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DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2013/36/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 26 de junio de 2013

relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y
se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EURO-
PEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea y, en
particular, su articulo 53, apartado 1,

Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parla-
mentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo ('),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

D
D
D

La Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (?), y
la Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre la adecuacién del
capital de las empresas de inversién y las entidades de
crédito (*), han sido modificadas sustancialmente en va-
rias ocasiones. Muchas de las disposiciones de las Direc-
tivas 2006/48/CE y 2006/49/CE son aplicables tanto a
las entidades de crédito como a las empresas de inver-
sién. Por razones de claridad y a fin de garantizar una
aplicacién coherente de esas disposiciones, es preciso
reunirlas en nuevos actos legislativos que sean aplicables
tanto a las entidades de crédito como a las empresas de
inversion, a saber, la presente Directiva y el Reglamento
(UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013 (%. En aras de una mayor acce-
sibilidad, las disposiciones de los anexos de las Directivas
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2006/48|CE y 2006/49/CE deben integrarse en el articu-
lado de la presente Directiva y de dicho Reglamento.

La presente Directiva debe contener, entre otras cosas, las
disposiciones que regulan la autorizacién de la actividad,
la adquisicién de participaciones cualificadas, el ejercicio
de la libertad de establecimiento y de la libre prestaciéon
de servicios, las facultades de las autoridades de supervi-
sién de los Estados miembros de origen y de acogida a
este respecto, y las disposiciones que rigen el capital
inicial y la revisién supervisora de las entidades de crédito
y las empresas de inversion. El objeto y finalidad princi-
pales de la presente Directiva consisten en coordinar las
disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
sus mecanismos de gobierno y su marco de supervision.
Las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE también con-
tenfan requisitos prudenciales aplicables a las entidades
de crédito y las empresas de inversion. Esos requisitos
deben incluirse en el Reglamento (UE) n® 575/2013 por
el que se establecen requisitos prudenciales uniformes y
directamente aplicables a las entidades de crédito y las
empresas de inversion, ya que guardan una estrecha re-
lacién con el funcionamiento de los mercados financieros
en lo que respecta a cierto nimero de activos en poder
de las entidades de crédito y las empresas de inversion.
Procede, por tanto, leer la presente Directiva en relacién
con el Reglamento (UE) n°® 575/2013; juntos deben
constituir el marco juridico que rija las actividades ban-
carias, el marco de supervisién y las normas prudenciales
aplicables a las entidades de crédito y las empresas de
inversion.

Los requisitos prudenciales generales establecidos en el
Reglamento (UE) n°® 575/2013 se complementan con
las medidas individuales que decidan las autoridades
competentes a raiz de la revision supervisora permanente
que llevan a cabo de las entidades de crédito y las em-
presas de inversién. Conviene establecer en la presente
Directiva, entre otras cosas, la gama de estas medidas de
supervisién y las autoridades competentes han de estar
en condiciones de decidir cudles deben imponerse. Res-
pecto a las medidas individuales de este tipo en materia
de liquidez, las autoridades competentes deben tener en
cuenta, entre otras cosas, los principios establecidos en
las directrices del Comité de Supervisores Bancarios Eu-
ropeos, de 27 de octubre de 2010, sobre la asignacion de
costes y beneficios de la liquidez.
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En virtud de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa
a los mercados de instrumentos financieros (1), las em-
presas de inversién autorizadas y supervisadas por las
autoridades competentes de su Estado miembro de ori-
gen pueden crear sucursales y prestar servicios libremente
en otros Estados miembros. Dicha Directiva prevé en
consecuencia la coordinacién de las normas que rigen
la autorizacién y el ejercicio de la actividad de las em-
presas de inversién. No obstante, no establece la cuantia
del capital inicial de dichas empresas ni un marco comin
para controlar los riesgos que afrontan, todo lo cual debe
contemplarse en la presente Directiva.

La presente Directiva debe constituir el instrumento esen-
cial para la realizacién del mercado interior bajo el doble
aspecto de la libertad de establecimiento y de la libre
prestacion de servicios financieros en el dmbito de las
entidades de crédito.

El funcionamiento armonioso del mercado interior re-
quiere, ademds de las normas juridicas, una cooperacién
estrecha y regular y un aumento significativo de la con-
vergencia de las practicas normativas y supervisoras de
las autoridades competentes de los Estados miembros.

Con el Reglamento (UE) n°®1093/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo (?), se cre6 la Autoridad Europea
de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) (ABE). La
presente Directiva debe tener en cuenta el papel y las
funciones de la ABE previstos en el citado Reglamento
y los procedimientos que se han de seguir al conferir
funciones a esta Autoridad.

Dado el mayor nimero de cometidos que la presente
Directiva y el Reglamento (UE) n® 575/2013 asignan a
la ABE, el Parlamento Europeo, el Consejo y la Comision
deben ser conscientes de que es preciso garantizar recur-
sos humanos y financieros adecuados.

Como primer paso hacia una unién bancaria, el meca-
nismo tnico de supervisién debe garantizar que la poli-
tica de la Unién en materia de supervision prudencial de
las entidades de crédito se aplique de manera coherente y
eficaz, que el cddigo normativo dnico de los servicios
financieros se aplique de manera homogénea a las enti-
dades de crédito de todos los Estados miembros en cues-
tién y que estas entidades de crédito sean objeto de una
supervision de la maxima calidad en la que no interfieran
consideraciones de indole no prudencial. El mecanismo
tnico de supervision es la base de las proximas etapas
hacia la unién bancaria. Ello refleja el principio de que
toda introduccién de mecanismos de intervencién comu-
nes en caso de crisis debe ir precedida de controles co-
munes para reducir la probabilidad de tener que recurrir
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a dichos mecanismos de intervencién. En sus conclusio-
nes del 14 de diciembre de 2012, el Consejo Europeo
sefialaba lo siguiente: «La Comisién presentard, en el
curso de 2013, una propuesta de mecanismo unico de
resolucién para los Estados miembros que participen en
el mecanismo tinico de supervision; dicha propuesta de-
berd ser examinada por los colegisladores con cardcter
prioritario con la intencién de adoptarla durante la actual
legislatura». Para ello, la integracién del marco financiero
podria mejorarse mediante el establecimiento de un me-
canismo Unico de resolucién y de disposiciones sobre un
dispositivo de apoyo adecuado y efectivo para garantizar
que las decisiones relativas a la resolucién de los bancos
se adopten rdpidamente, con imparcialidad y en interés
de todos los afectados.

La atribucién de funciones de supervision al Banco Cen-
tral Europeo (BCE) con respecto a algunos de los Estados
miembros debe ser coherente con el marco del Sistema
Europeo de Supervision Financiera establecido en 2010 y
con su objetivo subyacente de elaborar un cddigo nor-
mativo tnico y reforzar la convergencia de las pricticas
de supervision en la Unién en su conjunto. El BCE debe
desemperiar sus funciones de conformidad con la norma-
tiva pertinente del Derecho primario y derivado de la
Unién, las decisiones de la Comision en materia de ayu-
das estatales, normas de competencia y control de las
concentraciones, y el c6digo normativo tnico aplicable
a todos los Estados miembros. A la ABE se le ha asig-
nado el cometido de elaborar proyectos de normas téc-
nicas y de formular directrices y recomendaciones, a fin
de garantizar la convergencia y coherencia de los resul-
tados de la supervision en la Unién. El BCE no debe
desemperiar esas tareas, pero debe ejercer las competen-
cias de adoptar reglamentos en virtud del articulo 132
del Tratado de Funcionamiento de la Unidén Europea
(TFUE) de conformidad con los actos adoptados por la
Comisién sobre la base de los proyectos elaborados por
la ABE y las directrices y recomendaciones en virtud del
articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

La funcién de mediacion juridicamente vinculante de la
ABE es un elemento clave del fomento de la coordina-
cion, la coherencia de la supervision y la convergencia de
las précticas en este ultimo dmbito. La mediacién de la
ABE puede incoarse bien por iniciativa de esta, cuando
ello esté previsto de manera especifica, bien previa soli-
citud de una o mds autoridades competentes que estén en
desacuerdo. La presente Directiva y el Reglamento (UE)
n° 575/2013 pueden ampliar la gama de situaciones en
que la ABE puede incoar su funciéon de mediacién juri-
dicamente vinculante con vistas a contribuir a la cohe-
rencia en las précticas de supervision. La ABE no goza de
iniciativa propia en su funcién de mediacién por lo que
se refiere a la designacién de las sucursales significativas y
a la determinacion de los requisitos prudenciales especi-
ficos en virtud de la presente Directiva. No obstante, para
fomentar la coordinacién y hacer mds coherentes las
practicas de supervision en esos dmbitos sensibles, las
autoridades competentes deben poder recurrir a la me-
diacién de la ABE en la primera fase del proceso en caso
de desacuerdo. Esta mediacion temprana de la ABE debe
facilitar encontrar una solucién al desacuerdo.
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Con el fin de proteger el ahorro y crear condiciones de
igualdad de competencia entre entidades de crédito, las
medidas de coordinacién de la supervisién de entidades
de crédito deben aplicarse al conjunto de estas. Es con-
veniente, sin embargo, tener en cuenta las diferencias
objetivas existentes entre sus estatutos y las misiones
que les correspondan en virtud de las normativas nacio-
nales.

Con el fin de garantizar el buen funcionamiento del
mercado interior, se requieren pricticas y decisiones de
supervision transparentes, previsibles y armonizadas para
la actividad empresarial y la gestion de grupos transfron-
terizos de entidades de crédito. Por tanto, la ABE debe
reforzar la armonizacion de las practicas de supervision.
Los procedimientos y decisiones de supervision no deben
obstaculizar el funcionamiento del mercado interior rela-
tivo a la libre circulacién de capitales. Los colegios de
supervisores deben garantizar un programa de trabajo
comiin y alineado, y decisiones de supervision armoni-
zadas. La cooperacion entre las autoridades competentes
del Estado miembro de origen y el de acogida debe
fortalecerse gracias a un mayor grado de transparencia
y de puesta en comtn de informacion.

Por tanto, es necesario que el dmbito de aplicacién de las
medidas de coordinacién de la supervision de las entida-
des de crédito sea lo mds amplio posible y contemple
todas las entidades cuya actividad consista en captar del
publico fondos reembolsables, tanto en forma de depé-
sito como en otras formas tales como la emisién conti-
nua de obligaciones y otros valores comparables, y en
conceder créditos por cuenta propia. Conviene prever
excepciones relativas a ciertas entidades de crédito a las
que la presente Directiva no se aplica. La presente Direc-
tiva no debe afectar a la aplicacién de las normas nacio-
nales que prevean autorizaciones especiales complemen-
tarias para permitir a las entidades de crédito ejercer
actividades especificas o efectuar tipos especificos de ope-
raciones.

Conviene llevar a cabo la armonizacién que sea necesaria
y suficiente para el reconocimiento mutuo de las autori-
zaciones y de los sistemas de supervision prudencial,
haciendo posible la concesién de una autorizacién tnica,
vélida en toda la Unidn, y la aplicacién del principio de
supervision prudencial por el Estado miembro de origen.

En virtud de los principios de reconocimiento mutuo y
de supervision ejercida por el Estado miembro de origen,
las autoridades competentes de los Estados miembros
deben denegar una autorizacién o revocarla cuando fac-
tores tales como el contenido de los programas de acti-
vidades, la distribucion geogréfica de las actividades o las
actividades realmente realizadas revelen de forma inequi-
voca que la entidad de crédito ha optado por el sistema
juridico de un Estado miembro con el propésito de eludir
las normas mds estrictas vigentes en otro Estado miem-
bro en el que proyecta realizar o realiza la mayor parte
de sus actividades. Cuando no existan indicios claros en
este sentido, pero la mayorfa de los activos que posean
las sociedades de un grupo bancario se encuentren en
otro Estado miembro cuyas autoridades competentes se
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encarguen del ejercicio de la supervision en base conso-
lidada, la responsabilidad de esta supervisiéon debe modi-
ficarse Ginicamente con el consentimiento de dichas au-
toridades competentes.

Las autoridades competentes no deben conceder o man-
tener la autorizacion a entidades de crédito cuyos vincu-
los estrechos con otras personas fisicas o juridicas sean
de indole tal que puedan obstaculizar el buen ejercicio de
su misiéon de supervision. Las entidades de crédito ya
autorizadas deben igualmente ajustarse a lo establecido
por las autoridades competentes respecto a dichos vincu-
los estrechos.

La referencia al ejercicio efectivo por parte de las autori-
dades supervisoras de su misién de supervision abarca la
supervisién en base consolidada que debe ejercerse sobre
una entidad de crédito o empresa de inversién cuando asi
se disponga en el Derecho de la Unién. En tales casos, las
autoridades a las que se haya solicitado la autorizacién
deben poder determinar las autoridades competentes para
la supervision en base consolidada de dicha entidad de
crédito o empresa de inversion.

Debe permitirse a las entidades de crédito autorizadas en
un Estado miembro de origen el ejercicio en toda la
Unién de todas o parte de las actividades que figuran
en la lista de actividades sujeta a reconocimiento mutuo,
mediante el establecimiento de una sucursal, o por via de
prestacion de servicios.

Conviene hacer extensivo el reconocimiento mutuo a
aquellas actividades que sean ejercidas por una entidad
financiera filial de una entidad de crédito, con la condi-
cién de que esta filial sea incluida en la supervision con-
solidada a la que estd sujeta su empresa matriz y res-
ponda a condiciones estrictas.

Para el ejercicio del derecho de establecimiento y de la
libre prestacién de servicios, el Estado miembro de aco-
gida debe estar en condiciones de imponer el cumpli-
miento de las disposiciones legales o reglamentarias es-
pecificas de su ordenamiento juridico nacional a los entes
que no estén autorizados como entidades de crédito en el
Estado miembro de origen y a las actividades que no
figuran en la lista de actividades sujeta a reconocimiento
mutuo, siempre que, por una parte, estas disposiciones
no estén ya incluidas en el Reglamento (UE) n°
575/2013, sean compatibles con el Derecho de la Unién
y estén motivadas por el interés general, y que, por otra
parte, dichos entes o dichas actividades no estén someti-
das a normas equivalentes en virtud de las disposiciones
legales o reglamentarias del respectivo Estado miembro
de origen.

Ademds del Reglamento (UE) n® 575/2013 por el que se
establecen requisitos prudenciales directamente aplicables
a las entidades de crédito y las empresas de inversion, los
Estados miembros deben velar por que no exista ningtin
obstdculo para que las actividades que se beneficien del
reconocimiento mutuo puedan ser ejercidas del mismo
modo que en el Estado miembro de origen, siempre que
no se opongan a las disposiciones legales de interés ge-
neral vigentes en el Estado miembro de acogida.
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(23)  El régimen aplicado a las sucursales de entidades de cré- autoridades competentes del Estado miembro de origen,
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dito que tengan su domicilio social en un pais tercero
debe ser andlogo en todos los Estados miembros. Interesa
prever que este régimen no sea mds favorable que el
aplicable a las sucursales de las entidades de crédito de
otro Estado miembro. La Unién debe poder celebrar
acuerdos con terceros paises que prevean la aplicacion
de disposiciones que dispensen a estas sucursales un trato
idéntico en todo su territorio. Las sucursales de entidades
de crédito autorizadas en terceros paises no deben bene-
ficiarse de la libertad de prestacion de servicios ni de la
libertad de establecimiento en Estados miembros distin-
tos de aquel en que se hallen establecidas.

Deben celebrarse acuerdos entre la Unidn y terceros pai-
ses a fin de permitir el ejercicio concreto de la supervi-
sién consolidada en el dmbito geogrifico mds extenso
posible.

La responsabilidad en materia de supervisién consolidada
de la solidez financiera de una entidad de crédito y, en
particular, de su solvencia, debe corresponder al Estado
miembro de origen. La supervisién de los grupos banca-
rios de la Unién debe ser objeto de una estrecha colabo-
racién entre las autoridades competentes de los Estados
miembros de origen y de acogida.

Las autoridades competentes del Estado miembro de aco-
gida deben tener la facultad de llevar a cabo, atendiendo
a las circunstancias de cada caso, comprobaciones e ins-
pecciones in situ de las actividades realizadas en su terri-
torio por las sucursales de las entidades, y de exigir in-
formacién a una sucursal sobre sus actividades y con
fines estadisticos, informativos o de supervision, cuando
los Estados miembros de acogida lo consideren oportuno
por motivos ligados a la estabilidad del sistema financie-
ro.

Conviene que las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida obtengan informacién sobre las ac-
tividades que se desarrollan en su territorio. Las autori-
dades competentes del Estado miembro de origen deben
adoptar medidas de supervision, salvo que las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida deban adop-
tar medidas cautelares de urgencia.

El funcionamiento armonioso del mercado interior ban-
cario requiere no solo normas juridicas, sino también una
cooperacion estrecha y regular y una convergencia mu-
cho mayor de las pricticas de reglamentacién y supervi-
sion de las autoridades competentes de los Estados
miembros. A tal fin, el examen de los problemas relativos
a una entidad de crédito concreta y el intercambio mutuo
de informacion deben tener lugar a través de la ABE. Este
procedimiento de informacién reciproca no debe sustituir
en ningtin caso a la cooperacién bilateral. Las autoridades
competentes de los Estados miembros de acogida deben
estar siempre en condiciones de comprobar en caso de
urgencia, por iniciativa propia o por iniciativa de las
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que la actividad de una entidad de crédito establecida en
su territorio es conforme a las leyes aplicables y a los
principios de una buena organizacién administrativa y
contable y de un control interno adecuado.

Procede prever la posibilidad de intercambios de infor-
macion entre las autoridades competentes y determinadas
autoridades u organismos que contribuyen, por su fun-
cion, a reforzar la estabilidad del sistema financiero. Para
garantizar el cardcter confidencial de la informacién
transmitida, la lista de sus destinatarios debe ser estricta-
mente limitada.

Determinadas actuaciones, como los fraudes y las opera-
ciones con informacién privilegiada, pueden repercutir en
la estabilidad e integridad del sistema financiero. Es pre-
ciso establecer las condiciones en las que se autorice el
intercambio de informacién en tales casos.

Cuando esté estipulado que la informacién solo pueda
divulgarse si se cuenta con el consentimiento expreso de
las autoridades competentes, estas deben estar en condi-
ciones de supeditar su consentimiento al cumplimiento
de condiciones estrictas.

Procede autorizar, asimismo, los intercambios de infor-
macién entre las autoridades competentes y los bancos
centrales y otros organismos de funcién similar en tanto
que autoridades monetarias y, cuando sea necesario por
razones de supervision prudencial y de actuacién preven-
tiva y correctiva respecto de entidades que se encuentren
en riesgo de quiebra y en situaciones de urgencia, en su
caso, otras autoridades ptiblicas y los departamentos de
las administraciones centrales que son responsables de la
elaboracion de legislacion sobre la supervision de entida-
des de crédito, entidades financieras, empresas de servi-
cios de inversiéon y empresas de seguros, asi como las
autoridades publicas encargadas de la supervision de los
sistemas de pago.

Con el fin de reforzar la supervisiéon prudencial de las
entidades y la proteccion de los clientes de las entidades,
los auditores deben informar rdpidamente a las autorida-
des competentes cuando, al desempefiar sus funciones,
tengan conocimiento de determinados hechos que pue-
dan afectar gravemente a la situacién financiera o a la
organizacién administrativa y contable de una entidad.
Los Estados miembros deben imponer asimismo esta
obligacion siempre que un auditor observe tales hechos
en el ejercicio de su funcién en una empresa que tenga
vinculos estrechos con una entidad. La obligacién im-
puesta a los auditores de comunicar, en su caso, a las
autoridades competentes determinados hechos y decisio-
nes relativos a una entidad, constatados en el ejercicio de
su funcién en una empresa no financiera, no debe mo-
dificar en si misma el cardcter de su funcién en dicha
empresa ni la forma de llevar a cabo su funcién en ella.
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(34)  La presente Directiva y el Reglamento (UE) n® 575/2013 (39) A fines de evaluacién de la reputacion de los directivos y
van encaminados a asegurar la solvencia de las entidades. miembros de un 6rgano de direccién, se requiere un
Si, pese a los requisitos de solvencia, se produce una sistema de intercambio de informacién eficaz, en el
crisis, es necesario asegurar que las entidades pueden cual la ABE, sujeta a requisitos en materia de secreto y
ser objeto de resolucién de manera ordenada, limitando protecciéon de datos, debe estar autorizada a mantener
el impacto negativo para la economia real y evitando que una base de datos central con los detalles sobre sanciones
el contribuyente tenga que intervenir. Para ello, a la es- administrativas, con inclusién de los correspondientes
pera de ulterior coordinacién a escala de la Unidn, la recursos sobre las mismas, que sea accesible solo para
ABE debe evaluar y coordinar, de conformidad con el las autoridades competentes. En cualquier caso, se debe
Reglamento (UE) n® 1093/2010, las iniciativas sobre los intercambiar informacion sobre las condenas penales de
planes de rescate y resolucion con vistas a fomentar la conformidad con la Decisién Marco 2009/315[JAI () y la
convergencia en dicho dmbito. A tal efecto, debe comu- Decisién 2009/316/JAI () tal como se hayan incorpo-
nicarse a la ABE previamente toda informacién sobre rado al Derecho nacional, asi como con otras disposicio-
reuniones que se vayan a celebrar en las que se vayan nes pertinentes del Derecho nacional.
a discutir planes de rescate y resolucién, y debe tener
derecho a participar en dichas reuniones. Las autoridades
de algunos Estados miembros ya han previsto que las
entidades y las autoridades estén obligadas a preparar (40) A fin de detectar posibles infracciones de las disposicio-
planes de rescate y resolucién. Por consiguiente, procede nes nacionales de transposicion de la presente Directiva y
exigir a las .entldades que cooperen con las autoridades del Reglamento (UE) n® 575/2013, conviene que las au-
en este sentido. Cuando se est¢ preparando un plan de toridades competentes posean las facultades de investiga-
rescate 9 resolucion, la ABE debe{la contrlbul}r y 'p)art1c1- cién necesarias y establezcan mecanismos eficaces que
par activamente en la elaboracién y coordinacion de favorezcan la notificacion de infracciones reales o poten-
planes de rescate y re§01uc1on que sean eficaces y cohe- ciales. Estos mecanismos deben entenderse sin perjuicio
rentes, de conformidad con el Reglamento (UE) del derecho a la defensa de todo imputado.
n°1093/2010. Debe otorgarse prioridad a los planes
que incluyan entidades de importancia sistémica.

(35) A fin de velar por que las entidades, aquellos que con- (41)  La presente Directiva debe establecer tanto sanciones ad-
trolan de manera efectiva la actividad de una entidad y ministrativas como otras medidas administrativas, a fin
los miembros del 6rgano de direcciéon de una entidad de garantizar el mds amplio campo de accién tras la
cumplan las obligaciones que se derivan de la presente comisién de una infraccion, y ayudar a evitar futuras
Directiva y del Reglamento (UE) n® 575/2013, y por que infracciones, con independencia de que sean calificadas
sean objeto de un trato similar en toda la Uni6n, procede de sanciones administrativas u otras medidas administra-
obligar a los Estados miembros a prever sanciones admi_ tivas con arreglo 3.1 DereChO naCional. Los EStadOS miem-
nistrativas y otras medidas administrativas que sean efec- bros deben poder establecer sanciones adicionales ade-
tivas, proporcionadas y disuasorias. Asi pues, las sancio- mds de las mencionadas en la presente Directiva, y fijar
nes administrativas y otras medidas administrativas esta- para las sanciones pecuniarias administrativas importes
blecidas por los Estados miembros deben satisfacer de- mis elevados que los previstos en ella.
terminados requisitos esenciales en relacién con los des-
tinatarios, los criterios a tener en cuenta a la hora de
aplicarlas, su publicacion, las principales facultades san-
cionadoras y los niveles de las sanciones pecuniarias ad- (42)  La presente Directiva debe entenderse sin perjuicio de las
ministrativas. disposiciones del Derecho de los Estados miembros en

relacion con las sanciones penales.

(36) En particular, las autoridades competentes deben estar
facultadas para imponer sanciones pecuniarias adminis-
trativas que sean suficientemente elevadas para contra- . .
rrestar los beneficios que puedan obtenerse y disuasorias (43)  Los E/stgdos miembros deben.velar por que las enudagles
incluso para grandes entidades y sus directivos. fie crédito y las empresas de inversion posean un caP1tal

interno que, considerando los riesgos a los que estén o
puedan estar expuestas, resulte adecuado en cantidad,

(37) A fin de que las sanciones administrativas u otras medi- ca.lidad y distribucion. En consecuencia, los EStf‘df)S
das administrativas se apliquen de manera coherente en miembros deben ve}ar por que las entidades de Cr‘?dlto
los diferentes Estados miembros, estos deben velar por y las empresas de. inversion dispongan de estrategias y
que, a la hora de determinar el tipo de sancién adminis- procedlmlfant().s a fin de evaluar y mantener la adecuacion
trativa u otra medida administrativa y el nivel de las de su capital interno.
sanciones pecuniarias administrativas, las autoridades
competentes tengan en cuenta todas las circunstancias (") Decision Marco 2009/315[JAl del Consejo, de 26 de febrero de
pertinentes. 2009, re!a}tiva ala org'anizaci()n y al contenido del intercambio de

informacion de los registros de antecedentes penales entre los Esta-
dos miembros (DO L 93 de 7.4.2009, p. 23).
. . . . (?) Decision 2009/316/JAI del Consejo, de 6 de abril de 2009, por la

(38) A fin de que las sanciones administrativas tengan un

efecto disuasorio, deben publicarse en principio, excepto
en circunstancias bien definidas.

que se establece el Sistema Europeo de Informacion de Antecedentes
Penales (ECRIS) en aplicacién del articulo 11 de la Decisién Marco
2009/315/JAI (DO L 93 de 7.4.2009, p. 33).
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Debe confiarse a las autoridades competentes la tarea de
comprobar que las entidades poseen una buena organi-
zacién y fondos propios adecuados, atendiendo a los
riesgos a los que estén o puedan estar expuestas.

A fin de garantizar que las entidades activas en varios
Estados miembros no se vean sometidas a trdmites des-
proporcionados debido al mantenimiento de las respon-
sabilidades de las autoridades competentes de cada Estado
miembro en materia de autorizacién y supervision, es
fundamental que la cooperacién entre las autoridades
competentes mejore significativamente. La ABE debe fa-
cilitar y potenciar dicha cooperacion.

Es conveniente que las autoridades competentes publi-
quen informacion relativa al ejercicio de la actividad de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, con
objeto de garantizar una disciplina global del mercado en
toda la Unién. Dicha informacién debe ser suficiente para
poder comparar los enfoques adoptados por las diferen-
tes autoridades competentes de los Estados miembros y
complementar los requisitos que figuran en el Regla-
mento (UE) n® 575/2013 en cuanto a divulgacién de
informacion técnica por parte de las entidades.

La supervision de las entidades en base consolidada tiene
como objetivo proteger los intereses de los depositantes e
inversores de entidades de crédito o de empresas de in-
versién y asegurar la estabilidad del sistema financiero.
Para ser efectiva, la supervision en base consolidada debe,
por tanto, poder aplicarse a todos los grupos bancarios,
incluidos aquellos cuya empresa matriz no sea una enti-
dad. Los Estados miembros deben proporcionar a las
autoridades competentes los instrumentos juridicos nece-
sarios para poder ejercer dicha supervision.

En lo que se refiere a los grupos con actividades diversi-
ficadas en los que las empresas matrices controlan al
menos una filial, las autoridades competentes deben po-
der juzgar la situacién financiera de cada entidad de
crédito o empresa de inversiéon en el contexto de tales
grupos. Las autoridades competentes deben disponer al
menos de los medios para obtener de todas las empresas
del grupo la informacién que requiera el ejercicio de su
misién. En el caso de los grupos de empresas que ejerzan
actividades financieras diversas, debe establecerse una co-
laboracién entre las autoridades responsables de la super-
visién de los diferentes sectores financieros.

Los Estados miembros deben poder denegar o revocar la
autorizacién a una entidad de crédito cuando consideren
que la estructura del grupo es inadecuada para el ejercicio
de las actividades bancarias, en particular, porque estas
no puedan supervisarse de forma satisfactoria. Las auto-
ridades competentes deben disponer, a dicho efecto, de
los poderes necesarios para garantizar una gestion sa-
neada y prudente de las entidades de crédito. Para garan-
tizar unas practicas bancarias sostenibles y diversificadas
en la Unién, que atienda primordialmente a los intereses
de los ciudadanos de la Union, deben fomentarse las
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actividades bancarias a pequefia escala, como las de los
«bancos mutualistas de ahorro» y los bancos cooperati-
VOs.

Resulta oportuno que las facultades de las autoridades
competentes tengan en cuenta, de modo apropiado, la
dimension de la Union. Las autoridades competentes de-
ben, pues, tomar debidamente en consideracion el efecto
de sus decisiones sobre la estabilidad del sistema finan-
ciero no solo en sus respectivas jurisdicciones, sino tam-
bién en el de todos los demds Estados miembros afecta-
dos. Sin perjuicio del Derecho nacional, este principio
debe servir para promover la estabilidad financiera en
toda la Unién y no debe vincular juridicamente a las
autoridades competentes para que consigan un resultado
especifico.

La crisis financiera ha demostrado la existencia de vincu-
los entre el sector bancario y el denominado «sector
bancario paralelo». Cierta actividad bancaria paralela es
util para mantener riesgos fuera del sector bancario vy,
por ende, evitar efectos negativos en los contribuyentes
y un impacto sistémico. No obstante, para lograr la es-
tabilidad del sistema financiero es necesario comprender
plenamente las operaciones bancarias paralelas y sus vin-
culos con entes del sector financiero, y regularlas mds
estrechamente para aportar transparencia, reducir el
riesgo sistémico y eliminar las practicas inadecuadas.
Esto se podria conseguir en parte exigiendo mds infor-
macion a las entidades, pero también es necesaria nueva
regulacion especifica.

Una mayor transparencia en lo que se refiere a las acti-
vidades de las entidades, y en particular a los beneficios
obtenidos, los tributos pagados y los subsidios recibidos,
es fundamental para volver a ganar la confianza de los
ciudadanos de la Unién en el sector financiero. Por ello,
la publicacién obligatoria de informacién en este dmbito
puede considerarse como un elemento importante de la
responsabilidad social de las entidades con respecto a los
accionistas y la sociedad en general.

La debilidad del gobierno corporativo de una serie de
entidades ha contribuido a una asuncién excesiva e im-
prudente de riesgos en el sector bancario, que ha llevado
al hundimiento de diversas entidades y a problemas sis-
témicos en los Estados miembros y a nivel mundial. El
cardcter sumamente general de las disposiciones en ma-
teria de gobierno corporativo y el hecho de que una
parte importante del marco correspondiente, basada so-
bre todo en cddigos de conducta voluntarios, no tuviera
cardcter vinculante no facilité suficientemente la aplica-
cion efectiva de unas pricticas razonables de gobierno
corporativo por parte de las entidades. En algunos casos,
la inexistencia de mecanismos eficaces de control interno
dio lugar a una falta de vigilancia efectiva del proceso
decisorio de la direccién, lo que favorecié la adopcién de
estrategias de gestion excesivamente arriesgadas y corto-
placistas. La indefinicién de las funciones de las autori-
dades competentes en la vigilancia de los sistemas de
gobierno corporativo de las entidades no permitié ejercer
una supervision suficiente de la eficacia de los procesos
de gobierno interno.
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estructuras de gobierno corporativo mal concebidas so-
bre una gestién cabal del riesgo, conviene que los Estados
miembros introduzcan principios y normas que garanti-
cen una vigilancia efectiva por parte del érgano de direc-
cion, fomenten una cultura del riesgo adecuada en todos
los niveles de las entidades de crédito y las empresas de
inversién y permitan a las autoridades competentes vigi-
lar la idoneidad de los mecanismos de gobierno interno.
Estos principios y normas deben aplicarse teniendo en
cuenta la naturaleza, la escala y la complejidad de las
actividades que desemperien estas entidades. Los Estados
miembros deben estar en condiciones de imponer prin-
cipios y normas de gobierno corporativo adicionales a
los que se establecen en la presente Directiva.

Las estructuras de gobierno corporativo varfan segun los
Estados miembros. En la mayoria de los casos, se trata de
estructuras monistas o duales o de una combinacién de
ambas. Las definiciones empleadas en la presente Direc-
tiva estdn destinadas a englobar todas las estructuras
existentes, sin abogar por ninguna en concreto. Son pu-
ramente funcionales, con miras a establecer normas des-
tinadas a obtener un resultado concreto, independiente-
mente de la normativa nacional en materia de sociedades,
que se aplique a una entidad en cada Estado miembro.
Por tanto, las definiciones no deben interferir en la asig-
nacion general de competencias de conformidad con la
normativa nacional en materia de sociedades.

Debe entenderse que los drganos de direccién tienen
funciones ejecutivas y supervisoras. Las competencias y
la estructura de los 6rganos de direccién varian de un
Estado miembro a otro. En los Estados miembros donde
los 6rganos de direccién tienen una estructura monista,
el consejo de administraciéon tnico ejerce normalmente
las funciones de gestién. En los Estados miembros con
un sistema dual, la funcién supervisora es ejercida por un
6rgano de vigilancia aparte y sin funciones ejecutivas, y la
funcién ejecutiva es ejercida por un 6rgano de direccién
separado que se ocupa de la gestién cotidiana de la
empresa de la que es responsable y debe rendir cuentas.
Por tanto, los distintos entes del érgano de direccién
tienen asignadas funciones distintas.

Entre los cometidos de los miembros no ejecutivos del
6rgano de direccién de una entidad deben figurar un
cuestionamiento constructivo de la estrategia de la enti-
dad y contribuir de este modo a su desarrollo, controlar
la ejecucion de la gestion en lo que se refiere a la con-
secucién de objetivos fijados, asegurarse de que la infor-
macion financiera es exacta y de que los controles finan-
cieros y los sistemas de gestion de riesgos son sélidos y
defendibles, examinar la definicién y la ejecucion de la
politica de remuneracién de las entidades y proporcionar
puntos de vista objetivos en materia de recursos, nom-
bramientos y normas de conducta.

A fin de controlar de manera efectiva las acciones y
decisiones de la direccién, el organo de direccion de
una entidad debe dedicar tiempo suficiente para permi-
tirle el ejercicio de sus funciones y ser capaz de
comprender la actividad de la entidad, sus principales

y de la estrategia en materia de riesgos. Simultanear un
niimero demasiado elevado de cargos directivos impedirfa
a un miembro del 6rgano de direccion dedicar tiempo
suficiente al desempefio de su funcién de supervision. Por
consiguiente, es necesario limitar el nimero de cargos
directivos que un miembro del 6rgano de direcciéon
puede tener al mismo tiempo en diferentes entes. No
obstante, a efectos de aplicar dicho limite, no deben
tenerse en cuenta los puestos directivos de las organiza-
ciones que no persiguen predominantemente objetivos
comerciales, como las organizaciones sin fines lucrativos
o las organizaciones caritativas.

Al nombrar a los miembros del 6rgano de direccién, los
accionistas o los miembros de una entidad deben exami-
nar si los candidatos poseen los conocimientos, las cua-
lificaciones y la experiencia necesarios para salvaguardar
la gestién correcta y prudente de la entidad de que se
trate. Estos principios deben ejercerse y manifestarse si-
guiendo un procedimiento transparente y abierto en re-
lacién con los miembros del 6rgano de direccion.

La falta de control por los 6rganos de direccion de las
decisiones en materia de gestion obedece en parte al
fenémeno del pensamiento de grupo. Este fenémeno na-
ce, entre otros motivos, de la falta de diversidad en la
composicion de los 6rganos de direccion. Para facilitar las
opiniones independientes y el cuestionamiento critico, los
6rganos de direccion de las entidades deben, por tanto,
ser lo suficientemente diversos en términos de edad, sexo,
procedencia geografica, formacién y experiencia profesio-
nal como para ofrecer una variedad de opiniones y ex-
periencia. El equilibrio entre hombres y mujeres reviste
especial importancia para asegurar una representacion
adecuada de la poblacion. En particular, las entidades
que no se ajusten al umbral de representacién del sexo
menos representado deben tomar de forma prioritaria las
medidas adecuadas. La representacién de los empleados
en los 6rganos de gestion debe considerarse también un
modo positivo de potenciar la diversidad, al afiadir una
perspectiva clave y un auténtico conocimiento del fun-
cionamiento interno de las entidades. Una mayor diver-
sidad en los 6rganos de direccion permitirfa controlar
més eficazmente la gestién, lo que contribuirfa a mejorar
la vigilancia de los riesgos y la resistencia de las entida-
des. En consecuencia, la diversidad debe ser uno de los
criterios a tener en cuenta en la composicién de los
6rganos de direccion. La cuestion de la diversidad ha
de abordarse también de forma mads general en la politica
de contratacion de la entidad de que se trate. Dicha
politica debe, por ejemplo, alentar a las entidades a efec-
tuar la seleccién a partir de listas reducidas que incluyan
a candidatos de ambos sexos.

Para reforzar el cumplimiento de la ley y el gobierno
corporativo, los Estados miembros deben establecer
unos mecanismos eficaces y fiables para fomentar la no-
tificacién de infracciones reales o potenciales de las dis-
posiciones nacionales de transposicion de la presente Di-
rectiva y del Reglamento (UE) n® 575/2013. Los emplea-
dos que informen de infracciones cometidas en sus enti-
dades deben recibir plena proteccion.



27.6.2013 Diario Oficial de la Union Europea L 176/345
(62) Las politicas remunerativas que alientan comportamien- de descuento tedrico al calcular el valor de dichos ins-

(63)

(65)

tos temerarios pueden ir en detrimento de una gestion
prudente y eficaz de los riesgos de las entidades de cré-
dito y las empresas de inversion. Algunos miembros del
G-20 se comprometieron a aplicar los Principios para
unas buenas practicas en materia de remuneracién y
los Estdndares de aplicaciéon del Consejo de Estabilidad
Financiera (CEF), que abordan el efecto potencialmente
perjudicial de unas estructuras remunerativas mal conce-
bidas, sobre la sana gestion del riesgo y el control de los
comportamientos individuales de asuncién de riesgos. La
presente Directiva tiene por objeto aplicar principios y
normas internacionales a nivel de la Union, introdu-
ciendo la obligacién expresa, para las entidades de crédito
y las empresas de inversion, de establecer y mantener,
con respecto a aquellas categorfas de empleados cuyas
actividades profesionales inciden de manera importante
en su perfil de riesgo, politicas y practicas en materia de
remuneracién compatibles con una gestién eficaz del
riesgo.

A fin de velar por que las entidades cuenten con unas
politicas remunerativas adecuadas, conviene especificar
principios claros en materia de gobierno corporativo y
en cuanto a la estructura de estas politicas. En particular,
las politicas remunerativas deben ser acordes con la pro-
pension al riesgo y los valores e intereses a largo plazo
de la entidad de crédito o empresa de inversién. Con este
fin, la valoracion del componente de la remuneracién
basado en los resultados debe centrarse en los resultados
a largo plazo y tener en cuenta los riesgos actuales y
futuros asociados a los mismos.

Al examinar la politica relativa a la remuneracion variable
debe distinguirse entre, por un lado, la remuneracion fija,
como los pagos, las cotizaciones proporcionadas y perié-
dicas a la pension, y los beneficios no ligados a los
resultados, y, por otro, la remuneracién variable, como
los pagos adicionales o los beneficios ligados a los resul-
tados, o, en circunstancias excepcionales, otros derechos
contractuales, exceptuando aquellos que forman parte de
los conjuntos de medidas rutinarias en materia de empleo
(como la asistencia sanitaria, los servicios de guarderia 0
las cotizaciones proporcionadas y periddicas a la pen-
si6n). Deben incluirse tanto los beneficios monetarios
como los no monetarios.

En todo caso, para evitar una asuncién excesiva de ries-
gos, debe fijarse un méaximo para la ratio entre el com-
ponente fijo y el componente variable de la remunera-
ciéon total. A este respecto, conviene prever un cierto
cometido para los accionistas, propietarios o miembros
de las entidades. Los Estados miembros deben estar fa-
cultados para establecer requisitos mds estrictos aplicables
a la relacion entre el componente fijo y el componente
variable de la remuneracién total. Con vistas a fomentar
la utilizacién de acciones o instrumentos de deuda que
sean pagaderos en régimen diferido a largo plazo como
componentes de remuneracion variable, los Estados
miembros deben estar capacitados, dentro de ciertos li-
mites, para permitir a las entidades que apliquen un tipo
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trumentos a efectos de aplicar la ratio maxima. No obs-
tante, los Estados miembros no deben estar obligados a
prever este mecanismo, o podran preverlo para aplicar
un porcentaje maximo de la remuneracién variable total
mds reducido que el que se establece en la presente
Directiva. A fin de asegurar un enfoque armonizado y
coherente que garantice la igualdad de condiciones en el
mercado interior, la ABE debe ofrecer una orientacién
adecuada con respecto al tipo de descuento tedrico apli-
cable que debe utilizarse.

A fin de garantizar que la definicién de las politicas
remunerativas se integre en la gestién de riesgos de la
entidad, el 6rgano de direccion debe adoptar y revisar
periédicamente las politicas remunerativas en vigor. Las
disposiciones de la presente Directiva en materia de re-
muneracion deben reflejar las diferencias entre los distin-
tos tipos de entidades de forma proporcionada, habida
cuenta de su tamafio, su organizacién interna y la natu-
raleza, el alcance y la complejidad de sus actividades.
Podria no resultar proporcionado que determinados tipos
de empresas de inversion tuvieran que cumplir todos
esos principios.

Para proteger y fomentar la estabilidad financiera dentro
de la Unidn y hacer frente a toda posible elusion de los
requisitos establecidos en la presente Directiva, las auto-
ridades competentes deben garantizar el cumplimiento de
los principios y las normas relativos a la remuneracién de
las entidades de forma consolidada, es decir, a nivel de
grupo, de empresa matriz o de filial, incluidas las sucur-
sales y filiales establecidas en terceros paises.

Dado que una politica remunerativa y programas de in-
centivos mal concebidos pueden incrementar hasta un
nivel inaceptable los riesgos a los que estin expuestas
las entidades de crédito y las empresas de inversion,
debe subsanarse con rapidez esta situacién y adoptarse,
en caso necesario, las medidas correctoras adecuadas. Por
lo tanto, resulta oportuno velar por que las autoridades
competentes estén facultadas para imponer a las entida-
des pertinentes medidas cualitativas o cuantitativas desti-
nadas a solventar los problemas detectados en relacion
con las politicas remunerativas en el proceso de revisién
supervisora.

Las disposiciones en materia de remuneracién deben en-
tenderse sin perjuicio del ejercicio pleno de los derechos
fundamentales garantizados por el articulo 153, apartado
5, del TFUE, de los principios generales del Derecho
contractual y laboral nacional, de la legislacién nacional
y de la Union aplicable a los derechos y la participacién
de los accionistas y a las responsabilidades generales de
los 6rganos de direccién de la entidad de que se trate, y
de los posibles derechos de los interlocutores sociales de
celebrar y aplicar convenios colectivos con arreglo a las
leyes y costumbres nacionales.
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riesgos de crédito y de mercado deben basarse en califi-
caciones crediticias externas tnicamente en la medida
necesaria. Por consiguiente, cuando el riesgo de crédito
sea importante, las entidades deben procurar en general
aplicar métodos basados en calificaciones internas o mo-
delos internos. No obstante, cuando el riesgo de crédito
sea menos significativo (por ejemplo en el caso de enti-
dades menos complejas, categorias de exposiciones irre-
levantes o en situaciones en las que utilizar enfoques
internos resultarfa excesivamente gravoso) podria recu-
rrirse a enfoques normalizados que se basen en califica-
ciones crediticias externas.

Las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE supusieron al-
gunos de los pilares de la excesiva dependencia de las
calificaciones crediticias externas. La presente Directiva
debe tener en cuenta las conclusiones del G-20 y los
Principios del CEF para la reduccién de la excesiva de-
pendencia de las calificaciones crediticias externas. Por
consiguiente, se debe alentar a las entidades a que utilicen
calificaciones crediticias internas en lugar de externas,
incluso a efectos de calcular los requisitos reglamentarios
relativos a fondos propios.

Debe reducirse la dependencia excesiva de las calificacio-
nes crediticias externas y deben eliminarse gradualmente
todos los efectos automdticos derivados de ellas. Por
consiguiente, debe exigirse a las entidades establecer cri-
terios para la concesion de créditos y procedimientos de
toma de decision crediticia que sean sélidos. Las entida-
des deben poder utilizar calificaciones crediticias externas
como uno de varios factores en este proceso, pero no
deben depender exclusivamente de ellas.

El reconocimiento de una agencia de calificacion crediti-
cia como agencia de calificacion externa (ECAI) no debe
intensificar la exclusién de competidores de un mercado
ya dominado por tres empresas. Como medio para abrir
el mercado a otras empresas, la ABE, los bancos centrales
de los Estados miembros y el BCE deben contemplar el
reconocimiento como ECAI de mds agencias de califica-
cién crediticia, sin que por ello se haga mds ficil o
menos exigente el procedimiento.

Habida cuenta de la amplia gama de métodos adoptados
por las entidades que aplican métodos de modelizacion
internos, es importante que las autoridades competentes
y la ABE tengan una percepcién clara de la gama de
valores aplicables a los activos ponderados por riesgo y
los requisitos de fondos propios que, con arreglo a di-
chos métodos, se generan respecto de exposiciones simi-
lares. A tal efecto, se debe exigir a las entidades que
faciliten a las autoridades competentes los resultados de
aplicar sus modelos internos a unas carteras de referencia
elaboradas por la ABE. Basandose en la informacion re-
cibida, las autoridades competentes deben tomar las me-
didas adecuadas para asegurarse de que las similitudes o
las diferencias de los resultados arrojados por una misma
exposicion estén justificadas en términos de los riesgos
afrontados. De forma mds general, las autoridades com-
petentes y la ABE deben velar por que la eleccion entre
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(77)

(78)

(79)

malizado no conduzca a una infravaloracién de los re-
quisitos de fondos propios. Si bien los requisitos de fon-
dos propios para hacer frente a riesgos operacionales son
més dificiles de atribuir a nivel de exposicién individual,
por lo que conviene excluir esta categoria de riesgo del
proceso de definicion de pardmetros de referencia, las
autoridades competentes deben sin embargo mantenerse
al corriente de la evolucién de los métodos de modeli-
zacién internos que se aplican al riesgo operacional a fin
de efectuar un seguimiento de la gama de practicas apli-
cadas y de mejorar los métodos de supervision.

Se debe fomentar el desarrollo del préstamo fundado en
las relaciones mantenidas, utilizindose la informacion
recabada a lo largo de una relacién comercial continua
con los clientes para que la calidad de la diligencia debida
y de la evaluacion del riesgo sea mayor que la que puede
obtenerse de mera informacién normalizada y puntuacio-
nes crediticias.

En lo que atafie a la supervision de la liquidez, la res-
ponsabilidad debe corresponder a los Estados miembros
de origen tan pronto como sean aplicables criterios deta-
llados al requisito de cobertura de liquidez. Es necesario,
por tanto, conseguir la coordinacién de la supervision en
este dmbito, a fin de introducir la supervision por el
Estado miembro de origen en ese momento. Para garan-
tizar una supervision eficaz, las autoridades competentes
de los Estados miembros de origen y de acogida deben
reforzar la cooperacién en el dmbito de la liquidez.

Cuando, dentro de un grupo, los activos liquidos de una
entidad puedan cubrir, en condiciones complicadas, las
necesidades de liquidez de otro miembro del grupo, las
autoridades competentes deben estar capacitadas para
eximir a la entidad de los requisitos de cobertura de
liquidez y aplicar en cambio dichos requisitos en base
consolidada.

Las medidas adoptadas sobre la base de la presente Di-
rectiva se entienden sin perjuicio de las adoptadas de
conformidad con la Directiva 2001/24/CE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 4 de abril de 2001,
relativa al saneamiento y a la liquidacién de las entidades
de crédito (). Las medidas de supervision no deben dar
lugar a discriminacién entre los acreedores de distintos
Estados miembros.

A la luz de la crisis financiera y de los mecanismos
prociclicos que contribuyeron a provocarla y agravaron
sus efectos, el CEF, el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (CSBB) y el G-20 formularon recomendaciones
para mitigar los efectos prociclicos de la reglamentacion
financiera. En diciembre de 2010, el CSBB publicé un
nuevo marco reglamentario global con nuevas normas
sobre la adecuacion del capital de los bancos (marco
reglamentario Basilea III), incluidas normas que obligan
a mantener colchones de conservacién de capital y col-
chones de capital anticiclicos.

() DO L 125 de 5.5.2001, p. 15.
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(80)  Por consiguiente, resulta oportuno que las entidades de (84) Las entidades deben abordar y controlar todos los riesgos
crédito y aquellas empresas de inversién que corresponda de concentracion mediante politicas y procedimientos
dispongan, ademds de otros requisitos de fondos propios, escritos. Dada la naturaleza de las exposiciones del sector
de un colchén de conservacién de capital y un colchén publico, el control de los riesgos de concentracién es més
de capital anticiclico, a fin de asegurarse de acumular, eficaz que la ponderacion del riesgo de dichas exposicio-
durante periodos de crecimiento econdémico, una base nes, teniendo en cuenta su volumen y las dificultades que
de capital suficiente para absorber las pérdidas que pue- entrafia calibrar los requisitos de fondos propios. La Co-
dan producirse en periodos de dificultad. El colchén de misién debe presentar un informe en tiempo til al Par-
capital anticiclico se debe constituir cuando se considere lamento Europeo y al Consejo de todos los cambios que
que el crecimiento agregado del crédito y otras clases de se considere oportuno introducir en el tratamiento pru-
activos con un impacto significativo en el perfil de riesgo dencial del riesgo de concentracion.
de dichas entidades de crédito y empresas de inversion va
asociado a un aumento del riesgo sistémico y se utilizarfa (85) Los Estados miembros deben poder exigir a determinadas
durante periodos de dificultad. entidades que, ademds del colchén de conservacion de
capital y del colchén de capital anticiclico, dispongan de

] ) ; ) o un colchdén contra riesgos sistémicos a fin de evitar o

(81) A fin de garantizar que el colchon de capital anticiclico paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales acicli-
reﬂeJeN debldam.en.te el Tiesgo que para,e! sector bapcarlo cos a largo plazo que no estén cubiertos por el Regla-
entrar}a.el crecimiento excesivo del .c)redlto, las entidades mento (UE) n° 5752013, cuando haya riesgos de que se
d? crédito y las empresas de inversién c%e.ben calcular el produzca una perturbacion del sistema financiero que
n?vel de sus respectivos COIChQHCS especificos como me- pueda tener consecuencias negativas graves en dicho sis-
dl? ponderada d? los porcentajes de los colcho,nes.ant1c1- tema y en la economia real de un Estado miembro con-
clicos que se aphquer.l.a. los paises en que esten s1tu.adas creto. El porcentaje del colchén contra riesgos sistémicos
las exposiciones crediticias. Asi pues, cada Estado miem- debe poder aplicarse a todas las entidades o a uno o
bro del?e designar a una.automdad r,esponsabl.e de fya,r varios subsectores de las mismas, cuando las entidades
cada trimestre el porcentaje del colchén de capital antici- presenten perfiles de riesgo similares en sus actividades
clico para las exposiciones situadas en ese Estado miem- empresariales.
bro. El porcentaje de ese colchon debe tener en cuenta el
crecimiento de los niveles de crédito y la evolucion de la (86) A fin de asegurar una supervision macroprudencial co-
ratio credltos/‘PIB en ese EStadQ miembro, asi como cual- herente en toda la Unién, conviene que la Junta Europea
quier otra variable que sea pertinente para los riesgos que de Riesgo Sistémico (JERS) elabore principios adaptados a
amenacen la estabilidad del sistema financiero. la economia de la Unién y se encargue de seguir su

aplicacion. La presente Directiva no debe impedir a la

. - . ERS tomar las medidas que estime necesarias con arreglo

(82) A fin de fomentar la coherencia internacional al estable- J o q 5

. . L al Reglamento (UE) n°® 1092/2010 del Parlamento Euro-
cer los porcentajes del colchén anticiclico, el CSBB ha . . .
p Y peo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, relativo
elaborado una metodologia basada en la ratio créditos/ e X . S
. : . . a la supervisién macroprudencial del sistema financiero
PIB, que deberia servir como punto de partida comin de y
. . . en la Unién Europea y por el que se crea una Junta
las decisiones sobre los porcentajes de colchon que adop- . AR
. t . . Europea de Riesgo Sistémico (!).
ten las autoridades nacionales pertinentes, pero sin dar
pie a una fijaciéon automadtica o vincular a la autoridad .

. . p . (87)  Los Estados miembros deben poder reconocer el porcen-
designada. El porcentaje del colchén debe reflejar, de e del colehd tra stémicos firad .
modo pertinente, el ciclo crediticio y los riesgos deriva- aje del colchon contra resgos SISemIcos jado por otro

. 3 Estado miembro y aplicarlo a las entidades autorizadas en
dos de un aumento excesivo del crédito en el Estado . . . )

: el dmbito nacional para las exposiciones ubicadas en el
miembro y debe tener en cuenta adecuadamente las ca- Estado miemb fia o waie del colchon. El
racteristicas especificas de la economia nacional. staco miempro: que Hja ¢l porcentaje el corchon.

Estado miembro que fija el colchén también debe poder
solicitar a la JERS que dirija a uno o varios de los Estados

(83)  Las restricciones sobre la remuneracion variable suponen m1embros que esten en cond1_c1ones fie reconocer el por-
un factor importante para garantizar que las entidades de centaje .d,el colchén contra riesgos SISIEmICos una reco-
crédito y las empresas de inversién reconstituyan sus mendaglon con arreglo al articulo 16 Qel Reglamento
niveles de capital cuando operen dentro del margen (UE) n 1092/2010' en la que les aconseje que reconoz-
que determina su colchon de fondos propios. Las entida- can dicho porcentaje. Esta reco.m?ndacmn del?e estar su-
des de crédito y las empresas de inversién estdn ya obli- jeta a l? thgaaon de _cumphmxent,o o de justificar el
gadas a respetar el principio de que las primas y los mcumphml,ento establecxda en el articulo 3, apartado 2,
pagos discrecionales constitutivos de la remuneracién va- y en el articulo 17 de dicho Reglamento.
riable otorgada a las categorias de empleados cuyas acti- .
vidades profesionales inciden de manera importante en el (88) Resulta oportuno que las decisiones que adopten los

perfil de riesgo de las entidades deben ser sostenibles,
habida cuenta de la situacién financiera de la entidad.
Con vistas a garantizar que una entidad restablezca opor-
tunamente su nivel de fondos propios, procede adaptar la
concesién de una remuneracion variable y de beneficios
discrecionales de pension a la situacion de rentabilidad de
la entidad durante cualquier periodo en que no se cum-
plan los requisitos combinados de colchén, tomando en
consideracion la viabilidad a largo plazo de la entidad.

Estados miembros sobre los porcentajes de los colchones
anticiclicos se coordinen en la medida de lo posible. A
este respecto y si las autoridades competentes o designa-
das lo solicitan, la JERS podria mediar en los debates
entre ellas en relacién con la fijacion de los porcentajes
del colchén propuestos, incluidas las variables pertinen-
tes.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 1.
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(89) En caso de que una entidad de crédito o una empresa de (93)  Dadas las particularidades y la cantidad de normas técni-
inversion no cumpla todos los requisitos combinados del cas de regulacion que deben adoptarse con arreglo a la
colchén, dicha entidad o empresa debe quedar sujeta a presente Directiva, cuando la Comisién adopte una
medidas concebidas para garantizar una restauracién ra- norma técnica de regulacién que sea idéntica al proyecto
pida de su nivel de fondos propios. Para conservar el de norma técnica de regulacién presentado por la ABE,
capital, conviene imponer restricciones proporcionadas estd justificado prorrogar por un mes, cuando proceda, el
a la distribucién discrecional de beneficios, incluidos los periodo durante el cual el Parlamento Europeo o el Con-
pagos de dividendos y de remuneracién variable. A fin de sejo pueden oponerse a una norma técnica de regulacion.
velar por que dichas entidades de crédito y empresas de Ademds, la Comisiéon debe procurar adoptar las normas
inversién cuenten con una estrategia creible destinada a técnicas de regulacion con la antelacién suficiente para
restaurar el nivel de fondos propios, debe exigirseles que permitir al Parlamento Europeo y al Consejo un examen
elaboren y concierten con las autoridades competentes completo, teniendo en cuenta el volumen y la compleji-
un plan de conservacion de capital que exponga la forma dad de las normas técnicas de regulacién, y las particu-
en que se aplicardn las citadas restricciones, asi como laridades de los Reglamentos Internos del Parlamento
otras medidas que la entidad o la empresa tenga la in- Europeo y del Consejo, el calendario de trabajo y su
tencion de tomar para garantizar el cumplimiento de composicion.
todos los requisitos en materia de colchones.
(94)  Asimismo, la Comisién debe estar facultada para adoptar
(90)  Se cuenta con que las autoridades impongan unos requi- mediante actos de gecucion con arreglq al articulo 291
sitos de fondos propios mds elevados a las entidades de del TFUE y de %onfornndad con el articulo 15 del Re-
importancia sistémica a escala mundial (EISM) para com- glamento (UE) n° 1093/2010, normas técnicas de aplica-
pensar los riesgos mds elevados que dichas EISM repre- cion en materia d? autorizacion y adquISI,CIQn de partici-
sentan para el sistema financiero y las posibles repercu- paciones significativas en entidades de crédito, intercam-
siones de su quiebra en los contribuyentes. Cuando una bio dfe,mformamor} entre autorvx('ie}des compfitentes, colg—
autoridad imponga el colchén contra el riesgo sistémico boracion en materia de supervision, determinados requi-
y sea aplicable al colchén para EISM, se aplicard el mds sitos prudenciales, y divulgacion de informacién por las
elevado de ellos. Cuando el colchén contra el riesgo autoridades de supervision.
sistémico solo se aplique a las exposiciones en el interior
de un Estado miembro, debe poder ser cumulativo con el
colc.:hon para EISM o .el .CO!Ch.OH para otros tipos de (95) A fin de garantizar condiciones uniformes de ejecucion
entidades de importancia sistémica (OEIS) que se aplique de 1 te Directiva. deb feri la Comisid
de conformidad con la presente Directiva. ¢ 1a presente Frectiva, deben COMIENISe a fa ~omision
competencias de ejecucion. Dichas competencias deben
ejercerse de conformidad con el Reglamento (UE)
n° 182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
o . ) 16 de febrero de 2011, por el que se establecen las
(91)  Las normas técnicas de los servicios financieros deben normas y los principios generales relativos a las modali-
garantizar una armonizacion cpherente y una proteccion dades de control por parte de los Estados miembros del
adecuada de lqs depositantes, inversores y consqm@ores ejercicio de las competencias de ejecucion por la Comi-
en toda la Unién. Como organismo con conocimientos sion ().
muy especializados, serfa eficiente y adecuado confiar a la
ABE la elaboraciéon de proyectos de normas técnicas de
regulacién y de ejecucion, que no impliquen decisiones
politicas, para su presentacién a la Comision. La ABE, al (96) A fin de especificar lo dispuesto en la presente Directiva,
redactar laS normas técnicas, debe velar por la eficiencia deben delegarse en la Comisién los poderes para adoptar
de los procedimientos administrativos y de informacion. actos con arreglo al articulo 290 del TFUE, en lo que
atafie a la aclaracion de las definiciones y la terminologia
utilizadas en la presente Directiva, la ampliacién de la
lista de actividades objeto de reconocimiento mutuo y
(92) La Comision debe adoptar mediante actos delegados con la mejora del intercambio de informacién en relacion
arreglo al articulo 290 del TFUE y de conformidad con con las sucursales de las entidades de crédito. Reviste
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, especial importancia que la Comisién lleve a cabo las
normas técnicas de regulacion elaboradas por la ABE en consultas oportunas durante la fase preparatoria, en par-
materia de autorizacién y adquisiciéon de participaciones ticular con expertos. Al preparar y elaborar actos delega-
significativas en entidades de crédito, intercambio de in- dos, la Comisién debe garantizar que los documentos
formacién entre autoridades competentes, ejercicio de la pertinentes se transmitan al Parlamento Europeo y al
libertad de establecimiento y de la libre prestacion de Consejo de manera simultdnea, oportuna y adecuada.
servicios, colaboracién en materia de supervisién, politi-
cas remunerativas de las entidades de crédito y las em-
presas de inversién y supervision de las sociedades finan-
cieras mixtas de cartera. La Comisién y la ABE deben (97) Las referencias a las Directivas 2006/48/CE 'y

velar por que todas las entidades afectadas puedan aplicar
esas normas de manera proporcional a la naturaleza, la
escala y la complejidad de dichas entidades y de sus
actividades.

2006/49/CE deben entenderse como referencias a la pre-
sente Directiva y al Reglamento (UE) n°® 575/2013.

() DO L 55 de 28.2.2011, p. 13.
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(98) La Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del supervisién con arreglo a la presente Directiva y a cual-

(99)

(100)

(101)

(102)

Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la su-
pervision adicional de las entidades de crédito, empresas
de seguros y empresas de inversion de un conglomerado
financiero ('), la Directiva 2007/64/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de noviembre de 2007,
sobre servicios de pago en el mercado interior (), la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas so-
bre determinados organismos de inversién colectiva en
valores  mobiliarios  (OICVM) (}), la  Directiva
2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la acti-
vidad de las entidades de dinero electrénico y su ejercicio,
asi como sobre la supervision prudencial de dichas enti-
dades (*), y la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los
gestores de fondos de inversion alternativos (°), hacen
referencia a disposiciones de las Directivas 2006/48/CE
y 2006/49/CE relativas a los requisitos de fondos propios
que deben figurar en la presente Directiva y en el Regla-
mento (UE) n® 575/2013. Por consiguiente, las referen-
cias que aparecen en esas Directivas a las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE deben entenderse como refe-
rencias a las disposiciones que regulan los requisitos de
fondos propios en la presente Directiva y en el Regla-
mento (UE) n® 575/2013.

A fin de permitir la elaboracién de normas técnicas para
velar por que las entidades que forman parte de un con-
glomerado financiero apliquen métodos de célculo ade-
cuados para determinar el capital requerido en base con-
solidada, la Directiva 2002/87/CE debe modificarse en
consecuencia.

A fin de aumentar la eficacia del funcionamiento del
mercado interior bancario y de ofrecer a los ciudadanos
de la Unién niveles adecuados de transparencia, es nece-
sario que las autoridades competentes publiquen, de ma-
nera que sea posible una comparacién significativa, in-
formacion sobre el modo en que se aplica la presente
Directiva.

En lo que respecta a la supervision de la liquidez, debe
preverse un periodo de tiempo en el que los Estados
miembros efectiien la transicion hacia el régimen en vir-
tud del cual se aplicardn criterios detallados al requisito
de cobertura de liquidez.

A fin de asegurar una transicién estable, fluida y progre-
siva de las entidades a los nuevos requisitos de liquidez y
financiacién estable a nivel de la Unién, las autoridades
competentes deben hacer pleno uso de sus poderes de
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quier norma nacional aplicable. En particular, las autori-
dades competentes deben evaluar la necesidad de aplicar
sanciones administrativas u otras medidas administrati-
vas, incluidos los gravdmenes prudenciales, cuyo nivel
deberia en general estar en relacién con la disparidad
entre la posiciéon de liquidez real de una entidad y los
requisitos de liquidez y de financiacién estable. Al pro-
ceder a esta evaluacion, las autoridades competentes de-
ben tener debidamente en cuenta las condiciones del
mercado. Tales sanciones administrativas u otras medidas
administrativas deben aplicarse hasta que se implementen
a escala de la Union actos legislativos detallados sobre
requisitos de liquidez y de financiacién estable.

La Directiva 95/46/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 24 de octubre de 1995, relativa a la protec-
cién de las personas fisicas en lo que respecta al trata-
miento de datos personales y a la libre circulaciéon de
estos datos (%) y el Reglamento (CE) n® 45/2001 del Par-
lamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre de
2000, relativo a la proteccién de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales por las
instituciones y los organismos comunitarios y a la libre
circulacién de estos datos (7), deben ser plenamente apli-
cables al tratamiento de datos personales a efectos de la
presente Directiva.

Dado que los objetivos de la presente Directiva, a saber,
el establecimiento de normas relativas al acceso a la ac-
tividad de las entidades, asi como la supervision pruden-
cial de las entidades, no pueden ser alcanzados de ma-
nera suficiente por los Estados miembros y, por consi-
guiente, debido a las dimensiones y los efectos de la
accién propuesta, pueden lograrse mejor a escala de la
Unién, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el
principio de subsidiariedad consagrado en el articulo 5
del Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad enunciado en dicho articu-
lo, la presente Directiva no excede de lo necesario para
alcanzar esos objetivos.

De conformidad con la Declaracién politica conjunta, de
28 de septiembre de 2011, de los Estados miembros y la
Comisién sobre los documentos explicativos, los Estados
miembros se han comprometido a adjuntar a la notifica-
cién de sus medidas de transposicion, en aquellos casos
en que esté justificado, uno o varios documentos que
expliquen la relacién entre los elementos de una directiva
y las partes correspondientes de los instrumentos nacio-
nales de transposicién. Por lo que respecta a la presente
Directiva, el legislador considera que la transmision de
tales documentos estd justificada.

Se ha consultado al Supervisor Europeo de Proteccién de
Datos de conformidad con el articulo 28, apartado 2, del
Reglamento (CE) n® 45/2001, que ha emitido un dicta-
men (8).
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(107) En consecuencia, procede modificar la Directiva 4) en Bélgica, al dnstitut de Réescompte et de Garantie/Her-
2002/87|CE y derogar las Directivas 2006/48/CE y discontering- en Waarborginstituut»,
2006/49/CE.
5) en Dinamarca, al «Eksport Kredit Fonden», al «Eksport Kre-
HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA: dit Fonden A/S», al «<Danmarks Skibskredit A/S» y al «Kom-
muneKredit»,
TITULO I
OBJETO, AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES 6) en Alemania, a la «Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, los or-
Articulo 1 ganismos que en virtud de la «Wohnungsgemeinniitzig-
keitsgesetz» son reconocidos como 6rganos de la politica
Objeto nacional en materia de vivienda y cuyas operaciones ban-
o carias no constituyen la actividad preponderante, asi como
La presente Directiva establece normas sobre: los organismos que, en virtud de dicha Ley, se reconocen
como organismos de vivienda sin dnimo de lucro,
a) el acceso a la actividad de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (en lo sucesivo denominadas conjun- ) ) s
tamente «entidades»); 7) en Estonia, a las <hoiu-laenuiihistud», como empresas coo-
' perativas reconocidas en virtud de la «hoiu-laenuithistu sea-
dus»,
b) las facultades e instrumentos de supervisién para la supervi-
sién prudencial de las entidades por parte de las autoridades
competentes; 8) en Irlanda, a las «credit unions» y a las «friendly societies»,
o la supervisién prudencial de las entidades por parte de las 9) en Grecia, a la «Tapeio Mapakatadkov xar Aaveiovs (Tamio
autoridades competentes de manera compatible con las nor- Parakatathikon kai Danion),
mas que establece el Reglamento (UE) n® 575/2013;
d) los requisitos de publicacién para las autoridades competen- 10) en Esparia, al Instituto de Crédito Oficial,
tes en el dmbito de la regulacién y la supervision prudencial
de las entidades.
11) en Francia, a la «Caisse des dépots et consignations»,
Articulo 2
Ambito de aplicacién 12) en Italia, a la «Cassa depositi e prestiti»,
1. La presente Directiva se aplicard a las entidades.
13) en Letonia, a las «krajaizdevu sabiedribas», empresas reco-
| articul licard a 1 local nocidas en virtud de los «Krajaizdevu sabiedribu likums»
2. Elarticulo 30 se aplicara a las empresas locales. como empresas cooperativas que prestan servicios financie-
ros unicamente a sus miembros,
3. El articulo 31 se aplicard a las empresas a que se refiere el
articulo 4, apartado 1, letra ¢), punto 2, del Reglamento (UE) n° o ] . o
575/2013. 14) en Lituania, a las «kredito unijos», exceptuado el «Centriné
kredito unija»,
4. El articulo 34 y el titulo VII, capitulo 3, se aplicardn a las
sociedades financieras de cartera, a las sociedades financieras 15) en Hungria, al <\MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkortien
mixtas de cartera y a las sociedades mixtas de cartera que Mikodé Részvénytdrsasdg» y al «Magyar Export-Import
tengan su administracién central en la Unidn. Bank Zartkortien Mlikod§ Részvénytarsasdgy,
5. la presente Directiva no se aplicard: 16) en los Paises Bajos, al «Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV», a la <NV Noordelijke Ontwikke-
1) al acceso a la actividad de las empresas de inversién en la lmgsmaatscl.lapp}]», al NV Indu'str.1 cbank Limburgs Instituut
: . o voor Ontwikkeling en Financiering» y a la «Overijsselse
medida en que esté regulado por la Directiva 2004/39/CE, Y .
Ontwikkelingsmaatschappij NV»,
2) a los bancos centrales,
17) en Austria, a las empresas reconocidas como asociaciones

3) a las oficinas de cheques postales,

de construccion de interés publico y al «Osterreichische
Kontrollbank AG»,
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18) en Polonia, al «Spoéldzielcze Kasy Oszczednosciowo —
Kredytowe» y al «Bank Gospodarstwa Krajowego»,

19) en Portugal, a las «Caixas Econdmicas» existentes a 1 de
enero de 1986, excepto las que tengan estructura de socie-
dad an6nima y la «Caixa Econémica Montepio Geral»,

20) en Eslovenia, al «SID-Slovenska izvozna in razvojna banka,
d.d. Ljubljana»,

21) en Finlandia, a la «Teollisen yhteistyén rahasto Oy/Fonden
for industriellt samarbete Ab» y la «Finnvera Oyj/Finnvera
Abp»,

22) en Suecia, a la «Svenska Skeppshypotekskassan»,

23) en el Reino Unido, al «National Savings Bank», a la «Com-
monwealth Development Finance Company Ltd», a la
«Agricultural Mortgage Corporation Ltd», a la «Scottish
Agricultural Securities Corporation Ltd», a los «Crown
Agents for overseas governments and administrations», a
las «credit unions» y a los «municipal banks».

6. Los entes a los que se hace referencia en el punto 1 y en
los puntos 3 a 23 del apartado 5 del presente articulo se
considerardn entidades financieras a efectos del articulo 34 y
del titulo VII, capitulo 3.

Articulo 3
Definiciones

1. A efectos de la presente Directiva se entenderd por:

1) «Entidad de crédito» una entidad de crédito tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto 1, del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013.

2) «Empresa de inversién»: una empresa de inversién tal como
se define en el articulo 4, apartado 1, punto 2, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013.

3) «Entidad»: una entidad tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 3, del Reglamento (UE) n°® 575/2013.

4) «Empresa local» una empresa local tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 4, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013.

5) «Empresa de seguros» una empresa de seguros tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto 5, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013.

6) «Empresa de reaseguros» una empresa de reaseguros tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 6, del
Reglamento (UE) n® 575/2013.

7) «Organo de direccién»: 6rgano u 6rganos de una entidad
nombrados de conformidad con el Derecho nacional, que
estan facultados para fijar la estrategia, los objetivos y la
orientacion general de la entidad, y que se ocupan de la
vigilancia y control del proceso de adopcién de decisiones
de direccion. Incluye a quienes dirigen de forma efectiva la
actividad de la entidad.

8) «Organo de direccién en su funcién de supervision»: el
6rgano de direccion cuando desempeifie funciones de vigi-
lancia y supervisién del proceso de adopcion de decisiones
de direccion.

9) «Alta direccion»: las personas fisicas que ejerzan funciones
ejecutivas en la entidad y que sean responsables de la
gestion diaria de la entidad y deban rendir cuentas de
ello ante el érgano de direccion.

10) «Riesgo sistémico»: riesgo de perturbacién del sistema fi-
nanciero que puede entrafiar perjuicios graves para el sis-
tema financiero y la economia real.

11) «Riesgo de modelo» la pérdida potencial en que podria
incurrir una entidad a consecuencia de decisiones fundadas
principalmente en los resultados de modelos internos, de-
bido a errores en la concepcién, aplicacion o utilizacién de
dichos modelos.

12) «Originadora» una originadora tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 13, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

13) «Patrocinadora»: una patrocinadora tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 14, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013.

14) «Empresa matriz»: una empresa matriz tal como se define
en el articulo 4, apartado 1, punto 15, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013.

15) «Filial»: una filial tal como se define en el articulo 4, apar-
tado 1, punto 16, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

16) «Sucursal»: una sucursal tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

17) «Empresa de servicios auxiliares»: una empresa de servicios
auxiliares tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 18, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

18) «Sociedad de gestién de activos» una sociedad de gestién
activos tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 19, del Reglamento (UE) n® 575/2013.
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19) «Sociedad financiera de cartera»: una sociedad financiera de 32) «Participacion»: una participacion tal como se define en el
cartera tal como se define en el articulo 4, apartado 1, articulo 4, apartado 1, punto 35, del Reglamento (UE)
punto 20, del Reglamento (UE) n® 575/2013. n° 575/2013.

20) «Sociedad financiera mixta de cartera» una sociedad finan- 33) «Participacion cualificada»: una participacién cualificada tal
ciera mixta de cartera tal como se define en el articulo 4, como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 36, del
apartado 1, punto 21, del Reglamento (UE) n® 575/2013. Reglamento (UE) n° 575/2013.

21) «Sociedad mlxta. de cartera»:/una sociedad mixta de cartera 34) «Controb: ¢l control tal como se define en el articulo 4,
tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 22, do 1 37 del Reol UE) 1° 57502013
del Reglamento (UE) n° 575/2013. apartado 1, punto 37, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

22) «Entidad financiera»: una entidad financiera tal como se 35) «Vinculos est/rechos»: vinculos estrechos tal como se defi-
define en el articulo 4, apartado 1, punto 26, del Regla- nen en el articulo 4, apartado 1, punto 38, del Reglamento
mento (UE) n® 575/2013. (UE) n° 575/2013.

23) «Ente del sector financiero» un ente del sector financiero 36) «Autoridad competente»: una autoridad competente tal
tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 27, como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 40,
del Reglamento (UE) n® 575/2013. del Reglamento (UE) n® 575/2013.

24) «Entidad matriz de un Estado miembro»: una entidad ma- 37) «Supervisor en base consolidada»: un supervisor en base
triz de un Estado miembro tal como se define en el articu- consolidada tal como se define en el articulo 4, apartado
lo 4, apartado 1, punto 28, del Reglamento (UE) n° 1, punto 41, del Reglamento (UE) n°® 575/2013.
575/2013.

25) «Entidad matriz de la UE» una entidad matriz de la UE tal 38) «Al}ltOI‘iZ&Ci(’)l’l»t iina autotizacion tal como se define en el

. p articulo 4, apartado 1, punto 42, del Reglamento (UE)
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 29, del 057512013
Reglamento (UE) n® 575/2013. n® 575/2013.

26) «Sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miem- 39) «Estado miembro de origen»: un Estado miembro de origen
bro» una sociedad financiera de cartera matriz de un Es- tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 43,
tado miembro tal como se define en el articulo 4, apartado del Reglamento (UE) n® 575/2013.

1, punto 30, del Reglamento (UE) n°® 575/2013.
40) «Estado miembro de acogida»: un Estado miembro de aco-

27) «Sociedad financiera de cartera matriz de la UE» una so- gida tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto
ciedad financiera de cartera matriz de la UE miembro tal 44, del Reglamento (UE) n° 575/2013.
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 31, del
Reglamento (UE) n® 575/2013.

41) «Bancos centrales del SEBC» bancos centrales del SEBC tal
) . ) ) ) como se definen en el articulo 4, apartado 1, punto 45, del

28) «Sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado Reglamento (UE) n° 575/2013.
miembro»: una sociedad financiera mixta de cartera matriz
de un Estado miembro tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 32, del Reglamento (UE) n® 575/2013. 42) «Bancos centrales»: bancos centrales tal como se definen en

el articulo 4, apartado 1, punto 46, del Reglamento (UE)
. o . , n® 575/2013.

29) «Sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE» una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE tal
CRZH};)nfznfgﬁng)enngl Sa;tsl/c; (1)(1 ; » apartado 1, punto 33, del 43) «Situaciéon consolidada» una situacion consolidada tal

g ) como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 47,
del Reglamento (UE) n® 575/2013.

30) «Entidad de importancia sistémica» una entidad matriz de
la UE, sociedad financiera de cartera matriz de la UE, so-
ciedad financiera mixta de cartera matriz de la UE o una 44) «Base consoli/dada»: una base consolidada tal como se de-
entidad cuya quiebra o mal funcionamiento puede generar fine enoel articulo 4, apartado 1, punto 48, del Reglamento
un riesgo sistémico. (UE) n® 575/2013.

31) «Entidad de contrapartida central»: una entidad de contra- 45) «Base subconsolidada»: una base subconsolidada tal como

partida central tal como se define en el articulo 4, apartado
1, punto 34, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

se define en el articulo 4, apartado 1, punto 49, del Re-
glamento (UE) n® 575/2013.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 176/353

46) dnstrumento financiero»: un instrumento financiero tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 50,
del Reglamento (UE) n® 575/2013.

47) «Fondos propios»: fondos propios tal como se definen en el
articulo 4, apartado 1, punto 118, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013.

48) «Riesgo operativo»: un riesgo operativo tal como se define
en el articulo 4, apartado 1, punto 52, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

49) «Reduccion del riesgo de crédito»: una reduccién del riesgo
de crédito tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 57, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

50) «Titulizacién»: una titulizacién tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 61, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

51) «Posicion de titulizacién»: una posicion de titulizacién tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 62, del
Reglamento (UE) n® 575/2013.

52) «Vehiculo especializado en titulizaciones» un vehiculo es-
pecializado en titulizaciones tal como se define en el ar-
ticulo 4, apartado 1, punto 66, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

53) «Beneficios discrecionales de pension»: beneficios discrecio-
nales de pension tal como se definen en el articulo 4,
apartado 1, punto 73, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

54) «Cartera de negociacién» una cartera de negociacion tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 86,
del Reglamento (UE) n® 575/2013.

55) «Mercado regulado»: un mercado regulado tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto 92, del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013.

56) «Apalancamiento»: un apalancamiento tal como se define
en el articulo 4, apartado 1, punto 93, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

57) «Riesgo de apalancamiento excesivo»: un riesgo de apalan-
camiento excesivo tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 94, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

58) «Agencia externa de calificacién crediticia» una agencia
externa de calificacion crediticia tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 98, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013.

59) «Métodos internos» métodos basados en calificaciones in-
ternas a que se refiere el articulo 143, apartado 1, los

métodos de modelos internos a que se refiere el articu-
lo 221, los métodos basados en estimaciones propias a
que se refiere el articulo 225, los métodos basados en
mediciones avanzadas a que se refiere el articulo 312, apar-
tado 2, los métodos de modelos internos a que se refieren
los articulos 283 y 363 y los métodos de evaluacién in-
terna a que se refiere el articulo 259, apartado 3, del
Reglamento (UE) n® 575/2013.

2. Cuando en la presente Directiva se haga referencia al 6r-
gano de direccién y, en virtud de la normativa, las funciones de
direccion y las de supervision del érgano de direccién estén
asignadas a diferentes 6rganos o diferentes miembros de un
6rgano, el Estado miembro identificara los 6rganos o los miem-
bros del 6rgano de direccion responsables de conformidad con
la normativa nacional, salvo disposicion en contrario de la pre-
sente Directiva.

TITULO I
AUTORIDADES COMPETENTES
Articulo 4
Designacién y facultades de las autoridades competentes

1. Los Estados miembros designardn a las autoridades com-
petentes para desempeiiar las funciones y cometidos previstos
en la presente Directiva y en el Reglamento (UE) n® 575/2013.
Informarédn de ello a la Comisién y a la ABE, precisando, en su
caso, el reparto de funciones y cometidos.

2. Los Estados miembros velarin por que las autoridades
competentes controlen las actividades de las entidades y, cuando
corresponda, de las sociedades financieras de cartera y las so-
ciedades financieras mixtas de cartera, a fin de comprobar el
cumplimiento de los requisitos de la presente Directiva y del
Reglamento (UE) n® 575/2013.

3. Los Estados miembros se asegurarin de que se hayan
adoptado las medidas oportunas para que las autoridades com-
petentes puedan obtener la informacién necesaria para compro-
bar que las entidades y, cuando corresponda, las sociedades
financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de
cartera cumplen los requisitos a que se refiere el apartado 2,
y para investigar posibles infracciones de esos requisitos.

4. Los Estados miembros velardn por que las autoridades
competentes posean la experiencia, los recursos, la capacidad
operativa, las facultades y la independencia necesarios para ejer-
cer las funciones relativas a la supervision prudencial, investiga-
cién y sancién previstas en la presente Directiva y en el Regla-
mento (UE) n® 575/2013.

5. Los Estados miembros dispondrdn que las entidades faci-
liten a las autoridades competentes de su Estado miembro de
origen toda la informacion necesaria para comprobar que cum-
plen las normas adoptadas de conformidad con la presente
Directiva y el Reglamento (UE) n® 575/2013. Los Estados
miembros velardn asimismo por que los mecanismos de control
interno y los procedimientos administrativos y contables de las
entidades permitan comprobar, en todo momento, el cumpli-
miento de tales normas.
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6.  Los Estados miembros velardn por que las entidades regis-
tren todas aquellas operaciones y documenten todos aquellos
sistemas y procesos que son objeto de la presente Directiva y
del Reglamento (UE) n® 575/2013, de tal manera que las auto-
ridades competentes puedan comprobar el cumplimiento en
todo momento de la presente Directiva y del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

7. Los Estados miembros se asegurardin de que todas las
funciones de supervisiéon en virtud de la presente Directiva y
el Reglamento (UE) n® 575/2013 y cualesquiera otras funciones
de las autoridades competentes estén separadas y sean indepen-
dientes de las funciones relacionadas con la resolucién. Infor-
mardn de ello a la Comisién y a la ABE, precisando, en su caso
el reparto de cometidos.

8. Los Estados miembros se asegurardn de que aquellas au-
toridades, distintas de las autoridades competentes, que estén
facultadas para practicar una resolucién, cooperen estrecha-
mente con las autoridades competentes en lo relativo a la pre-
paraciéon de los planes de resolucién y las consulten a ese
respecto.

Articulo 5
Coordinacién en los Estados miembros

Cuando en los Estados miembros exista mds de una autoridad
competente para llevar a cabo la supervision prudencial de las
entidades de crédito, las empresas de inversion y las entidades
financieras, los Estados miembros tomardn las medidas necesa-
rias a fin de organizar la coordinacién entre dichas autoridades.

Articulo 6

Cooperacién dentro del Sistema Europeo de Supervision
Financiera

En el ejercicio de sus funciones, las autoridades competentes
tendrdn en cuenta la convergencia, en términos de instrumentos
y précticas de supervision, en la aplicacién de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas adoptadas en cumpli-
miento de la presente Directiva y del Reglamento (UE)
n°® 575/2013. A tal fin, los Estados miembros velardn por que:

a) las autoridades competentes, como partes en el Sistema Eu-
ropeo de Supervision Financiera (SESF), cooperen con con-
fianza y pleno respeto mutuo, en particular para garantizar
el flujo de informacion pertinente y fiable entre ellas y otras
partes del SESF, de conformidad con el principio de coo-
peracion leal establecido en el articulo 4, apartado 3, del
Tratado de la Unién Europea;

=

las autoridades competentes participen en las actividades de
la ABE y, cuando corresponda, en los colegios de superviso-
res;

¢) las autoridades competentes hagan lo posible para cumplir
las directrices y recomendaciones que formule la ABE de
conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)

n° 1093/2010, y atenerse a las advertencias y recomendacio-
nes que formule la JERS de conformidad con el articulo 16
del Reglamento (UE) n° 1092/2010;

d) las autoridades competentes cooperen estrechamente con la
JERS;

e) los mandatos nacionales otorgados a las autoridades compe-
tentes no les impidan ejercer las funciones que les incumben,
en su calidad de miembros de la ABE, de la JERS, en su caso,
o en virtud de la presente Directiva y del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

Articulo 7
Dimension de la supervisién a escala de la Unioén

Las autoridades competentes de cada Estado miembro, en el
ejercicio de su cometido general, tomardn debidamente en con-
sideracion la posible incidencia de sus decisiones en la estabili-
dad del sistema financiero de todos los demds Estados miem-
bros afectados, en particular en situaciones de urgencia, basan-
dose en la informacién disponible en el momento de que se
trate.

TITULO 1II

REQUISITOS DE ACCESO A LA ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO

CAPITULO 1

Requisitos generales de acceso a la actividad de las entidades
de crédito

Articulo 8
Autorizacion

1. Los Estados miembros dispondran que las entidades de
crédito cuenten con la autorizacidon correspondiente antes de
comenzar sus actividades. Sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos 10 a 14, establecerdn las condiciones para dicha au-
torizacion y las notificardn a la ABE.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar:

a) la informaciéon que debe proporcionarse a las autoridades
competentes en la solicitud de autorizacién de las entidades
de crédito, incluido el programa de actividades contemplado
en el articulo 10;

b) los requisitos aplicables a los accionistas y socios con parti-
cipaciones cualificadas de conformidad con el articulo 14; y

¢) los obstaculos que podrian impedir el ejercicio efectivo de las
funciones de supervisién de la autoridad competente a que
se refiere el articulo 14.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, letras
a), b) y ¢), de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n° 1093/2010.
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3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién sobre modelos de formularios, plantillas y procedimientos
para la notificacién de la informacién a que se refiere el apar-
tado 2, parrafo primero, letra a).

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

4. La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas
técnicas a que se refieren los apartados 2 y 3 a mds tardar el
31 de diciembre de 2015.

Articulo 9

Prohibicion de la actividad de recepcion de depésitos u
otros fondos reembolsables procedentes de particulares
por personas o empresas que no sean entidades de crédito

1. Los Estados miembros prohibirdn a las personas o empre-
sas que no sean entidades de crédito el ejercicio, con cardcter
profesional, de la actividad de recepcion de depdsitos u otros
fondos reembolsables procedentes de particulares.

2. El apartado 1 no se aplicard a la recepcion de depdsitos u
otros fondos reembolsables por parte de un Estado miembro,
las autoridades regionales o locales de un Estado miembro u
organismos internacionales ptiblicos de los que sean miembros
uno o varios Estados miembros, ni en los casos expresamente
contemplados en la normativa nacional o de la Unidn, siempre
que dichas actividades se encuentren sujetas a normas y con-
troles destinados a la proteccion de los depositantes e inverso-
res.

Articulo 10
Programa de actividades y estructura de la organizacién

Los Estados miembros dispondrdn que la solicitud de autoriza-
cién se acompaiie de un programa de actividades en el que se
indique el tipo de operaciones previstas y la estructura organi-
zativa de la entidad de crédito.

Articulo 11
Necesidades econémicas

Los Estados miembros no podrdn disponer que la solicitud de
autorizacion sea examinada en funcidn de las necesidades eco-
némicas del mercado.

Articulo 12
Capital inicial

1. Sin perjuicio de otras condiciones generales requeridas por
el Derecho nacional, las autoridades competentes denegaran la
autorizacién para iniciar la actividad de una entidad de crédito
cuando la entidad de crédito carezca de fondos propios diferen-
ciados o cuando el capital inicial sea inferior a 5 000 000 EUR.

2. El capital inicial incluird uno o mds de los elementos a que
se refiere el articulo 26, apartado 1, letras a) a ¢), del Regla-
mento (UE) n® 575/2013.

3. Los Estados miembros podrin decidir el mantenimiento
de la actividad de las entidades de crédito que no cumplan el
requisito relativo a los fondos propios diferenciados y que exis-
tieran el 15 de diciembre de 1979. Podrdn dispensar a estas
entidades de crédito del cumplimiento del requisito contem-
plado en el articulo 13, apartado 1, parrafo primero.

4. Los Estados miembros podrdn conceder la autorizacion a
categorias particulares de entidades de crédito cuyo capital ini-
cial sea inferior al especificado en el apartado 1 bajo las con-
diciones siguientes:

a) el capital inicial no sea inferior a 1 000 000 EUR;

b) los Estados miembros en cuestion notifiquen a la Comisién y
a la ABE las razones por las que toman dicha opcion.

Articulo 13

Direccién efectiva de la actividad y localizacion de la
administracién central

1. Las autoridades competentes solo concederdn la autoriza-
cién para iniciar las actividades de entidades de crédito cuando
la entidad de crédito solicitante cuente con al menos dos per-
sonas en la direccion efectiva de la actividad.

Denegardn la autorizacién si los miembros del érgano de direc-
cién no cumplen los requisitos a que se refiere el articulo 91,
apartado 1.

2. Cada Estado miembro exigird:

a) a las entidades de crédito que sean personas juridicas y que
tengan un domicilio social, de conformidad con su Derecho
nacional, que su administracién central esté situada en el
mismo Estado miembro que su domicilio social;

b) a las entidades de crédito distintas de las mencionadas en la
letra a), que su administracién central esté situada en el
Estado miembro que haya concedido la autorizacién y en
el que ejerzan realmente sus actividades.

Articulo 14
Accionistas y socios

1. Las autoridades competentes denegardn la autorizacién
que permita iniciar la actividad de entidad de crédito a menos
que la entidad de crédito haya comunicado la identidad de los
accionistas o socios, directos o indirectos, personas fisicas o
juridicas, que posean participaciones cualificadas, y el importe
de dichas participaciones, o, si no no hay participaciones cua-
lificadas, la identidad de los veinte mayores accionistas o socios.
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Al determinar si se cumplen los criterios para que una partici-
pacién se considere cualificada, se tomardn en consideracion los
derechos de voto a que se refieren los articulos 9 y 10 de la
Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de diciembre de 2004, sobre la armonizacién de los
requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los
emisores cuyos valores se admiten a negociacién en un mercado
regulado (1), asi como las condiciones relativas a su agregacién
establecidas en el articulo 12, apartados 4 y 5, de dicha Direc-
tiva.

Los Estados miembros no tendrdn en cuenta los derechos de
voto o las acciones que las entidades posean como consecuencia
de haber proporcionado el aseguramiento de instrumentos fi-
nancieros o la colocacién de instrumentos financieros sobre la
base de un compromiso firme incluido en el anexo I, seccién A,
punto 6, de la Directiva 2004/39/CE, siempre que dichos dere-
chos no se ejerzan o utilicen para intervenir en la administra-
cién del emisor y se cedan en el plazo de un afio desde su
adquisicion.

2. Las autoridades competentes denegardn la autorizacién de
iniciar la actividad de entidad de crédito si, atendiendo a la
necesidad de garantizar una gestion sélida y prudente de la
entidad de crédito, no estuvieran convencidas de la idoneidad
de los accionistas o socios, en particular si no se cumplen los
criterios establecidos en el articulo 23, apartado 1. Serd de
aplicacién lo dispuesto en el articulo 23, apartados 2 y 3, y
en el articulo 24.

3. Cuando existan vinculos estrechos entre la entidad de
crédito y otras personas fisicas o juridicas, las autoridades com-
petentes concederan la autorizacién Gnicamente si dichos vin-
culos no obstaculizan el buen ejercicio de sus funciones de
supervision.

Las autoridades competentes denegardn la autorizacion de ini-
ciar la actividad de entidad de crédito cuando el buen ejercicio
de sus funciones de supervision se vea obstaculizado por dis-
posiciones legales, reglamentarias o administrativas de un tercer
pais aplicables a una o varias de las personas fisicas o juridicas
con las que la entidad de crédito mantenga vinculos estrechos, o
por problemas relacionados con la aplicacion de dichas dispo-
siciones legales, reglamentarias o administrativas.

Las autoridades competentes exigirdn a las entidades de crédito
la informacién que requieran para comprobar el cumplimiento
permanente de las condiciones previstas en el presente apartado.

Articulo 15
Denegacién de autorizacién

Cuando una autoridad competente decida denegar una autori-
zacion de iniciar la actividad de entidad de crédito, notificard al
solicitante su decision y los motivos de la misma en un plazo
de seis meses a partir de la recepcion de la solicitud o, si esta

() DO L 390 de 31.12.2004, p. 38.

estuviera incompleta, en un plazo de seis meses a partir de la
recepcion de la informacion completa necesaria para la decision.

En todo caso, la decisién de concesién o denegacién de auto-
rizacién habrd de tomarse en los doce meses siguientes a la
recepcion de la solicitud.

Articulo 16

Consulta previa a las autoridades competentes de otros
Estados miembros

1.  Antes de conceder autorizaciéon a una entidad de crédito,
la autoridad competente consultard a las autoridades competen-
tes de otro Estado miembro cuando la entidad de crédito:

a) sea una filial de una entidad de crédito autorizada en ese
otro Estado miembro;

b) sea una filial de la empresa matriz de una entidad de crédito
autorizada en ese otro Estado miembro;

¢) esté controlada por las mismas personas fisicas o juridicas
que controlan a una entidad de crédito autorizada en ese
otro Estado miembro.

2. Antes de conceder autorizaciéon a una entidad de crédito,
la autoridad competente consultard a la autoridad competente
responsable de la supervision de las empresas de seguros o de
inversién en el Estado miembro de que se trate, cuando la
entidad de crédito:

a) sea una filial de una empresa de seguros o de inversién
autorizada en la Unidn;

b) sea una filial de la empresa matriz de una empresa de segu-
ros o de inversion autorizada en la Unidn;

¢) esté controlada por la misma persona fisica o juridica que
controla a una empresa de seguros o de inversion autorizada
en la Unién.

3. Las autoridades competentes pertinentes mencionadas en
los apartados 1 y 2 se consultardin mutuamente, sobre todo a la
hora de evaluar la idoneidad de los accionistas y la reputacién y
experiencia de los miembros del drgano de direccién que par-
ticipen en la direccion de otro ente del mismo grupo. Se inter-
cambiardn toda la informacién referente a la idoneidad de los
accionistas y la reputacion y experiencia de los miembros del
6rgano de direccién que sea relevante para la concesion de una
autorizacion, asi como para la evaluacién continua del cumpli-
miento de las condiciones de funcionamiento.
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Articulo 17

Sucursales de entidades de crédito autorizadas en otro
Estado miembro

Los Estados miembros de acogida no deberdn exigir autoriza-
cién o capital de dotacion respecto a sucursales de entidades de
crédito autorizadas en otros Estados miembros. El estableci-
miento y la supervision de dichas sucursales se regirdn por lo
dispuesto en el articulo 35, el articulo 36, apartados 1, 2y 3,y
los articulos 37, 40 a 46, 49, 74y 75.

Articulo 18
Revocacién de la autorizacién

Las autoridades competentes unicamente podrdn revocar la au-
torizacién concedida a una entidad de crédito cuando esta:

a) no haga uso de la autorizacién en un plazo de doce meses,
renuncie a esta expresamente o haya cesado de ejercer su
actividad durante un perfodo superior a seis meses, a no ser
que el Estado miembro afectado haya previsto la caducidad
de la autorizacion en tales supuestos;

=

haya obtenido la autorizacién por medio de falsas declara-
ciones o por cualquier otro medio irregular;

¢) deje de reunir las condiciones a las que la autorizacién esté
vinculada;

&

deje de cumplir los requisitos prudenciales que se establecen
en las partes tercera, cuarta y sexta del Reglamento (UE) n°
575/2013 o impuestas en virtud del articulo 104, apartado
1, letra a), o el articulo 105 de la presente Directiva, o deje
de ofrecer garantias de poder cumplir sus obligaciones frente
a sus acreedores, y en especial haya dejado de garantizar los
fondos que le han confiado los depositantes;

e) se encuentre en alguno de los restantes supuestos de revo-
cacion de la autorizacién previstos por el Derecho nacional;
o

f) cometa una de las infracciones a que se refiere el articulo 67,
apartado 1.

Articulo 19
Denominacién de la entidad de crédito

Para ejercer sus actividades, las entidades de crédito podran
utilizar, en el territorio de la Unién, la misma denominacién
que utilicen en el Estado miembro de su administracion central,
no obstante lo dispuesto en el Estado miembro de acogida en
relacién con el uso de los términos «banco», «caja de ahorros» u
otras denominaciones bancarias. De existir riesgo de confusion,

el Estado miembro de acogida podra exigir, en aras de la clari-
dad, la aposicién a la denominacion de ciertas menciones acla-
ratorias.

Articulo 20

Notificacion a la ABE de la autorizacién y de la revocacion
de la autorizacién

1. Las autoridades competentes notificardin a la ABE toda
autorizacién concedida con arreglo a lo dispuesto en el articu-
lo 8.

2. La ABE publicard en su sitio web, que actualizard perio-
dicamente, una lista en la que figuren las denominaciones de
todas las entidades de crédito a las que se haya concedido
autorizacion.

3. El supervisor en base consolidada facilitard a las autorida-
des competentes de que se trate y a la ABE toda la informaci6n
relativa al grupo de entidades de crédito, de conformidad con el
articulo 14, apartado 3, el articulo 74, apartado 1, y el articu-
lo 109, apartado 2, en particular la relativa a la estructura
organizativa y juridica del grupo y su gobierno.

4. lalista a que se refiere el apartado 2 del presente articulo
incluird la denominacién de las entidades de crédito que no
alcancen el capital exigido en el articulo 12, apartado 1, y las
identificard como tales.

5. Las autoridades competentes notificardn a la ABE toda
revocacion de autorizacion, junto con los motivos de la revo-
cacion.

Articulo 21

Exenciones aplicables a las entidades de crédito afiliadas de
forma permanente a un organismo central

1. Las autoridades competentes podrin eximir de lo dis-
puesto en los articulos 10 y 12 y en el articulo 13, apartado
1, de la presente Directiva a las entidades de crédito a que se
refiere el articulo 10 del Reglamento (UE) n°® 575/2013 de
conformidad con las condiciones en €l previstas.

Los Estados miembros podran mantener y utilizar la legislacién
nacional relativa a la aplicacién de dicha exencién siempre y
cuando sea compatible con la presente Directiva o con el Re-
glamento (UE) n® 575/2013.

2. En el caso de que las autoridades competentes otorguen la
exencion a que se refiere el apartado 1, los articulos 17, 33, 34
y 35, el articulo 36, apartados 1 a 3, y los articulos 39 a 46, asi
como el titulo VII, capitulo 2, seccién I, y el titulo VII, capitulo
4, seran de aplicacién al conjunto formado por el organismo
central y las entidades afiliadas al mismo.
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CAPITULO 2
Participacion cualificada en una entidad de crédito
Articulo 22
Notificacién y evaluacién de las adquisiciones propuestas

1. Los Estados miembros dispondrdn que toda persona fisica
o juridica (denominada «adquirente propuesto») que por si sola
0 en concertaciéon con otras haya decidido adquirir, directa o
indirectamente, una participacién cualificada en una entidad de
crédito o incrementar, directa o indirectamente, tal participacién
cualificada en una entidad de crédito, de tal manera que la
proporcion de derechos de voto o de capital poseida sea igual
o superior al 20 %, 30 % o 50 %, o que la entidad de crédito
pase a ser su filial (denominada «adquisicién propuesta»), lo
notifique primero por escrito a las autoridades competentes
de la entidad de crédito en la que se proponga adquirir o
incrementar una participacién cualificada, indicando la cuantia
de la participacién prevista y la informacion relevante especifi-
cada de conformidad con el articulo 23, apartado 4. Los Estados
miembros no estardn obligados a aplicar el umbral del 30 %
cuando, de conformidad con el articulo 9, apartado 3, letra a),
de la Directiva 2004/109/CE, apliquen un umbral de un tercio.

2. Las autoridades competentes acusardn recibo por escrito
de la notificacion en virtud del apartado 1 o de la informacién a
que se refiere el apartado 3 al adquirente propuesto, a la mayor
brevedad y, en cualquier caso, en el plazo maximo de dos dias
habiles a contar desde la fecha de recepcion.

Las autoridades competentes dispondrdn de un plazo méximo
de 60 dias hdbiles a contar desde la fecha del acuse de recibo
por escrito de la notificacién y de todos los documentos que el
Estado miembro exija que se adjunten a la notificaciéon sobre la
base de la lista indicada en el articulo 23, apartado 4 (denomi-
nado «plazo de evaluacién») para llevar a cabo la evaluacion a
que se refiere el articulo 23, apartado 1 (denominada «evalua-
ciony).

Las autoridades competentes informardn al adquirente pro-
puesto de la fecha en que expira el plazo de evaluaciéon cuando
efecttien el acuse de recibo.

3. Si lo consideran necesario, las autoridades competentes
podran solicitar durante el plazo de evaluacion, aunque no
después del quincuagésimo dia hébil del mismo, la informaci6n
adicional que se precise para completar la evaluacion. Esta so-
licitud de informacién se hard por escrito y en ella se especifi-
card la informacién adicional necesaria.

El plazo de evaluacién quedard suspendido durante el periodo
comprendido entre la fecha en que las autoridades competentes
soliciten informacion y la fecha de recepcion de una respuesta
del adquirente propuesto. La suspensién tendrd una duracién

maxima de veinte dias hdbiles. Las autoridades competentes
podran efectuar segtin su criterio otras solicitudes con objeto
de que se complete o aclare la informacién, si bien ninguna de
estas solicitudes podrd dar lugar a una suspension del plazo de
evaluacion.

4. Las autoridades competentes podran prolongar la suspen-
siobn mencionada en el apartado 3, pdrrafo segundo, hasta
treinta dias habiles si el adquirente propuesto estd situado o
regulado en un pais tercero o es una persona fisica o juridica
no sujeta a supervisiéon en virtud de la presente Directiva o las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE o 2004/39)CE.

5. Si las autoridades competentes decidieran plantear obje-
ciones a la adquisicién propuesta, informardn de ello al adqui-
rente propuesto, por escrito y motivando su decisién, en el
plazo de dos dias hébiles una vez finalizada la evaluacién, sin
que, en ningtin caso, pueda sobrepasarse el plazo de evaluacion.
Con arreglo al Derecho interno y a peticion del adquirente
propuesto, podrd hacerse publica una declaracion adecuada de
los motivos que justifican la decision. Lo anterior no impedird a
los Estados miembros autorizar a la autoridad competente a
publicar esta informacién sin que medie la peticién del adqui-
rente propuesto.

6.  Si las autoridades competentes no se oponen por escrito a
la adquisiciéon propuesta dentro del plazo de evaluacién, tal
adquisicion se considerard autorizada.

7. Las autoridades competentes podrdn establecer un plazo
méximo para la conclusiéon de la adquisiciéon propuesta y pro-
longarlo cuando proceda.

8.  Los Estados miembros no podrdn imponer condiciones de
notificacién a las autoridades competentes, o de aprobacién por
estas, de las adquisiciones directas o indirectas de derechos de
voto o capital que sean mds rigurosas que las establecidas en la
presente Directiva.

9.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién para establecer formularios, plantillas y procedimientos
comunes a efectos del proceso de consultas entre las autorida-
des competentes pertinentes a que se refiere el articulo 24.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas
técnicas de aplicacién a mds tardar el 31 de diciembre de 2015.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.
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Articulo 23
Criterios de evaluacién

1. Al examinar la notificacion contemplada en el articulo 22,
apartado 1, y la informacién mencionada en el articulo 22,
apartado 3, las autoridades competentes, con objeto de garan-
tizar una gestion sélida y prudente de la entidad de crédito en la
que se propone la adquisicién, y atendiendo a la influencia
probable del adquirente propuesto sobre dicha entidad de cré-
dito, evaluardn la idoneidad del adquirente propuesto y la soli-
dez financiera de la adquisicion propuesta de conformidad con
los siguientes criterios:

a) la reputacién del adquirente propuesto;

b) la reputacién, conocimientos, capacidades y experiencia, con
arreglo a lo indicado en el articulo 91, apartado 1, de todo
miembro del érgano de direccién y todo miembro de la alta
direcciéon que vaya a dirigir la actividad de la entidad de
crédito como consecuencia de la adquisicién propuesta;

¢) la solvencia financiera del adquirente propuesto, en especial
en relacién con el tipo de actividad que se ejerza o se prevea
ejercer en la entidad de crédito en la que se propone la
adquisicion;

d) la capacidad de la entidad de crédito de cumplir de forma
duradera los requisitos prudenciales que se deriven de la
presente Directiva y del Reglamento (UE) n® 575/2013, vy,
en su caso, de otra normativa de la Unidn, sobre todo de las
Directivas 2002/87/CE y 2009/110/CE, incluyendo si el
grupo del que pasard a formar parte cuenta con una estruc-
tura que permita ejercer una supervisién eficaz, proceder a
un intercambio efectivo de informacion entre las autoridades
competentes y determinar el reparto de responsabilidades
entre las autoridades competentes;

e) la existencia de indicios razonables que permitan suponer
que, en relacién con la adquisicién propuesta, se estdn efec-
tuando o intentado efectuar o se han efectuado operaciones
de blanqueo de dinero o financiacién del terrorismo, en el
sentido del articulo 1 de la Directiva 2005/60/CE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005,
relativa a la prevencién de la utilizacién del sistema finan-
ciero para el blanqueo de capitales y para la financiacion del
terrorismo ('), o que la adquisicién propuesta podria aumen-
tar el riesgo de que se efecttien tales operaciones.

2. Las autoridades competentes solo podrdn oponerse a la
adquisicién propuesta cuando haya motivos razonables para ello
sobre la base de los criterios establecidos en el apartado 1 o si la
informacién aportada por el adquirente propuesto estd incom-
pleta.

3. Los Estados miembros no impondrdn condiciones previas
en cuanto al nivel de participacion que deba adquirirse, ni

() DO L 309 de 25.11.2005, p. 15.

permitirdn a sus autoridades competentes examinar la adquisi-
cién prevista a la luz de las necesidades econdmicas del merca-

do.

4. Los Estados miembros publicardn una lista en la que se
indique la informacién que serd necesaria para realizar la eva-
luacién y que debera facilitarse a las autoridades competentes en
el momento de la notificacién a que se refiere el articulo 22,
apartado 1. La informacion exigida deberd ser proporcionada y
adaptada a la naturaleza del adquirente propuesto y de la ad-
quisicién propuesta. Los Estados miembros solo exigirdn infor-
macién que resulte pertinente a efectos de la evaluacién pru-
dencial.

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 22, apartados 2, 3
y 4, cuando la autoridad competente reciba notificaciéon de
varias propuestas de adquisicion o incremento de participacio-
nes cualificadas en una misma entidad de crédito, tratard a
todos los adquirentes propuestos de forma no discriminatoria.

Articulo 24
Cooperacion entre las autoridades competentes

1. Las autoridades competentes se consultarin mutua y por-
menorizadamente a la hora de realizar la evaluacidn, si el ad-
quirente propuesto es alguno de los siguientes:

a) una entidad de crédito, empresa de seguros, empresa de
reaseguros, empresa de inversion o sociedad de gestion, se-
gun se define esta tltima en el articulo 2, apartado 1, letra
b), de la Directiva 2009/65/CE (en lo sucesivo denominada
«sociedad de gestion de OICVM»), autorizada en otro Estado
miembro o en un sector diferente de aquel en el que se
propone la adquisicion;

b) la sociedad matriz de una entidad de crédito, empresa de
seguros, empresa de reaseguros, empresa de inversién o so-
ciedad de gestion de OICVM autorizada en otro Estado
miembro o en un sector diferente de aquel en el que se
propone la adquisicion;

¢) una persona fisica o juridica que ejerza el control de una
entidad de crédito, empresa de seguros, empresa de reasegu-
ros, empresa de inversién o sociedad de gestién de OICVM
autorizada en otro Estado miembro o en un sector diferente
de aquel en el que se propone la adquisicion.

2. Las autoridades competentes se facilitardn reciprocamente,
sin retrasos injustificados, toda la informacién que resulte esen-
cial o pertinente para la evaluacion. A este respecto, las autori-
dades competentes se comunicardn, previa solicitud, toda infor-
macién pertinente y, a iniciativa propia, toda informacion esen-
cial. Toda decision adoptada por la autoridad competente que
haya autorizado a la entidad de crédito en la que se propone la
adquisicion mencionard las posibles observaciones o reservas
expresadas por la autoridad competente responsable del adqui-
rente propuesto.
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Articulo 25
Notificacion en caso de cesién

Los Estados miembros establecerdn que toda persona fisica o
juridica que haya decidido deshacerse, directa o indirectamente,
de una participacion cualificada en una entidad de crédito, lo
notifique primero por escrito a las autoridades competentes,
indicando la cuantia de participacién de que se trate. Dicha
persona deberd también notificar a las autoridades competentes
si ha decidido reducir su participacion cualificada de tal manera
que la proporcion de derechos de voto o de capital poseida por
la misma sea inferior al 20 %, 30 % o 50 %, o que la entidad de
crédito deje de ser su filial. Los Estados miembros no estarin
obligados a aplicar el umbral del 30 % cuando, de conformidad
con el articulo 9, apartado 3, letra a), de la Directiva
2004/109/CE, apliquen un umbral de un tercio.

Articulo 26
Obligaciones de informacién y sanciones

1. Las entidades de crédito comunicardn a las autoridades
competentes, en cuanto tengan conocimiento de ello, toda ad-
quisicién o cesién de participaciones en su capital cuyo resul-
tado sea que se supere o deje de alcanzarse alguno de los
umbrales contemplados en el articulo 22, apartado 1, y en el
articulo 25.

Las entidades de crédito que coticen en un mercado regulado
comunicardn a las autoridades competentes, al menos una vez
al afio, la identidad de los accionistas y socios que posean
participaciones cualificadas, asi como la cuantia de dichas par-
ticipaciones, tal como resulte, en particular, de los datos obte-
nidos en la junta general anual de accionistas y socios, o de la
informacién recibida en virtud de la obligacién a que estdn
sujetas las sociedades que coticen en un mercado regulado.

2. Los Estados miembros dispondrdn que, en caso de que la
influencia ejercida por las personas contempladas en el articu-
lo 22, apartado 1, pueda ir en detrimento de una gestiéon pru-
dente y sélida de la entidad, las autoridades competentes tomen
las medidas apropiadas para poner fin a dicha situacion. Esas
medidas podrdn comprender requerimientos, sanciones contra
miembros del érgano de direccién y directivos, sin perjuicio de
lo dispuesto en los articulos 65 a 72, o la suspension del
ejercicio del derecho de voto vinculado a las acciones o parti-
cipaciones poseidas por los accionistas o socios de la entidad de
crédito en cuestion.

Se aplicardn medidas similares a las personas fisicas o juridicas
que incumplan la obligacién de facilitar informaciéon previa
contemplada en el articulo 22, apartado 1, sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos 65 a 72.

En el caso de que se adquiera una participacién a pesar de la
oposicién de las autoridades competentes, los Estados miem-
bros, con independencia de cualquier otra sancién que pueda
imponerse, dispondrdn, bien la suspensién del ejercicio de los
correspondientes derechos de voto, bien la nulidad de los votos
emitidos o la posibilidad de anularlos.

Articulo 27
Criterios de definicion de las participaciones cualificadas

Para determinar si se cumplen los criterios para que una parti-
cipacion se considere cualificada en el sentido de los articulos
22, 25y 26, se tomardn en consideracion los derechos de voto
a que se refieren los articulos 9, 10 y 11 de la Directiva
2004/109/CE, asi como las condiciones relativas a su agrega-
cién establecidas en el articulo 12, apartados 4 y 5, de dicha
Directiva.

Al determinar si se cumplen los criterios a que se refiere el
articulo 26 para que una participacién se considere cualificada,
los Estados miembros no tendrdn en cuenta los derechos de
voto o las acciones que las entidades puedan poseer por haber
proporcionado el aseguramiento de instrumentos financieros o
la colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme a que se refiere el anexo I, seccién A, punto
6, de la Directiva 2004/39/CE, siempre que dichos derechos no
se ejerzan o utilicen para intervenir en la administracion del
emisor, y se cedan en el plazo de un afio desde su adquisicién.

TITULO IV
CAPITAL INICIAL DE LAS EMPRESAS DE INVERSION
Articulo 28
Capital inicial de las empresas de inversién

1. El capital inicial de las empresas de inversion incluird uno
o mds de los elementos a que se refiere el articulo 26, apartado
1, letras a) a e), del Reglamento (UE) n® 575/2013.

2. Todas las empresas de inversién distintas de las contem-
pladas en el articulo 29 de la presente Directiva deberdn tener
un capital inicial de 730 000 EUR.

Articulo 29

Capital inicial de determinados tipos de empresas de
inversién
1. El capital inicial de las empresas de inversion que no
negocien instrumentos financieros por cuenta propia ni asegu-
ren emisiones de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme pero que mantengan fondos o valores de sus
clientes y ofrezcan uno o mds de los servicios que se relacionan
a continuacién serd de 125 000 EUR:

a) la recepcion y transmisién de 6rdenes de los inversores sobre
instrumentos financieros;

b) la ejecucion de drdenes de los inversores sobre instrumentos
financieros;

¢) la gestion de carteras de inversion individuales en instrumen-
tos financieros.
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2. Las autoridades competentes podrdn permitir a las empre-
sas de inversién que ejecuten 6rdenes de inversores relativas a
instrumentos financieros mantenerlos por cuenta propia siem-
pre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) que tales posiciones deriven tnicamente de la imposibilidad
de la empresa de inversion de cumplir las drdenes precisas
recibidas de clientes;

b) que el valor total de mercado de tales posiciones no supere
el 15 % del capital inicial de la empresa;

¢) que la empresa satisfaga los requisitos establecidos en los
articulos 92 a 95 y en la parte cuarta del Reglamento (UE)
n°® 575/2013;

d) que tales posiciones revistan un cardcter fortuito y provisio-
nal y estén estrictamente limitadas al tiempo necesario para
realizar la transaccion de que se trate.

3. Los Estados miembros podrdn reducir el importe estable-
cido en el apartado 1 a 50 000 EUR cuando la empresa no esté
autorizada a tener en depésito fondos o valores mobiliarios de
sus clientes, ni a negociar por cuenta propia o asegurar emisio-
nes sobre la base de un compromiso firme.

4. La tenencia de posiciones en instrumentos financieros aje-
nas a la cartera de negociacion, con objeto de invertir los fon-
dos propios, no se considerard actividad por cuenta propia en
relaciéon con los servicios especificados en el apartado 1 o a
efectos del apartado 3.

Articulo 30
Capital inicial de las empresas locales

Las empresas locales deberdn contar con un capital inicial de
50 000 EUR siempre que disfruten de la libertad de estableci-
miento o de la libre prestacion de servicios como se especifica
en los articulos 31 y 32 de la Directiva 2004/39/CE.

Articulo 31

Cobertura de empresas no autorizadas a tener en depdsito
dinero o valores de clientes

1. Las empresas contempladas en el articulo 4, apartado 1,
punto 2, letra c), del Reglamento (UE) n® 575/2013 tendrdn
una de las siguientes formas de cobertura:

a) un capital inicial de 50 000 EUR;

b) un seguro de responsabilidad civil profesional que cubra
todo el territorio de la Unidn, u otra garantia comparable
para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profe-
sional, con una cobertura minima de 1 000 000 EUR por
reclamacién de dafios, y un total de 1 500 000 EUR anuales
para todas las reclamaciones;

¢) una combinacion tal de capital inicial y seguro de responsa-
bilidad civil profesional que dé lugar a un nivel de cobertura
equivalente al de las letras a) o b).

La Comision revisard periddicamente las cantidades menciona-
das en el parrafo primero.

2. Cuando una de las empresas contempladas en el articulo 4,
apartado 1, punto 2, letra c), del Reglamento (UE) n°® 575/2013
esté registrada asimismo con arreglo a la Directiva 2002/92/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 9 de diciembre de
2002, sobre la mediacién en los seguros (1), tendrd que cumplir
el requisito establecido en el articulo 4, apartado 3, de dicha
Directiva y, ademds, tener una de las siguientes formas de co-
bertura:

a) un capital inicial de 25 000 EUR;

b) un seguro de responsabilidad civil profesional que cubra
todo el territorio de la Unién, u otra garantia comparable
para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profe-
sional, con una cobertura minima de 500 000 EUR por re-
clamacién de dafios, y un total de 750 000 EUR anuales
para todas las reclamaciones;

¢) una combinacién tal de capital inicial y seguro de responsa-
bilidad civil profesional que dé lugar a un nivel de cobertura
equivalente al de las letras a) o b).

Articulo 32
Disposiciones sobre derechos adquiridos

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 28, apartado 2, en
el articulo 29, apartados 1 y 3, y en el articulo 30, los Estados
miembros podrdn seguir autorizando la actividad de las empre-
sas de inversion y de las empresas contempladas en el articu-
lo 30 que existieran a 31 de diciembre de 1995 y cuyos fondos
propios sean inferiores a los importes de capital inicial que se
especifican en el articulo 28, apartado 2, en el articulo 29,
apartados 1 o 3, o en el articulo 30.

Los fondos propios de esas empresas de inversidn o empresas
del articulo 30 en ningin momento deberdn descender del nivel
de referencia mds elevado calculado tras la fecha de 23 de
marzo de 1993. El nivel de referencia serd el nivel medio diario
de los fondos propios calculado con respecto a los seis meses
anteriores a la fecha de célculo. Dicho nivel de referencia se
calculard cada seis meses con respecto al correspondiente pe-
riodo anterior.

2. Cuando el control de una empresa de las contempladas en
el apartado 1 sea asumido por una persona fisica o juridica
distinta de la que la controlaba a 31 de diciembre de 1995,
los fondos propios de dicha empresa no podréan ser inferiores al
nivel especificado para ella en el articulo 28, apartado 2, el
articulo 29, apartados 1 o 3, o el articulo 30, salvo cuando
se trate de la primera transmision hereditaria después del 31 de
diciembre de 1995, a reserva de la aprobacion de las autorida-
des competentes y durante 10 afios, como méximo, a partir de
la fecha de transmision.

() DO L 9 de 15.1.2003, p. 3.
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3. Cuando se fusionen dos o mds empresas de inversion o
empresas de las contempladas en el articulo 30, los fondos
propios de la empresa que resulte de la fusién podrén situarse
por debajo del nivel especificado en el articulo 28, apartado 2,
el articulo 29, apartados 1 o 3, o el articulo 30. Sin embargo,
durante aquellos periodos en que no se alcancen los niveles a
los que se refieren el articulo 28, apartado 2, el articulo 29,
apartados 1 o 3, o el articulo 30, los fondos propios de la
empresa que nazca de la fusién no podran ser inferiores al total
de los fondos propios de las empresas fusionadas en el mo-
mento de producirse la fusion.

4. Los fondos propios de las empresas de inversion y de las
empresas contempladas en el articulo 30 no podrdn disminuir
hasta un nivel inferior al especificado en el articulo 28, apartado
2, el articulo 29, apartados 1 o 3, o el articulo 30 ni en los
apartados 1 y 3 del presente articulo.

5. Si las autoridades competentes consideran que, para ga-
rantizar la solvencia de tales empresas de inversion y empresas
del articulo 30, es necesario que se cumplan los requisitos
establecidos en el apartado 4, no serdn de aplicacién los apar-
tados 1, 2 y 3.

TITULO V

DISPOSICIONES RELATIVAS A LA LIBERTAD DE ESTABLECI-
MIENTO Y A LA LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS

CAPITULO 1
Principios generales
Articulo 33
Entidades de crédito

Los Estados miembros dispondrdn que las actividades enumera-
das en el anexo [ puedan ser ejercidas en su territorio, de
conformidad con el articulo 35, el articulo 36, apartados 1, 2
y 3, el articulo 39, apartados 1 y 2, y los articulos 40 a 46,
tanto mediante el establecimiento de una sucursal como me-
diante la prestacion de servicios, por cualquier entidad de cré-
dito autorizada y supervisada por las autoridades competentes
de otro Estado miembro, siempre que la autorizacién ampare
dichas actividades.

Articulo 34
Entidades financieras

1. Los Estados miembros dispondrdn que las actividades enu-
meradas en el anexo puedan ser ejercidas en su territorio, de
conformidad con el articulo 35, el articulo 36, apartados 1, 2 y
3, el articulo 39, apartados 1 y 2, y los articulos 40 a 46, tanto
mediante el establecimiento de una sucursal como mediante la
prestacion de servicios, por cualquier entidad financiera de otro
Estado miembro, ya sea filial de una entidad de crédito o filial
comiin de varias entidades de crédito, cuyos estatutos permitan
el ejercicio de tales actividades y que cumpla todas las condi-
ciones siguientes:

a) que la empresa o empresas matrices estén autorizadas como
entidades de crédito en el Estado miembro a cuyo Derecho
esté sujeta la entidad financiera;

b) que las actividades de que se trate se ejerzan efectivamente
en el territorio del mismo Estado miembro;

¢) que la empresa o empresas matrices posean como minimo el
90 % de los derechos de voto vinculados a la posesién de
participaciones o acciones de la entidad financiera;

d) que la empresa o empresas matrices hayan demostrado, a
satisfaccion de las autoridades competentes, que efectiian una
gestion prudente de la entidad financiera y se hayan decla-
rado, con el consentimiento de las autoridades competentes
del Estado miembro de origen, solidariamente garantes de
los compromisos asumidos por la entidad financiera;

e) que la entidad financiera esté incluida de forma efectiva, en
especial para las actividades referidas, en la supervision con-
solidada a la que estd sometida su empresa matriz o cada
una de sus empresas matrices, de conformidad con el titulo
VII, capitulo 3, de la presente Directiva, y con la parte pri-
mera, titulo II, capitulo 2, del Reglamento (UE) n® 575/2013,
en particular a efectos de los requisitos de fondos propios
establecidos en el articulo 92 de dicho Reglamento, para el
control de grandes exposiciones previsto en la parte cuarta
de dicho Reglamento y a efectos de la limitacion de las
participaciones prevista en los articulos 89 y 90 del mismo
Reglamento.

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen
comprobardn el cumplimiento de los requisitos establecidos
en el parrafo primero, y proporcionardn a la entidad financiera
una certificacion de cumplimiento, que deberd adjuntarse a las
notificaciones sefialadas en los articulos 35 y 39.

2. Si la entidad financiera contemplada en el apartado 1,
parrafo primero, deja de cumplir alguno de los requisitos fija-
dos, las autoridades competentes del Estado miembro de origen
informardn de ello a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida, y las actividades llevadas a cabo por dicha
entidad financiera en el Estado miembro de acogida quedardn
sometidas a la normativa de este dltimo.

3. Los apartados 1 y 2 se aplicardn mutatis mutandis a las
filiales de las entidades financieras contempladas en el apartado
1, parrafo primero.

CAPITULO 2
Derecho de establecimiento de las entidades de crédito
Articulo 35

Requisito de notificacién e interacciéon entre las
autoridades competentes

1. Cualquier entidad de crédito que se proponga establecer
una sucursal en el territorio de otro Estado miembro lo notifi-
card a las autoridades competentes de su Estado miembro de
origen.
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2. Los Estados miembros exigirdn que la entidad de crédito
que se proponga establecer una sucursal en otro Estado miem-
bro presente, junto con la notificacién mencionada en el apar-
tado 1, todas las informaciones siguientes:

a) el Estado miembro en cuyo territorio se propone establecer
una sucursal;

b) un programa de actividades en el que se indique, en parti-
cular, el tipo de las operaciones previstas y la estructura de la
organizacién de la sucursal;

¢) la direccién en el Estado miembro de acogida en la que
puedan serle requeridos documentos;

d) el nombre de los directivos que serdn responsables de la
gestion de la sucursal.

3. Salvo que, visto el proyecto en cuestion, la autoridad
competente del Estado miembro de origen tenga razones para
dudar de la idoneidad de la estructura administrativa o de la
situacion financiera de la entidad de crédito, dicha autoridad
comunicard las informaciones contempladas en el apartado 2,
en un plazo de tres meses a partir de la recepcién de todas las
informaciones, a la autoridad competente del Estado miembro
de acogida, e informard de ello a la entidad de crédito de que se
trate.

Asimismo, las autoridades competentes del Estado miembro de
origen comunicaran el importe y la composicién de los fondos
propios de la entidad de crédito y la suma de los requisitos de
fondos propios exigidos a la entidad con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 92 del Reglamento (UE) n® 575/2013.

No obstante lo dispuesto en el pérrafo segundo, en el caso
contemplado en el articulo 34, las autoridades competentes
del Estado miembro de origen comunicardn el importe y la
composicion de los fondos propios de la entidad financiera y
el importe total de la exposicion al riesgo, calculado de confor-
midad con el articulo 92, apartados 3 y 4 del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, de la entidad de crédito que sea su empresa
matriz.

4. Cuando las autoridades competentes del Estado miembro
de origen se nieguen a transmitir las informaciones contempla-
das en el apartado 2 a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida, comunicardn las razones de la denegacién
a la entidad de crédito correspondiente en los tres meses si-
guientes a la recepcién de todas las informaciones.

Esta denegacion o la ausencia de resolucién podrdn ser objeto
de un recurso jurisdiccional en el Estado miembro de origen.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la informacién que se ha de notificar de
conformidad con el presente articulo.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién a fin de establecer modelos de formularios, plantillas y
procedimientos para la notificacién de la informacion.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacién a que se refiere el pérrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

7. La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas
técnicas a que se refieren los apartados 5 y 6 a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Articulo 36
Inicio de las actividades

1.  Antes de que la sucursal de una entidad de crédito co-
mience a ejercer sus actividades, las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida dispondrdn de dos meses a partir
de la recepcién de la informacion contemplada en el articulo 35
para organizar la supervisién de la entidad de crédito de con-
formidad con el capitulo 4 y para indicar, en su caso, en qué
condiciones, por razones de interés general, deberdn ejercerse
dichas actividades en el Estado miembro de acogida.

2. Desde la recepcién de una comunicacion de las autorida-
des competentes del Estado miembro de acogida o, en caso de
silencio por parte de estas, a partir del vencimiento del plazo
previsto en el apartado 1, la sucursal podrd establecerse e iniciar
sus actividades.

3. En caso de modificacién del contenido de alguna de las
informaciones notificadas de conformidad con el articulo 35,
apartado 2, letras b), ¢) o d), la entidad de crédito notificard por
escrito dicha modificacién a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen y del Estado miembro de acogida,
al menos un mes antes de efectuar el cambio, a fin de que las
autoridades competentes del Estado miembro de origen puedan
adoptar una decision tras efectuarse una notificacién en virtud
del articulo 35 y las autoridades competentes del Estado miem-
bro de acogida puedan adoptar una decisién estableciendo las
condiciones de dicha modificacion con arreglo al apartado 1 del
presente articulo.

4. Se considerard que las sucursales que hayan comenzado su
actividad, con arreglo a las disposiciones en vigor del Estado
miembro de acogida, antes del 1 de enero de 1993, han cum-
plido los procedimientos previstos en el articulo 35 y en los
apartados 1 y 2 del presente articulo. A partir del 1 de enero de
1993, se regirdn por lo dispuesto en el apartado 3 del presente
articulo y en los articulos 33 y 52, asi como en el capitulo 4.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la informacién que se ha de notificar de
conformidad con el presente articulo.
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Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el pdrrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién a fin de establecer modelos de formularios, plantillas y
procedimientos para la notificacién de la informacién.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el pdrrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

7. La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas
técnicas a que se refieren los apartados 5 y 6 a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Articulo 37
Informacién sobre denegaciones

Los Estados miembros comunicardn a la Comision y a la ABE el
nimero y la naturaleza de los casos en los que haya habido
denegaciones al amparo del articulo 35 y del articulo 36, apar-
tado 3.

Articulo 38
Agregacion de sucursales

Todos los centros de actividad establecidos en el mismo Estado
miembro por una misma entidad de crédito que tenga su ad-
ministracién central en otro Estado miembro se considerarin
una tnica sucursal.

CAPITULO 3
Ejercicio de la libre prestacion de servicios
Articulo 39
Procedimiento de notificacion

1. Toda entidad de crédito que desee ejercer, por primera
vez, sus actividades en el territorio de otro Estado miembro
en el marco de la libre prestacién de servicios notificard a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen qué
actividades, de las comprendidas en la lista del anexo I, se
propone llevar a cabo.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen transmitirdn a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida la notificacién contemplada en el apartado
1, en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la misma.

3. El presente articulo no afectard a los derechos adquiridos
por las entidades de crédito que operasen por la via de la
prestacién de servicios antes del 1 de enero de 1993.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la informacién que se ha de notificar de
conformidad con el presente articulo.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién a fin de establecer modelos de formularios, plantillas y
procedimientos para la notificacién de la informacion.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

6. La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas
técnicas a que se refieren los apartados 4 y 5 a mds tardar el
1 de enero de 2014.

CAPITULO 4

Facultades de las autoridades competentes del Estado miembro
de acogida

Articulo 40
Requisitos de informacién

Las autoridades competentes de los Estados miembros de aco-
gida podran exigir que toda entidad de crédito que tenga una
sucursal en su territorio les dirija un informe periédico sobre las
actividades efectuadas en él.

Estos informes se exigirdn Ginicamente con fines de informacién
o estadisticos, para la aplicacién del articulo 51, apartado 1, o
con fines de supervision de conformidad con el presente capi-
tulo. Estardn sujetos a requisitos en materia de secreto profesio-
nal equivalentes como minimo a los que se mencionados en el
articulo 53, apartado 1.

Las autoridades competentes de los Estados miembros de aco-
gida podrdn, en particular, exigir informacion a las entidades de
crédito a que se refiere el pdrrafo primero, a fin de poder
evaluar si una sucursal es significativa de conformidad con el
articulo 51, apartado 1.

Articulo 41

Medidas adoptadas por las autoridades competentes del
Estado miembro de origen en relacion con actividades
efectuadas en el Estado miembro de acogida

1. Si las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida comprueban, sobre la base de la informacién recibida
de las autoridades competentes del Estado miembro de origen
en virtud del articulo 50, que una entidad de crédito que tenga
una sucursal u opere en prestacién de servicios en su territorio
se encuentra en una de las siguientes situaciones en relaciéon con
las actividades efectuadas en ese Estado miembro de acogida,
informardn de ello a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen:

a) la entidad de crédito no cumple las disposiciones nacionales
de transposicion o el Reglamento (UE) n°® 575/2013;
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b) existe un riesgo significativo de que la entidad de crédito no
cumpla las disposiciones nacionales de transposicién o el
Reglamento (UE) n® 575/2013.

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen
tomardn, sin dilacién alguna, todas las medidas apropiadas
para que la entidad de crédito de que se trate ponga fin al
incumplimiento o tome medidas para evitar el riesgo de incum-
plimiento. Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen comunicardn sin dilacién dichas medidas a las autorida-
des competentes del Estado miembro de acogida.

2. Cuando las autoridades competentes del Estado miembro
de acogida consideren que las autoridades competentes del Es-
tado miembro de origen no han cumplido o no tienen inten-
cién de cumplir las obligaciones que les incumben en virtud del
parrafo segundo del apartado 1, podran recurrir a la ABE y
solicitar su asistencia, de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) n° 1093/2010. Cuando la ABE actde de con-
formidad con el mencionado articulo, adoptard una decision
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19, apartado 3, del
mencionado Reglamento en un plazo de 24 horas. La ABE
podrd también ayudar a las autoridades competentes a alcanzar
un acuerdo también por propia iniciativa de conformidad con el
articulo 19, apartado 1, parrafo segundo, de dicho Reglamento.

Articulo 42
Motivacién y comunicacién

Cualquier medida adoptada en virtud del articulo 41, apartado
1, o de los articulos 43 o 44, que implique sanciones o res-
tricciones al ejercicio de la libre prestacién de servicios o a la
libertad de establecimiento deberd ser debidamente motivada y
comunicada a la entidad de crédito afectada.

Articulo 43
Medidas cautelares

1. Antes de seguir el procedimiento establecido en el articu-
lo 41, las autoridades competentes del Estado miembro de aco-
gida, en situaciones de urgencia, y a la espera de las medidas de
las autoridades competentes del Estado miembro de origen o de
las medidas de saneamiento a que se refiere el articulo 3 de la
Directiva 2001/24/CE, podrdn tomar las medidas cautelares ne-
cesarias para ofrecer una proteccién contra toda inestabilidad
financiera que pudiera amenazar gravemente los intereses colec-
tivos de depositantes, inversores y clientes en el Estado miem-
bro de acogida.

2. Las medidas cautelares adoptadas en virtud del apartado 1
deberdn ser proporcionadas a su objetivo, que es proteger los
intereses colectivos de los depositantes, inversores y clientes del
Estado miembro de acogida contra toda inestabilidad financiera
que pudiera amenazar gravemente dichos intereses colectivos.
Las medidas cautelares podran incluir una suspension de pagos.
No deberdn dar preferencia a los acreedores de la entidad de
crédito del Estado miembro de acogida sobre los acreedores de
otros Estados miembros.

3. Las medidas cautelares adoptadas en virtud del apartado 1
quedardn sin efecto cuando las autoridades administrativas o

judiciales del Estado miembro de origen adopten medidas de
saneamiento a tenor del articulo 3 de la Directiva 2001/24/CE.

4. Las autoridades competentes del Estado miembro de aco-
gida pondrdn fin a las medidas cautelares cuando consideren
que estas han quedado obsoletas con arreglo al articulo 41, a
menos que queden sin efecto de conformidad con el apartado 3
del presente articulo.

5. La Comision, la ABE y las autoridades competentes de los
demds Estados miembros afectados deberdn ser informadas de
las medidas cautelares adoptadas en virtud del apartado 1 en el
mds breve plazo posible.

Cuando las autoridades competentes del Estado miembro de
origen o de cualquier otro Estado miembro afectado planteen
objeciones a las medidas adoptadas por las autoridades compe-
tentes del Estado miembro de acogida, podrdn recurrir a la ABE
y solicitar su asistencia, de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) n® 1093/2010. Cuando acttie de conformidad
con el mencionado articulo, la ABE adoptard una decisién en
virtud del articulo 19, apartado 3, del Reglamento mencionado
en un plazo de 24 horas. La ABE podrd asimismo ayudar a las
autoridades competentes a alcanzar un acuerdo también por
propia iniciativa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19,
apartado 1, parrafo segundo, de dicho Reglamento.

Articulo 44
Facultades de los Estados miembros de acogida

No obstante lo dispuesto en los articulos 40 y 41, los Estados
miembros de acogida podrén ejercer las facultades que les con-
fiere la presente Directiva para adoptar medidas adecuadas a fin
de prevenir o castigar las infracciones cometidas en su territorio
a las disposiciones que hayan adoptado de conformidad con la
presente Directiva, o por razones de interés general. Ello incluird
la posibilidad de impedir que las entidades de crédito infractoras
inicien nuevas operaciones en su territorio.

Articulo 45
Medidas en caso de revocaciéon de una autorizaciéon

En caso de revocacion de la autorizacion, las autoridades com-
petentes del Estado miembro de origen informaran de ello sin
dilacién a las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida. Estas tltimas tomardn las medidas adecuadas para im-
pedir que la entidad de crédito afectada inicie nuevas operacio-
nes en su territorio y para salvaguardar los intereses de los
depositantes.

Articulo 46
Publicidad

Ninguna disposicion del presente capitulo impedird que las en-
tidades de crédito cuya administracion central se sittie en otro
Estado miembro hagan publicidad de sus servicios por todos los
medios de comunicacién disponibles en el Estado miembro de
acogida, siempre que cumplan las normas aplicables, en su caso,
a la forma y al contenido de dicha publicidad adoptadas por
motivos de interés general.
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TITULO VI
RELACIONES CON TERCEROS PAISES
Articulo 47

Notificacién en relacién con sucursales de terceros paises y
condiciones de acceso aplicables a las entidades de crédito
a las que pertenecen esas sucursales

1. Para el acceso a la actividad o para su ejercicio, los Estados
miembros no aplicardn a las sucursales de las entidades de
crédito que tengan su administracion central en un pais tercero,
disposiciones que conduzcan a un trato mds favorable que el
que se dispense a las sucursales de entidades de crédito que
tengan su administracién central en la Unidn.

2. Las autoridades competentes notificardn a la Comisién, a
la ABE y al Comité Bancario Europeo, previsto por la Decisién
2004/10/CE de la Comision (), todas las autorizaciones de su-
cursales concedidas a las entidades de crédito que tengan su
administracion central en un tercer pais.

3. La Unibn podré decidir, mediante acuerdos celebrados con
uno o varios paises terceros, la aplicacién de disposiciones que
dispensen a las sucursales de una entidad de crédito que tenga
su administracién central en un pais tercero el mismo trato en
el conjunto del territorio de la Unién.

Articulo 48

Cooperacién con las autoridades de supervisién de
terceros paises respecto a la supervisién en base
consolidada

1. La Comisién podrd presentar propuestas al Consejo, bien
a peticion de un Estado miembro o por propia iniciativa, con
vistas a negociar acuerdos con uno o varios terceros paises
sobre la forma de ejercer la supervision en base consolidada
en las entidades siguientes:

a) entidades cuya empresa matriz tenga su administracién cen-
tral en un tercer pafs;

b) entidades situadas en un tercer pais cuya empresa matriz, ya
sea una entidad, una sociedad financiera de cartera o una
sociedad financiera mixta de cartera, tenga su administraciéon
central en la Unién.

2. Los acuerdos previstos en el apartado 1 tendrdn por ob-
jeto, en particular, garantizar:

a) que las autoridades competentes de los Estados miembros
puedan obtener la informacién necesaria para la supervision,
basada en su situacion financiera consolidada, de las entida-
des, de las sociedades financieras de cartera o de las socie-
dades financieras mixtas de cartera que estén situadas en la

() DO L 3 de 7.1.2004, p. 36.

Unién y que o bien tengan como filiales entidades o enti-
dades financieras situadas en un pais tercero o bien tengan
participacion en ellas;
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que las autoridades de supervision de terceros paises puedan
obtener la informacién necesaria para la supervision de las
empresas matrices cuya administracién central esté situada
en su territorio y que o bien tengan como filiales entidades o
entidades financieras situadas en uno o varios Estados miem-
bros o bien tengan participacion en ellas;

¢) que la ABE pueda obtener de las autoridades competentes de
los Estados miembros la informacién recibida de las autori-
dades nacionales de terceros paises de conformidad con el
articulo 35 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 218 del TFUE,
la Comisién, con la asistencia del Comité Bancario Europeo,
examinard el resultado de las negociaciones contempladas en
el apartado 1 y la situacién que se derive de las mismas.

4. La ABE asistird a la Comision a los efectos del presente
articulo, de conformidad con el articulo 33 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

TITULO VI
SUPERVISION PRUDENCIAL
CAPITULO 1
Principios de la supervision prudencial
Seccion I

Competencias y deberes de los estados
miembros de origen y de acogida

Articulo 49

Competencias de las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen y de acogida

1. La supervisién prudencial de una entidad, incluida la de las
actividades que ejerza con arreglo a las disposiciones de los
articulos 33 y 34, corresponderd a las autoridades competentes
del Estado miembro de origen, sin perjuicio de las disposiciones
que establezcan la responsabilidad de las autoridades competen-
tes del Estado miembro de acogida.

2. El apartado 1 no constituird un obstdculo para la super-
vision en base consolidada.

3. Las medidas adoptadas por el Estado miembro de acogida
no podran establecer un trato discriminatorio o restrictivo en
base a que la entidad haya sido autorizada en otro Estado
miembro.
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Articulo 50
Colaboracién en materia de supervisiéon

1. Con objeto de supervisar la actividad de las entidades que
operen, en particular a través de una sucursal, en uno o varios
Estados miembros distintos al de su domicilio social, las auto-
ridades competentes de los Estados miembros implicados cola-
borardn estrechamente. Se comunicardn mutuamente toda la
informacion relativa a la direccion, gestion y propiedad de estas
entidades que pueda facilitar su supervision y el examen de las
condiciones de su autorizacion, asi como cualquier otra infor-
macion susceptible de facilitar la supervision de dichas entida-
des, en particular en materia de liquidez, solvencia, garantia de
depositos, limitacion de grandes riesgos, otros factores que pue-
dan influir en el riesgo sistémico planteado por la entidad,
organizacion administrativa y contable y mecanismos de control
interno.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen comunicardn de inmediato a las autoridades competentes de
los Estados miembros de acogida cualquier informacién o cons-
tataciones relacionadas con la supervision en materia de liqui-
dez, de conformidad con la parte sexta del Reglamento (UE) n°
575/2013 y con el titulo VII, capitulo 3, de la presente Direc-
tiva, de las actividades realizadas por la entidad a través de las
sucursales, en la medida en que dicha informacién o constata-
ciones sean pertinentes a efectos de la proteccién de los depo-
sitantes o inversores del Estado miembro de acogida.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen informardn de inmediato a las autoridades competentes de
todos los Estados miembros de acogida cuando se produzca o
quepa razonablemente esperar que se vaya a producir una crisis
de liquidez. Dicha informacién contendrd igualmente los por-
menores de la planificacién y aplicacién del plan de recupera-
cién y de cualquier medida de supervision prudencial adoptada
en ese contexto.

4. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen comunicardn y explicardn, previa solicitud, a las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida la manera en que
se han tenido en cuenta la informacién y las constataciones
transmitidas por estas tltimas. Cuando, tras la comunicacién
de la informaci6n y las constataciones, las autoridades compe-
tentes del Estado miembro de acogida sostengan que las auto-
ridades del Estado miembro de origen no han adoptado medi-
das adecuadas, podran adoptar, después de informar a las au-
toridades competentes del Estado miembro de origen y a la
ABE, las medidas adecuadas para evitar nuevas infracciones,
con el fin de proteger los intereses de depositantes, inversores
y otras partes a quienes se presten servicios, o para proteger la
estabilidad del sistema financiero.

Cuando las autoridades competentes del Estado miembro de
origen estén en desacuerdo con las medidas que vayan a tomar
las autoridades competentes d el Estado miembro de acogida,
podran recurrir a la ABE y solicitarle asistencia de conformidad
con el articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010. Cuando
la ABE acttie de conformidad con el articulo citado, adoptard
una decision en el plazo de un mes.

5. Las autoridades competentes podrin someter a la ABE
aquellos casos en que una solicitud de colaboracién, en

particular para intercambiar informacién, se haya rechazado o
no haya sido atendida en un plazo razonable. Sin perjuicio del
articulo 258 del Tratado, la ABE podrd, en esos casos, actuar de
conformidad con los poderes que le confiere el articulo 19 del
Reglamento (UE) n® 1093/2010. La ABE también podrd ayudar
a las autoridades competentes a alcanzar un acuerdo sobre el
intercambio de informacion en virtud del presente articulo por
propia iniciativa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19,
apartado 1, parrafo segundo, del mencionado Reglamento.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la informacion a que se refiere el presente
articulo.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pérrafo primero, de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién para establecer modelos de formularios, plantillas y proce-
dimientos referentes a los requisitos en materia de intercambio
de informacién que puedan facilitar el control de las entidades.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero, de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

8.  La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas
técnicas a que se refieren los apartados 6 y 7 a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Articulo 51
Sucursales significativas

1. Las autoridades competentes de un Estado miembro de
acogida podrdn presentar una solicitud al supervisor en base
consolidada cuando sea de aplicacién el articulo 112, apartado
1, o a las autoridades competentes del Estado miembro de
origen, con el fin de que una sucursal de una entidad distinta
de una empresa de inversion sujeta al articulo 95 del Regla-
mento (UE) n® 575/2013 se considere significativa.

Esta solicitud indicard los motivos para considerar que la sucur-
sal es significativa, centrdndose en particular en lo siguiente:

a) el hecho de que la cuota de mercado de la sucursal en
términos de depoésitos exceda del 2 % en el Estado miembro
de acogida;

b) la incidencia probable de la suspension o el cese de las
operaciones de la entidad en la liquidez sistémica y en los
sistemas de pago, compensacién y liquidacion del Estado
miembro de acogida;
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¢) las dimensiones y la importancia de la sucursal por nimero
de clientes dentro del sistema bancario o financiero del Es-
tado miembro de acogida.

Las autoridades competentes de los Estados miembros de origen
y de acogida, y, cuando sea de aplicacion el articulo 112, apar-
tado 1, el supervisor en base consolidada, hardn cuanto esté en
su mano para alcanzar una decision conjunta sobre la designa-
cién de una sucursal como sucursal significativa.

Si, en los dos meses siguientes a la recepcion de la solicitud
contemplada en el parrafo primero, no se ha adoptado decisién
conjunta alguna, las autoridades competentes del Estado miem-
bro de acogida dispondrdn de un periodo adicional de dos
meses para tomar su propia decision en cuanto a si la sucursal
es significativa. Al tomar su decision, las autoridades competen-
tes del Estado miembro de acogida tendrdn en cuenta las opi-
niones y reservas que, en su caso, hayan expresado el supervisor
en base consolidada o las autoridades competentes del Estado
miembro de origen.

Las decisiones mencionadas en los pdrrafos tercero y cuarto se
plasmardn en un documento que contendrd la decision plena-
mente motivada y se notificardn a las autoridades competentes
de que se trate; se reconocerd su cardcter determinante y serdn
aplicadas por las autoridades competentes en los Estados miem-
bros interesados.

La designacion de una sucursal como sucursal significativa no
afectard a los derechos y deberes de las autoridades competentes
en virtud de la presente Directiva.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen comunicardn a las autoridades competentes de cualquier
Estado miembro de acogida en el que esté establecida una su-
cursal significativa la informacion a que se refiere el articulo 117,
apartado 1, letras ¢) y d), y llevardn a cabo las tareas a que se
refiere el articulo 112, apartado 1, letra c), en colaboracién con
las autoridades competentes del Estado miembro de acogida.

Si la autoridad competente de un Estado miembro de origen
tiene conocimiento de una situaciéon de urgencia, segin se con-
templa en el articulo 114, apartado 1, alertard sin demora a las
autoridades a que se refieren el articulo 58, apartado 4, y el
articulo 59, apartado 1.

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen
comunicardn a las autoridades competentes de los Estados
miembros de acogida en los que estén establecidas sucursales
significativas los resultados de las evaluaciones de riesgos de las
entidades con sucursales de este tipo que se hayan realizado de
conformidad con el articulo 97 y, en su caso, el articulo 113,
apartado 2. Asimismo, comunicardn las decisiones adoptadas en
virtud de los articulos 104 y 105 en la medida en que dichas
evaluaciones y decisiones sean pertinentes para esas sucursales.

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen
consultardn a las autoridades competentes de los Estados miem-
bros de acogida en los que estén establecidas sucursales signifi-
cativas sobre las medidas operativas previstas en virtud del

articulo 86, apartado 11, cuando sea pertinente para los riesgos
de liquidez en la moneda del Estado miembro de acogida.

Cuando las autoridades competentes del Estado miembro de
origen no hayan consultado a las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida, o cuando, tras esa consulta, las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida sos-
tengan que las medidas operativas que requiere el articulo 86,
apartado 11, no son adecuadas, las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida podrdn recurrir a la ABE y solici-
tarle asistencia de conformidad con el articulo 19 del Regla-
mento (UE) n® 1093/2010.

3. Cuando no sea de aplicacién el articulo 116, las autori-
dades competentes que supervisen una entidad con sucursales
significativas en otros Estados miembros establecerdn y presidi-
ran un colegio de supervisores para facilitar la colaboracién
prevista en el apartado 2 del presente articulo y en virtud del
articulo 50. El establecimiento y el funcionamiento del colegio
se basardn en disposiciones consignadas por escrito y determi-
nadas, previa consulta a las autoridades competentes afectadas,
por la autoridad competente del Estado miembro de origen. La
autoridad competente del Estado miembro de origen decidird
qué autoridades competentes participardn en reuniones o acti-
vidades del colegio.

La decision de la autoridad competente del Estado miembro de
origen tendrd en cuenta la importancia para las mencionadas
autoridades de la actividad de supervisién que debe planificarse
o coordinarse, en especial la posible incidencia en la estabilidad
del sistema financiero de los Estados miembros afectados, que se
menciona en el articulo 7, y las obligaciones estipuladas en el
apartado 2 del presente articulo.

La autoridad competente del Estado miembro de origen man-
tendrd a todos los miembros del colegio plenamente informa-
dos, por adelantado, de la celebracion de tales reuniones, de las
cuestiones principales que deben tratarse y de las actividades
que deben examinarse. La autoridad competente del Estado
miembro de origen también mantendrd a todos los miembros
del colegio plenamente informados, en tiempo oportuno, de las
medidas tomadas en esas reuniones o de las medidas llevadas a
cabo.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones generales de funciona-
miento de los colegios de supervisores.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar estas nor-
mas técnicas de regulacion contempladas en el parrafo primero,
de conformidad con el procedimiento establecido en los articu-
los 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién para determinar el funcionamiento operativo de los cole-
gios de supervisores.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las nor-
mas técnicas de ejecucién contempladas en el parrafo primero,
de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.
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6. La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas
técnicas a que se refieren los apartados 4 y 5 a mds tardar el
31 de diciembre de 2014.

Articulo 52

Comprobacién e inspeccion in situ de las sucursales
establecidas en otro Estado miembro

1. Los Estados miembros de acogida dispondrdn que, cuando
una entidad autorizada en otro Estado miembro ejerza su acti-
vidad a través de una sucursal, las autoridades competentes del
Estado miembro de origen, tras haber informado a las autori-
dades competentes del Estado miembro de acogida, puedan
proceder, por si mismas o por mediacion de personas a quienes
hayan otorgado un mandato para ello, a la comprobacion in situ
de las informaciones contempladas en el articulo 50 y a la
inspeccién de tales sucursales.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen podrdn igualmente recurrir, para la inspeccién de las sucur-
sales, a uno de los demds procedimientos previstos en el articu-
lo 118.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de aco-
gida tendrdn la facultad de llevar a cabo, atendiendo a las
circunstancias de cada caso, comprobaciones e inspecciones in
situ de las actividades realizadas en su territorio por las sucur-
sales de entidades, y de exigir informacién a una sucursal sobre
sus actividades y con fines de supervisién cuando lo consideren
oportuno por motivos ligados a la estabilidad del sistema finan-
ciero del Estado miembro de acogida. Antes de proceder a esas
comprobaciones e inspecciones, las autoridades competentes del
Estado de acogida consultardn a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen. Tras las comprobaciones e inspec-
ciones, las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida comunicardn a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen la informacién obtenida y las circunstancias
que sean relevantes para la evaluacion del riesgo de la entidad o
la estabilidad del sistema financiero del Estado miembro de
acogida. Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen tomaran debidamente en consideracion esta informacién
y estas circunstancias al establecer su programa de examen
supervisor mencionado en el articulo 99, considerando también
la estabilidad del sistema financiero del Estado miembro de
acogida.

4. Las comprobaciones e inspecciones in situ de las sucursales
se efectuardn de conformidad con la normativa del Estado
miembro en el que tenga lugar la comprobacién o inspeccion.

Seccidn II

Intercambio de informacién y secreto
profesional

Articulo 53
Secreto profesional

1. Los Estados miembros dispondrdn que todas las personas
que trabajen o hayan trabajado para las autoridades competen-
tes, asi como los auditores o expertos que actiien por cuenta de
las autoridades competentes, estén sujetos a la obligacion de
secreto profesional.

Las informaciones confidenciales que reciban, a titulo profesio-
nal, las mencionadas personas, los auditores o expertos, sola-
mente podrdn ser desveladas en forma sumaria o agregada, de
manera que las entidades de crédito no puedan ser identificadas
individualmente, sin perjuicio de los supuestos regulados por el
Derecho penal.

No obstante, cuando se trate de entidades de crédito que se
hayan declarado en quiebra o cuya liquidacién forzosa haya
sido ordenada por un tribunal, las informaciones confidenciales
que no se refieran a terceras partes implicadas en intentos de
rescate de la entidad de crédito podrin ser desveladas en el
marco de procedimientos civiles o mercantiles.

2. El apartado 1 no serd obstdculo para que las autoridades
competentes intercambien informacién o la transmitan a la
JERS, la ABE o la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad
Europea de Valores y Mercados) (AEVM) prevista por el Regla-
mento (UE) n°® 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (1), con arreglo a la presente Directiva, al Reglamento (UE)
n°® 5752013, a otras directivas aplicables a las entidades de
crédito, al articulo 15 del Reglamento (UE) n°®1092/2010, a
los articulos 31, 35 y 36 del Reglamento (UE) n°®1093/2010
y a los articulos 31 y 36 del Reglamento (UE) n°® 1095/2010.
Dichas informaciones estardn sujetas al apartado 1.

3. El apartado 1 no serd obstdculo para que las autoridades
competentes publiquen los resultados de las pruebas de resis-
tencia realizadas de conformidad con el articulo 100 de la
presente Directiva o el articulo 32 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010, o transmitan el resultado de las mismas a la
ABE, a fin de que esta publique los resultados de pruebas de
resistencia a escala de la Unidn.

Articulo 54
Uso de informacién confidencial

Las autoridades competentes que, en virtud del articulo 53,
reciban informacién confidencial, la utilizardn exclusivamente
en el ejercicio de sus funciones y dnicamente para alguno de
los siguientes propdsitos:

a) para comprobar el cumplimiento de las condiciones de ac-
ceso a la actividad de las entidades de crédito y para facilitar
el control, en base individual o consolidada, del ejercicio de
la actividad, en particular el control de la liquidez, la solven-
cia, las grandes exposiciones, la organizacién administrativa
y contable y los mecanismos de control interno;

b) para imponer sanciones;

¢) en los recursos contra las decisiones de las autoridades com-
petentes, incluidos los procedimientos jurisdiccionales enta-
blados en virtud del articulo 72;

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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d) en el marco de procedimientos jurisdiccionales entablados en
virtud de disposiciones especiales previstas en la legislacion
de la Unién adoptada en el dmbito de las entidades de
crédito.

Articulo 55
Acuerdos de cooperacion

De conformidad con el articulo 33 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010, los Estados miembros y la ABE podrdn concer-
tar acuerdos de cooperacién, que prevean intercambios de in-
formacion, con las autoridades de supervision de terceros paises
o con autoridades u 6rganos de estos paises, de conformidad
con el articulo 56 y el articulo 57, apartado 1, de la presente
Directiva, solo si la informaciéon comunicada goza de garantias
de que se cumplen unos requisitos de secreto profesional equi-
valentes como minimo a los establecidos en el articulo 53,
apartado 1, de la presente Directiva. Estos intercambios de in-
formacion estardn destinados al cumplimiento de las tareas de
supervisién de dichas autoridades u érganos.

Cuando la informacién tenga su origen en otro Estado miem-
bro, solo serd revelada con la conformidad expresa de las auto-
ridades que la hayan facilitado y, en su caso, inicamente con la
finalidad para la que dichas autoridades hayan dado su confor-
midad.

Articulo 56
Intercambio de informacién entre autoridades

El articulo 53, apartado 1, y el articulo 54 no serdn obsticulo
para el intercambio de informacién entre autoridades compe-
tentes de un Estado miembro, o entre autoridades competentes
de distintos Estados miembros, o entre las autoridades compe-
tentes y las siguientes personas o instancias, en el desempefio de
su funcién de supervision:

a) las autoridades en las que recaiga la funciéon publica de
supervision de otros entes del sector financiero, asi como
las autoridades encargadas de la supervision de los mercados
financieros;

b) las autoridades o los organismos encargados de mantener la
estabilidad del sistema financiero en los Estados miembros
mediante la utilizacién de normas macroprudenciales;

¢) los organismos o las autoridades encargados de actividades
de reorganizacién encaminadas a mantener la estabilidad del
sistema financiero;

d) los sistemas contractuales o institucionales de proteccién
mencionados en el articulo 113, apartado 7, del Reglamento
(UE) n® 575/2013;

e) los organismos que intervengan en la liquidacion y la quie-
bra de las entidades y en otros procedimientos similares;

f) las personas encargadas de la auditorfa legal de las cuentas
de las entidades, de las empresas de seguros y de las entida-
des financieras.

El articulo 53, apartado 1, y el articulo 54 no serdn obstdculo
para la transmision, a los organismos encargados de la gestién
de los sistemas de garantia de depdsitos y los sistemas de in-
demnizacion de los inversores, de la informacién necesaria para
el cumplimiento de su funcién.

La informacién recibida quedara sujeta en cualquier caso a con-
diciones de secreto profesional equivalentes como minimo a las
recogidas en el articulo 53, apartado 1.

Articulo 57

Intercambio de informaciéon con los 6rganos de
supervision

1. No obstante lo dispuesto en los articulos 53, 54 y 55, los
Estados miembros podrdn autorizar intercambios de informa-
cién entre las autoridades competentes y las autoridades respon-
sables de la supervision de:

a) los organismos que intervengan en la liquidacién y quiebra
de las entidades y en otros procedimientos similares;

b) los sistemas contractuales o institucionales de proteccién
como se menciona en el articulo 113, apartado 7, del Re-
glamento (UE) n® 575/2013;

¢) las personas encargadas de la auditorfa legal de las cuentas
de las entidades, las empresas de seguros y las entidades
financieras.

2. En los casos mencionados en el apartado 1, los Estados
miembros exigirdn, como minimo, el cumplimiento de las con-
diciones siguientes:

a) que la informacién se transmita con el fin de realizar las
tareas a que se refiere el apartado 1;

b) que la informacién recibida esté sujeta a requisitos de secreto
profesional equivalentes como minimo a los mencionados en
el articulo 53, apartado 1;

¢) cuando la informaci6n tenga su origen en otro Estado miem-
bro, no sea revelada sin la conformidad expresa de las au-
toridades competentes que la hayan facilitado, y, en su caso,
tinicamente con la finalidad para la que dichas autoridades
hayan dado su conformidad.

3. No obstante lo dispuesto en los articulos 53, 54 y 55, los
Estados miembros, con el fin de reforzar la estabilidad e inte-
gridad del sistema financiero, podrdn autorizar el intercambio
de informacioén entre las autoridades competentes y las autori-
dades o los organismos encargados, con arreglo a Derecho, de
detectar e investigar las infracciones de la normativa en materia
de sociedades.
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En tales casos, los Estados miembros exigirdn, como minimo, el
cumplimiento de las condiciones siguientes:

a) la informacion se destinard a la deteccién e investigacion de
las infracciones de la normativa en materia de sociedades;

=z

que la informacion recibida en este contexto estard sujeta a
requisitos de secreto profesional equivalentes como minimo
a los mencionados en el articulo 53, apartado 1;

¢) cuando la informacién tenga su origen en otro Estado miem-
bro, que no sea revelada sin la conformidad expresa de las
autoridades competentes que la hayan facilitado, y, en su
caso, Gnicamente con la finalidad para la que dichas autori-
dades hayan dado su conformidad.

4. Cuando las autoridades o los organismos a que se refiere
el apartado 1 realicen su labor de deteccién o investigacion
recurriendo, dada su competencia especifica, a personas desig-
nadas a tal fin que no pertenezcan a la funcién publica, un
Estado miembro podrd ampliar a estas personas la posibilidad
de intercambiar informacién prevista en el pdrrafo primero del
apartado 3, en las condiciones especificadas en el pérrafo se-
gundo del apartado 3.

5. Las autoridades competentes comunicardin a la ABE la
identidad de las autoridades u 6rganos que podran recibir in-
formacién con arreglo al presente articulo.

6. Para la aplicacion del apartado 4, las autoridades o los
organismos a que se refiere el apartado 3 comunicardn a las
autoridades competentes que hayan facilitado la informacion, la
identidad y el mandato preciso de las personas a las que se
transmitird dicha informacion.

Articulo 58

Transmisién de informacién relativa a aspectos monetarios,
proteccién de depdsitos, sistémicos y pago

1. Ninguna de las disposiciones del presente capitulo impe-
dird que una autoridad competente, para el desempefio de sus
funciones, transmita informacion a las siguientes autoridades u
6rganos:

a) a los bancos centrales del Sistema Europeo de Bancos Cen-
trales y a otros 6rganos de funcién similar en su calidad de
autoridades monetarias, cuando la informacién sea perti-
nente para el desempeiio de sus respectivas funciones legales,
tales como la aplicacién de la politica monetaria y la corres-
pondiente provision de liquidez, la supervision de los siste-
mas de pago, de compensacion y de liquidacion, y la defensa
de la estabilidad del sistema financiero;

g

a los sistemas contractuales o institucionales de protecciéon
como se menciona en el articulo 113, apartado 7, del Re-
glamento (UE) n® 575/2013;

¢) en su caso, a otras autoridades publicas encargadas de la
supervision de los sistemas de pago;

d) a la JERS, la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion) (AESP)),
creada por el Reglamento (UE) n o 1094/2010 del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de
2010 (') y la AEVM, cuando esta informacion sea pertinente
para el desempefio de sus funciones legales conforme a los
Reglamentos (UE) n® 1092/2010, (UE) n® 1094/2010 y (UE)
n°1095/2010.

Los Estados miembros tomardn las medidas adecuadas para
eliminar los obsticulos que impidan a las autoridades compe-
tentes transmitir informacién de conformidad con el parrafo
primero.

2. Ninguna de las disposiciones del presente capitulo impe-
dird que las autoridades u 6rganos mencionados en el apartado
1 comuniquen a las autoridades competentes la informacién
que estas precisen a los efectos del articulo 54.

3. La informacién recibida de conformidad con los apartados
1 y 2 estard sujeta a requisitos de secreto profesional equiva-
lentes como minimo a los mencionados en del articulo 53,
apartado 1.

4. Los Estados miembros tomardn las medidas necesarias
para garantizar que, en las situaciones de urgencia a que se
refiere el articulo 114, apartado 1, las autoridades competentes
comuniquen, sin demora, informacién a los bancos centrales del
SEBC cuando esa informacion sea pertinente para el desempefio
de sus funciones legales, tales como la aplicacién de la politica
monetaria y la correspondiente provisién de liquidez, la super-
visién de los sistemas de pago, compensacién y liquidacién, y la
defensa de la estabilidad del sistema financiero, y a la JERS
cuando tal informacién sea pertinente para el desempefio de
sus funciones legales.

Articulo 59
Transmisién de informacién a otros organismos

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 53, apartado 1, y
en el articulo 54, los Estados miembros podrdn autorizar, en
virtud de disposiciones de Derecho nacional, la comunicacién
de ciertas informaciones a otros departamentos de sus adminis-
traciones centrales responsables de la normativa de supervisién
de las entidades, las entidades financieras y las empresas de
seguros, asi como a los inspectores comisionados por dichos
departamentos.

No obstante, dichas comunicaciones solo podrin facilitarse
cuando ello sea necesario por razones de supervisiéon prudencial
y de actuacién preventiva y resolucion respecto de entidades
que se encuentren en riesgo de quiebra. Sin perjuicio de lo
dispuesto en el apartado 2 del presente articulo, las personas
que tengan acceso a la informacion tendrdn la obligacién de
cumplir requisitos de secreto profesional equivalentes como mi-
nimo a los mencionados en el articulo 53, apartado 1.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.



L 176/372

Diario Oficial de la Unién Europea

27.6.2013

En las situaciones de urgencia a que se refiere el articulo 114,
apartado 1, los Estados miembros permitirdn a las autoridades
competentes divulgar informacién que sea pertinente para los
departamentos a que se refiere el parrafo primero del presente
apartado en todos los Estados miembros afectados.

2. Los Estados miembros podrdn autorizar la comunicacién
de cierta informacién relativa a la supervision prudencial de
entidades a comisiones parlamentarias de investigacion de sus
respectivos paises, tribunales de cuentas de sus respectivos pai-
ses y otros organismos encargados de realizar investigaciones en
sus respectivos paises, con arreglo a las condiciones siguientes:

a) que dichos organismos tengan un mandato preciso, en virtud
de la legislacion nacional, para investigar o analizar las ac-
ciones de las autoridades responsables de la supervision de
entidades o de la legislacion en materia de supervision;

=

que la informacion sea estrictamente necesaria para el cum-
plimiento del mandato mencionado en la letra a);

¢) que las personas que tengan acceso a la informacién estén
sujetas en virtud de la legislacién nacional a requisitos de
secreto profesional equivalentes como minimo a los mencio-
nados en el articulo 53, apartado 1;

d) cuando la informacién tenga su origen en otro Estado miem-
bro, que no sea revelada sin la conformidad expresa de las
autoridades competentes que la hayan facilitado, y tnica-
mente con la finalidad para la que dichas autoridades hayan
dado su conformidad.

En la medida en que la comunicacién de informacion relativa a
la supervision prudencial implique el tratamiento de datos per-
sonales, todo tratamiento realizado por las entidades a que se
refiere el parrafo primero deberd cumplir las normativas nacio-
nales de transposicion de la Directiva 95/46/CE.

Articulo 60

Divulgacién de informacién obtenida en las
comprobaciones e inspecciones in situ

Los Estados miembros velardn por que las informaciones reci-
bidas en virtud del articulo 52, apartado 3, el articulo 53, apar-
tado 2, y el articulo 56, asi como las informaciones obtenidas
por medio de comprobaciones e inspecciones in situ contem-
pladas en el articulo 52, apartados 1 y 2, en ningdn caso sean
desveladas en virtud del articulo 59, salvo consentimiento ex-
preso de las autoridades competentes que hayan comunicado las
informaciones o de las autoridades competentes del Estado
miembro en el que se haya efectuado la comprobacién o la
inspeccién in situ.

Articulo 61

Divulgaciéon de informacién relativa a los servicios de
compensacién y liquidacién

1. Ninguna de las disposiciones del presente capitulo impe-
dird que las autoridades competentes de un Estado miembro

comuniquen la informacién a que se refieren los articulos 53,
54 y 55 a una cdmara de compensacién u otro organismo
similar autorizado en virtud del Derecho nacional a prestar
servicios de compensacién o liquidacién en uno de sus merca-
dos nacionales, cuando aquellas consideren que la comunicacién
de tal informacién es necesaria para garantizar el correcto fun-
cionamiento de dichos organismos ante cualquier impago, o
posible impago, que se produzca en el mercado. La informacién
recibida estard sujeta a requisitos de secreto profesional equiva-
lentes como minimo a los mencionados en el articulo 53, apar-
tado 1.

2. No obstante, los Estados miembros velarin por que la
informacion recibida con arreglo a lo dispuesto en el articulo 53,
apartado 2, no sea revelada en las circunstancias descritas en el
apartado 1 sin el consentimiento expreso de las autoridades que
la hayan facilitado.

Articulo 62
Tratamiento de datos personales

El tratamiento de datos personales a efectos de la presente
Directiva se efectuard de conformidad con la Directiva 95/46/CE
y, si procede, el Reglamento (CE) n® 45/2001.

Seccion III

Obligaciones de las personas encargadas
de la auditoria legal de las cuentas anuales
y consolidadas

Articulo 63

Obligaciones de las personas encargadas de la auditoria
legal de las cuentas anuales y consolidadas

1. Los Estados miembros dispondrdn, como minimo, que
toda persona autorizada en virtud de la Directiva 2006/43/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2006,
relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las
cuentas consolidadas ('), y que ejerza en una entidad las funcio-
nes descritas en el articulo 51 de la Directiva 78/660/CEE, del
Consejo, de 25 de julio de 1978, relativa a las cuentas anuales
de determinadas formas de sociedad (3), en el articulo 37 de la
Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983,
relativa a las cuentas consolidadas (3), o en el articulo 73 de
la Directiva 2009/65/CE, o cualquier otra funcion legal, tenga al
menos la obligacién de sefialar rdpidamente a las autoridades
competentes cualquier hecho o decision sobre esta entidad del
que haya tenido conocimiento en el ejercicio de dicha funcién y
que pueda:

a) constituir una infraccion grave de las disposiciones legales,
reglamentarias o administrativas que fijan las condiciones de
la autorizaciéon o que regulan de manera especifica el ejerci-
cio de las actividades de las entidades;
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perjudicar la continuidad de la actividad comercial de la
entidad;

) DO L 157 de 9.6.2006, p. 87.
DO L 222 de 14.8.1978, p. 11.
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¢) implicar la denegaciéon de la certificacién de cuentas o la
emisién de reservas.

Los Estados miembros dispondrdn, como minimo, que se im-
ponga también la obligacién a la persona a que se refiere el
parrafo primero por lo que respecta a los hechos y decisiones
que llegara a conocer en el contexto de una funcién como la
descrita en el pdrrafo primero, ejercida en una empresa que
tenga un vinculo estrecho resultante de una relacion de control
con la entidad en la que esta persona lleve a cabo dicha funcién.

2. La divulgacién de buena fe de hechos o decisiones men-
cionados en el apartado 1 a las autoridades competentes, por
parte de las personas autorizadas a tenor de la Directiva
2006/43|CE, no constituird violacién de las restricciones sobre
la divulgacion de informacién impuestas por via contractual o
por cualquier disposicion legal, reglamentaria o administrativa
ni implicard para dichas personas ningln tipo de responsabili-
dad. Salvo que haya razones imperiosas que se opongan a ello,
esta divulgacion se hard también extensiva de forma simultdnea
al 6rgano de direccién de la entidad.

Seccién IV

Facultades de supervision, facultad
sancionadora y derecho de recurso

Articulo 64
Facultades de supervisién y facultad sancionadora

1. Las autoridades competentes dispondrdn de todas las fa-
cultades supervisoras de intervencion en la actividad de las en-
tidades que resulten necesarias para el ejercicio de sus funciones,
en particular el derecho a revocar la autorizaciéon de conformi-
dad con el articulo 18, las facultades exigidas con arreglo al
articulo 102 y las facultades establecidas en los articulos 104 y
105.

2. Las autoridades competentes ejercerdn sus facultades su-
pervisoras y sancionadoras con arreglo a la presente Directiva y
a la normativa nacional, de cualquiera de los modos siguientes:

a) directamente;

b) en colaboracién con otras autoridades;

¢) bajo su responsabilidad, delegando en dichas autoridades;

d) mediante solicitud dirigida a las autoridades judiciales com-
petentes.

Articulo 65
Sanciones administrativas y otras medidas administrativas

1. Sin perjuicio de las facultades de supervisién de las auto-
ridades competentes a que se refiere el articulo 64 y del derecho

de los Estados miembros a prever e imponer sanciones penales,
los Estados miembros establecerdn normas sobre las sanciones
administrativas y otras medidas administrativas aplicables a las
infracciones de las disposiciones nacionales de transposicion de
la presente Directiva y del Reglamento (UE) n® 575/2013, y
tomaran todas las medidas necesarias para garantizar su aplica-
cién. Cuando los Estados miembros decidan no establecer nor-
mas sobre sanciones administrativas para las infracciones que
estén sancionadas por el Derecho penal nacional, comunicardn a
la Comisién las disposiciones de Derecho penal pertinentes. Las
sanciones administrativas y otras medidas administrativas serdn
eficaces, proporcionadas y disuasorias.

2. Los Estados miembros velarin por que, cuando las obli-
gaciones contempladas en el apartado 1 sean aplicables a las
entidades, a las sociedades financieras de cartera y a las socie-
dades financieras mixtas de cartera, puedan imponerse sancio-
nes, en caso de incumplimiento de las disposiciones nacionales
de transposicion de la presente Directiva o del Reglamento (UE)
n® 575/2013, y a reserva de las condiciones estipuladas en el
Derecho nacional, a los miembros del érgano de direccién y a
las demds personas fisicas responsables de la infracciéon con
arreglo al Derecho nacional.

3. Las autoridades competentes dispondran de todas las fa-
cultades de recogida de informacién que sean necesarias para el
ejercicio de sus funciones. Sin perjuicio de otras disposiciones
pertinentes establecidas en la presente Directiva y en el Regla-
mento (UE) n® 575/2013, incluirdn:

a) La facultad de exigir a las siguientes personas fisicas o juri-
dicas que les proporcionen cuanta informacién sea necesaria
para desempefiar sus funciones de autoridad competente,
incluida la informacién que se deba transmitir a intervalos
regulares y en determinados formatos con fines de supervi-
sidén y fines estadisticos conexos:

i) entidades establecidas en el Estado miembro de que se
trate,

ii) sociedades financieras de cartera establecidas en el Estado
miembro de que se trate,

ili) sociedades financieras mixtas de cartera establecidas en el
Estado miembro de que se trate,

iv) sociedades mixtas de cartera establecidas en el Estado
miembro de que se trate,

v) personas pertenecientes a las entidades contempladas en
los incisos i) a iv),

vi) terceros a los que las entidades contempladas en los
incisos i) a iv) hayan subcontratado funciones o activida-
des operativas.
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b) La facultad de llevar a cabo todas las investigaciones nece-
sarias en relaciéon con cualquier persona contemplada en los
incisos i) a vi) de la letra a) establecida o situada en el Estado
miembro de que se trate, cuando sea necesario para desem-
pefiar sus funciones de autoridad competente, incluido:

i) el derecho a exigir la presentacién de documentos,

ii) examinar los libros y registros de las personas contem-
pladas en los incisos i) a vi) y obtener copias o extractos
de dichos libros y registros,

iii) obtener explicaciones escritas o verbales de cualquier
persona contemplada en los incisos i) a vi) o de sus
representantes o personal, y

iv) entrevistar a cualquier otra persona que acepte ser entre-
vistada a fin de recabar informacién relacionada con el
objeto de una investigacion.

¢) Conforme a las demds condiciones establecidas en el Dere-
cho de la Uniodn, la facultad de realizar cuantas inspecciones
sean necesarias en los locales de uso profesional de las per-
sonas juridicas contempladas en la letra a), incisos i) a vi), y
en cualquier otra empresa incluida en la supervisién conso-
lidada cuando la autoridad competente sea el supervisor en
base consolidada, a reserva de que ello se notifique previa-
mente a la autoridad nacional competente. Se solicitard au-
torizacién judicial para la inspeccion cuando asi lo requiera
el Derecho nacional.

Articulo 66

Sanciones administrativas y otras medidas administrativas
aplicables en caso de incumplimiento de los requisitos de
autorizacién y de los requisitos aplicables a las
adquisiciones de participaciones cualificadas

1. Los Estados miembros velardn por que sus disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas establezcan sanciones
administrativas y otras medidas administrativas al menos en
los siguientes supuestos:

a) cuando se ejerza con cardcter profesional la actividad de
recepcion de depésitos u otros fondos reembolsables proce-
dentes de particulares, sin ser una entidad de crédito, infrin-
giendo asi el articulo 9;

b) cuando se inicien actividades como entidad de crédito sin
obtener autorizacion, infringiendo asi el articulo 9;

¢) cuando, durante el periodo de evaluacién, o con la oposicién
de las autoridades competentes, se adquiera, directa o indi-
rectamente, una participacién cualificada en una entidad de
crédito o se incremente, directa o indirectamente, tal parti-
cipacién cualificada en una entidad de crédito, de tal manera
que la proporcién de derechos de voto o de capital poseida

sea igual o superior a los umbrales indicados en el articu-
lo 22, apartado 1, o que la entidad de crédito se convierta en
filial, sin notificarlo por escrito a las autoridades competentes
de la entidad de crédito en la que se proponga adquirir o
incrementar una participacién cualificada, infringiendo asi el
articulo 22, apartado 1;

d) cuando se ceda, directa o indirectamente, una participacién
cualificada en una entidad de crédito, o se reduzca la parti-
cipacién cualificada, de tal manera que la proporcién de
derechos de voto o de capital poseida sea inferior a los
umbrales indicados en el articulo 25 o que la entidad de
crédito deje de ser filial, sin notificarlo por escrito a las
autoridades competentes.

2. Los Estados miembros velardn por que, en los casos a que
se refiere el apartado 1, entre las sanciones administrativas y
otras medidas administrativas aplicables se cuenten como mi-
nimo las siguientes:

a) una declaracion puablica que identifique la persona fisica,
entidad, sociedad financiera de cartera o sociedad financiera
mixta de cartera responsable, y la naturaleza de la infraccion;

b) un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica res-
ponsable para que ponga fin a su conducta y se abstenga de
repetirla;

) si se trata de una persona juridica, sanciones pecuniarias
administrativas de hasta el 10 % del volumen de negocios
neto anual total, incluidos los ingresos brutos procedentes de
intereses a percibir e ingresos asimilados, los rendimientos de
acciones y otros valores de renta fija o variable, y las comi-
siones o corretajes a cobrar, de conformidad con el articu-
lo 316 del Reglamento (UE) n® 575/2013, que haya reali-
zado la empresa en el ejercicio anterior;

d) si se trata de una persona fisica, sanciones pecuniarias admi-
nistrativas de hasta 5 000 000 EUR, o, en los Estados miem-
bros cuya moneda oficial no es el euro, el valor correspon-
diente en la moneda nacional en la fecha de 17 de julio de
2013;

e) sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del
importe de los beneficios derivados del incumplimiento, en
caso de que puedan determinarse;

f) suspension de los derechos de voto del accionista o accio-
nistas responsables de las infracciones mencionadas en el
apartado 1.

Cuando la empresa a que se refiere la letra ¢) del péarrafo pri-
mero sea una filial de una empresa matriz, los ingresos brutos
pertinentes serdn los ingresos brutos resultantes de las cuentas
consolidadas de la empresa matriz tltima en el ejercicio ante-
rior.
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Articulo 67 j) cuando una entidad incumpla de manera reiterada o conti-
o disposici nuada la obligacién de mantener activos liquidos, incum-
tras disposiciones pliendo con ello el articulo 412 del Reglamento (UE)
1. El presente articulo se aplicard al menos en alguno de los n® 575/2013;

casos siguientes:

a)

cuando una entidad haya obtenido la autorizaciéon por me-
dio de falsas declaraciones o por cualquier otro medio irre-
gular;

cuando una entidad, al tener conocimiento de una adquisi-
cién o cesion de participaciones en su capital cuyo resultado
sea que se supere o deje de alcanzarse alguno de los um-
brales mencionados en el articulo 22, apartado 1, o en el
articulo 25, no informe de ello a las autoridades competen-
tes, infringiendo asi el articulo 26, apartado 1, parrafo pri-
mero;

cuando una entidad que cotice en un mercado regulado
mencionado en la lista que debe publicar la AEVM de con-
formidad con el articulo 47 de la Directiva 2004/39/CE no
comunique a las autoridades competentes, al menos una vez
al afio, la identidad de los accionistas y socios que posean
participaciones cualificadas, asi como la cuantia de dichas
participaciones, infringiendo asi el articulo 26, apartado 1,
parrafo segundo de la presente Directiva;

cuando una entidad no disponga de los procedimientos de
gobierno que exigen las autoridades competentes, de con-
formidad con las disposiciones nacionales de transposicion
del articulo 74;

cuando una entidad no transmita informacién o transmita
informacion incompleta o inexacta sobre el cumplimiento
de la obligacion de mantener fondos propios establecida en
el articulo 92 del Reglamento (UE) n® 575/2013 a las au-
toridades competentes, incumpliendo con ello el articulo 99,
apartado 1, de dicho Reglamento;

cuando una entidad no comunique a las autoridades com-
petentes los datos mencionados en el articulo 101 del Re-
glamento (UE) n® 5752013, o les facilite informacion in-
completa o inexacta al respecto;

cuando una entidad no comunique a las autoridades com-
petentes, incumpliendo con ello el articulo 394, apartado 1,
del Reglamento (UE) n°® 575/2013, informacién sobre una
gran riesgo, o les facilite informacién incompleta o inexacta
al respecto;

cuando una entidad no comunique a las autoridades com-
petentes, incumpliendo con ello el articulo 415, apartados 1
y 2, del Reglamento (UE) n°® 575/2013, la informacién
sobre liquidez, o les facilite informacién incompleta o ine-
xacta al respecto;

cuando una entidad no comunique a las autoridades com-
petentes, incumpliendo con ello el articulo 430, apartado 1,
del Reglamento (UE) n° 575/2013, la informaci6n sobre el
ratio de apalancamiento, o les facilite informaciéon incom-
pleta o inexacta al respecto;

2.
se

cuando una entidad asuma una exposicién que exceda de
los limites que establece el articulo 395 del Reglamento
(UE) n® 575/2013;

cuando una entidad esté expuesta al riesgo de crédito de
una posicién de titulizacién sin satisfacer las condiciones
establecidas en el articulo 405 del Reglamento (UE)
n° 575/2013;

cuando una entidad no haga publica la informacién exigida,
incumpliendo con ello el articulo 431, apartados 1, 2y 3, o
el articulo 451, apartado 1, del Reglamento (UE) n°
5752013, o la facilite de forma incompleta o inexacta;

cuando una entidad efectde pagos a titulares de los instru-
mentos incluidos en los fondos propios de la entidad, in-
fringiendo con ello el articulo 141 de la presente Directiva,
o bien en supuestos en que los articulos 28, 51 o 63 del
Reglamento (UE) n°® 575/2013 prohiben tales pagos a titu-
lares de instrumentos incluidos en los fondos propios;

cuando una entidad haya sido declarada culpable de una
infraccion grave de las disposiciones nacionales adoptadas
en cumplimiento de la Directiva 2005/60/CE;

cuando una entidad haya permitido que una o mds personas
que no cumplan los requisitos del articulo 91 sean nom-
bradas miembros del 6rgano de direccion o contintien
como tales.

Los Estados miembros velardn por que, en los casos a que
refiere el apartado 1, entre las sanciones administrativas y

otras medidas administrativas aplicables se cuenten como mi-
nimo las siguientes:

a)

publicidad de la identidad de la persona fisica, entidad, so-
ciedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de
cartera responsable, y la naturaleza de la infraccion;

un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica res-
ponsable para que ponga fin a su conducta y se abstenga de
repetirla;

si se trata de una entidad, la revocacion de la autorizacién de
la entidad, de conformidad con el articulo 18;

a reserva de lo dispuesto en el articulo 65, apartado 2, la
imposicién de una prohibicién temporal de ejercer funciones
en entidades a los miembros del 6rgano de direccién de la
entidad o a cualquier otra persona fisica o juridica que se
considere responsable;
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e) si se trata de una persona juridica, sanciones pecuniarias
administrativas de hasta el 10 % del volumen de negocios
neto anual total, incluidos los ingresos brutos procedentes de
intereses a percibir e ingresos asimilados, los rendimientos de
acciones y otros valores de renta fija o variable, y las comi-
siones o corretajes a cobrar, de conformidad con el articu-
lo 316 del Reglamento (UE) n® 575/2013, que haya reali-
zado la empresa en el ejercicio anterior;

f) si se trata de una persona fisica, sanciones pecuniarias admi-
nistrativas de hasta 5 000 000 EUR, o, en los Estados miem-
bros cuya moneda oficial no es el euro, el valor correspon-
diente en la moneda nacional en la fecha de 17 de julio de
2013;

g) sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del
importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evita-
das gracias a la infraccién, en caso de que puedan determi-
narse.

Si la empresa a que se refiere la letra e) del pérrafo primero es
una filial de una empresa matriz, los ingresos brutos pertinentes
serdn los ingresos brutos resultantes de las cuentas consolidadas
de la empresa matriz tltima en el ejercicio anterior.

Articulo 68
Publicacién de las sanciones administrativas

1.  Los Estados miembros velardn por que las autoridades
competentes publiquen en su sitio web oficial, al menos las
sanciones administrativas no recurribles e impuestas por el in-
cumplimiento de las disposiciones nacionales de transposicion
de la presente Directiva o del Reglamento (UE) n® 575/2013,
con inclusién de informacion sobre el tipo y la naturaleza de la
infraccion y la identidad de la persona fisica o juridica sobre la
que recaiga la sancion, sin demora injustificada una vez se haya
informado de dichas sanciones a esa persona.

Cuando los Estados miembros permitan la publicacion de las
sanciones recurridas, las autoridades competentes publicardn
también en su sitio web oficial, sin demora injustificada, infor-
macion sobre el estado en que se encuentra el recurso y el
resultado del mismo.

2. Las autoridades competentes publicardn las sanciones de
manera anénima de un modo que sea conforme a las disposi-
ciones del Derecho nacional, en cualquiera de las circunstancias
siguientes:

a) cuando la sancién se imponga a una persona fisica y, tras
una evaluacion previa obligatoria, la publicacién de los datos
personales resulte ser desproporcionada;

b) cuando la publicacién pudiera poner en peligro la estabilidad
de los mercados financieros o una investigacién penal en
curso;

¢) cuando la publicacién pudiera causar un dafio desproporcio-
nado a las entidades o personas fisicas implicadas, en la
medida en que se pueda determinar el dafio.

De modo alternativo, la publicacion de los datos en virtud del
apartado 1 podrd aplazarse por un periodo razonable de tiem-
po, si en el transcurso de ese periodo es probable que desapa-
rezcan las circunstancias mencionadas en el parrafo primero.

3. Las autoridades competentes garantizardn que toda la in-
formacién publicada en virtud de los apartados 1 y 2 perma-
nezca en su sitio web oficial durante cinco afios como minimo.
Los datos personales se mantendran en el sitio web oficial de la
autoridad competente solamente durante el periodo que resulte
necesario de conformidad con las normas de proteccion de
datos aplicables.

4. A mds tardar el 18 de julio de 2015, la ABE presentard un
informe a la Comisién sobre la publicacién de sanciones por los
Estados miembros de manera andnima segtin lo establecido en
el apartado 2, en particular cuando se hayan observado diver-
gencias significativas al respecto entre unos y otros Estados
miembros. Ademds, la ABE presentard un informe a la Comi-
sién sobre cualquier divergencia significativa en la duracién de
la publicacién de sanciones conforme a la normativa nacional.

Articulo 69

Intercambio de informacién sobre sanciones y
mantenimiento de una base de datos por la ABE

1. Con sujecion a los requisitos de secreto profesional men-
cionados en el articulo 53, apartado 1, las autoridades compe-
tentes informardn a la ABE de todas las sanciones administra-
tivas, incluidas todas las prohibiciones permanentes, impuestas
en aplicacion de los articulos 65, 66 y 67, incluyendo cualquier
recurso en relacién con las mismas y sus resultados. La ABE
mantendrd una base de datos central en la que constardn las
sanciones administrativas que se le hayan comunicado exclusi-
vamente a fines de intercambio de informacién entre autorida-
des competentes. A dicha base de datos solo podrdn acceder las
autoridades competentes y se actualizard con la informacién
facilitada por las autoridades competentes.

2. Cuando una autoridad competente evalte la reputacién a
fines de lo dispuesto en el articulo 13, apartado 1, el articulo 16,
apartado 3, el articulo 91, apartado 1, y el articulo 121, con-
sultard la base de datos de la ABE sobre sanciones administra-
tivas. Cuando se produzca un cambio del estado de un recurso
o se haya ganado un recurso, la ABE suprimird o actualizard
todos los datos pertinentes de la base de datos a peticion de las
autoridades competentes.

3. Las autoridades competentes también comprobardn, de
conformidad con el Derecho nacional, la existencia de condenas
pertinentes en el registro de antecedentes penales del interesado.
A tales fines se intercambiard informacién de conformidad con
la Decisién 2009/316[JAI del Consejo, y la Decision Marco
2009/315/JAl tal como se hayan incorporado al Derecho na-
cional.
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4. La ABE mantendrd un sitio web con enlaces conectados
con la publicacién por las autoridades competentes de las san-
ciones administrativas contempladas en el articulo 68, y mos-
trard el periodo durante el cual cada Estado publica las sancio-
nes administrativas.

Articulo 70

Aplicacién efectiva de sanciones y ejercicio de las
facultades sancionadoras por parte de las autoridades
competentes

Los Estados miembros velardn por que, a la hora de determinar
el tipo de sanciones administrativas u otras medidas adminis-
trativas, y el nivel de las sanciones pecuniarias administrativas,
las autoridades competentes tengan en cuenta todas las circuns-
tancias pertinentes, entre ellas, segin corresponda, las siguientes:

a) la gravedad y duracién de la infraccion;

b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica
responsable de la infraccion;

¢) la solidez financiera de la persona fisica o juridica responsa-
ble de la infraccion, reflejada, por ejemplo, en el volumen de
negocios total de la persona juridica responsable o en los
ingresos anuales de una persona fisica;

d) la importancia de los beneficios obtenidos o las pérdidas
evitadas por la persona fisica o juridica responsable de la
infraccién, en la medida en que puedan determinarse;

e) las pérdidas para terceros causadas por la infraccién, en la
medida en que puedan determinarse;

f) el nivel de cooperacién de la persona fisica o juridica res-
ponsable de la infraccién con la autoridad competente;

¢) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica
responsable de la infraccion;

h) toda posible consecuencia sistémica de la infraccion.

Articulo 71
Notificacion de infracciones

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades
competentes establezcan mecanismos eficaces y fiables para
alentar la comunicacion a estas autoridades de incumplimientos
existentes o potenciales de las disposiciones nacionales de trans-
posicién de la presente Directiva y del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

2. Los mecanismos contemplados en el apartado 1 incluirdn,
como minimo:

a) procedimientos especificos para la recepcion de informes
sobre infracciones y su seguimiento;

b) proteccién adecuada de los empleados de las entidades que
informen de infracciones cometidas en la entidad frente a
represalias, discriminaciones y otros tipos de trato injusto,
como minimo;

¢) proteccion de los datos personales relativos tanto a las per-
sonas que informan de las infracciones como a la persona
fisica presuntamente responsable de la infraccién, de confor-
midad con la Directiva 95/46/CE;

d) normas precisas que garanticen en todos los casos la confi-
dencialidad de la persona que informa de las infracciones
cometidas dentro de la entidad, a menos que la legislacion
nacional requiera su divulgacion en el contexto de ulteriores
investigaciones o de procedimientos judiciales subsiguientes.

3. Los Estados miembros exigirdn a las entidades que dispon-
gan de procedimientos adecuados para que sus empleados pue-
dan notificar infracciones a nivel interno a través de un canal
especifico, independiente y auténomo.

Este canal podrd facilitarse también por medio de acuerdos
previstos por los interlocutores sociales. Se brindard la misma
proteccién contemplada en las letras b), ¢) y d) del apartado 2.

Articulo 72
Derecho de recurso

Los Estados miembros velardn por que las decisiones y medidas
que se tomen en aplicacion de las disposiciones legales, regla-
mentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la
presente Directiva o el Reglamento (UE) n® 575/2013 puedan
ser objeto del derecho de recurso. Los Estados miembros garan-
tizardn también el derecho de recurso para los casos en que no
haya recaido resolucién dentro del plazo de los seis meses
siguientes a la solicitud, sobre toda peticion de autorizacién
que comporte todos los elementos requeridos por las disposi-
ciones nacionales de transposicion de la presente Directiva.

CAPITULO 2
Procesos de revision
Seccidn [

Proceso de evaluacion de la adecuacién del
capital interno

Articulo 73
Capital interno

Las entidades dispondrdn de estrategias y procedimientos soli-
dos, eficaces y exhaustivos a fin de evaluar y mantener de forma
permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno que consideren adecuados para cubrir la naturaleza y el
nivel de los riesgos a los cuales estén o puedan estar expuestas.
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Dichas estrategias y procedimientos serdn periddicamente objeto
de revision interna a fin de garantizar que sigan siendo exhaus-
tivos y proporcionados a la naturaleza, escala y complejidad de
las actividades de la entidad interesada.

Seccidn II

Sistemas, procedimientos y mecanismos de
las entidades

Subseccidén 1
Principios generales
Atticulo 74
Gobierno interno y planes de rescate y resolucion

1. Las entidades se dotardn de sdlidos procedimientos de
gobierno corporativo, incluida una estructura organizativa clara
con lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y
coherentes, procedimientos eficaces de identificacion, gestion,
control y comunicacion de los riesgos a los que esté expuesta
o pueda estarlo, mecanismos adecuados de control interno,
incluidos procedimientos administrativos y contables correctos,
asi como politicas y practicas de remuneracion que sean com-
patibles con una gestién adecuada y eficaz de riesgos y que la
promuevan.

2. Los sistemas, procedimientos y mecanismos contemplados
en el apartado 1 serdn exhaustivos y proporcionados a la natu-
raleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes al modelo
empresarial y las actividades de la entidad. Se tomardn en con-
sideracion los criterios técnicos establecidos en los articulos 76
a 95.

3. La ABE formulard directrices sobre los sistemas, procedi-
mientos y mecanismos contemplados en el apartado 1, de con-
formidad con el apartado 2.

4. Las autoridades competentes garantizardn que se pongan
en marcha planes de rescate para restablecer la situacién finan-
ciera de las entidades, en caso de deterioro significativo de las
mismas, y planes de resolucion. De conformidad con el princi-
pio de proporcionalidad, podrd limitarse lo exigido a una enti-
dad en relacién con la elaboracién, mantenimiento y actualiza-
cién de planes de rescate, asi como lo exigido a la autoridad de
resolucién, tras consultar a la autoridad competente, en relacién
con la preparacién de planes de resolucion, en caso de que,
previa consulta a la autoridad macroprudencial nacional, las
autoridades competentes consideren que la quiebra de una en-
tidad especifica debida, entre otros, a su tamafio, su modelo
empresarial, su interconexion con otras entidades, o al sistema
financiero en general, no tendrd repercusiones negativas sobre
los mercados financieros, sobre otras entidades o sobre las con-
diciones de financiacién.

Las entidades cooperardn estrechamente con las autoridades de
resolucién y les proporcionardn toda la informaciéon necesaria
para preparar y elaborar planes de resolucion viables que con-
templen diferentes opciones para la resoluciéon de manera orde-
nada de la entidad en caso de quiebra, de conformidad con el
principio de proporcionalidad.

De conformidad con el articulo 25 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, la ABE estard facultada a participar y prestar
su contribucién en la elaboracién y coordinacién de planes de
rescate y resolucion eficaces y coherentes.

A ese respecto, la ABE estard informada y podrd participar en
las reuniones relacionadas con la elaboracién y coordinacién de
planes de rescate y resolucion. Cuando se celebre alguna de
estas reuniones, se mantendrd plenamente informada a la ABE
con antelacion de la celebracién de la reunion, de los principales
temas objeto de debate y de las actividades que se vayan a
examinar.

Articulo 75
Vigilancia de las politicas remunerativas

1. Las autoridades competentes recabaran la informacién pu-
blicada de conformidad con los criterios de publicacion estable-
cidos en el articulo 450, apartado 1, letras g), h) e i), del
Reglamento (UE) n® 575/2013 y la utilizardn para comparar
las tendencias y practicas en materia de remuneracién. Las au-
toridades competentes facilitardn a la ABE dicha informacion.

2. La ABE publicard directrices en materia de politicas de
remuneracion racionales que se atengan a los principios esta-
blecidos en los articulos 92 a 95. Las directrices tendrdn en
cuenta los principios en materia de politicas de remuneracién
racionales establecidos en la Recomendacion 2009/384/CE de la
Comision, de 30 de abril de 2009, sobre las politicas de remu-
neracién en el sector de los servicios financieros (*).

La AEVM colaborard estrechamente con la ABE en la elabora-
cién de directrices en materia de politicas de remuneracién
aplicables a las categorfas de personal que se dedique a prestar
servicios de inversién y realizar actividades de inversién a tenor
del articulo 4, apartado 1, punto 2, de la Directiva 2004/39/CE.

La ABE utilizard la informacién recibida de las autoridades
competentes en virtud del apartado 1 para comparar las ten-
dencias y practicas en materia de remuneracion a escala de la
Unién.

3. Las autoridades competentes recabardn informacién sobre
el nimero de personas fisicas en cada entidad que reciban
remuneraciones de 1 millén de euros o mds por ejercicio, in-
cluidas sus responsabilidades en el cargo que ocupa, el dmbito
de negocio implicado y los principales componentes del sueldo,
los incentivos, las primas a largo plazo y la contribucién a la
pensién. Esta informacién se transmitird a la ABE, la cual la
publicard sobre una base agregada por Estado miembro de
origen en un formato comun. La ABE podrd elaborar directrices
para facilitar la aplicacién del presente apartado y asegurar la
coherencia de la informacién recabada.

() DO L 120 de 15.5.2009, p. 22.
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Subseccién 2

Criterios técnicos relativos a la organizacién y
el tratamiento de los riesgos

Articulo 76
Tratamiento de los riesgos

1. Los Estados miembros velardn por que el érgano de di-
reccién apruebe y revise periddicamente las estrategias y politi-
cas de asuncion, gestion, supervision y reduccion de los riesgos
a los que la entidad esté o pueda estar expuesta, incluidos los
que presente la coyuntura macroecondmica en que opera en
relacién con la fase del ciclo econémico.

2. Los Estados miembros velardn por que el érgano de di-
reccién dedique tiempo suficiente a la consideracién de las
cuestiones relacionadas con los riesgos. El 6rgano de direccién
participard activamente en la gestion de todos los riesgos sus-
tanciales contemplados en la presente Directiva y en el Regla-
mento (UE) n® 575/2013, velard por que se asignen recursos
adecuados para ello, y participard asimismo en la valoracion de
los activos, el uso de calificaciones crediticias externas y los
modelos internos relativos a estos riesgos. La entidad deberd
establecer canales de informacién al érgano de direcciéon que
abarquen todos los riesgos importantes y las politicas de gestién
de riesgos y sus modificaciones.

3. Los Estados miembros velardn por que las entidades que
sean importantes por su tamafio, su organizacién interna y por
la naturaleza, la dimensién y la complejidad de sus actividades
establezcan un comité de riesgos integrado por miembros del
6rgano de direccién que no desemperien funciones ejecutivas en
la entidad de que se trate. Los miembros del comité de riesgos
poseeran los oportunos conocimientos, capacidad y experiencia
para entender plenamente y controlar la estrategia de riesgo y la
propensién al riesgo de la entidad.

El comité de riesgos asesorard al organo de direccién sobre la
propensioén global al riesgo, actual y futura, de la entidad y su
estrategia en este dmbito, y asistird a dicho 6rgano en la vigi-
lancia de la aplicacién de esa estrategia por la alta direccién. El
6rgano de direccién conservard la responsabilidad global res-
pecto de los riesgos.

El comité de riesgos examinara si los precios de los activos y los
pasivos ofrecidos a los clientes tienen plenamente en cuenta el
modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la entidad. Si los
precios no reflejan adecuadamente los riesgos de conformidad
con el modelo empresarial y la estrategia de riesgo, el comité de
riesgos presentard al 6rgano de direccién un plan para subsa-
narlo.

Las autoridades competentes podrdn permitir que entidades no
consideradas importantes en el sentido del parrafo primero es-
tablezcan comités mixtos de auditoria y riesgos de los mencio-
nados en el articulo 41 de la Directiva 2006/43/CE. Los miem-
bros de los comités mixtos deberdn tener los conocimientos,
capacidad y experiencia necesarios para pertenecer tanto al co-
mité de riesgos como al comité de auditorfa.

4. Los Estados miembros velardn por que el 6rgano de di-
reccién en su funcién de supervision y, si se ha instituido, el
comité de riesgos puedan acceder adecuadamente a la informa-
cién sobre la situacion de riesgo de la entidad y, de ser nece-
sario y procedente, a la funcién de gestion de riesgos de la
entidad y a asesoramiento externo especializado.

El 6rgano de direccién en su funcién de supervision y, si se ha
instituido, el comité de riesgos determinardn la naturaleza, la
cantidad, el formato y la frecuencia de la informacién sobre
riesgos que deban recibir. A fin de asistir en el establecimiento
de politicas y practicas de remuneracién racionales, el comité de
riesgos examinard, sin perjuicio de las funciones del comité de
remuneraciones, si los incentivos previstos en el sistema de
remuneracion tienen en consideracion el riesgo, el capital, la
liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

5. Los Estados miembros, de conformidad con el requisito de
proporcionalidad establecido en el articulo 7, apartado 2, de la
Directiva 2006/73/CE de la Comisién ('), velardn por que las
entidades dispongan de una funcién de gestién de riesgos inde-
pendiente de las funciones operativas, que tenga autoridad,
rango y recursos suficientes, asi como el oportuno acceso al
6rgano de direccién.

Los Estados miembros velardn por que la funcion de gestion de
riesgos garantice que se determinen, cuantifiquen y notifiquen
adecuadamente todos los riesgos importantes. Velardn por que
la funcién de gestion de riesgos participe activamente en la
elaboracion de la estrategia de riesgo de la entidad y en todas
las decisiones importantes de gestién de riesgos y por que
pueda presentar una imagen completa de toda la gama de ries-
gos de la entidad.

Cuando sea necesario, los Estados miembros velaran por que la
funcién de gestion de riesgos pueda informar directamente al
6rgano de direccion en su funcién de supervision, con indepen-
dencia de la alta direccion, y exponer sus motivos de preocu-
pacién y advertir a ese 6érgano, cuando proceda, en caso de
evoluciones especificas del riesgo que afecten o puedan afectar
a la entidad, sin perjuicio de las responsabilidades del érgano de
direccién en sus funciones de supervision y/o de direccion de
conformidad con la presente Directiva y el Reglamento (UE) n°
575/2013.

El jefe de la funcién de gestién de riesgos serd un alto directivo
independiente que asumird especificamente la responsabilidad
de la funcién de gestién de riesgos. Cuando la naturaleza, escala
y complejidad de las actividades de la entidad no justifiquen que
se nombre especificamente a una persona, podrd desemperiar
dicha funcién otro alto directivo de la entidad, siempre que no
haya conflicto de intereses.

(') Directiva 2006/73/CE de la Comisién, de 10 de agosto de 2006, por
la que se aplica la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las con-
diciones de funcionamiento de las empresas de inversion, y términos
definidos a efectos de dicha Directiva (DO L 241 de 2.9.2006,
p. 26).
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El jefe de la funcion de gestién de riesgos no serd revocado de
su cargo sin la aprobacion previa del 6rgano de direccién en su
funcién supervisora y podrd tener acceso directo a este dltimo
en su funcién supervisora, cuando sea necesario.

La aplicacién de la presente Directiva se hard sin perjuicio de la
aplicacion de la Directiva 2006/73/CE a las empresas de inver-
sion.

Articulo 77

Métodos internos para el cilculo de los requisitos de
fondos propios

1. Las autoridades competentes alentardn a las entidades que
sean importes por su tamafo, su organizacién interna y por la
naturaleza, la dimensién y la complejidad de sus actividades, a
desarrollar su capacidad de evaluacion interna del riesgo de
crédito y utilizar en mayor medida el método basado en califi-
caciones internas para calcular sus requisitos de fondos propios
por riesgo de crédito cuando sus exposiciones sean significativas
en términos absolutos y cuando tengan simultineamente un
gran niimero de contrapartes significativas. El presente articulo
se entenderd sin perjuicio del cumplimiento de los criterios
establecidos en la parte tercera, titulo I, capitulo 3, seccién 1,
del Reglamento (UE) n® 575/2013.

2. las autoridades competentes controlardn, teniendo en
consideracién la naturaleza, escala y complejidad de las activi-
dades de una entidad, que la entidad no dependa exclusiva o
mecanicamente de las calificaciones crediticias a la hora de
evaluar la solvencia de un ente o un instrumento financiero.

3. Las autoridades competentes alentardn a las entidades,
teniendo en cuenta su tamaflo, su organizacion interna y la
naturaleza, dimensién y complejidad de sus actividades, a desa-
rrollar capacidades de evaluacion interna del riesgo especifico y
a utilizar en mayor medida modelos internos para el cdlculo de
sus requisitos de fondos propios por riesgo especifico de los
instrumentos de deuda de la cartera de negociacion, asi como
modelos internos para el cilculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo de impago y de migracién, cuando sus ex-
posiciones al riesgo especifico sean significativas en términos
absolutos y cuando tengan un gran ndmero de posiciones sig-
nificativas en instrumentos de deuda de diferentes emisores.

El presente articulo se entenderd sin perjuicio del cumplimiento
de los criterios establecidos en la parte tercera, titulo IV, capi-
tulo 5, secciones 1 a 5, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de definir mas precisamente el concepto de «expo-
siciones a un riesgo especifico significativas en términos abso-
lutos» a que se refiere el apartado 3, parrafo primero, y los
umbrales a efectos de una multitud de contrapartes y posiciones
significativas en instrumentos de deuda de diferentes emisores.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas
técnicas de regulacién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 78

Establecimiento de referencias de supervision de los
métodos internos para el cilculo de los requisitos de
fondos propios

1. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
a las que se permite utilizar métodos internos para el célculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo o de los requisitos de
fondos propios, exceptuado el riesgo operativo, comuniquen los
resultados de la aplicacién de sus métodos internos a sus expo-
siciones o posiciones incluidas en las carteras de referencia. Las
entidades presentaran los resultados de sus cédlculos, acompaiia-
dos de una explicacion de los métodos empleados para producir
dichos resultados, a la autoridad competente al menos una vez
al aflo.

2. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
presenten los resultados de los cdlculos a que se refiere el
apartado 1 de acuerdo con la plantilla elaborada por la ABE
de conformidad con el apartado 8 a la autoridad competente y
a la ABE. Cuando las autoridades competentes opten por ela-
borar carteras especificas, tras consultar a la ABE y velando por
que las entidades comuniquen los resultados de los calculos
separados de los resultados de los célculos correspondientes a
las carteras de la ABE.

3. Las autoridades competentes, basindose en la informacién
presentada por las entidades de conformidad con el apartado 1,
controlardn la gama de exposiciones ponderadas por riesgo o de
requisitos de fondos propios, segin proceda, exceptuado el
riesgo operativo, correspondiente a las exposiciones o trans-
acciones de la cartera de referencia resultantes de la aplicacion
de los métodos internos de dichas entidades. Al menos una vez
al aflo, las autoridades competentes efectuardn una evaluacién
de la calidad de los citados métodos prestando atencién especial
a

a) los métodos que arrojen diferencias significativas en los re-
quisitos de fondos propios para la misma exposicion;

b) los métodos que reflejen una diversidad particularmente ele-
vada o reducida, y también cuando aparezca una subestima-
cién significativa y sistemdtica de los requisitos de fondos
propios.

La ABE presentard un informe para ayudar a las autoridades
competentes de apoyo para evaluar la calidad de los métodos
internos sobre la base de la informaciéon a que se refiere el
apartado 2.
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4. Cuando determinadas entidades diverjan significativamente
de la mayoria de las entidades semejantes o cuando, por su
escasa homogeneidad, los métodos den lugar a resultados
muy divergentes, las autoridades competentes investigardn las
razones de ello y, si puede establecerse con claridad que el
método de una entidad conduce a la subestimacion de los
requisitos de fondos propios que no sea atribuible a diferencias
en los riesgos subyacentes de las exposiciones o posiciones,
tomard medidas correctoras.

5. Las autoridades competentes velardn por que sus decisio-
nes sobre la adecuaciéon de las medidas correctoras a que se
refiere el apartado 4 se atengan al principio de que dichas
medidas han de mantener los objetivos de un método interno
y por consiguiente:

a) no lleven a la normalizacién o a métodos preferidos;

b) no creen incentivos erréneos; o

¢) no den lugar a comportamiento gregario.

6. La ABE podra emitir directrices y recomendaciones de
conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n°1093/2010 cuando las considere necesarias sobre la base
de la informacion y las evaluaciones mencionadas en los apar-
tados 2 y 3 del presente articulo a fin de mejorar las pricticas
de supervisién de las entidades en relacién con los métodos
internos.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar:

a) los procedimientos para el intercambio de evaluaciones con
arreglo a lo previsto en el apartado 3 entre las autoridades
competentes y la ABE;

b) las normas para la evaluacién realizada por las autoridades
competentes a que se refiere el apartado 3.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comisién a més tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n®1093/2010.

8. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién a fin de especificar:

a) la plantilla, las definiciones y las soluciones informaticas que
se han de aplicar en la Unién a fines de la informacion
contemplada en el apartado 2;

b) la cartera o las carteras de referencia a que se refiere el
apartado 1.

La ABE presentard esos proyectos de normas técnicas de apli-
cacién a la Comisién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacién a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 15
del Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

9. La Comision presentard el 1 de abril de 2015, previa
consulta a la ABE, un informe al Parlamento Europeo y al
Consejo sobre el funcionamiento de la evaluacién comparativa
de los métodos internos, con inclusién del dmbito del modelo
y, en su caso, presentard ulteriormente una propuesta legislativa.

Articulo 79
Riesgo de crédito y de contraparte

Las autoridades competentes velardn por que:

a) la concesion de créditos se base en criterios sélidos y bien
definidos y que el procedimiento de aprobacién, modifica-
cién, renovacién y refinanciacion de créditos esté claramente
establecido;

b) las entidades dispongan de métodos internos que les permi-
tan evaluar el riesgo de crédito de las exposiciones frente a
deudores, valores o posiciones de titulizacién individuales,
asi como el riesgo de crédito del conjunto de la cartera.
Los métodos internos no se sustentardn, en particular, tinica
o mecédnicamente en las calificaciones crediticias externas. El
hecho de que los requisitos de fondos propios se basen en la
calificacién de una agencia de calificacion crediticia externa
(ECAI) o en la inexistencia de una calificacién de la exposi-
cién no obstard para que las entidades tengan en cuenta
ademds otra informacién pertinente para evaluar su asigna-
cién de capital interno;

¢) se utilicen métodos eficaces para administrar y supervisar de
forma permanente las diversas carteras y exposiciones con
riesgo de crédito de las entidades, asi como para identificar y
gestionar los créditos dudosos, y realizar los ajustes de valor
y las dotaciones de provisiones adecuados;

d) la diversificacion de las carteras de créditos sea la adecuada
en funcién de los mercados destinatarios y de la estrategia
crediticia en general de la entidad.

Articulo 80
Riesgo residual

Las autoridades competentes velardn por que se tenga en cuenta
y se controle la posibilidad de que las técnicas reconocidas de
reduccién del riesgo de crédito aplicadas por las entidades re-
sulten menos eficaces de lo esperado, entre otras cosas, me-
diante politicas y procedimientos escritos.
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Articulo 81
Riesgo de concentracion

Las autoridades competentes velardn por que se tenga en cuenta
y se controle, entre otras cosas, mediante politicas y procedi-
mientos escritos, el riesgo de concentracién derivado de las
exposiciones frente a cada una de las contrapartes, incluidas
las entidades de contrapartida central, los grupos de contrapar-
tes vinculadas y las contrapartes del mismo sector econdmico,
de la misma regién geogréfica o de la misma actividad o ma-
teria prima, o derivado de la aplicacién de técnicas de reduccién
del riesgo de crédito, incluidos, en particular, los riesgos vincu-
lados a grandes exposiciones crediticias indirectas, tales como
un emisor de garantias reales.

Articulo 82
Riesgo de titulizacion

1. Las autoridades competentes velardn por que los riesgos
derivados de operaciones de titulizacion en las que las entidades
de crédito actiien como inversoras, originadoras o patrocinado-
ras, incluidos los riesgos de reputacion, como los que se pro-
ducen en relacién con estructuras o productos complejos, se
valoren y controlen mediante las politicas y los procedimientos
pertinentes, con vistas a asegurar que el contenido econdémico
de la operacién quede plenamente reflejado en las decisiones de
evaluacion y gestién de riesgos.

2. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
originadoras de operaciones de titulizacién renovables que in-
cluyan cldusulas de amortizacién anticipada cuenten con planes
de liquidez para hacer frente a las implicaciones derivadas tanto
de la amortizaciéon programada como de la anticipada.

Articulo 83
Riesgo de mercado

1.  Las autoridades competentes velardn por que se apliquen
politicas y procedimientos para la determinacion, valoracién y
gestion de todas las fuentes significativas de riesgos de mercado
y de los efectos de tales riesgos que sean significativos.

2. Cuando la posicién corta venza antes que la posicién
larga, las autoridades competentes velardn por que las entidades
tomen asimismo medidas contra el riesgo de insuficiencia de

liquidez.

3. El capital interno deberd ser adecuado para cubrir los
riesgos de mercado significativos que no estén sujetos a un
requisito de fondos propios.

Las entidades que, al calcular los requisitos de fondos propios
por riesgo de posicién de conformidad con la parte tercera,
titulo IV, capitulo 2, del Reglamento (UE) n® 575/2013, hayan
compensado sus posiciones en una o varias de las acciones que
constituyan un indice bursatil con una o varias posiciones en el
contrato de futuros u otro producto basado en el indice bursatil,
dispondran de capital interno adecuado para cubrir el riesgo de
pérdida de base resultante de la diferencia entre la evolucion del
valor del contrato de futuros o del otro producto y la del valor
de las acciones que lo componen. Las entidades dispondrn
también del mencionado capital interno adecuado cuando man-
tengan posiciones opuestas en contratos de futuros basados en
indices bursdtiles cuyo vencimiento y/o composicién no sean
idénticos.

Cuando apliquen el régimen previsto en el articulo 345 del
Reglamento (UE) n°® 575/2013, las entidades se asegurardn de
que poseen suficiente capital interno frente al riesgo de pérdida
que existe entre el momento del compromiso inicial y el si-
guiente dia laborable.

Articulo 84

Riesgo de tipos de interés derivado de actividades ajenas a
la cartera de negociacion

Las autoridades competentes velardn por que las entidades apli-
quen sistemas para determinar, evaluar y gestionar el riesgo
derivado de posibles variaciones de los tipos de interés que
incidan en las actividades ajenas a la cartera de negociacién
de una entidad.

Articulo 85
Riesgo operativo

1. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
apliquen politicas y procedimientos para evaluar y gestionar la
exposicion al riesgo operativo, que incluyan modelos que cu-
bran el riesgo de eventos poco frecuentes generadores de pér-
didas muy elevadas. Las entidades definirdn lo que constituye un
riesgo operativo a efectos de dichas politicas y procedimientos.

2. Las autoridades competentes velardn por que se establez-
can planes de emergencia y de continuidad de la actividad que
permitan a las entidades mantener su actividad y limitar las
pérdidas en caso de interrupciones graves en el negocio.

Articulo 86
Riesgo de liquidez

1. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
cuenten con estrategias, politicas, procedimientos y sistemas
solidos para la identificacion, medicién, gestion y seguimiento
del riesgo de liquidez durante un conjunto adecuado de hori-
zontes temporales, incluido el intradia, con objeto de garantizar
que las entidades mantengan colchones de liquidez de nivel
apropiado. Dichas estrategias, politicas, procedimientos y siste-
mas se adecuardn a las lineas de negocio, divisas, sucursales y
entes juridicos e incluirdn mecanismos apropiados de asignacién
de los costes, los beneficios y los riesgos de liquidez.

2. Las estrategias, politicas, procedimientos y sistemas con-
templados en el apartado 1 habrdn de guardar proporcién con
la complejidad, el perfil de riesgo y el dmbito de actividad de las
entidades y con el nivel de tolerancia al riesgo fijado por su
6rgano de direccién, y reflejar la importancia de la entidad en
cada uno de los Estados miembros en los que ejerza su activi-
dad. Las entidades comunicardn la tolerancia al riesgo a todas
las lineas de negocio pertinentes.

3. Las autoridades competentes velardn por que las entidades,
teniendo en cuenta la naturaleza, dimensién y complejidad de
sus actividades, tengan perfiles de riesgo de liquidez coherentes
con los necesarios para el buen funcionamiento y la solidez del
sistema y por que no lo superen.
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Las autoridades competentes controlardn la evolucion de los
perfiles de liquidez de riesgo, por ejemplo el disefio y los vo-
limenes de productos, la gestion del riesgo, las politicas de
financiacién y las concentraciones de financiacion.

Las autoridades competentes tomardn medidas eficaces cuando
la evolucién de alguno de los aspectos mencionados en el pa-
rrafo segundo pueda dar lugar a inestabilidad en alguna entidad
o a inestabilidad sistémica.

Las autoridades competentes informardn a la ABE de toda me-
dida tomada con arreglo al pérrafo tercero.

La ABE formulard, cuando proceda, recomendaciones con arre-
glo al Reglamento (UE) n® 1093/2010.

4. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
desarrollen métodos orientados a la identificaciéon, medicion,
gestién y seguimiento de las posiciones de financiacion. Estos
métodos englobardn los flujos de tesoreria significativos, actua-
les y previstos, de activos, pasivos y partidas fuera de balance,
incluidos los pasivos contingentes y la posible incidencia del
riesgo relativo a la reputacion.

5. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
establezcan una distincién entre los activos pignorados y los
activos libres de cargas de los que pueda disponerse en todo
momento, especialmente en las situaciones de urgencia. Velardn
asimismo por que las entidades tomen en consideracion el ente
juridico en el que estén radicados los activos, el pais en el que
estén registrados legalmente los activos, ya sea en un registro o
en una cuenta, asi como su admisibilidad, y efectuardin un
seguimiento de la forma en que los activos pueden movilizarse
de manera oportuna.

6.  Las autoridades competentes velardn por que las entidades
tomen asimismo en consideracion las limitaciones legales, re-
glamentarias u operativas a las posibles transferencias de liqui-
dez y de activos libres de cargas entre entes, tanto en el interior
como fuera del Espacio Econémico Europeo.

7. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
estudien distintas herramientas de reduccién del riesgo de liqui-
dez, en particular un sistema de limites y colchones de liquidez
que permitan afrontar diversas situaciones de dificultad, y una
estructura de financiacién y un acceso a fuentes de financiacién
adecuadamente diversificados. Estas medidas se someterdn a
revisién periddicamente.

8.  Las autoridades competentes velardn por que las entidades
estudien escenarios alternativos en relaciéon con las posiciones
de liquidez y los factores reductores de riesgo y revisen los
supuestos en los que se basen las decisiones relativas a la po-
siciéon de financiacién como minimo una vez al afio. A tal
efecto, los escenarios alternativos contemplardn, en particular,

las partidas fuera de balance y otros pasivos contingentes, in-
cluidos los de vehiculos especializados en titulizaciones (SSPE) u
otros entes de cometido especial, segin se contemplan en el
Reglamento (UE) n°® 575/2013, en relacién con los cuales la
entidad acttie en calidad de patrocinadora o proporcione un
apoyo significativo en términos de liquidez.

9.  Las autoridades competentes velardn por que las entidades
analicen los efectos potenciales de escenarios alternativos, cir-
cunscritos a la propia entidad, extensivos a todo el mercado y
una combinacién de ambos. Se tomardn en consideracion dife-
rentes lapsos de tiempo y condiciones con distintos grados de

dificultad.

10.  Las autoridades competentes velardn por que las entida-
des ajusten sus estrategias, politicas internas y limites en rela-
cién con el riesgo de liquidez y elaboren planes de emergencia
efectivos, atendiendo a los resultados de los escenarios alterna-
tivos a que se refiere el apartado 8.

11.  Las autoridades competentes velardn por que las entida-
des se doten de planes de recuperacion de liquidez en los que se
definan estrategias adecuadas, junto a las oportunas medidas de
aplicacion, con objeto de subsanar posibles déficits de liquidez,
en su caso en relacion con sucursales establecidas en otro Es-
tado miembro. Las autoridades competentes velaran por que las
entidades pongan a prueba estos planes como minimo una vez
al afio, los actualicen en funcién de los resultados de los esce-
narios alternativos previstos en el apartado 8, los comuniquen a
la alta direccion y los sometan a su aprobacién, de modo que
las politicas y procedimientos internos puedan adaptarse segtin
corresponda. Las entidades tomardn por anticipado las medidas
operativas necesarias para asegurar que los planes de recupera-
cién de liquidez puedan aplicarse de forma inmediata. En lo que
respecta a las entidades de crédito, entre dichas medidas opera-
tivas se incluird la de mantener garantias reales inmediatamente
disponibles con vistas a la financiacién del banco central. Ello
supondrd que, en caso de necesidad, la entidad de crédito man-
tenga garantias en la moneda de otro Estado miembro o en la
moneda de un tercer pais frente a la que esté expuesta, y,
cuando resulte imprescindible por motivos operativos, dentro
del territorio de un Estado miembro de acogida o de un tercer
pais frente a cuya moneda esté expuesta.

Articulo 87
Riesgo de apalancamiento excesivo

1. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
establezcan politicas y procedimientos para la identificacion,
gestion y control del riesgo de apalancamiento excesivo. Entre
los indicadores de riesgo de apalancamiento excesivo figurardn
el ratio de apalancamiento determinado de conformidad con el
articulo 429 del Reglamento (UE) n°® 575/2013 y los desfases
entre activos y obligaciones.

2. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
aborden el riesgo de apalancamiento excesivo con cardcter pre-
ventivo teniendo debidamente en cuenta los incrementos poten-
ciales de dicho riesgo causados por reducciones de los fondos
propios de la entidad que se deriven de pérdidas previstas o
efectivas, en funcién de las normas contables aplicables. A esos
efectos, las entidades deberdn estar en condiciones de afrontar
diversas situaciones de dificultad en lo que respecta al riesgo de
apalancamiento excesivo.
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Subseccién 3
Gobierno corporativo
Articulo 88
Sistemas de gobierno corporativo

1. Los Estados miembros velardn por que el 6rgano de di-
reccion defina un sistema de gobierno corporativo que garantice
una gestion eficaz y prudente de la entidad —que incluya el
reparto de funciones en la organizacién y la prevenciéon de
conflictos de intereses— y por que vigile su aplicacién y res-
ponda de ella.

Dicho sistema deberd atenerse a los principios siguientes:

a) la responsabilidad general de la entidad, la aprobacién y
vigilancia de la aplicaciéon de sus objetivos estratégicos, su
estrategia de riesgo y su gobierno interno, debe recaer en el
6rgano de direccion;

b) el érgano de direcciéon debe garantizar la integridad de los
sistemas de informacién contable y financiera, incluidos el
control financiero y operativo y el cumplimiento de la legis-
lacién y las normas pertinentes;

¢) el 6rgano de direccién debe supervisar el proceso de divul-
gacién de informacién y las comunicaciones;

d) el o6rgano de direccion debe ser responsable de garantizar
una supervision efectiva de la alta direccién;

e) el presidente del érgano de direccién en su funciéon de su-
pervision de una entidad no debe poder ejercer simultdnea-
mente las funciones de consejero delegado de la misma
entidad, salvo que la entidad lo justifique y las autoridades
competentes lo autoricen.

Los Estados miembros velardn por que el drgano de direccidén
controle y evalte periédicamente la eficacia del sistema de go-
bierno de la entidad, y tome las medidas adecuadas para sol-
ventar cualesquiera deficiencias.

2. Los Estados miembros velardn por que las entidades que
sean importantes por su tamafio, su organizacién interna y por
la naturaleza, dimension y complejidad de sus actividades esta-
blezcan un comité de nombramientos integrado por miembros
del 6rgano de direcciéon que no desempeiien funciones ejecuti-
vas en la entidad de que se trate.

El comité de nombramientos desempefiard las funciones si-
guientes:

a) identificar y recomendar, con vistas a su aprobacién por el
6rgano de direccion o por la junta general, candidatos para
proveer los puestos vacantes del 6rgano de direccion, evaluar
el equilibrio de conocimientos, capacidad, diversidad y expe-
riencia del 6rgano de direccién y elaborar una descripcion de

las funciones y aptitudes necesarias para un nombramiento
concreto, y valorard la dedicacién de tiempo prevista.

Ademds, el comité de nombramientos establecerd un obje-
tivo de representacion para el sexo menor representado en el
6rgano de direccion, y elaborard orientaciones sobre cémo
aumentar el nimero de personas del sexo menos represen-
tado con miras a alcanzar dicho objetivo. El objetivo, las
orientaciones y la aplicaciéon de las mismas se publicarn
de conformidad con el articulo 435, apartado 2, letra ¢),
del Reglamento (UE) n® 575/2013;

=z

evaluar periédicamente, y al menos una vez al afio, la es-
tructura, el tamafio, la composicién y la actuacién del 6r-
gano de direccion y hacer recomendaciones al mismo, con
respecto a posibles cambios;

¢) evaluar periédicamente, y al menos una vez al afio, los
conocimientos, competencias y experiencia de los diversos
miembros del 6rgano de direccién y de este en su conjunto,
e informar al 6rgano de direccién en consecuencia;

=

revisar periédicamente la politica del érgano de direccién en
materia de seleccion y nombramiento de los miembros de la
alta direccién y formular recomendaciones al érgano de di-
reccion.

En el desempefio de su cometido, el comité de nombramientos
tendrd en cuenta, en la medida de lo posible y de forma con-
tinuada, la necesidad de velar por que la toma de decisiones del
6rgano de direccién no se vea dominada por un individuo o un
grupo reducido de individuos de manera que se vean perjudi-
cados los intereses de la entidad en su conjunto.

El comité de nombramientos tendrd la facultad de utilizar cual-
quier forma de recursos que considere apropiada, incluido el
asesoramiento externo, y recibird la oportuna financiacién
para ello.

En el supuesto de que el ordenamiento juridico nacional no
reconozca al 6rgano de direccion competencia alguna en el
proceso de seleccién y nombramiento de ninguno de sus miem-
bros, el presente apartado no serd de aplicacion.

Articulo 89
Informes por pais

1. A partir del 1 de enero de 2015, los Estados miembros
exigirdn a todas las entidades la publicacion anual, especificando
por Estado miembro y por tercer pais en donde estén estable-
cidas, de la siguiente informacion en base consolidada para el
ejercicio de que se trate:

a) denominacion, naturaleza y ubicacién geogréfica de la acti-
vidad;
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b) volumen de negocio;

¢) namero de empleados equivalentes a tiempo completo;

d) resultado bruto antes de impuestos;

e) impuestos sobre el resultado;

f) subvenciones publicas recibidas.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los Estados
miembros exigirdn a las entidades que hagan publica la infor-
macién contemplada en las letras a), b) y ¢) del apartado 1, el
1 de julio de 2014 por primera vez.

3. A mds tardar el 1 de julio de 2014, todas las entidades de
importancia sistémica a escala mundial autorizadas en la Unidn,
identificadas a nivel internacional, presentardn a la Comisién
con cardcter confidencial la informacién a la que se refieren
las letras d), €) y f) del apartado 1. Tras consultar a la ABE,
la AESP] y la AEVM, segtin proceda, la Comisién procederd a
una evaluacion general de las posibles consecuencias econdémi-
cas negativas de la divulgacién de dicha informacion, incluidas
sus repercusiones sobre la competitividad, la disponibilidad de
inversiones y crédito y la estabilidad del sistema financiero. La
Comisién presentard su informe al Parlamento Europeo y al
Consejo a més tardar el 31 de diciembre de 2014.

Si la Comision determina que existen consecuencias negativas
significativas, estudiard la posibilidad de presentar una propuesta
legislativa adecuada para modificar las obligaciones de publici-
dad recogidas en el apartado 1 y podrd adoptar, de conformidad
con la letra h) del articulo 145, una decision de aplazamiento
de dichas obligaciones. La Comisién examinard la pertinencia de
prorrogar el citado aplazamiento anualmente.

4. la informacién a la que se refiere el apartado 1 serd
objeto de auditorfa de conformidad con la Directiva
2006/43/CE, y serd publicada, si es posible, como anexo de
su estado financiero anual o, en su caso, del estado financiero
consolidado de la entidad de que se trate.

5. En la medida en que futuros actos legislativos de la Unién
prevean obligaciones de publicidad mds rigurosas que las esta-
blecidas en el presente articulo, dejard de aplicarse el presente
articulo y se suprimird este en consecuencia.

Articulo 90
Divulgacién del rendimiento de los activos

Las entidades hardn publico en su informe anual, entre los
indicadores clave, el rendimiento de sus activos, que se calculard
dividiendo el beneficio neto por el balance total.

Articulo 91
Organo de direccién

1. Los miembros del 6rgano de direccion deberdn tener en
todo momento la oportuna reputacion, asi como los conoci-
mientos, competencias y experiencia indispensables para ejercer
sus funciones. La composicién general del 6rgano de direccién
reflejard de forma adecuada una amplia gama de experiencias.
Los miembros del 6rgano de direccién cumplirdn, en particular,
los requisitos previstos en los apartados 2 a 8.

2. Todos los miembros del 6rgano de direccién dedicardn
tiempo suficiente al desempefio de sus funciones en la entidad.

3. El nimero de direcciones que un miembro del érgano de
direcciéon pueda ocupar simultdneamente se determinard te-
niendo en cuenta las circunstancias particulares y la naturaleza,
dimensiéon y complejidad de las actividades de la entidad. A
menos que representen al Estado miembro, los miembros del
6rgano de direccién de entidades importantes por su tamaiio, su
organizacion interna y por la naturaleza, dimension y comple-
jidad de sus actividades, no ocupardn a partir del 1 de julio de
2014, mds cargos simultdneos que los previstos en una de las
siguientes combinaciones de direcciones:

a) una direccion ejecutiva junto con dos direcciones no ejecu-
tivas;

b) cuatro direcciones no ejecutivas.

4. A efectos del apartado 3 se contabilizardn como una sola
direccién los siguientes cargos:

a) las direcciones ejecutivas o no ejecutivas ocupadas dentro del
mismo grupo;

b) las direcciones ejecutivas o no ejecutivas ocupadas dentro de:

i) entidades que formen parte del mismo sistema institucio-
nal de proteccién, siempre que se cumplan las condicio-
nes previstas en el articulo 113, apartado 7, del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013, o

ii) empresas (incluidos los entes no financieros) en las que la
entidad posea una participacion cualificada.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 3, no se tomardn
en consideracion los puestos directivos en organizaciones que
no persigan predominantemente fines comerciales.

6.  Las autoridades competentes podrdn autorizar a los miem-
bros del érgano de direccién a ocupar un puesto directivo no
ejecutivo adicional. Las autoridades competentes mantendrdn
informada a la ABE de las autorizaciones concedidas.
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7. El 6rgano de direccion poseerd colectivamente los cono-
cimientos, competencias y experiencia oportunos para poder
entender las actividades de la entidad, incluidos los principales
riesgos.

8. Cada uno de los miembros del 6rgano de direccion ac-
tuard con honestidad, integridad e independencia de ideas, eva-
luando y cuestionando, en su caso, de manera efectiva las de-
cisiones de la alta direccién y vigilando y controlando de ma-
nera efectiva el proceso o de decision de la direccion.

9.  Las entidades dedicardn los oportunos recursos humanos y
financieros a la integracién y formacién de los miembros del
6rgano de direccion.

10.  Los Estados miembros o las autoridades competentes
requerirdn a las entidades y a sus respectivos comités de nom-
bramientos que tengan en cuenta una amplia gama de cualida-
des y competencias al seleccionar a los miembros de sus 6rga-
nos de direccién y que para ello establezcan una politica que
favorezca la diversidad en el 6rgano de direccidn.

11.  Las autoridades competentes recabardn la informacion
publicada de conformidad con el articulo 435, apartado 2, letra
¢) del Reglamento (UE) n® 575/2013 y la utilizardn para com-
parar las practicas en favor de la diversidad. Las autoridades
competentes facilitardn a la ABE dicha informacién. La ABE
utilizard esa informacién para comparar las practicas en favor
de la diversidad a escala de la Unidn.

12.  La ABE emitird directrices para especificar los siguientes
conceptos:

a) el concepto de dedicacién de tiempo suficiente al desempefio
de sus funciones por parte de un miembro del érgano de
direccion, en relacién con las circunstancias individuales y la
naturaleza, escala y complejidad de las actividades de la en-

tidad;

=

el concepto de posesion colectiva de los conocimientos,
competencias y experiencia oportunos por parte del érgano
de direccion, con arreglo a lo previsto en el apartado 7;

¢) los conceptos de honradez, integridad e independencia de
espiritu de los miembros del érgano de direccion, con arre-
glo a lo previsto en el apartado 8;

d) el concepto de dedicacién de los oportunos recursos huma-
nos y financieros a la iniciacién y formacion de los miem-
bros del érgano de direccién, con arreglo a lo previsto en el
apartado 9;

e) el concepto de diversidad que habrd de tenerse en cuenta en
la seleccién de los miembros del érgano de direccion, con
arreglo a lo previsto en el apartado 10.

La ABE formulard dichas directrices a mas tardar el 31 de
diciembre de 2015.

13.  El presente articulo se entenderd sin perjuicio de la le-
gislacién nacional en materia de representacion del personal en
los érganos de direccion de las empresas.

Articulo 92
Politicas de remuneracién

1. Las autoridades competentes velardn por la aplicacién del
apartado 2 del presente articulo, y de los articulos 93, 94y 95 a
las entidades, a nivel de grupo, sociedad matriz y filial, incluidas
las establecidas en centros financieros extraterritoriales.

2. Las autoridades competentes velardn por que, al fijar y
aplicar la politica de remuneracién global, incluidos los salarios
y los beneficios discrecionales de pension, de las categorias de
personal que abarcan los altos directivos, los empleados que
asumen riesgos, los que ejercen funciones de control, asi
como todo trabajador que reciba una remuneracion global
que lo incluya en el mismo baremo de remuneracién que el
de los altos directivos y los empleados que asumen riesgos,
cuyas actividades profesionales inciden de manera importante
en su perfil de riesgo, las entidades se atengan a los siguientes
principios de manera y en una medida acorde con su tamaiio,
su organizacién interna y la naturaleza, el alcance y la com-
plejidad de sus actividades:

a) la politica de remuneracién serd compatible con una gestién
adecuada y eficaz de riesgos, promoverd este tipo de gestion
y no ofrecerd incentivos para asumir riesgos que rebasen el
nivel de riesgo tolerado por la entidad;

=z

la politica de remuneracién serd compatible con la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo
plazo de la entidad e incluird medidas para evitar los con-
flictos de intereses;

¢) el 6rgano de direccién de la entidad, en su funcion de su-
pervision, adoptard y revisard periédicamente los principios
generales de la politica de remuneracién y serd responsable
de la supervisién de su aplicacion;

d) al menos una vez al afio se hard una evaluacién interna
central e independiente de la aplicacién de la politica de
remuneracion, al objeto de comprobar si se cumplen las
pautas y los procedimientos de remuneraciéon adoptados
por el 6rgano de direccién en su funcién de supervision;

e) el personal que ejerza funciones de control serd indepen-
diente de las unidades de negocio que supervise, contard
con la autoridad necesaria y serd remunerado en funcién
de la consecucién de los objetivos relacionados con sus
funciones, con independencia de los resultados de las dreas
de negocio que controle;

f) la remuneracion de los altos directivos en las funciones de
gestion de riesgos y cumplimiento serd supervisada directa-
mente por el comité de remuneraciones a que se refiere el
articulo 95 o, de no haberse creado dicho comité, por el
6rgano de direccion en su funcién supervisora;
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) la politica de remuneracion, teniendo en cuenta los criterios los resultados se escalona a lo largo un periodo que tenga

nacionales sobre la fijacion de salarios, establecerd una clara
distincién entre los criterios para el establecimiento de:

i) la remuneracién de base fija, que debe reflejar principal-
mente la experiencia profesional pertinente y la respon-
sabilidad en la organizacién segtn lo estipulado en la
descripcion de funciones como parte de las condiciones
de trabajo, y

ii) la remuneracion variable, que debe reflejar un rendi-
miento sostenible y adaptado al riesgo, asi como un ren-
dimiento superior al requerido para cumplir lo dispuesto
en la descripcién de funciones del empleado como parte
de las condiciones de trabajo.

Articulo 93

Entidades beneficiarias de la intervencion piiblica

En el caso de las entidades beneficiarias de una intervencién
publica excepcional, se aplicardn, ademds de los establecidos
en el articulo 92, apartado 2, los siguientes principios:

a)

=

1.

la remuneraci6n variable se limitard estrictamente a un por-
centaje de los ingresos netos cuando sea incompatible con el
mantenimiento de una base sélida de capital y con la opor-
tuna renuncia al apoyo publico;

las autoridades competentes pertinentes exigirdn a las enti-
dades que reestructuren las remuneraciones de modo que
estén en consonancia con una adecuada gestion de riesgos
y un crecimiento a largo plazo, incluso, si procede, estable-
ciendo limites a la remuneracién de los miembros del 6r-
gano de direccién de la entidad;

los miembros del 6rgano de direccién de la entidad no
recibirdn ninguna remuneracion variable, a menos que se
justifique.

Articulo 94
Elementos variables de la remuneracion

En lo que respecta a los elementos variables de la remu-

neracién, se aplicardn, ademds de los establecidos en el articu-

lo

92, apartado 2, y en las mismas condiciones, los siguientes

principios:

a)

cuando la remuneracion esté vinculada a los resultados, su
importe total se basard en una evaluacién en la que se
combinen los resultados del individuo y de la unidad de
negocio afectada y los resultados globales de la entidad, y
al evaluar los resultados individuales, se tendrdn en cuenta
criterios tanto financieros como no financieros;

la evaluacion de los resultados se inscribird en un marco
plurianual para poder garantizar que el proceso de evalua-
cién se basa en los resultados a largo plazo y que el pago
efectivo de los componentes de la remuneracién basados en

en cuenta el ciclo econdmico subyacente de la entidad de
crédito y sus riesgos empresariales;

el total de la remuneracion variable no limitara la capacidad
de la entidad para reforzar su base de capital;

la remuneracién variable garantizada no es compatible con
una gestién correcta de los riesgos ni con el principio de
recompensar el rendimiento, y no formard parte de posibles
planes de remuneracién;

la remuneracién variable garantizada tendrd cardcter excep-
cional, solo se efectuard cuando se contrate personal nuevo
y cuando la entidad posea una base de capital sana y s6lida
y se limitard al primer afio de empleo;

en la remuneracién total, los componentes fijos y los com-
ponentes variables estardn debidamente equilibrados; el
componente fijo constituird una parte suficientemente ele-
vada de la remuneracion total, de modo que pueda aplicarse
una politica plenamente flexible en lo que se refiere a los
componentes variables de la remuneracion, a tal punto que
sea posible no pagar estos componentes;

las entidades establecerdn los ratios apropiados entre los
componentes fijos y los variables de la remuneracién total,
aplicando los siguientes principios:

i) el componente variable no serd superior al 100 % del
componente fijo de la remuneracién total de cada per-
sona. Los Estados miembros podran establecer un por-
centaje méximo inferior,

ii) los Estados miembros podran autorizar a los accionistas,
propietarios o miembros de la entidad a aprobar un
nivel mdximo mds alto del coeficiente entre componen-
tes fijos y variables de la remuneracién, siempre que el
nivel global del componente variable no sea superior al
200 % del componente fijo de la remuneracion total de
cada persona. Los Estados miembros podrdn establecer
un porcentaje maximo inferior.

Toda aprobacién de un coeficiente superior de confor-
midad con el parrafo primero del presente punto se
llevard a cabo de conformidad con el procedimiento
establecido en el siguiente procedimiento:

— los accionistas, propietarios o miembros de la enti-
dad tomardn su decisién sobre la base de una reco-
mendacion pormenorizada de la entidad que ex-
ponga los motivos y el alcance de la decisién some-
tida a aprobacion e incluya el nimero de personas
afectadas y sus cargos, asi como el efecto previsto
sobre el requisito de mantener una base sélida de
capital,
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— los accionistas, propietarios o miembros de las enti-
dades tomardn su decision por una mayorfa del
66 % como minimo, siempre que esté representado
al menos un 50 % de las acciones o derechos de
propiedad equivalentes, o, de no ser posible, toma-
ran su decision por una mayoria del 75 % de los
derechos de propiedad representados,

— la entidad comunicard a todos los accionistas, pro-
pietarios o miembros de la entidad con antelacién
suficiente el asunto que se someterd a aprobacion en
virtud del pérrafo primero del presente punto,

— la entidad comunicard inmediatamente a la autori-
dad competente la recomendacién dirigida a los ac-
cionistas, propietarios o miembros, incluido el por-
centaje maximo mads alto propuesto y su justifica-
cién, y demostrard a la autoridad competente que el
porcentaje mds alto propuesto no afecta a las obli-
gaciones de la entidad en virtud de la presente Di-
recta y el Reglamento (UE) n® 575/2013 vy, habida
cuenta en particular de las obligaciones de fondos
propios de la entidad,

— la entidad comunicard inmediatamente a la autori-
dad competente la decisién adoptada al respecto por
sus accionistas, propietarios o miembros, incluido el
porcentaje maximo mds alto aprobado con arreglo al
parrafo primero del presente punto, y las autoridades
competentes utilizardn la informacién recibida para
comparar las practicas de las entidades en dicha
materia. Las autoridades competentes facilitardn di-
cha informacién a la ABE, la cual la publicard sobre
una base agregada por Estado miembro de origen en
un formato comdn. La ABE podré elaborar directri-
ces para facilitar la aplicacién del presente inciso y
asegurar la coherencia de la informacion recopilada,

— en su caso, el personal directamente afectado por la
aplicacién de niveles méximos mads altos de remu-
neracién variable contemplados en el presente punto
anteriores no podrdn ejercer, ni directa ni indirecta-
mente, los derechos de voto que pudieran tener
como accionistas, propietarios o miembros de la
entidad,

iii) los Estados miembros podradn autorizar a las entidades a
aplicar el tipo de descuento tedrico contemplado por el
parrafo segundo del presente punto a un 25 % de la
remuneracion variable total, siempre que se abone me-
diante instrumentos diferidos por un plazo de cinco o
mads afios. Los Estados miembros podrdn establecer un
porcentaje maximo inferior.

La ABE elaborard, y publicard a mds tardar el 31 de
marzo de 2014, orientaciones sobre el tipo de des-
cuento tedrico aplicable, tomando en consideracién to-
dos los factores pertinentes, incluida la tasa de inflacion

y el riesgo, asi como el plazo de diferimiento. En las
orientaciones de la ABE sobre el tipo de descuento ted-
rico se abordard especificamente cémo incentivar la uti-
lizacién de instrumentos diferidos por un plazo de cinco
0 mads afios;

los pagos por rescision anticipada de un contrato se basardn
en los resultados obtenidos en el transcurso del tiempo y no
recompensardn malos resultados o conductas indebidas;

los paquetes de remuneracion relativos a compensaciones o
pagos por abandono de un contrato laboral anterior se
adaptardn a los intereses de la entidad a largo plazo, inclui-
das las disposiciones en materia de retenciones, aplazamien-
to, rendimiento y recuperacion;

al evaluar los resultados con vistas a calcular los compo-
nentes variables o grupos de componentes variables de la
remuneracion, se efectuard un ajuste por todos los tipos de
riesgos actuales y futuros, y se tendrd en cuenta el coste del
capital y la liquidez necesarios;

la asignacion de los componentes variables de remuneracion
en la entidad tendrd igualmente en cuenta todos los tipos de
riesgos actuales y futuros;

una parte sustancial, y en todo caso al menos el 50 % de
cualquier elemento de remuneracion variable consistird en
un equilibrio de:

i) acciones o intereses de propiedad equivalentes, en fun-
cién de la estructura juridica de la entidad de que se
trate, o instrumentos vinculados con las acciones u otros
instrumentos no pecuniarios equivalentes, en el caso de
una entidad de crédito no cotizada, y

i) si es posible, otros instrumentos en el sentido del articu-
lo 52 o del articulo 63 del Reglamento (UE) n°
575/2013, u otros instrumentos que puedan ser conver-
tidos o anotados en su totalidad como instrumentos de
capital de nivel 1 ordinario, que reflejen de manera ade-
cuada en cada caso la calidad crediticia de la entidad en
una perspectiva de continuidad de la explotacién y re-
sulten adecuados a efectos de remuneracién variable.

Los instrumentos mencionados en la presente letra estardn
sometidos a una politica de retencién adecuada concebida
para que los incentivos estén en consonancia con los inte-
reses a mds largo plazo de la entidad. Los Estados miembros
o sus autoridades competentes podrdn, si procede, imponer
restricciones a los tipos y los disefios de esos instrumentos
o incluso prohibir determinados instrumentos. Lo dispuesto
en la presente letra serd aplicable tanto a la parte del com-
ponente variable de remuneracién diferida de acuerdo con
la letra m) como a la parte del componente variable de
remuneracion no diferida;
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m) una parte sustancial, y en todo caso al menos el 40 % del
elemento de remuneracién variable se diferird durante un
periodo no inferior a entre tres y cinco afios y se adaptard
correctamente a la naturaleza de los negocios, sus riesgos y
las actividades del miembro del personal correspondiente.

No se percibird la remuneraciéon pagadera en virtud de las
disposiciones de aplazamiento mds rdpidamente que de ma-
nera proporcional. En el caso de un elemento de remune-
racion variable de una cuantia especialmente elevada, se
diferird como minimo el 60 %. La duracién del periodo
de aplazamiento se determinard teniendo en cuenta el ciclo
econémico, la naturaleza del negocio, sus riesgos y las ac-
tividades del miembro del personal de que se trate;

n) la remuneracion variable, incluida la parte diferida, se pagard
o se consolidard Gnicamente si resulta sostenible de acuerdo
con la situacion financiera de la entidad en su conjunto, y si
se justifica sobre la base de los resultados de la entidad, de
la unidad de negocio y de la persona de que se trate.

Sin perjuicio de los principios generales del Derecho con-
tractual y laboral nacional, la remuneracién variable total se
reducird generalmente de forma considerable cuando la en-
tidad obtenga unos resultados financieros poco brillantes o
negativos, teniendo en cuenta tanto la remuneracién actual
como las reducciones en los pagos de cantidades previa-
mente devengadas, en su caso, a través de cldusulas de
penalizacién o de recuperacién de las remuneraciones ya
satisfechas.

Hasta el 100 % de la remuneracion variable total estard
sometida a cldusulas de reducciéon de la remuneracién o
de recuperacion de las remuneraciones ya satisfechas. Las
entidades establecerdn criterios especificos para la aplicacion
de las cldusulas de reduccién de la remuneracién o de re-
cuperacion de las remuneraciones ya satisfechas. En dichos
criterios se abordardn, en particular, situaciones en las que el
empleado:

i) haya participado o sea responsable de conductas que
hubieran generado importantes pérdidas para la entidad,

ii) incumpla las oportunas exigencias de idoneidad y correc-
cién;

o) la politica de pensiones serd compatible con la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo
plazo de la entidad.

Si el empleado abandona la entidad antes de su jubilacién,
la entidad conservard en su poder los beneficios discrecio-
nales de pensién por un periodo de cinco afios en forma de
instrumentos como los mencionados en la letra 1). Si un
empleado alcanza la edad de jubilacién, se le abonaran los
beneficios discrecionales de pension en forma de instrumen-
tos como los mencionados en la letra 1), con sujecién a un
periodo de retencién de cinco afios;

p) se exigird al personal que se comprometa a no utilizar
estrategias personales de cobertura o seguros relacionados
con la remuneracién y la responsabilidad que menoscaben
los efectos de alineaciéon con el riesgo que conllevan sus
sistemas de remuneracion;

q) la remuneracién variable no se abonard mediante instru-
mentos o métodos que faciliten el incumplimiento de la
presente Directiva o el Reglamento (UE) n® 575/2013.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién en relacién con la especificacion de las clases de ins-
trumentos que satisfacen las condiciones establecidas en el apar-
tado 1, letra 1), inciso ii), y en relaciéon con los criterios cuali-
tativos y los criterios cuantitativos adecuados para determinar
las categorias de personal cuyas actividades profesionales tienen
una incidencia importante en el perfil de riesgo de la entidad,
segtin se indica en el articulo 92, apartado 2.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a mds tardar el 31 de marzo de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 95
Comité de remuneraciones

1. Las autoridades competentes velardn por que las entidades
de crédito que sean significativas debido a su tamailo, su orga-
nizacion interna o la naturaleza, el alcance o la complejidad de
sus actividades, establezcan un comité de remuneraciones. El
comité de remuneraciones tendrd una composicién que le per-
mita formar un juicio competente e independiente sobre las
politicas y practicas de remuneracién y sobre los incentivos
creados para gestionar el riesgo, el capital y la liquidez.

2. Las autoridades competentes velardn por que el comité de
remuneraciones se encargue de la preparacion de las decisiones
relativas a las remuneraciones, incluidas las que tengan repercu-
siones para el riesgo y la gestién de riesgos de la entidad de que
se trate y que deberd adoptar el 6rgano de direccion. El Presi-
dente y los miembros del comité de remuneraciones serdn
miembros del 6rgano de direccion que no desempeiien funcio-
nes ejecutivas en la entidad de que se trate. Si la normativa
nacional contempla la representacion del personal en el érgano
de direccién, el comité de remuneraciones incluird uno o mds
representantes del personal. Al preparar las decisiones, el comité
de remuneraciones tendrd en cuenta los intereses a largo plazo
de los accionistas, los inversores y otras partes interesadas en la
entidad, asi como el interés publico.
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Articulo 96

Mantenimiento de una pédgina web sobre gobierno
corporativo y remuneraciones

Las entidades que tengan sitio web explicardn en ella como
cumplen los requisitos de los articulos 88 a 95.

Seccidén III

Proceso de revision y evaluacién super-
visoras

Articulo 97
Revision y evaluacién supervisoras

1.  Teniendo en cuenta los criterios técnicos contemplados en
el articulo 98, las autoridades competentes someterdn a revisién
los sistemas, estrategias, procedimientos y mecanismos aplica-
dos por las entidades a fin de dar cumplimiento a lo dispuesto
en la presente Directiva y en el Reglamento (UE) n® 575/2013,
y evaluardn:

a) los riesgos a los cuales las entidades estin o podrian estar
expuestas,

=

los riesgos que una entidad supone para el sistema financie-
ro, teniendo en cuenta la determinacién y medicién del
riesgo sistémico con arreglo al articulo 23 del Reglamento
(UE) n® 1093/2010, o las recomendaciones de la JERS, segtin
proceda, y

¢) los riesgos que se hayan puesto de manifiesto en las pruebas
de resistencia, teniendo en cuenta la naturaleza, dimensién y
complejidad de las actividades de la entidad.

2. El dmbito de la revisién y la evaluacion contempladas en
el apartado 1 abarcard todos los requisitos de la presente Di-
rectiva y del Reglamento (UE) n® 575/2013.

3. A partir de la revision y la evaluacion contempladas en el
apartado 1, las autoridades competentes determinardn si los
sistemas, estrategias, procedimientos y mecanismos empleados
por las entidades y los fondos propios y la liquidez mantenidos
por ellas garantizan una gestion y cobertura sélidas de sus
riesgos.

4. Las autoridades competentes establecerdn la frecuencia e
intensidad de la revision y evaluacion contempladas en el apar-
tado 1, teniendo en cuenta la magnitud, importancia sistémica,
naturaleza, dimensién y complejidad de las actividades de la
entidad de que se trate, asi como el principio de proporciona-
lidad. La revisién y evaluacién se actualizardn al menos con
periodicidad anual en el caso de las entidades a las que se
aplique el programa de examen supervisor contemplado en el
articulo 99, apartado 2.

5. Los Estados miembros velardn por que siempre que un
examen muestre que una entidad podria plantear un riesgo

sistémico de conformidad con el articulo 23 del Reglamento
(UE) n®1093/2010, las autoridades competentes informen sin
demora a la ABE acerca de los resultados del examen.

Articulo 98

Criterios técnicos aplicables a la revision y evaluacién
supervisoras

1. Ademds del riesgo de crédito, del riesgo de mercado y del
riesgo operativo, la revision y evaluacion efectuadas por las
autoridades competentes de conformidad con el articulo 97
incluirdn, como minimo, todos los aspectos siguientes:

a) los resultados de las pruebas de resistencia llevadas a cabo de
conformidad con el articulo 177 del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, por las entidades que utilicen el método ba-
sado en calificaciones internas;

b) la exposicion al riesgo de concentracion y su gestion por las
entidades, incluido el cumplimiento por estas de los requisi-
tos establecidos en la parte cuarta del Reglamento (UE)
n° 575/2013 y en el articulo 81;

¢) la solidez, adecuacién y forma de aplicacion de las politicas y
de los procedimientos establecidos por las entidades para la
gestion del riesgo residual asociado al uso de técnicas reco-
nocidas de reduccion del riesgo de crédito;

d) la adecuacién de los fondos propios que posea una entidad
con respecto a activos que haya titulizado atendiendo al
fondo econdémico de la operacién, incluido el grado de trans-
ferencia de riesgos alcanzado;

e) la exposicion al riesgo de liquidez y su medicién y gestion
por las entidades, incluida la realizacion de andlisis de esce-
narios alternativos, la gestion de los factores reductores del
riesgo (en especial el nivel, la composicion y la calidad de los
colchones de liquidez) y los planes de emergencia efectivos;

f) la incidencia de los efectos de diversificacién y el modo en
que esos efectos se tienen en cuenta en el sistema de eva-
luacion del riesgo;

) los resultados de las pruebas de resistencia llevadas a cabo
por entidades que utilicen un modelo interno para calcular
los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de
conformidad con la parte tercera, titulo IV, capitulo 5, del
Reglamento (UE) n® 575/2013;

=

la ubicacién geogrifica de las exposiciones de las entidades;

i) el modelo empresarial de la entidad;

j) la evaluacion del riesgo sistémico de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 97.
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2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra e), las
autoridades competentes efectuardn peridédicamente una evalua-
ci6n exhaustiva de la gestion global del riesgo de liquidez por
las entidades y promoveran el desarrollo de sélidas metodolo-
gias internas. Al realizar estos exdmenes, las autoridades com-
petentes tomardn en consideracién el papel desempefiado por
las entidades en los mercados financieros. Las autoridades com-
petentes de cada Estado miembro tomarin debidamente en
consideracion la posible incidencia de sus decisiones en la esta-
bilidad del sistema financiero de todos los demds Estados miem-
bros afectados.

3. Las autoridades competentes controlardn si una entidad ha
proporcionado apoyo implicito a una titulizacién. Si se com-
prueba que una entidad ha proporcionado apoyo implicito en
mads de una ocasion, la autoridad competente adoptard medidas
apropiadas atendiendo a las mayores expectativas de que pro-
porcione apoyo a su titulizacién en el futuro, impidiendo con
ello que se logre una transferencia significativa del riesgo.

4. A efectos de la determinacién que debe hacerse de con-
formidad con el articulo 97, apartado 3, las autoridades com-
petentes consideraran si los ajustes de valoracion con respecto a
posiciones o carteras especificas dentro de la cartera de nego-
ciacién, segtin lo establecido en el articulo 105 del Reglamento
(UE) n® 575/2013, permiten que la entidad venda o cubra sus
posiciones en un corto periodo de tiempo sin incurrir en pér-
didas importantes en condiciones de mercado normales.

5. La revision y evaluacion efectuadas por las autoridades
competentes abarcardn la exposicién de las entidades al riesgo
de tipo de interés derivado de actividades ajenas a la cartera de
negociacion. Se exigird la adopcion de medidas como minimo
en el caso de las entidades cuyo valor econémico disminuya en
mads del 20 % de sus fondos propios como consecuencia de una
variacion subita e inesperada de los tipos de interés de 200
puntos basicos o una variacién de las definidas en las directrices
de la ABE.

6. La revision y evaluacién efectuadas por las autoridades
competentes abarcardn la exposicién de las entidades al riesgo
de apalancamiento excesivo, segtin reflejen los indicadores de
apalancamiento excesivo, entre ellos el ratio de apalancamiento
determinado de conformidad con el articulo 429 del Regla-
mento (UE) n° 575/2013. Al determinar la adecuacion del ratio
de apalancamiento de las entidades y de los sistemas, estrategias,
procedimientos y mecanismos empleados por las entidades para
gestionar el riesgo de apalancamiento excesivo, las autoridades
competentes tendrdn en cuenta el modelo empresarial de dichas
entidades.

7. La revisién y evaluacién efectuadas por las autoridades
competentes abarcardn los sistemas de gobierno corporativo
de las entidades, su cultura y sus valores corporativos y la
capacidad de los miembros del érgano de direccién para de-
sempefiar sus funciones. Al llevar a cabo esta revisién y evalua-
cién, las autoridades competentes tendrdn acceso, como mini-
mo, a los 6rdenes del dia y la documentacién de apoyo de las
reuniones del 6rgano de direccién y sus comités, asi como los
resultados de la evaluacién interna o externa de la actuacién del
6rgano de direccion.

Articulo 99
Programa de examen supervisor

1. Como minimo una vez al aflo, las autoridades competen-
tes adoptardn un programa de examen supervisor en relacién
con las entidades que estdn bajo su supervision. Dicho pro-
grama tendrd en cuenta el proceso de revision supervisora y
evaluacién previsto en el articulo 97. Contendrd la siguiente
informacion:

a) una indicacién de la forma en que las autoridades compe-
tentes se proponen llevar a cabo su labor y asignar sus
recursos;

b) la identificacién de las entidades que estd previsto someter a
una supervisién reforzada y las medidas que prevén adoptar
al efecto con arreglo al apartado 3;

¢) un plan de inspecciones de los locales ocupados por una
entidad, incluidas sus sucursales y filiales en otros Estados
miembros de conformidad con los articulos 52, 119 y 122.

2. Los programas de examen supervisor afectardn a las si-
guientes entidades:

a) las entidades cuyos resultados en las pruebas de resistencia a
que se refieren el articulo 98, apartado 1, letras a) y g), y el
articulo 100, o en el proceso de revisién supervisora y de
evaluacién previsto en el articulo 97, indiquen la existencia
de riesgos significativos para la continuidad de su solidez
financiera o revelen el incumplimiento de las disposiciones
nacionales de transposiciéon de la presente Directiva o del
Reglamento (UE) n® 575/2013;

=

las entidades que suponen un riesgo sistémico para el sis-
tema financiero;

¢) cualesquiera otras entidades que las autoridades competentes
juzguen necesario.

3. Cuando se considere oportuno en virtud del articulo 97,
se adoptardn en particular, en caso de necesidad, las siguientes
medidas:

a) aumento del nimero o la frecuencia de las inspecciones in
situ de la entidad;

b) presencia permanente de la autoridad competente en la en-

tidad;

¢) presentacion de informacion adicional o mds frecuente por
la entidad;

d) revision adicional o mds frecuente de los planes operativo,
estratégico o de negocio de la entidad;
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e) exdmenes temdticos centrados en riesgos especificos de pro-
bable ocurrencia.

4. El hecho de que la autoridad competente del Estado
miembro de origen haya adoptado un programa de examen
supervisor no impedird a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida llevar a cabo, atendiendo a las circuns-
tancias de cada caso, comprobaciones e inspecciones in situ de
las actividades realizadas en su territorio por las sucursales de
una entidad, de conformidad con el articulo 52, apartado 3.

Articulo 100
Pruebas de resistencia con fines de supervision

1. Cuando corresponda, pero al menos una vez al afio, las
autoridades competentes someterdn a pruebas de resistencia con
fines de supervision a las entidades que supervisan, a fin de
facilitar el proceso de revision y evaluacién en virtud del
articulo 97.

2. La ABE publicara directrices, conforme a lo dispuesto en
el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, para asegurar
que las autoridades competentes empleen métodos comunes al
llevar a cabo las pruebas de resistencia anuales con fines de
supervision.

Articulo 101

Revisién permanente de la autorizacién de utilizar
métodos internos

1. Las autoridades competentes someterdn a revision regular-
mente, y al menos cada tres aflos, la observancia por las enti-
dades de los requisitos aplicables a los métodos cuya utilizacién
para el célculo de los requisitos de fondos propios requiere la
autorizacién previa de las autoridades competentes de confor-
midad con la parte tercera del Reglamento (UE) n® 575/2013.
Tomaran particularmente en consideracién los cambios en la
actividad de la entidad y la aplicacion de dichos métodos a
nuevos productos. Si se observaran deficiencias significativas
en lo que respecta a la capacidad del método interno de una
entidad para reflejar los riesgos, las autoridades competentes se
asegurardn de que se subsanen las deficiencias o tomar medidas
adecuadas para mitigar sus consecuencias, para lo cual podrdn
imponer coeficientes de multiplicaciéon mads elevados o incre-
mentos de capital, o tomar otras medidas apropiadas y efectivas.

2. Las autoridades competentes revisardn y evaluardn, en
particular, si la entidad utiliza para estos métodos técnicas y
précticas bien desarrolladas y actualizadas.

3. Si, en el caso de un modelo interno referente al riesgo de
mercado, un ntiimero elevado de excesos, con arreglo al articu-
lo 366 del Reglamento (UE) n® 575/2013, indica que el modelo
no es o ha dejado de ser suficientemente preciso, las autoridades
competentes revocaran la autorizacién para utilizarlo o impon-
drén las medidas adecuadas para que se perfeccione sin demora.

4. Si una entidad hubiera sido autorizada para aplicar un
método de cdlculo de los requisitos de fondos propios que
requiere la autorizacién previa de las autoridades competentes
de conformidad con la parte tercera del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, y deja de cumplir los requisitos exigidos para
aplicarlo, las autoridades competentes exigirdin a la entidad
que les demuestre a su satisfaccion que las consecuencias del
incumplimiento son irrelevantes de conformidad con el Regla-
mento (UE) n® 575/2013, o bien que presente un plan para
volver a cumplir oportunamente dichos requisitos y fije un
plazo para llevarlo a cabo. Las autoridades competentes exigirdn
que se perfeccione dicho plan si es poco probable que desem-
boque en un total cumplimiento de los requisitos o si el plazo
resulta inadecuado. Si es poco probable que la entidad pueda
volver a cumplir los requisitos en un plazo adecuado y, si ha
lugar, no ha demostrado satisfactoriamente que las consecuen-
cias del incumplimiento son irrelevantes, la autorizacién para
utilizar el método se revocard o se limitard a las dreas en las que
no exista incumplimiento o a aquellas en las que pueda alcan-
zarse una situacion de cumplimiento en un plazo adecuado.

5. A fin de promover la coherencia y solidez de los métodos
internos en la Unidn, la ABE analizard los métodos internos de
las distintas entidades, incluidas la coherencia en la aplicacion
de la definicién de impago y la manera en que esas entidades
tratan los riesgos o exposiciones similares.

Basindose en este andlisis, la ABE elaborard directrices, con-
forme a lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010, que contendrdn pardmetros de referencia.

Las autoridades competentes tendrdn en cuenta ese andlisis y
esos pardmetros de referencia al revisar las autorizaciones que
concedan a las entidades para utilizar métodos internos.

Seccién IV
Medidas y facultades de supervision
Articulo 102
Medidas de supervision

1. Las autoridades competentes exigirdn a toda entidad que
adopte las medidas necesarias rdpidamente para solventar los
problemas pertinentes en las siguientes circunstancias:

a) cuando la entidad no cumpla los requisitos impuestos por la
presente Directiva o por el Reglamento (UE) n® 575/2013;

b) cuando las autoridades competentes tengan datos que indi-
quen que es probable que la entidad incumpla los requisitos
impuestos por la presente Directiva o por el Reglamento
(UE) n°® 575/2013 en un plazo de 12 meses.

2. A efectos de lo previsto en el apartado 1, las facultades de
las autoridades competentes incluirdn las que se enumeran en el
articulo 104.
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Articulo 103

Aplicacion de medidas de supervision a entidades con
perfiles de riesgo similares

1. Cuando las autoridades competentes determinen, en virtud
del articulo 97, que entidades que tengan perfiles de riesgo
similares, por la afinidad de sus modelos empresariales o la
localizacién geografica de sus exposiciones, por ejemplo, estdn
o pueden estar expuestas a riesgos similares o presentan riesgos
similares para el sistema financiero, podran aplicar el proceso de
revision supervisora y evaluacién a que se refiere el articulo 97
respecto de dichas entidades de manera similar o idéntica. A tal
efecto, los Estados miembros velardn por que las autoridades
competentes tengan las atribuciones juridicas necesarias para
imponer los requisitos contemplados en la presente Directiva
y el Reglamento (UE) n® 575/2013 a dichas entidades de ma-
nera similar o idéntica, incluidas, en particular, las facultades de
supervision contempladas en los articulos 104, 105 y 106.

El tipo de entidades a que se refiere el parrafo primero podra
determinarse, en particular, de conformidad con los criterios a
que se refiere el articulo 98, apartado 1, letra j).

2. En el supuesto de que apliquen lo previsto en el apartado
1, las autoridades competentes lo notificardn a la ABE. La ABE
controlard las practicas de supervision y emitird directrices a fin
de especificar como deben evaluarse los riesgos similares y la
forma de asegurar la aplicacion coherente del apartado 1 en
toda la Unién. Dichas directrices se adoptardn de conformidad
con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

Articulo 104
Facultades de supervision

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo 97, el articulo 98,
apartado 4, el articulo 101, apartado 4, el articulo 102 y el
articulo 103 y de la aplicacién del Reglamento (UE) n°
575/2013, las autoridades competentes dispondrdn, como mi-
nimo, de las siguientes facultades:

a) exigir a las entidades de crédito que mantengan fondos pro-
pios superiores a los requisitos establecidos en el capitulo 4
del presente titulo y en el Reglamento (UE) n® 575/2013
relativos a riesgos y elementos de riesgo no cubiertos por el
articulo 1 del mencionado Reglamento;

b) exigir que se refuercen los sistemas, procedimientos, meca-
nismos y estrategias establecidos de conformidad con los
articulos 73 y 74;

¢) exigir a las entidades que presenten un plan para restablecer
el cumplimiento de los requisitos de supervisién establecidos
en la presente Directiva y en el Reglamento (UE) n°
575/2013 y fijen un plazo para su ejecucion, y que intro-
duzcan en el plan las mejoras necesarias en lo que atafie a su
alcance y al plazo de ejecucion;

d) exigir que las entidades apliquen una politica especifica de
dotacion de provisiones o un determinado tratamiento de los
activos en cuanto a requisitos de fondos propios;

e) restringir o limitar la actividad, las operaciones o la red de
entidades o solicitar el abandono de actividades que planteen
riesgos excesivos para la solidez de una entidad;

f) exigir la reduccién del riesgo inherente a las actividades,
productos y sistemas de las entidades;

g) exigir a las entidades que limiten la remuneracién variable
como porcentaje de los ingresos netos, cuando resulte in-
compatible con el mantenimiento de una base sdlida de
capital;

h) exigir a las entidades que utilicen los beneficios netos para
reforzar los fondos propios;

i) prohibir o restringir la distribucién por la entidad de divi-
dendos o intereses a accionistas, socios o titulares de ins-
trumentos de capital de nivel 1 adicional, siempre y cuando
la prohibicién no constituya un supuesto de impago de la
entidad;

j) imponer obligaciones de informacién adicionales o més fre-
cuentes, incluida informacién sobre la situacién de capital y
liquidez;

k) imponer requisitos especificos de liquidez, incluidas restric-
ciones de los desfases de vencimiento entre activos y pasivos;

1) exigir la comunicacién de informacién complementaria.

2. Las autoridades competentes exigirdn el mantenimiento de
fondos propios adicionales previsto en el apartado 1, letra a),
como minimo en los siguientes supuestos:

a) si la entidad no cumple los requisitos establecidos en los
articulos 73 y 74 de la presente Directiva o en el articulo 393
del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

b) si hay riesgos o elementos de riesgo que no quedan cubiertos
por los requisitos de fondos propios establecidos en el capi-
tulo 4 del presente titulo, o en el Reglamento (UE) n°
575/2013;

¢) si resulta probable que la aplicacién de otras medidas admi-
nistrativas no baste por si sola para mejorar suficientemente
los sistemas, procedimientos, mecanismos y estrategias en un
plazo adecuado;

d) si la revision a que se refieren el articulo 98, apartado 4, o el
articulo 101, apartado 4, pone de manifiesto que el incum-
plimiento de los requisitos exigidos para la aplicacién del
método correspondiente dard lugar probablemente a unos
requisitos de fondos propios insuficientes;
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e) si resulta probable que los riesgos queden subestimados a
pesar del cumplimiento de los requisitos aplicables de la
presente Directiva y del Reglamento (UE) n°® 575/2013, o

f) si la entidad notifica a la autoridad competente, de confor-
midad con el articulo 377, apartado 5, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, que los resultados de la prueba de resistencia a
que se refiere ese articulo rebasan de forma significativa el
requisito de fondos propios que le es aplicable en lo que
respecta a la cartera de negociacién de correlacion.

3. A efectos de la determinacion del nivel adecuado de fon-
dos propios sobre la base de la revisién y la evaluacion reali-
zadas de conformidad con la seccion III, las autoridades com-
petentes evaluardn si es preciso exigir fondos propios adiciona-
les ademds de los requisitos de fondos propios para cubrir
riesgos a los que esté o pueda estar expuesta una entidad,
atendiendo a lo siguiente:

a) los aspectos cuantitativos y cualitativos del proceso de eva-
luacién de las entidades a que se refiere el articulo 73;

b) los sistemas, procedimientos y mecanismos de las entidades
a que se refiere el articulo 74;

¢) los resultados de la revisién y la evaluacion llevadas a cabo
de conformidad con los articulos 97 o 101;

d) la evaluacion del riesgo sistémico.

Articulo 105
Requisitos especificos de liquidez

Con el fin de determinar el nivel adecuado de los requisitos de
liquidez sobre la base de la revisién y la evaluacion realizadas de
conformidad con la seccién III, las autoridades competentes
valorardn si es preciso imponer un requisito de liquidez especi-
fico para cubrir los riesgos de liquidez a los que esté o pueda
estar expuesta una entidad, atendiendo a lo siguiente:

a) el modelo de negocio especifico de la entidad;

=

los sistemas, procedimientos y mecanismos de las entidades
a que se refiere la seccién II, y en particular el articulo 86;

¢) los resultados de la revisién y la evaluacion llevadas a cabo
de conformidad con el articulo 97;

=

todo riesgo de liquidez de cardcter sistémico que compro-
meta la integridad de los mercados financieros del Estado
miembro de que se trate.

En particular, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 67, las
autoridades competentes deben considerar la necesidad de apli-
car sanciones administrativas u otras medidas administrativas,
incluidos gravamenes prudenciales, cuyo nivel deberd guardar
una relacién amplia con la disparidad entre la posicién de

liquidez actual de una entidad y los requisitos de financiacién
estable previstos a nivel nacional o de la Unidn.

Articulo 106
Requisitos especificos de publicacién

1. Los Estados miembros facultardn a las autoridades com-
petentes para exigir que las entidades:

a) publiquen la informacion a que se refiere la parte octava del
Reglamento (UE) n® 575/2013 mds de una vez al afio y fijen
plazos para la publicacion;

b) empleen medios y lugares especificos para las publicaciones
que no sean los estados financieros.

2. Los Estados miembros facultardn a las autoridades com-
petentes para exigir que las empresas matrices publiquen con
periodicidad anual, ya sea integramente o mediante referencias a
informacién equivalente, una descripcion de su estructura juri-
dica y gobierno y de la estructura organizativa del grupo de
entidades de conformidad con el articulo 14, apartado 3, el
articulo 74, apartado 1, y el articulo 109, apartado 2.

Articulo 107

Coherencia de las revisiones supervisoras, evaluaciones y
medidas de supervisién

1. Las autoridades competentes informardn a la ABE de lo
siguiente:

a) el funcionamiento de su proceso de revision y evaluacién a
tenor del articulo 97;

b) la metodologia empleada para basar las decisiones a que se
refieren los articulos 98, 100, 101, 102, 104 y 105 en el
proceso mencionado en la letra a).

La ABE hard una valoracién de la informacion facilitada por las
autoridades competentes, con la finalidad de aumentar la cohe-
rencia del proceso de revision supervisora y de evaluacién. Para
llevar a cabo esta funcién, podrd dirigir a las autoridades com-
petentes solicitudes de informacion adicional, con el fin de
completar su evaluacion, que respeten el principio de propor-
cionalidad de conformidad con el articulo 35 del Reglamento
(UE) n®1093/2010.

2. La ABE presentard todos los afios un informe al Parla-
mento Europeo y al Consejo sobre el grado de convergencia
logrado entre los Estados miembros en la aplicacién de lo dis-
puesto en el presente capitulo.

Con vistas a aumentar ese grado de convergencia, la ABE re-
alizard evaluaciones inter pares, de conformidad con el articu-
lo 30 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.
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3. La ABE emitird, de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n® 1093/2010, directrices dirigidas a las auto-
ridades competentes a fin de especificar, de un modo que esté
en consonancia con el tamaflo, estructura y organizacién in-
terna de las entidades y con la naturaleza, alcance y complejidad
de sus actividades, el procedimiento y la metodologia comunes
del proceso de revision y evaluacién supervisoras a que se
refieren el apartado 1 del presente articulo y el articulo 97,
los procedimientos y metodologias comunes para evaluar la
organizacién y el tratamiento de los riesgos a que se refieren
los articulos 76 a 87, en particular, relativos al riesgo de con-
centraciéon de conformidad con el articulo 81.

Seccién V
Nivel de aplicacidon
Articulo 108
Proceso de evaluacion de la adecuacion del capital interno

1. Las autoridades competentes exigirdn a toda entidad que
no sea una filial en el Estado miembro en el que haya sido
autorizada y se encuentre sometida a supervision, ni una em-
presa matriz, asi como a toda entidad que no se incluya en la
consolidacion conforme al articulo 19 del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, que cumpla las obligaciones establecidas en el
articulo 73 de la presente Directiva en base individual.

Las autoridades competentes podrdn eximir a las entidades de
crédito de conformidad con el articulo 10 del Reglamento (UE)
n° 575/2013 de las obligaciones establecidas en el articulo 73
de la presente Directiva.

Cuando las autoridades competentes exceptiien la aplicacién de
los requisitos de fondos propios en base consolidada, segin lo
previsto en el articulo 15 del Reglamento (UE) n® 575/2013, los
requisitos del articulo 73 de la presente Directiva se aplicardn de
manera individual.

2. Las autoridades competentes exigirdn a las entidades ma-
trices de un Estado miembro que cumplan, en la medida y de la
manera prescritas en la parte primera, titulo II, capitulo 2,
secciones 2 y 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, las obliga-
ciones establecidas en el articulo 73 de la presente Directiva
sobre una base consolidada.

3. Las autoridades competentes exigirdn a las entidades con-
troladas por una sociedad financiera de cartera matriz o por una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miem-
bro que cumplan, en la medida y de la manera prescritas en la
Primera parte, titulo II, capitulo 2, secciones 2 y 3 del Regla-
mento (UE) n® 575/2013, las obligaciones establecidas en el
articulo 73 de la presente Directiva sobre la base de la situacion
consolidada de esa sociedad financiera de cartera o sociedad
financiera mixta de cartera.

Cuando una sociedad financiera de cartera matriz o una socie-
dad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro
controlen a mas de una entidad, lo dispuesto en el parrafo

primero se aplicard tinicamente a la entidad a la cual se aplique
la supervision en base consolidada con arreglo al articulo 111.

4. Las autoridades competentes exigirdn a las entidades filia-
les que apliquen los requisitos establecidos en el articulo 73 en
base subconsolidada cuando dichas entidades, o la empresa
matriz en caso de que esta sea una sociedad financiera de
cartera o una sociedad financiera mixta de cartera, tengan
como filial en un tercer pais una entidad, una entidad financiera
o una sociedad de gestién de activos segiin la definicién del
articulo 2, apartado 5, de la Directiva 2002/87/CE, o posean
una participacién en una sociedad de esas caracteristicas.

Articulo 109
Sistemas, procedimientos y mecanismos de las entidades

1. Las autoridades competentes exigirdn a las entidades que
cumplan las obligaciones que establece la seccion 1I del presente
capitulo en base individual, salvo que las autoridades competen-
tes hagan uso de la excepcion prevista al efecto en el articulo 7
del Reglamento (UE) n® 575/2013.

2. las autoridades competentes exigirdn a las empresas ma-
trices y filiales sujetas a la presente Directiva que cumplan las
obligaciones establecidas en la seccién II del presente capitulo
en base consolidada o subconsolidada, a fin de velar por que los
sistemas, procedimientos y mecanismos con los que deben con-
tar en virtud de la seccion II del presente capitulo sean cohe-
rentes y estén bien integrados y que se pueda facilitar cualquier
tipo de datos e informaci6n pertinentes a efectos de supervision.
En particular, velardn por que las empresas matrices y las filiales
que estén sujetas a lo dispuesto en la presente Directiva apliquen
dichos sistemas, procedimientos y mecanismos en aquellas de
sus filiales que no estén sujetas a lo dispuesto en la presente
Directiva. Los mencionados sistemas, procedimientos y meca-
nismos también deberdn ser coherentes y estar bien integrados,
y dichas filiales también deberdn estar en condiciones de facilitar
cualquier tipo de datos e informacién pertinentes a efectos de
supervision.

3. Las obligaciones resultantes de la seccién II del presente
capitulo y relativas a filiales que no estén, ellas mismas, sujetas a
lo dispuesto en la presente Directiva no seran de aplicacion si la
entidad matriz de la UE o las entidades controladas por una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o una sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE pueden demostrar a
las autoridades competentes que la aplicacion de la seccion II es
ilicita conforme al ordenamiento juridico del tercer pais en el
que esté establecida la filial.

Articulo 110
Revision, evaluacion y medidas de supervisién

1. Las autoridades competentes llevardn a cabo el proceso de
revision y evaluacion a que se refiere la seccién III del presente
capitulo y aplicardn las medidas de supervision a que se refiere
la seccion IV del presente capitulo, de conformidad con el nivel
de aplicaciéon de los requisitos del Reglamento (UE) n°
575/2013 previsto en la parte primera, titulo II, de dicho Re-
glamento.
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2. Cuando las autoridades competentes exceptiien la aplica-
cién de los requisitos de fondos propios en base consolidada
segin lo previsto en el articulo 15 del Reglamento (UE)
n® 575/2013, los requisitos del articulo 97 de la presente Di-
rectiva se aplicardn a la supervision de las empresas de inversién
en base individual.

CAPITULO 3
Supervision en base consolidada
Seccidn 1

Principios aplicables a la supervisién en
base consolidada

Articulo 111
Determinacion del supervisor en base consolidada

1.  Cuando la empresa matriz sea una entidad matriz de un
Estado miembro o una entidad matriz de la UE, la supervisién
en base consolidada serd ejercida por las autoridades competen-
tes que hayan concedido la autorizacion.

2. Cuando una entidad tenga por empresa matriz a una
sociedad financiera de cartera matriz o una sociedad financiera
mixta de cartera matriz de un Estado miembro, o una sociedad
financiera de cartera matriz o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE, la supervisién en base consolidada serd
ejercida por las autoridades competentes que hayan concedido
la autorizacién.

3.  Cuando entidades autorizadas en dos o mds Estados
miembros tengan por empresa matriz a la misma sociedad
financiera de cartera matriz, la misma sociedad financiera mixta
de cartera matriz de un Estado miembro, la misma sociedad
financiera de cartera matriz de la UE o la misma sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE, la supervisién en
base consolidada serd ejercida por las autoridades competentes
de la entidad autorizada en el Estado miembro en el que se haya
constituido la sociedad financiera de cartera o la sociedad finan-
ciera mixta de cartera.

Cuando entidades autorizadas en dos o mds Estados miembros
tengan por empresas matrices a mds de una sociedad financiera
de cartera o sociedad financiera mixta de cartera con domicilio
social en diferentes Estados miembros y exista una entidad de
crédito en cada uno de esos Estados, la supervision en base
consolidada serd ejercida por la autoridad competente de la
entidad de crédito con un balance total mas elevado.

4. Cuando varias entidades autorizadas en la Union tengan
por empresa matriz a la misma sociedad financiera de cartera o
la misma sociedad financiera mixta de cartera y ninguna de esas
entidades haya sido autorizada en el Estado miembro en que se
constituyd la sociedad financiera de cartera o la sociedad finan-
ciera mixta de cartera, la supervisién en base consolidada serd
ejercida por la autoridad competente que autorizé a la entidad
con el total de balance mds elevado, la cual, a efectos, se con-
siderard la entidad controlada por una sociedad financiera de
cartera matriz de la Unién o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la Unién.

5. En casos particulares, las autoridades competentes, de co-
min acuerdo, podrdn renunciar a la aplicacion de los criterios
contemplados en los apartados 3 y 4 cuando resulte inadecuada,
habida cuenta de las entidades y la importancia relativa de sus
actividades en los distintos paises, y designar a otra autoridad
competente para que efectde la supervision en base consolidada.
En tales casos, antes de tomar su decision, las autoridades com-
petentes ofrecerdn la oportunidad de manifestar su punto de
vista al respecto, segin corresponda, a la entidad matriz de la
Unidn, a la sociedad financiera de cartera matriz de la Unién, a
la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la Unidn, o a
la entidad con el total de balance mds elevado.

6.  Las autoridades competentes notificardn a la Comisién y a
la ABE todo acuerdo al cual sea aplicable lo dispuesto en el
apartado 5.

Articulo 112

Coordinacion de las actividades de supervision por el
supervisor en base consolidada

1. Ademds de las obligaciones impuestas por la presente
Directiva y por el Reglamento (UE) n® 575/2013, el supervisor
en base consolidada llevard a cabo las siguientes tareas:

a) coordinaciéon de la recogida y difusién de la informacién
pertinente o esencial en situaciones tanto normales como
urgentes;
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planificacion y coordinacién de las actividades de supervision
en situaciones normales, en relacién, entre otras cosas, con
las actividades contempladas en el titulo VII, capitulo 3, en
colaboracién con las autoridades competentes implicadas;

¢) planificacién y coordinacién de las actividades de supervi-
sién, en colaboracién con las autoridades competentes im-
plicadas y, en su caso, con los bancos centrales del SEBC, en
situaciones de urgencia o en prevision de tales situaciones,
en particular una evolucién adversa de las entidades o de los
mercados financieros, valiéndose, siempre que sea posible, de
los canales de comunicacién existentes para facilitar la ges-
tién de crisis.

2. Cuando el supervisor en base consolidada no lleve a cabo
las tareas mencionadas en el apartado 1 o cuando las autorida-
des competentes no cooperen con dicho supervisor en la me-
dida necesaria para el cumplimiento de las tareas mencionadas
en el apartado 1, cualquiera de las autoridades competentes
interesadas podrd someter el asunto a la ABE y pedir su asis-
tencia con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19 del Regla-
mento (UE) n®1093/2010.

La ABE también podrd ayudar a las autoridades competentes en
caso de desacuerdo sobre la coordinacién de las actividades de
supervisién en virtud del presente articulo por propia iniciativa,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19, apartado 1, parrafo
segundo, del citado Reglamento.
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3. La planificacién y coordinacion de las actividades de su-
pervision a que se refiere el apartado 1, letra ¢) del presente
articulo, incluird las medidas excepcionales contempladas en el
articulo 117, apartado 1, letra d), y en el articulo 117, apartado
4, letra b), la preparacién de evaluaciones conjuntas, la instru-
mentacién de planes de emergencia y la comunicacién al pu-

blico.

Articulo 113

Decisiones conjuntas sobre requisitos prudenciales
especificos en funcion de las entidades

1. El supervisor en base consolidada y las autoridades com-
petentes responsables de la supervision de las filiales de una
entidad matriz de la Unién, de una sociedad financiera de car-
tera matriz de la Unién o de una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la Unién en un Estado miembro, hardn cuanto
esté en su poder por alcanzar una decisién conjunta:

a) sobre la aplicacion de los articulos 73 y 97 para determinar
la adecuacién del nivel consolidado de fondos propios que
posea el grupo de entidades en relacién con su situacion
financiera y perfil de riesgo y el nivel de fondos propios
necesario para la aplicacién del articulo 104, apartado 1,
letra a), a cada uno de los entes del grupo y en base con-
solidada;

b) sobre las medidas para solventar cualesquiera cuestiones sig-
nificativas y constataciones importantes relacionadas con la
supervision de la liquidez, inclusive en lo que respecta a la
adecuacién de la organizacion y el tratamiento de los riesgos
conforme al articulo 86 y en lo que respecta a la necesidad
de aplicar requisitos de liquidez especificos en funcién de las
entidades, de conformidad con el articulo 105.

2. La decisién conjunta a que se refiere el apartado 1 se
adoptara:

a) a efectos del apartado 1, letra a), en un plazo de cuatro
meses a partir de la presentacion por el supervisor en base
consolidada, a las demds autoridades competentes pertinen-
tes, de un informe que incluya la evaluacién de riesgos del
grupo de entidades, de conformidad con los articulos 73, 97,
y 104, apartado 1, letra a);
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a efectos del apartado 1, letra b), en un plazo de un mes a
partir de la presentaciéon por el supervisor en base consoli-
dada de un informe que incluya la evaluacién del perfil de
riesgo de liquidez del grupo de entidades, de conformidad
con los articulos 86 y 105.

La decision conjunta también tomard debidamente en conside-
racién la evaluacion de riesgos de las filiales realizada por las
autoridades competentes pertinentes con arreglo a los articulos
73y 97.

La decision conjunta se expondrd en documentos que conten-
gan una motivacién completa y que el supervisor en base con-
solidada remitird a la entidad matriz de la UE. En caso de

desacuerdo, el supervisor en base consolidada, a peticién de
cualquiera de las demds autoridades competentes afectadas, con-
sultard a la ABE. El supervisor en base consolidada podrd con-
sultar a la ABE por iniciativa propia.

3. En ausencia de la citada decisién conjunta entre las auto-
ridades competentes en los plazos a que se refiere el apartado 2,
el supervisor en base consolidada adoptard una decisién res-
pecto a la aplicacién de los articulos 73, 86, y 97, del articu-
lo 104, apartado 1, letra a) y del articulo 105 en base conso-
lidada, tras tomar debidamente en consideracién la evaluacién
de riesgos de las filiales realizada por las autoridades competen-
tes pertinentes. Si, al final de los plazos a que se refiere el
apartado 2, alguna de las autoridades competentes afectadas
ha remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articu-
lo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, el supervisor en base
consolidada aplazard su decision a la espera de la decisién que
la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apar-
tado 3, de dicho Reglamento, y resolverd con arreglo a la
decisién de la ABE. Los plazos a que se refiere el apartado 2
se considerardn periodos de conciliacion en el sentido del citado
Reglamento. La ABE adoptard su decision en el plazo de un
mes. El asunto no se remitird a la ABE una vez finalizado el
periodo de cuatro meses o el perfodo de un mes, segtin proceda,
o tras haberse adoptado una decisiéon conjunta.

Las autoridades competentes respectivas, responsables de la su-
pervision de las filiales de una entidad de crédito matriz de la
UE, de una sociedad financiera de cartera matriz de la UE o de
una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE toma-
rdn una decisién sobre la aplicacién de los articulos 73, 86 y
97, articulo 104, apartado 1, letra a), y articulo 105 en base
individual o subconsolidada, tras tomar debidamente en consi-
deracién las observaciones y las reservas manifestadas por el
supervisor en base consolidada. Si, al final de los plazos a
que se refiere el apartado 2, alguna de las autoridades compe-
tentes afectadas ha remitido el asunto a la ABE de conformidad
con el articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, las au-
toridades competentes aplazardn su decisién a la espera de la
decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el
articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y resolverdn
con arreglo a la decisién de la ABE. Los plazos a que se refiere
el apartado 2 se considerardn periodos de conciliacién en el
sentido del citado Reglamento. La ABE adoptard su decisién
en el plazo de un mes. El asunto no se remitird a la ABE una
vez finalizado el perfodo de cuatro meses o el periodo de un
mes, segun proceda, o tras haberse adoptado una decisién con-
junta.

Las decisiones se expondrdn en documentos que contengan una
motivacion completa y tendrdn en cuenta la evaluacién de ries-
gos, las observaciones y las reservas manifestadas por las demds
autoridades competentes a lo largo del periodo a que se refiere
el apartado 2. El supervisor en base consolidada remitird el
documento a todas las autoridades competentes afectadas y a
la entidad matriz de la UE.

Cuando se haya consultado a la ABE, todas las autoridades
competentes tomaran en consideracion el dictamen recibido, y
explicardn cualquier variacion significativa respecto del mismo.
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4. La decision conjunta a que se refiere el apartado 1y, en su
defecto, las decisiones adoptadas por las autoridades competen-
tes conforme al apartado 3 se reconocerdn como decisiones
determinativas y serdn aplicadas por las autoridades competen-
tes de los Estados miembros considerados.

La decisién conjunta a que se refiere el apartado 1 y cuales-
quiera decisiones adoptadas en su defecto conforme al apartado
3 seran actualizadas cada afio o, en circunstancias excepcionales,
cuando una autoridad competente responsable de la supervision
de filiales de una entidad matriz de la UE, de una sociedad
financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad finan-
ciera mixta de cartera matriz de la UE presente al supervisor en
base consolidada una solicitud por escrito completamente razo-
nada de que se actualice la decision sobre la aplicacién de los
articulos 104, apartado 1, letra a), y 105. En el segundo caso,
podrdn encargarse de la actualizaciéon de modo bilateral el su-
pervisor consolidado y la autoridad competente que haya pre-
sentado la solicitud.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién para asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del
proceso de decision conjunta a que se refiere el presente articu-
lo, por lo que respecta a la aplicacion de los articulos 73, 86 y
97, del articulo 104, apartado 1, letra a) y del articulo 105, con
objeto de facilitar las decisiones conjuntas.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas
técnicas de aplicacion a mds tardar el 1 de julio de 2014.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 114
Requisitos de informacién en situaciones de urgencia

1. Cuando surja una situacién de urgencia, incluida una si-
tuacion descrita en el articulo 18 del Reglamento (UE)
n°1093/2010 o una situacion de evolucién adversa de los
mercados, que pueda comprometer la liquidez en el mercado
y la estabilidad del sistema financiero de cualquier Estado miem-
bro en el que hayan sido autorizadas entes de un grupo o en el
que estén establecidas sucursales significativas segtin se contem-
plan en el articulo 51, el supervisor en base consolidada, sin
perjuicio de lo dispuesto en el capitulo 1, seccién 2, y, cuando
proceda, en los articulos 54 y 58 de la Directiva 2004/39/CE,
alertard tan pronto como sea posible a la ABE y a las autori-
dades contempladas en el articulo 58, apartado 4, y el articu-
lo 59, y les comunicard toda la informacién que resulte esencial
para el desempefio de sus funciones. Estas obligaciones se apli-
cardn a todas las autoridades competentes.

Si un banco central del SEBC tiene conocimiento de una situa-
cién como la descrita en el presente pérrafo, alertard tan pronto

como sea posible a las autoridades competentes a que se refiere
el articulo 112 y a la ABE.

Cuando sea posible, la autoridad competente y la autoridad a
que se refiere el articulo 58, apartado 4, utilizardn los canales de
comunicacion existentes.

2. El supervisor en base consolidada, cuando necesite infor-
macién que ya haya sido facilitada a otra autoridad competente,
se pondrd siempre que sea posible en contacto con la misma
para evitar que se dupliquen los informes a las distintas auto-
ridades que intervienen en la supervision.

Articulo 115
Acuerdos de coordinacién y cooperacién

1. Con vistas a facilitar y establecer una supervision eficaz, el
supervisor en base consolidada y las demds autoridades compe-
tentes dispondrdn de acuerdos escritos de coordinacién y coo-
peracion.

Al amparo de dichos acuerdos podran confiarse tareas adicio-
nales al supervisor en base consolidada y especificarse procedi-
mientos para el proceso de toma de decisiones y la cooperacién
con otras autoridades competentes.

2. Las autoridades competentes responsables de la autoriza-
ciéon de la filial de una empresa matriz que sea una entidad
podran delegar su responsabilidad de supervisién, mediante
acuerdo bilateral, de conformidad con el articulo 28 del Regla-
mento (UE) n® 1093/2010, en las autoridades competentes que
hayan autorizado y supervisen a la empresa matriz, con el fin
de que estas se ocupen de la supervision de la filial con arreglo
a las disposiciones de la presente Directiva. Se deberd mantener
informada a la ABE de la existencia y del contenido de tales
acuerdos. Esta transmitird dicha informacién a las autoridades
competentes de los demds Estados miembros y al Comité Ban-
cario Europeo.

Articulo 116
Colegios de supervisores

1. El supervisor en base consolidada establecerd colegios de
supervisores con objeto de facilitar el ejercicio de las tareas a
que se refieren los articulos 112, 113 y 114, apartado 1, y, sin
perjuicio de los requisitos de confidencialidad del apartado 2 del
presente articulo y del Derecho de la Unién, velard, cuando
proceda, por establecer una coordinacion y una cooperacién
adecuadas con las autoridades de supervision de terceros paises.

La ABE contribuird a fomentar y controlar el funcionamiento
eficiente, eficaz y coherente de los colegios de supervisores
mencionados en el presente articulo de conformidad con el
articulo 21 del Reglamento (UE) n°1093/2010. Para ello, la
ABE participard segin considere adecuado y serd considerada
autoridad competente a esos efectos.
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Los colegios de supervisores proporcionardn un marco para que
el supervisor en base consolidada, la ABE y las demds autori-
dades competentes implicadas desarrollen las siguientes tareas:

a) intercambiar informacién entre si y con la ABE de confor-
midad con el articulo 21 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010;

b) acordar la atribucién voluntaria de tareas y la delegacion
voluntaria de responsabilidades si procede;

c) establecer los programas de examen supervisor a que se
refiere el articulo 99, basados en una evaluacion de riesgos
del grupo, con arreglo al articulo 97;

&

aumentar la eficiencia de la supervision, eliminando toda
duplicacién innecesaria de requisitos de supervision, concre-
tamente en relacion con las solicitudes de informacién a que
se refieren el articulo 114 y el articulo 117, apartado 3;

e) aplicar de manera coherente los requisitos prudenciales pre-
vistos en la presente Directiva y en el Reglamento (UE)
n® 575/2013 a todos los entes de un grupo, sin perjuicio
de las opciones y facultades que ofrece la legislacion de la
Unién;

f) aplicar el articulo 112, apartado 1, letra c), atendiendo a la
labor realizada en otros foros que puedan constituirse en ese
ambito.

2. Las autoridades competentes que formen parte de los co-
legios de supervisores y la ABE colaborardn estrechamente entre
si. Las exigencias en materia de confidencialidad previstas en el
capitulo 1, seccién II, de la presente Directiva y en los articulos
54 y 58 de la Directiva 2004/39/CE no impediran el intercam-
bio de informacién confidencial entre las autoridades compe-
tentes en el seno de los colegios de supervisores. El estableci-
miento y el funcionamiento de los colegios de supervisores no
afectardn a los derechos y deberes de las autoridades competen-
tes en virtud de la presente Directiva y del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

3. El establecimiento y el funcionamiento de los colegios se
basardn en los acuerdos escritos a que se refiere el articulo 115,
determinados por el supervisor en base consolidada previa con-
sulta con las autoridades competentes afectadas.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones generales de funciona-
miento de los colegios de supervisores.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 31 de diciembre de
2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién para determinar el funcionamiento operativo de los cole-
gios de supervisores.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
aplicacién a la Comisién a mds tardar el 31de diciembre de
2014.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

6. En los colegios de supervisores podrdn participar las au-
toridades competentes responsables de la supervision de las
filiales de una entidad matriz de la UE, de una sociedad finan-
ciera de cartera matriz de la UE o de una sociedad financiera
mixta de cartera matriz de la UE, y las autoridades competentes
de un Estado miembro de acogida en el que estén establecidas
sucursales significativas, segiin se contemplan en el articulo 51,
bancos centrales del SEBC, cuando corresponda, asi como, si
procede, autoridades de supervision de terceros paises, con su-
jecién a requisitos de confidencialidad que sean equivalentes, a
juicio de todas las autoridades competentes, a los requisitos
estipulados en el capitulo 1, seccién II de la presente Directiva,
y, en su caso, en los articulos 54 y 58 de la Directiva
2004/39|CE.

7. El supervisor en base consolidada presidird las reuniones
del colegio y decidird qué autoridades competentes participan en
las distintas reuniones o actividades del colegio. El supervisor en
base consolidada mantendrd a todos los miembros del colegio
plenamente informados, por anticipado, de la organizacién de
dichas reuniones, de las principales cuestiones que se van a
tratar y de las actividades que se han de considerar. El supervi-
sor en base consolidada también mantendrd a todos los miem-
bros del colegio plenamente informados, de manera oportuna,
de las acciones adoptadas en las reuniones o de las medidas
ejecutadas.

8. La decisién del supervisor en base consolidada atenderd a
la pertinencia, para las citadas autoridades, de la actividad de
supervisiéon que vaya a planificarse o coordinarse, en particular
la incidencia potencial en la estabilidad del sistema financiero de
los Estados miembros afectados a que se refiere el articulo 7, y
las obligaciones contempladas en el articulo 51, apartado 2.

9.  El supervisor en base consolidada informard a la ABE, sin
perjuicio de los requisitos de confidencialidad establecidos en el
capitulo 1, seccion II de la presente Directiva, y, en su caso, los
articulos 54 y 58 de la Directiva 2004/39/CE, de las actividades
del colegio de supervisores, incluidas las realizadas en situacio-
nes de urgencia, y comunicard a la ABE toda informacién que
resulte de particular interés a efectos de la convergencia de la
actividad supervisora.
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En caso de desacuerdo entre las autoridades competentes sobre
el funcionamiento de los colegios de supervisores, cualquiera de
las autoridades competentes de que se trate puede plantear el
asunto a la ABE y solicitar su asistencia de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

La ABE podrd también ayudar a las autoridades competentes en
caso de desacuerdo sobre el funcionamiento de los colegios de
supervisores en virtud del presente articulo por propia iniciativa,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19, apartado 1, parrafo
segundo, del citado Reglamento.

Articulo 117
Obligaciones de cooperacién

1. Las autoridades competentes cooperardn estrechamente
entre si. Se facilitardin mutuamente cualquier informacién que
sea esencial o pertinente para el ejercicio de sus respectivas
tareas de supervision conforme a la presente Directiva y al
Reglamento (UE) n°® 575/2013. A ese respecto, las autoridades
competentes comunicaran toda la informacién pertinente que se
les solicite y, por iniciativa propia, toda la informacién esencial.

Las autoridades competentes cooperardn con la ABE a efectos y
del Reglamento (UE) n® 575/2013, de conformidad con el Re-
glamento (UE) n® 1093/2010.

Las autoridades competentes facilitardn a la ABE toda la infor-
macién que necesite para llevar a cabo sus tareas en virtud de la
presente Directiva, el Reglamento (UE) n® 575/2013 y el Re-
glamento (UE) n® 1093/2010, con arreglo al articulo 35 de este
dltimo Reglamento.

La informacién a que se refiere el parrafo primero se conside-
rard esencial cuando pueda influir de forma significativa en la
evaluacién de la solidez financiera de una entidad o entidad
financiera en otro Estado miembro.

En particular, los supervisores en base consolidada de las enti-
dades matrices de la UE y de las entidades controladas por
sociedades financieras de cartera matrices de la UE o sociedades
financieras mixtas de cartera matrices de la UE facilitardn a las
autoridades competentes de otros Estados miembros que super-
visen a las filiales de estas empresas matrices toda la informa-
cién pertinente. A la hora de determinar el alcance de la infor-
maci6én pertinente se tendrd en cuenta la importancia de tales
filiales en el sistema financiero de los Estados miembros de que
se trate.

La informacion a que se refiere el parrafo primero incluird, en
especial, lo siguiente:

a) la estructura juridica y la estructura de gobierno del grupo,
incluida la estructura organizativa, en relacion con todos los
entes regulados y no regulados, las filiales no reguladas y las
sucursales significativas pertenecientes al grupo, y las empre-
sas matrices, de conformidad con el articulo 14, apartado 3,

el articulo 74, apartado 1, y el articulo 109, apartado 2, asi
como las autoridades competentes de los entes regulados del
grupo;

b) procedimientos para la recogida de informacién de los entes
de un grupo y su comprobacion;

¢) evoluciones adversas en entidades o en otras empresas de un
grupo que puedan afectar gravemente a las entidades;

d) sanciones importantes y medidas excepcionales adoptadas
por las autoridades competentes con arreglo a la presente
Directiva, incluida la imposicion de un requisito especifico de
fondos propios con arreglo al articulo 104 y la imposiciéon
de cualquier limitacién al uso del método de medicién avan-
zada para el cdlculo de los requisitos de fondos propios con
arreglo al articulo 312, apartado 2, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

2. Las autoridades competentes podran remitir a la ABE los
casos en que:

a) una autoridad competente no haya comunicado informacién
esencial;

b) se haya denegado una solicitud de cooperacion, y, en parti-
cular, de intercambio de informaciéon pertinente, o no se
haya dado curso a la misma en un plazo razonable.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 258 del TFUE, la
ABE podrd actuar de conformidad con las facultades que le
confiere el articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

La ABE podrd también ayudar a las autoridades competentes a
poner en marcha practicas coherentes de cooperacién por pro-
pia iniciativa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19, apar-
tado 1, pdrrafo segundo, del citado Reglamento.

3. Las autoridades competentes responsables de la supervi-
sién de las entidades controladas por una entidad matriz de la
Unién se pondrdn en contacto, siempre que sea posible, con el
supervisor en base consolidada cuando necesiten informacién
que pueda estar ya a disposicion de este relativa a la aplicacién
de métodos y metodologias establecidos en la presente Directiva
y en el Reglamento (UE) n® 575/2013.

4. Antes de adoptar decisiones, las autoridades competentes
interesadas se consultardn sobre los siguientes aspectos, cuando
dichas decisiones sean importantes para la labor de supervisién
de otras autoridades competentes:

a) cambios en la estructura del accionariado, de organizacion o
de gestion de las entidades de crédito de un grupo que
requieran la aprobacién o autorizacién de las autoridades
competentes, y
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b) sanciones importantes o medidas excepcionales adoptadas
por las autoridades competentes, incluida la imposicion de
un requisito especifico de fondos propios con arreglo al
articulo 104 y la imposicién de cualquier limitacion al uso
de los métodos de medicién avanzada para el cilculo de los
requisitos de fondos propios con arreglo al articulo 312,
apartado 2, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

A efectos de la letra b), se consultard siempre al supervisor en
base consolidada.

Sin embargo, una autoridad competente podrd decidir no con-
sultar a otras autoridades competentes en casos de urgencia o
cuando dicha consulta pudiera comprometer la eficacia de las
decisiones. En tal caso, la autoridad competente informard sin
demora a las demds autoridades competentes tras adoptar su
decision.

Articulo 118

Comprobacion de informacién relativa a entes de otros
Estados miembros

Cuando, en el marco de la aplicacién de la presente Directiva y
del Reglamento (UE) n® 575/2013, las autoridades competentes
de un Estado miembro deseen comprobar, en casos determina-
dos, cierta informacién sobre una entidad, una sociedad finan-
ciera de cartera, una sociedad financiera mixta de cartera, una
entidad financiera, una empresa de servicios auxiliares, una so-
ciedad mixta de cartera, una filial de las contempladas en el
articulo 125, o una filial de las mencionadas en el articulo 119,
apartado 3, situada en otro Estado miembro, deberdn solicitar a
las autoridades competentes de dicho Estado miembro que se
proceda a tal comprobacién. Las autoridades competentes que
reciban la solicitud deberdn darle curso, en el marco de su
competencia, bien procediendo por si mismas a la comproba-
ci6n, bien permitiendo que procedan a ella las autoridades com-
petentes que hayan presentado la solicitud, bien permitiendo
que proceda a ella un auditor o un perito. La autoridad com-
petente solicitante podrd participar en la comprobacion, si asi lo
desea, cuando no la efectie por si misma.

Seccidon II

Sociedades financieras de cartera, socie-
dades financieras mixtas de cartera y
sociedades mixtas de cartera

Articulo 119

Inclusién de sociedades de cartera en la supervision
consolidada

1. Los Estados miembros adoptardn todas las medidas que,
en su caso, resulten necesarias para la inclusién de las socieda-
des financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de
cartera en la supervision consolidada.

2. En caso de que una filial que sea una entidad no esté
incluida en la supervision en base consolidada en virtud de
uno de los supuestos previstos en el articulo 19 del Reglamento
(UE) n® 575/2013, las autoridades competentes del Estado
miembro en que esté situada dicha filial podran pedir a la
empresa matriz la informacién que pueda facilitar el ejercicio
de la supervision de dicha filial.

3. Los Estados miembros dispondrin que sus autoridades
competentes encargadas de ejercer la supervisién en base con-
solidada puedan pedir la informacién mencionada en el articu-
lo 122 a las filiales de una entidad, de una sociedad financiera
de cartera o de una sociedad financiera mixta de cartera que no
estén incluidas en el dmbito de la supervision en base consoli-
dada. En este caso, se aplicardn los procedimientos de trans-
misién y comprobacion previstos por el citado articulo.

Articulo 120
Supervision de sociedades financieras mixtas de cartera

1. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté su-
jeta a disposiciones equivalentes en virtud de la presente Direc-
tiva y de la Directiva 2002/87/CE, en particular en términos de
supervisién en funcion del riesgo, el supervisor en base conso-
lidada podrd, previa consulta a las demds autoridades compe-
tentes responsables de la supervision de las filiales, aplicar a esa
sociedad financiera mixta de cartera Gnicamente la Directiva
2002/87/CE.

2. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté su-
jeta a disposiciones equivalentes en virtud de la presente Direc-
tiva y de la Directiva 2009/138/CE, en particular en términos de
supervisién en funcion del riesgo, el supervisor en base conso-
lidada podrd, de comiin acuerdo con el supervisor de grupo del
sector de seguros, aplicar a esa sociedad financiera mixta de
cartera Unicamente lo dispuesto en la Directiva en relacion
con el sector financiero mds importante, tal como se define
en el articulo 3, apartado 2, de la Directiva 2002/87/CE.

3. El supervisor en base consolidada informara a la AEB y la
AESPJ, de las decisiones adoptadas al amparo de los apartados 1

y 2.

4. La ABE, la AESP] y la AEVM, a través del Comité Mixto a
que se refiere el articulo 54 de los Reglamentos (UE)
n° 10932010, (UE) n® 1094/2010 y (UE) n°® 1095/2010, ela-
boraran directrices orientadas a la convergencia de las practicas
de supervision y, en el plazo de tres afios a partir de la adop-
cion de las directrices, confeccionardn proyectos de normas
técnicas de regulacion con el mismo fin.

Se delegan en la Comisién poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 de los Reglamento (UE)
n° 1093/2010, (UE) n° 1094/2010 y (UE) n°® 1095/2010.

Articulo 121
Cualificacion de los directivos

Los Estados miembros exigirdn que los miembros del 6rgano de
direccién de una sociedad financiera de cartera o de una socie-
dad financiera mixta de cartera tengan la reputacién y los co-
nocimientos, capacidades y experiencia suficientes, con arreglo
al articulo 91, apartado 1, para ejercer su cometido como
miembros del 6rgano de direccidn, teniendo en cuenta la fun-
cion especifica de las sociedades financieras de cartera o las
sociedades financieras mixtas de cartera.
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Articulo 122
Solicitudes de informacién y comprobaciones

1. Hasta una posterior coordinacién de los métodos de con-
solidacion, los Estados miembros dispondrin que, cuando la
empresa matriz de una o de varias entidades sea una sociedad
mixta de cartera, las autoridades competentes responsables de la
autorizacion y de la supervision de dichas entidades exijan a la
sociedad mixta de cartera y a sus filiales, dirigiéndose directa-
mente a aquellas o por mediacién de las filiales que sean enti-
dades, la comunicacién de toda informacién pertinente para
ejercer la supervision sobre dichas filiales.

2. Los Estados miembros dispondrin que sus autoridades
competentes puedan realizar, o encomendar a auditores exter-
nos, la comprobacion in situ de la informacion facilitada por las
sociedades mixtas de cartera y sus filiales. Cuando la sociedad
mixta de cartera o una de sus filiales sea una empresa de
seguros, se podrd recurrir igualmente al procedimiento previsto
en el articulo 125. Cuando la sociedad mixta de cartera o una
de sus filiales esté situada en un Estado miembro distinto de
aquel en el que esté situada la filial que sea una entidad, la
comprobacion in situ de la informacién se hard segtin el proce-
dimiento previsto en el articulo 118.

Articulo 123
Supervision

1. Sin perjuicio de lo previsto en la parte cuarta del Regla-
mento (UE) n® 575/2013, los Estados miembros dispondrn
que, cuando la empresa matriz de una o varias entidades sea
una sociedad mixta de cartera, las autoridades competentes res-
ponsables de la supervision de estas entidades efectien la su-
pervision general de las operaciones entre la entidad y la socie-
dad mixta de cartera y sus filiales.

2. las autoridades competentes exigirdn que las entidades
cuenten con sistemas de gestion de riesgos y mecanismos de
control interno adecuados, incluidos unos procedimientos de
informacién y de contabilidad sélidos, con el fin de identificar,
medir, seguir y controlar debidamente las operaciones con su
sociedad mixta de cartera matriz y las filiales de esta. Las auto-
ridades competentes exigirdn que la entidad informe de cual-
quier otra operacion significativa con dichos entes distinta de la
mencionada en el articulo 394 del Reglamento (UE) n°
575/2013. Tales procedimientos y operaciones significativas es-
tardn sujetos a la vigilancia de las autoridades competentes.

Articulo 124
Intercambio de informacion

1. Los Estados miembros dispondrdn que ningin obsticulo
de naturaleza juridica impida el intercambio, entre empresas
incluidas en el dmbito de la supervisién en base consolidada,

sociedades mixtas de cartera y sus filiales, o filiales contempla-
das en el articulo 119, apartado 3, de la informacién pertinente
para el ejercicio de la supervision con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 110 y en el capitulo 3.

2. Cuando la empresa matriz y la entidad o entidades que
sean filiales suyas estén situadas en Estados miembros diferentes,
las autoridades competentes de cada Estado miembro se comu-
nicardn toda la informaci6én pertinente con miras a hacer posi-
ble o facilitar el ejercicio de la supervisién en base consolidada.

Cuando las autoridades competentes del Estado miembro en el
que esté situada la empresa matriz no ejerzan por si mismas la
supervisién en base consolidada en virtud de lo dispuesto en el
articulo 111, las autoridades competentes encargadas de ejercer
dicha supervision podrdn instarlas a que pidan a la empresa
matriz la informacién pertinente para el ejercicio de la supervi-
sién en base consolidada y a que la transmitan a dichas auto-
ridades.

3. Los Estados miembros autorizardn el intercambio entre
sus autoridades competentes de la informacion a que se refiere
el apartado 2, entendiéndose que, en el caso de las sociedades
financieras de cartera, de las sociedades financieras mixtas de
cartera, de las entidades financieras o de las empresas de servi-
cios auxiliares, la recogida o la tenencia de informacién no
implicard que las autoridades competentes estén obligadas a
ejercer una funcién de supervision sobre dichas entidades o
empresas consideradas individualmente.

Asimismo, los Estados miembros autorizardn el intercambio
entre sus autoridades competentes de la informacién contem-
plada en el articulo 122, entendiéndose que la recogida o la
tenencia de informacién no implicard que las autoridades com-
petentes ejerzan una funcién de supervisién sobre la sociedad
mixta de cartera y aquellas de sus filiales que no sean entidades
de crédito, ni sobre las filiales a que se refiere el articulo 119,
apartado 3.

Articulo 125
Cooperacion

1. Cuando una entidad, una sociedad financiera de cartera,
una sociedad financiera mixta de cartera o una sociedad mixta
de cartera controlen una o varias filiales que sean empresas de
seguros u otras empresas de servicios de inversion sujetas a un
régimen de autorizacion, las autoridades competentes y las au-
toridades facultadas para proceder a la supervision de las em-
presas de seguros o de las citadas empresas de servicios de
inversién cooperardn estrechamente. Sin perjuicio de sus respec-
tivas competencias, dichas autoridades se comunicardn toda in-
formacién que pueda facilitar su labor y permitir un control de
la actividad y de la situacién financiera global de las empresas
sujetas a su supervision.
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2. Toda informacién recibida en el marco de la supervision
en base consolidada, y en particular los intercambios de infor-
macién entre autoridades competentes previstos por la presente
Directiva, quedardn sujetos a los requisitos del secreto profesio-
nal equivalentes como minimo a los contemplados en el articu-
lo 53, apartado 1 de la presente Directiva cuando se trate de
entidades de crédito, o en virtud de la Directiva 2004/39/CE
cuando se trate de empresas de inversion.

3. Las autoridades competentes encargadas de ejercer la su-
pervision en base consolidada establecerdn una lista de las so-
ciedades financieras de cartera o de las sociedades financieras
mixtas de cartera contempladas en el articulo 11 del Regla-
mento (UE) n® 575/2013. Dichas listas serdn enviadas a las
autoridades competentes de los demds Estados miembros, a la
ABE y a la Comisién.

Articulo 126
Sanciones

De conformidad con el capitulo 1, seccién IV, del presente
titulo, los Estados miembros velardn por que puedan dictarse
respecto de las sociedades financieras de cartera, las sociedades
financieras mixtas de cartera y las sociedades mixtas de cartera,
o de sus directivos efectivos, que infrinjan las disposiciones
legales, reglamentarias o administrativas de transposicién del
presente capitulo, sanciones administrativas u otras medidas
administrativas destinadas a poner fin a las infracciones obser-
vadas 0 a sus causas.

Articulo 127

Evaluacion de la equivalencia de la supervision consolidada
de terceros paises

1. Cuando una entidad, cuya empresa matriz sea otra enti-
dad, una sociedad financiera de cartera o una sociedad finan-
ciera mixta de cartera con administraciéon central en un tercer
pais, no esté sujeta a supervision consolidada con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 111, las autoridades competentes eva-
luardn si estd sujeta a una supervisiéon consolidada por la auto-
ridad de supervision de un tercer pais, que sea equivalente a la
regida por los principios establecidos en la presente Directiva y
los requisitos contenidos en la parte primera, titulo II, capitulo
2, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

La evaluacion corresponderd a la autoridad competente que
hubiera sido responsable de la supervision consolidada en
caso de haberse aplicado el apartado 3, a peticion de la empresa
matriz o de cualquiera de los entes regulados autorizados en la
Unidén o por propia iniciativa. Dicha autoridad competente con-
sultard a las demds autoridades competentes afectadas.

2. La Comisién podrd solicitar al Comité Bancario Europeo
que dicte orientaciones generales para determinar si es probable
que las disposiciones de supervision consolidada de autoridades
de supervision de terceros paises alcancen los objetivos de la
supervision consolidada establecidos en el presente capitulo en
relacién con las entidades cuya empresa matriz tenga su admi-
nistracién central en un tercer pais. El Comité Bancario Europeo
revisard estas orientaciones periddicamente y tendrd en cuenta

cualquier cambio que puedan sufrir las disposiciones de super-
visién consolidada que aplican dichas autoridades competentes.
La ABE ayudard a la Comisién y al Comité Bancario Europeo a
realizar esa labor, en particular en lo que se refiere al examen de
una posible actualizacion de las orientaciones.

La autoridad competente que lleve a cabo la evaluacion a la que
se refiere el apartado 1, pdrrafo primero, tendrd en cuenta
dichas orientaciones. A tal efecto, la autoridad competente con-
sultard a la ABE antes de tomar una decision.

3. A falta de esa supervision equivalente, los Estados miem-
bros aplicardn a la entidad, por analogia, lo dispuesto en la
presente Directiva y en el Reglamento (UE) n® 575/2013 o
autorizardn a sus autoridades competentes a aplicar otras técni-
cas de supervisién apropiadas que logren los objetivos de la
supervisién en base consolidada de las entidades.

Dichas técnicas de supervision deberdn, tras consulta a las de-
mds autoridades competentes interesadas, ser aprobadas por la
autoridad competente a la que corresponderia la supervisién
consolidada.

Las autoridades competentes podrdn exigir, en particular, la
creacién de una sociedad financiera de cartera o de una sociedad
financiera mixta de cartera cuya administracién central esté
situada en la Unidn, y aplicar las disposiciones en materia de
supervision consolidada a la situacién consolidada de dicha
sociedad financiera de cartera o a la situacién consolidada de
las entidades de dicha sociedad financiera mixta de cartera.

Las técnicas de supervision deberdn estar concebidas con vistas
a cumplir los objetivos de la supervision consolidada estableci-
dos en el presente capitulo y se notificardn a las demds autori-
dades competentes implicadas, a la ABE y a la Comision.

CAPITULO 4
Colchones de capital
Seccién 1
Colchones de capital
Articulo 128
Definiciones

A efectos de lo previsto en el presente capitulo se entenderd
por:

1) «colchdn de conservacion de capital»: los fondos propios que
una entidad esté obligada a mantener de conformidad con el
articulo 129;

2) «colchén de capital anticiclico especifico de cada entidad»:
los fondos propios que una entidad estd obligada a mantener
con arreglo a lo previsto en el articulo 130;
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3) «colchén para EISM»: los fondos propios que se exige man-
tener de conformidad con el articulo 131, apartado 4;

4) «colch6n para OEIS» los fondos propios que se exige man-
tener de conformidad con el articulo 131, apartado 5;

5) «colchén contra riesgos sistémicos» los fondos propios que
una entidad esté o pueda estar obligada a mantener de
conformidad con el articulo 133;

6) «requisitos combinados de colchén»: el total del capital de
nivel 1 ordinario exigido para cumplir con la obligacién de
disponer de un colchén de conservacion de capital, mds, si
procede, lo siguiente:

a) un colchdn de capital anticiclico especifico de cada enti-
dad,

b) un colchén para EISM,

¢) un colchén para OEIS,

d) un colchén contra riesgos sistémicos;

7) «porcentaje del colchén anticiclicor: el porcentaje que las
entidades deban aplicar para calcular la cuantia de su col-
chén de capital anticiclico especifico y que serd fijado con
arreglo a los articulos 136 y 137 o por la autoridad perti-
nente de un tercer pais, segin proceda;

8) «entidad autorizada en el dmbito nacional» una entidad que
haya recibido la autorizacién en un Estado miembro res-
pecto del cual una autoridad designada determinada sea res-
ponsable de la fijacion del porcentaje del colchén anticiclico;

9) «pauta de colchén»: pardmetro de referencia consistente en
un porcentaje de colchén calculado de conformidad con los
principios contemplados en el articulo 135, apartado 1.

El presente capitulo no se aplicard a las empresas de inversion
que no estén autorizadas a prestar los servicios de inversion que
se enumeran en el anexo I, seccién A, puntos 3 y 6, de la
Directiva 2004/39/CE.

Articulo 129

Obligacién de mantener un colchén de conservacién de
capital

1. Los Estados miembros exigirdn que las entidades manten-
gan, ademds del capital de nivel 1 ordinario para cumplir el
requisito de fondos propios impuesto por el articulo 92 del
Reglamento (UE) n® 575/2013, un colchén de conservacién
de capital consistente en capital de nivel 1 ordinario igual al
2,5 % del importe total de su exposicion al riesgo, calculado de

conformidad con el articulo 92, apartado 3, del mismo Regla-
mento, en base individual y consolidada, con arreglo a la parte
primera, titulo II, de dicho Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, todo Estado
miembro podrd eximir a las pequefias y medianas empresas de
inversion de las obligaciones establecidas en dicho apartado si
tal exenciéon no supone una amenaza para la estabilidad del
sistema financiero del Estado miembro.

La decision relativa a la aplicacién de una exencién de este tipo
estard plenamente motivada, incluird una explicacién de las
razones por las cuales la exencién no supone una amenaza
para la estabilidad del sistema financiero del Estado miembro
que la otorga y definird con precision las pequetias y medidas
empresas de inversion que quedardn exentas.

El Estado miembro que decida aplicar una exencion de este tipo
lo notificard a la Comisién Europea, la JERS, la ABE y las
autoridades competentes de los Estados miembros afectados.

3. A los efectos del apartado 2, el Estado miembro en cues-
tion designard a la autoridad encargada de la aplicacién del
presente articulo. Esta autoridad serd la autoridad competente
o la autoridad designada.

4. A los efectos del apartado 2, la clasificacion de las em-
presas de inversion como PYME se realizard con arreglo a la
Recomendacion 2003/361/CE de la Comisién, de 6 de mayo de
2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y media-
nas empresas (1).

5. Las entidades no utilizardn el capital de nivel 1 ordinario
que mantengan para cumplir el requisito previsto en el apartado
1 del presente articulo con el objeto de cumplir cualesquiera
requisitos impuestos por el articulo 104.

6. Cuando una entidad no cumpla plenamente el requisito
contemplado en el apartado 1 del presente articulo, quedard
sujeta a las restricciones en materia de distribuciones que se
establecen en el articulo 141, apartados 2 y 3.

Articulo 130

Obligacién de mantener un colchén de capital anticiclico
especifico de cada entidad

1. Los Estados miembros exigirdn a las entidades que man-
tengan un colchdén de capital anticiclico especifico para cada
entidad equivalente a su importe total de exposicion al riesgo
calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3, del
Reglamento (UE) n® 575/2013 multiplicado por la media pon-
derada de los porcentajes de los colchones anticiclicos calcula-
dos con arreglo a lo previsto en el articulo 140 de la presente
Directiva en base individual y consolidada, segin corresponda
de conformidad con la parte primera, titulo II, de dicho Regla-
mento.

() DO L 124 de 20.5.2003, p. 36.
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2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, todo Estado
miembro podrd eximir a las pequefias y medianas empresas de
inversién de las obligaciones establecidas en dicho apartado si
tal exenciéon no supone una amenaza para la estabilidad del
sistema financiero del Estado miembro.

La decision relativa a la aplicacion de una exencién de este tipo
estard plenamente motivada, incluird una explicacién de las
razones por las cuales la exencién no supone una amenaza
para la estabilidad del sistema financiero del Estado miembro
que la otorga y definird con precision las pequefias y medidas
empresas de inversion que quedardn exentas.

El Estado miembro que decida aplicar una exencion de este tipo
lo notificard a la Comisién Europea, la JERS, la ABE y las
autoridades competentes de los Estados miembros afectados.

3. A los efectos del apartado 2, el Estado miembro en cues-
tion designard a la autoridad encargada de la aplicacion del
presente articulo. Esta autoridad serd la autoridad competente
o la autoridad designada.

4. A los efectos del apartado 2, la clasificacion de las em-
presas de inversion como PYME se realizard con arreglo a la
Recomendacién 2003/361/CE.

5. Las entidades observardn la obligacién impuesta por el
apartado 1 mediante capital de nivel 1 ordinario, que tendrd
cardcter adicional a todo capital de nivel 1 ordinario mantenido
para cumplir el requisito de fondos propios impuesto por el
articulo 92 del Reglamento (UE) n® 575/2013, la obligacién de
mantener un colchén de conservacién de capital conforme al
articulo 129 de la presente Directiva y cualquier requisito im-
puesto por el articulo 104 de la presente Directiva.

6. Cuando una entidad no cumpla plenamente el requisito
contemplado en el apartado 1 del presente articulo, quedard
sujeta a las restricciones en materia de distribuciones que se
establecen en el articulo 141, apartados 2 y 3.

Articulo 131

Entidades de importancia sistémica mundial y otras
entidades de importancia sistémica

1. Los Estados miembros designardn la autoridad encargada
de determinar, en base consolidada, las entidades de importan-
cia sistémica mundial (EISM), y, segln sea el caso, en base
individual, subconsolidada o consolidada, otras entidades de
importancia sistémica (OEIS), que hayan sido autorizadas en
sus territorios. Dicha autoridad serd la autoridad competente o
la autoridad designada. Los Estados miembros podran designar
mds de una autoridad. Las EISM podrdn ser bien una entidad
matriz de la UE o una sociedad financiera de cartera matriz de
la UE o una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la
UE o bien una entidad. Las EISM no podrin ser entidades que
sean filiales de una entidad matriz de la UE, de una sociedad

financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad finan-
ciera mixta de cartera matriz de la UE. Las OEIS podran ser bien
una entidad matriz de la UE o una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE o bien una entidad.

2. El método de identificacion de las EISM se basard en las
siguientes categorias:

a) el tamafio del grupo;

b) la interconexion del grupo con el sistema financiero;

¢) la posibilidad de sustitucién de los servicios o de la infraes-
tructura financiera que presta el grupo;

d) la complejidad del grupo;

¢) la actividad transfronteriza del grupo, incluyendo la actividad
transfronteriza entre Estados miembros y entre un Estado
miembro y un tercer pais.

Cada una de las categorias recibird idéntica ponderacién y cons-
tard de indicadores cuantificables.

El método dard un resultado general para cada entidad exami-
nada en el sentido del apartado 1, con el que podré identificarse
y clasificarse las EISM en una subcategoria tal como se describe
en el apartado 9.

3. Las OEIS se identificarin de conformidad con el apartado
1. Se evaluard la importancia sistémica en funcion de al menos
alguno de los siguientes criterios:

a) tamano;

b) importancia para la economia de la Unién o del Estado
miembro pertinente;

¢) importancia de las actividades transfronterizas;

d) la interconexi6n de la entidad o grupo con el sistema finan-
ciero.

Antes del 1 de enero de 2015, la ABE, tras consultar a la JERS,
publicard directrices sobre los criterios con arreglo a los que se
fijaran las condiciones en las que se aplicard el presente apar-
tado a propésito de la evaluacién de las OEIS. Dichas directrices
tomardn en consideracion los marcos internacionales en el dm-
bito de la contabilidad para las entidades de importancia sisté-
mica a nivel nacional y sus particularidades a escala de la Unién
y nacional.
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4. Cada EISM mantendrd, en base consolidada, un colchén
para EISM correspondiente a la subcategoria en la que se clasi-
fique la entidad. Dicho colchén, que constard de capital de nivel
1 ordinario, tendrd un cardcter adicional a dicho capital.

5. La autoridad competente o la autoridad designada podrd
imponer a cada una de las OEIS, en base consolidada, subcon-
solidada o individual, segtin sea el caso, la obligacion de dispo-
ner de un colchén para otras OEIS de hasta un 2 % del importe
total de exposicion al riesgo con arreglo al articulo 92, apartado
3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, atendiendo a los criterios
para la identificacion de la OEIS. Este colchdn, que constard de
capital de nivel 1 ordinario, tendrd un cardcter adicional a dicho
capital.

6. Cuando se exija el mantenimiento de un colchén para
OEIS, la autoridad competente o la autoridad designada se aten-
dra a lo siguiente:

a) el colch6n para OEIS no deberd suponer perjuicios despro-
porcionados para el conjunto o partes del sistema financiero
de otros Estados miembros o de la Unién en su conjunto, de
modo que se forme o se cree un obsticulo al funciona-
miento del mercado interior;

b) la autoridad competente o la autoridad designada deberd
revisar el colchén para OEIS exigido al menos una vez al
aflo.

7. Antes de fijar un colchén para OEIS o de modificarlo, la
autoridad competente o la autoridad designada lo notificard a la
Comisién, a la JERS, la ABE y a las autoridades competentes y
designadas de los Estados miembros de que se trate un mes
antes de la publicacién de la decisién a que se refiere el apar-
tado 5. En la notificacion se describirin pormenorizadamente
los elementos siguientes:

a) los motivos por los que se considera que el colchén para
OEIS puede ser eficaz y proporcionado para reducir el riesgo;

b) una evaluacién del probable impacto positivo o negativo del
colchén para OEIS en el mercado tnico sobre la base de la
informacién de que disponga el Estado miembro;

¢) el porcentaje de colchéon para OEIS que el Estado miembro
desea exigir.

8. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 133 y en el
apartado 5 del presente articulo, cuando una OEIS sea una filial
bien de una EISM o de una OEIS que sea una entidad matriz de
la UE y esté obligada a mantener un colchén para OEIS en base
consolidada, el colchén aplicable en base individual o subcon-
solidada para la OEIS no sobrepasard el mds elevado de los
porcentajes siguientes:

a) 1% del importe total de exposicion al riesgo, calculado de
acuerdo con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n® 575/2013, y

b) el porcentaje del colchén de las EISM u OEIS aplicable al
grupo en base consolidada.

9. Habrd al menos cinco subcategorfas de EISM. Tanto el
limite inferior como los limites entre las diferentes subcategorias
dependerdn de los resultados de la aplicacién del método de
identificacién. Los limites entre las diferentes subcategorias con-
tiguas se determinardn con claridad con arreglo al principio de
incremento lineal constante de la importancia sistémica, entre
cada una de las subcategoria que resultard en un incremento
lineal de la exigencia de capital de nivel 1 ordinario adicional,
con excepcion de la subcategoria mds elevada. A los efectos del
presente apartado, se entenderd por importancia sistémica la
repercusion previsible en el mercado financiero mundial de las
dificultades por las que atraviese una EISM. Se atribuird a la
subcategorfa inferior un colchén para las EISM del 1% del
importe total de exposicion al riesgo calculado de conformidad
con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE) n°
575/2013 y el colchén atribuido a cada una de las subcatego-
rias se incrementard paulatinamente en gradientes del 0,5 % del
importe total de exposicion al riesgo de conformidad con el
articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013,
hasta alcanzar la cuarta subcategorfa a la que también se apli-
card dicho incremento. Se impondrd a la subcategorfa superior
del colchén para las EISM un colchén del 3,5 % del importe
total de exposicion al riesgo calculado de conformidad con el
articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

10.  Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 y 9, la
autoridad competente o la autoridad designada podrd, en el
ejercicio de una supervisién prudente:

a) reclasificar una EISM de una subcategoria inferior en una
subcategoria inferior;

b) clasificar una entidad en el sentido del apartado 1, cuya
puntuacién general sea inferior al limite establecido para la
subcategoria inferior en dicha subcategoria o en otra supe-
rior, y asi designarla como EISM.

11.  En caso de que la autoridad competente o la autoridad
designada adopte una decisiéon con arreglo a lo dispuesto en el
apartado 10, letra b), lo pondrd en conocimiento de la ABE,
incluyendo sus motivos.

12.  La autoridad competente o la autoridad designada noti-
ficard a la Comision, a la JERS y a la ABE los nombres de las
EISM y OEIS y las correspondientes subcategorias en las que se
han clasificado las primeras, y hard ptblico sus nombres. La
autoridad competente o la autoridad designada hard publica la
subcategoria en la que se ha clasificado cada EISM.
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Cada aflo, la autoridad competente o la autoridad designada
revisard la identificacién de las EISM y OEIS y la clasificacion
por subcategorias de las primeras, e informard de sus resultados
a la entidad de importancia sistémica afectada, asi como a la
Comisién, a la JERS y a la ABE, haciendo asimismo publicos
tanto la lista actualizada de entidades de importancia sistémica
identificadas, como la subcategoria en la que se ha clasificado a
cada una de las EISM identificadas.

13.  Las entidades de importancia sistémica no utilizardn el
capital de nivel 1 ordinario que mantengan a los efectos de los
requisitos contemplados en los apartados 4 y 5 para dar cum-
plimiento a ninguno de los requisitos impuestos al amparo del
articulo 92 del Reglamento (UE) n® 575/2013 y los articulos
129 y 130 de la presente Directiva, o al amparo de los articulos
102 y 104 de la presente Directiva.

14. Cuando se exija a un grupo, en base consolidada, los
colchones siguientes, se aplicard el colchén mds elevado de
los dos en cada caso:

a) un colchén para EISM y un colchén para OEIS;

b) un colchén para EISM, un colchén para OEIS y un colchén
contra riesgos sistémicos con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 133.

Cuando se exija a una entidad, en base individual o subconso-
lidada, un colchén para OEIS y un colchén contra riesgos sis-
témicos con arreglo a lo dispuesto en el articulo 133, se aplicard
el més elevado de los dos.

15.  No obstante lo dispuesto en el apartado 14, cuando el
colchén contra riesgos sistémicos se aplique a todas las expo-
siciones ubicadas en el Estado miembro que fije ese colchén con
el fin de afrontar el riesgo macroprudencial de dicho Estado
miembro, pero no se aplique a las exposiciones ubicadas fuera
del Estado miembro, el colchén contra riesgos sistémicos serd
cumulativo con los colchones para EISM u OEIS que se apliquen
de conformidad con el presente articulo.

16.  Cuando sea aplicable el apartado 14 y una entidad forme
parte de un grupo o subgrupo al que pertenezcan una EISM u
OEIS, ello no supondrd en ningtn caso que dicha entidad esté
sujeta, en base individual, a unos requisitos combinados de
colchén inferiores a la suma del colchén de conservacion de
capital, del colchén de capital anticiclico, y al mayor de los
colchones para OEIS o contra riesgos sistémicos que se le apli-
que en base individual.

17.  Cuando sea aplicable el apartado 15 y una entidad forme
parte de un grupo o subgrupo al que pertenezca una EISM u
OEIS, ello no supondrd en ningdn caso que dicha entidad esté
sujeta, en base individual, a unos requisitos combinados de
colchén inferiores a la suma del colchén de conservacion de

capital, del colchén de capital anticiclico, y la suma del colchén
para OFEIS y del colchén contra riesgos sistémicos que se le
aplique en base individual.

18. La ABE desarrollard proyectos de normas técnicas de
regulacién con el fin de determinar, a efectos del presente ar-
ticulo, el método con arreglo al cual la autoridad competente o
la autoridad designada identificard a una entidad matriz de la
UE, una sociedad financiera de cartera de la UE o una sociedad
financiera mixta de cartera de la UE como EISM, y para deter-
minar el método con arreglo al cual se definirdn las subcatego-
rias y se clasificardn las EISM en subcategorias en funcién de su
importancia sistémica, teniendo en cuenta cualquier norma
acordada a escala internacional.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a mds tardar el 30 de junio de 2014.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién contempladas en los pdrrafos primero y
segundo, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Regla-
mento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 132
Informes

1. Antes del 31 de diciembre de 2015, la Comisién presen-
tard al Parlamento Europeo y al Consejo un informe, que se
fundamentard en la evolucién registrada en el plano internacio-
nal y en la opinién de la ABE, sobre la posibilidad de hacer
extensivo el marco relativo a las EISM a tipos adicionales de
entidades de importancia sistémica dentro de la Unién, acom-
pafiado en su caso, de la correspondiente propuesta legislativa.

2. Aantes del 31 de diciembre de 2016 y previa consulta a la
JERS y la ABE, la Comisién presentard al Parlamento Europeo y
al Consejo un informe en el que se indicard la posible conve-
niencia de modificar las disposiciones relativas a las EISM esta-
blecidas en el articulo 131, acompafado, en su caso, de la
correspondiente propuesta legislativa. Toda propuesta de esta
indole tomard debidamente en consideracién los cambios nor-
mativos que se hayan introducido en el plano internacional, y
revisard, en su caso, el procedimiento de atribucién de colcho-
nes para OEIS a entidades concretas dentro de un grupo, habida
cuenta de posibles repercusiones injustificadas en la aplicacién
de la separacion estructural dentro de los Estados miembros.

Articulo 133

Obligaciéon de mantener un colchén contra riesgos
sistémicos

1. Los Estados miembros podrin establecer la constitucion
de colchones contra riesgos sistémicos de capital de nivel 1
ordinario para el sector financiero o uno o varios de sus sub-
sectores con el fin de prevenir o paliar los riesgos sistémicos o
macroprudenciales aciclicos a largo plazo que no estén cubier-
tos por el Reglamento (UE) n® 575/2013, es decir, los riesgos
de que se produzca una perturbacién del sistema financiero que
pueda tener consecuencias negativas graves en dicho sistema y
en la economia real de un Estado miembro concreto.
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2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, los Estados
miembros designardn la autoridad encargada del establecimiento
del colchén contra riesgos sistémicos y de la identificacién de
los conjuntos de entidades a los que se aplica. Esta autoridad
serd la autoridad competente o la autoridad designada.

3. A efectos del apartado 1, podrd exigirse que las entidades
mantengan, ademds del capital de nivel 1 ordinario para cum-
plir el requisito de fondos propios impuesto por el articulo 92
del Reglamento (UE) n® 575/2013, un colchén contra riesgos
sistémicos de al menos un 1 % de capital de nivel 1 ordinario,
basado en las exposiciones a las que se aplica el colchén contra
riesgos sistémicos, de acuerdo con el apartado 8 del presente
articulo, sobre una base individual, consolidada o subconsolida-
da, segin corresponda de conformidad con la parte primera,
titulo II, del Reglamento (UE) n® 575/2013. La correspondiente
autoridad competente o designada podrd exigir que las entida-
des mantengan el colchén contra riesgos sistémicos tanto en
base individual como consolidada.

4. Las entidades no utilizardn el capital de nivel 1 ordinario
que mantengan a los efectos del cumplimiento del requisito
contemplado en el apartado 3, para dar cumplimiento a alguno
de los requisitos impuestos al amparo del articulo 92 del Re-
glamento (UE) n°® 575/2013 y los articulos 129 y 130 de la
presente Directiva, o al amparo de los articulos 102 y 104 de la
presente Directiva. Cuando a un grupo al que se haya identifi-
cado como entidad de importancia significativa al que se exige
un colchén para EISM o para OEIS, en base consolidada con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 131, se le exija también un
colchén contra riesgos sistémicos en base consolidada con arre-
glo a lo dispuesto en el presente articulo, se le aplicard el mds
elevado de los dos colchones. Cuando se exija a una entidad, en
base individual o subconsolidada, un colchén para OEIS con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 131 y un colchén contra
riesgos sistémicos con arreglo a lo dispuesto en el presente
articulo, se aplicard el mdas elevado de los dos.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 4, cuando el
colchén contra riesgos sistémicos se aplique a todas las expo-
siciones ubicadas en el Estado miembro que fije dicho colchén
con el fin de afrontar el riesgo macroprudencial de ese Estado
miembro, pero no se aplique a las exposiciones ubicadas fuera
del Estado miembro, el colchén contra riesgos sistémicos serd
cumulativo con los colchones para EISM u OEIS que se apliquen
de conformidad con el articulo 131.

6. Cuando sea aplicable el apartado 4 y una entidad forme
parte de un grupo o subgrupo al que pertenezca una EISM u
OEIS, ello no supondrd en ningin caso que dicha entidad esté
sujeta, en base individual, a unos requisitos combinados de
colchén inferiores a la suma del colchén de conservacién de
capital, del colchén de capital anticiclico, y al mayor de los
colchones para OEIS o contra riesgos sistémicos que se le apli-
que en base individual.

7. Cuando sea aplicable el apartado 5 y una entidad forme
parte de un grupo o subgrupo al que pertenezca una EISM u
OEIS, ello no supondrd en ningin caso que dicha entidad esté
sujeta, en base individual, a unos requisitos combinados de
colchén inferiores a la suma del colchén de conservacion de

capital, del colchén de capital anticiclico, y la suma del colchén
para OEIS y del colchén contra riesgos sistémicos que se le
aplique en base individual.

8.  El colchén contra riesgos sistémicos podrd aplicarse a
todas las exposiciones ubicadas en el Estado miembro que fije
dicho colchén, y podrd aplicarse asimismo a exposiciones en
terceros paises. El colchdén contra riesgos sistémicos podra apli-
carse también a las exposiciones ubicadas en otros Estados
miembros, a reserva de lo dispuesto en los apartados 15 y 18.

9.  El colchén contra riesgos sistémicos se aplicard a todas
aquellas entidades respecto de las cuales las autoridades del
Estado miembro interesado sean competentes de conformidad
con la presente Directiva, 0 a uno o varios subsectores de dichas
entidades, y se fijard por escalones de ajuste gradual o acelerado
de 0,5 puntos porcentuales. Podrdn establecerse requisitos dife-
rentes para diferentes subsectores del sector.

10.  Cuando se exija el mantenimiento de un colchén contra
riesgos sistémicos, la autoridad competente o la autoridad de-
signada se atendrd a lo siguiente:

a) el colchdn contra riesgos sistémicos no deberd suponer per-
juicios desproporcionados para el conjunto o partes del sis-
tema financiero de otros Estados miembros o de la Unién en
su conjunto, de modo que se forme o se cree un obstdculo al
funcionamiento del mercado interior;

b) la autoridad competente o la autoridad designada deberd
revisar el colchén contra riesgos sistémicos al menos cada
dos afios.

11.  Antes de fijar un porcentaje de colchén contra riesgos
sistémicos de hasta el 3 % o de modificarlo en este sentido, la
autoridad competente o la autoridad designada lo notificard a la
Comisién, la JERS, la ABE y a las autoridades competentes y
designadas de los Estados miembros afectados, un mes antes de
la publicacién de la decision a que se refiere el apartado 16. Si
el colchén es aplicable a exposiciones ubicadas en terceros pai-
ses, la autoridad de supervision o designada también lo notifi-
caréd a las autoridades de supervisién de esos terceros paises. En
dicha notificacién se describirdn pormenorizadamente los ele-
mentos siguientes:

a) el riesgo sistémico o macroprudencial existente en el Estado
miembro;

b) los motivos por los cuales la magnitud de los riesgos sisté-
micos o macroprudenciales supone una amenaza para la
estabilidad del sistema financiero a escala nacional que jus-
tifica el porcentaje de colchén contra riesgos sistémicos;

¢) los motivos por los que se considera que el colchén contra
riesgos sistémicos es eficaz y proporcionado para reducir el
riesgo;
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d) una evaluacién de la probable repercusién positiva o nega-
tiva del colchén contra riesgos sistémicos en el mercado
interior sobre la base de la informacién de que disponga el
Estado miembro;

e) la razén por la cual ninguna de las medidas disponibles al
amparo del Reglamento (UE) n® 575/2013, excluidos sus
articulos 458 y 459, o de la presente Directiva no bastan,
por si solas o combinadas, para afrontar el riesgo macro-
prudencial o sistémico de que se trata, teniendo en cuenta la
eficacia relativa de dichas medidas;

f) el porcentaje de colchén contra riesgos sistémicos que el
Estado miembro desea exigir.

12.  Antes de fijar el colchén contra riesgos sistémicos en un
porcentaje superior al 3 % o de modificarlo en ese sentido, la
autoridad competente o designada lo notificard a la Comision, a
la JERS, a la ABE, y a las autoridades competentes y designadas
de los Estados miembros afectados. Si el colchon es aplicable a
exposiciones ubicadas en terceros paises, la autoridad compe-
tente o designada también lo notificard a las autoridades de
supervision de esos terceros paises. En la notificacion se des-
cribirdn pormenorizadamente los elementos siguientes:

a) el riesgo sistémico o macroprudencial existente en el Estado
miembro;

b) los motivos por los cuales la magnitud de los riesgos sisté-
micos o macroprudenciales suponen una amenaza para la
estabilidad del sistema financiero a escala nacional que jus-
tifica el porcentaje de colchén contra riesgos sistémicos;

¢) los motivos por los que se considera que el colchén contra
riesgos sistémicos es eficaz y proporcionado para mitigar el
riesgo;

d) una evaluacién de la probable repercusién positiva o nega-
tiva del colchén contra riesgos sistémicos en el mercado
interno sobre la base de la informacion de que disponga el
Estado miembro;

e) la razén por la cual ninguna de las medidas disponibles en la
presente Directiva o al amparo del Reglamento (UE)
n° 575/2013, excluidos sus articulos 458 y 459, no bastan,
por si solas o combinadas, para afrontar el riesgo macro-
prudencial o sistémico de que se trata, teniendo en cuenta la
eficacia relativa de dichas medidas;

f) el porcentaje de colchén contra riesgos sistémicos que el
Estado miembro desea exigir.

13. A partir del 1 de enero de 2015, la autoridad compe-
tente o la autoridad designada podra establecer un porcentaje
del colchén contra riesgos sistémicos inferior o igual al 5 %, que
sea aplicable a las exposiciones ubicadas en ese Estado miem-
bro, o modificar el porcentaje existente en ese sentido, y podrd

aplicarlo también a exposiciones ubicadas en terceros paises,
todo ello con arreglo al procedimiento establecido en el apar-
tado 11. Cuando se fije un porcentaje del colchén contra ries-
gos sistémicos superior al 5 % o se modifique el existente en ese
sentido, se respetard el procedimiento establecido en el
apartado 12.

14.  Cuando el porcentaje de colchdn contra riesgos sistémi-
cos vaya a fijarse entre el 3% y el 5% de conformidad con el
apartado 13, la autoridad competente o la autoridad designada
del Estado miembro que fije el colchén lo notificard a la Co-
misién y esperard el dictamen de esta antes de adoptar las
medidas en cuestion.

Si el dictamen de la Comisién es negativo, la autoridad com-
petente o la autoridad designada del Estado miembro que fije el
colchén acatard el dictamen o expondrd las razones por las que
no lo hace.

Si algin subsector del sector financiero es una filial cuya em-
presa matriz estd establecida en otro Estado miembro, la auto-
ridad competente o la autoridad designada del Estado miembro
que fije el colchén lo notificard a las autoridades del Estado
miembro en cuestién, a la Comisién y a la JERS. La Comisién
y la JERS dispondrdan de un plazo de un mes, desde la notifi-
cacién, para formular una recomendacién sobre las medidas
adoptadas de conformidad con el presente apartado. En caso
de desacuerdo de las autoridades, o en caso de que tanto la
Comisién como la JERS emitan una recomendacién negativa, la
autoridad competente o designada planteard la cuestion a la
ABE y le solicitard asistencia con arreglo al articulo 19 del
Reglamento (UE) n® 1093/2010. La decisién de fijar el colchén
para esas exposiciones quedard en suspenso hasta que la ABE se
haya pronunciado.

15.  En un plazo de un mes a partir de la notificacion a que
se refiere el apartado 12, la JERS remitird a la Comisién un
dictamen sobre la idoneidad del colchén contra riesgos sistémi-
cos. También la ABE podrd remitir a la Comisiéon un dictamen
sobre el colchén, de conformidad con el articulo 34, apartado
1, del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

En el plazo de dos meses a partir de la notificacién, la Comi-
sidn, teniendo en cuenta la valoracion de la JERS y de la ABE,
cuando proceda, y si estd convencida de que el colchén contra
riesgos sistémicos no va a suponer petjuicios desproporcionados
para el conjunto o partes del sistema financiero de otros Estados
miembros o de la Unién en su conjunto, de modo que se forme
o se cree un obstaculo al adecuado funcionamiento del mercado
interior, adoptard un acto de ejecucién por el que se autorice a
la autoridad competente o a la autoridad designada a adoptar la
medida propuesta.

16.  Cada autoridad competente o autoridad designada anun-
ciard la fijacion del colchén contra riesgos sistémicos mediante
publicacién en un sitio web adecuado. El anuncio incluird, al
menos, la siguiente informacion:

a) el porcentaje de colchén contra riesgos sistémicos;
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b) las entidades a las que se aplica el colchén contra riesgos
sistémicos;

¢) los motivos que justifican el colchén contra riesgos sistémi-
cos;

d) la fecha a partir de la cual las entidades deben aplicar el
colchén contra riesgos sistémicos que se haya fijado o mo-

dificado, y

e) los nombres de los paises donde estén ubicadas exposiciones
a las que se aplica el colchdén contra riesgos sistémico.

La informacion indicada en la letra b) no se incluird en el
anuncio si su publicacién pudiera hacer peligrar la estabilidad
del sistema financiero.

17.  Cuando una entidad no cumpla plenamente el requisito
contemplado en el apartado 1 del presente articulo quedard
sujeta a las restricciones en materia de distribuciones que se
establecen en el articulo 141, apartados 2 y 3.

Cuando la aplicacién de dichas restricciones en materia de dis-
tribuciones no mejore de forma satisfactoria el capital de nivel 1
ordinario de la entidad a la luz del riesgo sistémico pertinente,
las autoridades competentes podran tomar medidas adicionales
de conformidad con el articulo 64.

18.  Tras la notificacién a que se refiere el apartado 11, los
Estados miembros podran aplicar el colchén a todas las expo-
siciones. Si la autoridad competente o la autoridad designada
decidiera fijar el colchén en un porcentaje inferior o igual al 3 %
a la vista de las exposiciones en otros Estados miembros, el
colchén deberd fijarse al mismo nivel para todas las exposicio-
nes ubicadas en la Unién.

Articulo 134

Reconocimiento del porcentaje de colchén contra riesgos
sistémicos

1. Los demds Estados miembros podrdn reconocer el porcen-
taje de colchdn contra riesgos sistémicos fijado de conformidad
con el articulo 133 y aplicar dicho porcentaje de colchén a las
entidades autorizadas en el dmbito nacional para las exposicio-
nes ubicadas en el Estado miembro que fije dicho porcentaje de
colchén.

2. El Estado miembro que reconozca el porcentaje de col-
choén contra riesgos sistémicos en lo que respecta a las entidades
autorizadas en el ambito nacional lo notificard a la Comisién, la
JERS, la ABE y al Estado miembro que fije dicho porcentaje de
colchén contra riesgos sistémicos.

3. A la hora de decidir si reconoce 0 no un porcentaje de
colchén contra riesgos sistémicos, el Estado miembro tendrd en
cuenta la informacion presentada por el Estado miembro que
fije el porcentaje de colchén contra riesgos sistémicos de con-
formidad con el articulo 133, apartados 11, 12 o 13.

4. El Estado miembro que fije el porcentaje de colchén de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 133 podra solicitar

a la JERS que dirija una recomendacion, con arreglo al articu-
lo 16 del Reglamento (UE) n® 1092/2010, a uno o varios de los
Estados miembros que puedan reconocer el porcentaje de col-
chén contra riesgos sistémicos.

Seccidén II

Fijacién y cdlculo de los colchones de ca-
pital anticiclicos

Articulo 135

Orientaciones de la JERS sobre la fijacion de los
porcentajes de los colchones anticiclicos

1. La JERS, a través de recomendaciones formuladas con
arreglo al articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1092/2010, po-
dra ofrecer a las autoridades designadas por los Estados miem-
bros conforme al articulo 136, apartado 1, orientaciones sobre
la fijacion de los porcentajes de los colchones anticiclicos, con
inclusién de lo siguiente:

a) principios para ayudar a las autoridades designadas a decidir
el porcentaje adecuado del colchén anticiclico, garantizar que
las autoridades adopten un planteamiento racional en rela-
cién con los ciclos macroeconémicos pertinentes y promo-
ver un proceso decisorio sélido y coherente en todos los
Estados miembros;

g

orientaciones generales sobre:

i) la medicion y el calculo de la desviacién con respecto a
las tendencias a largo plazo de los ratios créditos del
producto interior bruto (PIB),

ii) el cdlculo de las pautas del colchén exigidas por el ar-
ticulo 136, apartado 2;

¢) orientaciones sobre las variables que indican la formacion de
un riesgo sistémico en un sistema financiero asociado a
periodos de crecimiento excesivo del crédito, en particular
el coeficiente créditos/PIB y su desviacién de la tendencia a
largo plazo, y sobre otros factores pertinentes, como la ges-
tion de los acontecimientos econémicos en los distintos
sectores de la economia, en que deben basarse las decisiones
de las autoridades designadas en relaciéon con el porcentaje
adecuado del colchén anticiclico conforme al articulo 136;

d) orientaciones sobre las variables, incluidos los criterios cua-
litativos, que indican la conveniencia de mantener, reducir o
suspender por completo el colchén.

2. En caso de que formule una recomendacién de conformi-
dad con el apartado 1, la JERS tendrd debidamente en cuenta las
diferencias existentes entre Estados miembros y, en especial, las
particularidades de los Estados miembros con pequefias econo-
mias abiertas.

3. Cuando haya emitido una recomendacién al amparo del
apartado 1, la JERS la revisard periddicamente y la actualizard,
siempre que sea necesario, a la luz de la experiencia adquirida
en materia de fijacién de colchones con arreglo a la presente
Directiva o de la evolucion de las practicas acordadas a nivel
internacional.
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Articulo 136
Fijacién de los porcentajes de los colchones anticiclicos

1. Cada Estado miembro designard una autoridad u orga-
nismo publico (en lo sucesivo, «autoridad designada») que serd
responsable de fijar el porcentaje del colchén anticiclico para ese
Estado miembro.

2. Toda autoridad designada calculard cada trimestre una
pauta de colchon que le servird de referencia para tomar una
decision a la hora de fijar el porcentaje del colchén anticiclico
con arreglo al apartado 3. La pauta de colchdn reflejard de
manera transparente el ciclo crediticio y los riesgos derivados
de todo crecimiento excesivo del crédito en el Estado miembro,
y tendrd debidamente en cuenta las particularidades de la eco-
nomia nacional. Se basard en la desviacion de la ratio créditos|
PIB de su tendencia a largo plazo, teniendo en cuenta, entre
otras cosas:

a) un indicador del aumento de los niveles crediticios en el
territorio considerado y, en particular, un indicador que re-
fleje las variaciones de la ratio de créditos concedidos en ese
Estado miembro con relacién al PIB;

b) las orientaciones vigentes emitidas, en su caso, por la JERS
conforme al articulo 135, apartado 1, letra b).

3. La autoridad designada evaluard y fijard el porcentaje ade-
cuado del colchén anticiclico para su Estado miembro con
cardcter trimestral y, al hacerlo, tendrd en cuenta lo siguiente:

a) la pauta de colchén calculada de conformidad con el apar-
tado 2;

b) las orientaciones vigentes emitidas, en su caso, por la JERS
conforme al articulo 135, apartado 1, letras a), ¢) y d), y
cualesquiera recomendaciones emitidas por la JERS sobre la
fijacion del porcentaje del colchén;

¢) cualesquiera otras variables que la autoridad designada con-
sidere pertinentes para solventar los riesgos sistémicos cicli-
Cos.

4. El porcentaje del colchén anticiclico, expresado como
tanto por ciento del importe total de exposicién al riesgo cal-
culado de conformidad con el articulo 92, apartado 3, del
Reglamento (UE) n® 575/2013 y que corresponde a las entida-
des con exposicion crediticia en ese Estado miembro, se situard
entre el 0% y el 2,5 %, calibrado en fracciones o mdltiplos de
0,25 puntos porcentuales. Cuando las consideraciones a que se
refiere el apartado 3 lo justifiquen, una autoridad designada
podrd fijar un porcentaje de colchén anticiclico superior al
2,5 % del importe total de exposicién al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento
(UE) n°® 575/2013 con la finalidad prevista en el articulo 140,
apartado 2, de la presente Directiva.

5. Cuando una autoridad designada fije por primera vez un
porcentaje de colchén anticiclico superior a cero, o cuando,
posteriormente, la autoridad designada incremente el porcentaje
de colchén anticiclico vigente, decidird asimismo la fecha a
partir de la cual las entidades habrdn de aplicar ese colchén
incrementado a efectos del cdlculo de su respectivo colchén
de capital anticiclico especifico. Dicha fecha no serd posterior
en mds de doce meses a la fecha en que se anuncie la fijacién de
un colchén incrementado de conformidad con el apartado 7. Si
la fecha es posterior en menos de doce meses a la fecha en que
se anuncie la fijacion de un colchén incrementado, ese plazo
abreviado de aplicacion deberd justificarse sobre la base de cir-
cunstancias excepcionales.

6.  Si una autoridad designada reduce el porcentaje del col-
chén anticiclico vigente, con independencia de que pase o no a
ser nulo, determinard asimismo un periodo indicativo durante el
cual no se prevé aumento alguno del colchén. No obstante, ese
periodo indicativo no vinculard a la autoridad designada.

7. Cada autoridad designada anunciard la fijacién trimestral
del porcentaje del colchén anticiclico mediante publicacion en
su sitio web. El anuncio incluird, como minimo, la siguiente
informacion:

a) el porcentaje de colchén anticiclico aplicable;

b) el ratio créditos/PIB pertinente y su desviacion con respecto a
la tendencia a largo plazo;

¢) la pauta de colchén calculada de conformidad con el apar-
tado 2;

d) una justificacion de ese porcentaje de colchén;

e) en el supuesto de que se incremente el porcentaje del col-
chén, la fecha a partir de la cual las entidades habrdn de
aplicar ese porcentaje incrementado a efectos del cdlculo de
su respectivo colchén de capital anticiclico especifico;

f) sila fecha a que se refiere la letra €) es posterior en menos
de doce meses a la fecha del anuncio previsto en el presente
apartado, una referencia a las circunstancias excepcionales
que justifican ese plazo abreviado de aplicacion;

g) en el supuesto de que se disminuya el porcentaje del col-
chén, el periodo indicativo durante el cual no se prevé au-
mento alguno de dicho porcentaje, junto con una justifica-
cién de ese periodo.

Las autoridades designadas tomardn todas las medidas que sean
razonables para coordinar la fecha de ese anuncio.

Las autoridades designadas notificardn a la JERS cada trimestre
la fijacion del porcentaje del colchén anticiclico y la informa-
cién especificada en las letras a) a g). La JERS publicard en su
sitio web todos esos porcentajes de colchones notificados e
informacién conexa.
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Articulo 137

Reconocimiento de los porcentajes de colchones
anticiclicos superiores al 2,5 %

1. Cuando una autoridad designada, de conformidad con el
articulo 136, apartado 4, o la autoridad pertinente de un tercer
pais, haya fijado un porcentaje de colchén anticiclico superior al
2,5 % del importe total de exposicién al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento
(UE) n°® 575/2013, las demds autoridades designadas podrin
reconocer dicho porcentaje a efectos del cdlculo, por parte de
las entidades autorizadas en el dmbito nacional, de su respectivo
colchén de capital anticiclico especifico.

2. En el supuesto de que, de conformidad con el apartado 1
del presente articulo, una autoridad designada reconozca un
porcentaje de colchén superior al 2,5 % del importe total de
exposicion al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92,
apartado 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, lo anunciard
mediante publicacién en su sitio web. El anuncio incluir,
como minimo, la siguiente informacion:

a) el porcentaje de colchén anticiclico aplicable;

b) el Estado miembro o los paises terceros a los que se aplica;

¢) en el supuesto de que se incremente el porcentaje del col-
chén, la fecha a partir de la cual las entidades autorizadas en
el Estado miembro de la autoridad designada habrin de
aplicar ese porcentaje incrementado a efectos del cdlculo
de su respectivo colchén de capital anticiclico especifico;

d) si la fecha a que se refiere la letra ) es posterior en menos
de doce meses a la fecha del anuncio previsto en el presente
apartado, una referencia a las circunstancias excepcionales
que justifican ese plazo abreviado de aplicacion.

Articulo 138

Recomendacion de la JERS sobre los porcentajes de
colchones anticiclicos de terceros paises

La JERS podrd, con arreglo al articulo 16 del Reglamento (UE)
n°1092/2010, emitir una recomendacion dirigida a las autori-
dades designadas sobre el porcentaje adecuado del colchén an-
ticiclico correspondiente a las exposiciones frente a un tercer
pais, siempre que:

a) la autoridad pertinente del tercer pais no haya fijado y pu-
blicado un porcentaje de colchén anticiclico aplicable a un
tercer pais frente al que una o mds entidades de la Unién
tienen una exposicion crediticia;

b) la JERS considere que el porcentaje del colchén anticiclico
fijado y publicado por la autoridad pertinente de un tercer
pais y aplicable a dicho tercer pais no es suficiente para
proteger debidamente a las entidades de la Unién frente a

los riesgos de crecimiento crediticio excesivo en ese pais, o
alguna de las autoridades designadas notifique a la JERS que
considera el porcentaje del colchén anticiclico insuficiente
para tal fin.

Articulo 139

Decision de las autoridades designadas sobre los
porcentajes de colchones anticiclicos para terceros paises

1. El presente articulo se aplicard con independencia de que
la JERS haya emitido una recomendacion dirigida a las autori-
dades designadas conforme al articulo 138.

2. En las circunstancias mencionadas en el articulo 138, letra
a), las autoridades designadas podran fijar el porcentaje del col-
chén anticiclico que las entidades autorizadas en el dmbito
nacional habrdn de aplicar a efectos del cdlculo de su respectivo
colchén anticiclico especifico.

3. Cuando la autoridad pertinente de un tercer pafs haya
fijado y publicado un porcentaje de colchén anticiclico aplicable
a dicho tercer pais, cualquier autoridad designada podrd fijar, en
lo que respecta a ese pais, un porcentaje de colchén distinto a
efectos del cdlculo, por parte de las entidades autorizadas en el
ambito nacional, de su respectivo colchén de capital anticiclico
especifico, si razonablemente considera que el porcentaje fijado
por la autoridad pertinente del tercer pais no es suficiente para
proteger debidamente a dichas entidades frente a los riesgos de
crecimiento crediticio excesivo en ese pais.

Al hacer uso de la facultad que confiere el pdrrafo primero, la
autoridad designada no fijard un porcentaje de colchén antici-
clico inferior al nivel establecido por la autoridad pertinente del
tercer pais, salvo que ese porcentaje exceda del 2,5 % del im-
porte total de exposicion al riesgo calculado de conformidad
con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE) n°
575/2013 correspondiente a las entidades con exposicion cre-
diticia en ese tercer pais.

En aras de la coherencia en la fijacién de los colchones para
terceros paises, la JERS podrd facilitar recomendaciones al res-
pecto.

4. Cuando una autoridad designada fije un porcentaje de
colchén anticiclico aplicable a un tercer pais con arreglo al
apartado 2 o 3, que incremente el porcentaje de colchén antici-
clico vigente, la autoridad designada decidird la fecha a partir de
la cual las entidades autorizadas en el dmbito nacional habrin
de aplicar ese porcentaje a efectos del calculo de su respectivo
colchoén especifico de capital anticiclico. Dicha fecha no podra
ser posterior en mas de doce meses a la fecha en que se dé a
conocer el porcentaje del colchén de conformidad con el apar-
tado 5. Si la fecha es posterior en menos de doce meses a la
fecha en que se anuncie la fijacién del colchdn, ese plazo abre-
viado de aplicacion se justificard sobre la base de circunstancias
excepcionales.
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5. Las autoridades designadas publicardn en su sitio web toda
fijaciéon de un porcentaje de colchén anticiclico aplicable a un
tercer pais, con arreglo al apartado 2 o 3, e incluirdn la si-
guiente informacién:

a) el porcentaje del colchdn anticiclico y el tercer pais al que se
aplica;

=

una justificacién de ese porcentaje de colchén;

¢) en el supuesto de que se fije por primera vez un porcentaje
de colchén anticiclico superior a cero o de que se incremente
el porcentaje, la fecha a partir de la cual las entidades habrdn
de aplicar ese porcentaje incrementado a efectos del cdlculo
de su respectivo colchén de capital anticiclico especifico;

d) si la fecha a que se refiere la letra ¢) es posterior en menos
de doce meses a la fecha de la publicacion del porcentaje
fijado con arreglo al presente apartado, una referencia a las
circunstancias excepcionales que justifican ese plazo abre-
viado de aplicacion.

Articulo 140

Célculo de los porcentajes de colchdn de capital anticiclico
especifico de cada entidad

1. El porcentaje de colchén de capital anticiclico especifico
en funcion de la entidad consistird en la media ponderada de los
porcentajes de colchones anticiclicos que se apliquen en los
territorios en que estén ubicadas las exposiciones crediticias
pertinentes de la entidad, o que se apliquen a efectos del pre-
sente articulo en virtud de lo dispuesto en el articulo 139,
apartados 2 o 3.

Los Estados miembros exigirdn a las entidades que, con objeto
de calcular la media ponderada a que se refiere el parrafo pri-
mero, apliquen a cada porcentaje de colchén anticiclico aplica-
ble el importe total de sus requisitos de fondos propios por
riesgo de crédito, determinado de conformidad con la parte
tercera, titulos I y IV, del Reglamento (UE) n® 575/2013 y
correspondiente a las exposiciones crediticias pertinentes en el
territorio en cuestion, dividido por el importe total de sus re-
quisitos de fondos propios por riesgo de crédito correspon-
diente a la totalidad de sus exposiciones crediticias pertinentes.

2. En el supuesto de que, con arreglo al articulo 136, apar-
tado 4, una autoridad designada fije un porcentaje de colchén
anticiclico superior al 2,5 % del importe total de exposicion al
riesgo calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3,
del Reglamento (UE) n® 575/2013, los Estados miembros vela-
ran por que, a efectos del célculo establecido en el apartado 1,
incluido, cuando proceda, el calculo del elemento de capital
consolidado que corresponda a la entidad en cuestion, se apli-
quen a las exposiciones crediticias pertinentes ubicadas en el
Estado miembro de la citada autoridad designada («Estado
miembro A») los porcentajes de colchén que a continuacion
se indican:

a) las entidades autorizadas en el dmbito nacional aplicardn
dicho porcentaje de colchén superior al 2,5 % del importe
total de exposicién al riesgo;

b) las entidades autorizadas en otro Estado miembro aplicaran
un porcentaje de colchén anticiclico del 2,5 % del importe
total de exposicién al riesgo si la autoridad designada del
Estado miembro en el que hayan recibido la autorizaciéon no
ha reconocido el porcentaje superior al 2,5 % de conformi-
dad con el articulo 137, apartado 1;

¢) las entidades autorizadas en otro Estado miembro aplicardn
el porcentaje de colchén anticiclico fijado por la autoridad
designada del Estado miembro A, si la autoridad designada
del Estado miembro en el que hayan recibido la autorizacion
ha reconocido ese porcentaje de conformidad con el articu-
lo 137.

3. En el supuesto de que el porcentaje de colchén anticiclico
fijado por la autoridad pertinente de un tercer pais y aplicable a
dicho tercer pais exceda del 2,5 % del importe total de exposi-
cién al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92,
apartado 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, los Estados
miembros velardn por que, a efectos del célculo establecido
en el apartado 1, incluido, cuando proceda, el célculo del ele-
mento de capital consolidado que corresponda a la entidad en
cuestion, se apliquen a las exposiciones crediticias pertinentes
ubicadas en el tercer pais los porcentajes de colchén que a
continuacion se indican:

a) las entidades aplicardn un porcentaje de colchén anticiclico
del 2,5% del importe total de exposicién al riesgo si la
autoridad designada del Estado miembro en el que hayan
recibido la autorizaciéon no ha reconocido el porcentaje su-
perior al 2,5 % de conformidad con el articulo 137, apar-
tado 1;

b) las entidades aplicardn el porcentaje de colchén anticiclico
fijado por la autoridad pertinente del tercer pais si la auto-
ridad designada del Estado miembro en el que hayan reci-
bido la autorizacién ha reconocido dicho porcentaje de con-
formidad con el articulo 137.

4. Las exposiciones crediticias pertinentes incluirdn todas
aquellas categorfas de exposiciones, distintas de aquellas a que
se refiere el articulo 112, letras a) a f), del Reglamento (UE)
n° 575/2013, que estén sujetas a:

a) los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito que se
establecen en la parte tercera, titulo II, de dicho Reglamento;

b) cuando la exposicién esté incluida en la cartera de negocia-
cién, los requisitos de fondos propios por riesgo especifico
que se establecen en la parte tercera, titulo IV, capitulo 2, de
dicho Reglamento o por riesgo incremental de impago y
migracién que se establecen en la parte tercera, titulo IV,
capitulo 5, del mismo Reglamento;

¢) cuando la exposicién sea una titulizacion, los requisitos de
fondos propios que se establecen en la parte tercera, titulo II,
capitulo 5, del mismo Reglamento.
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5. Las entidades identificardn la ubicacién geografica de una
exposicion crediticia pertinente de conformidad con las normas
técnicas de regulacién que se adopten con arreglo al apartado 7.

6. A efectos del cdlculo previsto en el apartado 1:

a) el porcentaje del colchén anticiclico correspondiente a un
Estado miembro se aplicard a partir de la fecha especificada
en la informaciéon que se publique con arreglo al articu-
lo 136, apartado 7, letra ¢), o al articulo 137, apartado 2,
letra ¢), si la decision tiene por efecto un incremento del
porcentaje del colchén;

b) sin perjuicio de lo previsto en la letra c), un porcentaje de
colchén anticiclico correspondiente a un tercer pais se apli-
card doce meses después de la fecha en que la autoridad
pertinente del tercer pais haya anunciado un cambio de
dicho porcentaje, con independencia de que esa autoridad
exija a las entidades constituidas en el tercer pais considerado
que apliquen el cambio en un plazo méds breve, si la decisién
tiene por efecto un incremento del porcentaje del colchdn;

¢) cuando la autoridad designada del Estado miembro de origen
de la entidad fije el porcentaje del colchén anticiclico relativo
a un tercer pais con arreglo al articulo 139, apartado 2 o 3,
o reconozca el porcentaje del colchén anticiclico relativo a
un tercer pais con arreglo al articulo 137, ese porcentaje se
aplicard a partir de la fecha especificada en la informacién
que se publique con arreglo al articulo 139, apartado 5, letra
¢), o al articulo 137, apartado 2, letra c), si la decisién tiene
por efecto un incremento del porcentaje del colchén;

d) el porcentaje del colchén anticiclico se aplicard de manera
inmediata si la decision tiene por efecto una reduccion del
mismo.

A efectos de lo previsto en la letra b), se considerard que toda
modificacién del porcentaje del colchén anticiclico relativo a un
tercer pais ha sido anunciada en la fecha en que la autoridad
pertinente del tercer pais la publique de conformidad con las
normas nacionales aplicables.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar el método mediante el cual se deter-
minard la ubicaciéon geografica de las exposiciones crediticias
pertinentes a tenor del apartado 5.

La ABE presentard dichos proyectos de normas de regulacién a
la Comisién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pérrafo primero, de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Seccién III
Medidas de conservacién del capital
Articulo 141
Restricciones aplicables a las distribuciones

1. Los Estados miembros prohibirdn a toda entidad que cum-
pla los requisitos combinados de colchén proceder a una dis-
tribucién en conexién con el capital de nivel 1 ordinario que
lleve a una disminucién de este hasta un nivel en el que ya no
se respeten los requisitos combinados de colchén.

2. Los Estados miembros dispondrdn que las entidades que
no se atengan a los requisitos combinados de colchén calculen
el importe maximo distribuible (AIMD») de conformidad con el
apartado 4 y que notifiquen dicho IMD a la autoridad compe-
tente.

Cuando sea de aplicacion el pdrrafo primero, los Estados miem-
bros prohibirdn a la entidad que emprenda alguna de las si-
guientes actuaciones antes de haber calculado el IMD:

a) realizar una distribucién en conexién con el capital de nivel
1 ordinario;

b) asumir una obligacién de pagar una remuneracién variable o
beneficios discrecionales de pension, o pagar una remunera-
cién variable si la obligacion de pago se asumié en un
momento en que la entidad no se atenia a los requisitos
combinados de colchén;

¢) realizar pagos vinculados a instrumentos de capital de nivel
1 adicional.

3. En tanto una entidad no cumpla o rebase sus requisitos
combinados de colchén, los Estados miembros prohibirdn que
distribuya mas del IMD calculado con arreglo al apartado 4 a
través de alguna de las actuaciones a que se refiere el apartado
2, letras a), b) y ¢).

4. Los Estados miembros dispondrdn que las entidades cal-
culen el IMD multiplicando la suma calculada segin lo previsto
en el apartado 5 por el factor determinado de conformidad con
el apartado 6. El IMD se reducird como consecuencia de cual-
quiera de las actuaciones contempladas en el apartado 2, parrafo
segundo, letras a), b) o ¢).

5. La suma que deberd multiplicarse de conformidad con el
apartado 4 consistird en:

a) los beneficios intermedios no incluidos en el capital de nivel
1 ordinario en virtud del articulo 26, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013 que se hayan generado desde la
decisién mads reciente de distribucién de beneficios o cual-
quiera de las actuaciones contempladas en el apartado 2,
parrafo segundo, letras a), b) o c)del presente articulo;
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b) los beneficios al cierre del ejercicio no incluidos en el capital
de nivel 1 ordinario en virtud del articulo 26, apartado 4, del
Reglamento (UE) n° 575/2013 que se hayan generado desde
la decision mads reciente de distribucion de beneficios o cual-
quiera de las actuaciones contempladas en el apartado 2,
parrafo segundo, letras a), b) o ¢) del presente articulo;

menos

¢) los importes que habrian de pagarse en concepto de impues-
tos de conservarse los elementos especificados en las letras a)
y b) del presente apartado.

6.  El factor se determinard del siguiente modo:

a) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la
entidad, que no se utilice para cumplir el requisito de fondos
propios previsto en el articulo 92, apartado 1, letra c), del
Reglamento (UE) n® 575/2013, expresado en porcentaje del
importe total de exposicién al riesgo calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del mismo Reglamento,
se sitlie en el primer cuartil (es decir, el mas bajo) de los
requisitos combinados de colchén, el factor serd 0;

=z

cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la
entidad, que no se utilice para cumplir el requisito de fondos
propios previsto en el articulo 92, apartado 1, letra ), del
Reglamento (UE) n° 575/2013, expresado en porcentaje del
importe total de exposicién al riesgo calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del mismo Reglamento,
se sitie en el segundo cuartil de los requisitos combinados
de colchon, el factor serd 0,2;

¢) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la
entidad, que no se utilice para cumplir el requisito de fondos
propios previsto en el articulo 92, apartado 1, letra c), del
Reglamento (UE) n® 575/2013, expresado en porcentaje del
importe total de exposicién al riesgo calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del mismo Reglamento,
se sitde en el tercer cuartil de los requisitos combinados de
colchén, el factor serd 0,4;

d) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la
entidad, que no se utilice para cumplir el requisito de fondos
propios previsto en el articulo 92, apartado 1, letra c), del
Reglamento (UE) n°® 575/2013, expresado en porcentaje del
importe total de exposicién al riesgo calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del mismo Reglamento,
se sittie en el cuarto cuartil (es decir, el mds alto) de los
requisitos combinados de colchén, el factor serd 0,6.

Los limites inferior y superior de cada cuartil de los requisitos
combinados de colchén se calculardn del siguiente modo:

Combined buffer
requiremerts
4

Limiteinferiordel cuartil = x (Qu—1)

Combined buffer
requiremerts X Qn
)

Limitesuperiordel cuartil =

«Qn» indica el nimero ordinal del cuartil correspondiente.

7. las restricciones impuestas por el presente articulo se
aplicardn tinicamente a los pagos que den lugar a una reduccién
del capital de nivel 1 ordinario o a una reduccién de los bene-
ficios, y siempre que la suspension del pago o la falta del mismo
no constituyan un evento de impago o una circunstancia que
conduzca a la puesta en marcha del oportuno procedimiento en
virtud del régimen de insolvencia aplicable a la entidad.

8. Cuando una entidad no cumpla los requisitos combinados
de colchén y se proponga distribuir la totalidad o parte de sus
beneficios distribuibles o emprender alguna de las actuaciones
contempladas en el apartado 2, parrafo segundo, letras a), b) y
¢), lo notificard a la autoridad competente y proporcionard la
siguiente informacién:

a) el importe de capital mantenido por la entidad, subdividido
como sigue:

i) capital de nivel 1 ordinario,

ii) capital de nivel 1 adicional,

iii) capital de nivel 2;

b) el importe de sus beneficios intermedios y al cierre del ejer-
cicio;

¢) el IMD calculado segtin lo previsto en el apartado 4;

&

el importe de beneficios distribuibles que se propone asignar
a lo siguiente:

i) pagos de dividendos,

ii) compra de acciones propias,

i) pagos vinculados a instrumentos de capital de nivel 1
adicional,

iv) pago de una remuneracién variable o beneficios discre-
cionales de pensién, ya sea como resultado de la asun-
cién de una nueva obligacién de pago o de una obliga-
cién de pago asumida en un momento en que la entidad
no se atenia a los requisitos combinados de colchén.
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9. Las entidades dispondrdn de mecanismos para garantizar
que el importe de beneficios distribuibles y el IMD se calculen
con exactitud y habrdn de poder demostrar esa exactitud a la
autoridad competente cuando asi se les solicite.

10. A efectos de lo dispuesto en los apartados 1 y 2, una
distribucién en conexién con el capital de nivel 1 ordinario
incluird lo siguiente:

a) el pago de dividendos en efectivo;

b) la distribucién de acciones total o parcialmente liberadas u
otros instrumentos de capital a que se refiere el articulo 26,
apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) n® 575/2013;

c) el rescate o la compra por una entidad de acciones propias u
otros instrumentos de capital a que se refiere el articulo 26,
apartado 1, letra a), del mismo Reglamento;

d) el reembolso de importes pagados en relaciéon con los ins-
trumentos de capital a que se refiere en el articulo 26, apar-
tado 1, letra a), del mismo Reglamento;

e) la distribucion de los elementos a que se refiere el articulo 26,
apartado 1, letras b) a e), del mismo Reglamento.

Articulo 142
Plan de conservacion del capital

1. Cuando una entidad no cumpla los requisitos combinados
de colchén a los que esté sujeta, elaborard un plan de conser-
vacion del capital y lo presentard a la autoridad competente en
el plazo maximo de cinco dias habiles a partir de la fecha en
que compruebe su incumplimiento de dichos requisitos, a no
ser que la autoridad competente autorice un plazo mayor de
hasta 10 dias.

Las autoridades competentes solamente concederdn estas auto-
rizaciones basdndose en la situacién individual de una entidad
de crédito y teniendo en cuenta la escala y la complejidad de las
actividades de la entidad.

2. El plan de conservacion del capital incluird lo siguiente:

a) estimaciones de ingresos y gastos y una previsién de balance;

b) medidas encaminadas a incrementar los ratios de capital de
la entidad;

¢) un plan y un calendario de aumento de los fondos propios
con el objetivo de cumplir plenamente los requisitos combi-
nados de colchén;

d) cualesquiera otros datos que la autoridad competente juzgue
necesarios para llevar a cabo la evaluacién prevista por el
apartado 3.

3. La autoridad competente evaluard el plan de conservacion
del capital y solo lo aprobard si considera que, de ejecutarse, el
plan tiene razonables probabilidades de permitir la conservacién
u obtencién de capital suficiente para que la entidad pueda
cumplir los requisitos combinados de colchén a los que esté
sujeta en un plazo que la autoridad competente juzgue adecua-
do.

4. Si la autoridad competente no aprueba el plan de conser-
vacion del capital conforme al apartado 3, impondrd una de las
siguientes medidas o ambas:

a) exigird a la entidad que aumente sus fondos propios hasta
ciertos niveles dentro de unos determinados plazos;

b) hard uso de las facultades que le confiere el articulo 102 para
imponer restricciones sobre las distribuciones mds estrictas
que las previstas en el articulo 141.

TITULO VIII

PUBLICACION DE INFORMACION POR LAS AUTORIDADES
COMPETENTES

Articulo 143
Requisitos generales de publicacion de informacién

1. Las autoridades competentes publicardn la informacién
siguiente:

a) el texto de las disposiciones legales, reglamentarias y admi-
nistrativas, asi como las orientaciones generales adoptadas en
sus Estados miembros en el dmbito de la normativa pruden-
cial;

b) el modo de ejercer las opciones y facultades que ofrece el
Derecho de la Unién;

¢) los criterios y métodos generales empleados para la revisién
y evaluacién contempladas en el articulo 97;

&

sin perjuicio de lo dispuesto en el titulo VII, capitulo 1,
seccion 11, de la presente Directiva y en los articulos 54 y
58 de la Directiva 2004/39/CE, datos estadisticos agregados
sobre los aspectos fundamentales de la aplicacion del marco
prudencial en cada Estado miembro, incluidos el niimero y la
naturaleza de las medidas de supervision adoptadas de con-
formidad con el articulo 102, apartado 1, letra a), y de las
sanciones administrativas adoptadas de conformidad con el
articulo 65.
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2. La informacién publicada de conformidad con el apartado
1 deberd ser suficiente para permitir una comparacion signifi-
cativa de los planteamientos adoptados por las autoridades
competentes de los diferentes Estados miembros. La informa-
cién se publicard en un formato comtn y se actualizard perid-
dicamente. Serd accesible en una tnica direccién electrénica.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
ciéon para determinar el formato, la estructura, el indice de
contenidos y la fecha anual de publicacién de la informacién
enumerada en el apartado 1.

La ABE presentard esos proyectos de normas técnicas de apli-
cacion a la Comisién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 144
Requisitos especificos de publicaciéon de informaciéon

1. A efectos de lo dispuesto en la parte quinta del Regla-
mento (UE) n® 575/2013, las autoridades competentes publica-
rdn la siguiente informacion:

a) los criterios generales y los métodos adoptados para com-
probar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 405
a 409 del Reglamento (UE) n® 575/2013;

b) sin perjuicio de lo dispuesto en el titulo VII, capitulo 1,
seccién II, una sucinta descripcion del resultado de la revi-
sién supervisora y la descripcion de las medidas impuestas
en los casos de incumplimiento de lo dispuesto en los ar-
ticulos 405 a 409 del Reglamento (UE) n® 575/2013, deter-
minados anualmente.

2. Las autoridades competentes de los Estados miembros que
hagan uso de la facultad prevista en el articulo 7, apartado 3,
del Reglamento (UE) n°® 575/2013 publicardn la informacién
siguiente:

a) los criterios que aplican para determinar que no existen
impedimentos importantes, actuales o previstos, de tipo
préctico o juridico para la inmediata transferencia de fondos
propios o el reembolso de pasivos;

b) el nimero de entidades matrices que se beneficien del ejer-
cicio de la facultad establecida en el articulo 7, apartado 3,
del Reglamento (UE) n°® 575/2013 y, entre ellas, el ndmero
de entidades que cuentan con filiales situadas en un tercer
pais;

¢) sobre una base agregada para el Estado miembro:

i) el importe total consolidado de fondos propios de la
entidad matriz en un Estado miembro, que se beneficie
del ejercicio de la facultad establecida en el articulo 7,
apartado 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, que esté
en poder de filiales situadas en un tercer pais,

ii

=

el porcentaje del total consolidado de fondos propios de
entidades matrices en un Estado miembro, que se bene-
ficie del ejercicio de la facultad establecida en el articu-
lo 7, apartado 3, del citado Reglamento, representado
por fondos propios en poder de filiales situadas en un
tercer pais,

iii,

=

el porcentaje del total consolidado de fondos propios
exigidos con arreglo al articulo 92 del citado Reglamento
a las entidades matrices en un Estado miembro, que se
beneficie del ejercicio de la facultad establecida en el
articulo 7, apartado 3, de dicho Reglamento, represen-
tado por fondos propios en poder de filiales situadas en
un tercer pais.

3. Las autoridades competentes que hagan uso de la facultad
prevista en el articulo 9, apartado 1, del Reglamento (UE)
n° 575/2013 publicardn toda la informacién siguiente:

a) los criterios que aplican para determinar que no existen
impedimentos importantes, actuales o previstos, de tipo
préctico o juridico para la inmediata transferencia de fondos
propios o el reembolso de pasivos;

b) el ndmero de entidades matrices que se beneficien del ejer-
cicio de la facultad establecida en el articulo 9, apartado 1,
del Reglamento (UE) n°® 575/2013 vy, entre ellas, el nimero
de dichas entidades matrices que cuentan con filiales situadas
en un tercer pais;

¢) sobre una base agregada para el Estado miembro:

i) el importe total de fondos propios de las entidades ma-
trices que se beneficien del ejercicio de la facultad esta-
blecida en el articulo 9, apartado 1, del Reglamento (UE)
n® 575/2013 que esté en poder de filiales situadas en un
tercer pais,

ii

=

el porcentaje del total de fondos propios de entidades
matrices que se beneficien del ejercicio de la facultad
establecida en el articulo 9, apartado 1, del Reglamento
(UE) n® 575/2013, representado por fondos propios en
poder de filiales situadas en un tercer pais,

iii

=

el porcentaje del total de fondos propios exigidos con
arreglo al articulo 92 del Reglamento (UE) n® 575/2013
a las entidades matrices que se beneficien del ejercicio de
la facultad establecida en el articulo 9, apartado 1, de
dicho Reglamento, representado por fondos propios en
poder de filiales situadas en un tercer pais.
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TITULO IX
ACTOS DELEGADOS Y DE E]ECUCI()N
Articulo 145
Actos delegados

Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar actos delegados
con arreglo al articulo 148 en relacién con lo siguiente:

a) aclaracion de las definiciones establecidas en los articulos 3 y
128, a fin de garantizar una aplicacién uniforme de la pre-
sente Directiva;

b) aclaracion de las definiciones establecidas en los articulos 3 y
128, a fin de tener en cuenta, en la aplicacion de la presente
Directiva, la evoluciéon de los mercados financieros;

¢) adecuacion de la terminologia y la formulacién de las defi-
niciones a que se refiere el articulo 3, atendiendo a actos
ulteriores relativos a las entidades y materias afines;

d) adecuacion de los importes a que se refiere el articulo 31,
apartado 1, para tener en cuenta los cambios en el indice de
precios de consumo europeo publicado por Eurostat, con
arreglo y simultdneamente a los ajustes efectuados de con-
formidad con el articulo 4, apartado 7, de la Directiva
2002/92/CE;

e) ampliacion del contenido de la lista mencionada en los ar-
ticulos 33 y 34, que figura en el anexo I, o adaptacién de la
terminologia de la lista a fin de tener en cuenta la evolucién
de los mercados financieros;

f) identificacién de los dmbitos en los que las autoridades
competentes deben intercambiar informacion, recogidos en
el articulo 50;

g) ajuste de las disposiciones de los articulos 76 a 88 y del
articulo 98 atendiendo a la evolucion de los mercados finan-
cieros, en particular en cuanto a nuevos productos financie-
ros, o de las normas o requisitos contables establecidos de
conformidad con el Derecho de la Unién, o con fines de
convergencia de las practicas supervisoras;

h) aplazamiento de la obligacién de publicidad de informacién,
de conformidad con el articulo 89, apartado 3, pérrafo se-
gundo, cuando en el informe que la Comisién presente en
virtud del pérrafo primero de dicho apartado se identifiquen
efectos negativos importantes;

i) adaptacion de los criterios establecidos en el articulo 23,
apartado 1, a fin de atender a la futura evolucién y garan-
tizar la aplicacién uniforme de la presente Directiva.

Articulo 146
Actos de ejecucién

Las medidas siguientes se adoptardn como actos de ejecucion de
conformidad con el procedimiento de examen a que se refiere el
articulo 147, apartado 2:

a) las adaptaciones técnicas de la lista del articulo 2;

b) la modificacién del importe de capital inicial previsto en el
articulo 12 y el titulo IV a fin de tener en cuenta la evolu-
cién econdémica y monetaria.

Articulo 147
Comité Bancario Europeo

1. A efectos de la adopcion de los actos de ejecucion, la
Comisién estard asistida por el Comité Bancario Europeo. Este
Comité serd un comité en el sentido de lo previsto en el articu-
lo 3, apartado 2, del Reglamento (UE) n® 182/2011.

2. En los casos en que se haga referencia al presente aparta-
do, serd de aplicacién el articulo 5 del Reglamento (UE)
n® 182/2011.

Articulo 148
Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos
delegados en las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en
el articulo 145 se otorgan por un periodo de tiempo indefinido
a partir del 17 de julio de 2013.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 145
podrd ser revocada en cualquier momento por el Parlamento
Europeo o por el Consejo. La decision de revocaciéon pondra
término a la delegacién de los poderes que en ella se especifi-
quen. La decision surtird efecto al dia siguiente de su publica-
cién en el Diario Oficial de la Unidn Europea o en una fecha
posterior indicada en la misma. No afectard a la validez de
los actos delegados que ya estén en vigor.

4. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo
notificard simultdneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

5. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 145
entrardn en vigor Gnicamente si, en un plazo de tres meses a
partir de su notificacion al Parlamento Europeo y al Consejo, ni
el Parlamento Europeo ni el Consejo formulan objeciones o si,
antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el otro
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informan a la Comisién de que no las formulardn. El plazo se
prorrogard tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del
Consejo.

Articulo 149
Objeciones a las normas técnicas de regulacion

Cuando la Comision adopte una norma técnica de regulacion en
virtud de la presente Directiva que sea idéntica al proyecto de
norma técnica de regulacién presentado por la ABE, el plazo
durante el cual el Parlamento Europeo y el Consejo podran
formular objeciones a dicha norma técnica de regulacién serd
de un mes a partir de la fecha de notificacion. Por iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo, dicho plazo se prorrogard
un mes. No obstante lo dispuesto en el pdrrafo segundo del
articulo 13, apartado 1, del Reglamento (UE) n® 1093/2010, el
plazo durante el que el Parlamento Europeo y el Consejo po-
dran formular, si procede, objeciones a dicha norma técnica de
regulacion podrd prorrogarse otro mes mds si fuese necesario.

TITULO X
MODIFICACIONES DE LA DIRECTIVA 2002/87/CE
Articulo 150
Modificaciones de la Directiva 2002/87/CE

El articulo 21 bis de la Directiva 2002/87/CE se modifica como
sigue:

a) en el apartado 2 se suprime la letra a);

b) el apartado 3, se sustituye por el texto siguiente:

«3. A fin de asegurar la aplicacion coherente de los mé-
todos de célculo enumerados en el anexo I, parte II, de la
presente Directiva, en relacién con el articulo 49, apartado 1,
del Reglamento (UE) n® 575/2013, y el articulo 228, apar-
tado 1, de la Directiva 2009/138/CE, pero sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 6, apartado 4, de la presente Direc-
tiva, las AES, a través de su Comité Mixto, elaborardn pro-
yectos de normas técnicas de regulacion con respecto a lo
previsto en el articulo 6, apartado 2, de la presente Directiva.

Las AES presentarin a la Comisién dichos proyectos de
normas técnicas de regulacion a mds tardar cinco meses
antes de la fecha de aplicacion indicada en el articulo 309,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el pérrafo
primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n°1093/2010, del Reglamento (UE)
n°1094/2010 y del Reglamento (UE) n® 1095/2010 respec-
tivamente.».

TITULO XI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES
CAPITULO 1

Disposiciones transitorias relativas a la supervision de las
entidades que ejerzan la libertad de establecimiento y la
libre prestacion de servicios

Articulo 151
Ambito de aplicacién

1. Lo dispuesto en el presente capitulo serd de aplicacion en
lugar de los articulos 40, 41, 43, 49, 50 y 51 hasta la fecha en
que el requisito de cobertura de liquidez sea aplicable de con-
formidad con un acto delegado adoptado en virtud del articu-
lo 460 del Reglamento (UE) n°® 575/2013.

2. A fin de asegurar que la cronologia de la introduccién de
dispositivos de supervisién de la liquidez se ajuste plenamente a
la elaboraciéon de normas uniformes en materia de liquidez, se
otorgan a la Comisién poderes para adoptar actos delegados, de
conformidad con el articulo 145, por los que se aplace hasta
dos afios la fecha mencionada en el apartado 1, cuando no se
hayan instaurado en la Unién normas uniformes en materia de
liquidez por el hecho de que, en la citada fecha, ain no se
hayan acordado normas internacionales sobre la supervisién
de la liquidez.

Articulo 152
Requisitos de informacién

El Estado miembro de acogida podrd exigir, con fines estadisti-
cos, que toda entidad de crédito que tenga una sucursal en su
territorio dirija a las autoridades competentes de ese Estado un
informe periédico sobre las operaciones que efectiie en dicho
Estado miembro.

Para el ejercicio de las responsabilidades que le incumben en
virtud del articulo 156 de la presente Directiva, el Estado miem-
bro de acogida podrd exigir a las sucursales de entidades de
crédito de otros Estados miembros la misma informacién que
exija a tal fin a las entidades de crédito nacionales.

Articulo 153

Medidas adoptadas por las autoridades competentes del
Estado miembro de origen en relacién con actividades
efectuadas en el Estado miembro de acogida

1. Cuando las autoridades competentes del Estado miembro
de acogida comprueben que una entidad de crédito que tenga
una sucursal u opere en prestacién de servicios en su territorio
no respeta las disposiciones legales dictadas por dicho Estado
miembro en aplicacién de la presente Directiva que confieran
facultades a las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida, exigirdn a dicha entidad de crédito que ponga fin a tal
incumplimiento.
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2. Sila entidad de crédito en cuestiéon no toma las medidas
necesarias a tal fin, las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida informardn de ello a las autoridades com-
petentes del Estado miembro de origen.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen tomaran, en el mds breve plazo, todas las medidas apro-
piadas para que la entidad de crédito de que se trate ponga fin a
tal incumplimiento. Las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida deberdn ser informadas de la naturaleza
de las medidas adoptadas.

4. Si, a pesar de las medidas tomadas por el Estado miembro
de origen o debido a que estas medidas resultan inadecuadas o
no estdn previstas en dicho Estado, la entidad de crédito siguiera
infringiendo las disposiciones legales contempladas en el apar-
tado 1 vigentes en el Estado miembro de acogida, este dltimo,
tras informar de ello a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen, podrd tomar las medidas apropiadas para
evitar y reprimir nuevas infracciones y, en la medida en que sea
necesario, impedir que la entidad de crédito inicie nuevas ope-
raciones en su territorio. Los Estados miembros velardn por que
los documentos necesarios para la adopcion de tales medidas
puedan ser notificados a las entidades de crédito en su territorio.

Articulo 154
Medidas cautelares

Antes de seguir el procedimiento previsto en el articulo 153, las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida po-
drdn, en caso de urgencia, tomar las medidas cautelares apro-
piadas para proteger los intereses de los depositantes, inversores
u otros destinatarios de los servicios. La Comisién y las autori-
dades competentes de los demds Estados miembros afectados
deberdn ser informadas de tales medidas en el mds breve plazo
posible.

La Comision podrd decidir, una vez consultadas las autoridades
competentes de los Estados miembros afectados, que el Estado
miembro en cuestion modifique o anule tales medidas.

Articulo 155
Responsabilidad

1. La supervision prudencial de una entidad, incluida la de las
actividades que ejerza con arreglo a las disposiciones de los
articulos 33 y 34, corresponderd a las autoridades competentes
del Estado miembro de origen, sin perjuicio de las disposiciones
de la presente Directiva que establezcan la responsabilidad de las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida.

2. El apartado 1 no constituird un obstdculo para la super-
vision en base consolidada en virtud de la presente Directiva.

3. Las autoridades competentes de un Estado miembro, en el
ejercicio de su cometido general, tomardn debidamente en

consideracion la posible incidencia de sus decisiones en la esta-
bilidad del sistema financiero de todos los demds Estados miem-
bros afectados, en particular en situaciones de urgencia, basin-
dose en la informacion disponible en el momento.

Articulo 156
Supervision de la liquidez

Hasta una coordinacién posterior, el Estado miembro de aco-
gida seguird encargdndose, en colaboracién con la autoridad
competente del Estado miembro de origen, de la supervisién
de la liquidez de las sucursales de las entidades de crédito.

Sin perjuicio de las medidas necesarias para el fortalecimiento
del sistema monetario europeo, el Estado miembro de acogida
conservard la total responsabilidad de las medidas resultantes de
la aplicacion de su politica monetaria.

Estas medidas no establecerdn un trato discriminatorio o res-
trictivo por el hecho de que la entidad de crédito haya sido
autorizada en otro Estado miembro.

Articulo 157
Colaboracién en materia de supervision

Con objeto de supervisar la actividad de las entidades que ope-
ren, en particular a través de una sucursal, en uno o varios
Estados miembros distintos del de su administraciéon central,
las autoridades competentes de los Estados miembros implica-
dos colaborardn estrechamente. Se comunicardn toda la infor-
macion relativa a la direccidén, gestion y propiedad de estas
entidades que pueda facilitar su supervision y el examen de
las condiciones de su autorizacién, asi como cualquier otra
informacién que pueda facilitar el control de dichas entidades,
en particular en materia de liquidez, solvencia, garantia de de-
positos, limitaciéon de grandes exposiciones, organizacién admi-
nistrativa y contable y mecanismos de control interno.

Articulo 158
Sucursales significativas

1. Las autoridades competentes de un Estado miembro de
acogida podrdn presentar una solicitud al supervisor en base
consolidada cuando sea de aplicacion el articulo 112, apartado
1, o a las autoridades competentes del Estado miembro de
origen, con el fin de que una sucursal de una entidad que no
sea una empresa de inversion sujeta al articulo 95 del Regla-
mento (UE) n° 575/2013 se considere significativa.

2. Esta solicitud indicard los motivos para considerar que la
sucursal es significativa, centrdndose en particular en lo siguien-
te:

a) el hecho de que la cuota de mercado de la sucursal en
términos de depdsitos exceda del 2 % en el Estado miembro
de acogida;
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b) la incidencia probable de la suspension o el cese de las
operaciones de la entidad en la liquidez sistémica y en los
sistemas de pago, compensacion y liquidacién del Estado
miembro de acogida;

¢) las dimensiones y la importancia de la sucursal por nimero
de clientes dentro del sistema bancario o financiero del Es-
tado miembro de acogida.

Las autoridades competentes de los Estados miembros de origen
y de acogida, y el supervisor en base consolidada, cuando sea de
aplicacion el articulo 112, apartado 1, hardn cuanto esté en su
mano para alcanzar una decision conjunta sobre la designacién
de una sucursal como sucursal significativa.

Si, en los dos meses siguientes a la recepcion de la solicitud
contemplada en el parrafo primero, no se ha adoptado decisién
conjunta alguna, las autoridades competentes del Estado miem-
bro de acogida dispondrdn de un periodo adicional de dos
meses para tomar su propia decision en cuanto a si la sucursal
es significativa. Al tomar su decision, las autoridades competen-
tes del Estado miembro de acogida tendrdn en cuenta las opi-
niones y reservas que, en su caso, hayan expresado el supervisor
en base consolidada o las autoridades competentes del Estado
miembro de origen.

Las decisiones a que se refieren los parrafos segundo y tercero
se plasmardn en un documento que contendrd una motivacién
completa, y se notificardn a las autoridades competentes de que
se trate; se reconocerd su carcter determinante y serdn aplica-
das por las autoridades competentes de los Estados miembros
interesados.

La designacién de una sucursal como sucursal significativa no
afectard a los derechos y deberes de las autoridades competentes
en virtud de la presente Directiva.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen comunicardn a las autoridades competentes de cualquier
Estado miembro de acogida en el que esté establecida una su-
cursal significativa la informacion a que se refiere el articulo 117,
apartado 1, letras ¢) y d), y llevardn a cabo las tareas a que se
refiere el articulo 112, apartado 1, letra c), en colaboracién con
las autoridades competentes del Estado miembro de acogida.

4. Si la autoridad competente de un Estado miembro de
origen tiene conocimiento de una situacién de urgencia, segiin
se contempla en el articulo 114, apartado 1, alertard sin demora
a las autoridades a que se refieren el articulo 58, apartado 4, y
el articulo 59, apartado 1.

5. Cuando no sea de aplicacion el articulo 116, las autori-
dades competentes que supervisen una entidad con sucursales
significativas en otros Estados miembros establecerdn y presidi-
ran un colegio de supervisores para facilitar alcanzar una deci-
sién conjunta sobre la designacion de una sucursal como su-
cursal significativa en virtud del apartado 2 del presente articulo

y del intercambio de informacién en virtud del articulo 60. El
establecimiento y el funcionamiento del colegio se basardn en
disposiciones consignadas por escrito y determinadas, previa
consulta a las autoridades competentes afectadas, por la autori-
dad competente del Estado miembro de origen. La autoridad
competente del Estado miembro de origen decidird las autori-
dades competentes que participardn en reuniones o actividades
del colegio.

6. La decision de la autoridad competente del Estado miem-
bro de origen tendra en cuenta la importancia para las mencio-
nadas autoridades de la actividad de supervisién que debe pla-
nificarse o coordinarse, en especial la posible incidencia en la
estabilidad del sistema financiero de los Estados miembros afec-
tados que se menciona en el articulo 155, apartado 3, y las
obligaciones estipuladas en el apartado 2 del presente articulo.

7. La autoridad competente del Estado miembro de origen
mantendrd a todos los miembros del colegio plenamente infor-
mados, por adelantado, de la organizacién de tales reuniones, de
las cuestiones principales que deben tratarse y de las actividades
que deben examinarse. La autoridad competente del Estado
miembro de origen también mantendrd a todos los miembros
del colegio plenamente informados, en el momento oportuno,
de las medidas tomadas en esas reuniones o de las medidas
llevadas a cabo.

Articulo 159
Comprobaciones in situ

1. Los Estados miembros de acogida dispondran que, cuando
una entidad autorizada en otro Estado miembro ejerza su acti-
vidad a través de una sucursal, las autoridades competentes del
Estado miembro de origen, tras haber informado previamente a
las autoridades competentes del Estado miembro de acogida,
puedan proceder, por si mismas o por un intermediario, a la
comprobacion in situ de las informaciones contempladas en el
articulo 50.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen podrdn igualmente recurrir, para tal comprobacion in situ
de las sucursales, a uno de los demds procedimientos previstos
en el articulo 118.

3. Los apartados 1 y 2 se entenderdn sin perjuicio del dere-
cho de las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida de proceder a la comprobacion in situ de las sucursales
establecidas en su territorio en el ejercicio de las responsabili-
dades que les incumben en virtud de la presente Directiva.

CAPITULO 2

Disposiciones transitorias sobre los colchones de capital
Articulo 160

Disposicion transitoria sobre los colchones de capital

1. El presente articulo modifica lo dispuesto en los articulos
129 y 130 durante un perfodo transitorio comprendido entre el
1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2018.
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2. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2016 y el 31 de diciembre de 2016:

a) el colchén de conservacion de capital consistird en capital de
nivel 1 ordinario igual al 0,625 % del importe total de las
exposiciones ponderadas por riesgo de la entidad calculado
de conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013;

b) el colchén de capital anticiclico especifico de cada entidad no
excederd del 0,625 % del importe total de las exposiciones
ponderadas por riesgo de la entidad calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

3. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2017 y el 31 de diciembre de 2017:

a) el colchén de conservacion de capital consistird en capital de
nivel 1 ordinario igual al 1,25 % del importe total de las
exposiciones ponderadas por riesgo de la entidad calculado
de conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013;

b) el colchén de capital anticiclico especifico de cada entidad no
excederd del 1,25 % del importe total de las exposiciones
ponderadas por riesgo de la entidad calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

4. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2018 y el 31 de diciembre de 2018:

a) el colchén de conservacion de capital consistird en capital de
nivel 1 ordinario igual al 1,875 % del importe total de las
exposiciones ponderadas por riesgo de la entidad calculado
de conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013;

=

el colchén de capital anticiclico especifico de cada entidad no
excederd del 1,875 % del importe total de las exposiciones
ponderadas por riesgo de la entidad calculado de conformi-
dad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013.

5. La obligacion de elaborar un plan de conservacion del
capital y las restricciones en materia de distribuciones a que
se refieren los articulos 141 y 142 serdn de aplicacion, durante
el periodo transitorio comprendido entre el 1 de enero de 2016
y el 31 de diciembre de 2018, cuando las entidades no cumplan
los requisitos combinados de colchén establecidos en los apar-
tados 2 a 4 del presente articulo.

6. Los Estados miembros podrin imponer un periodo tran-
sitorio mds breve que el indicado en los apartados la 4 e
implantar de este modo el colchén de conservacion de capital
y el colchén de capital anticiclico a partir de 31 de diciembre de

2013. En el supuesto de que un Estado miembro imponga tal
periodo transitorio abreviado, informard de ello a las partes
pertinentes, incluidas la Comisién, la JERS, la ABE y al colegio
de supervisores oportuno. Dicho periodo abreviado podrd ser
reconocido por otros Estados miembros. Cuando otro Estado
miembro reconozca este periodo abreviado, lo notificard a la
Comisién, la JERS, la ABE y al colegio de supervisores oportu-
no.

7. En el supuesto de que un Estado miembro imponga un
periodo transitorio abreviado para el colchén de capital antici-
clico, el periodo abreviado se aplicard Ginicamente a efectos del
célculo del colchén de capital anticiclico especifico en funcién
de la entidad por aquellas entidades que hayan sido autorizadas
en el Estado miembro en el que sea competente la autoridad
designada.

CAPITULO 3
Disposiciones finales
Articulo 161
Reexamen e informe

1. La Comision llevard a cabo reexdmenes periddicos sobre la
aplicacién de la presente Directiva a fin de garantizar que su
aplicacién no cause ninguna discriminacién manifiesta entre las
entidades como consecuencia de su estructura juridica o su
modelo de propiedad.

2. A mis tardar el 30 de junio de 2016, la Comisi6én, en
estrecha colaboracién con la ABE, remitird su informe al Parla-
mento Europeo y al Consejo, acompaiiado, si procede, de una
propuesta legislativa sobre las disposiciones en materia de re-
muneraciones de la presente Directiva y del Reglamento (UE)
n® 575/2013, tras el reexamen de las mismas, teniendo en
cuenta la evolucién de la situacién internacional y prestando
especial atencion a los siguientes aspectos:

a) su eficacia, aplicacién y ejecucion, incluida la identificacién
de las posibles lagunas derivadas de la aplicacién del princi-
pio de proporcionalidad a dichas disposiciones;

b) la repercusion del cumplimiento del principio que se esta-
blece en el articulo 94, apartado 1, letra g) sobre:

i) la competitividad y estabilidad financiera, y

i) el personal que trabaje efectiva y fisicamente en filiales
establecidas fuera del EEE de entidades matrices estable-
cidas dentro de este Espacio.

Dicho reexamen se centrard, en particular, en la conveniencia de
seguir aplicando el principio que se establece en el articulo 94,
apartado 1, letra g) al personal contemplado en el parrafo pri-
mero, letra b).
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3. A partir de 2014, la ABE, en colaboracién con la AESP] y
la AEVM, publicard cada semestre un informe sobre el alcance
de las referencias a las calificaciones crediticias externas en la
legislacion de los Estados miembros a efectos regulatorios y
sobre las medidas adoptadas por los Estados miembros para
reducir tales referencias. Estos informes expondrdn también la
forma en que las autoridades competentes cumplen con las
obligaciones que les imponen el articulo 77, apartados 1 y 3,
y el articulo 79, letra b). Los informes presentardn, asimismo, el
grado de convergencia de la actividad supervisora a este respec-
to.

4. Antes del 31 de diciembre de 2014, la Comision reexami-
nard la aplicacion de los articulos 108 y 109 y elaborard un
informe al respecto que presentara al Parlamento Europeo y al
Consejo, acompaiiado, si procede, de una propuesta legislativa.

5. Antes del 31 de diciembre de 2016, la Comisién reexami-
nard los resultados conseguidos al amparo del articulo 91, apar-
tado 11, incluida la conveniencia de comparar las practicas en
favor de la diversidad, y elaborard un informe al respecto to-
mando en consideracion la evolucion de la situacion a escala de
la Unién e internacional y elaborard un informe al respecto, que
presentard, en su caso acompaiiado de la correspondiente pro-
puesta legislativa, al Parlamento Europeo y al Consejo.

6. Antes del 31 de diciembre de 2015, la Comisiéon consul-
tard a la JERS, la ABE, la AESP], la AEVM y otras partes inte-
resadas acerca de la eficacia de las medidas previstas en la
presente Directiva en materia de intercambio de informacion,
tanto en momentos de normalidad como de dificultad.

7. Antes del 31 de diciembre de 2015, la ABE reexaminard y
presentard un informe a la Comision sobre la aplicacién de la
presente Directiva y del Reglamento (UE) n® 575/2013, en
materia de cooperaciéon de la Unién y los Estados miembros
con terceros paises. Dicho informe identificard aquellos dmbitos
que requieren un mayor desarrollo en materia de cooperacion e
intercambio de informacién. La ABE hard ptblico su examen en
su sitio web.

8. Cuando reciba el correspondiente mandato de la Comi-
sién, la ABE examinard si los entes del sector financiero que
declaran llevar a cabo sus actividades de conformidad con los
principios de la banca isldmica quedan adecuadamente cubiertos
por la presente Directiva y por el Reglamento (UE) n°
575/2013. La Comisién estudiard el informe preparado por la
ABE y, si ha lugar, presentard una propuesta legislativa al Par-
lamento Europeo y al Consejo.

9. Antes del 1 de julio de 2014, la ABE informard a la
Comision acerca del recurso por las entidades de crédito a las
operaciones de refinanciacién a plazo mds largo de los bancos
centrales del SEBC y a medidas similares de ayuda a la finan-
ciacién del banco central, asi como de los beneficios que les
aportan. Basdndose en dicho informe de la ABE y previa con-
sulta al Banco Central Europeo, la Comisién presentard, antes
del 31 de diciembre de 2014, un informe al Parlamento Euro-
peo y al Consejo acerca del recurso efectivo por las entidades de
crédito autorizadas de la Unioén a las operaciones de refinancia-
cién a plazo mds largo de los bancos centrales del SEBC y a
medidas similares de ayuda a la financiaciéon del banco central,

asi como de los beneficios que les aportan, acompafiado de la
correspondiente propuesta legislativa sobre el recurso a dichas
operaciones de refinanciacién y a medidas de ayuda a la finan-
ciacion, si procede.

Articulo 162
Transposicién

1. Los Estados miembros adoptardn y publicardn, a mds tar-
dar el 31 de diciembre de 2013, las disposiciones legales, re-
glamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento
a lo establecido en la presente Directiva.

Los Estados miembros aplicardn dichas disposiciones a partir del
31 de diciembre de 2013.

Los Estados miembros comunicardn a la Comision y a la ABE el
texto de las principales disposiciones de Derecho interno que
adopten en el dmbito regulado por la presente Directiva.
Cuando los documentos que los Estados miembros adjunten a
la notificacién de las medidas de transposicion que hayan adop-
tado no basten para comprobar completamente que se cumplen
las disposiciones de transposicién de determinados articulos de
la presente Directiva, la Comisién, a peticion de la ABE con el
objeto de llevar a cabo sus tareas en virtud del Reglamento (UE)
n° 1093/2010 o por propia iniciativa, podrd exigir a los Estados
miembros que presenten informacién mds detallada sobre la
trasposicién y ejecucion de dichas disposiciones y de la presente
Directiva.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, el titulo VII,
capitulo 4, se aplicard a partir del 1 de enero de 2016.

3. Las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en el articu-
lo 94, apartado 1, letra g), exigirdn a las entidades que apliquen
los principios establecidos en el dicho articulo a la remunera-
cién concedida por servicios prestados o rendimiento desde el
1 de enero de 2014, ya sea debida en virtud de contratos
celebrados con anterioridad como con posterioridad a 31 de
diciembre de 2013.

4. Cuando los Estados miembros adopten las disposiciones
mencionadas en los apartados 1y 2, estas hardn referencia a la
presente Directiva o irdn acompaiiadas de dicha referencia en su
publicacién oficial. Incluirdn igualmente una mencién en la que
se precise que las referencias hechas, en las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas vigentes, a las Directivas dero-
gadas por la presente Directiva se entenderdn hechas a la pre-
sente Directiva. Los Estados miembros establecerdn las modali-
dades de la mencionada referencia y el modo en que se formule
la mencién.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del presente
articulo, el articulo 131 se aplicard a partir del 1 de enero de
2016. Los Estados miembros aplicardn el articulo 131, apartado
4 a partir del 1 de enero de 2016 de la manera siguiente:

a) 25 % del colchén para EISM, establecido de conformidad
con el articulo 131, apartado 4, en 2016;

b) 50 % del colchén para EISM, establecido de conformidad
con el articulo 131, apartado 4, en 2017;
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¢) 75% del colchon para EISM, establecido de conformidad
con el articulo 131, apartado 4, en 2018, y

d) 100 % del colchén para EISM, establecido de conformidad
con el articulo 131, apartado 4, en 2019.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 2 del presente
articulo, el articulo 133 serd aplicable a partir de 31 de diciem-
bre de 2013.

Articulo 163
Derogacion

Quedan derogadas las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE
con efectos a partir del 1 de enero de 2014.

Las referencias a las Directivas derogadas se entenderdn hechas a
la presente Directiva y al Reglamento (UE) n® 575/2013, y se
leerdn con arreglo a la tabla de correspondencias que figura en
el anexo II de la presente Directiva y en el anexo IV del Re-
glamento (UE) n® 575/2013.

Articulo 164
Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor a los veinte dias de su
publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 165
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miem-
bros.

Hecho en Bruselas, el 26 de junio de 2013.

Por el Parlamento Europeo
El Presidente
M. SCHULZ

Por el Consejo
El Presidente
A. SHATTER
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

ANEXO 1

LISTA DE ACTIVIDADES OBJETO DE RECONOCIMIENTO MUTUO

. Recepcion de depdsitos o de otros fondos reembolsables.

. Préstamos, incluidos, en particular, el crédito al consumo, los contratos de crédito relativos a bienes inmuebles, la

factorizacion con o sin recurso y la financiacion de transacciones comerciales (incluido el forfaiting).

. Arrendamiento financiero.
. Servicios de pago, tal como se definen en el articulo 4, apartado 3, de la Directiva 2007/64/CE.

. Emision y gestion de otros medios de pago (por ejemplo, cheques de viaje y cheques bancarios), cuando dicha

actividad no esté recogida en el punto 4.

. Concesién de garantias y suscripcion de compromisos.

. Transacciones por cuenta propia o por cuenta de clientes que tengan por objeto cualquiera de los siguientes

instrumentos:

a) instrumentos del mercado monetario (cheques, efectos, certificados de depésito, etc.);
b) divisas;

¢) futuros financieros y opciones;

d) instrumentos sobre divisas o sobre tipos de interés;

e) valores negociables.

. Participacién en las emisiones de valores y prestacion de los servicios correspondientes.

. Asesoramiento a empresas en materia de estructura del capital, de estrategia industrial y de cuestiones afines, asi

como asesoramiento y servicios en el dmbito de las fusiones y de las adquisiciones de empresas.
Intermediacién en los mercados interbancarios.

Gestion o asesoramiento en la gestién de patrimonios.

Custodia y administracién de valores negociables.

Informes comerciales.

Alquiler de cajas fuertes.

Emision de dinero electrénico.

Cuando los servicios y actividades previstos en el anexo I, secciones A y B, de la Directiva 2004/39/CE, se refieran a
instrumentos financieros previstos en el anexo I, seccién C, de dicha Directiva, serdn objeto de reconocimiento mutuo de
conformidad con la presente Directiva.
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ANEXO 11

TABLA DE CORRESPONDENCIAS

Presente Directiva

Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/49/CE

Articulo 1

Articulo 2, apartado 1

Articulo 2, apartado 2

Articulo 2, apartado 3

Articulo

2, apartado 4

Articulo2, apartado 5

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

2, apartado 6
3

3, apartado 1, punto 53
4, apartado 1
4, apartado 2
4, apartado 3
4, apartado 4
4, apartado 5
4, apartado 6
4, apartado 7
4, apartado 8
5

6

7

8, apartado 1

8, apartado 2

8, apartado 3

8, apartado 4

12, apartado 1

12, apartado 2

12, apartado 3
12, apartado 4
13, apartado 1
13, apartado 2

14, apartado 1

Articulo 1, apartado 1

Articulo 1, apartado 2
Articulo 2
Articulo 1, apartado 3
Articulo 4

Articulo 4, punto 49

Articulo 128

Articulo 42 ter, apartado 1
Articulo 40, apartado 3
Articulo 6, apartado 1
Articulo 6, apartado 2

Articulo 6, apartado 3

%]

Articulo
Articulo 7
Articulo 8

Articulo 9, apartado 1, parrafo prime-
ro

Articulo 9, apartado 1, pérrafo segun-

do

Articulo 9, apartado 1, pérrafo tercero
Articulo 9, apartado 2

Articulo 11, apartado 1

Articulo 11, apartado 2

Articulo 12, apartado 1

Articulo 35, apartado 1
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Presente Directiva Directiva 2006/48/CE Directiva 2006/49/CE

Articulo 14, apartado 2 Articulo 12, apartado 2
Articulo 14, apartado 3 Articulo 12, apartado 3
Articulo 15 Articulo 13

Articulo 16, apartado 1 Articulo 15, apartado 1
Articulo 16, apartado 2 Articulo 15, apartado 2
Articulo 16, apartado 3 Articulo 15, apartado 3
Articulo 17 Articulo 16

Articulo 18 Articulo 17, apartado 1
Articulo 19 Articulo 18

Articulo 20, apartado 1 Articulo 14

Articulo 20, apartado 2 Articulo 14

Articulo 20, apartado 3

Articulo 20, apartado 5 Articulo 17, apartado 2
Articulo 21 Articulo 3

Articulo 22, apartado 1 Articulo 19, apartado 1
Articulo 22, apartado 2 Articulo 19, apartado 2
Articulo 22, apartado 3 Articulo 19, apartado 3
Articulo 22, apartado 4 Articulo 19, apartado 4
Articulo 22, apartado 5 Articulo 19, apartado 5
Articulo 22, apartado 6 Articulo 19, apartado 6
Articulo 22, apartado 7 Articulo 19, apartado 7
Articulo 22, apartado 8 Articulo 19, apartado 8
Articulo 22, apartado 9 Articulo 19, apartado 9
Articulo 23, apartado 1 Articulo 19 bis, apartado 1
Articulo 23, apartado 2 Articulo 19 bis, apartado 2
Articulo 23, apartado 3 Articulo 19 bis, apartado 3
Articulo 23, apartado 4 Articulo 19 bis, apartado 4
Articulo 23, apartado 5 Articulo 19 bis, apartado 5
Articulo 24, apartado 1 Articulo 19 ter, apartado 1
Articulo 24, apartado 2 Articulo 19 ter, apartado 2
Articulo 25 Articulo 20

Articulo 26, apartado 1 Articulo 21, apartado 1
Articulo 26, apartado 2 Articulo 21, apartado 2
Articulo 27 Articulo 21, apartado 3
Articulo 28, apartado 1 Articulo 4
Articulo 28, apartado 2 Articulo 9

Articulo 29, apartado 1 Articulo 5, apartado 1
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Presente Directiva

Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/49/CE

Articulo 29, apartado 2
Articulo 29, apartado 3
Articulo 29, apartado 4

Articulo 30

—

Articulo 31, apartado
Articulo 31, apartado 2
Articulo 32, apartado 1
Articulo 32, apartado 2
Articulo 32, apartado 3

Articulo 32, apartado 4

Articulo 32, apartado 5

Articulo 33

—

Articulo 34, apartado
Articulo 34, apartado 2

Articulo 34, apartado 3

Articulo 35, apartado 1
Articulo 35, apartado 2
Articulo 35, apartado 3
Articulo 35, apartado 4

Articulo 35, apartado 5

Articulo 35, apartado 6

Articulo 35, apartado 7

Articulo 36, apartado 1
Articulo 36, apartado 2

Articulo 36, apartado 3

Articulo 36, apartado 4

Articulo 36, apartado 5

Articulo 36, apartado 6

Articulo 36, apartado 7

Articulo 37
Articulo 38

Articulo 39, apartado 1

Articulo 39, apartado 2
Articulo 39, apartado 3

Articulo 39, apartado 4

Articulo 23
Articulo 24,
Articulo 24,
Articulo 24,
Articulo 25,
Articulo 25,
Articulo 25,
Articulo 25,
Articulo 25,
Articulo 25,
Articulo 25,
Articulo 26,
Articulo 26,
Articulo 26,
Articulo 26,
Articulo 26,
Articulo 26,
Articulo 26,
Articulo 36
Articulo 27
Articulo 28,
Articulo 28,
Articulo 28,

Articulo 28,

—_

apartado
apartado 2
apartado 3
apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 5
apartado 5
apartado 5
apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 5
apartado 5

apartado 5

apartado 1
apartado 2
apartado 3

apartado 4

Articulo 5, apartado 2
Articulo 5, apartado 3
Articulo 5, apartado 2
Articulo 6

Articulo 7

Articulo 8

Articulo 10, apartado
Articulo 10, apartado
Articulo 10, apartado
Articulo 10, apartado

Articulo 10, apartado

—_
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Presente Directiva

Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/49/CE

Articulo 39, apartado 5

Articulo 39,
Articulo 40,
Articulo 40,
Articulo 40,
Articulo 41,
Articulo 41,
Articulo 42
Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 44
Articulo 45
Articulo 46
Articulo 47,
Articulo 47,
Articulo 47,
Articulo 48,
Articulo 48,
Articulo 48,
Articulo 48,
Articulo 49,
Articulo 49,
Articulo 49,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 50,
Articulo 51,
Articulo 51,

Articulo 51,

apartado

parrafo primero
parrafo segundo

parrafo tercero

apartado

apartado

apartado
apartado
apartado
apartado

apartado

apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado
apartado

apartado

6

1

2

Articulo 28, apartado 4
Articulo 28, apartado 4

Articulo 29, parrafo primero

Articulo 30, apartados 1y 2

Articulo 32

Articulo 33, parrafo primero

Articulos 31 y 34
Articulo 35

Articulo 37

Articulo 38, apartado 1
Articulo 38, apartado 2
Articulo 38, apartado 3
Articulo 39, apartado 1
Articulo 39, apartado 2
Articulo 39, apartado 3
Articulo 39, apartado 4
Articulo 40, apartado 1
Articulo 40, apartado 2
Articulo 41, pdrrafo tercero

Articulo 42, pdrrafo primero

Articulo 42, pdrrafo segundo

Articulo 42, parrafos tercero y sexto
Articulo 42, parrafos cuarto y séptimo
Articulo 42, pdrrafo quinto

Articulo 42 bis, apartado 1

Articulo 42 bis, apartado 2

Articulo 42 bis, apartado 3
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Presente Directiva

Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/49/CE

Articulo 51, apartado 4

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

51,

51,

60
61,
61,
62
63,
63,
64
65
66
67
68
69

apartado 5
apartado 6
apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 1
apartado 2

apartado 3

[

apartado
apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 5

apartado 6

apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 1

apartado 2

—

apartado

apartado 2

apartado 1

apartado 2

Articulo 42 bis, apartado 3

Articulo 42 bis, apartado 3

Articulo 43, apartado 1

Articulo 43, apartado 2

Articulo 44, apartado 1

Articulo 44, apartado 2

Articulo 45
Articulo 46
Articulo 47

Articulo 48, apartado 1, pdrrafo pri-
mero

Articulo 48, apartado 1, pérrafo se-
gundo

Articulo 48, apartado 2, pérrafos pri-
mero y segundo

Articulo 48, apartado 2, pdrrafo ter-
cero

Articulo 48, apartado 2, parrafo quinto
Articulo 48, apartado 2, pérrafo cuarto
Articulo 49, parrafo primero

Articulo 49, parrafo segundo

Articulo 49, pdrrafo cuarto

Articulo 49, pdrrafo quinto

Articulo 50

Articulo 51
Articulo 52, parrafo primero

Articulo 52, parrafo segundo

Articulo 53, apartado 1

Articulo 53, apartado 2
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Presente Directiva

Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/49/CE

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

80

81

82

82

83

83

83,
84
85,
85,
86,
86,
86,
86,
86,

86

86

86

apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 4

apartado 5

apartado 1
apartado 2
apartado 1
apartado 2

apartado 3

apartado 1
apartado 2
apartado 1
apartado 2
apartado 3
apartado 4
apartado 5
apartado 6
apartado 7

apartado 8

Articulo 55

Articulo 123

Articulo 22, apartado 1
Articulo 22, apartado 2

Articulo 22, apartado 6

Articulo 22, apartado 3
Articulo 22, apartado 4
Articulo 22, apartado 5

Anexo V, punto 2

Anexo V, puntos 3, 4y 5
Anexo V, punto 6
Anexo V, punto 7
Anexo V, punto 8
Anexo V, punto 9

Anexo V, punto 10

Anexo V, punto 11
Anexo V, punto 12
Anexo V, punto 13
Anexo V, punto 14

Anexo V, punto 14 bis

Anexo V, punto 15
Anexo V, punto 16
Anexo V, punto 17
Anexo V, punto 18

Anexo V, punto 19

Anexo IV, punto 5

Anexo I, puntos 38 y 41
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Presente Directiva

Directiva 2006/48/CE

Directiva 2006/49/CE

Articulo 86,
Articulo 86,
Articulo 86,
Articulo 87
Articulo 88,
Articulo 88,
Articulo 89
Articulo 90
Articulo 91

Articulo 92,

Articulo 92,

ductoria

Articulo 92,
Articulo 92,
Articulo 92,
Articulo 92,
Articulo 92,
Articulo 92,
Articulo 92,
Articulo 93
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,
Articulo 94,

Articulo 94,

apartado 9
apartado 10

apartado 11

apartado 1

apartado 2

apartado 1

apartado 2, parte intro-

apartado 2, letra
apartado 2, letra
apartado 2, letra
apartado 2, letra
apartado 2, letra
apartado 2, letra

apartado 2, letra

apartado 1, letra
apartado 1, letra
apartado 1, letra
apartado 1, letra
apartado 1, letra
apartado 1, letra
apartado 1, letra
apartado 1, letra

apartado 1, letra

a)
b)
9

d

e)
f)

g

a)
b)
9

d

e)
f

2
h

i)

apartado 1, letra j)

apartado 1, letra
apartado 1, letra
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