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(Actos cuya publicacién no es una condicibn para su aplicabilidad)

_ CONSEJO

DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 23 de julio de 1990 -

relativa al régimen fiscal comiin aplicable a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y
canjes de acciones realizados entre sociedades de diferentes Estados miembros

(90/434/CEE)

ELCONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de 1a Comunidad Econdémica
Europea y, en particular, su articulo 100,

Vista la propuesta de la Comisién (1),
Visto el dictamen del Parlamento Europeo (2),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (3),

Considerando que las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de acciones entre sociedades de diferentes

Estados miembros pueden ser necesarios para crear en la -

Comunidad condiciones anilogas a las de un mercado
interior, y para garantizar as{ el establecimiento y el buen
funcionamiento del mercado comin; que dichas operaciones
no deben verse obstaculizadas por restricciones, desventajas
o distorsiones particulares derivadas de las disposiciones
fiscales de los Estados miembros; que, por consiguiente, es

importante establecer para dichas operaciones unas normas - -

fiscales neutras respecto de la competencia, con el fin de
permitir que las empresas se adapten a las exigencias del
mercado comiin, aumenten su productividad y refuercen su
posicién de competitividad en el plano internacional;

Considerando que las disposiciones de orden fiscal penalizan
en la actualidad dichas operaciones en relacién a las de
sociedades de un mismo Estado miembro; que es necesario
eliminar dicha penalizacién;

Considerando que no es posible alcanzar dicho objetivo
mediante una ampliacién a escala comunitaria de los regime-

(*) DO n° C 39 de 22. 3. 1969, p. 1.
(3) DO n° C 51 de 29. 4. 1970, p. 12.
(*) DO n° C100 de 1. 8. 1969, p. 4.

nes internos vigentes en los Estados miembros, ya que las
diferencias entre dichos regimenes podrian provocar distor-
siones; que sélo un régimen fiscal comiin puede constituir
una solucién satisfactoria al respecto;

Considerando que el régimen fiscal comin debe evitar una. .

imposicién con ocasién de una fusién, de una escisién, de
una aportacién de activos o de un canje de acciones, al
tiempo que salvaguarde los intereses financieros del Estado
de la sociedad transmitente o dominada;

Considerando que en lo referente a las fusiones, escisiones y
aportaciones de activos, estas operaciones tendran normal-
mente como resultado, bien la transformacién de la sociedad
transmitente en establecimiento permanente de la sociedad

beneficiaria de la aportacién, bien la incorporacién de los-

activos _a un establecimiento permanente de-esta ultima

sociedad;

Considerando que el régimen de-diferimiento, hasta su
realizacién efectiva, de la tributacién de plusvalias corres-

pondientes a los bienes aportados, aplicado a los de dichos - -

bienes- destinados al citado establecimiento permanente,
permite evitar la tributacién de las plusvalias correspondien-
tes; al tiempo que se garantiza su gravamen ulterior por parte
del Estado de la sociedad transmitente en el momento de su
realizacién; -

Considerando que conviene igualmente definir el régimen
fiscal que deba aplicarse a determinadas provisiones, reser-

vas o pérdidas de la sociedad transmitente y regular los -

problemas fiscales que se plantean cuando una de las dos

sociedades posee una participacién en el capital de la-

otra;

Considerando que la atribucién de titulos de la sociedad
beneficiaria 0 dominante a los socios de la sociedad trans-
mitente no debe por s{ misma dar lugar a imposicién alguna a
dichos socios;
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Considerando que conviene prever la facultad de los Estados
miembros de rechazar el beneficio de la aplicacién de la
presente Directiva cuando la operacién de fusién, de esci-

sién, de aportacién de activos o de canje de acciones tenga

como objetivo el fraude o la evasién fiscal o como efecto que
una sociedad, participe o no en la operacién, ya no retina las
condiciones necesarias para la representacion de los trabaja-
dores en los 6rganos de la sociedad,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO I

Disposiciones generales

Articulo 1

Cada Estado miembro aplicar4 la presente Directiva a las
operaciones de fusion, de escisién, de aportacién de activos y
de canje de acciones relativas a sociedades de dos: 0 mas
Estados miembros.

Articulo 2

A los efectos de la aplicacién de la presente Directiva, se
entenderd por:

a) fusién: la operacién por la cual:

— una o varias sociedades transfieren a otra sociedad ya
existente, como consecuencia y en el momento de su
disolucidn sin liquidacién, la totalidad de su patri-
monio, activo y pasivo, mediante la atribucién a sus
socios de titulos representativos del capital social de
la otra sociedad y, en su caso, de una compensacién
en dinero que no exceda del 10 % del valor nominal
0, a falta de valor nominal, de un valor equivalente al
nominal de dichos titulos deducido de su contabi-

lidad;

— dos o mas sociedades, como consecuencia y en el
momento de su disolucién sin liquidacién, transfie-
ren a una sociedad constituida por ellas la totalidad
de su patrimonio, activo y. pasivo, mediante la
atribucién a sus socios de titulos representativos del
capital social de la nueva sociedad y, en su caso, de
una compensacion en dinero que no exceda del 10 %
del valor nominal o, a falta de valor nominal, de un
valor equivalente al nominal de dichos titulos dedu-
cido-de su contabilidad;

— una sociedad transfiere, como consecuencia y en el
* momento de su disolucién sin liquidacién, el conjun-
to de su patrimonio activo y pasivo a la sociedad que
posee la totalidad de los titulos representativos de su
capital social;

b) ~escisidn: la operacién por la cual una sociedad transfiere

a dos o mds sociedades ya existentes 0 nuevas, como -

consecuencia y en el momento de su disolucién sin
liquidacién, la totalidad de su patrimonio, activo y
pasivo, mediante la atribucién a sus socios, con arreglo a
una norma proporcional, de titulos representativos del
capital social de las sociedades beneficiarias de la apor-
tacién y, en su caso, de una compensacién en dinero que
no exceda del 10 % del valor nominal o, a falta de valor
nominal, de un valor equivalente al nominal de dichos
titulos deducido de su contabilidad;

c) aportacién de activos: la operacién por la cual una
sociedad aporta, sin ser disuelta, a otra sociedad la
totalidad o una o mds ramas de su actividad, mediante la
entrega de titulos representativos del capital social de la
sociedad beneficiaria de la aportacién;

d) canje de acciones: la operacién por la cual una sociedad
adquiere una participacién en el capital social de otra
sociedad que le permite obtener la mayoria de los
derechos de voto de dicha sociedad, mediante la atribu-
cién a los socios de la otra sociedad, a cambio de sus
titulos, de titulos representativos del capital social de la_
primera sociedad y, en su caso, de una compensacién en
dinero que no exceda del 10% del valor nominal o, a
falta de valor nominal, de un valor equivalente al
nominal de dichos titulos deducido de su contabilidad;

e) sociedad transmitente: la sociedad que transfiere su -
patrimonio, activo y pasivo, 0 que aporta el conjunto o
una o varias ramas de su actividad;

f) sociedad beneficiaria: la sociedad que recibe el patrimo-
nio, activo y pasivo, o el conjunto o una o variasramas de -
actividad de la sociedad transmitente;

g) sociedad dominada: la sociedad en la que otra sociedad
adquiere una participacién mediante un canje de titu-
los;

h) sociedad dominante: la sociedad que adquiere una
participacién mediante un canje de titulos;

i) rama de actividad: el conjunto de elementos de activo y
_ de pasivo de una divisién de una sociedad que constitu-
yen desde el punto de vista de la organizacién una
explotacién auténoma, es decir, un conjunto capaz de
funcionar por sus propios medios.

Artt’culo 3

A los efectos de la aplicacién de la presente Directiva, el
término «sociedad de un Estado miembro» designari toda
sociedad:

a) que revista una de las formas enumeradas en el
Anexo; .

b) que, con arreglo a la legislacién fiscal de un Estado
miembro, se considere que tiene su domicilio fiscal en
dicho Estado y que, a tenor de un convenio en materia de
doble imposicién, celebrado con un Estado tercero, no se
considera que tiene su domicilio fiscal fuera de la
Comunidad;

¢) que, ademds, esté sujeta, sin posibilidad de opcién y sin
estar exenta, a uno de los impuestos siguientes:

— impdt des sociétés/vennootschapsbelasting en Bél-
gica,

— selskabsskat en Dinamarca,

— Kaorperschaftsteuer en la RF de Alemania,

— (OpOg E1003MNATOG VOUIKAOV TPOCHTMY KEPSOKOTL-
ko0 yapoxktipa en Grecia, .

— impuesto sobre sociedades en Espaiia,

— impdt sur les sociétés en Francia,

— corporation tax en Irlanda,

— imposta sul reddito delle persone giuridiche en
Italia,
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— impdt sur le revenu des collectivités en Luxem-
burgo, .
— vennootschapsbelasting en los Paises Bajos,

— imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas en
Portugal,

— corporation tax en el Reino Unido,

o a cualquier otro impuesto que sustituyere a uno de

dichos impuestos.

TiTULO I

Normas aplicables a las fusxoncs, cscmoncs y canjes de
acciones

Articulo 4

1. La fusién o escisién no implicard gravamen alguno

‘sobre las plusvalias determinadas por la diferencia entre el

valor real delos elementos de activo y de pasivo transferidos y
su valor fiscal.

Se entender4 por:

— valor fiscal: el valor que se habr{a utilizado para calcular
los beneficios o las pérdidas que integrarfian la base
imponible de un impuesto sobre la renta, los beneficios o

las plusvalias de la sociedad transmitente, si dichos

elementos de activo y de pasivo se hubieran vendido en el
momento de la fusién o de la escisién pero al margen de
dicha operacién;

— elementos de activo y de pasivo transferidos: los elemen-
tos de activo y de pasivo de la sociedad transmitente que,
como consecuencia de la fusién o de la escisién, queden
efectivamente vinculados al establecimiento permanente
de la sociedad beneficiaria situado en el Estado miembro
de la sociedad transmitente y que contribuyan a la
obtencién de los. resultados que integrarian la base
imponible de los impuestos.

2.7 Los Estados miembros subordinar4n la aplicacién de
"lo dispuesto en el apartado1 a la condicién de que la
sociedad beneficiaria calcule las nuevas amortizaciones y las
plusvalias o minusvalias relativas a los elementos de activo y
de pasivo transferidos en las mismas condiciones en que lo
habrian realizado la o las sociedades transmitentes si no se
hubiera llevado a cabo la fusién o la escisién.

3. Cuando, con arreglo a la legislacién del Estado
miembro de la sociedad transmitente, la sociedad beneficia-
ria pueda calcular las nuevas amortizaciones y las plusvalias
o minusvalias relativas a los elementos de activo y de pasivo
transferidos en condiciones distintas de las previstas en el
apartado 2, el apartado 1 no se aplicar4 a los elementos de

activo y de pasivo para los que la sociedad beneficiaria haya

hecho uso de dicha facultad. -

Articulo §

Los Estados miembros adoptarin las medidas necesarias
para que las provisiones o reservas regularmente constituidas
con exencién parcial o total del impuesto por la sociedad
transmitente, a excepciéon de las procedentes de estableci-
mientos permanentes en el extranjero, sean asumidas, en las
mismas condiciones de exencién del impuesto, por los
establecimientos permanentes de la sociedad beneficiaria

situados en el Estado miembro de la sociedad transmitente,
en cuyo caso la sociedad beneficiaria asumir4 los derechos y
obligaciones de la sociedad transmitente.

Articulo 6

En la medida en que los Estados miembros apliquen, cuando
las operaciones a que hace referencia el articulo 1 se efectiien
entre sociedades del Estado de la sociedad transmitente,
disposiciones que permitan que la sociedad beneficiaria
asuma las pérdidas de la sociedad transmitente atin no
amortizadas desde el punto de vista fiscal, los Estados
miembros ampliaran la aplicacién de dichas disposiciones a
la asuncién, por parte de los establecimientos permanentes
de la sociedad beneficiaria situados en su territorio, de las- -
pérdidas de la sociedad transmitente atin no amortlzadas
desde el punto de vista fiscal.

| Artz'culo 7

1. Cuando la sociedad beneficiaria posea una participa-
cién en el capital de la sociedad transmitente, no podri
aplicarse ningin gravamen sobre la plusvalia obtenida por la
sociedad beneficiaria con motivo de la anulacién de su
participacion.

2.  Los Estados miembros podran introducir excepciones
a lo dispuesto en el apartado 1 cuando la participacién de la
sociedad beneficiaria en el capital de la sociedad transmitente
no exceda del 25 %.

Articulo 8

1. La atribucién, con motivo de una fusién, de una
escision o de un canje de acciones, de titulos representativos
del capital social de la sociedad beneficiaria 0 dominante a.un
socio de la sociedad transmitente o dominada, a-cambio de
titulos representativos del capital social de esta ultima
sociedad, no deber4 ocasionar por si misma la aplicacién de
un impuesto sobre-la renta, los beneficios o las plusvalias de

-dicho socio.

2. Los Estados miembros subordinarin la aplicacién del
apartado 1 a la condicién de que el socio no atribuya a los -
titulos recibidos a cambio un valor fiscal més elevado que el
que tuvieren los titulos cambiados inmediatamente antes de
la fusién, la escisién o el canje de acciones.

La aplicacién del apartado 1 no impedird a los Estados
miembros gravar el beneficio resultante de la ulterior cesién
de los titulos recibidos de la misma forma en que se habria
gravadoel beneficio resultante de la cesién de los titulos antes
de la atribucién.

Se entiende por «valor fiscal» el valor que se utilizaria como
base para calcular los posibles beneficios o las pérdidas que
integrarian la base imponible de un impuesto sobre la renta,
los beneficios o las plusvalias del socio de la sociedad.

3.  Cuando un socio tuviere la autorizacién, con arreglo a
la legislacién del Estado miembro de su residencia, para
optar por un tratamiento fiscal diferente del que se define en
el apartado 2, el apartado 1 no se aplicard a los titulos
representativos para los que dicho socio haya ejercido su
derecho de opcién.
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4. Los apartados 1, 2 y 3-no obstardn para tomar en

consideracién, en la imposicién del socio, la compensacién
en dinero que, en su caso, se le haya atribuido con motivo de
la fusién, de la escisién o del canje de acciones.

TITULO Il

Normas aplicables a las aportaciones de activos

Articulo 9

Los articulos 4, 5 y 6 se aplicardn a las aportaciones de
activos.

TITULO IV

Caso particular de la aportacién de un establecimiento
permanente

Articulo 10

1.  Cuando entre los bienes aportados con motivo de una
fusién, de una escisién o de una aportacién de activos figure
un establecimiento permanente de la sociedad transmitente
situado en un Estado miembro distinto del de dicha sociedad,
este ultimo renunciar4 a los derechos de imposicién sobre
dicho establecimiento permanente. No obstante, el Estado
de la sociedad transmitente podra4 reintegrar en los beneficios

imponibles de dicha sociedad las pérdidas anteriores del - -

establecimiento permanente que se hayan deducido, en su
caso, del beneficio imponible de la sociedad en dicho Estado
y que no se hayan compensado. El Estado en el que esté
situado el establecimiento permanente y el Estado de la
sociedad beneficiaria aplicardn a dicha aportacién las dispo-

siciones de la presente Directiva como si el primer Estado

fuere el de la sociedad transmitente.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando el
Estado miembro de la sociedad transmitente aplique un
régimen mundial de imposicién del beneficio, dicho Estado
podri gravar los beneficios o las plusvalias del establecimien-
to permanente resultantes de la fusién, de la escisién o'de la
aportacién de activos, siempre que admita la deduccién del
impuesto que, de no existir las disposiciones de la presente
Directiva, se hubiere aplicado a dichos beneficios o plusvalias
en el Estado en el que esté situado el establecimiento
permanente y que admita dicha deduccién del mismo modo y

por el mismo importe por el que lo habria hecho si el

impuesto hubiera sido aplicado y pagado.

- TITULO V

Disposiciones finales

. Ar,tz"culo 11

1.  Un Estado miembro podr4 negarse a aplicar total o
parcialmente las disposiciones de los titulos II, Il y IV 0 a

retirar el beneficio de las mismas cuando la operacién de

fusién, de escision, de aportacién de activos o de canje de
acciones:

a) -tenga como principal objetivo o como uno de los

principales objetivos el fraude o la evasién fiscal; el hecho
de que una de las operaciones contempladas en el
articulo 1 no se efectiie por motivos econémicos validos,
como son la reestructuracion o la racionalizacién de las
actividades de las sociedades que participan en la opera-
cién, puede constituir una presuncién de que esta-
operacién tiene como objetivo principal o como uno de
sus principales objetivos el fraude o la evasién fiscal;

b) tenga por resultado que una sociedad, que participe o no
en la operacién,-ya no retna las condiciones necesarias
para la representacién de los trabajadoresen los 6rganos
de la sociedad segiin las modalidades aplicables antes de-
la operacién en cuestidn. .. ‘

2.  Laletra b) del apartado 1 se aplicar4 mientras y en la
medida en que no pueda aplicarse a las sociedades a las que se
refiere la presente Directiva ninguna normativa comunitaria
que incluya disposiciones equivalentes en materia de repre-
sentacién de los trabajadores en los érganos de la socie-
dad.

Articulo 12

1. Los Estados miembros pondréin en vigor las disposi- - -
ciones legales, reglamentarias y administrativas necesarias
para dar cumplimiento a lo dispuesto en la presente Directiva
antes del 1 de enero de 1992. Informaran de ello inmedia-
tamente a la Comision.

2.  No obstante lo dispuesto en el apartado 1, 1a Republi-
ca Portuguesa podra aplazar hasta el 1 de enero de 1993 la
puesta en aplicacién de las disposiciones relativas a las
aportaciones de activos y al canje de acciones.

3. Los Estados miembros comunicaran a la Comisién el

texto de las disposiciones b4sicas de Derecho interno que
adopten en el ambito regulado por la presente Directiva.

‘Articulo 13

Los destinatarios de la presente Directiva ser4n los Estados
miembros. '

Hecho en Bruselas, el 23 de julio de 1990.

Por el Consejo -
. El Presidente
G. CARLI
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b)

c)

d)

8)

~h)

1) -

ANEXO
Lista de las sociedades a que hace referencia la letra a) del articulo 3

las sociedades de derecho belga denominadas «société anonyme»/«naamloze vennootschap», «société en
commandite par actions»/«commanditaire vennootschap op aandelen», «société privée i responsabilité
limitée» / «besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid», asi como las entidades de derecho publico
que operen en régimen de derecho privado;

las sociedades de derecho danés denominadas «aktieselskab», «anpartsselskab»;

las sociedades de derecho aleman denominadas «Aktiengesellschaft», «Kommanditgesellschaft aL;f Aktien»,
«Gesellschaft mit beschrinkter Haftung», «bergrechtliche Gewerkschaft»;

las sociedades de derecho helénico denominadas «avvoun etaipia»;
las sociedades de derecho espafiol denominadas «sociedad andénima», «sociedad comanditaria por acciones»,

«sociedad de responsabilidad limitada», asf como las-entidades de derecho piblico que operen en régimen de
derecho privado;

las sociedades de derecho francés denominadas «société anonyme», «société en commandite par actions», .

«société 4 responsabilité limitée», asi como los establecimientos y empresas publicas de caricter industrial y
comercial;

las sociedades de derecho irlandés denominadas «public companies limited by shares or by guarantee»,
«private companies limited by shares or by guarantee», los establecimientos registrados bajo el régimen de las
«Industrial and Provident Societies Acts» o las «building societies» fegistradas bajo el régimen de las «Building
Societies Acts»;

las sociedades de derecho italiano denominadas «societd per azioni», «societd in accomandita per azioni»,
«societd a-responsabilitd limitata», asi como las entidades publicas y privadas que ejercen actividades
industriales y comerciales; :

las sociedades de derecho luxemburgués denominadas «société anonyme», «société en commandite par
actions», «société a responsabilité limitée»;

las sociedades de derecho neerlandés denominadas «naamloze vennootschap», «besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid»;

las sociedades comerciales o las sociedades civiles de forma comercial, asi como otras personas juridicas que

ejerzan actividades comerciales o industriales, que estén constituidas de conformidad con el derecho
portugués;

las sociedades constituidas de conformidad con el derecho del Reino Unido7



