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Στρατηγική χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης της ΕΕ: η µελλοντική πορεία

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ

Στα συµπεράσµατα του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου της Λισσαβόνας τονίζεται η σηµασία µιας
αποτελεσµατικής και διαφανούς κεφαλαιαγοράς για την ενίσχυση της ανάπτυξης και

απασχόλησης στην ΕΕ. Η παγκοσµιοποίηση και οι εξελίξεις στον τοµέα της τεχνολογίας των
πληροφοριών έδωσαν µία µοναδική ώθηση για την υλοποίηση µιας ενιαίας, αποτελεσµατικής
και ανταγωνιστικής αγοράς κινητών αξιών στην ΕΕ. Για να επιταχυνθεί η ολοκλήρωση της
ενιαίας αγοράς κινητών αξιών απαιτείται η ανάληψη ενεργού δράσης στον τοµέα της

χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης ώστε να προωθηθεί η συγκρισιµότητα των οικονοµικών
εκθέσεων, που αποτελεί αίτηµα του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου της Λισσαβόνας. Η παρούσα

ανακοίνωση περιλαµβάνει τις εξής βασικές ενέργειες.

• Πριν από το τέλος του 2000, η Επιτροπή θα υποβάλει επίσηµη πρόταση µε την οποία θα
ζητεί από όλες της εταιρείες της ΕΕ οι οποίες είναι εισηγµένες στο χρηµατιστήριο να

καταρτίζουν τους ενοποιηµένους λογαριασµούς τους σύµφωνα µε µια ενιαία οµάδα
λογιστικών προτύπων και πιο συγκεκριµένα τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ). Η
υποχρέωση αυτή θα ισχύει από το 2005 και µετά. Τα κράτη µέλη θα µπορούν να
επεκτείνουν την εφαρµογή των ∆ΛΠ σε µη εισηγµένες εταιρείες και σε ατοµικούς

λογαριασµούς. Η παρούσα πρόταση θα περιλαµβάνει επίσης µεταβατικές διατάξεις που θα
ενθαρρύνουν την πρόωρη υιοθέτηση των ∆ΛΠ καθώς και κανόνες για τη δηµιουργία ενός

κοινοτικού µηχανισµού έγκρισης ο οποίος :

(i) θα επιβλέπει την ενσωµάτωση των ∆ΛΠ στην ΕΕ, και

(ii) θα επιβεβαιώνει ότι τα ∆ΛΠ αποτελούν κατάλληλη βάση για τις
χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που θα παρέχουν οι εισηγµένες εταιρείες της ΕΕ.

Ο µηχανισµός έγκρισης θα έχει διττή διάρθρωση: µια σε πολιτικό επίπεδο και µια σε
τεχνικό.

• Ανάπτυξη κατάλληλης υποδοµής που θα εξασφαλίσει την αυστηρή εφαρµογή από τις

εισηγµένες εταιρείες της ΕΕ των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων που έχουν επικυρωθεί
από τον µηχανισµό έγκρισης. Οι κυριότερες ενέργειες στον τοµέα αυτό θα επικεντρωθούν
στη διάδοση κατευθυντήριων γραµµών εφαρµογής, ενθαρρύνοντας υψηλής ποιότητας
έλεγχο και ενισχύοντας την συντονισµένη κανονιστική επίβλεψη.

• Πριν από το τέλος του 2001, η Επιτροπή θα υποβάλει πρόταση για τον εκσυγχρονισµό

των λογιστικών οδηγιών, ούτως ώστε οι τελευταίες να εξακολουθήσουν να αποτελούν την
βάση της χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης για όλες τις εταιρείες περιορισµένης

ευθύνης.

Η Επιτροπή επιδιώκει την άµεση συµφωνία του Συµβουλίου και του Ευρωπαϊκού

Κοινοβουλίου για την προσέγγισή της στην εν λόγω στρατηγική.
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ

1. Στο Ευρωπαϊκό Συµβούλιο της Λισσαβόνας
1
τονίστηκε η ουσιαστική σηµασία της

ενιαίας χρηµατοοικονοµικής αγοράς στο πλαίσιο της υλοποίησης των κεντρικών

στόχων της Ευρωπαϊκής Ένωσης όσον αφορά την ανάπτυξη και την υψηλή
απασχόληση. Τα συµπεράσµατα του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου υπογράµµισαν την

ανάγκη να επιταχυνθεί η ολοκλήρωση της ενιαίας αγοράς χρηµατοπιστωτικών
υπηρεσιών και έθεσαν ως προθεσµίες τα έτη 2005 και 2003 αντιστοίχως για την

υλοποίηση των σχεδίων δράσης στους τοµείς των χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών
και του επιχειρηµατικού κεφαλαίου. Η ουσία των συµπερασµάτων αυτών απορρέει

από το σχέδιο δράσης για τις χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες2 και από τις
ανακοινώσεις της Επιτροπής για τις χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες3

και το

επιχειρηµατικό κεφάλαιο
4· σε όλα τα έγγραφα αυτά ζητείται η εµβάθυνση και

αύξηση της ρευστότητας των ευρωπαϊκών κεφαλαιαγορών, προς όφελος τόσο των

εκδοτών όσο και των επενδυτών.

2. Μεταξύ των πρωταρχικών στόχων που αναφέρονται στα συµπεράσµατα του

Ευρωπαϊκού Συµβουλίου της Λισσαβόνας είναι η ανάγκη ενίσχυσης της
συγκρισιµότητας των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών, προς όφελος τόσο
των ιδίων όσο και των επενδυτών. Για την επίτευξη του στόχου αυτού, η Ευρωπαϊκή
Ένωση χρειάζεται κοινά πρότυπα χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης - πρότυπα τα
οποία να είναι διαφανή, πλήρως κατανοητά, καταλλήλως ελεγµένα και ουσιαστικά
εφαρµοζόµενα. Μόνο µε τη δηµιουργία των προτύπων αυτών θα προκύψουν οι

προϋποθέσεις εκείνες που θα επιτρέψουν στις αγορές κινητών αξιών της ΕΕ να
αναπτυχθούν από τα σηµερινά τους επίπεδα, που αντιπροσωπεύουν το ήµισυ του

µεγέθους των κεφαλαιαγορών των ΗΠΑ.

3. Οι αγορές κινητών αξιών των κρατών µελών διανύουν µία περίοδο ριζικών αλλαγών

και αυξανόµενης ενοποίησης, εξελίξεις που καθοδηγούνται από τις νέες τεχνολογίες,
την παγκοσµιοποίηση και τις επιπτώσεις του ευρώ. Η ταχεία ανάπτυξη των

τεχνολογιών πληροφοριών και επικοινωνιών και, ιδιαίτερα, οι νέες µέθοδοι
ηλεκτρονικού εµπορίου έχουν µεταβάλει τον τρόπο διενέργειας των συναλλαγών και

διάδοσης των χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών. Η χρηµατοοικονοµική
πληροφόρηση επηρεάζεται και αυτή από τις εν λόγω αλλαγές. Η παροχή

πληροφοριών µέσω του διαδικτύου (Internet) διευκολύνει την πρόσβαση των
επενδυτών στις αναγκαίες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες, ενισχύει την ανάλυση
και την σύγκριση των πληροφοριών αυτών. Οι επενδυτές επιθυµούν όλο και
περισσότερο να λαµβάνουν αποφάσεις βασιζόµενοι σε µία διαρκή ροή

τυποποιηµένων χρηµατοοικονοµικών και µη πληροφοριών σχετικά µε τις
επιχειρήσεις. Οµοίως, η περιοδική χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση παίζει

σηµαντικό ρόλο στη διασφάλιση της διαφάνειας, στην παροχή δικλείδων ασφαλείας
για τους επενδυτές και στην ενίσχυση της γενικότερης σταθερότητας των αγορών.

1
Σηµεία 20, 21των συµπερασµάτων της προεδρίας από το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο της Λισαβόνας (23
και 24Μαρτίου 2000).

2 COM (1999) 232, 11.05.99“ Χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες : Εφαρµογή του Πλαισίου για τις
Χρηµατοπιστωτικές Αγορές: Πρόγραµµα ∆ράσης”.

3 COM (1998) 625, 28.10.98“ Χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες: Οικοδόµηση ενός πλαισίου δράσης”.
4 SEC (1998) 552τελικό, 31.03.98 “ Επιχειρηµατικά κεφάλαια: Κλειδί για τη δηµιουργία θέσεων

απασχόλησης στην Ευρωπαϊκή Ένωση” .
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ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΣΤΗ ∆ΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ

4. Επί του παρόντος, ισχύουν πολλοί διαφορετικοί κανόνες για τη χρηµατοοικονοµική
πληροφόρηση, καθώς και διαφορετικές ερµηνείες που βασίζονται στις επιµέρους

παραδόσεις κρατών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Εάν δε ληφθούν τα κατάλληλα µέτρα,
θα εξακολουθήσουν να υφίστανται οι αποκλίσεις αυτές, πολλές από τις οποίες είναι
ιδιαίτερα σηµαντικές, µε αποτέλεσµα να παραµένει ατελής η ευρωπαϊκή
χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση και να εµποδίζεται η ανάπτυξη µιας ενιαίας

κεφαλαιαγοράς µε βάθος και ρευστότητα στην Ευρωπαϊκή Ένωση.

5. Η δηµιουργία προτύπων, από την πλευρά της, εξελίσσεται ταχέως. Υπάρχει έντονη
πίεση προς τη σύγκλιση των λογιστικών προτύπων, γεγονός το οποίο ενισχύει τη
σηµασία της διεθνούς τυποποίησης και ενθαρρύνει τη στενότερη συνεργασία µεταξύ

των εθνικών φορέων τυποποίησης. "Η νέα λογιστική στρατηγική" της Επιτροπής
5

εστιάστηκε στην ανάγκη διευκόλυνσης της πρόσβασης στις διεθνείς κεφαλαιαγορές

ευρωπαϊκών εταιρειών µε παγκόσµιες δραστηριότητες , συνηγορώντας υπέρ της
χρησιµοποίησης των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (∆ΛΠ). Η Επιτροπή

υποστήριξε τις προσπάθειες της Επιτροπής ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Ε∆ΛΠ-
IASC) και της ∆ιεθνούς Οργάνωσης Επιτροπών Κεφαλαιαγοράς (IOSCO) για τη

δηµιουργία ενιαίων προτύπων χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης που θα
µπορούσαν να χρησιµοποιηθούν παγκοσµίως για την εισαγωγή στα χρηµατιστήρια.
Η βασική οµάδα των προτύπων που περιλαµβάνονται στη συµφωνία µεταξύ IASC
και IOSCO έχει πλέον οριστικοποιηθεί. Η IOSCO ανακοίνωσε στις 17 Μαρτίου

2000την ολοκλήρωση της εκ µέρους της αξιολόγησης των ∆ΛΠ και συνέστησε στα
µέλη της να επιτρέψουν σε πολυεθνικούς εκδότες να χρησιµοποιούν τα ∆ΛΠ στην

κατάρτιση των χρηµατοοικονοµικών τους καταστάσεων για διασυνοριακές
προσφορές τίτλων και εισαγωγή στα χρηµατιστήρια .

6. Προσφάτως, έλαβαν χώρα σηµαντικές εξελίξεις στο εσωτερικό της ίδιας IASC. Η
νέα οργανωτική της δοµή θα λειτουργήσει το επόµενο έτος, καθοδηγούµενη από µία
σαφή επιδίωξη να αποκτήσουν τα διεθνή λογιστικά πρότυπα την υψηλότερη δυνατή
ποιότητα και να καλύπτουν το µεγαλύτερο δυνατό φάσµα ώστε να µπορούν να

χρησιµοποιούνται παγκοσµίως στις κεφαλαιαγορές.

Η ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ ΤΗΣ ΕΕ

7. Η παρούσα ανακοίνωση παραθέτει τις απόψεις της Επιτροπής σχετικά µε τις γενικές
κατευθύνσεις της µελλοντικής προσέγγισης της Ευρωπαϊκής Ένωσης όσον αφορά τη

χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση. Η Επιτροπή επιδιώκει µία ευρύτερη πολιτική
συναίνεση για την προσέγγισή της αυτή ούτως ώστε να εκπονήσει προτάσεις για τη

στρατηγική της µέχρι το τέλος του τρέχοντος έτους. Κεντρικός της στόχος - ο οποίος
θα αποτελέσει µέτρο για την σύγκριση της προόδου που πρόκειται να επιτευχθεί -
είναι ότι η πολιτική πρέπει να εξασφαλίσει τη δυνατότητα διαπραγµάτευσης των
κινητών αξιών στις χρηµατοοικονοµικές αγορές της ΕΕ καθώς και στις διεθνείς

χρηµατοοικονοµικές αγορές χρησιµοποιώντας µία ενιαία οµάδα προτύπων
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. Είναι επίσης σηµαντικό η στρατηγική αυτή να
στηρίζεται σταθερά στις ευρέως χρησιµοποιούµενες διεθνείς πρακτικές.

8. Η υγιής χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση αποτελεί τον πυρήνα της προσέγγισης

της Επιτροπής. Η παροχή συναφών, έγκαιρων, αξιόπιστων και συγκρίσιµων
στοιχείων σχετικά µε την επίδοση και την χρηµατοοικονοµική θέση µιας

5 COM (1995), 14.11.95“ Λογιστική εναρµόνιση: Μία νέα στρατηγική απέναντι στη διεθνή εναρµόνιση”.
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επιχείρησης εξακολουθεί να παίζει σπουδαίο ρόλο για τη διαφύλαξη των

συµφερόντων των επενδυτών, δανειστών και λοιπών µερών µε σηµαντικά
συµφέροντα, ώστε να δηµιουργηθούν οι απαραίτητοι ισότιµοι όροι ανταγωνισµού

µεταξύ των συναλλασσοµένων. Οι χρηµατοοικονοµικές εκθέσεις στηρίζουν το όλο
σύστηµα πληροφόρησης της αγοράς. Αντιπροσωπεύουν τον συνδετικό κρίκο µεταξύ
εκδοτών και επενδυτών και είναι αναγκαίες για να προσδώσουν το υψηλό επίπεδο
συγκρισιµότητας που απαιτεί µία ενιαία αγορά κινητών αξιών στην ΕΕ. Τα

εγκεκριµένα λογιστικά πρότυπα πρέπει να ενσωµατώνονται καταλλήλως και να
εφαρµόζονται ώστε να εξασφαλίζουν την αποτελεσµατικότητα των αγορών. Τα

λογιστικά πρότυπα πρέπει να εφαρµόζονται κατά τον ίδιο τρόπο σε ολόκληρη την
ΕΕ και τον υπόλοιπο κόσµο. Για το λόγο αυτό πρέπει να υπάρχει αξιόπιστη και

ακριβής καθοδήγηση για την κατάρτιση των εν λόγω χρηµατοοικονοµικών
εκθέσεων.

Η ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΣΤΗΝ ΕΕ

9. Ενώ οι λογιστικές οδηγίες της ΕΕ εξακολουθούν να αποτελούν τη βάση των

λογιστικών κανόνων της Ευρωπαϊκής Ένωσης για τις εταιρείες περιορισµένης
ευθύνης, οι υφιστάµενες οδηγίες δεν ικανοποιούν τις ανάγκες των επιχειρήσεων

εκείνων οι οποίες επιθυµούν να αντλήσουν κεφάλαια από τις ευρωπαϊκές ή διεθνείς
αγορές κινητών αξιών. Αυτός είναι ο λόγος για τον οποίον τόσο οι επενδυτές όσο

και οι εποπτικές αρχές επιζητούν µεγαλύτερη διαφάνεια, συγκρίσιµες
χρηµατοοικονοµικές εκθέσεις και αυστηρότερες απαιτήσεις δηµοσιότητας για τις

εισηγµένες εταιρείες.

10. Η παρούσα ποικιλία λογιστικών προσεγγίσεων στην Ευρωπαϊκή Ένωση απορρέει

από τις πολλές δυνατότητες που παρέχουν οι οδηγίες και από τις διαφορές στην
εφαρµογή σε ολόκληρη την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η προσαρµογή των οικονοµικών

καταστάσεων ώστε να ληφθούν υπόψη οι κατά τόπους νοµικές και φορολογικές
συµβάσεις ήταν δικαιολογηµένη όταν οι επενδυτές και άλλα ενδιαφερόµενα µέρη

είχαν την ίδια εθνικότητα µε εκείνη της επιχείρησης. Πλην όµως σήµερα υπάρχει η
τάση οι τίτλοι των επιχειρήσεων να βρίσκονται στην κατοχή διεθνώς

διαφοροποιηµένων οµάδων επενδυτών. Τα συµφέροντα των επενδυτών από κάποιο
άλλο κράτος µέλος δεν εξυπηρετούνται εάν πρέπει να ερµηνεύονται ή να

αποκρυπτογραφούνται οικονοµικές καταστάσεις που έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε
τοπικές συµβάσεις της χώρας στην οποία έχει συσταθεί η επιχείρηση.

11. Η νοµοθεσία της ΕΕ δεν περιλαµβάνει ρητές διατάξεις για αρκετά λογιστικά θέµατα
επιτρέποντας µε τον τρόπο αυτό, ερήµην, αποκλίνουσες εθνικές ρυθµίσεις. Οι

εθνικές αρχές είναι δυνατόν επίσης να επιτρέπουν σε επιχειρήσεις να καταρτίζουν
τους λογαριασµούς τους βάσει των διεθνώς αποδεκτών πλαισίων

χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης (IAS ή US-GAAP - Γενικώς αποδεκτές
λογιστικές αρχές - στις Ηνωµένες Πολιτείες), υπό την προϋπόθεση ότι

συµµορφώνονται µε τις λογιστικές οδηγίες. ∆εν είναι ασυνήθιστο ορισµένες
επιχειρήσεις να υποβάλλουν εκθέσεις µε διαφορετικά λογιστικά πρότυπα εντός του

ιδίου κράτους µέλους και ακόµα και στο ίδιο χρηµατιστήριο. Η συνύπαρξη
διαφορετικών πλαισίων γνωστοποίησης είναι και δαπανηρή και µπορεί να

προκαλέσει σύγχυση. Αφετέρου, καθιστά δυσκολότερη την ουσιαστική εποπτεία και
την επιβολή των απαιτήσεων χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης για τις εισηγµένες

εταιρείες. Οι επενδυτές στερούνται συγκρίσιµων λογαριασµών και ως εκ τούτου
ουσιαστικών πληροφοριών, µε αποτέλεσµα να επηρεάζονται οι διασυνοριακές

συναλλαγές. Αποτέλεσµα όλων αυτών είναι η κατάτµηση της αγοράς, η οποία θέτει
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τις αγορές κινητών αξιών της Ευρωπαϊκής Ένωσης σε σοβαρή µειονεκτική θέση στο

διεθνές ανταγωνιστικό περιβάλλον.

12. Με την επιτάχυνση του ρυθµού των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων καθίσταται

εντονότερη η ανάγκη ενός περισσότερο δυναµικού νοµοθετικού πλαισίου που να
ανταποκρίνεται στις απαιτήσεις χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. Οι χρονοβόρες
νοµοθετικές διαδικασίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης πρέπει να αναθεωρηθούν κατά
τρόπο που να ανταποκρίνονται στις προκλήσεις της αγοράς6 . Θα πρέπει συνεπώς να
βρεθούν τρόποι µετάβασης από τις κοινοτικές οδηγίες, που αποτελούν ένα
δύσκαµπτο εργαλείο µε συχνά υπερβολικό αριθµό κανόνων και διατάξεων, σε ένα
αποτελεσµατικότερο και περισσότερο ευέλικτο σύστηµα χρηµατοοικονοµικής
πληροφόρησης που να ανταποκρίνεται καλύτερα στις ανάγκες των αγορών κινητών

αξιών.

Η ΝΕΑΜΕΛΛΟΝΤΙΚΗ ΠΟΡΕΙΑ

Ενιαία δέσµη προτύπων χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης

13. Το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο της Λισσαβόνας έθεσε τον στόχο µιας πλήρους

ενοποιηµένης αγοράς χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών µέχρι το 2005.Η αφετηρία
είναι η ύπαρξη συγκρίσιµων χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών. Τα λογιστικά

πρότυπα που θα επιλεγούν πρέπει να ανταποκρίνονται στις ανάγκες των επενδυτών
και να είναι σύµφωνα µε τις γενικότερες παγκόσµιες εξελίξεις. Ένα διεθνώς

αναγνωρισµένο πλαίσιο χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης είναι ουσιαστικής
σηµασίας για τους σκοπούς δηµοσιότητας των εισηγµένων εταιρειών της ΕΕ.

14. Υπάρχουν δύο τέτοιου είδους πλαίσια που χρησιµοποιούνται σήµερα στην ΕΕ,7 τα
οποία θα µπορούσαν να παράγουν διεθνώς αναγνωρισµένα πρότυπα: οι US GAAP
και τα ∆ΛΠ. Και τα δύο συστήµατα χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης είναι
προσανατολισµένα στις ανάγκες του επενδυτή και παρέχουν ισοδύναµα επίπεδα

προστασίας του. Υπάρχουν, ωστόσο, αρκετές διαφορές στις απαιτήσεις κάθε
πλαισίου.

15. Μολονότι οι δυνάµεις της αγοράς θα µπορούσαν από µόνες τους να καθορίσουν την
επιθυµητή δέσµη των προτύπων πληροφόρησης, κάτι τέτοιο θα προκαλούσε

καθυστέρηση, παρατείνοντας, χωρίς λόγο, την περίοδο ανταγωνισµού µεταξύ
προτύπων και κατά την περίοδο αυτή ούτε το κόστος θα µειωνόταν ούτε η διαφάνεια

θα βελτιωνόταν. Τέτοιου είδους καθυστερήσεις είναι δυνατόν να θέσουν σε κίνδυνο
τον στόχο του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου της Λισσαβόνας να ενισχυθεί η

συγκρισιµότητα των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων σε ολόκληρη την
Ευρωπαϊκή Ένωση µέχρι το 2005.

6 COM (1999) 232, 11.05.99“ Χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες: Εφαρµογή του Πλαισίου για τις

Χρηµατοοικονοµικές Αγορές: Σχέδιο ∆ράσης”. Το τµήµα IV, αναφέρει ότι οι λύσεις που θα δώσει η

Ευρωπαϊκή Ένωση πρέπει να χαρακτηρίζονται από ευελιξία ούτως ώστε να µην καθίστανται αµέσως

απηρχαιωµένες λόγω του ρυθµού µε τον οποίο εξελίσσονται οι αγορές. Ο στόχος αυτός απειλείται

λόγω των µακροσκελών και χρονοβόρων διαδικασιών που απαιτούνται επισήµως για να εξευρεθούν
νοµοθετικές λύσεις.

7
Το 1998,περίπου 210εταιρείες της ΕΕ υπέβαλαν εκθέσεις σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ ενώ 235µε βάση τις

διεθνώς αναγνωρισµένες λογιστικές αρχές (US GAAP). Πιο πρόσφατες στατιστικές που εξέδωσε η

IASC δείχνουν επί του παρόντος ότι 275εταιρείες της ΕΕ χρησιµοποιούν τα ∆ΛΠ.
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Στο έγγραφό της το 1995 σχετικά µε τη λογιστική στρατηγική5, η Επιτροπή

εξέφρασε την προτίµησή της προς τα ∆ΛΠ ως τα πρότυπα που πρέπει να
χρησιµοποιούν οι εταιρείες της ΕΕ οι οποίες επιθυµούν να αντλήσουν κεφάλαια από

διεθνείς και ευρωπαϊκές αγορές. Από τότε, η IASC ανέλαβε µία σταδιακή, πλην
όµως εις βάθος διαδικασία αναθεώρησης των προτύπων της. Ήδη, τα ∆ΛΠ

αποτελούν µία διεξοδική και αποτελεσµατική δέσµη προτύπων χρηµατοοικονοµικής
πληροφόρησης τα οποία µπορούν να εξυπηρετήσουν τις ανάγκες της διεθνούς

επιχειρηµατικής κοινότητας. Τα ∆ΛΠ παρουσιάζουν επίσης το πλεονέκτηµα ότι
έχουν καταρτισθεί µε διεθνή προοπτική και όχι σύµφωνα µε τις απαιτήσεις µόνο της

αγοράς των ΗΠΑ. Οι US GAAP, από την άλλη πλευρά, αποτελούν µία ογκώδη
συλλογή προτύπων και βασίζονται σε πολύ λεπτοµερείς κανόνες και ερµηνείες. Για
να χρησιµοποιηθούν τα πρότυπα αυτά στην Ευρωπαϊκή Ένωση χρειάζεται
σηµαντική εκπαίδευση και κατάρτιση. Στις ΗΠΑ, η γενίκευση της εφαρµογής τους

εξηγείται σε µεγάλο βαθµό από τις σηµαντικές εξουσίες που διαθέτει η αµερικανική
επιτροπή κεφαλαιαγοράς τόσο όσον αφορά το κανονιστικό πλαίσιο όσο και την

επιβολή του. Η Ευρωπαϊκή Ένωση, βεβαίως, δεν ασκεί επίδραση στην εκπόνηση
των US GAAP.

Εφαρµογή των ∆ΛΠ - Πεδίο

16. Η Επιτροπή προτείνει όλες οι εταιρείες της ΕΕ
8
που είναι εισηγµένες σε

οργανωµένη αγορά (υπολογίζονται σε περίπου 6.700) να υποχρεούνται να
καταρτίζουν ενοποιηµένους λογαριασµούς σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ. Εντός δύο ετών, η
απαίτηση αυτή θα επεκταθεί σε όλες τις εταιρείες οι οποίες καταρτίζουν
ενηµερωτικό δελτίο για δηµόσια προσφορά9 σύµφωνα µε την οδηγία περί

ενηµερωτικού δελτίου
10. Οι µη εισηγµένες εταιρείες οι οποίες σχεδιάζουν να

προβούν σε εισαγωγική προσφορά των τίτλων τους µε δηµόσια εγγραφή µπορούν

επίσης να χρησιµοποιήσουν τα ∆ΛΠ. Η Επιτροπή συνεπώς προτείνει τα κράτη µέλη
να µπορούν είτε να απαιτούν είτε να επιτρέπουν σε µη εισηγµένες εταιρείες να

δηµοσιεύουν οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την ίδια δέσµη προτύπων που
χρησιµοποιούν και οι εισηγµένες εταιρείες. Ειδικότερα στην περίπτωση των µη

εισηγµένων χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων και ασφαλιστικών επιχειρήσεων,
τα κράτη µέλη είναι δυνατόν να επιθυµούν να επεκτείνουν την υποχρέωση

εφαρµογής ∆ΛΠ για να διευκολυνθεί η συγκρισιµότητα εντός του τοµέα και να
εξασφαλιστεί η αποτελεσµατική και ουσιαστική εποπτεία11.

17. Η υποχρέωση χρησιµοποίησης των ∆ΛΠ συνδέεται µε τους ενοποιηµένους
λογαριασµούς εισηγµένων εταιρειών. Όσον αφορά τους εθνικούς εκ του νόµου

προβλεπόµενους ατοµικούς λογαριασµούς, οι κανονιστικές και φορολογικές
απαιτήσεις είναι δυνατόν να καταστήσουν ακατάλληλη ή ακόµα και άκυρη τη

χρησιµοποίηση ∆ΛΠ. Ωστόσο, όπου αυτό είναι δυνατόν, τα κράτη µέλη πρέπει να
ενθαρρύνουν ή και να απαιτούν τη χρησιµοποίηση των ∆ΛΠ και για τους ατοµικούς

8
Κατά την έννοια του άρθρου 1, παράγραφος 13 της οδηγίας του Συµβουλίου της 10ης Μαρτίου 1993
(93/22/EECΕΕ L 141 11.06.93σ.27)για τις επενδυτικές υπηρεσίες στον τοµέα των κινητών αξιών.

9
∆ιέπεται από την οδηγία του Συµβουλίου 17ης Απριλίου 1989 (89/298/ΕΟΚ ΕΕ L 124 05.05.89σ.8)
περί συντονισµού των απαιτήσεων για την κατάρτιση, τον έλεγχο και τη διάδοση του ενηµερωτικού

δελτίου που πρέπει να δηµοσιεύεται κατά τη δηµόσια προσφορά κινητών αξιών.
10

Οδηγία του Συµβουλίου της 17ης Μαρτίου 1980 ( 80/390/ΕΟΚ ΕΕ L 100 17.04.80σ.1) περί

συντονισµού των όρων κατάρτισης, ελέγχου και διάδοσης του ενηµερωτικού δελτίου που πρέπει να
δηµοσιεύεται για την εισαγωγή κινητών αξιών σε επίσηµο χρηµατιστήριο αξιών.

11
Η πρόταση της Επιτροπής δεν εξετάζει εποπτικά θέµατα καθώς και τις ειδικές πληροφορίες που

απαιτούνται από τις εποπτικές αρχές. Η εφαρµογή της πρότασης δεν πρέπει να οδηγήσει σε χαλάρωση

των εποπτικών δηλώσεων για τους φορείς που υπόκεινται σε κανονιστικές ρυθµίσεις.
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λογαριασµούς. Με τον τρόπο αυτό θα διευκολυνθεί η κατάρτιση ενοποιηµένων

λογαριασµών στο µέλλον.

∆ιαδικασία τµηµατικής διάθεσης

18. Η Επιτροπή εξετάζει τη χρησιµότητα σύνδεσης της ανωτέρω προσέγγισης µε τις
επερχόµενες ενέργειες για τον εκσυγχρονισµό των υφιστάµενων οδηγιών για τα

ενηµερωτικά δελτία12
που θα συνεπάγεται, πιθανόν, χρήση των διαδικασιών

"τµηµατικής διάθεσης" για τους εκδότες τίτλων της ΕΕ. Πυρήνας της διαδικασίας
αυτής είναι ένα "έγγραφο αναφοράς" (συνοδευόµενο από ένα δεύτερο έγγραφο την
“securities note”) που θα κατατεθεί στις αρµόδιες εθνικές αρχές. Στόχος της

σταδιακής διάθεσης είναι να εξασφαλισθεί η πρόσβαση στις αγορές άλλων κρατών
µελών µέσω ενός κοινού συστήµατος καταχώρησης που να βασίζεται σε

συγκρίσιµες πληροφορίες της αγοράς, συµπεριλαµβανοµένης της
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. Η χρησιµοποίηση για τη διαδικασία της

σταδιακής διάθεσης (Shelf-registration)µιας ενιαίας δέσµης διάφανων, διεθνών
λογιστικών προτύπων για τις χρηµατοοικονοµικές εκθέσεις δεν θα απλοποιήσει µόνο

τα πράγµατα για τις ενδιαφερόµενες εταιρείες αλλά θα συµβάλει επίσης στην
ενίσχυση του δυναµισµού της αγοράς σε όλες τις ευρωπαϊκές χρηµατοοικονοµικές

αγορές.

ΟΙ ΑΠΑΙΤΟΥΜΕΝΕΣ ΥΠΟ∆ΟΜΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΝΕΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ

19. Η στρατηγική αυτή θα πρέπει να λάβει πλήρως υπόψη το γενικό συµφέρον. Η
Ευρωπαϊκή Ένωση δεν µπορεί να εκχωρήσει αρµοδιότητα για τον καθορισµό
απαιτήσεων χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης για τις εισηγµένες εταιρείες της

Ευρωπαϊκής Ένωσης σε κάποιο µη δηµόσιο φορέα. Στα κράτη µέλη, οι αρµόδιες
αρχές µπορούν να αναθέσουν την εκπόνηση λογιστικών προτύπων σε έναν εθνικό

φορέα τυποποίησης, του οποίου έχουν καθορίσει τη διοικητική δοµή λειτουργίας.
Για να εξασφαλισθεί η ασφάλεια του δικαίου για τους χρήστες των διεθνών

λογιστικών προτύπων στην Ευρωπαϊκή Ένωση, πρέπει να ενσωµατωθούν τα διεθνή
πρότυπα στο νοµοθετικό πλαίσιο χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης της ΕΕ. Οι
αρχές της Ευρωπαϊκής Ένωσης πρέπει να διαθέτουν τα µέσα για την άσκηση της
απαιτούµενες κανονιστικής επιτήρησης και την διόρθωση οιωνδήποτε ελλείψεων ή

αδυναµιών που συνδέονται µε τα ∆ΛΠ.

Άσκηση της εποπτείας

20. Για να υπάρξει η αναγκαία δηµόσια επιτήρηση χρειάζεται ένας µηχανισµός έγκρισης
σε επίπεδο Ευρωπαϊκής Ένωσης. Ο ρόλος του µηχανισµού δεν θα είναι να

τροποποιήσει ή να αντικαταστήσει τα ∆ΛΠ, αλλά να εποπτεύει τη θέσπιση νέων
προτύπων και ερµηνειών, να παρεµβαίνει µόνον όταν σε αυτά περιλαµβάνονται

σοβαρές ατέλειες ή δεν έχει καταστεί δυνατή η προσαρµογή στα χαρακτηριστικά του
περιβάλλοντος της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Τα ∆ΛΠ που χρησιµοποιούνται στην ΕΕ

θα είναι τα πρότυπα που θα εγκριθούν από το µηχανισµό αυτό.

21. Η βασική αποστολή του εν λόγω µηχανισµού θα είναι να επιβεβαιώσει ότι τα ∆ΛΠ

συµφωνούν πλήρως µε τη σφαιρική προσέγγιση της Ευρωπαϊκής Ένωσης - και
ειδικότερα, ότι υπάρχει συµµόρφωση µε τις ευρωπαϊκές λογιστικές οδηγίες και ότι

12
Βλ. Σχέδιο ∆ράσης για τις χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες COM(1999) 232, (11.04.99).
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παρέχεται κατάλληλη βάση για την χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση εκ µέρους

των εισηγµένων εταιρειών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Θα γίνει, ωστόσο, η παραδοχή
ότι τα ∆ΛΠ ικανοποιούν τις ανάγκες αυτές: ο µηχανισµός θα επιβεβαιώσει την

ορθότητα ή µη της παραδοχής αυτής.

22. Ο µηχανισµός έγκρισης θα έχει διττή διάρθρωση - µία σε πολιτικό επίπεδο και µία

άλλη σε τεχνικό επίπεδο ώστε να εξασφαλισθεί η αποτελεσµατική δηµόσια
επιτήρηση στην Ευρωπαϊκή Ένωση. Η Επιτροπή θα υποβάλει αργότερα στη

διάρκεια του τρέχοντος έτους πρόταση για τη διάρθρωση καθώς και για θεσµικά
θέµατα σε σχέση µε τον εν λόγω µηχανισµό . Η πρόταση θα δώσει ιδιαίτερη

βαρύτητα στο νοµικό καθεστώς του µηχανισµού, στις αρµοδιότητές του, στη
λεπτοµερή του σύνθεση και στην πιθανή ανάµιξη κανονιστικών φορέων των αγορών

κινητών αξιών.

Το τεχνικό επίπεδο θα χρειαστεί να υπόκειται σε έλεγχο που θα οργανωθεί σε

πολιτικό επίπεδο και θα βασίζεται στις κατάλληλες διατάξεις του θεσµικού πλαισίου
της Ένωσης, σύµφωνα µε καθιερωµένους κανόνες της διαδικασίας επιτροπολογίας.
Σε τεχνικό επίπεδο, θα πρέπει να οριστεί µία οµάδα εµπειρογνωµόνων µε ιδιαίτερα
υψηλά προσόντα. Τα άτοµα αυτά πρέπει να επιλεγούν βάσει των γνώσεών τους όσον
αφορά τις απαιτήσεις χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης τόσο σε επίπεδο
Ευρωπαϊκής Ένωσης όσο και σε διεθνές. Επιπλέον, ίσως αποδειχθεί αναγκαία η

δηµιουργία ειδικευµένων ad hoc οµάδων που θα ασχοληθούν µε ιδιαίτερα
πολύπλοκα θέµατα ή σε περίπτωση που υπάρχουν πρότυπα τα οποία είναι δυνατόν

να έχουν ιδιαίτερη επίπτωση σε θέµατα εποπτείας (ειδικότερα όσον αφορά τις
τράπεζες, άλλους χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς και ασφαλιστικές εταιρείες). Ο
ρόλος τους θα είναι όχι µόνο να αναλύουν λεπτοµερώς τα διεθνή λογιστικά πρότυπα
αλλά επίσης να συµβάλλουν σε όλα τα στάδια της διαδικασίας εκπόνησης των

λογιστικών προτύπων εκ µέρους της ΙΑSC,ιδιαίτερα δε στις αρχικές φάσεις.

23. Ο µηχανισµός έγκρισης θα εξασφαλίσει την πρακτική εφαρµογή των ∆ΛΠ στο

περιβάλλον της ΕΕ. Θα χρειαστεί, ειδικότερα, να καθορίσει εάν υπάρχει ανάγκη
συγκεκριµένης καθοδήγησης για την από κοινού και συνεκτική εφαρµογή των

προτύπων. Αυτό δεν πρέπει να σηµαίνει την αναθεώρηση των γενικών ερµηνειών
των ∆ΛΠ: η ∆ιαρκής Επιτροπή Ερµηνείας (SIC) της ΙΑSC έχει το ρόλο αυτό. Ο
στόχος πρέπει να είναι η εγκαθίδρυση ενός εποικοδοµητικού, εξειδικευµένου και
συνεχούς διαλόγου µε την ΙΑSC, ιδιαίτερα µε την SIC, εφόσον παραστεί ανάγκη να
δοθούν κατευθυντήριες γραµµές περί της εφαρµογής. Η ενέργεια αυτή θα απαιτήσει
συντονισµό µε τους εθνικούς φορείς καθορισµού προτύπων και, ιδιαίτερα, µε τις
αρχές εποπτείας των αγορών κινητών αξιών.

24. Ο µηχανισµός έγκρισης θα επιβεβαιώσει τις ηµεροµηνίες από τις οποίες θα αρχίσουν

να ισχύουν τα ∆ΛΠ στην Ευρωπαϊκή ΄Ενωση. Στο πλαίσιο της διαδικασίας αυτής
είναι δυνατόν να προκύψει ότι χρειάζονται περαιτέρω πληροφορίες ή ότι ορισµένες

επιλογές που προβλέπονται από το υπό εξέταση πρότυπο δεν συµµορφώνονται µε τις
λογιστικές οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Ο µηχανισµός θα υποδείξει στην

Επιτροπή κατά πόσον καθίσταται χρήσιµη ή όχι η τροποποίηση των οδηγιών στο
πλαίσιο των διεθνών λογιστικών εξελίξεων.

25. Οι αντιρρήσεις στα ∆ΛΠ - που πιθανόν να είναι σπάνιες - θα πρέπει να
θεµελιώνονται κατάλληλα και να δηµοσιοποιούνται. Συστάσεις που γίνονται στο

τεχνικό επίπεδο για κάποιο συγκεκριµένο ∆ΛΠ θα πρέπει να επικυρώνονται στο
πολιτικό επίπεδο. Για να αποφευχθεί µία τέτοια κατάσταση, οι αµφιβολίες σχετικά
µε εκπονούµενα ∆ΛΠ θα πρέπει να εκφράζονται στο νωρίτερο δυνατόν στάδιο της
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διαδικασίας κατάρτισής τους από τη Ε∆ΛΠ. Πράγµατι, η Ευρωπαϊκή Ένωση θα

πρέπει να αναπτύξει τον εσωτερικό συντονισµό σε όλες τις φάσεις της διαδικασίας
καθορισµού των ∆ΛΠ, ακόµα και για να διατηρήσει την επιρροή της στις

συζητήσεις. Ο µηχανισµός έγκρισης µπορεί να συµβάλει στο συντονισµό της
ευρωπαϊκής θέσης εντός της ΙΑSC.

Υποδοµή εφαρµογής

26. Η δηµιουργία σαφέστερων λογιστικών προτύπων που να βασίζονται στη διεθνή

πραγµατικότητα και να παρέχουν αυξηµένη συγκρισιµότητα όσον αφορά τις
απαιτήσεις χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης για τις εισηγµένες εταιρείες θα

συµβάλει σε µεγάλο βαθµό στη διευκόλυνση της εφαρµογής, ιδιαίτερα στις αγορές
κινητών αξιών.

Ωστόσο, µόνο τα ∆ΛΠ τα οποία εφαρµόζονται κατάλληλα και µε αυστηρότητα θα
βελτιώσουν τη λειτουργία των αγορών κινητών αξιών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η
εφαρµογή περιλαµβάνει: (1) σαφή λογιστικά πρότυπα (2) έγκαιρα διαθέσιµες
ερµηνείες και κατευθυντήριες γραµµές εφαρµογής(3) υποχρεωτικό έλεγχο (4)
επίβλεψη από εποπτικές αρχές και (5) ουσιαστικές κυρώσεις. Καθεµία από τις
ανωτέρω συνιστώσες πρέπει να λειτουργεί αποτελεσµατικά: η ισχύς του συστήµατος
βασίζεται στην ισχύ της σχετικά περισσότερο αδύνατης συνιστώσας του µε απώτερο
στόχο την αποτελεσµατική προστασία επενδυτών και δανειστών.

27. Για να µπορέσει το πλαίσιο αυτό να παράσχει υψηλής ποιότητας χρηµατοοικονοµική
πληροφόρηση θα πρέπει ο υποχρεωτικός έλεγχος, που εξασφαλίζει την κατάλληλη
εφαρµογή των λογιστικών προτύπων, να διεξάγεται σε οµοιόµορφα υψηλά επίπεδα
σε ολόκληρη την Ευρωπαϊκή Ένωση. Αυτό απαιτεί την ιδιαίτερη προσοχή στον

καθορισµό βάσεων αναφοράς για τον έλεγχο, την ανάπτυξη προτύπων
επαγγελµατικής δεοντολογίας και την εφαρµογή ουσιαστικών συστηµάτων

διασφάλισης της ποιότητας για τον υποχρεωτικό έλεγχο. Η Επιτροπή θα εκδώσει
σύσταση σχετικά µε την διασφάλιση της ποιότητας του υποχρεωτικού ελέγχου. Η
επιτροπή ελέγχου της Ευρωπαϊκής Ένωσης θα αναλάβει επίσης πρωτοβουλία για τον
καθορισµό µιας κοινής προσέγγισης απέναντι στα ελεγκτικά πρότυπα και την

επαγγελµατική δεοντολογία.

28. Οι εποπτικές αρχές του τοµέα των κινητών αξιών καλούνται επίσης να παίξουν

σηµαντικό ρόλο στη συµµόρφωση των εισηγµένων εταιρειών µε τις απαιτήσεις
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. Οι εν λόγω αρχές έχουν προφανώς συµφέρον

να εξασφαλίσουν την επακριβή και συνεκτική εφαρµογή των λογιστικών προτύπων
στις εποπτευόµενες αγορές κινητών αξιών. Στην όλη διαδικασία εφαρµογής πρέπει

να συµµετάσχουν ενεργά και οι κανονιστικοί φορείς των αγορών κινητών αξιών της
Ευρωπαϊκής Ένωσης. Ειδικότερα, η Επιτροπή υπολογίζει στις αρχές εποπτείας των

ευρωπαϊκών αγορών κινητών αξιών (µέσω του FESCO - Forumτων Ευρωπαϊκών
Επιτροπών Κεφαλαιαγορών) να αναπτύξουν και να θέσουν σε εφαρµογή µία κοινή

προσέγγιση υλοποίησης. Μία τέτοια προσέγγιση θα εξασφαλίσει ισότιµους όρους
ανταγωνισµού και θα εξαλείψει τον κίνδυνο του κανονιστικού arbitrage. Οι
αναθεωρήσεις από ειδικούς εµπειρογνώµονες των εποπτικών πρακτικών που
ισχύουν στις αγορές κινητών αξιών θα µπορούσε να θεωρηθεί ως χρήσιµο εργαλείο

για τη διασφάλιση µιας κοινής προσέγγισης.
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ΕΦΑΡΜΟΓΗ, ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ ΚΑΙΜΕΤΑΒΑΤΙΚΗΠΕΡΙΟ∆ΟΣ

29. Πριν από το τέλος του 2000, η Επιτροπή θα υποβάλει προτάσεις για την εισαγωγή
της υποχρέωσης όλες οι εισηγµένες εταιρείες της Ευρωπαϊκής Ένωσης να

καταρτίζουν τις οικονοµικές τους καταστάσεις σύµφωνα µε τα (εγκεκριµένα) ∆ΛΠ
και να παρέχουν την δυνατότητα στα κράτη µέλη να επιτρέπουν (ή να απαιτούν) από
τις µη εισηγµένες εταιρείες να δηµοσιοποιούν τα στοιχεία τους σύµφωνα µε τα
∆ΛΠ. Η πρόταση αυτή θα θέσει επίσης τους βασικούς κανόνες λειτουργίας του

µηχανισµού έγκρισης, τις µεταβατικές λεπτοµέρειες, το χρονοδιάγραµµα εφαρµογής
καθώς και µία ρήτρα αναθεώρησης που θα επιτρέπει την αξιολόγηση της

προσέγγισης.

30. Η Επιτροπή θεωρεί ότι για την εφαρµογή των ∆ΛΠ εντός της προθεσµίας του 2005
που έθεσε το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο της Λισσαβόνας για την υλοποίηση του Σχεδίου
∆ράσης για τις Χρηµατοπιστωτικές Υπηρεσίες, θα χρειαστεί µεταβατική περίοδος

ώστε να καταστεί δυνατή η ενσωµάτωση της νοµοθεσίας στο εθνικό δίκαιο και η
προσαρµογή των εισηγµένων εταιρειών στους νέους κανόνες. Η Επιτροπή θα

περιορίσει την µεταβατική περίοδο, η οποία θα αρχίσει από την ηµεροµηνία
εφαρµογής της αρχικής νοµοθετικής πρότασης έτσι ώστε, από το 2005 και µετά,
όλες οι εισηγµένες εταιρείες της ΕΕ να καταρτίζουν ενοποιηµένους λογαριασµούς µε
βάση τα ∆ΛΠ. Κατά τη µεταβατική περίοδο, τα κράτη µέλη δικαιούνται να

αποφασίζουν ποιες εισηγµένες εταιρείες µπορούν (ή πρέπει) να χρησιµοποιούν τα
∆ΛΠ πριν από την ηµεροµηνία πλήρους εφαρµογής. Η Επιτροπή θεωρεί ότι, πέντε
χρόνια µετά την έγκριση της πρότασης, οι διατάξεις, οι διαδικασίες και οι
µηχανισµοί της οδηγίας πρέπει να αναθεωρηθούν βάσει των εθνικών, ευρωπαϊκών
και διεθνών εξελίξεων. Η Επιτροπή θα καθορίσει το µέτρο σύγκρισης για την
αξιολόγηση της προόδου.

31. Εντός της Ευρωπαϊκής Ένωσης, ορισµένες µεγάλες εταιρείες χρησιµοποιούν τις US
GAAP, συχνά επειδή είναι εισηγµένες στις αµερικανικές κεφαλαιαγορές ή επειδή

λειτουργούν σε κλάδους στους οποίους η Ε∆ΛΠ δεν παρέχει προς το παρόν
ισοδύναµα κλαδικά πρότυπα ποιότητας. Τα κράτη µέλη µπορούν να επιτρέψουν τη

χρήση των US GAAP καθόλη τη διάρκεια ή για ένα τµήµα της µεταβατικής
περιόδου.

32. Η Επιτροπή θα υποβάλει προτάσεις για τον εκσυγχρονισµό των ευρωπαϊκών
λογιστικών οδηγιών πριν από το τέλος του 2001,οι οποίες θα εξακολουθήσουν να
αποτελούν τη βάση της χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης για όλες τις εταιρείες
περιορισµένης ευθύνης στην Ευρωπαϊκή Ένωση. Ο εκσυγχρονισµός των οδηγιών

αυτών θα µειώσει τις δυνητικές πηγές σύγκρουσης µε τα ∆ΛΠ και θα ευθυγραµµίσει
τις οδηγίες µε τις σύγχρονες λογιστικές εξελίξεις. Αυτό ισχύει ειδικότερα στην

περίπτωση στην οποία οι νέες τεχνολογικές εξελίξεις απαιτούν την προσαρµογή των
παραδοσιακών λογιστικών µεθόδων, όπως είναι η καταχώρηση και η µέτρηση των

άϋλων περιουσιακών στοιχείων. Η Επιτροπή θα συµβουλευθεί τις σχετικές
συµβουλευτικές επιτροπές για το κατά πόσον οι νέες τεχνολογίες επικοινωνίας και

πληροφοριών, ιδιαίτερα το διαδίκτυο (Internet), θα επηρεάσουν τη
χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση και θα απαιτήσουν νοµοθετική δράση.

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ

Το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο της Λισσαβόνας ζήτησε λήψη µέτρων για την ενίσχυση της

συγκρισιµότητας των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών. Η παρούσα
ανακοίνωση της Επιτροπής παρουσιάζει µία νέα προσέγγιση για την υλοποίηση του
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στόχου αυτού. Η Επιτροπή καλεί το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, το Συµβούλιο, την

Οικονοµική και Κοινωνική Επιτροπή και την Επιτροπή των Περιφερειών να εγκρίνουν
επειγόντως την προσέγγιση που αναπτύχθηκε στην παρούσα ανακοίνωση.


