11.1.2022

Amtsblatt der Europdischen Union

L 6/9

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/27 DER KOMMISSION
vom 27. September 2021
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates durch
Anpassung der Schwelle fiir die Meldung signifikanter Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz 2012 iiber
Leerverkiufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps ('), insbesondere auf Artikel 5 Absatz 4,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)

Gemifl der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 miissen den zustindigen Behorden signifikante Netto-Leerverkaufs-
position im ausgegebenen Aktienkapital eines Unternehmens, dessen Aktien zum Handel an einem Handelsplatz in
der Union zugelassen sind, gemeldet werden, wenn die Position die entsprechende Meldeschwelle erreicht oder
unterschreitet. Die Kommission muss {iberwachen, ob eine solche Meldeschwelle angesichts der Entwicklungen auf
den Finanzmirkten weiterhin angemessen ist, und die Notwendigkeit einer Anderung dieses Schwellenwerts gemif
Artikel 5 Absatz 4 der genannten Verordnung priifen.

Anfang 2020 fithrten ein starker Verkaufsdruck und ungewohnliche Volatilitit infolge des weltweiten Ausbruchs der
COVID-19-Pandemie zu einer deutlichen Abwirtsspirale der Kurse, die Emittenten in allen Sektoren der
Finanzmirkte zu spiiren bekamen. Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) hat unter
Riickgriff auf ihre Eingriffsbefugnisse in Ausnahmesituationen die Meldeschwelle fur signifikante Netto-
Leerverkaufspositionen in Aktien befristet gesenkt, um die Uberwachung solcher Positionen durch die ESMA und
die Regulierungsbehorden zu verbessern, um festzustellen, ob gegebenenfalls strengere Mafnahmen angemessen
sind, und um schnell reagieren zu konnen.

Da es aufgrund teilweise verbesserter Marktbedingungen nicht mehr moglich war, die seit zwolf aufeinander-
folgenden Monaten geltende niedrigere Meldeschwelle fiir signifikante Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien in
Form einer auflerordentlichen Mafnahme zu verlingern, ist es angezeigt, die Auswirkungen dieser Maflnahme zu
bewerten und zu entscheiden, ob der bestehende Schwellenwert ersetzt und die niedrigere Meldeschwelle dauerhaft
gelten sollte. Die Kommission trdgt in diesem Zusammenhang der Stellungnahme der ESMA vom 13. Mai 2021 (}
Rechnung.

Die jiingsten Entwicklungen, die die Kommission an den Finanzmarkten beobachten konnte, wo die Instabilitit
infolge des weltweiten Ausbruchs von COVID-19 dazu fiihrte, dass die Regulierungsbehorden und die ESMA
hiufiger auf auerordentliche Mainahmen fiir Leerverkdufe zuriickgegriffen haben, und das Risiko einer Beteiligung
von Kleinanlegern an Short Squeezes zugenommen hat, haben verdeutlicht, wie wichtig es ist, permanent
zusdtzliche Informationen iiber signifikante Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien zu sammeln, da solche
Informationen fur die Zwecke der Marktilberwachung von entscheidender Bedeutung sind. In diesem
Zusammenhang kam die ESMA in ihrer Stellungnahme zu dem Schluss, dass die niedrigere Meldeschwelle die
Transparenz und die Uberwachung signifikanter Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien auf individueller,
sektoraler und marktweiter Ebene erheblich verbessert und zu mehr regulatorischer Effizienz gefithrt hat. Die ESMA
kam ferner zu dem Schluss, dass die Grenzkosten der Marktteilnehmer fiir die Umsetzung vernachldssigbar sein
diirften, da sie diese Schwelle bereits seit mehreren Monaten anwenden. Dariiber hinaus ist die Kommission der
Auffassung, dass Unsicherheiten in Bezug auf gesetzliche Meldepflichten zu vermeiden sind und bei den
diesbeziiglichen Vorschriften und Verpflichtungen Stabilitdt gewidhrleistet sein sollte. Auf dieser Grundlage und
unter Beriicksichtigung der Empfehlungen in der Stellungnahme der ESMA, denen die Kommission zustimmt, ist es
angezeigt, die derzeitige Meldeschwelle zu dndern und dauerhaft auf 0,1 % festzusetzen.

() ABLL 86vom 24.3.2012,S. 1.
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(5)  Die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sollte daher entsprechend gedndert werden —
HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Artikel 5 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 erhalt folgende Fassung:
,(2)  Eine Meldeschwelle liegt bei 0,1 % und danach jeweils in Intervallen von 0,1 % des ausgegebenen Aktienkapitals des
betreffenden Unternehmens.*

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 27. September 2021

Fiir die Kommission
Die Prisidentin
Ursula VON DER LEYEN
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