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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/ 389 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf die Parameter fiir die Berechnung von Geldbufen fiir gescheiterte Abwicklungen und
die Titigkeiten von CSD in Aufnahmemitgliedstaaten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europidischen Union und iiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 2362012 (),
insbesondere Artikel 7 Absatz 14 und Artikel 24 Absatz 7,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Die Bestimmungen dieser Verordnung sind eng miteinander verkniipft, da sie die zur Umsetzung der in der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehenen Mafnahmen erforderlichen Elemente betreffen. Um die Kohirenz
dieser Mafnahmen zu gewéhrleisten und einen umfassenden Uberblick und einfachen Zugang fiir Personen zu
ermdglichen, die diesen Bestimmungen unterliegen, ist es wiinschenswert, simtliche Elemente, die Manahmen
nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreffen, in einer einzigen Verordnung zusammenzufassen.

(2)  Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass Zentralverwahrer (CSD) Geldbulen gegen Teilnehmer an
ihrem Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem verhdngen, die gescheiterte Abwicklungen verursachen
(-ausfallende Teilnehmer).

(3)  Um sicherzustellen, dass die den ausfallenden Teilnehmern auferlegten Geldbufen eine wirksame Abschreckung
darstellen, sollten die Parameter fiir die Berechnung der Hoéhe der Geldbufen eng an den Wert der Finanz-
instrumente gekoppelt sein, die nicht geliefert werden und auf die angemessene Sanktionssitze angewendet
werden sollen. Die Berechnung der Hohe der Geldbufe sollte sich auch dann auf den Wert der Finanzinstrumente,
die der Transaktion zugrunde liegen, stiitzen, wenn die Abwicklung aufgrund fehlender Barmittel scheitert. Die
Hohe der Geldbufen sollte ausfallenden Teilnehmern einen Anreiz setzen, gescheiterte Transaktionen rasch
abzuwickeln. Um sicherzustellen, dass die mit der Verhdngung von GeldbufSen verfolgten Ziele wirksam erreicht
werden, sollte laufend tiberwacht werden, ob die Parameter fiir die Berechnung der Geldbuffen angemessen sind,
und gegebenenfalls sollten die Parameter auf der Grundlage der Auswirkungen dieser Sanktionen auf den Markt
angepasst werden.

(4)  Angesichts der betrachtlichen Preisunterschiede bei Finanzinstrumenten, die fir die zahlreichen zugrunde
liegenden Transaktionen verwendet werden, und um die Berechnung von Geldbuflen zu erleichtern, sollte der
Wert von Finanzinstrumenten auf einem einzigen Referenzpreis basieren. Zur Berechnung von Geldbuffen an
einem bestimmten Tag sollten die CSD fiir gescheiterte Abwicklungen mit identischen Finanzinstrumenten
denselben Referenzpreis verwenden. Die Geldbuflen sollten daher das Produkt aus der Multiplikation der Anzahl
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der Finanzinstrumente, die der Transaktion zugrunde liegen, deren Abwicklung gescheitert ist, mit dem jeweiligen
Referenzpreis sein. Die Ermittlung von Referenzpreisen sollte anhand objektiver und verldsslicher Daten und
Methoden erfolgen.

(5)  Da durch die Automatisierung der Berechnungen von GeldbufSen sichergestellt werden soll, dass die Geldbufen
wirksam von den CSD angewandt werden, sollten die angemessenen Sanktionssitze auf einer einheitlichen Tabelle
von Werten basieren, sodass sich die Berechnung der Sanktionssitze einfach automatisieren und anwenden lasst.
Die Sanktionssitze fiir unterschiedliche Arten von Finanzinstrumenten sollten so hoch angesetzt werden, dass die
daraus resultierenden Geldbufen die Bedingungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfiillen.

(6)  Abwicklungen von Transaktionen mit Aktien sind in der Regel stark standardisiert. Besteht fiir Aktien ein liquider
Markt, sodass sie leicht erworben werden konnen, sollten die gescheiterten Abwicklungen dem hochsten
Sanktionssatz unterliegen, damit fur ausfallende Teilnehmer Anreize geschaffen werden, die gescheiterten
Transaktionen fristgerecht abzuwickeln. Aktien, fiir die kein liquider Markt besteht, sollten einem geringeren
Sanktionssatz unterliegen, da auch ein geringerer Sanktionssatz eine abschreckende Wirkung haben diirfte, ohne
das reibungslose und ordnungsgemifSe Funktionieren der betroffenen Mirkte zu beeintrichtigen.

(7)  Die Hohe der GeldbufSen fiir gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit Schuldinstrumenten offentlicher
Emittenten sollte dem Umstand Rechnung tragen, dass diese Transaktionen in der Regel ein hohes Volumen
aufweisen und fiir das reibungslose und ordnungsgemifie Funktionieren der Finanzmirkte bedeutend sind.
Gescheiterte Abwicklungen sollten daher mit dem niedrigsten Sanktionssatz belegt werden. Ein solcher
Sanktionssatz sollte dennoch eine abschreckende Wirkung entfalten und einen Anreiz fur eine fristgerechte
Abwicklung bieten.

(8)  Fir Schuldinstrumente, die nicht von offentlichen Emittenten begeben werden, bestehen weniger liquide Markte,
und das Volumen der Transaktionen mit diesen Instrumenten ist geringer. Solche Schuldinstrumente beeinflussen
das reibungslose und ordnungsgemifle Funktionieren der Finanzmirkte auch weniger als Schuldinstrumente
offentlicher Emittenten. Der Sanktionssatz fiir gescheiterte Abwicklungen sollte daher héher sein als fir Schuldin-
strumente Offentlicher Emittenten.

(9)  Angesichts ihres allgemein groferen Umfangs, der nicht standardisierten Abwicklung, der stirker grenziiber-
schreitenden Dimension und der Bedeutung fiir das reibungslose und ordnungsgemifle Funktionieren der
Finanzmirkte sollten gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit Schuldinstrumenten niedrigeren
Sanktionssdtzen unterliegen als gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit anderen Finanzinstrumenten.
Ein solcher niedrigerer Sanktionssatz sollte dennoch eine abschreckende Wirkung haben und einen Anreiz fur die
fristgerechte Abwicklung setzen.

(10)  Fiir andere Finanzinstrumente als Aktien und Schuldinstrumente, die in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 fallen, etwa Aktienzertifikate, Emissionszertifikate und borsengehandelte Fonds, gibt es in der
Regel keine in hohem Mafle standardisierten Abwicklungen und liquiden Markte. Sie werden auflerdem oft
aullerborslich gehandelt (OTC). In Anbetracht des begrenzten Umfangs und Werts der Transaktionen und um
dem nicht-standardisierten Handel und der nicht-standardisierten Abwicklung Rechnung zu tragen, sollten
gescheiterte Abwicklungen mit einem dhnlichen Sanktionssatz wie Aktien belegt werden, fir die kein liquider
Markt besteht.

(11) Die Parameter fiir die Berechnung von Geldbufsen sollten an die Besonderheiten bestimmter Handelsplitze
angepasst werden, z. B. an KMU-Wachstumsmdrkte im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates (!). Geldbufen fiir gescheiterte Abwicklungen sollten kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) nicht vom Zugang zu den Kapitalmirkten als Alternative zu Bankkrediten abhalten. Dariiber hinaus wird
KMU-Wachstumsmarkten in der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 die Flexibilitit eingerdumt, bei gescheiterten
Abwicklungen bis zu 15 Tage nach dem vorgesehenen Abwicklungstag keinen Eindeckungsvorgang einzuleiten.
Folglich konnen GeldbufSen fiir gescheiterte Abwicklungen mit auf KMU-Wachstumsmarkten gehandelten Finanz-
instrumenten wihrend eines lingeren Zeitraums angewandt werden als bei anderen Finanzinstrumenten.
Angesichts der Dauer der Anwendbarkeit von Geldbuflen, der geringeren Liquiditit und der Besonderheiten der
KMU-Wachstumsmarkte sollte der Sanktionssatz fiir gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit Finanzins-
trumenten, die auf solchen Handelspldtzen gehandelt werden, auf eine bestimmte Hohe festgesetzt werden, die
Anreize fir eine fristgerechte Abwicklung setzt, jedoch nicht das reibungslose und ordnungsgemifSe
Funktionieren der Handelsplitze beeintrichtigt. Dariiber hinaus sollte sichergestellt werden, dass gescheiterte
Abwicklungen von Transaktionen mit bestimmten Finanzinstrumenten, wie mit auf solchen Handelspldtzen
gehandelten Schuldinstrumenten, einem niedrigeren Sanktionssatz unterliegen als gescheiterte Abwicklungen von
Transaktionen mit dhnlichen Schuldinstrumenten, die auf anderen Markten gehandelt werden.

(") Richtlinie 2014/65[EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur
Anderung des Richtlinien 2011/61/EU und 2002/92/EG (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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(16)
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Aufgrund fehlender Barmittel gescheiterte Abwicklungen sollten mit einem einheitlichen Sanktionssatz fiir alle
Transaktionen belegt werden, da eine solche Situation unabhingig von der Art des Vermdgenswerts und der
Liquiditit des betreffenden Finanzinstruments oder der Art der Transaktion eintritt. Um eine abschreckende
Wirkung zu gewihrleisten und ausfallenden Teilnehmern Anreize fiir eine fristgerechte Abwicklung durch eine
Barkreditaufnahme zu setzen, ist es zweckmifSig, die Kosten fiir die Barkreditaufnahme als Grundlage fiir den
Sanktionssatz heranzuziehen. Der am besten geeignete Sanktionssatz sollte der offizielle Zinssatz der Zentralbank
sein, die die Abwicklungswahrung begibt, und den Fremdkapitalkosten fiir diese Wihrung Rechnung tragen.

In der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist festgelegt, dass CSD ihre Dienstleistungen in der Union unter der
Aufsicht der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats erbringen diirfen. Um ein angemessenes
Sicherheitsniveau bei der Bereitstellung von Dienstleistungen durch CSD in Aufnahmemitgliedstaaten zu
gewihrleisten, sieht die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vor, dass die zustindigen betreffenden Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten und Aufnahmemitgliedstaaten Kooperationsvereinbarungen zur Beaufsichtigung der
Tatigkeiten von CSD im Aufnahmemitgliedstaat treffen, wenn deren Tatigkeiten wesentliche Bedeutung fiir das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in den betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten
erlangen.

Damit umfassend festgestellt werden kann, ob die Titigkeiten von CSD wesentliche Bedeutung fur das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in Aufnahmemitgliedstaaten erlangt haben, ist zu
gewihrleisten, dass die Bewertungskriterien sich auf die von den CSD in Aufnahmemitgliedstaaten erbrachten
Kerndienstleistungen, wie in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 spezifiziert, beziehen,
da solche Kerndienstleistungen von CSD in ihrer Eigenschaft als Finanzmarktinfrastrukturen erbracht werden.

Um die Bedeutung der Titigkeiten von CSD in Aufnahmemitgliedstaaten zu bewerten, sollte im Rahmen der
Bewertungskriterien der Umfang der Kerndienstleistungen beriicksichtigt werden, die CSD fiir Nutzer aus den
Aufnahmemitgliedstaaten erbringen, etwa fiir Emittenten, Teilnehmer an Wertpapierliefer- und -abrechnungs-
systemen oder andere Inhaber von Depotkonten, die bei CSD gefithrt werden. Ist der Umfang der von CSD fiir
Nutzer aus Aufnahmemitgliedstaaten erbrachten Kerndienstleistungen ausreichend grof, sollten die Titigkeiten
der CSD in solchen Aufnahmemitgliedstaaten als von wesentlicher Bedeutung fir das Funktionieren der
Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz angesehen werden, da etwaige Mingel oder Unzulinglichkeiten bei den
Titigkeiten solcher CSD das reibungslose Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in den
betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten beeintrichtigen kénnen. Um eine umfassende Bewertung zu gewihrleisten,
ist es angebracht, Bewertungskriterien anzuwenden, anhand deren der Umfang der einzelnen Kerndienst-
leistungen, die CSD fiir Nutzer aus Aufnahmemitgliedstaaten erbringen, unabhingig gepriift wird.

Werden fiir Emittenten mit Sitz in Aufnahmemitgliedstaaten Wertpapiere in grofem Umfang von CSD begeben
oder in der zentralen Kontenfithrung erfasst oder wird ein groffer Teil der Depotkonten fiir Teilnehmer an den
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen der CSD oder fiir andere Kontoinhaber mit Sitz in Aufnahmemit-
gliedstaaten in der zentralen Kontenfilhrung erfasst, sollten die Titigkeiten der CSD als von wesentlicher
Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in den betreffenden Aufnahme-
mitgliedstaaten angesehen werden.

Werden Transaktionen mit von Emittenten mit Sitz in Aufnahmemitgliedstaaten begebenen Wertpapieren von
hohem Wert von CSD abgewickelt oder werden Anweisungen zur Abwicklung mit hohem Wert von Teilnehmern
und anderen Inhabern von Depotkonten mit Sitz in Aufnahmemitgliedstaaten von CSD abgewickelt, so sollten die
Tatigkeiten der CSD als von wesentlicher Bedeutung fur das Funktionieren der Wertpapiermiarkte und den
Anlegerschutz in den betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten angesehen werden.

Nach der Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates () konnen die Mitgliedstaaten
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, die ihrem Recht unterliegen, fiir die Zwecke der Anwendung der
Richtlinie als solche ansehen, wenn die Mitgliedstaaten dies unter dem Aspekt des Systemrisikos als gerechtfertigt
erachten. Betreiben CSD Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, die von Aufnahmemitgliedstaaten im
Einklang mit der Richtlinie 98/26/EG als solche angesehen werden, sollten deren Tatigkeiten als von wesentlicher
Bedeutung fuir das Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in diesen Aufnahmemitgliedstaa-
ten gelten.

Die Titigkeiten von CSD sollten ausreichend hdufig bewertet werden, um den betreffenden Behdrden zu
ermoglichen, unverziiglich ab dem Zeitpunkt Kooperationsvereinbarungen zu treffen, ab dem die Tatigkeiten der
einschldgigen CSD wesentliche Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in
den Aufnahmenmitgliedstaaten erlangen.

(") Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABL. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).
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(20) Wenn die Tatigkeiten von CSD wesentliche Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den
Anlegerschutz in einem Aufnahmemitgliedstaat erlangen, sollten sie fiir einen ausreichend langen Zeitraum als
von wesentlicher Bedeutung angesehen werden, um den betreffenden Behorden zu ermoglichen, wirksame und
effiziente Kooperationsvereinbarungen im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu treffen.

(21) Die Berechnungen im Zusammenhang mit den Bewertungen im Sinne dieser Verordnung sollten sich auf
objektive und verldssliche Daten und Methoden stiitzen. Da bestimmte nach dieser Verordnung erforderliche
Berechnungen auf den Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments und des
Rates (') basieren, sollten solche Berechnungen nur dann vorgenommen werden, wenn die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 anwendbar ist.

(22) Da die Manahmen im Zusammenhang mit der Berechnung der Geldbufien, mit denen gegen gescheiterte
Abwicklungen vorgegangen wird, und bestimmte Mafinahmen fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung
moglicherweise erhebliche Anderungen der IT-Systeme, Markttests und Anpassungen der rechtlichen
Vereinbarungen zwischen den betreffenden Parteien erfordern, einschlieBlich der Vereinbarungen zwischen CSD
und anderen Marktteilnehmern, sollte ausreichend Zeit fiir die Anwendung der einschligigen Mafnahmen
eingeraumt werden, um zu gewihrleisten, dass die CSD und anderen betreffenden Parteien die erforderlichen
Voraussetzungen erfullen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Begriffsbestimmungen
Fir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck ,Anweisung zur Abwicklung” einen Zahlungs- bzw.
Ubertragungsauftrag im Sinne des Artikels 2 Buchstabe i der Richtlinie 98/26/EG.
Artikel 2
Berechnung von Geldbuflen

Die Hohe der Geldbuflen nach Artikel 7 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fur gescheiterte
Abwicklungen von Transaktionen mit einem bestimmten Finanzinstrument wird berechnet, indem der einschligige im
Anhang der vorliegenden Verordnung festgelegte Sanktionssatz auf den im Einklang mit Artikel 3 dieser Verordnung
bestimmten Referenzpreis der Transaktion angewandt wird.

Artikel 3

Referenzpreis der Transaktion

1. Der in Artikel 2 genannte Referenzpreis entspricht dem aggregierten Marktwert der Finanzinstrumente, der im
Einklang mit Artikel 7 fiir jeden Geschiftstag, an dem die Transaktion nicht abgewickelt wird, berechnet wird.

2. Der Referenzpreis gemifs Absatz 1 wird fiir die Berechnung der Hohe der Geldbuflen fur alle gescheiterten
Abwicklungen verwendet, unabhingig davon, ob die Abwicklung aufgrund fehlender Wertpapiere oder Barmittel
gescheitert ist.

Artikel 4

Kriterien fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung eines CSD

Die Tatigkeiten eines CSD in einem Aufnahmemitgliedstaat werden als von wesentlicher Bedeutung fiir das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in dem Aufnahmemitgliedstaat angesehen, wenn
mindestens eines der in den Artikeln 5 und 6 spezifizierten Kriterien erfiillt ist.

(") Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL.L 173 vom 12.6.2014, S. 84).
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Artikel 5

Kriterien fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung notarieller Dienstleistungen und der zentralen
Kontenfiithrung

1.  Die Erbringung notarieller Dienstleistungen und der zentralen Kontenfithrung gemaf Abschnitt A Nummern 1 und
2 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch einen CSD in einem Aufnahmemitgliedstaat wird als von
wesentlicher Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in dem Aufnahmemitglied-
staat angesehen, wenn eines der folgenden Kriterien erfullt ist:

a) der aggregierte Marktwert der Finanzinstrumente, die von Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegeben
wurden und vom CSD erstmalig verbucht oder zentral auf Depotkonten gefithrt werden, entspricht mindestens 15 %
des Gesamtwerts der von allen Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegebenen Finanzinstrumente, die von
allen CSD mit Sitz in der Union erstmalig verbucht oder zentral auf Depotkonten dieser CSD gefiihrt werden;

b) der aggregierte Marktwert der Finanzinstrumente auf von CSD zentral gefithrten Depotkonten fiir Teilnehmer und
andere Inhaber von Depotkonten aus dem Aufnahmemitgliedstaat entspricht mindestens 15 % des Gesamtwerts der
Finanzinstrumente auf von simtlichen CSD mit Sitz in der Union zentral gefithrten Depotkonten fur alle Teilnehmer
und anderen Inhaber von Depotkonten aus dem Aufnahmemitgliedstaat.

2. Fiir die Zwecke von Absatz 1 wird der Marktwert von Finanzinstrumenten im Einklang mit Artikel 7 bestimmt.

3. Ist eines der in Absatz 1 genannten Kriterien erfiillt, werden die Tatigkeiten dieses CSD in einem Aufnahmemit-
gliedstaat als von wesentlicher Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in diesem
Aufnahmemitgliedstaat fiir einen verldngerbaren Zeitraum von drei Kalenderjahren ab dem 30. April des Kalenderjahres,
das auf die Erfillung dieser Kriterien folgt, angesehen.

Artikel 6

Kriterien fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung von Abwicklungsdiensten

1. Die Erbringung von Abwicklungsdiensten gemaff Abschnitt A Nummer 3 des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 durch einen CSD in einem Aufnahmemitgliedstaat wird als von wesentlicher Bedeutung fir das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in dem Aufnahmemitgliedstaat angesehen, wenn eines der
folgenden Kriterien erfullt ist:

a) der jihrliche Wert der von dem CSD abgewickelten Anweisungen zur Abwicklung im Zusammenhang mit
Transaktionen mit Finanzinstrumenten, die von Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegeben wurden,
entspricht mindestens 15 % des jdhrlichen Gesamtwerts aller von samtlichen CSD mit Sitz in der Union
abgewickelten Anweisungen zur Abwicklung im Zusammenhang mit Transaktionen mit Finanzinstrumenten, die von
Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegeben wurden;

b) der jahrliche Wert der Anweisungen zur Abwicklung, die von dem CSD fiir Teilnehmer und andere Inhaber von
Depotkonten aus dem Aufnahmenmitgliedstaat abgewickelt werden, entspricht mindestens 15 % des Gesamtwerts der
Anweisungen zur Abwicklung, die von allen CSD mit Sitz in der Union fiir Teilnehmer und andere Inhaber von
Depotkonten aus dem Aufnahmemitgliedstaat abgewickelt wurden;

¢) der CSD betreibt ein Wertpapierabrechnungssystem, das dem Recht des Aufnahmemitgliedstaats unterliegt und der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) notifiziert wurde.

2. Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben a und b entspricht der Wert einer Anweisung zur Abwicklung

a) bei Anweisungen zur Abwicklung gegen Entgelt dem Wert der entsprechenden Transaktion mit Finanzinstrumenten
gemif$ der Verbuchung im Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem;

b) bei Anweisungen zur Abwicklung ohne Gegenwertverrechnung dem im Einklang mit Artikel 7 bestimmten
aggregierten Marktwert der einschldgigen Finanzinstrumente.
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3. Ist eines der in Absatz 1 genannten Kriterien erfiillt, werden die Tatigkeiten dieses CSD in einem Aufnahmemit-
gliedstaat als von wesentlicher Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in diesem
Aufnahmemitgliedstaat fiir einen verldngerbaren Zeitraum von drei Kalenderjahren ab dem 30. April des Kalenderjahres,
das auf die Erfiillung dieser Kriterien folgt, angesehen.

Artikel 7
Ermittlung von Marktwerten

Der Marktwert von Finanzinstrumenten im Sinne der Artikel 3, 5 und 6 der vorliegenden Verordnung wird wie folgt
bestimmt:

a) bei Finanzinstrumenten gemafd Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die zum Handel an einem
Handelsplatz innerhalb der Union zugelassen sind, ist der Marktwert des einschldgigen Finanzinstruments der
Schlusskurs an dem unter Liquiditdtsaspekten relevantesten Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014;

b) bei Finanzinstrumenten, die zum Handel an einem Handelsplatz innerhalb der Union zugelassen sind und nicht unter
Buchstabe a fallen, ist der Marktwert der Schlusskurs an dem Handelsplatz in der Union mit dem hochsten Umsatz;

¢) bei Finanzinstrumenten, die nicht unter die Buchstaben a und b fallen, wird der Marktwert auf der Grundlage einer
vorab festgelegten, von der zustindigen Behorde des betreffenden CSD genehmigten Methode bestimmt, die sich auf

Kriterien im Zusammenhang mit verldsslichen Marktdaten, etwa auf verschiedenen Mirkten oder bei
Wertpapierfirmen verfiigbare Marktpreise, stiitzt.

Artikel 8
Ubergangsbestimmungen

1. Die in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Kriterien werden erstmals
binnen vier Monaten ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung angewandt und stiitzen sich auf die Werte von Fi-
nanzinstrumenten, die vom CSD erstmalig verbucht oder zum 31. Dezember des vorangegangenen Kalenderjahres
zentral auf Depotkonten gefithrt wurden.

2. Die in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe b und Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Kriterien werden
erstmals binnen vier Monaten ab dem Geltungsbeginn nach Artikel 9 Absatz 2 angewandt und stiitzen sich auf die
Werte von Finanzinstrumenten, die vom CSD zum 31. Dezember des vorangegangenen Kalenderjahres zentral auf
Depotkonten gefithrt wurden.

3. Fir den Zeitraum, der am Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung beginnt und am Tag des Geltungsbeginns
gemdfd Artikel 55 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 endet, gilt Folgendes:

a) abweichend von Artikel 5 Absatz 2 entspricht der Marktwert von Finanzinstrumenten dem nominalen Wert dieser
Instrumente;

b) abweichend von Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe b entsprechen die Marktwerte der einschldgigen Finanzinstrumente
den nominalen Werten dieser Finanzinstrumente.

Artikel 9
Inkrafttreten und Geltung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung gilt ab dem 10. Mdrz 2019.
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Abweichend von Absatz 2 gilt Folgendes:

a) Artikel 2 und 3 gelten ab dem Datum des Inkrafttretens des gemafl Artikel 7 Absatz 15 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 angenommenen delegierten Rechtsakts der Kommission;

b) Artikel 7 gilt ab dem in Artikel 55 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Datum;

) Artikel 8 gilt ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG

Sanktionssitze fiir gescheiterte Abwicklungen

Art der gescheiterten Abwicklung

Satz

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Aktien mit einem liquiden Markt

im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014, ausgenommen Aktien nach Punkt 3

1,0 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Aktien ohne liquiden Markt im

Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, ausgenommen Aktien nach Punkt 3

0,5 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender auf KMU-Wachstumsmarkten geh-

andelter Finanzinstrumente, ausgenommen Schuldinstrumente nach Punkt 6

0,25 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Schuldinstrumente, die von fol-

genden Stellen begeben oder garantiert werden:

a) einem offentlichen Emittenten im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 60
der Richtlinie 2014/65/EU;

b) einem offentlichen Emittenten aus einem Drittstaat;

¢) einer Kommunalbehorde;

oL

) einer Zentralbank;

e) einer multilateralen Entwicklungsbank nach Artikel 117 Absatz 1 Unterab-
satz 2 und Artikel 117 Absatz 2 der Richtlinie (EU) Nr. 575/2013 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates (1);

f) der Europiischen Finanzstabilisierungsfazilitit oder dem Europdischen Stabi-
litatsmechanismus.

0,10 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Schuldinstrumente anderer Art als

den unter Punkt 4 und 6 genannten

0,20 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Schuldinstrumente, die auf KMU-

Wachstumsmarkten gehandelt werden

0,15 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung, da alle sonstigen Finanzinstrumente, die nicht unter

Punkt 1 bis 6 genannt werden, fehlen

0,5 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Barmittel

Offizieller Leitzins fiirr Ubernacht-
kredite der Zentralbank, die die
Abwicklungswihrung begibt, mit
einer Untergrenze von 0

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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