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BESCHLUSS (EU) 2017/102 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 11. Januar 2017

zur Anderung des Beschlusses (EU) 20155 iiber die Umsetzung des Ankaufprogramms von Asset-
Backed Securities (EZB[2017/3)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 12.1 zweiter Unterabsatz in Verbindung mit Artikel 3.1 erster Gedankenstrich und Artikel 18.1,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Der Beschluss (EU) 2015/5 der Europdischen Zentralbank (EZB/2014/45) (') hat ein Programm zum Ankauf von
Asset-Backed Securities (ABSPP) eingefithrt. Neben dem dritten Programm zum Ankauf von gedeckten Schuldver-
schreibungen, dem Programm zum Ankauf von Wertpapieren des offentlichen Sektors an den Sekundarmaérkten
und dem Programm zum Ankauf von Wertpapieren des Unternchmenssektors ist das ABSPP Teil des erweiterten
Programms zum Ankauf von Wertpapieren (APP). Ziel des APP ist es, die Transmission der Geldpolitik weiter zu
verbessern, die Kreditversorgung der Wirtschaft im Euro-Wihrungsgebiet zu erleichtern, die Finan-
zierungsbedingungen fiir private Haushalte und Unternehmen zu lockern und dazu beizutragen, dass sich die
Inflationsraten, entsprechend dem vorrangigen Ziel der Europdischen Zentralbank (EZB), die Preisstabilitit zu
gewihrleisten, mittelfristig wieder einem Niveau von unter, aber nahe 2 % annihern.

(2)  Der Ankauf von Wertpapieren im Rahmen des APP ist ein verhdltnismafiges Instrument, um die in Bezug auf die
Aussichten fir die Preisentwicklung bestehenden Risiken aufzufangen, da es eine weitere Lockerung der
monetiren und finanziellen Bedingungen bewirkt, hierin eingeschlossen jene, die die Finanzierungsbedingungen
fur private Haushalte und nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften im Euro-Wahrungsgebiet betreffen. Es fordert
damit insgesamt den Konsum und die Investitionsausgaben im Euro-Wihrungsgebiet und trigt somit dazu bei,
dass sich die Inflationsraten mittelfristig wieder einem Niveau von unter, aber nahe 2 % anndhern. Das APP
erfullt die in den Vertrdgen festgeschriebenen Pflichten der Zentralbanken des Eurosystems vollumfinglich, hierin
eingeschlossen das Verbot der monetiren Finanzierung, und behindert nicht das Funktionieren des Eurosystems
gemifl dem Grundsatz einer offenen Marktwirtschaft mit freiem Wettbewerb.

(3)  Am 8. Dezember 2016 hat der EZB-Rat in Ubereinstimmung mit seinem Mandat die Preisstabilitit zu
gewihrleisten, entschieden, dass bestimmte Parameter des APP angepasst werden miissten, damit die Ziele des
APP erreicht werden konnten. Die Anpassungen stehen im Einklang mit dem Geldpolitikauftrag des EZB-Rates,
erfilllen die in den Vertrdgen festgeschriebenen Pflichten der Zentralbanken des Eurosystems vollumfinglich und
beriicksichtigen gebiihrend Risikomanagementerwagungen.

(4)  Insbesondere muss der geplante Zeithorizont fiir Ankdufe im Rahmen des APP bis Ende Dezember 2017 oder
wenn notig dariiber hinaus verldngert werden, in jedem Fall jedoch bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der EZB-Rat
eine nachhaltige Korrektur der Inflationsentwicklung erkennt, die im Einklang steht mit seinem Ziel, mittelfristig
Inflationsraten von unter, aber nahe 2 % zu erreichen.

(5)  Die dem Markt durch die kombinierten monatlichen Ankdufe im Rahmen des APP bereitgestellte Liquiditit sollte
bis Ende Marz 2017 weiterhin 80 Mrd. EUR betragen. Ab April 2017 bis Ende Dezember 2017 oder wenn nétig
dariiber hinaus, in jedem Fall jedoch bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der EZB-Rat eine nachhaltige Korrektur der
Inflationsentwicklung erkennt, die im Einklang mit seinem Inflationsziel steht, sollten die kombinierten
monatlichen Ankdufe im Rahmen des APP mit einer Taktung in Hohe von 60 Mrd. EUR fortgesetzt werden.
Wenn die Aussichten zwischenzeitlich weniger giinstig sind oder die finanzielle Bedingungen nicht mehr im
Einklang mit einem weiteren Fortschritt auf dem Weg zu einer nachhaltigen Korrektur der Inflationsentwicklung
stehen, beabsichtigt der EZB-Rat eine Erhohung von Umfang und/oder Dauer des Programms.

(6)  Um auch weiterhin die reibungslose Durchfithrung von Ankdufen im Rahmen des APP iiber den geplanten
Zeithorizont hinweg sicherzustellen, sollten Ankdufe von Wertpapieren im Rahmen des APP mit einer Endfllig-
keitsrendite unterhalb des Zinssatzes fiir die EZB-Einlagefazilitit im erforderlichen Umfang zugelassen werden.

(7)  Aus diesem Grund sollte der Beschluss (EU) 2015/5 (EZB/2014/45) entsprechend gedndert werden —

(") Beschluss (EU) 2015/5 der Europdischen Zentralbank vom 19. November 2014 iiber die Umsetzung des Ankaufprogramms von Asset-
Backed Securities (EZB/2014/45) (ABL.L 1 vom 6.1.2015, S. 4).



L 16/56 Amtsblatt der Europdischen Union 20.1.2017

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

Artikel 1
Anderung

Dem Artikel 2 des Beschlusses (EU) 2015/5 (EZB[2014/45) wird der folgende Punkt 10 angefiigt:

,10. Ankdufe nominaler ABSs mit negativer Endfilligkeitsrendite (oder mit einer Rendite im schlechtesten Fall) in
Hohe oder iiber dem Zinssatz fur die Einlagefazilitit sind zuldssig. Ankdufe nominaler ABSs mit negativer
Endfilligkeitsrendite (oder mit einer Rendite im schlechtesten Fall) unter dem Zinssatz fur die Einlagefazilitit
sind im erforderlichen Umfang zulissig.”

Artikel 2
Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt am 13. Januar 2017 in Kraft.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 11. Januar 2017.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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