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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2016/892 DER KOMMISSION
vom 7. Juni 2016

zur Verlingerung der in den Verordnungen (EU) Nr. 575/2013 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates vorgesehenen Ubergangszeitriume in Bezug auf die
Eigenmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 ('), insbesondere auf Artikel 497 Absatz 3,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Um Storungen an den internationalen Finanzmirkten zu vermeiden und zu verhindern, dass Institute dadurch
benachteiligt werden, dass sie in der Zeit bis zur Zulassung und Anerkennung einer bestchenden zentralen
Gegenpartei hohere Eigenmittelanforderungen erfillen miissen, wurde in Artikel 497 Absitze 1 und 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ein Ubergangszeitraum vorgesehen, in dem alle zentralen Gegenparteien, mit
denen in der Union niedergelassene Institute Geschifte abrechnen, von diesen Instituten als qualifizierte zentrale
Gegenpartei angesehen werden diirfen.

(2)  Mit der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wurde auch die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (% im Hinblick auf
bestimmte Parameter gedndert, die in die Berechnung der Eigenmittelanforderungen der Institute fiir Risikopo-
sitionen gegeniiber zentralen Gegenparteien einflieBen. Dementsprechend schreibt Artikel 89 Absatz 5a der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 vor, dass bestimmte zentrale Gegenparteien fiir begrenzte Zeit die Gesamtsumme
der Finschussbetrige melden miissen, die sie von ihren Clearingmitgliedern erhalten haben. Dieser Ubergangs-
zeitraum entspricht dem in Artikel 497 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgesehenen Ubergangszeitraum.

(3)  Beide Ubergangszeitrdume endeten am 15. Juni 2014.

(4)  Artikel 497 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ibertrdgt der Kommission die Befugnis, einen
Durchfithrungsrechtsakt zu erlassen, um den Ubergangszeitraum fiir Eigenmittelanforderungen im Falle
auflergewohnlicher Umstinde um sechs Monate zu verlingern. Diese Verlingerung sollte auch fur die in
Artikel 89 Absatz 5a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 niedergelegten Fristen gelten. Diese Ubergangszeitriume
wurden mit den Durchfithrungsverordnungen (EU) Nr. 591/2014 (}), (EU) Nr. 1317/2014 (*), (EU) 2015/880 (*)
und (EU) 2015/2326 (°) bis zum 15. Juni 2016 verlidngert.

(5)  Das Zulassungsverfahren fiir bestehende, in der Union niedergelassene zentrale Gegenparteien lauft, wird bis zum
15. Juni 2016 jedoch nicht abgeschlossen sein. Zwei in der Union niedergelassene zentrale Gegenparteien warten
noch auf die Zulassung. Wird der Ubergangszeitraum nicht verldngert, wiirden sich die Eigenmittelanforderungen
fur in der Union niedergelassene Institute, die Risikopositionen gegeniiber diesen beiden zentralen Gegenparteien
aufweisen, erheblich erhohen. Auch wenn eine solche Aufstockung nur voriibergehend erforderlich sein mag,
konnte sie unter Umstidnden doch zu einem Riickzug der betroffenen Institute als direkte Teilnehmer an diesen
zentralen Gegenparteien oder zur zumindest voriibergehenden Einstellung der Erbringung von Clearingdienst-
leistungen fiir die Kunden der genannten Institute fihren und damit Stérungen an den Mirkten verursachen, an
denen diese zentralen Gegenparteien titig sind, und moglicherweise zu Storungen an den Mirkten der Union
allgemein fithren.

(') ABLL 176 vom 27.6.2013,8. 1.

(*) Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABL. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 591/2014 der Kommission vom 3. Juni 2014 zur Verlingerung der in der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vorgesehenen Ubergangszeitraume in
Bezug auf die Eigenmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien (ABL L 165 vom 4.6.2014, S. 31).

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 1317/2014 der Kommission vom 11. Dezember 2014 zur Verlingerung der in den Verordnungen
(EU) Nr. 575/2013 und (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vorgesehenen Ubergangszeitraume in Bezug auf
die Eigenmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien (ABL. L 355 vom 12.12.2014, S. 6).

() Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/880 der Kommission vom 4. Juni 2015 zur Verlingerung der in den Verordnungen (EU)
Nr. 575/2013 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vorgesehenen Ubergangszeitrdume in Bezug auf die Ei-
genmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien (ABL L 143 vom 9.6.2015, S. 7).

() Durchfithrungsverordnung (EU) 2015/2326 dger Kommission vom 11. Dezember 2015 zur Verlingerung der in den Verordnungen (EU)
Nr. 575/2013 und (EU) Nr. 648 / 2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vorgesehenen Ubergangszeitriume in Bezug auf die Ei-
genmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien (ABL L 328 vom 12.12.2015, S. 108).
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(6)  Von den in Drittstaaten niedergelassenen zentralen Gegenparteien, die bisher eine Anerkennung beantragt haben,
wurden 17 bereits von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) anerkannt. Davon
wurden sechs zentrale Gegenparteien — aus Kanada, Mexiko, Siidafrika und der Schweiz — nach Erlass der
Durchfithrungsverordnung (EU) 2015/2326 anerkannt. Des Weiteren konnen zentrale Gegenparteien aus
Siidkorea und den Vereinigten Staaten auf der Grundlage der Durchfiithrungsbeschliisse (EU) 2015/2038 (') bzw.
(EU) 2016/377 der Kommission (*) anerkannt werden. Die verbleibenden in Drittstaaten niedergelassenen
zentralen Gegenparteien warten jedoch noch auf die Anerkennung, und das Anerkennungsverfahren wird nicht
bis zum 15. Juni 2016 abgeschlossen sein. Die von diesen verbleibenden zentralen Gegenparteien bedienten
Mirkte konnten — wenn der Ubergangszeitraum fiir Institute, die gegeniiber den genannten verbleibenden
zentralen Gegenparteien Risikopositionen aufweisen, nicht verlingert wird — ebenfalls gravierend beeintrichtigt
werden, und zwar aus denselben Griinden wie im Falle der Nicht-Verlingerung der Ubergangszeitrdume fiir in der
Union niedergelassene zentrale Gegenparteien.

(7)  Storungen an den Mirkten innerhalb und aufSerhalb der Union, die in der Vergangenheit zur Verlingerung des
Ubergangszeitraums nach Artikel 497 Absdtze 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gefiihrt haben,
miissen daher auch nach Ablauf des durch die Durchfithrungsverordnung (EU) 2015/2326 verlingerten
Ubergangszeitraums vermieden werden. Eine weitere Verlingerung des Ubergangszeitraums sollte es in der Union
niedergelassenen Instituten (oder deren auferhalb der Union niedergelassenen Tochterunternehmen) ermdéglichen,
eine signifikante Erhohung der Eigenmittelanforderungen zu vermeiden, die erforderlich wire, weil die
Zulassungs- oder Anerkennungsverfahren fiir zentrale Gegenparteien, die die von in der Union niedergelassenen
Instituten (oder deren auflerhalb der Union niedergelassenen Tochterunternehmen) benotigten Clearingdienste auf
eine praktikable und gut zugingliche Art und Weise anbieten, nicht abgeschlossen sind. Deshalb ist eine
Verldngerung der Ubergangszeitraume um weitere sechs Monate angemessen.

(8)  Die in dieser Verordnung vorgesehenen Mafinahmen stehen mit der Stellungnahme des Europdischen Bankenaus-
schusses in Einklang —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die in Artikel 497 Absdtze 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bzw. in Artikel 89 Absatz 5a Unterabsitze 1
und 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Zeitriume von 15 Monaten, die gemafl Artikel 1 der Durchfiih-
rungsverordnungen (EU) Nr. 591/2014, (EU) Nr. 1317/2014, (EU) 2015/880 und (EU) 2015/2326 verlangert wurden,
werden um weitere sechs Monate bis zum 15. Dezember 2016 verlingert.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 7. Juni 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER

(") Durchfithrungsbeschluss (EU) 2015/2038 der Kommission vom 13. November 2015 iiber die Gleichwertigkeit des
Regulierungsrahmens der Republik Korea fiir zentrale Gegenparteien mit den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABL L 298 vom
14.11.2015, S. 25).

(%) Durchfithrungsbeschluss (EU) 2016/377 der Kommission vom 15. Mérz 2016 iiber die Gleichwertigkeit des Regulierungsrahmens der
Vereinigten Staaten von Amerika fiir von der Commodity Futures Trading Commission (Aufsichtsbehorde fiir den Warenterminhandel)
zugelassene und beaufsichtigte zentrale Gegenparteien mit den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen
Parlaments und des Rates (ABl. L 70 vom 16.3.2016, S. 32).
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