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(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

VERORDNUNG (EU) Nr. 1254/2012 DER KOMMISSION
vom 11. Dezember 2012

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 zur Ubernahme bestimmter internationaler
Rechnungslegungsstandards gemidfl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf International Financial Reporting Standard 10,
International Financial Reporting Standard 11, International Financial Reporting Standard 12,
International Accounting Standard 27 (2011) und International Accounting Standard 28 (2011)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen

Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr.1606/2002 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (),
insbesondere auf Artikel 3 Absatz 1,

in Erwagung nachstehender Griinde:

1

Mit der Verordnung (EG) Nr.1126/2008 der Kommis-
sion (¥ wurden bestimmte internationale Rechnungs-
legungsstandards und Interpretationen, die am 15. Okto-
ber 2008 vorlagen, in das EU-Recht iibernommen.

Am 12. Mai 2011 veroffentlichte der International Ac-
counting Standards Board (IASB) International Financial
Reporting Standard (IFRS) 10 Konzernabschliisse, IFRS 11
Gemeinsame Vereinbarungen, IFRS 12 Angaben zu Anteilen
an anderen Unternchmen sowie die gednderten Fassungen
von International Accounting Standard (IAS) 27 Einzel-
abschliisse und IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen. Mit IFRS 10 wird ein ein-
heitliches Konsolidierungsmodell eingefiihrt, bei dem als
Grundlage fiir die Konsolidierung von Gesellschaften aller
Art das Kriterium der Beherrschung herangezogen wird.
IFRS 10 ersetzt IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse und
Interpretation 12 des Standing Interpretations Committee
(SIC) Konsolidierung —Zweckgesellschaften (SIC 12). IFRS
11 legt Grundsitze fiir die Rechnungslegung von Unter-
nehmen fest, die an gemeinsamen Vereinbarungen betei-
ligt sind, und ersetzt IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunter-
nehmen und SIC-13 Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen
— Nicht monetdre Einlagen durch Partnerunternehmen. Durch

() ABL L 243 vom 11.9.2002, S. 1.

() ABL L 320 vom 29.11.2008, S. 1.

IFRS 12 werden die Angabepflichten zu Tochtergesell-
schaften, gemeinsamen Vereinbarungen, assoziierten Un-
ternehmen und nicht konsolidierten strukturierten Unter-
nehmen zusammengefiihrt, erweitert und ersetzt. Auf-
grund dieser neuen IFRS mussten auch IAS 27 und IAS
28 gedndert werden.

Mit der vorliegenden Verordnung werden IFRS 10, IFRS
11, IFRS 12 und die gednderten Fassungen von IAS 27
und TAS 28 sowie die daraus fir andere Standards und
Interpretationen resultierenden Anderungen iibernom-
men. Diese Standards und Anderungen an bestehenden
Standards oder Interpretationen enthalten einige Verweise
auf IFRS 9, die derzeit nicht angewandt werden konnen,
da IFRS 9 noch nicht von der Union iibernommen wur-
de. Aus diesem Grund sollte jeder Verweis auf den IFRS 9
im Anhang dieser Verordnung als Verweis auf IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung verstanden wer-
den. Auch aus dem Anhang resultierende Anderungen an
IFRS 9 konnen nicht angewandt werden.

Die Anhorung der Sachverstindigengruppe (Technical Ex-
pert Group, TEG) der European Financial Reporting Ad-
visory Group (EFRAG) hat bestitigt, dass IFRS 10, IFRS
11, IFRS 12 und die gednderten Fassungen von IAS 27
und IAS 28 die in Artikel 3 Absatz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 genannten Kriterien fiir eine Uber-
nahme erfiillen.

Die Verordnung (EG) Nr.1126/2008 sollte daher ent-
sprechend gedndert werden.

Die in dieser Verordnung vorgeschenen MafSnahmen ste-
hen mit der Stellungnahme des Regelungsausschusses fiir
Rechnungslegung in Einklang —
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

(1)  Der Anhang der Verordnung (EG) Nr.1126/2008 wird
wie folgt gedndert:

a) International Financial Reporting Standard (IFRS) 10 Kon-
zernabschliisse wird dem Anhang dieser Verordnung entspre-
chend eingefiigt;

b) gemdff dem im Anhang dieser Verordnung enthaltenen IFRS
10 werden IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 7, International
Accounting Standard (IAS) 1, IAS 7, TAS 21, IAS 24, 1AS
27, 1AS 32, TIAS 33, IAS 36, IAS 38, IAS 39 und Interpre-
tation 5 des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC 5) gedndert und wird Interpretation 12
des Standing Interpretations Committee (SIC 12) ersetzt;

) IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen wird dem Anhang dieser
Verordnung entsprechend eingefiigt;

d) gemidfl dem im Anhang dieser Verordnung enthaltenen IFRS
11 werden IFRS 1, IFRS 2, IFRS 5, IFRS 7, IAS 7, IAS 12,
IAS 18, IAS 21, IAS 24, 1AS 32, TIAS 33, IAS 36, IAS 38,
TIAS 39, IFRIC 5, IFRIC 9 und IFRIC 16 gedndert und werden
IAS 31 und SIC 13 ersetzt;

¢) IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen wird
dem Anhang dieser Verordnung entsprechend eingefiigt;

f) IAS 1 und IAS 24 werden gemifs dem im Anhang dieser
Verordnung enthaltenen IFRS 12 gedndert;

g) der geinderte IAS 27 Einzelabschliisse wird dem Anhang die-
ser Verordnung entsprechend eingefiigt;

h) der gednderte IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen wird dem Anhang dieser Verord-
nung entsprechend eingefiigt.

(2)  Jeder Verweis auf IFRS 9 im Anhang dieser Verordnung
ist als Verweis auf IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung zu verstehen.

(3)  Aus dem Anhang dieser Verordnung resultierende Ande-
rungen an IFRS 9 werden nicht angewandt.

Artikel 2

Die Unternehmen wenden IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, den
gednderten IAS 27, den gednderten IAS 28 und die in Artikel 1
Absatz 1 Buchstaben b, d und f genannten Folgeinderungen
spatestens mit Beginn des ersten am oder nach dem 1. Januar
2014 beginnenden Geschiftsjahres an.

Artikel 3

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffent-
lichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-

staat.

Briissel, den 11. Dezember 2012

Fiir die Kommission
Der Président
José Manuel BARROSO
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ANHANG

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

IFRS 10 IFRS 10 Konzernabschliisse

IFRS 11 IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen

IFRS 12 IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

IAS 27 IAS 27 Einzelabschliisse

IAS 28 IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

,Vervielfiltigung innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums gestattet. Aulerhalb des EWR alle Rechte vor-
behalten, mit Ausnahme des Rechts auf Vervielfiltigung fiir personlichen Gebrauch oder andere redliche Benut-

zung. Weitere Informationen sind beim IASB erhiltlich unter www.iasb.org"


http://www.iasb.org
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 10

Konzernabschliisse

ZIELSETZUNG

1

Die Zielsetzung dieses IFRS besteht in der Festlegung von Grundsitzen zur Darstellung und Aufstellung von Konzern-
abschliissen bei Unternehmen, die ein oder mehrere andere Unternehmen beherrschen.

Erreichen der Zielsetzung

Um die in Paragraph 1 festgelegte Zielsetzung zu erreichen, wird in diesem IFRS

(a) vorgeschrieben, dass ein Unternehmen (Mutterunternechmen), das ein oder mehrere andere Unternehmen (Tochter-
unternehmen) beherrscht, Konzernabschliisse vorlegt;

(b) das Prinzip der Beherrschung definiert und Beherrschung als Grundlage einer Konsolidierung festgelegt;

(c) ausgefuihrt, wie das Prinzip der Beherrschung anzuwenden ist, um feststellen zu konnen, ob ein Investor ein
Beteiligungsunternehmen beherrscht und es folglich zu konsolidieren hat;

(d) auerdem werden die Bilanzierungsvorschriften zur Aufstellung von Konzernabschliissen dargelegt.

Die Bilanzierungsvorschriften fiir Unternehmenszusammenschliisse und deren Auswirkungen auf die Konsolidierung,
einschlieflich des bei einem Unternehmenszusammenschluss entstehenden Geschifts- und Firmenwerts (Goodwill),
werden in diesem IFRS nicht behandelt (siche IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse).

ANWENDUNGSBEREICH

4

Ein Unternehmen, das Mutterunternehmen ist, muss einen Konzernabschluss vorlegen. Dieser IFRS ist mit folgenden
Ausnahmen auf alle Unternehmen anzuwenden:

(a) Ein Mutterunternchmen braucht keinen Konzernabschluss zu erstellen, wenn es simtliche nachfolgende Bedin-
gungen erfillt:

(i) es ist selbst ein hundertprozentiges Tochterunternchmen oder ein teilweise im Besitz eines anderen Unter-
nehmens stehendes Tochterunternehmen und die anderen Eigentiimer, einschlieflich der nicht stimmberech-
tigten Eigentiimer, sind dariiber unterrichtet und erheben keine Einwinde, dass das Mutterunternchmen
keinen Konzernabschluss aufstellt;

(ii) seine Schuld- oder Eigenkapitalinstrumente werden nicht offentlich gehandelt (dies schlieft nationale oder
ausldndische Wertpapierborsen oder den Freiverkehr sowie lokale und regionale Handelsplitze ein);

(iii) es legt seine Abschliisse weder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde noch bei anderen Regulierungsbehorde
zwecks Emission beliebiger Kategorien von Instrumenten in einem offentlichen Markt vor oder hat dies getan.

(iv) sein oberstes oder ein zwischengeschaltetes Mutterunternechmen stellt einen Konzernabschluss auf, der ver-
offentlicht wird und den International Financial Reporting Standards entspricht.

(b) Versorgungspline fiir Leistungen nach Beendigung des Beschiftigungsverhiltnisses oder andere langfristige Ver-
sorgungsplane fur Arbeitnehmer, auf die IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer angewendet wird.

Beherrschung

5

Ein Investor hat festzustellen, ob er die Definition eines Mutterunternehmens erfiillt. Die Art seines Enga-
gements in einem Unternehmen (dem Beteiligungsunternehmen) ist dabei nicht ausschlaggebend.

Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engage-
ment in dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fihigkeit hat,
diese Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen also nur dann, wenn er alle nachfolgenden Eigenschaf-
ten besitzt:

(a) die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen (siehe Paragraphen 10-14);

(b) eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem Engagement in dem
Beteiligungsunternehmen (siehe Paragraphen 15 und 16);
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

(c) die Fihigkeit, seine Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass da-
durch die Hohe der Rendite des Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird (siehe Paragraphen 17 und
18).

Bei der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, hat ein Investor alle Sachverhalte und Umstinde
einzubeziehen. Ergeben sich aus Sachverhalten und Umstinden Hinweise, dass sich eines oder mehrere der drei in
Paragraph 7 aufgefithrten Beherrschungselemente verindert haben, muss der Investor erneut iiberpriifen, ob er ein
Beteiligungsunternehmen beherrscht.

Eine gemeinsame Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens durch zwei oder mehr Investoren liegt vor, wenn sie
bei der Lenkung der mafsgeblichen Titigkeiten zusammenwirken miissen. Da kein Investor die Tatigkeiten ohne
Mitwirkung der anderen Investoren lenken kann, liegt in derartigen Fillen keine Beherrschung durch einen einzelnen
Investor vor. In einem solchen Fall wiirde jeder Investor seinen Anteil am Beteiligungsunternehmen im Einklang mit
den mafigeblichen IFRS bilanzieren, d.h. dem IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, oder IFRS 9 Finanzinstrumente.

Verfiigungsgewalt

Ein Investor besitzt Verfigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen, wenn er iiber bestechende Rechte verfiigt, die
ihm die gegenwartige Fihigkeit verleihen, die mafgeblichen Titigkeiten, d.h. die Tatigkeiten, die die Renditen des Betei-
ligungsunternehmens wesentlich beeinflussen, zu lenken.

Verfiigungsgewalt entsteht aus Rechten. Die Beurteilung der Verfiigungsgewalt kann vergleichsweise einfach sein. Dies
trifft beispielsweise zu, wenn sich die Verfiigungsgewalt tiber ein Beteiligungsunternehmen unmittelbar und allein aus
den Stimmrechten ableitet, die Eigenkapitalinstrumente wie Aktien gewahren. Hier ist eine Bewertung mittels Beriick-
sichtigung der Stimmrechte aus den betreffenden Kapitalbeteiligungen moglich. In anderen Fallen kann die Beurteilung
komplexer sein und die Beriicksichtigung mehrerer Faktoren verlangen. Dies trifft beispielsweise zu, wenn sich
Verfiigungsgewalt aus einer oder mehreren vertraglichen Vereinbarung(en) ergibt.

Ein Investor, der die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten hat, besitzt Verfiigungsgewalt,
auch wenn seine Weisungsrechte noch nicht ausgeiibt worden sind. Nachweise, dass der Investor bei mafgeblichen
Tatigkeiten Weisungen erteilt hat, konnen bei der Feststellung, ob der Investor Verfiigungsgewalt hat, unterstiitzend
wirken. Ein solcher Nachweis allein ist aber zur Feststellung, ob der Investor Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungs-
unternehmen hat, nicht ausreichend.

Verfiigen zwei oder mehr Investoren iiber bestehende Rechte, die ihnen die einseitige Fahigkeit verleihen, verschiedene
mafSgebliche Tatigkeiten zu lenken, dann hat derjenige Investor Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen,
der die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung derjenigen Titigkeiten besitzt, die die Renditen des Beteiligungsunter-
nehmens am stirksten beeinflussen.

Ein Investor kann auch dann die Verfigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen besitzen, wenn andere Unter-
nehmen iiber bestehende Rechte verfiigen, die ihnen gegenwirtige Fahigkeiten zur Mitbestimmung der mafgeblichen
Tatigkeiten verleihen. Dies trifft z.B. zu, wenn ein anderes Unternehmen mafgeblichen Einfluss hat. Ein Investor, der
lediglich Schutzrechte hilt, kann keine Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen ausiiben (siche Para-
graphen B26-B28) und somit das Beteiligungsunternehmen nicht beherrschen.

Renditen

Ein Investor hat eine Risikobelastung durch bzw. Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem Engagement bei
dem Beteiligungsunternehmen, wenn sich die Renditen, die der Investor mit seinem Engagement erzielt, infolge der
Ertragskraft des Beteiligungsunternehmens veridndern konnen. Die Renditen des Investors konnen ausschlieflich
positiv, ausschlieflich negativ oder sowohl positiv als auch negativ sein.

Obgleich es sein kann, dass ein Beteiligungsunternehmen nur durch einen Investor beherrscht wird, kénnen Renditen
eines Beteiligungsunternehmens auf mehrere Parteien entfallen. Inhaber nicht beherrschender Anteile konnen bei-
spielsweise an den Gewinnen oder Ausschiittungen eines Beteiligungsunternehmens teilhaben.

Verkniipfung zwischen Verfiigungsgewalt und Rendite

Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternechmen, wenn er nicht nur Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungs-
unternehmen besitzt sowie eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem Enga-
gement bei dem Beteiligungsunternehmen hat, sondern wenn er dariiber hinaus seine Verfiigungsgewalt auch dazu
einsetzen kann, seine Renditen aus dem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

Ein Investor mit dem Recht, Entscheidungen zu fillen, hat folglich festzustellen, ob er Prinzipal oder Agent ist.
Beherrschung des Beteiligungsunternehmens liegt nicht vor, wenn ein Investor, der gemafl den Paragraphen B58-B72
als Agent gilt, die an ihn delegierten Entscheidungsrechte ausiibt.

BILANZIERUNGSVORSCHRIFTEN

19

20

Ein Mutterunternehmen hat Konzernabschliisse unter Verwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden fiir gleichartige Geschiftsvorfille und sonstige Ereignisse in dhnlichen Umstinden zu erstel-
len.

Die Konsolidierung eines Beteiligungsunternechmens beginnt an dem Tag, an dem der Investor die Beherrschung iiber
das Unternehmen erlangt. Sie endet, wenn der Investor die Beherrschung iiber das Beteiligungsunternehmen verliert.
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21 Die Paragraphen B86-B93 legen Leitlinien fiir die Erstellung von Konzernabschliissen fest.

Nicht beherrschende Anteile

22 Ein Mutterunternehmen weist nicht beherrschende Anteile in seiner Konzernbilanz innerhalb des Eigenkapitals, aber
getrennt vom Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens aus.

23 Anderungen bei der Beteiligungsquote eines Mutterunternehmens an einem Tochterunternechmen, die nicht zu einem
Verlust der Beherrschung fithren, sind Eigenkapitaltransaktionen (d. h. Geschiftsvorfille mit Eigentiimern, die in ihrer

Eigenschaft als Eigentiimer handeln).

24 Die Paragraphen B94-B96 legen Leitlinien fiir die Bilanzierung nicht beherrschender Anteile in Konzernabschliissen

fest.

Verlust der Beherrschung

25 Verliert ein Mutterunternehmen die Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen, hat das Mutterunternehmen

(a) die Vermogenswerte und Schulden des ehemaligen Tochterunternehmens aus der Konzernbilanz auszubuchen.

(b) jede zuriickbehaltene Beteiligung an dem ehemaligen Tochterunternechmen zu dessen beizulegendem Zeitwert
anzusetzen, wenn die Beherrschung wegfillt. AnschlieSend sind die Beteiligung sowie alle Betrige, die es dem
ehemaligen Tochterunternehmen schuldet oder von ihm beansprucht, in Ubereinstimmung mit den mafgeblichen
IFRS zu bilanzieren. Dieser beizulegende Zeitwert wird als Zugangswert eines finanziellen Vermogenswerts geméfs
IFRS 9 oder, soweit sachgerecht, als Anschaffungskosten bei Zugang einer Beteiligung an einem assoziierten oder

Gemeinschaftsunternehmen angesehen.

(c) den Gewinn oder Verlust im Zusammenhang mit dem Verlust der Beherrschung, der auf den ehemaligen beherr-

schenden Anteil entfillt, anzusetzen.

26 Die Paragraphen B97-B99 beschreiben Leitlinien fiir die Bilanzierung des Verlustes der Beherrschung.

Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS.

Konzernabschluss

Beherrschung eines Beteiligungs-unternehmens

Entscheidungs-triger

Konzern

Nicht beherrschender Anteil

Mutterunternehmen

Verfiigungsgewalt

Schutzrechte

Maf3gebliche Titigkeiten

Abberufungsrechte

Tochter-unternehmen

Anhang A

Definitionen

Der Abschluss eines Konzerns, in welchem die Vermogenswerte,
die Schulden, das Eigenkapital, die Ertrige, Aufwendungen und
Zahlungsstrome des Mutterunternehmens und seiner Tochter-
unternehmen so dargestellt werden, als gehorten sie zu einer
einzigen wirtschaftlichen Einheit.

Ein Investor beherrscht ein Beteiligungsunternehmen, wenn er
schwankenden Renditen aus seinem Engagement in dem Betei-
ligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt
und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfigungs-
gewalt iiber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen.

Ein Unternehmen mit dem Recht, Entscheidungen zu fillen, das
entweder Prinzipal oder Agent fir Dritte ist.

Ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen.

Figenkapital in einem Tochterunternehmen, das weder mittel-
noch unmittelbar einem Mutterunternehmen zurechenbar ist.

Ein Unternechmen, das ein oder mehrere Unternchmen beherrscht.

Bestehende Rechte, welche die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung
der maf8geblichen Titigkeiten verleihen.

Rechte, die darauf abzielen, die Beteiligung jener Partei, die diese
Rechte besitzt, zu schiitzen, ohne dieser Partei die Verfiigungs-
gewalt iiber das Unternchmen einzurdumen, auf das sich diese
Rechte beziehen.

Fiir die Zwecke dieses IFRS sind mafSgebliche Tatigkeiten all dieje-
nigen Aktivititen eines Beteiligungsunternehmens, die die Rendite
des Beteiligungsunternehmens erheblich beeinflussen.

Rechte, dem Entscheidungstriger seine Entscheidungskompetenz
zu entzichen.

Ein Unternehmen, das durch ein anderes Unternehmen beherrscht
wird.

Die folgenden Begriffe sind in IFRS 11, IFRS 12 Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen, 1AS 28 (gedndert 2011)
oder IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen definiert und werden in diesem IFRS in

der dort angegebenen Bedeutung verwendet:
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Assoziiertes Unternehmen

Beteiligung an einem anderen Unternehmen
Gemeinschaftsunternehmen

Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen
Nahestehende Unternechmen und Personen
Mafgeblicher Einfluss

Anhang B

Leitlinien fiir die Anwendung

Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS. Er beschreibt die Anwendung der Paragraphen 1-26 und hat die gleiche bindende Kraft
wie die anderen Teile des IFRS.

Bl

Die Beispiele in diesem Anhang illustrieren hypothetische Situationen. Einige Aspekte der Beispiele konnen zwar in
tatsichlichen Sachverhaltsmustern zutreffen, trotzdem miissen bei der Anwendung des IFRS 10 alle mafigeblichen
Sachverhalte und Umstinde eines bestimmten Sachverhaltsmusters ausgewertet werden.

BEURTEILUNG DES VORLIEGENS VON BEHERRSCHUNG

B2

B3

B4

B5

B6

Um festzustellen, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, muss ein Investor beurteilen, ob er alle folgenden
Elemente hat:

(a) Verfugungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen;

(b) eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem Engagement in dem Betei-
ligungsunternehmen; und

(c) die Fahigkeit, seine Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen so zu nutzen, dass dadurch die Hohe
der Rendite des Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird.

Die Beriicksichtigung folgender Faktoren kann diese Feststellung erleichtern:
(a) Zweck und Gestaltung des Beteiligungsunternehmens (siche Paragraphen B5-B8);

(b) Was die mafigeblichen Titigkeiten sind und wie Entscheidungen iiber diese Tatigkeiten getroffen werden (siehe
Paragraphen B11-B13);

(c) Ob der Investor durch seine Rechte die gegenwirtige Fahigkeit hat, die mafigeblichen Titigkeiten zu lenken
(siehe Paragraphen B14-B54);

(d) Ob der Investor eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem Engagement in
dem Beteiligungsunternehmen hat (siche Paragraphen B55-B57); und

(e) ODb der Investor die Fahigkeit hat, seine Verfugungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen so zu nutzen, dass
dadurch die Hohe der Rendite des Beteiligungsunternchmens beeinflusst wird (siche Paragraphen B58-B72).

Bei der Beurteilung der Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens hat der Investor die Beschaffenheit seiner
Beziehung zu Dritten zu beriicksichtigen (siche Paragraphen B73-B75).

Zweck und Gestaltung eines Beteiligungsunternehmens

Bei der Beurteilung der Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens muss der Investor Zweck und Gestaltung des
Beteiligungsunternehmens beriicksichtigen, um feststellen zu konnen, was die maflgeblichen Titigkeiten sind, wie
Entscheidungen iiber diese Tatigkeiten gefillt werden, wer die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung dieser Tatigkeiten
hat und wer die Rendite aus den mafigeblichen Tatigkeiten erhalt.

Aus der Betrachtung von Zweck und Gestaltung eines Beteiligungsunternehmens kann sich klar ergeben, dass das
Beteiligungsunternehmen mittels Eigenkapitalinstrumenten beherrscht wird, die dem Inhaber anteilige Stimmrechte
verleihen. Dies trifft beispielsweise bei Stammaktien zu. Sofern keine Zusatzvereinbarungen vorliegen, durch die sich
der Entscheidungsprozess dndert, konzentriert sich die Beurteilung der Beherrschung auf die Frage, welche Partei,
wenn tiberhaupt, Stimmrechte ausiiben kann, die zur Bestimmung der Betriebs- und Finanzpolitik des Beteiligungs-
unternehmens ausreichen (siche Paragraph B34-B50). Im einfachsten Fall beherrscht derjenige Investor, der die
Mehrheit dieser Stimmrechte besitzt, das Beteiligungsunternehmen, sofern keine anderen Faktoren zutreffen.
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B7

B8

B9

B10

In komplexeren Fillen kann die Feststellung, ob ein Investor ein Beteiligungsunternchmen beherrscht, die Beriick-
sichtigung einiger oder aller sonstiger Faktoren gemidfl Paragraph B3 erfordern.

Ein Beteiligungsunternehmen kann so aufgebaut sein, dass Stimmrechte bei der Entscheidung, wer das Unternehmen
beherrscht, kein dominanter Faktor sind. Eine solche Gestaltung kann vorliegen, wenn sich Stimmrechte nur auf
Verwaltungsaufgaben beziehen und die mafgeblichen Tatigkeiten durch vertragliche Vereinbarungen bestimmt
werden. In Fillen dieser Art muss sich die investorseitige Beriicksichtigung von Zweck und Gestaltung des Betei-
ligungsunternehmens auch auf die Risiken erstrecken, denen das Beteiligungsunternehmen von seiner Gestaltung her
ausgesetzt sein soll, sowie auf die Risiken, die es von seiner Gestaltung her an die im Beteiligungsunternehmen
engagierten Parteien weiterreichen soll. Ferner ist zu beriicksichtigen, ob der Investor einigen oder allen dieser
Risiken ausgesetzt ist. Die Beriicksichtigung der Risiken umfasst nicht nur das Baisse-Risiko sondern auch das
Hausse-Potenzial.

Verfiigungsgewalt

Um Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen zu besitzen, muss ein Investor iiber bestehende Rechte
verfiigen, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten verleihen. In die Beurteilung
von Verfiigungsgewalt sind nur substanzielle Rechte sowie solche Rechte einzubeziehen, die keine Schutzrechte sind
(siche Paragraphen B22-B28).

Die Feststellung, ob ein Investor Verfiigungsgewalt besitzt, hingt davon ab, worin die maflgeblichen Titigkeiten
bestehen, wie Entscheidungen iiber diese Tiatigkeiten gefillt werden und welche Rechte der Investor sowie Dritte in
Bezug auf das Beteiligungsunternehmen haben.

Maflgebliche Titigkeiten und Lenkung mafigeblicher Titigkeiten

B11

B12

B13

Bei vielen Beteiligungsunternehmen haben verschiedene betriebliche und finanzielle Tatigkeiten erhebliche Auswir-
kungen auf ihre Renditen. Beispicle fuir Tatigkeiten, die abhdngig von den jeweiligen Umstinden mafigebliche
Tatigkeiten sein konnen, sind unter anderem:

() Kauf und Verkauf von Waren oder Dienstleistungen;

(b) Verwaltung finanzieller Vermdgenswerte wihrend ihrer Laufzeit (auch bei Verzug);
(c) Auswahl, Erwerb oder Verduferung von Vermogenswerten;

(d) Forschung und Entwicklung fiir neue Produkte oder Verfahren; und

(e) Festlegung von Finanzierungsstrukturen oder Mittelbeschaffung.

Beispiele fir Entscheidungen iiber maflgebliche Tatigkeiten sind unter anderem:

(a) Festlegung von Entscheidungen iiber Betrieb und Kapital des Beteiligungsunternehmens, einschlielich Budgets;
und

(b) Bestellung und Vergiitung von Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen oder von Dienstleistungs-
unternehmen sowie Kiindigung ihrer Dienste oder Beschaftigung.

Es kann Situationen geben, in denen Titigkeiten sowohl vor als auch nach dem Entstehen besonderer Umstinde
oder dem Eintreten eines Ereignisses mafigebliche Tatigkeiten sein konnen. Verfiigen zwei oder mehr Investoren iiber
die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung mafSgeblicher Tatigkeiten und finden diese Tatigkeiten zu unterschiedlichen
Zeiten statt, miissen die Investoren feststellen, wer von ihnen die Fihigkeit zur Lenkung derjenigen Tatigkeiten
besitzt, die diese Renditen am stirksten beeinflussen. Dies muss mit der Behandlung nebeneinander bestchender
Entscheidungsrechte vereinbar sein (siche Paragraph 13). Wenn sich mafgebliche Sachverhalte oder Umstinde im
Laufe der Zeit dndern, miissen die Investoren diese Beurteilung tiberpriifen.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 1

Zwei Investoren griinden ein Beteiligungsunternechmen, um ein Arzneimittel zu entwickeln und zu vermarkten. Ein
Investor ist fiir die Entwicklung und Einholung der aufsichtsbehordlichen Zulassung fiir das Arzneimittel zustindig.
Diese Zustandigkeit schliefSt die einseitige Fahigkeit ein, alle Entscheidungen beziiglich der Entwicklung des Produkts
und der Einholung der Zulassung zu treffen. Sobald die Aufsichtsbehorde das Produkt zugelassen hat, wird es von
dem anderen Investor hergestellt und vermarktet — dieser Investor besitzt die einseitige Fihigkeit, alle Entscheidungen
iiber die Herstellung und Vermarktung des Projekts zu treffen. Wenn alle Tatigkeiten - d.h. sowohl die Entwicklung
und die Einholung der aufsichtsbehordlichen Zulassung als auch die Herstellung und Vermarktung des Arzneimittels
- mafSgebliche Tatigkeiten sind, dann muss jeder Investor feststellen, ob er die Fihigkeit zur Lenkung derjenigen
Titigkeiten hat, die den wesentlichsten Einfluss auf die Renditen des Beteiligungsunternehmens haben. Dementspre-
chend muss jeder Investor abwigen, ob die Entwicklung und die Einholung der aufsichtsbehordlichen Zulassungen
oder die Herstellung und Vermarktung des Arzneimittels die Titigkeit mit dem starksten Einfluss auf die Rendite des
Beteiligungsunternechmens ist, und ob er in der Lage ist, diese Titigkeit zu lenken. Bei der Feststellung, welcher
Investor Verfiigungsgewalt hat, wiirden die Investoren Folgendes beriicksichtigen:

(@) den Zweck und die Gestaltung des Beteiligungsunternehmens;



29.12.2012

Amtsblatt der Europdischen Union

L 360/9

(b) die Faktoren, die ausschlaggebend fiir Gewinnmarge, Ertrag und Wert des Beteiligungsunternechmens sowie den
Wert des Arzneimittels sind;

(c) die Auswirkungen auf die Rendite des Beteiligungsunternehmens, die sich aus der Entscheidungskompetenz der
einzelnen Investoren hinsichtlich der in (b) genannten Faktoren ergeben; und

(d) das Geschiftsrisiko, das dem Investor aus schwankenden Renditen entsteht.
In diesem besonderen Beispiel wiirden die Investoren auch Folgendes beriicksichtigen:

(e) die bei der Einholung der aufsichtsbehordlichen Zulassung bestehende Ungewissheit und die dafiir erforderlichen
Anstrengungen (unter Beriicksichtigung der Erfolgsbilanz des Investors bei der Entwicklung von Arzneimitteln
und Einholung aufsichtsbehordlicher Zulassungen); und

(f) welcher Investor das Arzneimittel kontrolliert, sobald die Entwicklungsphase erfolgreich abgeschlossen wurde.
Beispiel 2

Eine Zweckgesellschaft (das Beteiligungsunternehmen) wird gegriindet. Ihre Finanzierung erfolgt iiber ein im Besitz
eines Investors (dem Schuldtitelinvestor) befindliches Schuldinstrument sowie Eigenkapitalinstrumente, die sich im
Besitz mehrerer anderer Investoren befinden. Die Eigenkapitaltranche ist darauf ausgelegt, die ersten Verluste auf-
zufangen und verbleibende Renditen vom Beteiligungsunternehmen einzunehmen. Einer der Eigenkapitalinvestoren,
der 30 % des Eigenkapitals hilt, ist zugleich der Vermogensverwalter. Das Beteiligungsunternchmen nutzt seine
Erlose zum Ankauf eines Depots finanzieller Vermogenswerte und setzt sich damit dem Kreditrisiko aus, das mit
dem moglichen Verzug bei den Kapital- und Zinszahlungen der Vermogenswerte verbunden ist. Diese Transaktion
wird beim Schuldtitelinvestor als Anlage mit minimaler Belastung durch das Kreditrisiko, das mit einem mdglichen
Zahlungsverzug bei den im Depot befindlichen Vermogenswerten verbunden ist, vermarktet. Als Begriindung dienen
die Beschaffenheit der betreffenden Vermogenswerte sowie der Umstand, dass die Eigenkapitaltranche auf das Auf-
fangen erster Verluste des Beteiligungsunternehmens ausgelegt ist. Die Rendite des Beteiligungsunternehmens wird
durch die Verwaltung seines Portfolios an Vermdgenswerten erheblich beeinflusst. Hierzu gehdren Entscheidungen
tiber Auswahl, Erwerb und Veriuferung der Vermdgenswerte im Rahmen der fiir das Portfolio geltenden Leitlinien
sowie die Vorgehensweise bei Zahlungsverzug von Vermogenswerten des Portfolios. All diese Titigkeiten werden
vom Vermogensverwalter gehandhabt, bis die Zahlungsverziige einen festgelegten Anteil des Depotwerts erreichen
(d.h. wenn die Eigenkapitaltranche des Beteiligungsunternehmens durch den Wert des Depots aufgezehrt worden ist).
ADb diesem Zeitpunkt verwaltet ein externer Treuhinder die Vermogenswerte im Einklang mit den Anweisungen des
Schuldtitelinvestors. Die mafigebliche Titigkeit des Beteiligungsunternehmens besteht in der Verwaltung seines
Portfolios an Vermogenswerten. Der Vermogensverwalter hat die Fahigkeit, die mafigeblichen Tatigkeiten zu lenken,
bis die in Verzug geratenen Vermogenswerte den festgelegten Anteil des Depotwerts erreichen. Der Schuldtitel-
investor hat die Fahigkeit, die mafigeblichen Titigkeiten zu lenken, wenn der Wert der in Verzug geratenen Ver-
mogenswerte diesen festgelegten Anteil des Depotwerts iiberschreitet. Der Vermdgensverwalter und der Schuldtitel-
investor miissen jeder fur sich ermitteln, ob sie in der Lage sind, die Tatigkeiten mit dem stdrksten Einfluss auf die
Rendite des Beteiligungsunternehmens zu lenken. Hierbei sind auch Zweck und Gestaltung des Beteiligungsunter-
nehmens sowie die Risikobelastung der einzelnen Parteien durch die Schwankungen der Rendite zu beriicksichtigen.

Rechte, die einem Investor Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen verleihen

B14

B15

B16

B17

Verfiigungsgewalt entsteht aus Rechten. Um Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen zu haben, muss
ein Investor iiber bestechende Rechte verfiigen, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafigeblichen
Tatigkeiten verleihen. Die Rechte, aus denen ein Investor Verfugungsgewalt ableiten kann, konnen von einem
Beteiligungsunternehmen zum anderen unterschiedlich sein.

Beispiele fiir Rechte, die einem Investor einzeln oder zusammengenommen Verfugungsgewalt verleihen konnen, sind
ua.

(a) Rechte in Form von Stimmrechten (oder potenziellen Stimmrechten) in einem Beteiligungsunternehmen (siche
Paragraphen B34-B50);

(b) Rechte zur Bestellung, Versetzung oder Abberufung von Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen
beim Beteiligungsunternehmen, die in der Lage sind, die mafigeblichen Titigkeiten zu lenken;

(c) Rechte zur Bestellung oder Absetzung eines anderen Unternehmens, das die mafSgeblichen Tatigkeiten lenkt.

(d) Weisungsrechte gegeniiber dem Beteiligungsunternehmen, Transaktionen zugunsten des Investors vorzunehmen,
oder Vetorechte bei Verdnderungen an solchen Transaktionen; und

(e) Sonstige Rechte (z.B. in einem Verwaltungsvertrag festgelegte Entscheidungsrechte), die dem Inhaber die Fihig-
keit verleihen, die mafigeblichen Titigkeiten zu lenken.

Hat ein Beteiligungsunternehmen eine ganze Reihe betrieblicher und finanzieller Tatigkeiten, die wesentlichen Ein-
fluss auf dessen Rendite haben und fortlaufend eine substanzielle Beschlussfassung erfordern, dann sind es die
Stimmrechte oder dhnliche Rechte, die einem Investor, entweder allein oder in Verbindung mit anderen Verein-
barungen, Verfiigungsgewalt verleihen.

Wenn Stimmrechte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Rendite eines Beteiligungsunternehmens haben kon-
nen, wie dies beispielsweise der Fall ist, wenn sich Stimmrechte nur auf Verwaltungsaufgaben beziehen, die Lenkung
der mafigeblichen Tatigkeiten aber durch vertragliche Vereinbarungen geregelt wird, muss der Investor diese ver-
traglichen Vereinbarungen im Hinblick darauf beurteilen, ob er iiber ausreichende Rechte verfiigt, um Verfiigungs-
gewalt tiber das Beteiligungsunternehmen zu haben. Um festzustellen, ob er iiber Rechte verfiigt, die ausreichen, um
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B18

B19

B20

ihm Verfiigungsgewalt zu verleihen, muss der Investor Zweck und Gestaltung des Beteiligungsunternehmens (siche
Paragraphen B5-B8), die in den Paragraphen B51-B54 beschriebenen Anforderungen sowie die Paragraphen B18-B20
beriicksichtigen.

Es kann Situationen geben, in denen sich nur schwer feststellen ldsst, ob die Rechte eines Investors ausreichen, um
ihm Verfugungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen zu verleihen. Um in derartigen Fillen eine Beurteilung der
Verfiigungsgewalt zu ermoglichen, hat der Investor zu priifen, ob er iiber die praktische Fihigkeit zur einseitigen
Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten verfiigt. Dabei werden unter anderem folgende Aspekte berticksichtigt, die bei
gemeinsamer Betrachtung mit seinen Rechten und den in Paragraph B19 und B20 beschriebenen Indikatoren den
Beweis dafiir erbringen kénnen, dass die Rechte des Investors ausreichen, um ihm Verfiigungsgewalt iiber das
Beteiligungsunternehmen zu verleihen:

(@) Der Investor kann, ohne vertraglich dazu berechtigt zu sein, beim Beteiligungsunternehmen Mitglieder des
Managements in Schliisselpositionen bestellen oder genehmigen, die ihrerseits die Fahigkeit zur Lenkung der
mafSgeblichen Titigkeiten haben.

(b) Der Investor kann, ohne vertraglich dazu berechtigt zu sein, das Beteiligungsunternehmen anweisen, wesentliche
Transaktionen zugunsten des Investors vorzunehmen, oder er kann Verdnderungen an solchen Transaktionen
durch sein Veto verhindern;

() Der Investor kann entweder das Nominierungsverfahren fiir die Wahl der Mitglieder des Lenkungsorgans des
Beteiligungsunternehmens oder aber die Einholung von Stimmvollmachten von anderen Stimmrechtsinhabern
dominieren.

(d) Die Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen beim Beteiligungsunternehmen sind dem Investor nahe
stehende Personen (zum Beispiel sind der Hauptgeschiftsfithrer des Beteiligungsunternehmens und der Haupt-
geschiftsfihrer des Investors dieselbe Person).

(¢) Bei der Mehrheit der Mitglieder des Lenkungsorgans des Beteiligungsunternechmens handelt es sich um dem
Investor nahe stehende Personen.

Mitunter kann es Anzeichen dafiir geben, dass der Investor in einem besonderen Verhiltnis zum Beteiligungs-
unternehmen steht. Dies kann darauf hinweisen, dass der Investor mehr als nur einen passiven Eigentumsanteil
am Beteiligungsunternehmen hilt. Die Existenz eines einzelnen Indikators oder einer besonderen Kombination von
Indikatoren bedeutet nicht notwendigerweise, dass das Kriterium fir Verfiigungsgewalt erfullt ist. Hat der Investor
jedoch mehr als nur einen passiven Eigentumsanteil am Beteiligungsunternehmen, so kann dies darauf hindeuten,
dass er in Verbindung damit weitere Rechte besitzt, die ausreichen, um ihm Verfiigungsgewalt zu verleihen. Dies
kann auch ein Beweis fiir das Bestehen von Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen sein. Folgendes
lasst z.B. darauf schlieSen, dass der Investor mehr als nur einen passiven Eigentumsanteil am Beteiligungsunterneh-
men besitzt. In Verbindung mit anderen Rechten kann dies auf Verfiigungsgewalt hindeuten:

(a) Die Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen beim Beteiligungsunternchmen, die iiber die Fihigkeit
zur Lenkung der maflgeblichen Tatigkeiten verfiigen, sind derzeitige oder ehemalige Mitarbeiter des Investors.

(b

=

Die geschiftlichen Titigkeiten des Beteiligungsunternehmens sind vom Investor abhingig, beispielsweise in
folgenden Situationen:

(i) Das Beteiligungsunternehmen hingt bei der Finanzierung eines wesentlichen Teils seiner geschiftlichen
Titigkeiten vom Investor ab.

(ii) Der Investor garantiert einen wesentlichen Teil der Verpflichtungen des Beteiligungsunternechmens.

(iliy Das Beteiligungsunternehmen ist bei entscheidenden Dienstleistungen, Technologien, Zubehoren oder Roh-
stoffen vom Investor abhingig.

(iv) Der Investor kontrolliert Vermogenswerte wie Lizenzen oder Warenzeichen, die fiir die geschiftlichen
Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens entscheidende Bedeutung haben.

(v) Das Beteiligungsunternehmen ist im Hinblick auf Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen vom
Investor abhingig. Dies kann zutreffen, wenn das Personal des Investors iiber besondere Fachkenntnisse im
Zusammenhang mit geschiftlichen Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmen verfiigt.

() Der Investor ist in einen wesentlichen Teil der Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens einbezogen oder diese
werden in seinem Namen ausgefiihrt.

(d) Die Risikobelastung des Investors durch bzw. seine Anrechte auf Renditen aus seinem Engagement in dem
Beteiligungsunternehmen sind unverhaltnismafig grofer als seine Stimm- oder dhnlichen Rechte. Beispiclsweise
kann eine Situation bestehen, in der ein Investor Anrechte auf bzw. Risikobelastungen durch mehr als die Halfte
der Rendite des Beteiligungsunternehmens hat, dabei aber weniger als die Halfte der Stimmrechte des Betei-
ligungsunternehmens besitzt.

Je groRer die Anrechte auf Rendite bzw. je hoher die Risikobelastungen durch die Schwankungen der Rendite aus
seinem Engagement bei einem Beteiligungsunternehmen sind, desto hoher ist der Anreiz fiir den Investor, Rechte zu
erwerben, die ausreichen, um ihm Verfugungsgewalt zu verleihen. Eine hohe Risikobelastung durch Renditeschwan-
kungen ist daher ein Indikator, dass der Investor Verfigungsgewalt haben konnte. Der Umfang der Risikobelastung
des Investors bestimmt aber fiir sich allein gesehen nicht, ob ein Investor Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungs-
unternehmen besitzt.



29.12.2012

Amtsblatt der Europdischen Union

L 360/11

B21

B22

B23

B24

Betrachtet man die in Paragraph B18 erlduterten Faktoren sowie die in den Paragraphen B19 und B20 dargestellten
Indikatoren gemeinsam mit den Rechten eines Investors, so ist dem in Paragraph B18 beschriebenen Nachweis fiir
das Vorliegen von Verfigungsgewalt grofleres Gewicht beizulegen.

Substanzielle Rechte

Bei der Beurteilung, ob er iiber Verfiigungsgewalt verfiigt, beriicksichtigt ein Investor nur substanzielle Rechte, die
sich auf ein (im Besitz des Investors und anderer Parteien befindliches) Beteiligungsunternehmen beziehen. Damit ein
Recht substanziell ist, muss sein Inhaber zur Ausiibung dieses Rechts praktisch in der Lage sein.

Die Feststellung, ob Rechte substanziell sind, verlangt Ermessensausiibung. Hierbei sind simtliche Sachverhalte und
Umstinde in Erwidgung zu ziehen. Zu den Faktoren, die bei dieser Feststellung zu beriicksichtigen sind, gehéren
unter anderem folgende Gesichtspunkte:

(a) Bestehen (wirtschaftliche oder anderweitige) Barrieren, die den (oder die) Inhaber von der Ausiibung der Rechte
abhalten? Beispiele fiir solche Barrieren sind unter anderem:

(i) Geldstrafen und Anreize, die den Inhaber von der Ausiibung seiner Rechte abhalten (oder abschrecken)
wiirden.

(ii) Ein Ausibungs- oder Wandlungspreis, der cine finanzielle Barriere schafft, die den Inhaber von der Aus-
ibung seiner Rechte abhalten (oder abschrecken) wiirde.

(i) Allgemeine Geschiftsbedingungen, die eine Ausiibung der Rechte unwahrscheinlich werden lassen, z.B.
Bedingungen, die die Wahl des Zeitpunkts ihrer Ausiibung eng eingrenzen.

(iv) Das Fehlen eines eindeutigen, zumutbaren Mechanismus in den Griindungsurkunden eines Beteiligungs-
unternchmens oder in anwendbaren Gesetzen und Verordnungen, die dem Inhaber die Ausiibung seiner
Rechte erlauben wiirden.

(v) Die Unmoglichkeit fiir den Rechteinhaber, die zur Ausiibung seiner Rechte notwendigen Informationen zu

beschaffen.

(vi) Betriebliche Barrieren oder Anreize, die den Inhaber von der Ausiibung seiner Rechte abhalten (oder
abschrecken) wiirden (wenn z.B. keine anderen Manager vorhanden sind, die zur Erbringung fachlicher
Dienstleistungen oder zur Erbringung der Dienstleistungen und Ubernahme anderer, im Besitz des etab-
lierten Managers befindlicher Anteile fahig oder bereit sind).

(vii) Gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen, die den Inhaber von der Ausiibung seiner Rechte
abhalten (z.B. wenn einem ausldndischen Investor die Ausiibung seiner Rechte untersagt ist).

=

Besteht in Fillen, in denen die Ausiibung der Rechte die Zustimmung mehrerer Parteien erfordert oder in denen
die Rechte im Besitz mehrerer Parteien sind, ein Mechanismus, der den betreffenden Parteien die praktische
Fdhigkeit verleiht, ihre Rechte gemeinsam auszuiiben, wenn sie dies wiinschen? Das Fehlen eines solchen Mecha-
nismus ist ein Indikator dafiir, dass die Rechte nicht substanziell sind. Je mehr Parteien sich auf die Ausiibung
der Rechte einigen miissen, desto geringer ist die Wahrscheinlichkeit, dass die betreffenden Rechte substanziell
sind. Allerdings kann ein Vorstand, dessen Mitglieder vom Entscheidungstridger unabhingig sind, fiir eine grofe
Zahl von Investoren die Rolle eines Mechanismus iibernehmen, mit dessen Hilfe sie bei der Ausiibung ihrer
Rechte gemeinsam handeln kénnen. Daher ist bei Abberufungsrechten eher davon auszugehen, dass sie sub-
stanziell sind, wenn sie von einem unabhingigen Vorstand ausgeiibt werden konnen, als wenn die gleichen
Rechte von einer groffen Zahl von Investoren einzeln ausgeiibt werden konnen.

=

Zoge(n) die Partei(en), die im Besitz der Rechte ist/sind, Vorteile aus der Ausiitbung dieser Rechte? Der Inhaber
potenzieller Stimmrechte in einem Beteiligungsunternehmen (siche Paragraphen B47-B50) hat zum Beispiel den
Ausiibungs- oder Wandlungspreis des Instruments zu beriicksichtigen Die Bedingungen potenzieller Stimmrechte
sind mit hoherer Wahrscheinlichkeit substanziell, wenn das Instrument im Geld ist oder wenn der Investor aus
anderen Griinden Vorteile aus der Ausiibung oder Wandlung des Instruments zoge (z.B. aus der Realisierung von
Synergien zwischen Investor und Beteiligungsunternehmen).

Um als substanziell zu gelten, miissen Rechte auferdem dann ausgeiibt werden konnen, wenn Entscheidungen iiber
die Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten getroffen werden miissen. Fiir gewohnlich miissen die Rechte gegenwirtig
ausiibbar sein, um als substanziell zu gelten. Mitunter konnen Rechte auch dann substanziell sein, wenn sie nicht
gegenwirtig ausgeiibt werden konnen.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 3

Das Beteiligungsunternehmen hilt Jahreshauptversammlungen ab, auf denen Entscheidungen iiber die Lenkung der
mafSgeblichen Tatigkeiten getroffen werden. Die nichste ordentliche Hauptversammlung findet in acht Monaten statt.
Anteilseigner, die einzeln oder gemeinsam mindestens 5 % der Stimmrechte besitzen, konnen aber eine aufer-
ordentliche Versammlung einberufen, um die bestehende Unternehmenspolitik beziiglich der mafgeblichen Titig-
keiten zu dndern. Eine Vorschrift iiber die Einladung der anderen Anteilseigner bringt jedoch mit sich, dass eine
solche Versammlung frithestens in 30 Tagen abgehalten werden kann. Anderungen an den Unternehmensstrategien
beziiglich der mafSgeblichen Tatigkeiten konnen nur auf auferordentlichen oder ordentlichen Hauptversammlungen
erfolgen. Hierzu gehort auch die Genehmigung von Verkdufen wesentlicher Vermogenswerte sowie die Durchfith-
rung oder Verduferung erheblicher Investitionen.
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Das oben beschriebene Sachverhaltsmuster trifft auf die nachfolgend beschriebenen Beispiele 3A-3D zu. Jedes
Beispiel wird fiir sich betrachtet.

Beispiel 3A

Ein Investor besitzt die Mehrheit der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Die Stimmrechte des Investors
sind substanziell, weil der Investor Entscheidungen iiber die Lenkung der maflgeblichen Titigkeiten dann treffen
kann, wenn sie getroffen werden miissen. Die Tatsache, dass es 30 Tage dauert, bis der Investor seine Stimmrechte
ausiiben kann, nimmt ihm nicht die gegenwirtige Moglichkeit zur Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten von dem
Augenblick an, an dem er die Anteilsbeteiligung erwirbt.

Beispiel 3B

Ein Investor ist Vertragspartner eines Terminkontrakts iiber den Erwerb der Anteilsmehrheit an dem Beteiligungs-
unternehmen. Der Erfiillungstag des Terminkontrakts ist in 25 Tagen. Die bestehenden Anteilseigner konnen die
bestehende Unternehmenspolitik beziiglich der mafigeblichen Titigkeiten nicht dndern, weil eine auferordentliche
Versammlung frithestens in 30 Tagen stattfinden kann. Zu diesem Zeitpunkt wird der Terminkontrakt schon erfiillt
worden sein. Folglich hat der Investor Rechte, die im Wesentlichen den im Beispiel 3A beschriebenen Rechten des
Mehrheitsaktiondrs entsprechen (d.h. der Investor, der im Besitz des Terminkontrakts ist, kann Entscheidungen iiber
die Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten dann treffen, wenn sie getroffen werden miissen). Der Terminkontrakt des
Investors ist ein substanzielles Recht, das diesem bereits vor Erfiilllung des Terminkontrakts die gegenwirtige Fahig-
keit zur Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten verleiht.

Beispiel 3C

Ein Investor besitzt eine substanzielle Option auf den Erwerb der Anteilsmehrheit an dem Beteiligungsunternehmen,
die in 25 Tagen ausiibbar und tief im Geld ist. Hier wiirde man den gleichen Schluss ziehen wie in Beispiel 3B.

Beispiel 3D

Ein Investor ist Vertragspartner eines Terminkontrakts iiber den Erwerb der Anteilsmehrheit an dem Beteiligungs-
unternehmen. Dabei bestehen keine weiteren, verwandten Rechte am Beteiligungsunternehmen. Der Erfullungstag
des Terminkontrakts ist in sechs Monaten. Im Gegensatz zu den oben beschriebenen Beispielen verfiigt der Investor
nicht iiber die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafigeblichen Titigkeiten. Die bestehenden Anteilseigner sind
gegenwirtig in der Lage, die mafigeblichen Titigkeiten zu lenken, weil sie die bestehende Unternehmenspolitik
beziiglich der mafigeblichen Titigkeiten dndern konnen, bevor der Terminkontrakt erfiillt wird.

Substanzielle, von Dritten auszuiibende Rechte konnen einen Investor an der Beherrschung des Beteiligungsunter-
nehmens, auf das sich diese Rechte beziehen, hindern. Bei derartigen substanziellen Rechten ist es nicht erforderlich,
dass ihre Inhaber in der Lage sind, Entscheidungen einzuleiten. Solange diese Rechte keine reinen Schutzrechte sind
(siche Paragraphen B26-B28), konnen substanzielle Rechte, die sich im Besitz Dritter befinden, den Investor an der
Beherrschung des Beteiligungsunternehmens hindern. Dies gilt auch dann, wenn diese Rechte ihren Inhabern nur die
gegenwirtige Fihigkeit zur Genehmigung oder Blockierung von Entscheidungen beziiglich der maflgeblichen Titig-
keiten verleihen.

Schutzrechte

Bei der Bewertung, ob Rechte einem Investor Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen verleihen, muss
der Investor beurteilen, ob es sich bei seinen Rechten und den Rechten Dritter um Schutzrechte handelt.

Schutzrechte beziehen sich auf grundlegende Verdnderungen bei den Tatigkeiten eines Beteiligungsunternehmens
oder gelten in Ausnahmesituationen. Doch sind nicht alle Rechte, die in Ausnahmesituationen gelten oder von
bestimmten Ereignissen abhdngig sind, Schutzrechte (siche Paragraphen B13 und B53).

Da Schutzrechte darauf ausgelegt sind, die Interessen ihres Besitzers zu schiitzen, ohne dem Betreffenden Ver-
figungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen zu verleihen, auf das sich diese Rechte beziehen, kann ein Investor,
der nur Schutzrechte besitzt, weder Verfigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen besitzen noch verhindern,
dass ein Dritter Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen besitzt (siche Paragraph 14).

Beispiele fiir solche Schutzrechte sind unter anderem:

(a) das Recht eines Darlehensgebers, einem Darlehensnehmer Einschrankungen bei Titigkeiten aufzuerlegen, die das
Kreditrisiko des Darlehensnehmers zum Nachteil des Darlehensgebers verdndern konnten.

(b) das Recht des Inhabers eines nicht beherrschenden Anteils an einem Beteiligungsunternehmen auf Genehmigung
vermogenswirksamer Ausgaben, welche die im iblichen Geschiftsverlauf erforderlichen Ausgaben iibersteigen,
oder das Recht zur Genehmigung der Emission von Eigenkapital- oder Schuldinstrumenten.

(c) das Recht eines Darlehensgebers auf Pfindung der Vermdgenswerte des Darlehensnehmers, wenn dieser fest-
gelegte Bedingungen fiir die Darlehenstilgung nicht erfillt.

Franchisevertrige

B29

Franchisevertrdge, bei denen das Beteiligungsunternehmen Franchisenehmer ist, rdiumen dem Franchisegeber hiufig
Rechte ein, die dem Schutz der Franchisemarke dienen sollen. In einem typischen Franchisevertrag werden dem
Franchisegeber bestimmte Entscheidungsrechte im Hinblick auf die geschiftlichen Tatigkeiten des Franchisenehmers
eingeraumt.
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Allgemein schrinken die Rechte des Franchisegebers nicht die Fahigkeit Dritter ein, Entscheidungen mit erheblichen
Auswirkungen auf die Rendite des Franchisenehmers zu treffen. Genauso wenig erhilt der Franchisegeber durch
seine Rechte aus Franchisevereinbarungen notwendigerweise die Fahigkeit, gegenwirtig die Tatigkeiten zu lenken, die
wesentlichen Einfluss auf die Rendite des Franchisenehmers haben.

Man muss zwischen der gegenwirtigen Fahigkeit zu Entscheidungen mit wesentlichem Einfluss auf die Rendite des
Franchisenehmers und der Fahigkeit zu Entscheidungen zum Schutz der Franchisemarke unterscheiden. Der Fran-
chisegeber hat keine Verfuigungsgewalt iiber den Franchisenehmer, wenn Dritte {iber bestehende Rechte verfiigen, die
ihnen die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten des Franchisenehmers verleihen.

Mit dem Abschluss der Franchisevereinbarung hat der Franchisenehmer die einseitige Entscheidung getroffen, sein
Geschift gemidfl den Bestimmungen der Franchisevereinbarung, aber auf eigene Rechnung zu fithren.

Grundlegende Entscheidungen, wie beispielsweise die Wahl von Rechtsform und Finanzstruktur des Franchisen-
ehmers, konnen von anderen Parteien als dem Franchisegeber dominiert werden und die Rendite des Franchisen-
chmers erheblich beeinflussen. Je geringer der Umfang der vom Franchisegeber bereitgestellten finanziellen Unter-
stiitzung und je geringer die Risikobelastung des Franchisegebers durch die Renditeschwankungen beim Franchisen-
ehmer, desto grofer die Wahrscheinlichkeit, dass der Franchisegeber nur Schutzrechte besitzt.

Stimmrechte

Haufig verfugt ein Investor iiber die gegenwartige Fahigkeit, die mafSgeblichen Tatigkeiten durch Stimmrechte oder
dhnliche Rechte zu lenken. Ein Investor beriicksichtigt die Vorschriften in diesem Abschnitt (Paragraphen B35-B50),
wenn die mafSgeblichen Titigkeiten eines Beteiligungsunternehmens durch Stimmrechte gelenkt werden.

Verfligungsgewalt mit Stimmrechtsmehrheit

Ein Investor, der mehr als die Hilfte der Stimmrechte eines Beteiligungsunternehmens besitzt, verfiigt in den unten
aufgefiihrten Situationen iiber Verfiigungsgewalt, sofern nicht Paragraph B36 oder Paragraph B37 zutreffen:

(a) die mafdgeblichen Tatigkeiten werden durch Stimmabgabe des Inhabers der Stimmrechtsmehrheit gelenkt; oder

(b) eine Mehrheit der Mitglieder des Lenkungsorgans fiir die mafigeblichen Titigkeiten wird durch Stimmabgabe des
Inhabers der Stimmrechtsmehrheit bestellt.

Stimmrechtsmehrheit, aber keine Verfiigungsgewalt

Damit ein Investor, der mehr als die Hilfte der Stimmrechte in einem Beteiligungsunternehmen besitzt, Verfiigungs-
gewalt iiber das Beteiligungsunternehmen hat, miissen seine Stimmrechte gemdfl den Paragraphen B22-B25 sub-
stanziell sein und ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung der maflgeblichen Titigkeiten verleihen. Diese
Lenkung erfolgt haufig mittels Bestimmung der betrieblichen und finanziellen Unternehmenspolitik. Verfuigt ein
anderes Unternehmen iiber bestehende Rechte, die ihm das Recht zur Lenkung der mafdgeblichen Titigkeiten
verleihen, und ist dieses Unternechmen kein Agent des Investors, dann hat der Investor keine Verfiigungsgewalt
tiber das Beteiligungsunternehmen.

Ein Investor hat auch dann, wenn er die Stimmrechtsmehrheit besitzt, keine Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungs-
unternehmen, wenn diese Stimmrechte nicht substanziell sind. Beispielsweise kann ein Investor, der mehr als die
Hilfte der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen besitzt, keine Verfiigungsgewalt haben, wenn die maf-
geblichen Titigkeiten den Weisungen einer staatlichen Stelle, eines Gerichts, eines Vermdgensverwalters, Konkurs-
verwalters, Liquidators oder einer Aufsichtsbehorde unterworfen sind.

Verfiigungsgewalt ohne Stimmrechtsmehrheit
Ein Investor kann auch dann Verfugungsgewalt haben, wenn er keine Mehrheit der Stimmrechte an einem Betei-

ligungsunternehmen besitzt. Verfiigungsgewalt ohne Besitz der Mehrheit der Stimmrechte an einem Beteiligungs-
unternchmen kann zum Beispiel vermittelt werden durch:

(a) eine vertragliche Vereinbarung zwischen dem Investor und anderen Stimmberechtigten (siche Paragraph B39);
(b) Rechte, die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen resultieren (siche Paragraph B40);

(o) Stimmrechte des Investors (siche Paragraphen B41-B45);

(d) potenzielle Stimmrechte (siche Paragraphen B47-B50); oder

(e) eine Kombination aus (a)—(d).
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Vertragliche Vereinbarung mit anderen Stimmberechtigten

Durch eine vertragliche Vereinbarung zwischen einem Investor und anderen Stimmberechtigten kann der Investor
das Recht zur Ausitbung von Stimmrechten erlangen, die ausreichen, um ihm Verfigungsgewalt zu verleihen, und
zwar auch dann, wenn er ohne die vertragliche Vereinbarung nicht iiber geniigend Stimmrechte verfiigen wiirde, um
Verfugungsgewalt zu haben. Eine vertragliche Vereinbarung konnte jedoch sicherstellen, dass der Investor anderen
Stimmberechtigten in ausreichendem Umfang Anweisungen zur Stimmabgabe erteilen kann, um ihn in die Lage zu
versetzen, Entscheidungen tiber die mafigeblichen Tatigkeiten zu treffen.

Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen

Ein Investor kann auch durch andere Entscheidungsrechte in Verbindung mit Stimmrechten die gegenwirtige Fihig-
keit zur Lenkung der mafigeblichen Titigkeiten erhalten. Beispielsweise konnen die in einer vertraglichen Verein-
barung festgelegten Rechte in Verbindung mit Stimmrechten ausreichen, um einem Investor die gegenwirtige
Fahigkeit zur Lenkung des Herstellungsprozesses in einem Beteiligungsunternehmen oder zur Lenkung anderer
betrieblicher oder finanzieller Titigkeiten eines Beteiligungsunternehmens, die erheblichen Einfluss auf die Rendite
des Beteiligungsunternehmens haben, zu verleihen. Bestehen jedoch keine anderen Rechte, dann fithrt die wirt-
schaftliche Abhingigkeit eines Beteiligungsunternehmens vom Investor (wie dies in Beziehungen zwischen einem
Lieferanten und dessen Hauptkunden der Fall ist) nicht dazu, dass der Investor Verfigungsgewalt iiber das Betei-
ligungsunternehmen hat.

Stimmrechte des Investors

Ein Investor ohne Stimmrechtsmehrheit verfigt dann iiber ausreichende Rechte, die ihm Verfiigungsgewalt zu
verlethen, wenn er die praktische Moglichkeit zur einseitigen Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten besitzt.

Bei der Beurteilung, ob die Stimmrechte eines Investors ausreichen, um ihm Verfiigungsgewalt zu verleihen, beriick-
sichtigt der Investor alle Sachverhalte und Umstinde, so u.a.:

(a) die Grofe seines Stimmrechtsbesitzes im Verhaltnis zur Grofe und Verteilung der Stimmrechtsbesitze anderer
Stimmberechtigter. Hierbei ist Folgendes zu beachten:

(i) je mehr Stimmrechte ein Investor besitzt, desto grofer ist die Wahrscheinlichkeit, dass er tiber bestehende
Rechte verfiigt, die ihm die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten verleihen.

(ii) je mehr Stimmrechte ein Investor im Vergleich zu anderen Stimmberechtigten besitzt, desto grofer ist die
Wahrscheinlichkeit, dass er iiber bestehende Rechte verfiigt, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung
der mafigeblichen Tatigkeiten verleihen.

(i) je mehr Parteien zusammenwirken miissten, um den Investor zu iiberstimmen, desto grofer ist die Wahr-
scheinlichkeit, dass der Investor iiber bestehende Rechte verfiigt, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur
Lenkung der mafSgeblichen Titigkeiten verleihen.

(b) potenzielle Stimmrechte, die sich im Besitz des Investors, anderer Stimmberechtigter oder sonstiger Parteien
befinden (siche Paragraphen B47-B50);

() Rechte, die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen resultieren (siche Paragraph B40); und

(d) weitere Sachverhalte und Umstinde, die darauf hinweisen, ob der Investor die gegenwirtige Fihigkeit zur
Lenkung der mafigeblichen Titigkeiten zu dem Zeitpunkt, an dem Entscheidungen getroffen werden miissen,
besitzt oder nicht. Hierzu gehoren auch Abstimmmuster aus fritheren Hauptversammlungen.

Wird die Lenkung mafigeblicher Tatigkeiten durch Stimmenmehrheit bestimmt, besitzt ein Investor wesentlich mehr
Stimmrechte als alle anderen Stimmberechtigten oder organisierten Gruppen von Stimmberechtigten und sind die
anderen Anteilsbeteiligungen weit gestreut, dann kann sich allein aus der Erwagung der in Paragraph 42(a)—(c)
aufgefithrten Faktoren klar ergeben, dass der Investor Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen hat.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 4

Ein Investor erwirbt 48 % der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Die verbleibenden Stimmrechte
befinden sich im Besitz von Tausenden von Anteilseignern, von denen keiner allein mehr als 1 % der Stimmrechte
besitzt. Keiner der Anteilseigner hat Vereinbarungen iiber die Konsultation anderer Anteilseigner oder iiber gemein-
same Beschlussfassungen geschlossen. Als der Investor auf der Grundlage der relativen Grofe der anderen Anteils-
beteiligungen berechnet hat, wie hoch der Anteil der zu erwerbenden Stimmrechte sein miisste, stellte er fest, dass
ein Anteil von 48 % fiir eine Beherrschung ausreichen wiirde. In diesem Fall zieht der Investor auf Basis der
absoluten GrofSe seiner Beteiligung und der relativen Grofe der anderen Anteilsbeteiligungen den Schluss, dass er
einen hinreichend dominanten Stimmrechtsanteil besitzt, um das Kriterium der Verfiigungsgewalt zu erfiillen.
Andere Nachweise fiir Verfiigungsgewalt miissen dabei nicht mehr beriicksichtigt werden.
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Beispiel 5

Investor A besitzt 40 % der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen und zwolf weitere Investoren besitzen
je 5 % der Stimmrechte an dem Beteiligungsunternechmen. Eine Aktiondrsvereinbarung gewiahrt Investor A das Recht
zur Bestellung und Abberufung der fiir die Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten verantwortlichen Geschiftsleitung
sowie zur Festlegung ihrer Vergiitung. Zur Anderung der Vereinbarung ist eine Stimmenmehrheit von zwei Dritteln
der Anteilseigner erforderlich. In diesem Fall zieht Investor A den Schluss, dass die absolute Grofe seiner Beteiligung
und die relative Grole der anderen Anteilsbeteiligungen allein keinen schliissigen Beweis darstellen, anhand dessen
sich bestimmen liefe, ob er tiber ausreichende Rechte verfugt, um Verfiigungsgewalt zu haben. Investor A stellt
jedoch fest, dass sein vertragliches Recht zur Bestellung und Abberufung der Geschiftsleitung sowie zur Festlegung
ihrer Vergiitung ausreicht, um zu dem Schluss zu gelangen, dass er Verfugungsgewalt iiber das Beteiligungsunter-
nehmen hat. Die Tatsache, dass Investor A dieses Recht vielleicht nicht ausgeiibt hat, oder die Wahrscheinlichkeit,
dass Investor A sein Recht auf Auswahl, Bestellung oder Abberufung der Geschiftsleitung ausiibt, ist bei der
Beurteilung, ob Investor A Verfiigungsgewalt besitzt, nicht in Betracht zu ziehen.

In anderen Situationen kann aus der Erwigung der in Paragraph B42(a)—(c) aufgefithrten Faktoren klar hervorgehen,
dass ein Investor keine Verfiigungsgewalt besitzt.

Anwendungsbeispiel
Beispiel 6

Investor A besitzt 45 % der Stimmrechte in einem Beteiligungsunternehmen. Zwei weitere Investoren besitzen je
26 % der Stimmrechte. Die restlichen Stimmrechte befinden sich im Besitz von drei weiteren Anteilseignern, von
denen jeder 1 % besitzt. Es bestehen keine weiteren Vereinbarungen mit Auswirkungen auf die Beschlussfassung. In
diesem Fall reicht die Groe des Stimmrechtsanteils von Investor A fir sich allein sowie im Verhiltnis zu den
anderen Anteilsbesitzen aus, um zu dem Schluss zu gelangen, dass Investor A keine Verfiigungsgewalt hat. Es
miissten nur zwei andere Investoren zusammenarbeiten, um Investor A daran zu hindern, die maflgeblichen Titig-
keiten des Beteiligungsunternehmens zu lenken.

Die in Paragraph B42(a)—(c) aufgefithrten Faktoren mogen fur sich genommen noch keinen Schluss zulassen. Hat ein
Investor nach Beriicksichtigung dieser Faktoren keine Klarheit dariiber, ob er iiber Verfiigungsgewalt verfiigt, muss er
zusitzliche Sachverhalte und Umstinde in Betracht ziehen, z.B. ob aus Abstimmmustern bei fritheren Hauptver-
sammlungen ersichtlich ist, dass andere Anteilseigner eher passiv sind. Hierzu gehort auch die Beurteilung der in
Paragraph B18 erlduterten Faktoren sowie der in den Paragraphen B19 und B20 dargestellten Indikatoren. Je weniger
Stimmrechte der Investor besitzt und je weniger Parteien zusammenwirken miissen, um den Investor zu iiber-
stimmen, desto mehr Gewicht muss auf die zusitzlichen Sachverhalte und Umstinde gelegt werden, damit beurteilt
werden kann, ob die Rechte des Investors ausreichen, um ihm Verfiigungsgewalt zu verleihen. Werden die in den
Paragraphen B18-B20 beschriebenen Sachverhalte und Umstinde gemeinsam mit den Rechten des Investors be-
trachtet, ist dem in Paragraph B18 dargestellten Nachwetis fiir Verfiigungsgewalt mehr Gewicht beizulegen als den in
den Paragraphen B19 und B20 beschriebenen Indikatoren fiir Verfiigungsgewalt.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 7

Ein Investor besitzt 45 % der Stimmrechte in einem Beteiligungsunternehmen. Elf weitere Anteilseigner besitzen je
5% der Stimmrechte. Keiner der Anteilseigner hat vertragliche Vereinbarungen iiber die Konsultation anderer
Anteilseigner oder iiber eine gemeinsame Beschlussfassung geschlossen. In diesem Fall stellen die absolute Grofle
seiner Beteiligung und die relative Grofe der anderen Anteilsbeteiligungen allein keinen schliissigen Beweis dar,
anhand dessen sich bestimmen liee, ob der Investor iiber ausreichende Rechte verfiigt, um Verfiigungsgewalt zu
haben. Es miissen weitere Sachverhalte und Umstinde beriicksichtigt werden, die den Nachweis dafiir erbringen
konnen, dass der Investor Verfiigungsgewalt hat oder dass er keine Verfugungsgewalt hat.

Beispiel 8

Ein Investor besitzt 35 % der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen. Drei weitere Anteilseigner besitzen je
5% der Stimmrechte. Die verbleibenden Stimmrechte befinden sich im Besitz zahlreicher anderer Anteilseigner, von
denen keiner fiir sich genommen mehr als 1 % der Stimmrechte besitzt. Keiner der Anteilseigner hat Vereinbarungen
tiber die Konsultation anderer Anteilseigner oder iiber eine gemeinsame Beschlussfassung geschlossen. Entscheidun-
gen iber die mafgeblichen Titigkeiten des Beteiligungsunternchmens erfordern die Genehmigung mit einfacher
Mehrheit der auf mafgeblichen Hauptversammlungen abgegebenen Stimmen. Auf mafSgeblichen Hauptversamm-
lungen der letzten Zeit haben 75 % der Stimmrechte des Beteiligungsunternehmens an Abstimmungen teilgenom-
men. In diesem Fall weist die aktive Beteiligung der anderen Anteilseigner auf Hauptversammlungen der letzten Zeit
darauf hin, dass der Investor nicht iiber die praktische Moglichkeit zur einseitigen Lenkung der mafigeblichen
Titigkeiten verfiigen wiirde, weil eine ausreichende Anzahl anderer Anteilseigner auf die gleiche Weise abgestimmt
hat wie der Investor.

Geht aus der Erwdgung der in Paragraph B42(a)—(d) aufgefithrten Faktoren nicht klar hervor, dass der Investor
Verfigungsgewalt hat, liegt keine Beherrschung des Beteiligungsunternehmens durch den Investor vor.
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Potenzielle Stimmrechte

Bei der Beurteilung der Beherrschung beriicksichtigt ein Investor sowohl seine eigenen potenziellen Stimmrechte als
auch die potenziellen Stimmrechte anderer Parteien, um auf diese Weise festzustellen, ob er Verfiigungsgewalt hat.
Potenzielle Stimmrechte sind Rechte auf den Erwerb von Stimmrechten in einem Beteiligungsunternehmen. Dies
konnen Rechte sein, die aus wandelbaren Instrumenten oder Optionen unter Einschluss von Terminkontrakten
entstehen. Diese potenziellen Stimmrechte werden nur beriicksichtigt, wenn die Rechte substanziell sind (siehe
Paragraphen B22-B25).

Bei der Betrachtung potenzieller Stimmrechte muss ein Investor Zweck und Gestaltung des Instruments sowie Zweck
und Gestaltung anderer Engagements des Investors beim Beteiligungsunternehmen beriicksichtigen. Hierzu gehort
auch eine Beurteilung der verschiedenen Vertragsbedingungen des Instruments sowie der augenscheinlichen Erwar-
tungen, Motive und Griinde des Investors in Bezug auf seine Einwilligung in diese Bedingungen.

Verfiigt der Investor auflerdem iiber Stimm- oder andere Entscheidungsrechte in Bezug auf die Titigkeiten des
Beteiligungsunternehmens, beurteilt er, ob ihm diese Rechte in Verbindung mit potenziellen Stimmrechten Ver-
figungsgewalt verleihen.

Ein Investor kann auch aus potenziellen Stimmrechten, allein oder in Verbindung mit anderen Rechten, die gegen-
wirtige Fahigkeit zur Lenkung der mafSgeblichen Tatigkeiten erhalten. Dies trifft beispielsweise mit grofler Wahr-
scheinlichkeit zu, wenn ein Investor 40 % der Stimmrechte eines Beteiligungsunternehmens besitzt und wenn er, wie
in Paragraph B23 beschrieben, auflerdem substanziclle Rechte besitzt, die aus Optionen auf den Erwerb weiterer
20 % der Stimmrechte entstehen.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 9

Investor A besitzt 70 % der Stimmrechte in einem Beteiligungsunternehmen. Investor B hat 30 % der Stimmrechte
im Beteiligungsunternehmen sowie eine Option zum Erwerb der Hilfte der Stimmrecht des Investors A. Diese
Option ist in den nichsten beiden Jahren zu einem Festpreis ausiibbar, der weit aus dem Geld ist (und dies in
diesem Zweijahreszeitraum erwartungsgemafs auch bleiben wird). Investor A hat seine Stimmrechte bisher ausgeiibt
und lenkt die maflgeblichen Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens aktiv. In einem solchen Fall wird wahr-
scheinlich Investor A das Kriterium der Verfiigungsgewalt erfiillen, weil er anscheinend die gegenwirtige Fihigkeit
zur Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten hat. Obgleich Investor B gegenwirtig ausiibbare Optionen auf den Kauf
zusitzlicher Stimmrechte hat (die ihm bei ihrer Ausiibung die Stimmenrechtsmehrheit in dem Beteiligungsunter-
nehmen verleihen wiirden), sind die mit diesen Optionen verkniipften Vertragsbedingungen so beschaffen, dass die
Optionen nicht als substanziell angeschen werden.

Beispiel 10

Investor A und zwei weitere Investoren besitzen je ein Drittel der Stimmrechte eines Beteiligungsunternehmens. Die
Geschiftstatigkeit des Beteiligungsunternehmens ist eng mit der von Investor A verwandt. Zusitzlich zu seinen Eigen-
kapitalinstrumenten besitzt Investor A Schuldinstrumente, die jederzeit zu einem Festpreis, der aus dem Geld (aber
nicht weit aus dem Geld) ist, in Stammaktien des Beteiligungsunternchmens wandelbar sind. Wiirde die Schuld
gewandelt, besifle Investor A 60 % der Stimmrechte im Beteiligungsunternehmen. Investor A wiirde von der Reali-
sierung von Synergien profitieren, wenn die Schuldinstrumente in Stammaktien umgewandelt wiirden. Investor A hat
Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen, weil er sowohl Stimmrechte im Beteiligungsunternehmen als
auch substanzielle potenzielle Stimmrechte besitzt, die ihm die gegenwirtige Fihigkeit zur Lenkung der mafgeblichen
Tatigkeiten verleihen.

Verfiigungsgewalt in Situationen, in denen Stimm- oder dhnliche Rechte keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Rendite des Beteiligungsunternehmens haben.

Bei der Beurteilung von Zweck und Gestaltung eines Beteiligungsunternehmens (siche Paragraphen B5-B8) muss ein
Investor das Engagement und die Entscheidungen beriicksichtigen, die bei der Griindung des Beteiligungsunternchmens
in dessen Gestaltung eingeflossen sind. Aufierdem hat er zu bewerten, ob die Vertragsbedingungen und Merkmale des
Engagements ihn mit Rechten versehen, die zur Verleihung von Verfiigungsgewalt ausreichen. Eine Beteiligung an der
Gestaltung eines Beteiligungsunternchmens reicht alleine nicht fiir eine beherrschende Stellung des Investors aus. Eine
Beteiligung an der Gestaltung kann jedoch darauf hinweisen, dass der Investor Gelegenheit zum Erwerb von Rechten
hatte, die ausreichen, um ihm Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternchmen zu verleihen.

Dariiber hinaus hat ein Investor vertragliche Vereinbarungen wie Kauf- und Verkaufsrechte sowie Liquidationsrechte zu
beriicksichtigen, die bei der Griindung des Beteiligungsunternehmens festgelegt wurden. Beinhalten diese vertraglichen
Vereinbarungen Tatigkeiten, die mit denen des Beteiligungsunternehmens eng verwandt sind, dann bilden diese Tatig-
keiten der Sache nach einen Bestandteil der gesamten Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens, auch wenn sie
vielleicht aufSerhalb der rechtlichen Grenzen des Beteiligungsunternehmens stattfinden. Daher miissen ausdriickliche
oder stillschweigende, in vertragliche Vereinbarungen eingebettete Entscheidungsrechte, die eng mit dem Beteiligungs-
unternehmen zusammenhingen, bei der Feststellung der Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen als
mafigebliche Tatigkeiten beriicksichtigt werden.

Bei einigen Beteiligungsunternehmen kommen mafigebliche Tatigkeiten nur vor, wenn bestimmte Umstinde oder
Ereignisse eintreten. Das Beteiligungsunternehmen kann so gestaltet sein, dass die Lenkung seiner Tatigkeiten sowie
seine Rendite vorgegeben sind, bis diese besonderen Umstinde oder Ereignisse eintreten. In diesem Fall konnen nur
die Entscheidungen tiber die Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens, die bei Eintritt der betreffenden Umstinde
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oder Ereignisse erfolgen, wesentlichen Einfluss auf dessen Rendite haben und somit mafgebliche Titigkeiten sein.
Diese Umstidnde oder Ereignisse miissen nicht eingetreten sein, damit ein Investor, der diese Entscheidungen treffen
kann, Verfiigungsgewalt besitzt. Die Tatsache, dass das Entscheidungsrecht daran gebunden ist, dass bestimmte
Umstinde oder Ereignisse eintreten, ldsst diese Rechte nicht an sich schon zu Schutzrechten werden.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 11

Die einzige Geschiftstitigkeit eines Beteiligungsunternehmens besteht geméfl Festlegung in seinen Griindungsurkunden
darin, Forderungen aufzukaufen und auf Tagesbasis fiir seine Investoren zu verwalten. Diese Verwaltung auf Tagesbasis
beinhaltet die Einnahme und Weiterleitung von Kapital- und Zinszahlungen jeweils bei Filligkeit. Bei Verzug einer
Forderung verkauft das Beteiligungsunternchmen die Forderung automatisch an einen Investor. Dies wurde in einer
Verkaufsoptionsvereinbarung zwischen Investor und Beteiligungsunternehmen jeweils getrennt vereinbart. Die einzige
mafigebliche Tatigkeit besteht im Management der Forderungen bei Verzug, denn dies ist die einzige Tatigkeit, die die
Rendite des Beteiligungsunternehmens wesentlich becinflussen kann. Die Verwaltung der Forderungen vor einem Verzug ist
keine mafSgebliche Titigkeit, weil sie keine substanziellen Entscheidungen verlangt, die wesentlichen Einfluss auf die
Rendite des Beteiligungsunternehmens haben konnten. Die Tatigkeiten vor einem Verzug sind vorgegeben und laufen
nur auf das Einsammeln von Zahlungsstromen bei Filligkeit und deren Weiterleitung an die Investoren hinaus. Daher ist
bei der Beurteilung der gesamten Tatigkeiten des Beteiligungsunternchmens, die wesentlichen Einfluss auf die Rendite des
Beteiligungsunternehmen haben, nur das Recht des Investors auf Verwaltung dieser Vermogenswerte bei Verzug zu
beriicksichtigen. In diesem Bespiel wird durch die Gestaltung des Beteiligungsunternehmens sichergestellt, dass zum
einzigen Zeitpunkt, an dem eine solche Entscheidungskompetenz erforderlich ist, der Investor diese Entscheidungskom-
petenz iber die Tatigkeiten mit wesentlichem Einfluss auf die Renditen auch tatsichlich besitzt. Die Bedingungen der
Verkaufsoptionsvereinbarung sind integraler Bestandteil des gesamten Geschiftsvorfalls sowie der Errichtung des Betei-
ligungsunternehmens. Daher lassen die Bedingungen der Verkaufsoptionsvereinbarung zusammen mit den Griindungs-
urkunden des Beteiligungsunternehmens darauf schlieen, dass der Investor Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunter-
nehmen besitzt, obgleich er die Forderungen erst bei Verzug in Besitz nimmt und obgleich er die in Verzug geratenen
Forderungen auferhalb der gesetzlichen Grenzen des Beteiligungsunternehmens verwaltet.

Beispiel 12

Die Vermogenswerte eines Beteiligungsunternechmens bestehen ausschlieSlich in Forderungen. Betrachtet man Zweck
und Gestaltung des Beteiligungsunternehmens, stellt man fest, dass die einzige mafSgebliche Tatigkeit in der Ver-
waltung der Forderungen bei Verzug besteht. Die Partei mit der Fihigkeit zur Verwaltung der in Verzug geratenden
Forderungen hat Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternechmen. Dies gilt unabhingig davon, ob Kreditnehmer
tatsichlich in Verzug geraten sind.

Ein Investor kann ausdriicklich oder stillschweigend verpflichtet sein zu gewahrleisten, dass ein Beteiligungsunter-
nehmen seinen Betrieb wie vorgesehen weiterfiihrt. Eine solche Verpflichtung kann die Risikobelastung des Investors
durch Renditeschwankungen erhohen. Dies wiederum kann als weiterer Anreiz zum Erwerb von Rechten wirken, die
ausreichen, um dem betreffenden Investor Verfugungsgewalt zu verleihen. Daher kann eine Verpflichtung zur
Gewidhrleistung dessen, dass ein Beteiligungsunternehmen seinen Betrieb wie vorgesehen fithrt, ein Indikator fur
Verfiigungsgewalt des Investors sein. Fiir sich allein verleiht sie einem Investor jedoch weder Verfugungsgewalt noch
verhindert sie, dass Dritte Verfiigungsgewalt besitzen.

Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus einem Beteiligungsunternehmen

Bei der Beurteilung, ob ein Investor ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, ermittelt der betreffende Investor, ob
ihm aus seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf
schwankende Renditen entstehen.

Schwankende Renditen sind Renditen, die nicht festgelegt sind und aufgrund der Leistung eines Beteiligungsunter-
nehmens variieren konnen. Schwankende Renditen konnen ausschlieflich positiv, ausschlieSlich negativ oder sowohl
positiv als auch negativ sein (siche Paragraph 15). Ein Investor beurteilt, ob die Renditen eines Beteiligungsunter-
nehmens Schwankungen unterliegen und wie stark diese Schwankungen sind. Dabei legt er den wesentlichen Inhalt
der Vereinbarung zugrunde, lisst die Rechtsform der Renditen aber aufler Acht. Ein Investor kann zum Beispiel eine
Schuldverschreibung mit festen Zinszahlungen besitzen. Die festen Zinszahlungen stellen fiir die Zwecke dieses IFRS
schwankende Renditen dar, weil sie dem Ausfallrisiko unterliegen und den Investor dem Kreditrisiko des Heraus-
gebers der Schuldverschreibung aussetzen. Der Umfang der Schwankungen (d.h. wie stark sich diese Renditen
verdndern) hingt vom Kreditrisiko der Schuldverschreibung ab. Ahnlich verhilt es sich bei festen Leistungsgebiihren
fur die Verwaltung der Vermogenswerte eines Beteiligungsunternehmens. Auch sie sind schwankende Renditen, weil
sie den Investor dem Leistungsrisiko des Beteiligungsunternehmens aussetzen. Der Umfang der Schwankungen hangt
von der Fihigkeit des Beteiligungsunternechmens ab, geniigend Einkommen zur Zahlung der Gebithr zu generieren.

Beispiele fir Renditen sind u.a.:

(a) Dividenden, sonstiger, aus einem Beteiligungsunternehmen bezogener wirtschaftlicher Nutzen (z.B. Zinsen aus
vom Beteiligungsunternehmen ausgegebenen Schuldverschreibungen) sowie Wertdnderungen bei der Beteiligung
des Investors in dem betreffenden Beteiligungsunternehmen.
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(b) Entgelt fiir die Verwaltung der Vermogenswerte oder Schulden eines Beteiligungsunternehmens, Gebiihren fiir
und Risikobelastung durch Verluste aus der Bereitstellung von Krediten oder Liquidititshilfen, verbleibende
Anteile an den Vermdgenswerten und Schulden des Beteiligungsunternehmens bei dessen Liquidation, Steuer-
vergiinstigungen und Zugang zu zukiinftiger Liquiditit, die ein Investor aus seinem Engagement in einem
Beteiligungsunternehmen besitzt.

(0) Renditen, die anderen Anteilseignern nicht zur Verfigung stehen. Ein Investor konnte beispielsweise seine
Vermogenswerte in Verbindung mit den Vermogenswerten des Beteiligungsunternehmens nutzen. Dies konnte
in der Zusammenlegung betrieblicher Aufgabenbereiche erfolgen, um Grofenvorteile oder Kosteneinsparungen
zu erzielen, Bezugsquellen fiir knappe Produkte zu finden, Zugang zu gesetzlich geschiitztem Wissen zu erhalten
oder bestimmte geschiftliche Tatigkeiten oder Vermogenswerte zu beschrianken, um den Wert anderer Ver-
mogenswerte des Investors zu steigern.

Verkniipfung zwischen Verfiigungsgewalt und Rendite
Ubertragene Verfiigungsgewalt

Im Zuge der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternchmen beherrscht, muss ein Investor mit Entscheidungs-
befugnis (Entscheidungstrager), feststellen, ob er Prinzipal oder Agent ist. Er muss auflerdem ermitteln, ob ein
anderes Unternehmen mit Entscheidungsrechten als Agent fiir ihn handelt. Ein Agent ist eine Partei, die vorrangig
den Auftrag hat, im Namen und zum Vorteil einer oder mehrerer anderer Partei(en) (Prinzipal(e)) zu handeln. Er
beherrscht das Beteiligungsunternehmen bei der Ausiibung seiner Entscheidungskompetenz daher nicht (siche Para-
graphen 17 und 18). Die Verfiigungsgewalt eines Prinzipals kann sich also mitunter im Besitz eines Agenten
befinden und von diesem, allerdings im Namen des Prinzipals, ausgeiibt werden. Ein Entscheidungstrager ist nicht
allein deswegen Agent, weil andere Parteien von seinen Entscheidungen profitieren konnen.

Ein Investor kann seine Entscheidungskompetenz fiir bestimme Angelegenheiten oder fiir alle mafigeblichen Titig-
keiten auf einen Agenten iibertragen. Im Zuge der Beurteilung, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht, hat
ein Investor die auf seinen Agenten tibertragenen Entscheidungskompetenzen als unmittelbar in seinem eigenen
Besitz befindlich zu behandeln. Bestehen mehrere Prinzipale, muss jeder der Prinzipale unter Beriicksichtigung der
Vorschriften in den Paragraphen B5-B54 beurteilen, ob er Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen
besitzt. Die Paragraphen B60-B72 enthalten Leitlinien fiir die Feststellung, ob ein Entscheidungstriger Agent oder
Prinzipal ist.

Im Zuge der Feststellung, ob er Agent ist, hat ein Entscheidungstrager die gesamte, allgemeine Bezichung zwischen
sich, dem verwalteten Beteiligungsunternechmen und den anderen, im Beteiligungsunternchmen engagierten Parteien
zu betrachten; dabei sind insbesondere alle nachfolgend aufgefithrten Faktoren zu beachten:

(a) der Umfang seiner Entscheidungskompetenz iiber das Beteiligungsunternehmen (Paragraphen B62 und B63).
(b) die Rechte anderer Parteien (Paragraphen B64-B67).
(c) das Entgelt, auf das er gemaf Entgeltvereinbarung(en) Anspruch hat (Paragraphen B68-B70).

(d) die Risikobelastung des Entscheidungstrigers durch die Schwankungen der Renditen aus anderen Anteilen, die er
im Beteiligungsunternehmen besitzt (Paragraph B71 und B72).

Die einzelnen Faktoren sind unter Zugrundelegung besonderer Sachverhalte und Umstinde unterschiedlich zu
gewichten.

Die Feststellung, ob ein Entscheidungstrager Agent ist, erfordert eine Auswertung aller in Paragraph B60 aufgefiihr-
ten Faktoren. Dies gilt nicht, wenn eine einzelne Partei substanzielle Rechte zur Abberufung des Entscheidungs-
trigers (Abberufungsrechte) besitzt und den Entscheidungstriger ohne wichtigen Grund seines Amtes entheben kann
(siche Paragraph B65).

Umfang der Entscheidungskompetenz

Der Umfang der Entscheidungskompetenz eines Entscheidungstrigers wird unter Beriicksichtigung folgender Punkte
bewertet:

(a) Tatigkeiten, die gemifl Vereinbarung(en) tiber die Entscheidungsfindung zuldssig und gesetzlich festgelegt sind;
und

(b) Ermessensspielraum, den der Entscheidungstriger bei seinen Entscheidungen iiber die betreffenden Tatigkeiten
hat.

Ein Entscheidungstriger muss Zweck und Gestaltung des Beteiligungsunternehmens, die Risiken, denen das Betei-
ligungsunternehmen aufgrund seiner Gestaltung ausgesetzt sein soll, die Risiken, die es aufgrund seiner Gestaltung
an die engagierten Parteien weiterreichen soll, sowie den Grad der Beteiligung des Entscheidungstrigers an der
Gestaltung des Beteiligungsunternehmens beriicksichtigen. Wenn ein Entscheidungstréger beispielsweise erheblichen
Anteil an der Gestaltung des Beteiligungsunternechmens hat (u.a. bei der Festlegung des Umfangs der Entscheidungs-
kompetenz), kann dies darauf hindeuten, dass er Gelegenheit und Anreiz zum Erwerb von Rechten hatte, die es mit
sich bringen, dass der Entscheidungstriger die Fihigkeit zur Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten hat.
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Rechte anderer Parteien

Substanzielle Rechte, die sich im Besitz anderer Parteien befinden, konnen die Fahigkeit des Entscheidungstragers zur
Lenkung der mafigeblichen Tatigkeiten eines Beteiligungsunternechmens beeinflussen. Substanzielle Abberufungs-
oder sonstige Rechte konnen ein Hinweis darauf sein, dass der Entscheidungstrager Agent ist.

Besitzt eine einzelne Partei substanzielle Abberufungsrechte und kann sie den Entscheidungstrager ohne wichtigen
Grund absetzen, dann reicht dies allein schon fiir die Schlussfolgerung aus, dass der Entscheidungstriger Agent ist.
Besitzen mehrere Parteien solche Rechte (und kann keine einzelne Partei den Entscheidungstriger ohne Zustimmung
der anderen Parteien abberufen), dann stellen diese Rechte fiir sich gesehen keinen schliissigen Beweis dar, dass ein
Entscheidungstriger vorrangig im Namen und zum Vorteil anderer handelt. Je hoher dariiber hinaus die Anzahl der
Parteien ist, die zur Ausiibung der Abberufungsrechte gegeniiber einem Entscheidungstriger zusammenwirken
miissen, und je grofer das Ausmafl und die damit einhergehende Verinderlichkeit der sonstigen wirtschaftlichen
Interessen des Entscheidungstragers (d.h. Entgelt und andere Interessen) ist, desto geringer ist das Gewicht, das
diesem Faktor beizulegen ist.

Im Besitz anderer Parteien befindliche substanzielle Rechte, die den Ermessensspielraum eines Entscheidungstragers
einschrinken, sind bei der Beurteilung, ob der Entscheidungstriger Agent ist, in dhnlicher Weise zu beriicksichtigen
wie Abberufungsrechte. Beispielsweise handelt es sich bei einem Entscheidungstréger, der fiir seine Handlungen eine
Genehmigung bei einer kleinen Anzahl anderer Parteien einholen muss, im Allgemeinen um einen Agenten. (Weitere
Leitlinien zu Rechten und der Frage, ob diese substanziell sind, werden in den Paragraphen B22-B25 beschrieben.)

Die Betrachtung der im Besitz anderer Parteien befindlichen Rechte muss auch eine Beurteilung derjenigen Rechte
umfassen, die vom Vorstand (oder einem anderen Lenkungsorgan) des Beteiligungsunternehmens ausgeiibt werden
konnen. Ferner ist deren Auswirkung auf die Entscheidungskompetenz zu beriicksichtigen (siche Paragraph B23(b)).

Entgelt

Je hoher und variabler das Entgelt des Entscheidungstrigers im Verhiltnis zu der aus den Tatigkeiten des Betei-
ligungsunternehmens erwarteten Rendite ist, desto grofer ist die Wahrscheinlichkeit, dass der Entscheidungsprager
Prinzipal ist.

Im Zuge der Ermittlung, ob er Prinzipal oder Agent ist, muss der Entscheidungstriger auflerdem in Erwidgung ziehen,
ob folgende Bedingungen zutreffen:

(a) sein Entgelt steht in angemessenem Verhaltnis zu den erbrachten Dienstleistungen.

(b) die Entgeltvereinbarung enthilt nur Vertragsbedingungen bzw. Betrige, die gewohnlich in zu marktiiblichen
Bedingungen ausgehandelten Vereinbarungen iiber dhnliche Dienstleistungen und Qualifikationsstufen enthalten
sind.

Ein Entscheidungstriger kann nur dann Agent sein, wenn die in Paragraph B69(a) und (b) geschilderten Bedingungen
vorliegen. Die Erfullung dieser Bedingungen reicht fur sich allein jedoch nicht aus, um den Schluss ziehen zu
konnen, dass ein Entscheidungstrager Agent ist.

Risikobelastung durch die Schwankungen der Renditen aus anderen Anteilen

Ein Entscheidungstriger, der andere Anteile in einem Beteiligungsunternehmen besitzt (z.B. Beteiligungen am Un-
ternehmen oder Stellung von Garantien im Hinblick auf die Leistungsfihigkeit des Beteiligungsunternehmens) muss
bei der Ermittlung, ob er Agent ist, seine Risikobelastung durch die Schwankungen bei den Renditen aus diesen
Anteilen beriicksichtigen. Der Besitz anderer Anteile an einem Beteiligungsunternehmen deutet darauf hin, dass der
Entscheidungstrager Prinzipal sein konnte.

Im Zuge der Bewertung seiner Risikobelastung durch die Schwankungen der Rendite aus anderen Anteilen im
Beteiligungsunternehmen hat der Entscheidungstriger Folgendes in Erwigung zu ziehen:

(a) je groRer das Ausmafl und die damit einhergehende Verinderlichkeit seiner wirtschaftlichen Interessen unter
Beriicksichtigung der Summe seiner Entgelte und anderen Anteile ist, desto grofer ist die Wahrscheinlichkeit,
dass der Entscheidungstriger Prinzipal ist.

(b) Unterscheidet sich seine Risikobelastung durch die Schwankungen der Rendite von der Belastung anderer
Investoren, und wenn ja, konnte dies seine Handlungen beeinflussen? Dies konnte zum Beispiel zutreffen,
wenn ein Entscheidungstriager nachrangige Eigentumsrechte an einem Beteiligungsunternechmen besitzt oder
dem Unternehmen andere Formen der Kreditsicherheit zur Verfiigung stellt.

Der Entscheidungstriger muss seine Risikobelastung im Verhiltnis zur Summe der Renditeschwankungen des Be-
teiligungsunternehmens bewerten. Dieser Bewertung wird vorrangig die aus den Tatigkeiten des Beteiligungsunter-
nehmens erwartete Rendite zugrunde gelegt. Sie darf jedoch die maximale Belastung des Entscheidungstrigers durch
Renditeschwankungen im Beteiligungsunternehmen nicht vernachldssigen, die aus anderen, im Besitz des Entschei-
dungstrigers befindlichen Anteilen entsteht.
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Anwendungsbeispiele
Beispiel 13

Ein Entscheidungstrdger (Fondsmanager) griindet, vermarktet und verwaltet einen offentlich gehandelten, regulierten
Fonds nach eng definierten Parametern, die gemaf$ den fiir ihn geltenden ortlichen Gesetzen und Verordnungen im
Anlageauftrag beschrieben werden. Der Fonds wurde bei Anlegern als Geldanlage in ein gestreutes Depot von
Eigenkapitaltiteln borsennotierter Unternehmen vermarktet. Innerhalb der festgelegten Parameter steht dem Fonds-
manager die Entscheidung dariiber, in welche Vermogenswerte investiert werden soll, frei. Der Fondsmanager hat
eine anteilige Investition von 10 % in den Fonds geleistet und empfingt fiir seine Dienste ein marktiibliches Honorar
in Hohe von 1% des Nettovermogenswertes des Fonds. Das Honorar steht in angemessenem Verhaltnis zu den
erbrachten Dienstleistungen. Der Fondsmanager tragt iiber seine Anlage von 10 % hinaus keine Haftung fiir Verluste
des Fonds. Der Fonds muss keinen unabhingigen Vorstand einsetzen und hat diesen auch nicht eingesetzt. Die
Anleger besitzen keine substanziellen Rechte, die sich auf die Entscheidungskompetenz des Fondsmanagers aus-
wirken konnten, konnen aber ihre Anteile innerhalb gewisser, vom Fonds festgelegter Grenzen zuriickkaufen.

Obgleich er im Rahmen der im Anlageauftrag festgelegten Parameter und im Einklang mit den aufsichtsbehordlichen
Vorschriften handelt, hat der Fondsmanager Entscheidungsrechte, die ihm die gegenwirtige Fahigkeit zur Lenkung
der mafSgeblichen Tatigkeiten des Fonds verleihen. Die Anleger besitzen keine substanziellen Rechte, die die Ent-
scheidungskompetenz des Fondsmanagers beeintrichtigen konnten. Der Fondsmanager empfingt fiir seine Dienste
ein marktiibliches Honorar, das im angemessenen Verhiltnis zu den erbrachten Dienstleistungen steht. Auerdem
hat er einen anteiligen Beitrag in den Fonds eingezahlt. Das Entgelt und sein Investment setzen den Fondsmanager
Schwankungen in der Rendite aus den Fondstdtigkeiten aus, verursachen aber keine Risikobelastung, deren Grofle
darauf hindeutet, dass der Fondsmanager Prinzipal ist.

In diesem Beispiel ergibt sich aus der Betrachtung der Risikobelastung des Fondsmanagers durch Schwankungen der
Fondsrendite in Verbindung mit seiner Entscheidungskompetenz im Rahmen eingegrenzter Parameter der Hinweis,
dass der Fondsmanager Agent ist. Der Fondsmanager zieht also den Schluss, dass er den Fonds nicht beherrscht.

Beispiel 14

Ein Entscheidungstrager griindet, vermarktet und verwaltet einen Fonds, der einer Reihe von Anlegern Investment-
moglichkeiten bietet. Der Entscheidungstrager (Fondsmanager) muss Entscheidungen im Interesse aller Anleger sowie
im Einklang mit den fiir den Fonds ausschlaggebenden Vertrigen treffen. Nichtsdestotrotz verfiigt der Fondsmanager
bei seinen Entscheidungen iiber einen groflen Ermessensspielraum. Er empfingt fiir seine Dienste ein marktiibliches
Honorar in Hohe von 1 % der verwalteten Vermogenswerte sowie 20 % der Fondsgewinne, sofern eine festgelegte
Gewinnhohe erreicht wird. Das Honorar steht im angemessenen Verhiltnis zu den erbrachten Dienstleistungen.

Der Fondsmanager muss zwar Entscheidungen im Interesse aller Anleger treffen, verfiigt aber iiber umfassende
Entscheidungskompetenz zur Lenkung der mafgeblichen Titigkeiten des Fonds. Der Fondsmanager erhilt feste
und leistungsbezogene Honorare, die in einem angemessenen Verhiltnis zu den erbrachten Dienstleistungen stehen.
Dariiber hinaus bewirkt das Entgelt eine Angleichung der Interessen des Fondsmanagers an das Interesse der anderen
Anleger an einer Wertsteigerung des Fonds. Dies verursacht jedoch keine Risikobelastung durch schwankende
Rendite aus den Fondstitigkeiten, die so bedeutend ist, dass das Entgelt bei alleiniger Betrachtung als Indikator
dafiir gelten kann, dass der Fondsmanager Prinzipal ist.

Die oben beschriebenen Sachverhaltsmuster und Analysen treffen auf die nachfolgend beschriebenen Beispiele
14A-14C zu. Jedes Beispiel wird fir sich betrachtet.

Beispiel 14A

Der Fondsmanager besitzt aulerdem eine 2 %-ige Anlage im Fonds, durch die seine Interessen an die der anderen
Anleger angeglichen werden. Der Fondsmanager tragt iiber seine Anlage von 2 % hinaus keine Haftung fiir Verluste
des Fonds. Die Anleger konnen den Fondsmanager mit einfacher Stimmenmehrheit absetzen, aber nur bei Vertrags-
verletzung.

Seine Anlage von 2 % setzt den Fondsmanager Schwankungen in der Rendite aus den Titigkeiten des Fonds aus,
erzeugt aber keine Risikobelastung, deren Grofle darauf hindeutet, dass der Fondsmanager Prinzipal ist. Die Rechte
der anderen Anleger auf Abberufung des Fondsmanagers gelten als Schutzrechte, weil sie nur bei Vertragsverletzung
ausgeiibt werden konnen. In diesem Beispiel verfiigt der Fondsmanager zwar tiber umfassende Entscheidungskom-
petenz und ist aufgrund seiner Anteile und seines Entgelts Risiken durch Renditeschwankungen ausgesetzt, die
Risikobelastung des Fondsmanagers deutet aber darauf hin, dass er Agent ist. Der Fondsmanager zieht also den
Schluss, dass er den Fonds nicht beherrscht.
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Beispiel 14B

Der Fondsmanager besitzt ein wesentlicheres anteiliges Investment im Fonds, tragt iiber diese Anlage hinaus jedoch
keine Haftung fir Verluste des Fonds. Die Anleger konnen den Fondsmanager mit einfacher Stimmenmehrheit
absetzen, aber nur bei Vertragsverletzung.

In diesem Beispiel gelten die Rechte der anderen Anleger auf Abberufung des Fondsmanagers als Schutzrechte, weil
sie nur bei Vertragsverletzung ausgeiibt werden konnen. Dem Fondsmanager werden zwar feste und leistungs-
bezogene Honorare gezahlt, die in einem angemessenen Verhdltnis zu den erbrachten Dienstleistungen stehen,
aber die Kombination aus Investment und Entgelt konnte fiir den Fondsmanager Risikobelastungen durch Schwan-
kungen der Rendite aus Fondstitigkeiten in einer solchen Hohe hervorrufen, dass dies darauf hindeutet, dass der
Fondsmanager Prinzipal ist. Je groBer das Ausmafd und die damit einhergehende Verdnderlichkeit der wirtschaftlichen
Interessen des Fondsmanagers (unter Beriicksichtigung der Summe seiner Entgelte und anderen Anteile) ist, desto
grofer wire das Gewicht, das er bei seiner Analysetdtigkeit auf diese wirtschaftlichen Interessen legen wiirde:
entsprechend grofer ist die Wahrscheinlichkeit, dass der Fondsmanager Prinzipal ist.

Der Fondsmanager konnte zum Beispiel nach Beriicksichtigung seines Entgelts und der anderen Faktoren ein
Investment von 20 % fiir ausreichend halten, um den Schluss zu ziehen, dass er den Fonds beherrscht. Unter
anderen Umstinden (d.h. wenn das Entgelt oder sonstige Faktoren anders beschaffen sind), kann Beherrschung
bei einer anderen Hohe der Anlage entstehen.

Beispiel 14C

Der Fondsmanager besitzt ein anteiliges 20 %iges Investment im Fonds, trdgt iiber diese Anlage von 20 % hinaus
jedoch keine Haftung fiir Verluste des Fonds. Der Fonds verfiigt iiber einen Vorstand. Dessen Mitglieder sind vom
Fondsmanager unabhingig und werden von den anderen Anlegern bestellt. Der Vorstand bestellt den Fondsmanager
auf Jahresbasis. Sollte der Vorstand beschlielen den Vertrag des Fondsmanagers nicht zu verlingern, konnten die
vom Fondsmanager geleisteten Dienste von anderen Managern aus der Branche erbracht werden.

Dem Fondsmanager werden zwar feste und leistungsbezogene Honorare gezahlt, die in einem angemessenen Ver-
héltnis zu den erbrachten Dienstleistungen stehen, aber die Kombination aus dem Investment von 20 % und dem
Entgelt ruft fur den Fondsmanager Risikobelastungen durch schwankende Rendite aus Fondstatigkeiten in einer
solchen Hohe hervor, dass dies darauf hindeutet, dass der Fondsmanager Prinzipal ist. Allerdings besitzen die Anleger
substanzielle Rechte auf Abberufung des Fondsmanagers. Durch den Vorstand besteht ein Mechanismus, der sicher-
stellt, dass die Anleger den Fondsmanager absetzen konnen, wenn sie dies beschliefen.

In diesem Beispiel weist der Fondsmanager in der Analyse den substanziellen Abberufungsrechten ein groferes
Gewicht zu. Folglich ergibt sich aus den im Besitz der anderen Anleger befindlichen substanziellen Rechten der
Hinweis, dass der Fondsmanager Agent ist, obwohl er umfassende Entscheidungskompetenz besitzt und aufgrund
seines Entgelts und seiner Anteile Risiken durch Renditeschwankungen ausgesetzt ist. Der Fondsmanager zieht also
den Schluss, dass er den Fonds nicht beherrscht.

Beispiel 15

Zum Zweck des Kaufs eines Depots festverzinslicher, forderungsunterlegter Wertpapiere wird ein Beteiligungsunter-
nehmen gegriindet, das durch festverzinsliche Schuld- und Eigenkapitalinstrumente finanziert wird. Die Eigenkapital-
instrumente sind darauf ausgelegt, den Schuldtitelinvestoren Schutz gegen anfingliche Verluste zu gewdhren und
eventuell verbleibende Ertrage des Beteiligungsunternehmens entgegen zu nehmen. Diese Transaktion wurde bei
potenziellen Schuldtitelinvestoren als Anlage in ein Depot forderungsunterlegter Wertpapiere vermarket, das dem
Kreditrisiko ausgesetzt ist, das mit dem moglichen Verzug der Herausgeber der forderungsbesicherten Wertpapiere
im Depot verbunden ist und das dem mit der Depotverwaltung einhergehenden Zinsinderungsrisiko unterliegt. Bei
der Griindung reprasentieren die Eigenkapitalinstrumente 10 % des Werts der erworbenen Vermogenswerte. Ein
Entscheidungstriger (der Vermogensverwalter) verwaltet das aktive Anlagendepot. Hierbei trifft er im Rahmen der im
Prospekt des Beteiligungsunternechmens beschriebenen Parameter Anlageentscheidungen. Fiir diese Dienstleistungen
erhilt der Vermogensverwalter ein marktiibliches festes Honorar (1 % der verwalteten Vermogenswerte) sowie
leistungsgebundene Honorare (d.h. 10 % der Gewinne), wenn die Gewinne des Beteiligungsunternehmens eine fest-
gelegte Hohe tibersteigen. Das Honorar steht im angemessenen Verhiltnis zu den erbrachten Dienstleistungen. Der
Vermogensverwalter besitzt 35 % des Eigenkapitals des Beteiligungsunternehmens.

Die restlichen 65 % des Eigenkapitals sowie samtliche Schuldinstrumente befinden sich in den Handen einer grofSen
Zahl weit gestreuter, nicht verbundener Dritteigentiimer. Der Vermdgensverwalter kann ohne wichtigen Grund durch
einfachen Mehrheitsbeschluss der anderen Anleger abgesetzt werden.

Der Vermdgensverwalter erhilt feste und leistungsbezogene Honorare, die in einem angemessenen Verhéltnis zu den
erbrachten Dienstleistungen stehen. Das Entgelt bewirkt eine Angleichung der Interessen des Fondsmanagers an das
Interesse der anderen Anleger an einer Wertsteigerung des Fonds. Da der Vermogensverwalter 35 % des Eigenkapitals
besitzt, ist er einer Risikobelastung durch Schwankungen der Rendite aus den Fondstitigkeiten ausgesetzt. Dasselbe
trifft auf sein Entgelt zu.
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Obgleich er im Rahmen der im Prospekt des Beteiligungsunternechmens dargelegten Parameter handelt, verfiigt der
Vermogensverwalter iiber die gegenwirtige Fahigkeit, Anlageentscheidungen mit erheblichen Auswirkungen auf die
Rendite des Beteiligungsunternchmens zu treffen. Die im Besitz der anderen Anleger befindlichen Abberufungsrechte
erhalten in der Analyse nur ein geringes Gewicht, weil sich diese Rechte im Besitz einer grolen Zahl weit gestreuter
Anleger befinden. In diesem Beispiel legt der Vermogensverwalter eine stirkere Betonung auf die Risikobelastung
durch die Renditeschwankungen des Fonds, denen sein Eigenkapitalanteil ausgesetzt ist, der aufferdem den Schuld-
instrumenten gegeniiber nachrangig ist. Der Besitz von 35 % des Eigenkapitals erzeugt eine nachrangige Risiko-
belastung durch Verluste sowie Anrechte auf Renditen des Beteiligungsunternechmens in einer Grofenordnung, die
darauf hindeutet, dass der Vermogensverwalter Prinzipal ist. Der Vermdgensverwalter zieht folglich den Schluss, dass
er das Beteiligungsunternehmen beherrscht.

Beispiel 16

Ein Entscheidungstriger (der Sponsor) fordert einen Multi-Seller Conduit, der kurzfristige Schuldinstrumente an nicht
verbundene Dritteigentiimer ausgibt. Diese Transaktion wurde bei potenziellen Anlegern als Investment in ein Depot
hoch bewerteter, mittelfristiger Vermogenswerte mit minimaler Belastung durch das Kreditrisiko vermarktet, das mit
dem moglichen Verzug der Herausgeber der im Depot befindlichen Vermdgenswerte einhergeht. Verschiedene
Ubertrager verkaufen dem Conduit hochwertige, mittelfristige Anlagenbestiande. Jeder Ubertragende pflegt den
Anlagenbestand, den er an das Conduit verkauft und verwaltet Forderungen bei Verzug gegen ein marktiibliches
Dienstleistungshonorar. Jeder Ubertragende gewihrt Erstausfallschutz gegen Verluste aus seinem Anlagenbestand.
Hierzu setzt er eine Uberdeckung der an das Conduit iibertragenen Vermégenswerte ein. Der Sponsor legt die
Geschiftsbedingungen des Conduits fest und verwaltet die Geschiftstitigkeiten des Conduits gegen ein marktiibliches
Honorar. Das Honorar steht in angemessenem Verhiltnis zu den erbrachten Dienstleistungen. Der Sponsor erlaubt
den Verkdufern den Verkauf an das Conduit, genehmigt die vom Conduit anzukaufenden Vermogenswerte und trifft
Entscheidungen iiber die Finanzausstattung des Conduits. Der Sponsor muss im Interesse aller Anleger handeln.

Der Sponsor hat Anspruch auf verbleibende Ertrage des Conduits und stellt dem Conduit aulerdem Kreditsicher-
heiten und Liquidititsfazilitdten zur Verfiigung. Mit der vom Sponsor bereitgestellten Kreditsicherheit werden Ver-
luste bis in Hohe von 5 % aller Vermogenswerte des Conduits abgefangen, nachdem Verluste von den Ubertragenden
aufgefangen wurden. Die Liquidititsfazilititen werden nicht zur Deckung in Verzug geratener Anlagen eingesetzt.
Die Anleger besitzen keine substanziellen Rechte, die sich auf die Entscheidungskompetenz des Sponsors auswirken
konnten.

Auch wenn der Sponsor fiir seine Dienste ein marktiibliches Honorar erhilt, das in angemessenem Verhaltnis zu den
erbrachten Dienstleistungen steht, ist er aufgrund seiner Rechte auf verbleibende Renditen des Conduits und auf-
grund der Stellung von Kreditsicherheiten und Liquiditétsfazilitten einer Risikobelastung durch schwankende Ren-
dite aus den Tatigkeiten des Conduits ausgesetzt (d.h. das Conduit ist dadurch, dass es kurzfristige Schuldinstrumente
zur Finanzierung mittelfristiger Vermogenswerte nutzt, einem Liquidititsrisiko ausgesetzt). Jeder Ubertragende hat
zwar Entscheidungsrechte, die sich auf den Wert der Vermogenswerte des Conduits auswirken, aber der Sponsor
verfiigt tiber eine umfassende Entscheidungskompetenz, die ihm die gegenwartige Fahigkeit zur Lenkung der Tatig-
keiten verleiht, die den erheblichsten Einfluss auf die Rendite des Conduits haben (d.h. der Sponsor legte die Geschifts-
bedingungen des Conduits fest, er hat das Entscheidungsrecht iiber die Vermogenswerte (Billigung der erworbenen
Vermégenswerte und der Ubertriger dieser Vermogenswerte) und er bestimmt die Finanzierung des Conduits (fiir
das regelmdfig neue Beteiligungen gefunden werden miissen). Das Recht auf verbleibende Renditen des Conduits
und die Stellung von Kreditsicherheiten und Liquiditdtsfazilititen setzen den Sponsor einer Risikobelastung durch
Schwankungen der Renditen aus den Tatigkeiten des Conduits aus, die sich von der Belastung der anderen Anleger
unterscheidet. Dementsprechend ist diese Risikobelastung ein Hinweis darauf, dass der Sponsor Prinzipal ist. Der
Sponsor zicht folglich den Schluss, dass er das Conduit beherrscht. Die Verpflichtung des Sponsors, im Interesse aller
Anleger zu handeln, stellt kein Hindernis dafiir dar, dass der Sponsor Prinzipal ist.

Beziehung zu Dritten

Bei der Beurteilung, ob Beherrschung vorliegt, beriicksichtigt ein Investor die Art seiner Beziehungen zu Dritten und
wigt ab, ob diese Dritten in seinem Namen handeln (d.h. 'De-Facto-Agenten' sind). Die Feststellung, ob Dritte als De-
Facto-Agenten handeln, verlangt Ermessensausiibung. Dabei ist nicht nur die Beschaffenheit der Beziehung in
Erwidgung zu ziehen, sondern auch die Art und Weise, wie diese Parteien sowohl miteinander als auch mit dem
Investor interagieren.

Mit einer solchen Beziehung muss nicht unbedingt eine vertragliche Vereinbarung einhergehen. Eine Partei ist De-
Facto-Agent, wenn der Investor oder diejenigen, die seine Tatigkeiten lenken, die Fahigkeit haben, die betreffende
Partei anzuweisen, im Namen des Investors zu handeln. Liegen Umstinde dieser Art vor, hat der Investor bei der
Beurteilung der Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens die Entscheidungsrechte seines De-Facto-Agenten
sowie deren mittelbare Belastung durch oder Rechte auf schwankende Renditen zu beriicksichtigen.

Es folgen Beispiele fiir Dritte, die kraft der Beschaffenheit ihrer Beziehung als De-Facto-Agenten fiir den Investor
handeln kénnten:

(@) dem Investor nahe stehende Personen und Unternehmen.
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(b) Parteien, die ihren Anteil im Beteiligungsunternchmen in Form eines Beitrags oder Darlehens vom Investor
erhalten.

() Parteien, die ihr Einverstindnis erklart haben, ihre Anteile am Beteiligungsunternehmen ohne vorherige Zu-
stimmung des Investors nicht zu verkaufen, zu tibertragen oder zu belasten (mit Ausnahme von Situationen, in
denen der Investor und der Dritte das Recht auf vorherige Billigung haben und diese Rechte auf Vertrags-
bedingungen beruhen, die von vertragswilligen, unabhingigen Parteien einvernehmlich vereinbart wurden).

(d) Parteien, die ihre Geschiftstitigkeiten ohne nachrangige finanzielle Unterstiitzung des Investors nicht finanzieren
konnen.

(e) ein Beteiligungsunternchmen, bei dem die Mehrheit der Mitglieder des Lenkungsorgans oder des Managements in
Schliisselpositionen mit denen des Investors identisch ist.

(f) Parteien, die in enger Geschiftsbeziehung mit dem Investor stehen, wie beispielsweise bei einer Beziehung
zwischen einem Dienstleistungsunternehmen und einem seiner wichtigen Kunden der Fall.

Beherrschung festgelegter Vermogenswerte

Ein Investor muss beriicksichtigen, ob er einen Teil eines Beteiligungsunternehmens als fiktives separates Unterneh-
men behandelt, und falls ja, ob er das fiktive separate Unternehmen beherrscht.

Ein Investor behandelt einen Beteiligungsunternehmensteil nur dann als fiktives separates Unternehmen, wenn
folgende Bedingung erfullt ist:

Bestimmte, festgelegte Vermogenswerte des Beteiligungsunternehmens (und damit zusammenhingende Kreditsi-
cherheiten, sofern zutreffend) sind die einzige Zahlungsquelle fiir festgelegte Schulden oder festgelegte sonstige
Anteile am Beteiligungsunternehmen. Abgesehen von den Parteien mit der festgelegten Schuld haben keine
weiteren Parteien Rechte oder Verpflichtungen im Zusammenhang mit den festgelegten Vermdgenswerten oder
den verbleibenden Zahlungsstromen aus diesen Vermdgenswerten. Der Sache nach kann der tibrige Teil des
Beteiligungsunternehmens keine der Renditen aus den festgelegten Vermdgenswerten nutzen. Schulden des fikti-
ven separaten Unternehmens sind nicht aus den Vermdgenswerten des iibrigen Teils des Beteiligungsunterneh-
mens zu begleichen. Der Sache nach sind also Vermogenswerte, Schulden und Eigenkapital des betreffenden
fiktiven separaten Unternehmens dem allgemeinen Beteiligungsunternehmen gegeniiber abgeschottet. Ein solches
fiktives separates Unternechmen wird hiufig auch als ,Silo“ bezeichnet.

Ist die in Paragraph B77 beschriebene Bedingung erfiillt, muss der Investor die Tatigkeiten mit wesentlichem Einfluss
auf die Rendite des fiktiven separaten Unternehmens ermitteln und feststellen, wie diese Tatigkeiten gelenkt werden.
Auf diese Weise kann er dann beurteilen, ob er den betreffenden Teil des Beteiligungsunternehmens beherrscht. Im
Zuge der Beurteilung der Beherrschung des fiktiven separaten Unternehmens muss der Investor aulerdem abwigen,
ob er aufgrund seines Engagements bei dem fiktiven separaten Unternehmen eine Risikobelastung durch oder Rechte
auf schwankende Renditen hat und ob er in der Lage ist, seine Verfiigungsgewalt iiber den betreffenden Teil des
Beteiligungsunternehmens dazu einzusetzen, die Hohe der Renditen des Beteiligungsunternehmens zu beeinflussen.

Beherrscht der Investor das fiktive separate Unternechmen, muss er den betreffenden Teil des Beteiligungsunter-
nehmens konsolidieren. In diesen Fall schlieen Dritte bei der Beurteilung der Beherrschung sowie der Konsolidie-
rung des Beteiligungsunternechmens den betreffenden Teil des Beteiligungsunternehmens aus.

Laufende Bewertung

Ergeben sich aus Sachverhalten und Umstidnden Hinweise, dass sich eines oder mehrere der drei in Paragraph 7
aufgefiihrten Beherrschungselemente verandert haben, muss der Investor erneut feststellen, ob er ein Beteiligungs-
unternchmen beherrscht.

Tritt bei der Art und Weise, in der die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen ausgeiibt werden kann,
eine Verdnderung ein, muss sich dies in der Art und Weise, wie der Investor seine Verfiigungsgewalt iiber das
Beteiligungsunternehmen beurteilt, widerspiegeln. Beispielsweise konnen Veridnderungen bei Entscheidungsrechten
bedeuten, dass die mafigeblichen Titigkeiten nicht mehr iiber Stimmrechte gelenkt werden, sondern dass stattdessen
andere Vereinbarungen wie z.B. Vertridge mit einer oder mehreren anderen Partei(en) die gegenwirtige Fahigkeit zur
Lenkung der mafdgeblichen Tatigkeiten verleihen.

Ein Ereignis kann die Ursache dafiir sein, dass ein Investor die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen
gewinnt oder verliert, ohne dass der Investor selbst an dem betreffenden Ereignis beteiligt ist. Ein Investor kann zum
Beispiel die Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen erlangen, weil Entscheidungsrechte, die sich im
Besitz einer oder mehrerer anderer Partei(en) befinden und den Investor zuvor an der Beherrschung des Beteiligungs-
unternehmens hinderten, ausgelaufen sind.

Ein Investor beriicksichtigt aufferdem Verinderungen, die sich auf seine Risikobelastung durch oder Rechte auf
veranderliche Renditen aus seinem Engagement bei der Beteiligungsgesellschaft auswirken. Beispielsweise kann ein
Investor, der Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternechmen hat, die Beherrschung des Beteiligungsunterneh-
mens verlieren, wenn er kein Anrecht auf den Empfang von Renditen oder keine Risikobelastung durch Verpflich-
tungen mehr hat, weil der Investor Paragraph 7(b) nicht mehr erfullt (z.B. wenn ein Vertrag iiber den Empfang
leistungsbezogener Honorare gekiindigt wird).

Ein Investor muss in Erwidgung ziehen, ob sich seine Einschitzung, dass er als Agent bzw. Prinzipal handelt,
gedndert hat. Verdnderungen im allgemeinen Verhéltnis zwischen dem Investor und den Dritten konnen bedeuten,
dass der Investor nicht mehr als Agent handelt, obwohl er vorher als Agent gehandelt hat, und umgekehrt. Treten
z.B. bei den Rechten des Investors oder Dritter Verdnderungen ein, hat der Investor seinen Status als Prinzipal oder
Agent neu zu bewerten.
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Die anfingliche Beurteilung der Beherrschung oder des Status als Prinzipal oder Agent wird sich nicht einfach nur
aufgrund einer Verdnderung der Marktbedingungen dndern (z.B. einer Veridnderung der marktabhidngigen Rendite des
Beteiligungsunternehmens). Anders verhdlt es sich, wenn die Verinderung bei den Marktbedingungen zu einer
Verdnderung bei einem oder mehreren der in Paragraph 7 aufgefithrten Beherrschungselementen oder einer An-
derung des allgemeinen Verhéltnisses zwischen Prinzipal und Agent fithrt.

BILANZIERUNGSVORSCHRIFTEN

B86

B87

B88

B89

B90

BI1

B92

Konsolidierungsvorginge

Konzernabschliisse:

(a) vereinigen gleichartige Posten an Vermdgenswerten, Schulden, Eigenkapital, Ertragen, Aufwendungen und Zah-
lungsstromen des Mutterunternehmens mit jenen seiner Tochterunternehmen.

(b) saldieren (eliminieren) den Beteiligungsbuchwert des Mutterunternchmens an jedem Tochterunternehmen mit
dessen Anteil am Eigenkapital an jedem Tochterunternehmen (in IFRS 3 wird beschrieben, wie man einen etwaig
damit in Beziehung stehenden Geschifts- oder Firmenwert bilanziert).

(c) eliminieren konzerninterne Vermogenswerte und Schulden, Eigenkapital, Aufwendungen und Ertrige sowie
Zahlungsstrome aus Geschiftsvorfillen, die zwischen Konzernunternehmen stattfinden, vollstindig (Gewinne
oder Verluste aus konzerninternen Geschiftsvorfillen, die bei den Vermdgenswerten angesetzt wurden, wie
Vorrite oder Sachanlagen, werden vollstindig eliminiert). Konzerninterne Verluste konnen auf eine Wertmin-
derung hindeuten, die einen Ansatz in den Konzernabschliissen erfordert. IAS 12 Ertragssteuern gilt fir die
voriibergehenden Differenzen, die sich aus der Eliminierung von Gewinnen und Verlusten ergeben, die aus
konzerninternen Geschiftsvorfillen entstanden sind.

Einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Verwendet ein Konzernmitglied fiir gleichartige Geschiftsvorfille und Ereignisse unter dhnlichen Umstinden andere
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden als die in den Konzernabschliissen eingefithrten Methoden, werden bei der
Erstellung der Konzernabschliisse angemessene Berichtigungen an den Abschliissen des betreffenden Konzernmit-
glieds vorgenommen, um die Konformitit mit den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns zu
gewihrleisten.

Bewertung

Ein Unternehmen nimmt ab dem Tag, an dem es die Beherrschung erlangt, bis zu dem Tag, an dem es das
Tochterunternehmen nicht mehr beherrscht, die Einnahmen und Ausgaben eines Tochterunternehmens in die
Konzernabschliisse auf. Die Einnahmen und Ausgaben des Tochterunternechmens basieren auf den Betrdgen der
Vermogenswerte und Schulden (Aktiva und Passiva), die am Tag der Anschaffung in den Konzernabschliissen
angesetzt wurden. Zum Beispiel basiert die Abschreibungssumme, die nach dem Tag der Anschaffung in der
konsolidierten Gesamtergebnisrechnung angesetzt wird, auf den beizulegenden Zeitwerten der damit verbundenen,
abschreibungsfihigen Vermogenswerte, die am Tag der Anschaffung in den Konzernabschliissen angesetzt wurden.

Potenzielle Stimmrechte

Bestehen potenzielle Stimmrechte oder andere Derivate, die potenzielle Stimmrechte enthalten, wird der Anteil am
Gewinn oder Verlust oder an Verdnderungen des Eigenkapitals, der bei der Erstellung der Konzernabschliisse dem
Mutterunternehmen bzw. den nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet wird, einzig und allein auf der Grundlage
bestehender Eigentumsanteile bestimmt. Die mogliche Ausiibung oder Wandlung potenzieller Stimmrechte und
anderer Derivate wird darin nicht wiedergegeben, sofern nicht Paragraph B90 zutrifft.

Unter bestimmten Umstinden besitzt ein Unternehmen aufgrund eines Geschiftsvorfalls, der dem Unternehmen
gegenwirtig Zugriff auf die mit einem Eigentumsanteil verbundene Rendite gewihrt, der Sache nach einen beste-
henden Eigentumsanteil. In einem solchen Fall wird der Anteil, der bei der Erstellung der Konzernabschliisse dem
Mutterunternehmen bzw. den nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet wird, unter Beriicksichtigung der letzt-
endlichen Ausiibung dieser potenziellen Stimmrechte und sonstigen Derivate, die dem Unternehmen gegenwirtig
Zugriff auf die Rendite gewahren, bestimmt.

IFRS 9 gilt nicht fiir Anteile an Tochterunternehmen, die konsolidiert sind. Gewahren Instrumente, die potenzielle
Stimmrechte enthalten, der Sache nach gegenwirtig Zugriff auf die mit einem Eigentumsanteil an einem Tochter-
unternehmen verbundene Rendite, unterliegen die betreffenden Instrumente nicht den Vorschriften des IFRS 9. In
allen anderen Fillen werden Instrumente, die potenzielle Stimmrechte in einem Tochterunternehmen umfassen, nach
IFRS 9 bilanziert.

Abschlussstichtag

Die bei der Erstellung der Konzernabschliisse verwendeten Abschliisse des Mutterunternehmens und seiner Tochter
miissen denselben Stichtag haben. Fillt das Ende des Berichtszeitraums des Mutterunternehmens auf einen anderen
Tag als das eines Tochterunternehmens, erstellt das Tochterunternehmen zu Konsolidierungszwecken zusitzliche
Finanzangaben mit dem gleichen Stichtag wie in den Abschliissen des Mutterunternehmens, um dem Mutterunter-
nehmen die Konsolidierung der Finanzangaben des Tochterunternehmens zu ermoglichen, sofern dies praktisch
durchfiihrbar ist.
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B93

B94

B95

B96

B97

B98

Sollte dies undurchfiihrbar sein, konsolidiert das Mutterunternehmen die Finanzangaben des Tochterunternehmens
unter Verwendung der jiingsten Abschliisse des Tochterunternehmens. Diese werden um die Auswirkungen bedeu-
tender Geschiftsvorfille oder Ereignisse zwischen dem Berichtsstichtag des Tochterunternehmens und dem Konzern-
abschlussstichtag angepasst. Die Differenz zwischen dem Abschlussstichtag des Tochterunternehmens und dem
Stichtag der Konzernabschliisse darf auf keinen Fall mehr als drei Monate betragen. Die Linge der Berichtszeitraume
sowie eventuelle Differenzen zwischen den Abschlussstichtagen diirfen sich von einem Berichtszeitraum zum
nichsten nicht 4ndern.

Nicht beherrschende Anteile

Ein Unternehmen weist den Gewinn oder Verlust und jedwede Komponente des sonstigen Gesamtergebnisses den
Anteilseignern des Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen zu. Das Unternehmen weist das
Gesamtergebnis den Eigentiimern des Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen selbst dann zu,
wenn dies dazu fiithrt, dass die nicht beherrschenden Anteile einen negativen Saldo aufweisen.

Bestehen in einem Tochterunternehmen ausgegebene, kumulative Vorzugsaktien, die als Eigenkapital klassifiziert
wurden und sich im Besitz nicht beherrschender Anteilseigner befinden, berechnet das Unternehmen seinen Anteil
am Gewinn oder Verlust nach einer Berichtigung um die Dividenden fiir derartige Aktien. Dies erfolgt unabhingig
davon, ob Dividenden angekiindigt worden sind oder nicht.

Verinderungen bei dem im Besitz nicht beherrschender Anteilseigner befindlichen Anteils

Treten bei dem im Besitz nicht beherrschender Anteilseigner befindlichen Eigentumsanteil Verdnderungen ein,
berichtigt ein Unternehmen die Buchwerte der beherrschenden und nicht beherrschenden Anteile in der Weise,
dass die Verdnderungen an ihren jeweiligen Anteilen am Tochterunternehmen dargestellt werden. Das Unternechmen
erfasst jede Differenz zwischen dem Betrag, um den die nicht beherrschenden Anteile angepasst werden, und dem
beizulegenden Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung unmittelbar im Eigenkapital und ordnet sie den
Eigentiimern des Mutterunternchmens zu.

Beherrschungsverlust

Ein Mutterunternehmen kann in zwei oder mehr Vereinbarungen (Geschiftsvorfillen) die Beherrschung eines Toch-
terunternehmens verlieren. Mitunter treten jedoch Umstinde ein, die darauf hindeuten, dass mehrere Vereinbarungen
als ein einziger Geschiftsvorfall bilanziert werden sollten. Im Zuge der Feststellung, ob Vereinbarungen als ein
einziger Geschiftsvorfall zu bilanzieren sind, hat ein Mutterunternehmen samtliche Vertragsbedingungen der Ver-
einbarungen und deren wirtschaftliche Auswirkungen zu beriicksichtigen. Treffen einer oder mehrere der folgenden
Punkte zu, deutet dies darauf hin, dass das Mutterunternechmen mehrere Vereinbarungen als einen einzigen Ge-
schiftsvorfall bilanzieren sollte:

(a) Die Vereinbarungen wurden gleichzeitig oder unter gegenseitiger Erwiagung geschlossen.

(b) Sie bilden einen einzigen Geschiftsvorfall, der darauf ausgelegt ist, eine wirtschaftliche Gesamtwirkung zu
erzielen.

(c) Der Eintritt einer Vereinbarung hingt vom Eintritt mindestens einer anderen Vereinbarung ab.

(d) Eine Vereinbarung ist fiir sich allein betrachtet wirtschaftlich nicht gerechtfertigt. Betrachtet man sie jedoch
gemeinsam mit anderen Vereinbarungen, ist sie wirtschaftlich gerechtfertigt. Zum Beispiel kann eine Verduf3e-
rung von Aktien unter Marktpreis erfolgen, aber durch eine anschlieende Verduferung iiber Marktpreis aus-
geglichen werden.

Verliert ein Mutterunternehmen die Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen, hat es:
(a) Folgendes auszubuchen:

(i) die Vermogenswerte (unter Einschluss eines eventuellen Geschifts- und Firmenwerts) und Schulden des
Tochterunternehmens zu ihrem Buchwert am Tag des Beherrschungsverlusts; und

(ii) den Buchwert eventueller nicht beherrschender Anteile am ehemaligen Tochterunternehmen an dem Tag, an
dem die Beherrschung wegfillt (unter Einschluss jedweder Komponente des sonstigen Gesamtergebnisses, das
diesen zuzuweisen ist).

(b) und Folgendes anzusetzen:

(i) den beizulegenden Zeitwert einer eventuell empfangenen Gegenleistung aus dem Geschiftsvorfall, Ereignis
oder den Umstinden, aus dem/denen der Beherrschungsverlust entstand;

(ii) sofern an dem Geschiftsvorfall, dem Ereignis oder den Umstinden, aus dem/denen der Beherrschungsverlust
entstand, eine Zuteilung von Aktien des Tochterunternchmens an Anteilseigener in deren Eigenschaft als
Anteilseigner beteiligt war, wird diese Aktienausgabe angesetzt;
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(iii) jede behaltene Beteiligung an dem ehemaligen Tochterunternehmen zu dessen beizulegendem Zeitwert an
dem Tag, an dem die Beherrschung wegfallt.

() die Betrdge, die in Bezug auf das Tochterunternchmen auf der in Paragraph B99 beschriebenen Grundlage als
sonstiges Gesamtergebnis angesetzt wurden, in den Gewinn oder Verlust umzugliedern oder unmittelbar in den
Ergebnisvortrag zu iibertragen, sofern dies von anderen IFRS vorgeschrieben wird.

(d) eine entstehende Differenz in dem Gewinn oder Verlust, der dem Mutterunternehmen zuzuordnen ist, als
positives oder negatives Ergebnis anzusetzen.

Verliert ein Mutterunternehmen die Beherrschung tiber ein Tochterunternehmen, hat das Mutterunternehmen alle
Betrdge zu bilanzieren, die zuvor fiir das betreffende Tochterunternehmen im sonstigen Gesamtergebnis angesetzt
wurden. Dies erfolgt auf der gleichen Grundlage, die auch bei einer unmittelbaren Verduferung der entsprechenden
Vermogenswerte oder Schulden durch das Mutterunternehmen vorgeschrieben wire. Wiirde also ein zuvor im
sonstigen Gesamtergebnis angesetztes, positives oder negatives Ergebnis bei der Verduferung der entsprechenden
Vermogenswerte oder Schulden in den Gewinn oder Verlust umgegliedert, hat das Mutterunternehmen das positive
oder negative Ergebnis aus dem Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umzugliedern (in Form einer Umglie-
derungsanpassung), wenn die Beherrschung iiber das Tochterunternehmen wegfillt. Wiirde ein Neubewertungsiiber-
schuss, der zuvor im sonstigen Gesamtergebnis angesetzt wurde, bei VerdufSerung des Vermdogenswerts unmittelbar
in den Ergebnisvortrag iibertragen, hat das Mutterunternehmen den Neubewertungsiiberschuss unmittelbar in den
Ergebnisvortrag zu iibertragen, wenn es die Beherrschung iiber das Tochterunternehmen verliert.

Anhang C

Zeitpunkt des Inkrafttretens und Ubergangsvorschriften

Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS und hat die gleiche bindende Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

DATUM DES INKRAFTTRETENS

C1

Unternehmen haben diesen IFRS auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternechmen diesen IFRS frither an, hat es diesen Sachverhalt
anzugeben und gleichzeitig IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 Einzelabschliisse und IAS 28 (gedndert 2011) anzuwenden.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

C2

C3

C4

Ein Unternehmen hat diesen IFRS in Ubereinstimmung mit IAS 8 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen
von Schitzungen und Fehler riickwirkend anzuwenden, es sei denn, die in den Paragraphen C3-C6 aufgefiihrten Fest-
legungen treffen zu.

Bei erstmaliger Anwendung dieses IFRS braucht ein Unternehmen in folgenden Fillen die Bilanzierung fur sein
Engagement nicht anzupassen:

(a) Unternehmen, die zuvor gemdfl IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse und SIC-12 Konsolidierung — Zweckgesell-
schaften sowie gemifs diesem IFRS konsolidiert wurden, werden weiterhin konsolidiert; oder

(b) Unternehmen, die zuvor gemafs IAS 27 und SIC-12 sowie gemif8 diesem IFRS nicht konsolidiert wurden, bleiben
weiterhin unkonsolidiert.

Fithrt die erstmalige Anwendung dieses IFRS dazu, dass ein Investor ein Beteiligungsunternehmen konsolidiert, das
zuvor nicht gemafd TAS 27 und SIC-12 konsolidiert wurde, hat er Folgendes zu tun:

(a) Handelt es sich bei dem Beteiligungsunternehmens um einen Gewerbebetrieb (gemdf Definition in IFRS 3), hat er
die Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile an dem betreffenden, zuvor nicht konsolidierten
Beteiligungsunternehmen am Tag der erstmaligen Anwendung so zu bewerten, als er ob das betreffende Betei-
ligungsunternehmen seit dem Tag, an dem der Investor auf der Grundlage der Vorschriften in dem vorliegenden
IFRS die Beherrschung des Beteiligungsunternechmens erlangte, konsolidiert (und folglich das Anschaffungswert-
prinzip gemdfl IFRS 3 angewendet) hitte.

—
o
=

Handelt es sich bei dem Beteiligungsunternehmen nicht um einen Gewerbebetrieb (gemaf8 Definition in IFRS 3),
hat er die Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile an dem betreffenden, zuvor nicht
konsolidierten Beteiligungsunternehmen am Tag der erstmaligen Anwendung so zu bewerten, als ob er das
betreffende Beteiligungsunternehmen seit dem Tag, an dem der Investor auf der Grundlage der Vorschriften in
dem vorliegenden IFRS die Beherrschung des Beteiligungsunternehmens erlangte, konsolidiert (und dabei das
Anschaffungswertprinzip gemifs Beschreibung in IFRS 3 ohne Bilanzierung eines Geschifts- und Firmenwerts
fir das Beteiligungsunternehmen angewendet) hitte. Eine eventuelle Differenz zwischen dem angesetzten Betrag
der Vermogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und dem fritheren Buchwert des investorseitigen
Engagements im Beteiligungsunternehmen ist als entsprechende Berichtigung an der Eroffnungsbilanz des Eigen-
kapitals anzusetzen.

®
Keh

Ist eine Bewertung der Vermdgenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile ecines Beteiligungsunter-
nehmens nach (a) oder (b) nicht durchfithrbar (gemif Definition in IAS 8), hat der Investor Folgendes zu tun:
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(i) Wenn es sich bei dem Beteiligungsunternehmen um einen Gewerbebetrieb handelt, muss er die Vorschriften
des IFRS 3 anwenden. Das fiktive Erwerbsdatum ist der Beginn des frithesten Zeitraums, fiir den eine
Anwendung von IFRS 3 durchfithrbar ist. Dies kann der aktuelle Berichtszeitraum sein.

(i) Wenn es sich bei dem Beteiligungsunternehmen nicht um einen Gewerbebetrieb handelt, muss er das An-
schaffungswertprinzip gemaf der Beschreibung in IFRS 3 ohne Bilanzierung eines Geschifts- und Firmenwerts
fir das Beteiligungsunternehmen mit Giiltigkeit ab dem fiktiven Erwerbsdatum anwenden. Das fiktive Er-
werbsdatum ist der Beginn des frithesten Zeitraums, fiir den eine Anwendung dieses Paragraphen durchfiihr-
bar ist. Dies kann der aktuelle Berichtszeitraum sein.

Der Investor hat eine eventuelle Differenz zwischen dem am fiktiven Erwerbsdatum angesetzten Betrag der Ver-
mogenswerte, Schulden und nicht beherrschenden Anteile und zuvor angesetzten Betrdgen aus seinem Engagement
als eine Berichtigung des Eigenkapitals fiir den betreffenden Zeitraum anzusetzen. Dariiber hinaus hat der Investor
gemifl IAS 8 vergleichende Angaben und Auskiinfte zu machen.

C5 Fihrt die erstmalige Anwendung dieses IFRS dazu, dass ein Investor ein Beteiligungsunternehmen nicht mehr kon-
solidiert, das gemif 1AS 27 (gedndert 2008) und SIC-12 zuvor konsolidiert wurde, hat der Investor seinen zuriick-
behaltenen Anteil am Beteiligungsunternehmen am Tag der erstmaligen Anwendung zu dem Betrag zu bewerten, zu
dem er ihn auch bewertet hitte, wenn die Vorschriften des vorliegenden IFRS in Kraft gewesen wiren, als er sein
Engagement im Beteiligungsunternechmen aufnahm bzw. seine Beherrschung dariiber verlor. Ist eine Bewertung des
zuriickbehaltenen Anteils nicht durchfithrbar (gemiff Definition in IAS 8), hat der Investor die Vorschriften des
vorliegenden IFRS auf die Bilanzierung eines Beherrschungsverlusts zu Beginn des frithesten Zeitraums, fiir den
eine Anwendung dieses IFRS durchfihrbar ist, anzuwenden. Dies kann der aktuelle Berichtszeitraum sein. Der
Investor hat eine eventuelle Differenz zwischen dem zuvor angesetzten Betrag der Vermdgenswerte, Schulden und
nicht beherrschenden Anteile und dem Buchwert seines Engagements bei dem Beteiligungsunternchmen als eine
Berichtigung des Eigenkapitals fiir den betreffenden Zeitraum anzusetzen. Dariiber hinaus hat der Investor gemifd
IAS 8 vergleichende Angaben und Auskiinfte zu machen.

C6 Die Paragraphen 23, 25, B94 und B96-B99 stellen 2008 vorgenommene Anderungen an IAS 27 dar, die im IFRS 10
tibernommen wurden. Sofern ein Unternehmen nicht Paragraph C3 anwendet, hat es die Vorschriften in den
genannten Paragraphen wie folgt anzuwenden:

(a) Ein Unternehmen darf Gewinn- oder Verlustzuweisungen fiir Berichtszeitriume, die vor der erstmaligen Anwen-
dung der Anderung in Paragraph B94 liegen, nicht neu festlegen.

(b) Die Vorschriften in Paragraph 23 und B96 iiber die Bilanzierung von nach dem Erwerb der Beherrschung
eingetretenen Anderungen der Beteiligungsquoten an einem Tochterunternehmen gelten nicht fiir Anderungen,
die eingetreten sind, bevor ein Unternchmen diese Anderungen erstmals angewandt hat.

(c) Ein Unternehmen darf den Buchwert einer Beteiligung an einem ehemaligen Tochterunternehmen nicht neu
bewerten, wenn die Beherrschung verlorenging, bevor es die Anderungen in Paragraph 25 und B97-B99 erstmals
anwandte. Dartiber hinaus darf ein Unternehmen positive oder negative Ergebnisse aus dem Verlust der Beherr-
schung iber ein Tochterunternehmen nicht neu bewerten, wenn dieser vor der erstmaligen Anwendung der
Anderungen in Paragraph 25 und B97-B99 eintrat.

Bezugnahmen auf IFRS 9

C7 Wendet ein Unternchmen diesen IFRS, aber noch nicht IFRS 9 an, sind Bezugnahmen auf IFRS 9 als Bezugnahme auf
IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen.

RUCKNAHME ANDERER IFRS

C8 Der vorliegende IFRS ersetzt die in IAS 27 (in der 2008 gednderten Fassung) enthaltenen Vorschriften fiir Konzern-
abschliisse.

C9 Der vorliegende IFRS ersetzt aulerdem SIC-12 Konsolidierung — Zweckgesellschaften.

Anhang D

Anderungen an anderen IFRS

Im vorliegenden Anhang werden die Anderungen an anderen IFRS aufgefiihrt, die sich aus der Verdffentlichung des vorliegenden IFRS
durch das Board ergeben. Unternehmen haben diesen IFRS auf Geschdftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnen. Wendet ein Unternehmen diesen IFRS auf einen fritheren Zeitraum an, hat es auch diese Anderungen auf den betreffenden
fritheren Zeitraum anzuwenden. In gednderten Paragraphen wird neuer Text unterstrichen und geloschter Text durchgestrichen dar-
gestellt.
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IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards

D1

D2

D3

Es wird folgender Paragraph 391 angefugt:

391 Durch IFRS 10 Konzernabschliisse und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011,
wurden die Paragraphen 31, B7, C1, D1, D14 und D15 gedndert und wurde Paragraph D31 hin-
zugefiigt. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwen-
det.

In Anhang B wird Paragraph B7 wie folgt geindert:

B7 Ein erstmaliger Anwender hat die folgenden Anforderungen des IFRS 10 prospektiv ab dem Zeitpunkt
des Ubergangs auf IFRS anzuwenden:

(a) die Anforderung des Paragraphen B94, wonach das Gesamtergebnis auf die Eigentiimer des Mutter-
unternehmens und die nicht beherrschenden Anteile selbst dann aufgeteilt wird, wenn es dazu fiihrt,
dass die nicht beherrschenden Anteile einen Passivsaldo aufweisen.

(b) Die Anforderungen der Paragraphen 23 und B93 hinsichtlich der Bilanzierung von Anderungen der
Eigentumsanteile des Mutterunternchmens an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Ver-
lust der Beherrschung fithren; und

() die Anforderungen der Paragraphen B97-B99 hinsichtlich der Bilanzierung des Verlustes der Beherr-
schung iiber ein Tochterunternehmen und die entsprechenden Anforderungen des Paragraphen 8A
des IFRS 5 Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermigenswerte und aufgegebene Geschiftsbereiche.

Wenn sich jedoch ein erstmaliger Anwender entscheidet, IFRS 3 riickwirkend auf vergangene Unter-
nehmenszusammenschliisse anzuwenden, muss er auch IFRS 10 im Einklang mit Paragraph C1 dieses
[FRS anwenden.

In Anhang C wird Paragraph C1 wie folgt geindert:

C1 Ein erstmaliger Anwender kann beschliefen, IFRS 3 nicht retrospektiv auf vergangene Unternehmens-
zusammenschliisse (Unternehmenszusammenschliisse, die vor dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS
stattfanden) anzuwenden. Falls ein erstmaliger Anwender einen Unternehmenszusammenschluss jedoch
berichtigt, um eine Ubereinstimmung mit IFRS 3 herzustellen, muss er alle spdteren Unternehmens-
zusammenschliisse anpassen und ebenfalls IFRS 10 von demselben Zeitpunkt an anwenden. Wenn ein
erstmaliger Anwender sich beispielsweise entschliefSt, einen Unternehmenszusammenschluss zu berich-
tigen, der am 30. Juni 20X6 stattfand, muss er alle Unternehmenszusammenschliisse anpassen, die
zwischen dem 30. Juni 20X6 und dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS vollzogen wurden, und
ebenso IFRS 10 ab dem 30. Juni 20X6 anwenden.

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung

D4

Es wird folgender Paragraph 63A angefiigt:

63A  Durch IFRS 10 Konzernabschliisse und IFRS 11, verdffentlicht im Mai 2011, wurden Paragraph 5 und
Anhang A gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS
11 anwendet.

In Anhang A wird die Fulfnote zur Definition von “anteilsbasierte Vergiitungsvereinbarung” wie folgt geindert:

* Eine ,Unternehmensgruppe® ist in Anhang A von IFRS 10 Konzernabschliisse aus Sicht des obersten
Mutterunternehmens des berichtenden Unternehmens definiert als ,Mutterunternehmen mit seinen Toch-
terunternehmen®.

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse

D5

Paragraph 7 wird gedndert und folgender Paragraph 64E wird angefugt:

7 Fir die Identifizierung des Erwerbers, also des Unternehmens, das die Beherrschung iiber ein anderes
Unternehmen, d.h. das erworbene Unternehmen, iibernimmt, ist die Leitlinie des IFRS 10 Konzern-
abschliisse anzuwenden. Bei Unternehmenszusammenschliissen, bei denen sich anhand der Leitlinien
des IFRS 10 nicht eindeutig bestimmen lasst, welches der zusammengeschlossenen Unternehmen der
Erwerber ist, sind die in den Paragraphen B14-B18 genannten Faktoren heranzuziechen.
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64E Durch IFRS 10, verdffentlicht im Mai 2011, wufden die Paragraphen 7, B13, B63(¢) und Anhang A
gedndert. Ein Unternehmen hat die betreffenden Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 anwendet.
D6 [Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]
D7 In Anhang A wird die Definition von ,Beherrschung® gestrichen.
D8 In Anhang B dndern sich die Paragraphen B13 und B63(e) wie folgt.

B13

B63

Die Leitlinie in IFRS 10 Konzernabschliisse ist fiir die Identifizierung des Erwerbers, d. h. des Unter-
nehmens, das die Beherrschung iiber das erworbene Unternechmen iibernimmt, anzuwenden. Wenn
ein Unternehmenszusammenschluss stattfand und mithilfe der Leitlinien in IFRS 10 jedoch nicht ein-
deutig bestimmt werden kann, welche der sich zusammenschliefenden Unternehmen der Erwerber ist,
sind fiir diese Feststellung die Faktoren in den Paragraphen B14-B18 zu beriicksichtigen.

Zu den Beispielen anderer IFRS, die Leitlinien fiir die Folgebewertung und die nachfolgende Bilanzierung
der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbenen Vermogenswerte und iibernommenen oder
eingegangenen Schulden bereitstellen, gehoren die Folgenden:

(@ ...

() TFRS 10 stellt Leitlinien fiir die Bilanzierung der Anderungen der Beteiligungsquote eines Mutter-
unternehmens an einem Tochterunternehmen nach Ubernahme der Beherrschung bereit.

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

D9

Paragraph 3(a) wird gedndert und folgender Paragraph 440 wird angefiigt:

3

440

Dieser IFRS ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden; davon
ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die
gemdfs IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein Unternechmen
jedoch nach IAS 27 oder IAS 28 cinen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten
Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen gemaf IAS 39 bilanzieren; in diesen Fillen ...

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verdffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 3
gedndert. Ein Unternehmen hat die betreffende Anderung anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11
anwendet.

IFRS 9 Finanzinstrumente (in der im November 2009 veréffentlichten Fassung)

D10

D11

Es wird folgender Paragraph 8.1.2 angefiigt:

8.1.2

Durch IFRS 10 Konzernabschliisse und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verdffentlicht im Mai 2011,
wurde Paragraph C8 geindert und die Uberschriften iiber Paragraph C18 sowie die Paragraphen
C18-C23 entfielen. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und
IFRS 11 anwendet.

In Anhang C werden die Paragraphen C18 und C19 sowie die Uberschriften iiber den Paragraphen C18 und C19
gestrichen und Paragraph C8 wird wie folgt geindert:

C83

Dieser IFRS ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden; davon
ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die
gemdfl IFRS 10 Konzernabschliisse, 1AS 27 Einzelabschliisse oder 1AS 28 Anteile an assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein Unternehmen
jedoch nach 1AS 27 oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten
Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen gemifs IAS 39 und IFRS 9 bilanzieren; in
diesen Fillen ...

IFRS 9 Finanzinstrumente (in der im Oktober 2010 veroffentlichten Fassung)

D12

Paragraph 3.2.1 wird geindert und folgender Paragraph 7.1.2 wird angefiigt:

321

In Konzernabschliissen werden die Paragraphen 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 und B3.2.1-B3.2.17 auf
Konzernebene angewendet. Ein Unternehmen konsolidiert zuerst alle Tochterunternehmen nach IFRS 10
Konzernabschliisse und wendet dann die oben genannten Paragraphen auf die so entstandene Gruppe an.
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7.1.2

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 3.2.1, B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12(c), B5.7.15, C11 und C30 gedndert und die Paragraphen
C23-C28 mit den zugehérigen Uberschriften gestrichen. Ein Unternehmen hat diese Anderungen an-
zuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

D13  In Anhang B werden die Paragraphen B3.2.1-B3.2.3 und B5.7.15 wie folgt gedndert:

In Paragraph B3.2.1 wird im ersten Kasten des Ablaufdiagramms ,(unter Einschluss von Zweckgesellschaften)

2

gestrichen.

B3.2.2

B3.2.3

B5.7.15

Die in Paragraph 3.2.4(b) beschriebene Situation (wenn ein Unternchmen die vertraglichen Rechte auf
Empfang der Zahlungsstrome aus den finanziellen Vermogenswerten behalt, aber eine vertragliche
Verpflichtung eingeht, die Zahlungsstrome an einen oder mehrere Empfinger auszuzahlen) tritt zum
Beispiel ein, wenn es sich bei dem Unternehmen um einen Treuhandfonds handelt, der Investorn
Niefbrauchsrechte an den zugrunde liegenden, in seinem Besitz befindlichen finanziellen Vermdgens-
werten einrdumt und fiir diese finanziellen Vermogenswerte Dienstleistungen erbringt. In diesem Fall
kommen die finanziellen Vermogenswerte fiir eine Ausbuchung infrage, sofern die Bedingungen der
Paragraphen 3.2.5 und 3.2.6 erfillt werden.

Wird Paragraph 3.2.5 angewendet, konnte das Unternchmen z.B. der Auftraggeber des finanziellen
Vermogenswerts sein. Es konnte sich auch um eine Gruppe handeln, zu der ein Tochterunternehmen
gehort, das den finanziellen Vermdgenswert erworben hat und Zahlungsstrome an nicht verbundene
Dritteigentiimer weiterleitet.

Es folgen Beispiele fir Erfullungsrisiken, die einen bestimmen Vermogenswert betreffen:

(@ ...

(b) Verbindlichkeiten, die von einem strukturierten Unternchmen mit folgenden Merkmalen heraus-
gegeben werden. Das Unternehmen steht rechtlich allein, so dass die Vermogenswerte des Unter-
nehmens ausschlieflich zum Nutzen seiner Investoren abgeschottet sind, sogar im Fall eines Kon-
kurses. Das Unternchmen schlieft keine anderen Transaktionen ab und die im Unternchmen be-
findlichen Vermégenswerte konnen nicht hypothekarisch belastet werden. Betrige werden nur dann
den Investoren des Unternehmens gegeniiber fillig, wenn die abgeschotteten Vermogenswerte Zah-
lungsstrome erzeugen. Folglich ....

D14  In Anhang C werden die Paragraphen C23 und C24 sowie die Uberschriften iiber Paragraph C23 gestrichen und
die Paragraphen C11 und C30 werden wie folgt gedndert:

C11

C30

3 Dieser IFRS ist von allen Unternchmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden;
davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
die gemdfd IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein Unter-
nehmen jedoch nach IAS 27 oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem
assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen gemifS IFRS 9 bilanzieren;
in diesen Fillen ...

4 Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten an-

zuwenden; davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen, die gemif IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden.
In einigen Fillen darf ein Unternehmen jedoch nach IAS 27 oder IAS 28 einen Anteil
an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemein-
schaftsunternehmen gemifd IFRS 9 bilanzieren; in diesen Fillen ...

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

D15 Die Paragraphen 4 und 123 werden gedndert und folgender Paragraph 139H wird angefiigt:

4

123

Dieser Standard gilt nicht fiir die Struktur und den Inhalt verkiirzter Zwischenabschliisse, die gemaf 1AS
34 Zwischenberichterstattung aufgestellt werden. Die Paragraphen 15—35 sind hingegen auf solche Ab-
schliisse anzuwenden. Dieser Standard gilt gleichermaflen fiir alle Unternehmen, unabhingig davon, ob
sie einen Konzernabschluss gemafl IFRS 10 Konzernabschliisse, oder einen Einzelabschluss gemafl 1AS 27
Einzelabschliisse vorlegen.

Die Anwendung der Rechnungslegungsmethoden unterliegt verschiedenen Ermessensausiibungen des
Managements — abgesehen von solchen, bei denen Schitzungen einflieBen —, die die Betrige im
Abschluss erheblich beeinflussen konnen. Das Management iibt beispiclsweise seinen Ermessensspiel-
raum aus, wenn es festlegt
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139H

(a) ...

(b) wann alle wesentlichen mit dem rechtlichen Eigentum verbundenen Risiken und Chancen der
finanziellen Vermogenswerte und des Leasingvermogens auf andere Unternehmen iibertragen wer-
den; und

(c) ob es sich bei bestimmten Warenverkaufsgeschiften im Wesentlichen um Finanzierungsvereinbarun-
gen handelt, durch die folglich keine Umsatzerlose erzielt werden.

(d) fgestrichent

Durch IFRS 10 und IFRS 12, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Paragraphen 4, 119, 123 und 124
gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 12 an-
wendet.

IAS 7 Kapitalflussrechnungen

D16

Paragraph 42B wird geindert und folgender Paragraph 57 wird angefiigt:

42B

57

Anderungen der Figentumsanteile an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der
Beherrschung fithren, wie beispielsweise ein spiterer Kauf oder Verkauf von Eigenkapitalinstrumenten
eines Tochterunternehmens werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert (siche IFRS 10 Konzern-
abschliisse). Demzufolge ....

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 37, 38 und 42B geindert sowie Paragraph 50(b) gestrichen. Ein Unternehmen hat diese
Anderungen anzuwenden, wenn es [FRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursinderungen

D17

D18

[Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

Die Paragraphen 19, 45 und 46 werden geindert und folgender Paragraph 60F wird angefiigt:

19

45

46

60F

Dieser Standard gestattet es auch einzelnen Unternehmen, die Abschliisse erstellen, oder Unternehmen,
die Einzelabschliisse gemif$ IAS 27 Einzelabschliisse erstellen, ihre Abschliisse in jeder beliebigen Wahrung
(oder Wihrungen) zu veroffentlichen. Weicht die ...

Die Einbeziehung der Finanz- und Ertragslage eines auslandischen Geschiftsbetriebs in den Abschluss des
berichtenden Unternehmens folgt den iiblichen Konsolidierungsverfahren. Dazu zihlen etwa die Elimi-
nierung konzerninterner Salden und konzerninterne Transaktionen eines Tochterunternehmens (siche
IFRS 10 Konzernabschliisse). Ein konzerninterner ...

Wird der Abschluss eines auslindischen Geschiftsbetriebs zu einem anderen Stichtag als dem des
berichtenden Unternehmens aufgestellt, so erstellt dieser auslindische Geschiftsbetrieb hdufig einen
zusitzlichen Abschluss auf den Stichtag des berichtenden Unternehmens. Ist dies nicht der Fall, so
kann gemdf IFRS 10 ein abweichender Stichtag verwendet werden, sofern der Unterschied nicht grofSer
als drei Monate ist und Berichtigungen fiir die Auswirkungen aller bedeutenden Geschiftsvorfille oder
Ereignisse vorgenommen werden, die zwischen den abweichenden Stichtagen eingetreten sind. In einem
solchen Fall werden die Vermdgenswerte und Schulden des auslindischen Geschiftsbetriebs zum Wech-
selkurs am Abschlussstichtag des auslindischen Geschiftsbetriebs umgerechnet. Treten bis zum Ab-
schlussstichtag des berichtenden Unternchmens erhebliche Wechselkursanderungen ein, so werden diese
gemdfd IFRS 10 berichtigt. Der gleiche ...

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 3(b), 8, 11, 18, 19, 33, 44-46 und 48A geindert. Ein Unternechmen hat diese Anderungen
anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

1AS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

D19

Paragraph 3 wird wie folgt gedndert:

Nach diesem Standard miissen in den nach IFRS 10 Konzernabschliisse oder IAS 27 Konzern- und
Einzelabschliisse vorgelegten Konzern- und Einzelabschliissen eines Mutterunternehmens oder
von Investoren, unter deren gemeinschaftlicher Fiihrung oder erheblichem Einfluss ein Betei-
ligungsunternehmen steht, Geschiiftsvorfille und ausstehende Salden (einschlieflich Verpflich-
tungen) mit nahestehenden Unternehmen und Personen angegeben werden. Dieser Standard ist
auch auf Einzelabschliisse anzuwenden.
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In Paragraph 9 werden die Definitionen fiir ,Beherrschung®, ,gemeinschaftliche Fithrung“ und ,mafSgeblicher
Einfluss“ gestrichen und folgender Satz eingefiigt.

Die Begriffe ,Beherrschung”, ,,gemeinschaftliche Fithrung“ und ,,mafgeblicher Einfluss“ werden
in IFRS 10, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen und IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen definiert. Im vorliegenden Standard werden sie gemif$ den dort
festgelegten Bedeutungen verwendet.

Es wird folgender Paragraph 28A angefiigt:

28A Durch IFRS 10, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen und IFRS 12, veréffentlicht im Mai 2011, wurden
die Paragraphen 3, 9, 11(b), 15, 19(b) und (e) und 25 geindert. Ein Unternechmen hat diese Anderungen
anzuwenden, wenn es IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 anwendet.

IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse

D20

In IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse werden die Vorschriften in Bezug auf Konzernabschliisse gestrichen und
gegebenenfalls in IFRS 10 verlegt. Die Vorschriften iiber Rechnungslegung und Angaben fiir Einzelabschliisse
verbleiben in IAS 27; der Titel wird in Einzelabschliisse gedndert, die verbleibenden Paragraphen werden fortlaufend
nummeriert und der Anwendungsbereich wird entsprechend angepasst. Zudem werden weitere redaktionelle
Verinderungen vorgenommen. Die in IAS 27 (gedndert 2011) verbleibenden Vorschriften iiber Rechnungslegung
und Angaben werden ebenfalls fortgeschrieben und spiegeln jetzt die Leitlinien aus IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12
und IAS 28 (geandert 2011) wider. Einzelheiten iiber den Verbleib von Paragraphen in IAS 27 (gedndert 2008)
sind in der Konkordanztabelle im Anhang zu IAS 27 (gedndert 2011) zu finden.

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

D21

D22

Paragraph 4(a) wird gedndert und folgender Paragraph 971 wird angefiigt:

4 Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden;
davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
die gemif IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an asso-
ziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen ge-
statten es IAS 27 oder IAS 28 einem Unternehmen jedoch, einen Anteil an einem Tochter-
unternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen ge-
mifd IAS 39 zu bilanzieren; ...

971 Durch IFRS 10 und IFRS 11, Veréffqptlicht im Mai 2011, wurden die Paragraphen 4(a) und AG29
gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwen-

det.

In Anhang wird Paragraph AG29 wie folgt gedndert:

AG29 Im Konzernabschluss weist ein Unternehmen die nicht beherrschenden Anteile — also die Anteile
Dritter am Eigenkapital und Periodenergebnis seiner Tochterunternehmen — gemifs IAS 1 und IFRS
10 aus. Bei ...

IAS 33 Ergebnis je Aktie

D23

Paragraph 4 wird gedndert und folgender Paragraph 74B wird angefiigt:

4 Legt ein Unternehmen sowohl Konzernabschliisse als auch Einzelabschliisse nach IFRS 10 Kon-
zernabschliisse bzw. 1AS 27 Einzelabschliisse vor, so miissen sich die im vorliegenden Standard
geforderten Angaben lediglich auf die konsolidierten Informationen stiitzen. Ein ...

74B Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, vg];()ffentlicht im Mai 2011, dnderten sich die
Paragraphen 4, 40 und All. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10
und IFRS 11 anwendet.

IAS 36 Wertminderung von Vermégenswerten

D24

Paragraph 4(a) wird geindert und folgender Paragraph 140H wird angefiigt:
4 Dieser Standard ist auf finanzielle Vermogenswerte anzuwenden, die wie folgt eingestuft sind:

(a) Tochterunternehmen gemif$ Definition in IFRS 10 Konzernabschliisse;

®) ...
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D25

140H

Durch IFRS 10 und IFRS 11, veréffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 4; die Uberschrift iiber
Paragraph 12(h) und Paragraph 12(h) gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden,
wenn es [FRS 10 und IFRS 11 anwendet.

[Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

1AS 38 Immaterielle Vermigenswerte

D26

Paragraph 3(e) wird gedndert und folgender Paragraph 130F wird angefiigt:

130F

Wenn ein anderer Standard die Bilanzierung fiir eine bestimmte Art eines immateriellen Vermogenswerts
vorschreibt, wendet ein Unternehmen diesen Standard anstatt des vorliegenden Standards an. Dieser
Standard ist beispielsweise nicht anzuwenden auf:

(@) ...

(e) finanzielle Vermogenswerte, wie sie in IAS 32 definiert sind. Der Ansatz und die Bewertung einiger
finanzieller Vermogenswerte werden von IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse und von
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen abgedeckt.

0 ..

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veréffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph
3(e) gedndert. Ein Unternehmen hat die betreffende Anderung anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS
11 anwendet.

1AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (geindert Oktober 2009)

D27

D28

Paragraphen 2(a) und 15 werden gedndert und folgender Paragraph 103P wird angefiigt:

15

103P

Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden;
davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
die gemif} IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an asso-
ziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. Angewandt werden
muss dieser Standard jedoch auf einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assozi-
ierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen, der gemif$ IAS 27; oder IAS 28
oderAS-31 nach dem vorliegenden Standard zu bilanzieren ist. ...

Bei Konzernabschliissen werden die Paragraphen 16-23 und die Paragraphen AG34-AG52 des Anhangs
A auf Konzernebene angewandt. Ein Unternehmen konsolidiert folglich zuerst alle Tochterunternehmen
gemdfl IFRS 10 und wendet auf die daraus resultierende Unternehmensgruppe dann die Paragraphen 16-
23 und die Paragraphen AG34-AG52 des Anhangs A an.

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, égderten sich die
Paragraphen 2(a), 15, AG3, AG36-AG38 und AG41(a). Ein Unternehmen hat diese Anderungen an-
zuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

In Anhang A werden die Paragraphen AG36-AG38 wie folgt gedndert:

In Paragraph AG36 wird im ersten Kasten des Ablaufdiagramms ,(unter Einschluss von Zweckgesellschaften)”
gestrichen.

AG37

AG38

Die in Paragraph 18(b) beschriebene Situation (in der ein Unternehmen die vertraglichen Rechte auf den
Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermogenswerten zuriickbehdlt, jedoch eine vertragliche Ver-
pflichtung zur Zahlung der Cashflows an einen oder mehrere Empfinger tibernimmt) trifft beispielsweise
dann zu, wenn das Unternehmen eine Zweckgesellschaft oder ein Treuhandfonds ist, die an Eigentiimer
eine nutzbringende Beteiligung an den zugrunde liegenden finanziellen Vermogenswerten, deren Eigen-
tiimer sie ist, ausgibt und die Verwaltung bzw. Abwicklung dieser finanziellen Vermogenswerte iiber-
nimmt. In diesem Fall kommen die finanziellen Vermogenswerte fiir eine Ausbuchung in Betracht,
sofern die Bedingungen in Paragraph 19 und 20 erfiillt sind.

In Anwendung von Paragraph 19 konnte das Unternehmen beispielsweise der Herausgeber des finan-
ziellen Vermogenswertes sein, oder es konnte sich um einen Konzern mit einer konsolidierten Zweck-
gesellschaft handeln, die den finanziellen Vermogenswert erworben hat und die Cashflows an nicht
verbundene Dritteigentiimer weitergibt.
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IFRIC 5 Rechte auf Anteile an Fonds fiir Entsorgung, Rekultivierung und Umweltsanierung

D29  Unter “Verweise” werden die Eintrdge IAS 27 und IAS 31 gestrichen, der Eintrag zu IAS 28 wird in ,IAS 28
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen” gedndert und die Eintrdge zu IFRS 10 Kon-
zernabschliisse und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen werden hinzugefiigt.

Paragraph 8 wird gedndert und folgender Paragraph 14B wird angefiigt:

8

14B

Der Teilnehmer hat mittels Einsichtnahme in IFRS 10, IFRS 11 und IAS 28 festzustellen, ob er den
Fonds beherrscht, die gemeinschaftliche Fithrung des Fonds oder einen mafSgeblichen Einfluss auf den
Fonds ausiibt. Wenn dies der Fall ist, hat der Teilnehmer seinen Anteil an dem Fonds in Ubereinstim-
mung mit den betreffenden Standards zu bilanzieren.

Durch IFRS 10 und IFRS 11, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Paragraphen 8 und 9 gedndert. Ein
Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IFRIC 17 Sachdividenden an Eigentiimer

D30  Unter “Verweise” wird ein Eintrag zu “IFRS 10 Konzernabschliisse” hinzugefiigt.

Paragraph 7 wird gedndert und folgender Paragraph 19 wird angefiigt:

7

19

Gemif$ Paragraph 5 ist diese Interpretation nicht anzuwenden, wenn ein Unternehmen einige seiner
Eigentumsanteile an einem Tochterunternehmen ausschiittet, die Beherrschung tiber das Tochterunter-
nehmen jedoch behilt. Wenn ein Unternehmen eine Dividende ausschiittet, die dazu fiihrt, dass es einen
nicht beherrschenden Anteil an seinem Tochterunternehmen ansetzt, bilanziert das Unternechmen diese
Ausschiittung gemafs IFRS 10.

Durch IFRS 10, verdffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 7 gedndert. Ein Unternehmen hat die
betreffenden Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 anwendet.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 11

Gemeinsame Vereinbarungen

ZIELSETZUNG

1

Das Ziel dieses IFRS besteht darin, Grundsitze fiir die Rechnungslegung von Unternehmen festzulegen, die
an gemeinschaftlich gefiihrten Vereinbarungen (d.h. gemeinsamen Vereinbarungen) beteiligt sind.

Erreichen der Zielsetzung

Um das in Paragraph 1 festgelegte Ziel zu erreichen, wird in diesem IFRS der Begriff der gemeinschafilichen Fiihrung
definiert. Ferner wird den an einer gemeinsamen Vereinbarung beteiligten Unternechmen vorgeschrieben, die Art der
gemeinsamen Vereinbarung zu ermitteln, an der sie jeweils beteiligt sind. Zu diesem Zweck haben sie ihre Rechte und
Pflichten zu beurteilen und diese Rechte und Pflichten entsprechend der jeweiligen Art der gemeinsamen Verein-
barung zu bilanzieren.

ANWENDUNGSBEREICH

3

Dieser IFRS ist auf alle Unternehmen anzuwenden, die an einer gemeinsamen Vereinbarung beteiligt sind.

GEMEINSAME VEREINBARUNGEN

4

10

11

12

13

14

Eine gemeinsame Vereinbarung ist ein Arrangement, bei dem zwei oder mehr Parteien gemeinschaftlich die
Fiithrung ausiiben.

Eine gemeinsame Vereinbarung zeichnet sich durch folgende Merkmale aus:
(a) Die Parteien sind durch eine vertragliche Vereinbarung gebunden (sieche Paragraphen B2-B4).

(b) In der vertraglichen Vereinbarung wird zwei oder mehr Parteien die gemeinschaftliche Fithrung der
Vereinbarung zugewiesen (siche Paragraphen 7-13).

Bei einer gemeinsamen Vereinbarung handelt es sich entweder um eine gemeinschaftliche Titigkeit oder um
ein Gemeinschaftsunternehmen.

Gemeinschaftliche Fithrung

Gemeinschaftliche Fithrung ist die vertraglich vereinbarte, gemeinsam ausgeiibte Fithrung einer Vereinbarung.
Sie besteht nur dann, wenn Entscheidungen iiber die mafigeblichen Titigkeiten die einstimmige Zustimmung
der an der gemeinschaftlichen Fithrung beteiligten Parteien erfordern.

Ein an einer Vereinbarung beteiligtes Unternchmen muss beurteilen, ob die vertragliche Vereinbarung allen Parteien
oder einer Gruppe der Parteien gemeinsam die Fithrung iiber die Vereinbarung zuweist. Eine gemeinsam ausgeiibte
Fihrung der Vereinbarung durch eine Partei oder eine Parteiengruppe liegt vor, wenn sie an der Lenkung der
Tatigkeiten mit wesentlichen Auswirkungen auf die Rendite der Vereinbarung (also den mafigeblichen Titigkeiten)
zusammenwirken miissen.

Auch wenn festgestellt wurde, dass alle Parteien oder eine Gruppe von Parteien die Vereinbarung gemeinsam fiihren,
besteht gemeinschaftliche Fithrung nur dann, wenn Entscheidungen tiber die mafSgeblichen Titigkeiten die einstim-
mige Zustimmung der an der gemeinschaftlichen Fithrung der Vereinbarung beteiligten Parteien erfordern.

In einer gemeinsamen Vereinbarung fithrt keine Einzelpartei die Vereinbarung allein. Eine Partei, die an der gemein-
schaftlichen Fithrung der Vereinbarung beteiligt ist, kann jede der anderen Parteien oder Gruppen von Parteien an der
Fithrung der Vereinbarung hindern.

Bei einer Vereinbarung kann es sich auch dann um eine gemeinsame Vereinbarung handeln, wenn nicht alle Parteien
an der gemeinschaftlichen Fithrung der Vereinbarung beteiligt sind. Der vorliegende IFRS unterscheidet zwischen
Parteien, die eine gemeinsame Vereinbarung gemeinschaftlich fithren (gemeinschafilich Tatige oder Partnerunternehmen),
und Parteien, die an einer gemeinsamen Vereinbarung beteiligt sind, diese aber nicht fithren.

Unternehmen miissen bei der Beurteilung, ob alle Parteien oder eine Gruppe der Parteien die gemeinschaftliche
Fithrung einer Vereinbarung tragen, nach entsprechendem Ermessen vorgehen. Diese Beurteilung haben Unternechmen
unter Beriicksichtigung samtlicher Sachverhalte und Umstinde vorzunehmen (siche Paragraphen B5-B11).

Andern sich Sachverhalte und Umstinde, hat ein Unternehmen erneut zu beurteilen, ob es noch an der gemeinsamen
Fihrung der Vereinbarung beteiligt ist.

Arten gemeinsamer Vereinbarungen

Ein Unternehmen hat die Art der gemeinsamen Vereinbarung, in die es eingebunden ist, zu bestimmen. Die
Einstufung einer gemeinsamen Vereinbarung als gemeinschaftliche Titigkeit oder Gemeinschaftsunternehmen
hingt von den Rechten und Pflichten der Parteien der Vereinbarung ab.
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15

16

17

18

19

Eine gemeinschaftliche Titigkeit ist eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien, die gemeinschaftlich
die Fiihrung iiber die Vereinbarung ausiiben, Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermégens-
werten und Verpflichtungen fiir deren Schulden haben. Diese Parteien werden gemeinschaftlich Titige
genannt.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien, die gemeinschaftlich
die Fiithrung iiber die Vereinbarung ausiiben, Rechte am Nettovermogen der Vereinbarung besitzen. Diese
Parteien werden Partnerunternehmen genannt.

Bei der Beurteilung, ob es sich bei einer gemeinsamen Vereinbarung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder ein
Gemeinschaftsunternehmen handelt, muss ein Unternehmen unter Ausiibung seines Ermessens vorgehen. Ein Unter-
nehmen hat die Art der gemeinsamen Vereinbarung zu bestimmen, an der es jeweils beteiligt ist. Hierbei beriick-
sichtigt es die Rechte und Pflichten, die ihm aus der Vereinbarung erwachsen. Ein Unternehmen beurteilt seine Rechte
und Pflichten unter Erwdgung von Aufbau und Rechtsform der Vereinbarung, unter Erwdgung der zwischen den
Parteien in der vertraglichen Vereinbarung verabredeten Bedingungen sowie, soweit sachdienlich, sonstiger Sachver-
halte und Umstinde (siche Paragraphen B12-B33).

Mitunter sind die Parteien durch einen Rahmenvertrag gebunden, in dem die allgemeinen Vertragsbedingungen fiir die
Durchfithrung einer oder mehrerer Tatigkeiten festgelegt werden. Im Rahmenvertrag konnte festgelegt sein, dass die
Parteien verschiedene gemeinsame Vereinbarungen errichten, in denen bestimmte Tatigkeiten behandelt werden, die
einen Bestandteil des Rahmenvertrags bilden. Obgleich sich solche gemeinsame Vereinbarungen auf denselben Rah-
menvertrag beziehen, konnen sie unterschiedlicher Art sein, wenn die Rechte und Pflichten der Parteien bei der
Durchfithrung der verschiedenen, im Rahmenvertrag behandelten Tatigkeiten unterschiedlich sind. Folglich konnen
gemeinschaftliche Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen nebeneinander bestehen, wenn die Parteien unter-
schiedliche Tatigkeiten durchfithren, die aber Bestandteil derselben Rahmenvereinbarung sind.

Andern sich Sachverhalte und Umstinde, hat ein Unternehmen erneut zu beurteilen, ob sich die Art der gemeinsamen
Vereinbarung, in die es eingebunden ist, gedndert hat.

ABSCHLUSSE VON PARTEIEN EINER GEMEINSAMEN VEREINBARUNG

20

21

22

23

24

25

Gemeinschaftliche Titigkeiten

Ein gemeinschaftlich Titiger bilanziert in Bezug auf seinen Anteil an einer gemeinschaftlichen Titigkeit:
(a) seine Vermogenswerte, einschlieflich seines Anteils an gemeinschaftlich gehaltenen Vermégenswerten;
(b) seine Schulden, einschlieflich seines Anteils an jeglichen gemeinschaftlich eingegangenen Schulden;

(c) seine Erlose aus dem Verkauf seines Anteils am Ergebnis der gemeinschaftlichen Titigkeit

(d) seinen Anteil an den Erlosen aus dem Verkauf des Produktionsergebnisses durch die gemeinschaftliche
Titigkeit; und

(e) seine Aufwendungen, einschlieBlich seines Anteils an jeglichen gemeinschaftlich eingegangenen Aufwen-
dungen.

Ein gemeinschaftlich Titiger bilanziert die Vermogenswerte, Schulden, Erlose und Aufwendungen aus seiner Betei-
ligung an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit gemdf den fiir die jeweiligen Vermogenswerte, Schulden, Erlose und
Aufwendungen mafgeblichen IFRS.

Die Bilanzierung von Geschiftsvorfillen wie Verkauf, Einlage oder Kauf von Vermogenswerten zwischen einem
Unternehmen und einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, in der dieses ein gemeinschaftlich Tatiger ist, wird in den
Paragraphen B34-B37 im Einzelnen festgelegt.

Ein Partei, die an einer gemeinschaftlichen Titigkeit, nicht aber an ihrer gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt ist, hat
ihre Beteiligung an der Vereinbarung ebenfalls geméf den Paragraphen 20-22 zu bilanzieren, wenn diese Partei Rechte
an Vermogenswerten oder Verpflichtungen fiir die Schulden der gemeinschaftlichen Tatigkeit besitzt. Eine Partei, die
an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, nicht aber an ihrer gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt ist, und keine Rechte
an Vermogenswerten oder Verpflichtungen fiir die Schulden der betreffenden gemeinschaftlichen Tatigkeit besitzt,
bilanziert ihre Beteiligung an der gemeinschaftlichen Tatigkeit gemif8 den auf die betreffende Beteiligung anwendbaren
IFRS.

Gemeinschaftsunternehmen

Ein Partnerunternehmen setzt seine Anteile an einem Gemeinschaftsunternehmen als Beteiligung an und
bilanziert diese Beteiligung unter Verwendung der Equity-Methode gemifl IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, soweit das Unternehmen dem genannten Standard zufolge
nicht von der Anwendung der Equity-Methode ausgenommen ist.

Eine Partei, die an einem Gemeinschaftsunternehmen, nicht aber an ihrer gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt ist,
bilanziert ihren Anteil an der Vereinbarung gemafl IFRS 9 Finanzinstrumente, soweit sie nicht tiber einen mafigeblichen
Einfluss iiber das Gemeinschaftsunternehmen verfiigt; in diesem Fall bilanziert sie die Beteiligung gemdfl IAS 28 (in
der 2011 gednderten Fassung).
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EINZELABSCHLUSSE

26 Ein gemeinschaftlich Titiger oder ein Partnerunternehmen bilanziert in seinen Einzelabschliissen seine Be-

teiligung an:

(a) einer gemeinschaftlichen Titigkeit gemidfl den Paragraphen 20-22;

(b) einem Gemeinschaftsunternehmen gemif§ Paragraph 10 IAS 27 Einzelabschliisse.

27 Eine Partei, die an einer gemeinsamen Vereinbarung beteiligt ist, sie aber nicht gemeinschaftlich fiihrt,
bilanziert in ihren Einzelabschliissen ihre Beteiligung an:

(a) einer gemeinschaftlichen Titigkeit gemifl Paragraph 23;

(b) einem Gemeinschaftsunternehmen gemif} IFRS 9, soweit sie nicht iiber einen mafigeblichen Einfluss iiber
das Gemeinschaftsunternehmen verfiigt; in diesem Fall gilt Paragraph 10 von IAS 27 (in der 2011

geidnderten Fassung).

Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS.

Gemeinsame Vereinbarung

Gemeinschaftliche Fithrung

Gemeinschaftliche Titigkeit

Gemeinschaftlich Titiger

Gemeinschafts-unternehmen

Partnerunternehmen

Partei einer gemeinsamen Vereinbarung

Eigenstindiges Vehikel

Anhang A

Definitionen

Eine Vereinbarung, die unter der gemeinschaftlichen Fithrung von
zwei oder mehr Parteien steht.

Die vertraglich vereinbarte, gemeinsam ausgeiibte Fithrung einer Ver-
einbarung. Sie besteht nur dann, wenn Entscheidungen tiber die maf-
geblichen Tatigkeiten die einstimmige Zustimmung der an der gemein-
schaftlichen Fithrung beteiligten Parteien erfordern.

Eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien, die gemein-
schaftlich die Fithrung iiber die Vereinbarung ausiiben, Rechte an
den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermogenswerten und Ver-
pflichtungen fiir deren Schulden haben.

Eine Partei einer gemeinschaftlichen Titigkeit, die die gemeinschaft-
liche Fithrung iiber die betreffende gemeinschaftliche Tatigkeit hat.

Eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien, die gemein-
schaftlich die Fithrung iiber die Vereinbarung ausiiben, Rechte am
Nettovermogen der Vereinbarung besitzen.

Eine Partei eines Gemeinschaftsunternehmens, die die gemeinschaft-
liche Fiithrung iiber das betreffende Gemeinschaftsunternehmen hat.

Ein an einer gemeinsamen Vereinbarung beteiligtes Unternehmen,
unabhingig davon, ob es an der gemeinschaftlichen Fiihrung der
Vereinbarung beteiligt ist

Eine eigenstindig identifizierbare Finanzstruktur, einschlieflich eigen-
standiger, rechtlich anerkannter, verfasster Einheiten, unabhingig da-
von, ob diese Einheiten eine eigene Rechtspersonlichkeit besitzen.

Die folgenden Begriffe sind in IAS 27 (in der 2011 gednderten Fassung), IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) bzw.
IFRS 10 Konzernabschliisse definiert und werden im vorliegenden IFRS in der dort angegebenen Bedeutung verwendet.

— Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens

— Equity-Methode

— Verfiigungsgewalt

— Schutzrechte

— MafSgebliche Titigkeiten
— Einzelabschliisse

— MafSgeblicher Einfluss
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Anhang B

Leitlinien fiir die Anwendung

Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS. Er beschreibt die Anwendung der Paragraphen 1-27 und hat die gleiche bindende
Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

B1

Die Beispiele in diesem Anhang sind hypothetisch. Einige Aspekte der Beispiele konnen zwar in tatsichlichen
Sachverhaltsmustern zutreffen, trotzdem miissten bei der Anwendung des IFRS 11 alle mafigeblichen Sachverhalte
und Umstinde eines bestimmten Sachverhaltsmusters bewertet werden.

GEMEINSAME VEREINBARUNGEN

B2

B3

B4

B5

B6

B7

Vertragliche Vereinbarung (Paragraph 5)

Vertragliche Vereinbarungen konnen auf verschiedene Weise nachgewiesen werden: Eine vollstreckbare vertragliche
Vereinbarung liegt hdufig, aber nicht immer, in schriftlicher Form vor, gewo6hnlich in Form eines Vertrags oder in
Form dokumentierter Erorterungen zwischen den Parteien. Auch durch gesetzliche Mechanismen kénnen vollstreck-
bare Vereinbarungen entstehen, entweder aus eigenem Recht oder in Verbindung mit zwischen den Parteien
bestehenden Vertrigen.

Sind gemeinsame Vereinbarungen als eigenstindige Vehikel aufgebaut (siche Paragraphen B19-B33), werden in
einigen Fillen die gemeinsame Vereinbarung insgesamt oder einige Gesichtspunkte der gemeinsamen Vereinbarung
in den Gesellschaftsvertrag, die Griindungsurkunde oder die Satzung des eigenstindigen Vehikels aufgenommen.

In der vertraglichen Vereinbarung werden die Bedingungen festgelegt, unter denen die Parteien an der Tatigkeit
teilnehmen, die Gegenstand der Vereinbarung ist. In der vertraglichen Vereinbarung werden im Allgemeinen fol-
gende Angelegenheiten geregelt:

(@) Zweck, Tatigkeit und Laufzeit der gemeinsamen Vereinbarung.

(b) Die Art und Weise, wie die Mitglieder des Vorstandes oder eines gleichwertigen Leitungsorgans der gemeinsamen
Vereinbarung bestellt werden.

(c) Der Entscheidungsprozess: d.h. die Angelegenheiten, bei denen Entscheidungen durch die Parteien erforderlich
sind, die Stimmrechte der Parteien und der erforderliche Umfang der Unterstiitzung fiir die betreffenden An-
gelegenheiten. Der in der vertraglichen Vereinbarung wiedergegebene Entscheidungsprozess begriindet die ge-
meinschaftliche Fithrung der Vereinbarung (siche Paragraphen B5-B11).

(d) Das Kapital oder andere, von den Parteien verlangte Einlagen.

(e) Die Art und Weise, wie die Parteien Vermdgenswerte, Schulden, Erlose, Aufwendungen, Gewinne oder Verluste
aus der gemeinsamen Vereinbarung teilen.

Gemeinschaftliche Fithrung (Paragraphen 7-13)

Bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung beteiligt ist, hat das
Unternehmen als erstes zu beurteilen, ob alle Parteien oder eine Gruppe der Parteien die Fithrung der Vereinbarung
gemeinsam ausiiben. Beherrschung wird in IFRS 10 definiert. Dieser Standard ist zur Feststellung dessen anzuwen-
den, ob alle Parteien oder eine Gruppe der Parteien schwankenden Renditen aus ihrem Engagement in der Ver-
einbarung ausgesetzt sind bzw. Anrechte auf sie haben und ob sie die Moglichkeiten besitzen, die Renditen durch
ihre Verfiigungsgewalt iiber die Vereinbarung zu beeinflussen. Wenn alle Parteien oder eine Parteiengruppe bei
gemeinsamer Betrachtung in der Lage sind, die Tatigkeiten mit wesentlichen Auswirkungen auf die Erlose der
Vereinbarung (d.h. mafigeblichen Titigkeiten) zu lenken, beherrschen die Parteien die Vereinbarung gemeinsam.

Ist ein Unternehmen zu dem Schluss gelangt, dass alle Parteien, oder eine Gruppe der Parteien, die Fithrung der
Vereinbarung gemeinsam ausiiben, hat es zu beurteilen, ob es an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung
beteiligt ist. Gemeinschaftliche Fithrung liegt nur dann vor, wenn die Entscheidungen iiber die mafigeblichen Titig-
keiten die einstimmige Zustimmung der an der gemeinsam ausgeiibten Fithrung der Vereinbarung beteiligten
Parteien erfordern. Die Beurteilung, ob die Vereinbarung der gemeinschaftlichen Fithrung durch alle beteiligten
Parteien oder einer Gruppe der Parteien unterliegt oder ob sie durch eine ihrer Parteien allein gefithrt wird, kann
Ermessensausiibung verlangen.

Mitunter fithrt der Entscheidungsprozess, den die Parteien in ihrer vertraglichen Vereinbarung festlegen, stillschwei-
gend zu gemeinschaftlicher Fithrung. Nehmen wir zum Beispiel an, dass zwei Parteien eine Vereinbarung errichten,
in der jede 50 % der Stimmrechte halt. Nehmen wir ferner an, dass in der vertraglichen Vereinbarung zwischen
ihnen bestimmt wird, dass fiir Entscheidungen tiber die mafigeblichen Tatigkeiten mindestens 51 % der Stimmrechte
erforderlich sind. In diesem Fall haben die Parteien stillschweigend vereinbart, dass sie die gemeinschaftliche Fithrung
der Vereinbarung innehaben, weil Entscheidungen iiber die maflgeblichen Titigkeiten nur mit Zustimmung beider
Parteien getroffen werden konnen.
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B8

B9

B10

Unter anderen Umstdnden schreibt die vertragliche Vereinbarung fiir Entscheidungen iiber die maflgeblichen Titig-
keiten einen Mindestanteil der Stimmrechte vor. Wenn dieser erforderliche Mindestanteil der Stimmrechte dadurch
erzielt werden kann, dass mehrere Parteien in unterschiedlicher Zusammensetzung gemeinsam zustimmen, handelt
es sich bei der betreffenden Vereinbarung nicht um eine gemeinsame Vereinbarung, sofern die vertragliche Ver-
einbarung nicht festlegt, welche Parteien (oder Parteienkombinationen) den Entscheidungen iiber die mafigeblichen
Titigkeiten der Vereinbarung einstimmig zustimmen miissen.

Anwendungsbeispiele
Beispiel 1

Angenommen, drei Parteien griinden eine Vereinbarung: A besitzt 50 % der Stimmrechte in der Vereinbarung, B
30 % und C 20 %. In der vertraglichen Vereinbarung zwischen A, B und C wird festgelegt, dass fur Entscheidungen
tiber die mafigeblichen Tatigkeiten der Vereinbarung mindestens 75 % der Stimmrechte erforderlich sind. Obgleich A
jede Entscheidung blockieren kann, beherrscht A die Vereinbarung nicht, weil es die Zustimmung von B benotigt.
Die Bestimmungen ihrer vertraglichen Vereinbarungen, nach denen fiir Entscheidungen iiber die mafgeblichen
Tatigkeiten der Vereinbarung mindestens 75 % der Stimmrechte erforderlich sind, deuten stillschweigend darauf
hin, dass A und B die gemeinschaftliche Fithrung der Vereinbarung innehaben, weil Entscheidungen iiber die
mafSgeblichen Titigkeiten der Vereinbarung nicht ohne Zustimmung von sowohl A als auch B getroffen werden
konnen.

Beispiel 2

Angenommen, zu einer Vereinbarung gehoren drei Parteien: A besitzt 50 % der Stimmrechte in der Vereinbarung
und B und C besitzen je 25 %. In der vertraglichen Vereinbarung zwischen A, B und C wird festgelegt, dass fiir
Entscheidungen iiber die mafigeblichen Tatigkeiten der Vereinbarung mindestens 75 % der Stimmrechte erforderlich
sind. Obgleich A jede Entscheidung blockieren kann, beherrscht es die Vereinbarung nicht, weil es die Zustimmung
von entweder B oder C benotigt. In diesem Beispiel beherrschen A, B und C die Vereinbarung gemeinsam. Es gibt
jedoch mehr als eine Kombination von Parteien, die sich einig sein konnen und somit 75 % der Stimmrechte
erreichen (d.h. entweder A und B oder A und C). Damit die vertragliche Vereinbarung in einer solchen Situation
eine gemeinsame Vereinbarung ist, miissten die Parteien festlegen, welche Parteienkombination Entscheidungen iiber
die mafSgeblichen Titigkeiten der Vereinbarung einstimmig zustimmen muss.

Beispiel 3

Angenommen, in einer Vereinbarung besitzen A und B je 35 % der Stimmrechte in der Vereinbarung und die
restlichen 30 % sind weit gestreut. Fiir Entscheidungen iiber die mafigeblichen Titigkeiten wird die Zustimmung
durch eine Mehrheit der Stimmrechte verlangt. A und B haben nur dann die gemeinschaftliche Fithrung der Ver-
einbarung, wenn die vertragliche Vereinbarung festlegt, dass fiir Entscheidungen iiber die mafigeblichen Titigkeiten
der Vereinbarung die Zustimmung sowohl von A als auch von B erforderlich ist.

Das Erfordernis der einstimmigen Zustimmung bedeutet, dass jede Partei mit gemeinschaftlicher Fithrung der Ver-
einbarung jede andere Partei oder Gruppe der Parteien daran hindern kann, ohne ihre Zustimmung einseitige
Entscheidungen (iiber die mafigeblichen Tatigkeiten) zu fillen. Bezieht sich das Erfordernis der einstimmigen Zu-
stimmung nur auf Entscheidungen, die einer Partei Schutzrechte verleihen, nicht aber auf Entscheidungen tiber die
mafSgeblichen Tatigkeiten einer Vereinbarung, ist die betreffende Partei keine Partei, die an der gemeinschaftlichen
Fithrung der Vereinbarung teilhat.

Eine vertragliche Vereinbarung konnte auch Klauseln iiber die Losung von Streitigkeiten, z.B. Schiedsverfahren,
beinhalten. Derartige Bestimmungen lassen eventuell zu, dass Entscheidungen ohne einstimmige Zustimmung der
Parteien, die an der gemeinschaftlichen Fithrung teilhaben, getroffen werden diirfen. Das Bestehen derartiger Be-
stimmungen verhindert nicht, dass die Vereinbarung unter gemeinschaftlicher Fithrung steht und infolgedessen eine
gemeinsame Vereinbarung ist.

Beurteilung gemeinschaftlicher Fiihrung

AuBerhalb des

Erhalten alle Parteien oder eine Par- ]
Nein

teiengruppe durch die vertragliche Ver- Geltungs-be-
einbarung die gemeinsame Auslbung reichs von
IFRS 11

der Fuhrung der Vereinbarung?

AuBerhalb des
Geltungs-be-
reichs von
IFRS 11

Erfordern Entscheidungen Uber die
maBgeblichen Tatigkeiten die
einstimmimge Billigung aller Parteien

oder einer Parteiengruppe, die die Verein-

barung gemeinsam fuhren?

Nein

Die Vereinbarung wird gemeinschaftlich gefuhrt
und ist damit eine gemeinsame Vereinbarung
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B11

Liegt eine Vereinbarung auferhalb des Geltungsbereichs von IFRS 11, bilanziert ein Unternehmen seinen Anteil an
der Vereinbarung gemafl den mafigeblichen IFRS wie IFRS 10, IAS 28 (gedndert 2011) oder IFRS 9.

ARTEN GEMEINSAMER VEREINBARUNGEN (PARAGRAPHEN 14-19)

B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18

B19

Gemeinsame Vereinbarungen werden fiir eine Vielzahl unterschiedlicher Zwecke gegriindet (z.B. als Moglichkeit fiir
die Parteien, Kosten und Risiken gemeinsam zu tragen, oder als Moglichkeit, den Parteien Zugang zu neuen
Technologien oder neuen Markten zu verschaffen). Sie konnen unter Nutzung unterschiedlicher Strukturen und
Rechtsformen errichtet werden.

Einige Vereinbarungen schreiben nicht vor, dass die Tatigkeit, die Gegenstand der Vereinbarung bildet, in einem
eigenstiandigen Vehikel ausgeiibt werden soll. Andere Vereinbarungen beinhalten jedoch die Griindung eines eigen-
standigen Vehikels.

Die in diesem IFRS vorgeschriebene Einstufung gemeinsamer Vereinbarungen hingt von den Rechten und Pflichten
ab, die den Parteien im normalen Geschiftsverlauf aus der Vereinbarung erwachsen. In diesem IFRS werden gemein-
same Vereinbarungen entweder als gemeinschaftliche Tatigkeiten oder als Gemeinschaftsunternehmen eingestuft.
Wenn ein Unternchmen Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten und Verpflichtungen
fir deren Schulden hat, ist die Vereinbarung eine gemeinschaftliche Titigkeit. Wenn ein Unternehmen Rechte an den
der Vereinbarung zuzurechnenden Nettovermdgenswerten hat, ist die Vereinbarung ein Gemeinschaftsunternechmen.
In den Paragraphen B16-B33 wird dargelegt, anhand welcher Feststellungen ein Unternehmen beurteilt, ob seine
Beteiligung eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder Gemeinschaftsunternehmen betrifft.

Einstufung einer gemeinsamen Vereinbarung

Wie in Paragraph B14 dargelegt, verlangt die Einstufung einer gemeinsamen Vereinbarung von den Parteien eine
Beurteilung der Rechte und Pflichten, die ihnen aus der Vereinbarung erwachsen. Bei dieser Beurteilung muss ein
Unternehmen Folgendes beriicksichtigen:

(@) den Aufbau der gemeinsamen Vereinbarung (siche Paragraphen B16-B21)
(b) falls die gemeinsame Vereinbarung als eigenstindiges Vehikel errichtet wird:
(i) die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels (siche Paragraphen B22-B24);
(ii) die Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung (sieche Paragraphen B25-B28); und
(i) soweit sachdienlich, sonstige Sachverhalte und Umstinde (siche Paragraphen B29-B33).

Aufbau der gemeinsamen Vereinbarung
Gemeinsame Vereinbarungen, die nicht als eigenstandiges Vehikel aufgebaut sind.

Eine gemeinsame Vereinbarung, die nicht als eigenstandiges Vehikel aufgebaut ist, ist eine gemeinschaftliche Tatig-
keit. In derartigen Fillen werden in der vertraglichen Vereinbarung die der Vereinbarung zuzurechnenden Rechte der
Parteien an den Vermogenswerten und ihre Verpflichtungen fiir die Schulden festgelegt. Ferner werden die Rechte
der Parteien auf die entsprechenden Erlose und ihre Verpflichtungen fir die entsprechenden Aufwendungen be-
stimmt.

Die vertragliche Vereinbarung beschreibt hdufig die Beschaffenheit der Tatigkeiten, die Gegenstand der Vereinbarung
sind, sowie die Art und Weise, wie die Parteien die gemeinsame Durchfithrung dieser Tatigkeiten planen. Die
Parteien einer gemeinsamen Vereinbarung konnten zum Beispiel verabreden, ein Produkt gemeinsam herzustellen,
wobei jede Partei fiir eine bestimmte Aufgabe verantwortlich ist und jede von ihnen eigene Vermogenswerte nutzt
und eigene Schulden eingeht. In der vertraglichen Vereinbarung konnte auch im Einzelnen festgelegt werden, wie die
gemeinsamen Erlose und Aufwendungen der Parteien unter diesen aufgeteilt werden sollen. In einem solchen Fall
setzt der gemeinschaftlich Tatige in seinen Abschliissen die fiir seine besondere Aufgabe eingesetzten Vermogens-
werte und Schulden an. Seinen Anteil an den Erlosen und Aufwendungen setzt er entsprechend der vertraglichen
Vereinbarung an.

In anderen Fillen konnten die Parteien einer gemeinsamen Vereinbarung iibereinkommen, einen Vermogenswert zu
teilen und gemeinsam zu betreiben. In einem solchen Fall regelt die vertragliche Vereinbarung die Rechte der
Parteien an dem Vermdgenswert sowie den Umstand, dass er gemeinsam betrieben wird. In ihr wird auch bestimmt,
wie das Produktionsergebnis oder der Ertrag aus dem Vermdogenswert sowie die Betriebskosten zwischen den
Parteien aufgeteilt werden. Jeder gemeinschaftlich Titige bilanziert seinen Anteil an dem gemeinschaftlichen Ver-
mogenswert sowie seinen vereinbarten Anteil an eventuellen Schulden. Seinen Anteil an dem Produktionsergebnis,
dem Ertrag und den Aufwendungen setzt er gemifl der vertraglichen Vereinbarung an.

Gemeinsame Vereinbarungen, die als eigenstindiges Vehikel aufgebaut sind.

Bei gemeinsamen Vereinbarungen, in denen die der Vereinbarung zuzurechnenden Vermogenswerte und Schulden
im Besitz eines eigenstindigen Vehikels sind, kann es sich entweder um Gemeinschaftsunternehmen oder um
gemeinschaftliche Tatigkeiten handeln.
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B20

B21

B22

B23

B24

B25

Ob eine Partei gemeinschaftlich Tatiger oder Partnerunternehmen ist, hiangt von den Rechten der Partei an den der
Vereinbarung zuzurechnenden, im Besitz des eigenstindigen Vehikels befindlichen Vermdgenswerten sowie den
Verpflichtungen fiir dessen Schulden ab.

Wie in Paragraph B15 dargelegt, miissen die Parteien fiir den Fall, dass sie eine gemeinsame Vereinbarung als
eigenstindiges Vehikel aufgebaut haben, beurteilen, ob sie aufgrund der Rechtsform des eigenstindigen Vehikels,
aufgrund der Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung und, sofern mafigeblich, aufgrund sonstiger Sachverhalte
und Umstinde Folgendes erhalten:

(a) Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten und Verpflichtungen fiir deren Schulden
(dh. bei der Vereinbarung handelt es sich um eine gemeinschaftliche Titigkeit); oder

(b) Rechte am Nettovermogen der Vereinbarung (d.h. bei der Vereinbarung handelt es sich um ein Gemeinschafts-
unternehmen).

Einstufung einer gemeinsamen Vereinbarung: Bewertung der aus der Vereinbarung erwachsenden Rechte
und Pflichten der Parteien

Aufbau der gemeinsamen Vereinbarung

v

Nicht als eigenstandiges Als eigenstandiges Vehikel

Vehikel aufgebaut aufgebaut

Das Unternehmen berlcksichtigt:

(i) Die Rechtsform des eigen-
sténdigen Vehikels

(i) Die Bestimmungen der ver-
traglichen Vereinbarung; und

(i) Sonstige Sachverhalte und

Umsténde, sofern sachdien-

lich.

Gemeinschaftliche Tatigkeit § ]Gemeinschaﬂsumemehmen

Rechtsform des eigenstindigen Vehikels

Bei der Beurteilung der Art einer gemeinsamen Vereinbarung ist die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels maf-
geblich. Bei der anfinglichen Bewertung der Rechte der Parteien an den im Besitz des eigenstindigen Vehikels
befindlichen Vermogenswerten und ihren Verpflichtungen fiir dessen Schulden ist die Rechtsform behilflich. Die
anfingliche Beurteilung betrifft z.B. die Frage, ob die Parteien Anteile an den im Besitz des eigenstindigen Vehikels
befindlichen Vermogenswerten haben und ob sie fiir dessen Schulden haften.

Die Parteien konnen die gemeinsame Vereinbarung zum Beispiel als eigenstindiges Vehikel betreiben, dessen Rechts-
form dazu fithrt, dass das Vehikel als eigenstindig betrachtet wird (d.h. die im Besitz des eigenstiandigen Vehikels
befindlichen Vermogenswerte und Schulden sind dessen Vermogenswerte und Schulden und nicht die Vermdogens-
werte und Schulden der Parteien). In einem solchen Fall weist die Beurteilung der Rechte und Pflichten, die den
Parteien durch die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels verlichen werden, darauf hin, dass es sich bei der
Vereinbarung um ein Gemeinschaftsunternchmen handelt. Allerdings konnen die von den Parteien in ihrer ver-
traglichen Vereinbarung iibereingekommenen Bestimmungen (siche Paragraphen B25-B28) und, sofern mafigeblich,
sonstige Sachverhalte und Umstidnde (siehe Paragraphen B29-B33) gegeniiber der Beurteilung der den Parteien durch
die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels verliehenen Rechte und Pflichten Vorrang haben.

Die Beurteilung der den Parteien durch die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels verlichenen Rechte und Pflichten
reicht nur dann fiir die Schlussfolgerung aus, dass es sich bei der Vereinbarung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit
handelt, wenn die Parteien die gemeinsame Vereinbarung als eigenstindiges Vehikel betreiben, dessen Rechtsform
keine Trennung zwischen den Parteien und dem eigenstindigen Vehikel herstellt (d.h. bei den im Besitz des eigen-
standigen Vehikels befindlichen Vermogenswerten und Schulden handelt es sich um die Vermogenswerte und
Schulden der Parteien).

Beurteilung der Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung

In vielen Fillen stehen die Rechte und Pflichten, denen die Parteien in ihren vertraglichen Vereinbarungen zu-
gestimmt haben, im Einklang, bzw. nicht im Widerspruch, mit den Rechten und Pflichten, die den Parteien durch
die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels verlichen werden, nach der die Vereinbarung aufgebaut ist.
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B26

B27

In anderen Fillen nutzen die Parteien die vertragliche Vereinbarung zur Umkehrung oder Anderung der Rechte und
Pflichten, die ihnen durch die Rechtsform des eigenstindigen Vehikels verliehen werden, nach der die Vereinbarung
aufgebaut wurde.

Anwendungsbeispiel
Beispiel 4

Angenommen, zwei Parteien bauen eine gemeinsame Vereinbarung als korperschaftlich organisiertes Unternehmen
auf. Jede Partei hat einen Eigentumsanteil von 50 % an der Kapitalgesellschaft. Die Griindung der Kapitalgesellschaft
erlaubt die Trennung des Unternehmens von seinen Eigentiimern. Daraus ergibt sich, dass die im Besitz des Unter-
nehmens befindlichen Vermogenswerte und Schulden die Vermogenswerte und Schulden des korperschaftlich or-
ganisierten Unternehmens sind. In einem solchen Fall weist die Beurteilung der den Parteien durch die Rechtsform
des eigenstiandigen Vehikels verliechenen Rechte und Pflichten darauf hin, dass die Parteien Rechte an den Netto-
vermogenswerten der Vereinbarung haben.

Die Parteien verindern die Merkmale der Kapitalgesellschaft jedoch durch ihre vertragliche Vereinbarung in der
Weise, dass jede einen Anteil an den Vermogenswerten des korperschaftlich organisierten Unternehmens besitzt und
jede in einem festgelegten Verhdltnis fir die Schulden des korperschaftlich organisierten Unternehmens haftet.
Derartige vertragliche Verinderungen an den Merkmalen einer Kapitalgesellschaft konnen dazu fithren, dass eine
Vereinbarung eine gemeinschaftliche Tatigkeit ist.

Die folgende Tabelle enthilt einen Vergleich zwischen iiblichen Bestimmungen in vertraglichen Vereinbarungen
zwischen Parteien einer gemeinschaftlichen Tatigkeit und iiblichen Bestimmungen in vertraglichen Vereinbarungen
zwischen Parteien eines Gemeinschaftsunternehmens. Die in der folgenden Tabelle aufgefithrten Beispiele fir Ver-

tragsbestimmungen sind nicht erschopfend.

Beurteilung der Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung

Gemeinschaftliche Titigkeit

Gemeinschaftsunternehmen

Bestimmungen der vertraglichen
Vereinbarung

Die vertragliche Vereinbarung
verleiht den Parteien der
gemeinsamen Vereinbarung Rechte
an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermogenswerten
und Verpflichtungen fiir deren
Schulden.

Die vertragliche Vereinbarung verleiht
den Parteien der gemeinsamen
Vereinbarung Rechte am
Nettovermdgen der Vereinbarung (d.h.
es ist das eigenstindige Vehikel, das
Rechte an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermogenswerten
und Verpflichtungen fiir deren
Schulden hat, nicht die Parteien.)

Rechte an Vermogenswerten

In der vertraglichen Vereinbarung
wird festgelegt, dass die Parteien der
gemeinsamen Vereinbarung alle
Anteile (z.B. Rechte, Titel oder
Eigentum) an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermogenswerten
in einem festgelegten Verhiltnis
gemeinsam besitzen (z.B. im
Verhiltnis zum Eigentumsanteil der
Parteien an der Vereinbarung oder
im Verhiltnis zu der durch die
Vereinbarung ausgeiibten, den
Parteien unmittelbar zugerechneten
Tatigkeit).

In der vertraglichen Vereinbarung
wird festgelegt, dass die in die
Vereinbarung eingebrachten oder
spéter von der gemeinsamen
Vereinbarung erworbenen
Vermogenswerte die Vermogenswerte
der Vereinbarung sind. Die Parteien
haben keine Anteile (d.h. keine
Rechte, Titel oder Eigentum) an den
Vermogenswerten der Vereinbarung.

Verpflichtungen fiir Schulden

In der vertraglichen Vereinbarung
wird festgelegt, dass die Parteien der
gemeinsamen Vereinbarung alle
Schulden, Verpflichtungen, Kosten
und Aufwendungen in einem
festgelegten Verhiltnis gemeinsam
tragen (z.B. im Verhiltnis zum
Eigentumsanteil der Parteien an der
Vereinbarung oder im Verhiltnis zu
der durch die Vereinbarung
ausgeiibten, den Parteien unmittelbar
zugerechneten Tatigkeit).

In der vertraglichen Vereinbarung
wird festgelegt, dass die gemeinsame
Vereinbarung fiir die Schulden und
Verpflichtungen der Vereinbarung
haftet.

In der vertraglichen Vereinbarung
wird festgelegt, dass die Parteien der
gemeinsamen Vereinbarung nur im
Umfang ihrer jeweiligen Beteiligung
an der Vereinbarung oder in Hohe
ihrer jeweiligen Verpflichtung, noch
nicht eingezahltes oder zusitzliches
Kapital in sie einzubringen, der
Vereinbarung gegeniiber haften. Es
kann auch Beides gelten.
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Gemeinschaftliche Tatigkeit Gemeinschaftsunternehmen
In der vertraglichen Vereinbarung In der vertraglichen Vereinbarung
wird festgelegt, dass die Parteien der | wird erklart, dass Glaubiger der
gemeinsamen Vereinbarung fir gemeinsamen Vereinbarung in Bezug
Anspriiche haften, die von Dritten | auf Schulden oder Verpflichtungen
erhoben werden. der Vereinbarung keiner Partei
gegeniiber Riickgriffsrechte haben.

Erlose, Aufwendungen, Gewinn | In der vertraglichen Vereinbarung In der vertraglichen Vereinbarung

oder Verlust wird die Zuweisung von Erlosen und | wird der Anteil jeder Partei an dem
Aufwendungen auf der Grundlage Gewinn oder Verlust festgelegt, der
der relativen Leistung jeder Partei den Titigkeiten der Vereinbarung
gegeniiber der gemeinsamen zuzurechnen ist.

Vereinbarung festgelegt. Zum
Beispiel konnte in der vertraglichen
Vereinbarung festgelegt werden, dass
Erlose und Aufwendungen auf Basis
der Kapazitit zugewiesen werden,
die jede Partei an einem gemeinsam
betriebenen Werk nutzt und die von
ihrem Eigentumsanteil an der
gemeinsamen Vereinbarung
abweichen konnte. In anderen Fillen
haben die Parteien vielleicht
vereinbart, den der Vereinbarung
zuzurechnenden Gewinn oder
Verlust auf Basis eines festgelegten
Verhiltnisses wie z.B. dem jeweiligen
Eigentumsanteil der Parteien an der
Vereinbarung, zu teilen. Dies wiirde
nicht verhindern, dass die
Vereinbarung eine gemeinschaftliche
Tatigkeit ist, sofern die Parteien
Rechte an den der Vereinbarung
zuzurechnenden Vermdogenswerten
und Verpflichtungen fiir ihre
Schulden haben.

Garantien Von den Parteien gemeinschaftlicher Vereinbarungen wird oft verlangt,
Dritten gegeniiber Garantien zu leisten, die z.B. eine Dienstleistung von der
gemeinsamen Vereinbarung empfangen oder ihr Finanzmittel zur Verfigung
stellen. Die Leistung derartiger Garantien oder die Zusage der Parteien, diese
zu leisten, legt fiir sich gesehen noch nicht fest, dass die gemeinsame
Vereinbarung eine gemeinschaftliche Tatigkeit darstellt. Bestimmendes
Merkmal dafiir, ob es sich bei der gemeinsamen Vereinbarung um eine
gemeinschaftliche Tatigkeit oder um ein Gemeinschaftsunternehmen handelt,
ist der Umstand, ob die Parteien Verpflichtungen fiir die der Vereinbarung
zuzurechnenden Schulden haben (wobei die Parteien fiir einige dieser
Schulden eine Garantie geleistet haben konnen oder auch nicht).

B28 Wird in der vertraglichen Vereinbarung festgelegt, dass die Parteien Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden
Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir ihre Schulden haben, sind sie Parteien einer gemeinschaftlichen Tatigkeit
und miissen zur Einstufung der gemeinsamen Vereinbarung keine sonstigen Sachverhalte und Umstinde (Para-
graphen B29-B33) beriicksichtigen.

Beurteilung sonstiger Sachverhalte und Umstinde

B29 Ist in der vertraglichen Vereinbarung nicht festgelegt, dass die Parteien Rechte an den der Vereinbarung zuzurech-
nenden Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir ihre Schulden haben, miissen die Parteien bei der Beurteilung, ob
es sich bei der Vereinbarung um eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder ein Gemeinschaftsunternehmen handelt,
sonstige Sachverhalte und Umstinde beriicksichtigen.

B30 Eine gemeinsame Vereinbarung kann als eigenstindiges Vehikel aufgebaut sein, dessen Rechtsform eine Trennung
zwischen den Parteien und dem eigenstindigen Vehikel vorsieht. Die zwischen den Parteien vereinbarten Vertrags-
bestimmungen enthalten eventuell keine Festlegung der Rechte der Parteien an den Vermogenswerten und ihrer
Verpflichtungen fiir die Schulden. Eine Beriicksichtigung sonstiger Sachverhalte und Umstinde kann jedoch dazu
fihren, dass eine solche Vereinbarung als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft wird. Dies ist der Fall, wenn die
Parteien aufgrund sonstiger Sachverhalte und Umstinde Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Ver-
mogenswerten und Verpflichtungen fiir ihre Schulden erhalten.

B31 Sind die Titigkeiten einer Vereinbarung hauptsichlich auf die Belieferung der Parteien mit Produktionsergebnissen

ausgerichtet, weist dies darauf hin, dass die Parteien wesentliche Teile des wirtschaftlichen Gesamtnutzens aus den
Vermogenswerten der Vereinbarung beanspruchen konnen. Die Parteien einer solchen Vereinbarung sichern ihren in
der Vereinbarung vorgesehenen Zugriff auf das Produktionsergebnis haufig dadurch, dass sie die Vereinbarung daran
hindern, Produktionsergebnisse an Dritte zu verkaufen.
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B32 Die Wirkung einer derart gestalteten Vereinbarung besteht darin, dass die seitens der Vereinbarung eingegangenen

Schulden im Wesentlichen durch die Zahlungsstrome beglichen werden, die der Vereinbarung aus den Ankiufen des
Produktionsergebnisses seitens der Parteien zufliefen. Wenn die Parteien im Wesentlichen die einzige Quelle fiir
Zahlungsstrome sind, die zum Fortbestehen der Titigkeiten der Vereinbarung beitragen, weist dies darauf hin, dass
die Parteien eine Verpflichtung fiir der Vereinbarung zuzurechnende Schulden haben.

Anwendungsbeispiel
Beispiel 5

Angenommen, zwei Parteien bauen eine gemeinsame Vereinbarung als korperschaftlich organisiertes Unternehmen
(Unternechmen C) auf, an dem jede Partei einen Eigentumsanteil von 50 % besitzt. Der Zweck der Vereinbarung
besteht in der Herstellung von Materialien, welche die Parteien fiir ihre eigenen, individuellen Herstellungsprozesse
bendtigen. Die Vereinbarung stellt sicher, dass die Parteien die Einrichtung betreiben, welche die Materialien gemaf
den Mengen- und Qualititsvorgaben der Parteien produziert.

Die Rechtsform von Unternehmen C (korperschaftlich organisiertes Unternehmen), tiber das die Tatigkeiten durch-
gefiihrt werden, weist anfinglich darauf hin, dass es sich bei den im Besitz von Unternehmen C befindlichen
Vermogenswerten und Schulden um die Vermogenswerte und Schulden von Unternehmen C handelt. In der ver-
traglichen Vereinbarung zwischen den Parteien wird nicht festgelegt, dass die Parteien Rechte an den Vermogens-
werten oder Verpflichtungen fiir die Schulden von Unternehmen C haben. Dementsprechend weisen die Rechtsform
von Unternehmen C und die Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung darauf hin, dass es sich bei der Ver-
einbarung um ein Gemeinschaftsunternehmen handelt.

Die Parteien ziehen jedoch auch folgende Aspekte der Vereinbarung in Betracht:

— Die Parteien haben vereinbart, das gesamte, von Unternehmen C hergestellte Produktionsergebnis im Verhiltnis
50:50 zu kaufen. Unternehmen C kann nichts vom Produktionsergebnis an Dritte verkaufen, sofern dies nicht
von den beiden Parteien der Vereinbarung genehmigt wird. Da der Zweck der Vereinbarung darin besteht, die
Parteien mit dem von ihnen benétigten Produktionsergebnis zu versorgen, ist davon auszugehen, dass derartige
Verkidufe an Dritte selten vorkommen und keinen wesentlichen Umfang haben werden.

— Fir den Preis des an die Parteien verkauften Produktionsergebnisses wird von beiden Parteien ein Niveau fest-
gelegt, das darauf ausgelegt ist, die Unternehmen C entstandenen Produktionskosten und Verwaltungsaufwen-
dungen zu decken. Auf der Grundlage dieses Betriebsmodells soll die Vereinbarung kostendeckend arbeiten.

Bei dem oben beschriebenen Sachverhaltsmuster sind folgende Sachverhalte und Umstinde mafgeblich:

— Die Verpflichtung der Parteien, das gesamte, von Unternchmen C erzeugte Produktionsergebnis zu kaufen,
spiegelt die Abhingigkeit des Unternehmens C von den Parteien hinsichtlich der Generierung von Zahlungs-
stromen wider.

— Die Tatsache, dass die Parteien Rechte am gesamten, von Unternehmen C erzeugten Produktionsergebnis haben,
bedeutet, dass sic den gesamten wirtschaftlichen Nutzen der Vermdgenswerte von Unternechmen C verbrauchen
und daher Rechte daran haben.

Diese Sachverhalte und Umstinde weisen darauf hin, dass es sich bei der Vereinbarung um eine gemeinschaftliche
Titigkeit handelt. Die Schlussfolgerung iiber die Einstufung der gemeinsamen Vereinbarung unter den beschriebenen
Umstdnden wiirde sich nicht dndern, wenn die Parteien, anstatt ihren Anteil am Produktionsergebnis in einem
anschlieenden Fertigungsschritt selbst zu verwenden, ihren Anteil am Produktionsergebnis stattdessen an Dritte
verkauften.

Wiirden die Parteien die Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung dahingehend édndern, dass die Vereinbarung
in der Lage wire, Produktionsergebnisse an Dritte zu verkaufen, wiirde dies dazu fithren, dass Unternehmen C
Nachfrage-, Lager- und Kreditrisiken tibernimmt. In diesem Szenario wiirde eine solche Veridnderung bei den Sach-
verhalten und Umstdnden eine Neubeurteilung der Einstufung der gemeinsamen Vereinbarung erfordern. Diese
Sachverhalte und Umstidnde weisen darauf hin, dass es sich bei der Vereinbarung um ein Gemeinschaftsunternehmen
handelt.
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B33 Im folgenden Ablaufdiagramm wird der Beurteilungsverlauf dargestellt, dem ein Unternchmen bei der Einstufung

einer Vereinbarung in den Fillen folgt, in denen die gemeinsame Vereinbarung als eigenstindiges Vehikel aufgebaut
ist.

Einstufung einer als eigenstindiges Vehikel aufgebauten gemeinsamen Vereinbarung

Rgchtsf?rml des Ethalten die Parteien aufgrund der
elgenstgndlgen Rechtsform des eigenstandigen Ve- —»
Vehikels hikels Rechte an den der Versinba-

rung zuzurechnenden Vermégens-
werten und Verpflichtungen flir ihre
Schulden?

A 4
Wird in den Bestimmungen der ver-
traglichen Vereinbarung festgelegt,
dass die Parteien Rechte an den
der Vereinbarung zuzurechnenden Gemein-
Vermdgenswerten und Verpflich- schaftliche
tungen fir ihre Schulden haben? Tatigkeit

Bestimmungen
der vertraglichen
Vereinbarung

Haben die Parteien die Vereinba-

— rung so gestaltet, dass: —

(a) ihre Tatigkeit vorrangig auf die
Belieferung der Parteien mit ei-
nem Produktions-ergebnis aus-
gerichtet ist (d.h. die Parteien
kénnen wesentliche Teile des
wirtschaftlichen Gesamtnut-
zens aus den im Besitz des ei-
genstandigen Vehikels befindli-
chen Vermdgenswerten bean-
spruchen); und

(b) héngt die Begleichung der
Schulden, die der seitens der
Vereinbarung  durchgefihrten
Tatigkeit zuzurechnen sind, fort-
laufend von den Parteien ab?

Sonstige Sachver-
halte und Umstande

Gemeinschaftsunternehmen

ABSCHLUSSE VON PARTEIEN EINER GEMEINSAMEN VEREINBARUNG (PARAGRAPH 22)

Bilanzierung von Verkiufen an oder Einlagen von Vermdgenswerten in eine gemeinschaftliche Titigkeit

B34 Schlieft ein Unternechmen mit einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, in der es gemeinschaftlich Tatiger ist, eine Trans-

aktion wie einen Verkauf oder eine Einlage von Vermogenswerten ab, dann fiihrt es die Transaktion mit den anderen
Parteien der gemeinschaftlichen Titigkeit durch. In dieser Eigenschaft setzt der gemeinschaftlich Tatige die aus einer
solchen Transaktion entstehenden Gewinne und Verluste nur im Umfang der Anteile der anderen Parteien an der
gemeinschaftlichen Tatigkeit an.

B35 Ergeben sich aus einer solchen Transaktion Beweise fiir eine Minderung des Nettoverduferungswertes der an die

gemeinschaftliche Tatigkeit zu verkaufenden oder in sie einzubringenden Vermogenswerte oder Beweise fiir einen
Wertminderungsaufwand fiir die betreffenden Vermogenswerte, hat der gemeinschaftlich Tatige diese Verluste voll-
standig anzusetzen.

Bilanzierung von Kiufen von Vermogenswerten einer gemeinschaftlichen Titigkeit

B36 Schlielt ein Unternechmen mit einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, in der es gemeinschaftlich Tatiger ist, eine Trans-

aktion wie den Kauf von Vermogenswerten ab, setzt es seinen Anteil an den Gewinnen und Verlusten erst an, wenn
es die betreffenden Vermogenswerte an einen Dritten weiterverkauft hat.

B37 Ergeben sich aus einer solchen Transaktion Beweise fiir eine Minderung des Nettoverduferungswertes der zu

erwerbenden Vermogenswerte oder Beweise fiir einen Wertminderungsaufwand fiir die betreffenden Vermogens-
werte, hat der gemeinschaftlich Tdtige seinen Anteil an diesen Verlusten anzusetzen.
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Anhang C

Datum des Inkrafttretens, Ubergang und Riicknahme anderer IFRS

Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS und hat die gleiche bindende Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

DATUM DES INKRAFTTRETENS

C1

Unternehmen haben diesen IFRS auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen diesen IFRS frither an, hat es dies anzugeben und
gleichzeitig IFRS 10, IFRS 12 Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternchmen, 1AS 27 (in der 2011 geénderten
Fassung) und IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) anzuwenden.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

C2

C3

c4

C5

C6

Cc7

C8

Gemeinschaftsunternehmen - Ubergang von der Quotenkonsolidierung auf die Equity-Methode

Bei der Umstellung von der Quotenkonsolidierung auf die Equity-Methode hat ein Unternehmen seine Beteiligung an
dem Gemeinschaftsunternehmen per Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode anzusetzen. Diese anfang-
liche Beteiligung ist als das Aggregat aus den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden, fir die das Unter-
nehmen zuvor die Quotenkonsolidierung angewendet hatte, zu bewerten. Hierin ist auch der aus dem Erwerb
entstehende Geschifts- und Firmenwert (Goodwill) einzuschlieen. Gehorte der Geschifts- und Firmenwert zuvor
einer grofleren zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe zahlungsmittelgenerierender Einheiten, weist das
Unternehmen den Geschifts- und Firmenwert dem Gemeinschaftsunternehmen in der Weise zu, dass es die Buch-
werte zugrunde legt, die dem Gemeinschaftsunternehmen zuzurechnen sind. Weiterhin legt es die Buchwerte
zugrunde, die der zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe zahlungsmittelgenerierender Einheiten, denen
der Geschifts- und Firmenwert vorher gehérte, zuzurechnen sind.

Die gemidfd Paragraph C2 festgestellte Eroffnungsbilanz der Beteiligung wird beim erstmaligen Ansatz als Ersatz fiir
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Beteiligung betrachtet. Um zu beurteilen, ob die Beteiligung einer
Wertminderung unterliegt, haben Unternehmen die Paragraphen 40-43 des IAS 28 (in der 2011 gednderten
Fassung) auf die Eroffnungsbilanz der Beteiligung anzuwenden. Wertminderungsaufwand ist als Berichtigung an
Gewinnriicklagen zu Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode anzusetzen. Die Befreiung des erstmaligen
Ansatzes nach Paragraph 15 und 24 IAS 12 Ertragssteuern gilt nicht in Fillen, in denen das Unternehmen eine
Beteiligung an einem Gemeinschaftsunternehmen ansetzt und sich der erstmalige Ansatz dabei aus der Anwendung
der Ubergangsbestimmungen fiir zuvor nach Quotenkonsolidierung erfassten Gemeinschaftsunternehmen ergibt.

Fithrt die Zusammenfassung aller zuvor gemaff Quotenkonsolidierung erfassten Vermogenswerte und Schulden zu
einem negativen Reinvermogen, hat das Unternehmen zu beurteilen, ob es in Bezug auf das negative Reinvermogen
gesetzliche oder faktische Verpflichtungen hat. Wenn ja, hat das Unternehmen die entsprechende Schuld anzusetzen.
Gelangt das Unternehmen zu dem Schluss, dass es in Bezug auf das negative Reinvermdgen keine gesetzlichen oder
faktischen Verpflichtungen hat, setzt es die entsprechende Schuld nicht an, muss aber an den Gewinnriicklagen zu
Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode eine Berichtigung vornehmen. Das Unternehmen hat diesen
Sachverhalt zusammen mit seinem kumulativen, nicht bilanzierten Anteil an den Verlusten seiner Gemeinschafts-
unternehmen per Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode und zum Datum der erstmaligen Anwendung
dieses IFRS offenzulegen.

Unternehmen haben eine Aufschliisselung der Vermdgenswerte und Schulden vorzulegen, die in dem in einer Zeile
dargestellten Beteiligungssaldo per Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode zusammengefasst sind. Diese
Angabe ist als Zusammenfassung fiir alle Gemeinschaftsunternehmen zu erstellen, bei denen das Unternehmen die
in Paragraph C2-C6 genannten Ubergangsbestimmungen anwendet.

Nach dem erstmaligen Ansatz hat das Unternchmen seine Beteiligung am Gemeinschaftsunternchmen nach der
Equity-Methode gemdfl IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) zu bilanzieren.

Gemeinschaftliche Titigkeiten - Ubergang von der Equity-Methode auf die Bilanzierung von Vermdgens-
werten und Schulden

Bei der Umstellung von der Equity-Methode auf die Bilanzierung von Vermogenswerten und Schulden in Bezug auf
ihre Beteiligungen an gemeinschaftlichen Titigkeiten haben Unternehmen zu Beginn der frithesten ausgewiesenen
Berichtsperiode die Beteiligung, die zuvor nach der Equity-Methode bilanziert wurde, sowie alle anderen Posten, die
gemdfd Paragraph 38 des IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) Bestandteil der Nettobeteiligung des Unter-
nehmens an der Vereinbarung bildeten, auszubuchen und ihren Anteil an jedem einzelnen Vermogenswert und jeder
einzelnen Schuld in Bezug auf ihre Beteiligung an der gemeinschaftlichen Tatigkeit anzusetzen. Hierin ist auch der
Geschifts- und Firmenwert (Goodwill) einzuschliefSen, der eventuell zum Buchwert der Beteiligung gehorte.

Unternehmen bestimmen ihren Anteil an den Vermdgenswerten und Schulden im Zusammenhang mit der gemein-
schaftlichen Tatigkeit unter Zugrundelegung ihrer Rechte und Verpflichtungen. Dabei wenden sie eine im Einklang
mit der vertraglichen Vereinbarung festgelegte Quote an. Die Bewertung der anfinglichen Buchwerte der Vermdogens-
werte und Schulden nehmen Unternehmen in der Weise vor, dass sie diese vom Buchwert der Beteiligung zu Beginn
der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode trennen. Dabei legen die Unternehmen die Informationen zugrunde, die
sie bei der Anwendung der Equity-Methode nutzten.
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C9

C10

Cl1

C12

C13

C14

Entsteht zwischen einer zuvor nach der Equity-Methode angesetzten Beteiligung einschlieflich sonstiger Posten, die
gemifl Paragraph 38 des IAS 28 (in der 2011 gednderten Fassung) Bestandteil der Nettobeteiligung des Unter-
nehmens an der Vereinbarung waren, und dem angesetzten Nettobetrag der Vermogenswerte und Schulden unter
Einschluss eines eventuellen Geschifts- und Firmenwerts eine Differenz, wird wie folgt verfahren:

(a) Ist der angesetzte Nettobetrag der Vermogenswerte und Schulden unter Einschluss eines eventuellen Geschifts-
und Firmenwerts hoher als die ausgebuchte Beteiligung (und sonstige Posten, die Bestandteil der Nettobeteiligung
des Unternehmens waren), wird diese Differenz gegen einen mit der Beteiligung verbundenen Geschifts- und
Firmenwert aufgerechnet, wobei eine eventuell verbleibende Differenz um die Gewinnriicklagen zu Beginn der
frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode berichtigt wird.

(b) Ist der angesetzte Nettobetrag der Vermogenswerte und Schulden unter Einschluss eines eventuellen Geschifts-
und Firmenwerts niedriger als die ausgebuchte Beteiligung (und sonstige Posten, die Bestandteil der Nettobe-
teiligung des Unternehmens waren), wird diese Differenz um die Gewinnriicklagen zu Beginn der frithesten
ausgewiesenen Berichtsperiode berichtigt.

Ein Unternehmen, das von der Equity-Methode auf die Bilanzierung von Vermdgenswerten und Schulden umstellt,
hat eine Uberleitungsrechnung zwischen der ausgebuchten Beteiligung und den angesetzten Vermdgenswerten und
Schulden sowie einer eventuell verbleibenden, fir Gewinnriickstellungen berichtigten Differenz zu Beginn der
frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode vorzulegen.

Die Befreiung des erstmaligen Ansatzes nach IAS 12 Paragraphen 15 und 24 gilt nicht, wenn das Unternehmen
Vermogenswerte und Schulden in Verbindung mit seinem Anteil an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit ansetzt.

Ubergangsregelungen in den Einzelabschliissen eines Unternehmens

Ein Unternehmen, das seinen Anteil an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit zuvor gemif IAS 27 Paragraph 10 in
seinem Einzelabschluss als zu Anschaffungskosten gefiihrte Beteiligung oder gemifS IFRS 9 angesetzt hatte, geht wie
folgt vor:

(a) Ausbuchung der Beteiligung und Ansetzen der Vermogenswerte und Schulden beziiglich seines Anteils an der
gemeinschaftlichen Tatigkeit in Hohe der gemaf8 Paragraph C7-C9 ermittelten Betrige.

(b) Vorlage einer Uberleitungsrechnung zwischen der ausgebuchten Beteiligung und den angesetzten Vermogens-
werten und Schulden sowie einer eventuell verbleibenden, fiir Gewinnriickstellungen berichtigten Differenz zu
Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode.

Die Befreiung des erstmaligen Ansatzes nach IAS 12 Paragraphen 15 und 24 gilt nicht, wenn das Unternehmen
Vermogenswerte und Schulden in Verbindung mit seinem Anteil an einer gemeinschaftlichen Titigkeit in seinen
Einzelabschliissen ansetzt und diese aus der Anwendung der in Paragraph C12 bezeichneten Ubergangsvorschriften
fir gemeinschaftliche Tatigkeiten entstehen.

Bezugnahmen auf IFRS 9

Wendet ein Unternchmen diesen IFRS, aber noch nicht IFRS 9 an, sind Bezugnahmen auf IFRS 9 als Bezugnahme
auf TAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung auszulegen.

RUCKNAHME ANDERER IFRS

C15

Dieser IFRS ersetzt folgende IFRS:
(@) IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und
(b) SIC-13 Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen — Nicht monetdre Einlagen durch Partnerunternehmen

Anhang D

Anderungen an anderen IFRS

Im vorliegenden Anhang werden die Anderungen an anderen IFRS aufgefiihrt, die sich aus der Veroffentlichung des IFRS 11 durch
das Board ergeben. Unternehmen haben diesen IFRS auf Geschdftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnen. Wendet ein Unternehmen IFRS 11 auf einen frilheren Zeitraum an, hat es die Anderungen auch auf den betreffenden
fritheren Zeitraum anzuwenden. In gednderten Paragraphen wird neuer Text unterstrichen und geloschter Text durchgestrichen dar-
gestellt.

D1

Der Tabelle sind die Anderungen bei folgenden Bezugnahmen in anderen IFRS zu entnehmen.
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Bestehende Bezugnahme
auf

enthalten in

wird geindert in Bezug-
nahme auf

IAS 31 Anteile an
Gemein-schafts-unter-
nehmen;

IFRS 2

Paragraph 5

IFRS 9 (ver-offent-licht
Oktober 2010)

Paragraph B4.3.12(c)

IFRS 11 Gemeinsame
Vereinbarungen

IAS 36 Paragraph 4(c)
IFRIC 5 Bezugsdokumente
IFRIC 9 Paragraph 5(c)
IAS 28 Anteile an IAS 18 Paragraph 6(b) IAS 28 Anteile an
assoziierten Unter- assoziierten Unternehmen
nehmen IAS 36 Paragraph 4(b) und Gemeinschafts-
unternehmen
IFRIC 5 Bezugsdokumente
Gemein-schaftliche IAS 24 Paragraph 9(a)(I) und 11(b) | Gemeinschaftliche
Fihrung Fithrung
Gemein-schaftlich IFRS 1 Uberschrift von Paragraph Gemeinschafts-
gefithrte Unter- 31, Paragraph 31 und D1(g), | unternehmen
nehmen Uberschrift von Paragraph
D14, Paragraph D14 und
D15
IAS 36 Uberschrift von Paragraph
12(h) sowie die Paragraphen
12(h) und 12(h)(i)
Gemein-schafts-unter- | IAS 12 Paragraph 2, 15, 18(¢), 24, | Gemeinsame
nehmen Uberschrift von Paragraph Vereinbarung(en)
38, Paragraph 38, 38(a), 44,
45, 81(f), 87 und 87C
IAS 21 Definition von
,auslandischer
Geschiftsbetrieb in
Paragraph 8 sowie Paragraph
11 und 18
Partner-unter-nehmen | IAS 24 Paragraph 11(b) und 19(e) Partnerunter-nehmen

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards

D2

D3

Es wird folgender Paragraph 391 angefiigt:

391 Durch IFRS 10 Konzernabschliisse und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011,
wurden die Paragraphen 31, B7, C1, D1, D14 und D15 gedndert und wurde Paragraph D31 angefiigt.

Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

Paragraph D1 wird wie folgt gedndert:

D1 Ein Unternehmen kann eine oder mehrere der folgenden Befreiungen in Anspruch nehmen:

(a) ...

(p) Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente (Paragraph D25);

(q) Starke Hochinflation (Paragraph D26-D30);

(r) Gemeinsame Vereinbarungen (Paragraph D31).
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D4 Nach Paragraph D30 werden eine Uberschrift und Paragraph D31 angefiigt.

Gemeinsame Vereinbarungen

D31

Ein erstmaliger Anwender darf die Ubergangsvorschriften in IFRS 11 mit folgender Ausnahme anwenden.
Bei der Umstellung von der Quotenkonsolidierung auf die Equity-Methode hat ein erstmaliger Anwender
die Beteiligung gemidf IAS 36 per Beginn der frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode auf Wertminderung
zu priifen, unabhingig davon, ob Anzeichen fiir eine eventuelle Wertminderung der Beteiligung bestehen.
Ergibt die Priifung eine Wertminderung, ist diese als Berichtigung an Gewinnriicklagen zu Beginn der
frithesten ausgewiesenen Berichtsperiode anzusetzen.

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung

D5  Es wird folgender Paragraph 63A angefiigt:

63A

Durch IFRS 10 Konzernabschliisse und IFRS 11, Vﬁréffentlicht im Mai 2011, wurden Paragraph 5 und
Anhang A geindert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS
11 anwendet.

IFRS 5 Zur VeriufSerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschiftsbereiche

D6  Paragraph 28 wird wie folgt gedndert:

28

Das Unternehmen hat notwendige Berichtigungen am Buchwert langfristiger Vermogenswerte, die nicht
mehr als zur Verduferung gehalten eingestuft werden, in der Berichtsperiode, in der die Kriterien der
Paragraphen 7-9 nicht mehr erfiillt sind, im Gewinn oder Verlust [Fufinote gestrichen] aus fortzufithrenden
Geschiftsbereichen zu beriicksichtigen. Abschliisse fiir die Berichtsperioden seit der Einstufung als zur
Verduflerung gehalten sind dementsprechend zu 4ndern, wenn es sich bei der Verduferungsgruppe oder
den langfristigen Vermogenswerten, die nicht mehr als zur Verduflerung gehalten eingestuft werden, um
eine Tochtergesellschaft, eine gemeinschaftliche Tatigkeit, ein Gemeinschaftsunternehmen, ein assoziiertes
Unternehmen oder einen Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen
handelt. Das Unternehmen hat die Berichtigung in der Gesamtergebnisrechnung unter der gleichen Position
wie die gegebenenfalls gemafl Paragraph 37 dargestellten Gewinne oder Verluste auszuweisen.

D7  Es wird folgender Paragraph 44G angefiigt:

44G

Durch IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 28 gedndert. Ein
Unternehmen hat die betreffenden Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 11 anwendet.

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

D8  Paragraph 3(a) wird wie folgt gedndert:

Dieser IFRS ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden; davon aus-
genommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die gemif3
IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unternchmen und
Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fallen darf ein Unternehmen jedoch nach IAS 27
oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem
Gemeinschaftsunternehmen gemif TAS 39 bilanzieren; in diesen Fillen ...

D9  Es wird folgender Paragraph 440 angefiigt:

440

Durch IFRS 10 Und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verdffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 3
gedndert. Ein Unternechmen hat die betreffende Anderung anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11
anwendet.

IFRS 9 Finanzinstrumente (in der im November 2009 veroffentlichten Fassung)

D10 Es wird folgender Paragraph 8.1.2 angefiigt:

8.1.2

Durch IFRS 10 Konzernabschliisse und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011,
wurde Paragraph C8 gedndert und wurden die Paragraphen C18—-C23 mit den zugehérigen Uberschriften
gestrichen. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.
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D11

D12

D13

In Anhang C werden in Paragraph C8 die Anderungen an Paragraph 3(a) der IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben wie
folgt gedndert.

3 Dieser IFRS ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden; davon aus-
genommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die gemif§
IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein Unternehmen jedoch nach 1AS 27
oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem
Gemeinschaftsunternehmen gemifl IAS 39 und IFRS 9 bilanzieren; in diesen Fillen ...

Die Uberschrift von Paragraph C20 und die Paragraphen C20 und C21 werden gestrichen.

Die Uberschrift von Paragraph C22 und die Paragraphen C22 und C23 werden gestrichen.

IFRS 9 Finanzinstrumente (in der im Oktober 2010 veroffentlichten Fassung)

D14

D15

D16

D17

D18

Es wird folgender Paragraph 7.1.2 angefiigt:

7.1.2 Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 3.2.1, B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12(c), B5.7.15, C11 und C30 gedndert und die Paragraphen C23-C28
mit den zugehorigen Uberschriften gestrichen. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn
es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

In Anhang C werden in Paragraph C11 die Anderungen an Paragraph 3(a) der IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben
wie folgt gedndert.

3 Dieser IFRS ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden; davon aus-
genommen sind:

() Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die gemaf
IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein Unternehmen jedoch nach IAS 27
oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem
Gemeinschaftsunternchmen gemaif$ IFRS 9 bilanzieren; in diesen Fllen ...

Die Uberschrift von Paragraph C25 und die Paragraphen C25 und C26 werden gestrichen.
Die Uberschrift von Paragraph C27 und die Paragraphen C27 und C28 werden gestrichen.

In Paragraph C30 werden die Anderungen an Paragraph 4(a) der IFRS 32 Finanzinstrumente: Angaben wie folgt
gedndert.

4 Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden;
davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
die gemifl IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder 1AS 28 Anteile an assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein
Unternehmen jedoch nach IAS 27 oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen,
einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen gemifd IFRS 9 bilan-
zieren; in diesen Fillen ...

IAS 7 Kapitalflussrechnungen

D19

D20

[Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]
Die Paragraphen 37 und 38 werden wie folgt gedndert:

37 Bei der Bilanzierung von Anteilen an einem assoziierten Unternehmen, einem Gemeinschaftsunternehmen
oder an einem Tochterunternehmen nach der Equity- oder der Anschaffungskostenmethode beschrinkt ein
Investor seine Angaben in der Kapitalflussrechnung auf die Cashflows zwischen ihm und dem Beteiligungs-
unternehmen, beispielsweise auf Dividenden und Kredite.
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38

Ein Unternehmen, das seine Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunter-
nehmen nach der Equity-Methode bilanziert, nimmt nur die Cashflows in die Kapitalflussrechnung auf, die
mit seinen Anteilen an dem assoziierten Unternechmen oder dem Gemeinschaftsunternehmen sowie den
Ausschiittungen und anderen Ein- und Auszahlungen zwischen ihm und dem assoziierten Unternehmen
oder dem Gemeinschaftsunternehmen in Zusammenhang stehen.

D21 Paragraph 50(b) wird gestrichen.

D22 Es wird folgender Paragraph 57 angefiigt:

57

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verédffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 37, 38 und 42B gedndert sowie Paragraph 50(b) gestrichen. Ein Unternehmen hat diese Ande-
rungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IAS 12 Ertragssteuern

D23 [Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

D24 [Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

D25 Paragraph 39 wird wie folgt gedndert:

39

Ein Unternehmen hat eine latente Steuerschuld fiir alle zu versteuernden temporiren Differenzen
in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, Zweigniederlassungen und assoziierten Un-
ternehmen und Anteilen an gemeinsamen Vereinbarungen zu bilanzieren, ausgenommen in dem
Umfang, in dem die beiden folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) das Mutterunternehmen, der Anleger, das Partnerunternehmen oder der gemeinschaftlich Ti-
tige ist in der Lage, den zeitlichen Verlauf der Auflosung der temporiren Differenz zu steuern;
und

®) ...

D26 Paragraph 43 wird wie folgt gedndert:

43

Die zwischen den Parteien einer gemeinsamen Vereinbarung getroffene Vereinbarung befasst sich im
Regelfall mit der Gewinnaufteilung und der Festsetzung, ob Entscheidungen in diesen Angelegenheiten
die einstimmige Zustimmung aller Parteien oder einer Gruppe der Parteien erfordern. Wenn das Partner-
unternechmen oder der gemeinschaftlich Tatige den zeitlichen Verlauf der Ausschiittung seines Anteils an
den Gewinnen der gemeinsamen Vereinbarung steuern kann und wenn es wahrscheinlich ist, dass sein
Gewinnanteil in absehbarer Zeit nicht ausgeschiittet wird, wird keine latente Steuerschuld bilanziert.

D27 Es wird folgender Paragraph 98A angefiigt:

98A

Durch IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verdffentlicht im Mai 2011, wurden die Paragraphen 2, 15,
18(e), 24, 38, 39, 43-45, 81(f), 87 und 87C gedndert. Ein Unternehmen hat die betreffenden Anderungen
anzuwenden, wenn es IFRS 11 anwendet.

1AS 18 Umsatzerlose

D28 [Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

D29 Paragraph 41 wird wie folgt hinzugefiigt:

41

Durch IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 6(b) gedndert. Ein
Unternehmen hat die betreffenden Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 11 anwendet.

IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursinderungen

D30 [Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

D31 In den Paragraphen 3(b) und 44 wird ,Quotenkonsolidierung und in Paragraph 33 ,quotenkonsolidiert* gestrichen.
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D32 In Paragraph 45 wird ,, IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen® gestrichen.
D33 In Paragraph 46 wird der letzte Satz wie folgt gedndert:

46 ... Der gleiche Ansatz gilt fiir die Anwendung der Equity-Methode auf assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternchmen gemif$ 1AS 28 (in der 2011 gednderten Fassung).

D34 Paragraph 48A wird wie folgt gedndert:

48A  Zusitzlich zum Abgang des gesamten Anteils eines Unternehmens an einem auslindischen Geschifts-
betrieb werden folgende Fille selbst dann als Abginge bilanziert,

(@) wenn mit dem Abgang der Verlust der Beherrschung eines Tochterunternehmens, zu dem ein auslin-
discher Geschiftsbetrieb gehort, einhergeht. Dabei wird nicht beriicksichtigt, ob das Unternehmen nach
dem teilweisen Abgang einen nicht beherrschenden Anteil am ehemaligen Tochterunternehmen behilt,
und

(b) wenn es sich bei dem zuriickgehaltenen Anteil nach dem teilweisen Abgang eines Anteils an einer
gemeinsamen Vereinbarung oder nach dem teilweisen Abgang eines Anteils in einem assoziierten
Unternehmen, zu dem ein ausldndischer Geschiftsbetrieb gehort, um einen finanziellen Vermogenswert
handelt, zu dem ein ausldndischer Geschiftsbetrieb gehort.

(c) [gestrichen]
D35 Es wird folgender Paragraph 60F angefiigt:

60F Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurdep die Para-
graphen 3(b), 8, 11, 18, 19, 33, 44-46 und 48A gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen
anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

D36 Paragraph 3 wird wie folgt gedndert:

3 Nach diesem Standard miissen in den nach IFRS 10 Konzernabschliisse oder 1AS 27 Einzelabschliisse
vorgelegten Konzern- und Einzelabschliissen eines Mutterunternehmens oder von Anlegern, unter
deren gemeinschaftlicher Fithrung oder mafgeblichem Einfluss ein Beteiligungsunternehmen steht,
Beziehungen, Geschiftsvorfille und ausstehende Salden (einschlieBlich Verpflichtungen) mit nahe-
stehenden Unternehmen und Personen angegeben werden. Dieser Standard ist auch auf Einzel-
abschliisse anzuwenden.

D37 Paragraph 19 wird wie folgt geandert:

19 Die in Paragraph 18 vorgeschriebenen Angaben sind fiir jede der folgenden Kategorien gesondert
vorzulegen:

(a) das Mutterunternehmen;

(b) Unternehmen, unter deren gemeinschaftlicher Fiihrung oder mafigeblichem Einfluss das Unter-
nehmen steht;

(c) Tochterunternehmen; ...
D38 Paragraph 25 wird wie folgt gedndert:

25 Ein berichtendes Unternehmen ist von der in Paragraph 18 festgelegten Pflicht zur Angabe von
Geschiftsvorfillen und ausstehenden Salden (einschlieflich Verpflichtungen) mit nahestehenden
Unternehmen und Personen befreit, wenn es sich bei diesen Unternehmen und Personen handelt
um

(a) eine offentliche Stelle, die das berichtende Unternehmen beherrscht, oder an dessen gemein-
schaftlicher Fithrung beteiligt ist oder maflgeblichen Einfluss auf das berichtende Unternehmen
hat; oder

(b) ein anderes Unternehmen, das als nahestehend zu betrachten ist, weil dieselbe 6ffentliche Stelle
sowohl das berichtende als auch dieses andere Unternehmen beherrscht, oder an deren ge-
meinschaftlicher Fithrung beteiligt ist oder maf3geblichen Einfluss auf diese hat.
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D39 Es wird folgender Paragraph 28A angefiigt:

28A

Durch IFRS 10, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, und IFRS 12, verdffentlicht im Mai 2011,'_wurden die
Paragraphen 3, 9, 11(b), 15, 19(b) und (e) sowie 25 gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen
anzuwenden, wenn es IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 anwendet.

1AS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

D40 Paragraph 4(a) wird wie folgt gedndert:

4

Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden;
davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
die gemifl IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder 1AS 28 Anteile an assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. In einigen Fillen darf ein
Unternehmen jedoch nach IAS 27 oder IAS 28 einen Anteil an einem Tochterunternehmen,
einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen gemif3 IAS 39 bilan-
zieren; ...

D41 Es wird folgender Paragraph 971 angefiigt:

971

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, Veréffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 4(a) und AG29 geandert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10
und IFRS 11 anwendet.

IAS 33 Ergebnis je Aktie

D42 Die Paragraphen 40 und A1l werden gedndert und es wird folgender Paragraph 74B angefiigt:

40

All

74B

Ein Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder assoziiertes Unternehmen kann an Parteien, mit
Ausnahme des Mutterunternechmens oder der Anleger, unter deren gemeinschaftlicher Fithrung oder maf-
geblichem Einfluss das Beteiligungsunternehmen steht, potenzielle Stammaktien ausgeben, die entweder in
Stammaktien des Tochterunternehmens, Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens oder
in Stammaktien des Mutterunternchmens oder der Anleger (der berichtenden Unternehmen) wandelbar
sind, unter deren gemeinschaftlicher Fithrung oder mafigeblichem Einfluss das Beteiligungsunternechmen
steht. Haben diese potenziellen Stammaktien des Tochterunternechmens, Gemeinschaftsunternehmens oder
assoziierten Unternehmens einen Verwisserungseffekt auf das unverwisserte Ergebnis je Aktie des berich-
tenden Unternehmens, sind sie bei der Ermittlung des verwisserten Ergebnisses je Aktie einzubeziehen.

Potenzielle Stammaktien eines Tochterunternehmens, Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unter-
nehmens, die entweder in Stammaktien des Tochterunternehmens, Gemeinschaftsunternehmens oder as-
soziierten Unternehmens oder in Stammaktien des Mutterunternchmens oder der Anleger (der berichten-
den Unternehmen) wandelbar sind, unter deren gemeinschaftlicher Fithrung oder mafigeblichem Einfluss
das Beteiligungsunternechmen steht, werden wie folgt in die Berechnung des verwisserten Ergebnisses je
Aktie einbezogen: ...

Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, Verqffentlicht im Mai 2011, wurden die Para-
graphen 4, 40 und A11 gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10
und IFRS 11 anwendet.

IAS 36 Wertminderung von Vermogenswerten

D43 Es wird folgender Paragraph 140H angefiigt:

140H

Durch IFRS 10 und IFRS 11, verdffentlicht im Mai 2011, wurden Paragraph 4, die Uberschrift von
Paragraph 12(h) und Paragraph 12(h) gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden,
wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IAS 38 Immaterielle Vermigenswerte

D44 Paragraph 3(e) wird wie folgt gedndert:

Wenn ein anderer Standard die Bilanzierung fir eine bestimmte Art eines immateriellen Vermogenswerts
vorschreibt, wendet ein Unternchmen diesen Standard anstatt des vorliegenden Standards an. Dieser Stan-
dard ist beispielsweise nicht anzuwenden auf:

(a) ...
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(e) finanzielle Vermogenswerte, wie sie in IAS 32 definiert sind. Der Ansatz und die Bewertung einiger
finanzieller Vermdgenswerte werden von IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse und von 1AS
28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen abgedeckt.

0 ..

D45 Es wird folgender Paragraph 130F angefiigt:

130F  Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, veroffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 3(e)
gedndert. Ein Unternehmen hat die betreffende Anderung anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11
anwendet.

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (in der im Oktober 2009 geinderten Fassung)

D46 Paragraph 2(a) wird wie folgt geindert:

2 Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden;
davon ausgenommen sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
die gemifd IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse oder I1AS 28 Anteile an assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen bilanziert werden. Unternehmen miissen
diesen Standard jedoch auf einen Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten
Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen anwenden, der gemif IAS 27 oder
IAS 28 nach dem vorliegenden Standard zu bilanzieren ist. ...

D47 Die Paragraphen AG3 und AG4I(a) werden wie folgt gedndert:

AG3  Gelegentlich titigt ein Unternehmen aus seiner Sicht ,strategische Investitionen” in von anderen Unter-
nehmen emittierte Eigenkapitalinstrumente mit der Absicht, eine langfristige Geschiftsbeziehung zu dem
Unternehmen, in das investiert wird, aufzubauen oder zu vertiefen. Der Investor oder das Partnerunter-
nehmen miissen anhand von IAS 28 feststellen, ob fiir die Bilanzierung einer solchen Finanzinvestition die
Equity-Methode sachgerecht ist. Ist die Equity-Methode nicht sachgerecht, wendet das Unternehmen den
vorliegenden Standard auf die betreffende strategische Investition an.

AG4I(a).Das Unternechmen ist eine Beteiligungsgesellschaft, ein Investmentfonds, ein Unit Trust oder ein dhnliches
Unternehmen, dessen Geschiftszweck in der Anlage in finanziellen Vermogenswerten besteht mit der
Absicht, einen Gewinn aus der Gesamtrendite in Form von Zinsen oder Dividenden sowie Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes zu erzielen. IAS 28 gestattet die erfolgswirksame Bewertung solcher Finanz-
investitionen zum beizulegenden Zeitwert gemif vorliegendem Standard. Ein Unternchmen kann die
gleiche Bilanzierungsmethode auch auf andere Finanzinvestitionen anwenden, die auf Gesamtertragsbasis
gesteuert werden, bei denen sein Einfluss jedoch nicht grof8 genug ist, um in den Anwendungsbereich des
IAS 28 zu fallen.

D48 Es wird folgender Paragraph 103P angefiigt:

103P  Durch IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, verdffentlicht im Mai 2011, wurdq_n die Para-
graphen 2(a), 15, AG3, AG36-AG38 und AG4I(a) gedndert. Ein Unternehmen hat diese Anderungen
anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IFRIC 5 Rechte auf Anteile an Fonds fiir Entsorgung, Rekultivierung und Umweltsanierung
D49 Die Paragraphen 8 und 9 werden wie folgt gedndert:

8 Der Teilnehmer hat mittels Einsichtnahme in IFRS 10, IFRS 11 und IAS 28 festzustellen, ob er den Fonds
beherrscht, die gemeinschaftliche Fithrung des Fonds oder einen mafigeblichen Einfluss auf den Fonds
ausiibt. Wenn dies der Fall ist, hat der Teilnehmer seinen Anteil an dem Fonds in Ubereinstimmung
mit den betreffenden Standards zu bilanzieren.

9 Beherrscht der Teilnehmer den Fonds nicht, iibt er keine gemeinschaftliche Fithrung des Fonds oder keinen
mafSgeblichen Einfluss auf den Fonds aus, so hat er den Erstattungsanspruch aus dem Fonds als Erstattung
gemdfl IAS 37 anzusetzen. Diese Erstattung ist zu dem niedrigeren Betrag aus

(@ ...
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D50 Es wird folgender Paragraph 14B angefiigt:

14B  Durch IFRS 10 und IFRS 11, veroffentlicht im Mai 2011, wurden die Paragraphen 8 und 9 gedndert. Ein
Unternehmen hat diese Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 10 und IFRS 11 anwendet.

IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate
D51 [Trifft auf die Vorschriften nicht zu.]

D52 Es wird folgender Paragraph 12 angefiigt:

12 Durch IFRS 11, verdffentlicht im Mai 2011, wurde Paragraph 5(c) gedndert. Ein Unternehmen hat diese
Anderungen anzuwenden, wenn es IFRS 11 anwendet.

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb

D53 Die Fulnote zu Paragraph 2 wird wie folgt gedndert:

* Dies betrifft Konzernabschliisse, Abschliisse, bei denen Finanzinvestitionen wie Anteile an assoziierten
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen unter Verwendung der Equity-Methode bilanziert werden,
sowie Abschliisse, zu denen eine Niederlassung oder eine gemeinschaftliche Titigkeit im Sinne von IFRS 11
Gemeinsame Vereinbarungen gehort.



L 360/56

Amtsblatt der Europaischen Union

29.12.2012

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 12

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

ZIEL

1

Diesem IFRS zufolge hat ein Unternehmen Angaben zu verdffentlichen, anhand deren die Abschlussadres-
saten Folgendes bewerten konnen:

(a) die Wesensart der Anteile an anderen Unternehmen und damit einhergehender Risiken und
(b) die Auswirkungen dieser Anteile auf seine Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie seinen Cashflow.

Erreichung der gesteckten Ziele

2 Um das Ziel in Paragraph 1 zu erreichen, muss ein Unternechmen Folgendes offen legen:

(a) seine mafdgebliche Ermessensausibung und Annahmen bei der Bestimmung der Wesensart seiner Anteile an
einem anderen Unternehmen oder einer anderen Vereinbarung und bei der Bestimmung der Art der gemeinsamen
Vereinbarung, an der es Anteile hdlt (Paragraphen 7-9) und

(b) Angaben zu seinen Anteilen an:

(i) Tochterunternehmen (Paragraphen 10-19);

(i) gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen (Paragraphen 20-23) sowie

(iii) strukturierten Unternehmen, die nicht vom Unternehmen kontrolliert werden (nicht konsolidierte strukturierte
Unternehmen) (Paragraphen 24-31).

3 Sollten die von diesem IFRS geforderten Angaben zusammen mit den von anderen IFRS geforderten Angaben das Ziel
von Paragraph 1 nicht erfiillen, hat ein Unternehmen alle zusitzlichen Informationen offenzulegen, die zur Erfiillung
dieses Ziels erforderlich sind.

4 Ein Unternchmen priift, welche Einzelheiten zur Erfilllung des oben genannten Ziels der Verdffentlichung von
Angaben notwendig sind und welcher Stellenwert jeder einzelnen Anforderung in diesem IFRS beizumessen ist. Es
legt die Angaben in zusammengefasster oder aufgeteilter Form vor, so dass niitzliche Angaben weder durch die
Einbeziehung eines groffen Teils unbedeutender Einzelheiten noch durch die Aggregierung von Bestandteilen mit
unterschiedlichen Merkmalen verschleiert werden (siche Paragraphen B2-B6).

ANWENDUNGSBEREICH

5 Dieser IFRS ist von einem Unternehmen anzuwenden, das einen Anteil an einem der folgenden Unternehmen hilt:
(a) Tochterunternehmen
(b) gemeinsame Vereinbarungen (d. h. gemeinschaftliche Titigkeit oder Gemeinschaftsunternehmen)

(¢) assoziierte Unternehmen

(d) nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen.

6 Nicht anwendbar ist dieser IFRS auf:

(a) Plane fir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses oder sonstige Pline fir langfristige Leistungen an
Arbeitnehmer, auf die IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer Anwendung findet;

den Einzelabschluss eines Unternehmens, auf den IAS 27 Einzelabschliisse Anwendung findet; hilt jedoch ein
Unternehmen Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen und erstellt es seinen Einzelabschluss
als seinen einzigen Abschluss, legt es bei der Aufstellung dieses Einzelabschlusses die Anforderungen der Para-
graphen 24-31 zugrunde;

=

() einen von einem Unternehmen gehaltenen Anteil, wenn das Unternechmen an einer gemeinsamen Vereinbarung,
nicht aber an dessen gemeinschaftlicher Fithrung beteiligt ist, es sei denn, dieser Anteil fithrt zu einem maf-
geblichen Einfluss auf die Vereinbarung oder es handelt sich um einen Anteil an einem strukturierten Unterneh-
men;
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(d) einen Anteil an einem anderen Unternehmen, das nach IFRS 9 Finanzinstrumente bilanziert wird. Allerdings muss
ein Unternehmen diesen IFRS anwenden,

(i) wenn es sich bei diesem Anteil um einen Anteil an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemein-
schaftsunternehmen handelt, das nach IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird; oder

(i) wenn es sich bei diesem Anteil um einen Anteil an einem nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

handelt.

MASSGEBLICHE ERMESSENSAUSUBUNG UND ANNAHMEN

7 Ein Unternehmen legt Informationen iiber eine etwaige maflgebliche Ermessensausiibung und Annahmen
von seiner Seite (sowie etwaige Anderungen daran) offen, wenn es um die Feststellung folgender Punkte
geht:

(a) es beherrscht ein anderes Unternehmen, d. h. ein Beteiligungsunternehmen im Sinne der Paragraphen 5
und 6 von IFRS 10 Konzernabschliisse;

(b) es ist an der gemeinschaftlichen Fithrung einer Vereinbarung beteiligt oder iibt einen mafigeblichen
Einfluss auf ein anderes Unternehmen aus; und

(c) die Art der gemeinsamen Vereinbarung (d. h. einer gemeinschaftlichen Titigkeit oder eines Gemein-
schaftsunternehmens), wenn die Vereinbarung als eingestindiges Vehikel aufgebaut wurde.

8 Die im Sinne von Absatz 7 offengelegte mafigebliche Ermessensausiibung bzw. verdffentlichten Annahmen umfassen
auch jene, die ein Unternehmen vornimmt, wenn Anderungen der Tatsachen und Umstinde dergestalt sind, dass sich
die Schlussfolgerung hinsichtlich der Beherrschung, gemeinschaftlichen Fithrung oder des mafSgeblichen Einflusses
wihrend der Berichtsperiode dndert.

9 Um Paragraph 7 zu geniigen, legt ein Unternehmen beispielsweise seine mafigebliche Ermessensausiibung und An-
nahmen offen, wenn es um die Feststellung folgender Punkte geht:

(a) es beherrscht kein anderes Unternehmen, auch wenn es mehr als die Hilfte der Stimmrechte am anderen
Unternehmen hilt;

(b) es beherrscht ein anderes Unternehmen, auch wenn es weniger als die Halfte der Stimmrechte am anderen
Unternehmen hilt;

(c) beim Unternehmen handelt es sich um einen Agenten oder Prinzipal (siche IFRS 10 Paragraph 58-72);

(d) Es tibt keinen mafdgeblichen Einfluss aus, auch wenn es mindestens 20 % der Stimmrechte am anderen Unter-
nehmen hilt;

(e) es iibt einen mafgeblichen Einfluss aus, auch wenn es weniger als 20 % der Stimmrechte am anderen Unterneh-
men hilt.

ANTEILE AN TOCHTERUNTERNEHMEN

10 Die von einem Unternehmen veroffentlichten Angaben miissen die Adressaten konsolidierter Abschliisse in
die Lage versetzen,

(a) Folgendes zu verstehen:
(i) die Zusammensetzung der Unternehmensgruppe, und

(i) den Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den Titigkeiten der Gruppe und den Cashflows
ausmachen (Paragraph 12); und

(b) Folgendes zu bewerten:
(i) die Wesensart und den Umfang maf8geblicher Beschrinkungen seiner Méglichkeit, Zugang zu Ver-
mogenswerten der Gruppe zu erlangen oder diese zu verwenden und Verbindlichkeiten der Gruppe

zu erfiillen (Paragraph 13);

(i) die Wesensart der Risiken - und die Anderungen daran -, die mit Anteilen an konsolidierten struk-
turierten Unternehmen einhergehen (Paragraph 14-17);

(iii) die Folgen der Anderungen an seinem Eigentumsanteil an einem Tochterunternehmen, die nicht zu
einem Beherrschungsverlust fiithren (Paragraph 18); und

(iv) die Folgen des Verlusts der Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode
(Paragraph 19).
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12

13

14

15

Unterscheidet sich der Abschluss einer Tochtergesellschaft, der fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses heran-
gezogen wird, in Bezug auf das Datum oder die Berichtsperiode vom konsolidierten Abschluss (siche Paragraphen B92
und B93 von IFRS 10), macht ein Unternechmen folgende Angaben:

(a) das Datum des Endes der Berichtsperiode des Abschlusses dieses Tochterunternehmens und
(b) den Grund fiir die Verwendung eines anderen Datums oder einer anderen Berichtsperiode.

Der Anteil, den nicht kontrollierende Anteile an den Titigkeiten der Gruppe und den Cashflows ausmachen

Ein Unternehmen macht fiir jedes seiner Tochterunternechmen, das nicht beherrschende Anteile halt, die fiir das
berichtende Unternehmen wesentlich sind, folgende Angaben:

(@) Namen des Tochterunternehmens;

(b) Hauptniederlassung (und Griindungsland, falls von der Hauptniederlassung abweichend) des Tochterunterneh-
mens;

() Teil der Eigentumsanteile, die die nicht beherrschenden Anteile ausmachen;

(d) Teil der Stimmrechte, die die nicht beherrschenden Anteile ausmachen, falls abweichend vom Teil der Eigentums-
anteile;

(e) Gewinn oder Verlust, der den nicht beherrschenden Anteilen des Tochterunternehmens wihrend der Berichts-
periode zugewiesen wird;

(f) akkumulierte nicht kontrollierende Anteile des Tochterunternehmens am Ende der Berichtsperiode.
(¢) zusammengefasste Finanzinformationen iiber das Tochterunternehmen (siche Paragraph B10).

Wesensart und Umfang mafigeblicher Beschrinkungen

Ein Unternehmen hat folgende Angaben zu machen:

(a) mafigebliche Beschrinkungen (z. B. satzungsmifSige, vertragliche und regulatorische Beschrinkungen) seiner
Moglichkeit, Zugang zu Vermdgenswerten der Gruppe zu erlangen oder diese zu verwenden und Verbindlich-
keiten der Gruppe zu erfiillen, wie z. B.:

(i) jene, die die Moglichkeit eines Mutterunternehmens oder seiner Tochterunternehmen beschrinken, Cash oder
andere Vermdgenswerte auf andere Unternehmen der Gruppe zu iibertragen (oder von ihnen zu erhalten);

(i) Garantien oder andere Anforderungen, die Dividenden oder andere vorzunehmende Kapitalausschiittungen
oder Darlehen sowie Vorauszahlungen, die anderen Unternehmen der Gruppe zu gewihren (oder von ihnen
zu erhalten sind) u. U. einschrinken;

(b) Wesensart und Umfang, in dem Schutzrechte nicht beherrschender Anteile die Moglichkeit des Unternehmens,
Zugang zu Vermogenswerten der Gruppe zu erlangen oder diese zu verwenden und Verbindlichkeiten der Gruppe
zu erfiillen, maflgeblich beschrinken konnen (z. B. fiir den Fall, dass ein Mutterunternehmen die Verbindlichkeiten
einer Tochtergesellschaft vor Erfiillung seiner eigenen Verbindlichkeiten erfiillen muss, oder die Genehmigung
nicht beherrschender Anteile erforderlich wird, um entweder Zugang zu den Vermogenswerten einer Tochterge-
sellschaft zu erlangen oder ihre Verbindlichkeiten zu erfiillen);

(c) die Buchwerte der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, auf die sich diese Beschrinkungen beziehen, im
konsolidierten Abschluss.

Wesensart der Risiken, die mit Anteilen des Unternehmens an konsolidierten strukturierten Unternehmen
einhergehen

Ein Unternehmen legt den Inhalt eventueller vertraglicher Vereinbarungen offen, die das Mutterunternchmen oder
seine Tochterunternehmen zur Gewihrung einer Finanzhilfe an ein konsolidiertes strukturiertes Unternehmen ver-
pflichten konnten. Dazu zihlen auch Ereignisse oder Umstinde, durch die das berichtende Unternehmen einen Verlust
erleiden konnte (z. B. Liquidititsvereinbarungen oder Kreditratings in Verbindung mit Verpflichtungen, Vermogens-
werte des strukturierten Unternehmens zu erwerben oder eine Finanzhilfe zu gewihren).

Hat ein Mutterunternehmen oder eines seiner Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode einem konsolidierten
strukturierten Unternehmen ohne vertragliche Verpflichtung eine Finanzhilfe oder sonstige Hilfe gewihrt (z. B. Kauf
von Vermdgenswerten des strukturierten Unternehmens oder von von diesem ausgegebenen Instrumenten), macht das
Unternehmen folgende Angaben:

(@) Art und Hohe der gewihrten Hilfe, einschlieflich Situationen, in denen das Mutterunternehmen oder seine
Tochterunternehmen dem strukturierten Unternehmen beim Erhalt der Finanzhilfe behilflich war; und
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18

19

21

(b) Griinde fiir diese Unterstiitzung.

Hat ein Mutterunternechmen oder eines seiner Tochterunternehmen wahrend der Berichtsperiode einem zuvor nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmen ohne vertragliche Verpflichtung eine Finanzhilfe oder sonstige Hilfe ge-
wihrt und diese Unterstiitzung fithrte dazu, dass das Unternehmen das strukturierte Unternehmen kontrolliert, legt
das Unternehmen eine Erlduterung aller einschldgigen Faktoren vor, die zu diesem Beschluss gefithrt haben.

Ein Unternehmen macht Angaben zur aktuellen Absicht, einem konsolidierten strukturierten Unternehmen eine
Finanzhilfe oder sonstige Hilfe zu gewihren, einschlieflich der Absicht, dem strukturierten Unternehmen bei der
Beschaffung einer Finanzhilfe behilflich zu sein.

Folgen von Verinderungen des Eigentumsanteils des Mutterunternehmens an einem Tochterunternehmen,
die nicht zu einem Beherrschungsverlust fithren

Ein Unternehmen legt ein Schema vor, aus dem die Folgen von Verinderungen des Eigentumsanteils an einem
Tochterunternehmen, die nicht zu einem Beherrschungsverlust fithren, auf das Eigenkapital der Eigentiimer des
Mutterunternehmens ersichtlich werden.

Folgen des Verlusts der Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode

Ein Unternehmen legt den eventuellen Gewinn oder Verlust offen, der nach IFRS 10 Paragraph 25 berechnet wird,
sowie

(a) den Anteil dieses Gewinns bzw. Verlustes, der der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert aller am ehemaligen
Tochterunternehmen einbehaltenen Anteile zum Zeitpunkt des Verlustes der Beherrschung zuzurechnen ist; sowie
und

(b) den/die Posten im Gewinn oder Verlust, in dem der Gewinn oder Verlust angesetzt wird (falls nicht gesondert
dargestellt).

ANTEILE AN GEMEINSAMEN VEREINBARUNGEN UND ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

20 Die von einem Unternehmen veréffentlichten Angaben miissen die Abschlussadressaten in die Lage ver-

setzen, Folgendes zu bewerten:

(a) die Art, den Umfang und die finanziellen Auswirkungen seiner Anteile an den gemeinsamen Verein-
barungen und assoziierten Unternehmen sowie die Art und den Umfang der Auswirkungen seiner Ver-
tragsvereinbarung mit anderen Eigentiimern, die an der gemeinschaftlichen Fiihrung einer gemeinsamen
Vereinbarung oder eines assoziierten Unternehmens beteiligt sind oder einen mafigeblichen Einfluss
dariiber ausiiben (Paragraphen 21 und 22) und

(b) die Art der Risiken und ihre eventuellen Verinderungen, die mit seinen Anteilen an Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen einhergehen (Paragraph 23).

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der Anteile eines Unternehmens an gemeinsamen Vereinbarun-
gen und assoziierten Unternehmen

Ein Unternehmen hat Folgendes anzugeben:

(a) fur jede gemeinsame Vereinbarung und jedes assoziierte Unternchmen, die fiir das berichtende Unternehmen
wesentlich sind:

(i) den Namen der gemeinsamen Vereinbarung und des assoziierten Unternehmens;

(ii) die Art der Beziehung des Unternchmens zur gemeinsamen Vereinbarung oder zum assoziierten Unterneh-
men (z. B. mittels Beschreibung der Art der Tatigkeiten der gemeinsamen Vereinbarung oder des assoziierten
Unternehmens und ob sie fiir die Titigkeiten des Unternehmens strategisch sind);

(i) die Hauptniederlassung (und Griindungsland, falls erforderlich und von der Hauptniederlassung abweichend)
der gemeinsamen Vereinbarung oder des assoziierten Unternehmens;

(iv) den Anteil des vom Unternehmen gehaltenen Eigentumsanteils oder der Dividendenaktie und — falls abwei-
chend — des Teils der Stimmrechte (falls erforderlich);

(b) fiir jedes Gemeinschaftsunternehmen und jedes assoziierte Unternehmen, die fir das berichtende Unternehmen
wesentlich sind:

(i) Angabe, ob der Anteil am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen unter Verwendung der
Equity-Methode oder zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird;

(ii) zusammengefasste Finanzinformationen tiber das Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Unternehmen
im Sinne der Paragraphen B12 und B13;

(iii) falls das Gemeinschaftsunternchmen oder das assoziierte Unternehmen unter Zugrundelegung der Equity-
Methode bewertet wird, den beizulegenden Zeitwert seines Anteils am Gemeinschaftsunternehmen oder
assoziierten Unternehmen, sofern ein notierter Marktpreis fiir den Anteil vorhanden ist;
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22

23

(o) Finanzinformationen im Sinne von Paragraph B16 iiber die Anteile des Unternehmens an Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen, die fiir sich genommen nicht wesentlich sind:

(i) in aggregierter Form fir alle fur sich genommen nicht wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen und, geson-
dert,

(ii) in aggregierter Form fur alle fiir sich genommen nicht wesentlichen assoziierten Unternehmen.
Ein Unternehmen hat zudem Folgendes anzugeben:

(@) Art und Umfang aller mafigeblichen Beschrinkungen (die z. B. aus Kreditvereinbarungen, Regulierungs- oder
Vertragsvereinbarungen zwischen Eigentiimern, die an der gemeinschaftlichen Fihrung einer gemeinsamen Ver-
einbarung oder eines assoziierten Unternehmens beteiligt sind oder einen mafigeblichen Einfluss dariiber ausiiben)
auf die Moglichkeit von Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, Mittel auf das Unternehmen
in Form von Cash-Dividenden zu ibertragen oder Darlehen bzw. Kredite oder Darlehen seitens des Unternchmens
zuriickzuzahlen;

fiir den Fall, dass der Abschluss eines Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens, der bei der
Anwendung der Equity-Methode zugrunde gelegt wurde, einen Stichtag hat oder fiir einen Berichtszeitraum gilt,
der von dem des Unternehmens abweicht:

=

(i) den Stichtag des Endes der Berichtsperiode des Abschlusses dieses Gemeinschaftsunternehmens oder assozi-
ierten Unternehmens und

(i) den Grund fiir die Verwendung eines anderen Stichtags oder einer anderen Berichtsperiode,

(c) den nicht angesetzten Teil der Verluste eines Gemeinschaftsunternchmens oder assoziierten Unternehmens, so-
wohl fur die Berichtsperiode und kumulativ fir den Fall, dass das Unternehmen seinen Verlustanteil am Gemein-
schaftsunternehmen oder assoziierten Unternechmen bei Anwendung der Equity-Methode nicht mehr ausweist.

Risiken, die mit den Anteilen eines Unternehmens an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter-
nehmen einhergehen

Ein Unternehmen hat Folgendes anzugeben:

(a) Verpflichtungen gegeniiber seinen Gemeinschaftsunternehmen, unabhingig vom Betrag anderer Verpflichtungen
im Sinne von Paragraph B18-B20;

(b) gemdf IAS 37 Riickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen — es sei denn, die Verlustwahrscheinlichkeit
liegt in weiter Ferne — Eventualverbindlichkeiten in Bezug auf seine Anteile an Gemeinschaftsunternehmen oder
assoziierten Unternehmen (einschlieflich seines Anteils an Eventualverbindlichkeiten, die zusammen mit anderen
Eigentiimern, die an der gemeinschaftlichen Fithrung eines Gemeinschaftsunternehmens oder eines assoziierten
Unternehmens beteiligt sind oder einen mafigeblichen Einfluss dariiber ausiiben, eingegangen wurden), und zwar
gesondert vom Betrag anderer Eventualverbindlichkeiten.

ANTEILE AN NICHT KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN UNTERNEHMEN

24 Die von einem Unternehmen veroffentlichten Angaben miissen die Abschlussadressaten in die Lage ver-

25

26

27

setzen,

(a) die Art und den Umfang seiner Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen zu verstehen
(Paragraph 26-28) und

(b) die Art der Risiken und ihre eventuellen Verinderungen, die mit seinen Anteilen an nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen einhergehen, zu bewerten (Paragraphen 29-31).

Die von Paragraph 24b geforderten Informationen umfassen auch Angaben zur Risikoexponierung eines Unternch-
mens, die aus seiner Einbezichung in nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen in fritheren Berichtsperioden
herrithrt (z. B. Forderung des strukturierten Unternehmens), auch wenn das Unternehmen mit dem strukturierten
Unternehmen am Berichtsstichtag nicht mehr vertraglich verbunden ist.

Wesensart der Anteile

Ein Unternehmen legt qualitative und quantitative Informationen iiber seine Anteile an nicht konsolidierten struktu-
rierten Unternehmen offen, die u. a. - aber nicht ausschlielich - die Art, den Zweck, den Umfang und die Tatigkeiten
des strukturierten Unternehmens sowie die Art und Weise seiner Finanzierung betreffen.

Hat ein Unternchmen ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternechmen geférdert, fiir das es die in Paragraph 29
verlangten Informationen nicht beigebracht hat (z. B. weil es an diesem Unternechmen am Berichtsstichtag keinen
Anteil hilt), macht das Unternehmen folgende Angaben:

(@) Art und Weise, wie es bestimmt hat, welche strukturierten Unternehmen es gefordert hat;

(b) Ertrage aus diesen strukturierten Unternehmen wihrend der Berichtsperiode, einschlieSlich einer Beschreibung der
vorgelegten Ertragsarten und
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28

29

30

31

() den Buchwert (zum Zeitpunkt der Ubertragung) aller iibertragenen Vermogenswerte dieser strukturierten Unter-
nehmen wihrend der Berichtsperiode.

Ein Unternehmen legt die Informationen in Paragraph 27b und c in tabellarischer Form vor, es sei denn, eine anderes
Format ist angemessener, und gliedert seine Sponsortitigkeiten in entsprechende Kategorien auf (siche Paragraphen
B2-B6).

Wesensart der Risiken

Ein Unternchmen legt in tabellarischer Form eine Zusammenfassung folgender Bestandteile vor, es sei denn, ein
anderes Format ist zweckmafiger:

(a) die Buchwerte der in seinem Abschluss ausgewiesenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die seine Anteile
an nicht konsolidierten strukturierten Unternechmen betreffen;

b

(c) den Betrag, der die Hochstexponierung des Unternehmens in Bezug auf Verluste aus seinen Anteilen an nicht
konsolidiertem strukturierten Unternehmen am Besten widerspiegelt, einschlieflich Angaben zur Art und Weise,
wie diese Hochstexponierung bestimmt wurde. Kann ein Unternehmen seine Hochstexponierung in Bezug auf
Verluste aus seinen Anteilen an nicht konsolidiertem strukturierten Unternehmen nicht quantifizieren, hat es diese
Tatsache anzugeben und die Griinde dafiir offenzulegen;

=

die Posten in der Bilanz, unter denen diese Vermogenswerte und Verbindlichkeiten angesetzt werden;

=

einen Vergleich der Buchwerte der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens, die seine Anteile an
nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen und die Hochstverlustexponierung des Unternechmens gegeniiber
diesen Unternehmen betreffen.

Hat ein Unternehmen wiahrend der Berichtsperiode ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen finanziell oder
anderweitig unterstiitzt - ohne vertraglich dazu verpflichtet zu sein - an dem es zuvor einen Anteil gehalten hat oder
derzeit noch halt (z. B. Kauf von Vermogenswerten eines strukturierten Unternehmens oder von diesem ausgegebene
Instrumente), macht es folgende Angaben:

(a) Art und Hohe der gewidhrten Unterstiitzung, einschlieflich Situationen, in denen das Unternehmen dem struk-
turierten Unternehmen bei der Beschaffung der finanziellen Unterstiitzung geholfen hat und

(b) die Griinde firr die Gewahrung der Unterstiitzung.

Ein Unternechmen macht Angaben zu seiner derzeitigen Absicht, einem nicht konsolidierten strukturiertem Unter-
nehmen eine finanzielle oder sonstige Unterstiitzung zu gewihren, sowie zu seiner Absicht, diesem strukturierten
Unternehmen bei der Beschaffung der finanziellen Unterstiitzung zu helfen.

Anhang A

Definitionen

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS.

Ertrige aus einem strukturiertem Unternehmen  Fiir die Zwecke dieses IFRS umfassen Ertrige aus einem struk-

turierten Unternehmen - auch wenn sie nicht darauf be-
schrinkt sind - wiederkehrende und nicht wiederkehrende Ent-
gelte, Zinsen, Dividenden, Gewinne oder Verluste aus der Neube-
wertung oder Ausbuchung von Anteilen an strukturierten Unter-
nehmen und Gewinne oder Verluste aus der Ubertragung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten auf das strukturierte
Unternehmen.

Anteil an einem anderen Unternehmen Fiir die Zwecke dieses IFRS verweist ein Anteil an einem anderen

Unternehmen auf die vertragliche und nichtvertragliche Einbezie-
hung, die ein Unternehmen schwankenden Renditen aus der
Tatigkeit des anderen Unternehmens aussetzt. Ein Anteil an ei-
nem anderen Unternehmen kann die Form eines Kapitalbesitzes
oder des Haltens von Schuldtiteln sowie andere Formen der Ein-
beziehung annehmen - auch wenn sie nicht darauf beschrinkt ist
-, wie z. B. die Bereitstellung einer Finanzierung, eine Liquiditits-
unterstiitzung, Kreditsicherheiten und Garantien. Dazu zihlen
Mittel, mit denen ein Unternehmen ein anderes Unternehmen
beherrscht, an seiner gemeinschaftlichen Fithrung beteiligt ist
oder einen mafSgeblichen Einfluss dariiber ausiibt. Ein Unterneh-
men hilt nicht notwendigerweise einen Anteil an einem anderen
Unternehmen, nur weil eine typische Beziehung zwischen Liefe-
rant und Kunden besteht.

Die Paragraphen B7-B9 enthalten weitere Informationen iiber
Anteile an anderen Unternehmen.

Die Paragraphen B55-B57 des IFRS 10 erldutern die Variabilitdt
von Ertragen.
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Strukturiertes Unternehmen Ein Unternehmen wurde so konzipiert, dass die Stimmrechte
oder vergleichbaren Rechte nicht der dominierende Faktor sind,
wenn es darum geht festzulegen, wer das Unternechmen be-
herrscht, so wie in dem Fall, in dem sich die Stimmrechte ledig-
lich auf die Verwaltungsaufgaben beziehen und die damit ver-
bundenen Titigkeiten durch Vertragsvereinbarungen geregelt
werden.

Die Paragraphen B22-B24 enthalten weitere Informationen tiber
strukturierte Unternehmen.

Die folgenden Begriffe werden in IAS 27 (gedndert 2011), IAS 28 (gedndert 2011), IFRS 10 und IFRS 11 Gemeinsame
Vereinbarungen definiert und in diesem IFRS im Sinne der in den anderen IFRS festgelegten Bedeutung verwendet:

— assoziiertes Unternchmen
— Konzernabschliisse

— Beherrschung eines Unternehmens
— Equity-Methode

— Unternehmensgruppe

— gemeinsame Vereinbarung
— gemeinschaftliche Fithrung
— gemeinschaftliche Tatigkeit
— Gemeinschaftsunternehmen
— nicht beherrschende Anteile
— Mutterunternehmen

— Schutzrechte

— mafSgebliche Titigkeiten

— Einzelabschliisse

— cigenstandiges Vehikel

— mafSgeblicher Einfluss

— Tochterunternehmen.

Anhang B

Leitlinien fiir die Anwendung

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des IFRS. Er beschreibt die Anwendung von Paragraph 1-31 und ist ebenso giiltig wie die
anderen Teile des IFRS.

B1 Die Beispicle in diesem Anhang beschreiben rein hypothetische Situationen. Auch wenn sich einige Aspekte der
Beispiele tatsichlichen Gegebenheiten dhneln kénnten, miissten alle einschldgigen Tatsachen und Umstinde be-
stimmter Gegebenheiten bei der Anwendung von IFRS 12 bewertet werden.

AGGREGATION (PARAGRAPH 4)

B2 Das Unternehmen hat mit Blick auf seine Lage zu entscheiden, wie viele Einzelangaben es offenlegen muss, um den
Informationsbedarf der Abschlussadressaten zu decken und wie viel Gewicht es auf einzelne Aspekte dieser Infor-
mationen legt und wie es diese Angaben zusammenfasst. Dabei diirfen die Abschliisse weder mit zu vielen Details
iiberfrachtet werden, die fiir Abschlussadressaten nicht niitzlich sind, noch diirfen Informationen durch zu starke
Verdichtung verschleiert werden.

B3 Ein Unternehmen kann die von diesem IFRS geforderten Angaben im Hinblick auf Anteile an vergleichbaren
Unternehmen zusammenfassen, wenn eine solche Aggregation mit dem Ziel der Angaben und der in Paragraph
B4 genannten Anforderung im Einklang steht und die Angaben nicht verschleiert. Ein Unternechmen hat anzugeben,
wie es die Anteile an vergleichbaren Unternehmen aggregiert hat.

B4 Ein Unternchmen macht gesonderte Angaben zu seinen Anteilen an:
(@) Tochterunternehmen;

(b) Gemeinschaftsunternehmen;
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B5

B6

(c) gemeinschaftliche Tatigkeiten;

(d) assoziierten Unternehmen und

(e) nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen.

Bei der Bestimmung, ob Angaben zu aggregieren sind, hat das Unternchmen die quantitativen und qualitativen
Angaben zu den verschiedenen Risiko- und Ertragsmerkmalen jedes Unternehmens zu beriicksichtigen, die fiir eine
Aggregation in Frage kommen sowie den Stellenwert eines jeden solchen Unternehmens fiir das berichtende
Unternehmen. Das Unternechmen hat die Angaben auf eine Art und Weise darzustellen, die den Abschlussadressaten

die Wesensart und den Umfang seiner Anteile an anderen Unternehmen klar erldutert.

Beispiele fiir Aggregationsniveaus innerhalb der in Paragraph B4 genannten Unternehmenskategorien, die als zweck-
mifSig angesehen werden konnten, sind:

(a) Art der Tatigkeiten (z. B. ein Unternehmen auf dem Gebiet von Forschung und Entwicklung, ein Unternehmen
fur die revolvierende Verbriefung von Kreditkartenforderungen);

(b) Einstufung nach Branche;

(c) geografische Belegenheit (z. B. Land oder Region).

ANTEILE AN ANDEREN UNTERNEHMEN

B7

B8

B9

Ein Anteil an einem anderen Unternechmen verweist auf die vertragliche und nichtvertragliche Einbeziehung, die das
berichtende Unternehmen schwankenden Renditen aus der Titigkeit des anderen Unternehmens aussetzt. Uber-
legungen zum Zweck und Konzept des anderen Unternehmens konnen dem berichtenden Unternehmen bei der
Bewertung helfen, ob es einen Anteil an dem anderen Unternchmen hilt und folglich die Angaben im Sinne dieses
IFRS beizubringen hat. Diese Bewertung hat eine Abschitzung der Risiken zu enthalten, die das andere Unterneh-
men schaffen sollte, sowie der Risiken, die das andere Unternehmen an das berichtende Unternehmen und sonstige
Parteien weiterleiten sollte.

Ein berichtendes Unternehmen ist typischerweise schwankenden Renditen aus der Titigkeit eines anderen Unter-
nehmens ausgesetzt, wenn es einschligige Instrumente (wie z. B. Aktien oder von dem anderen Unternehmen
ausgegebene Schuldtitel) hilt oder auf eine andere Art und Weise einbezogen ist, die zur Absorbierung von
Schwankungen fiihrt. Beispielsweise konnte man annehmen, dass ein strukturiertes Unternehmen ein Darlehensport-
folio halt. Das strukturierte Unternehmen erhilt einen Credits Default Swap von einem anderen Unternechmen (dem
berichtenden Unternehmen), um sich selbst vor dem Ausfall der Anteile und der Hauptdarlehenszahlungen zu
schiitzen. Das berichtende Unternehmen ist wiederum auf eine Art und Weise einbezogen, die es der Variabilitit
der Ertrdge infolge der Ertragskraft des strukturierten Unternehmens aussetzt, denn der Credit Default Swap ab-
sorbiert die Variabilitit der Ertrdge des strukturierten Unternehmens.

Einige Instrumente sind so konzipiert, dass sie die Risiken von einem berichtenden Unternehmen auf ein anderes
Unternehmen iibertragen. Derlei Instrumente schaffen eine Variabilitit der Ertrdge fir das andere Unternehmen,
setzen aber nicht typischerweise das berichtende Unternchmen schwankenden Renditen aus der Tatigkeit des
anderen Unternehmens aus. Man stelle sich z. B. vor, ein strukturiertes Unternehmen wird gegriindet, um Anlegern
Anlagemaglichkeiten zu eroffnen, die eine Exponierung gegeniiber dem Kreditrisiko von Unternehmen Z wiinschen
(Unternehmen Z steht keiner in die Vereinbarung einbezogenen Partei nahe). Das strukturierte Unternehmen erhalt
eine Finanzierung durch die Ausgabe von an das Kreditrisiko des Unternchmens Z gebundenen Papieren ('Credit-
Linked Notes') und nutzt die Ertrge zur Anlage in einem Portfolio aus risikofreien finanziellen Vermogenswerten.
Das strukturierte Unternehmen erhilt eine Exponierung gegeniiber dem Kreditrisiko von Unternehmen Z, indem es
mit einer Swap-Gegenpartei einen 'Credit Default Swap' (CDS) abschliet. Durch den CDS geht das Kreditrisiko von
Unternehmen Z auf das strukturierte Unternehmen im Gegenzug der Zahlung eines Entgelts durch die Swap-
Gegenpartei tiber. Die Anleger des strukturierten Unternehmens erhalten eine hohere Rendite, die sowohl den Ertrag
des strukturierten Unternehmens aus seinem Anlageportfolio als auch das CDS-Entgelt widerspiegelt. Die Swap-
Gegenpartei steht mit dem strukturierten Unternehmen in keiner Verbindung, die sie der Variabilitit der Ertrige
infolge der Ertragskraft des strukturierten Unternehmens aussetzt, da der CDS die Variabilitit auf das strukturierte
Unternehmen iibertragt anstatt die Variabilitdt der Ertrige des strukturierten Unternechmens zu absorbieren.

FINANZINFORMATIONEN FUR TOCHTERUNTERNEHMEN, GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN UND ASSOZIIERTE UN-
TERNEHMEN IN ZUSAMMENGEFASSTER FORM (PARAGRAPH 12 UND PARAGRAPH 21)

B10 Fiir jedes Tochterunternechmen, das nicht beherrschende Anteile halt, die fiir das berichtende Unternehmen wesent-

lich sind, legt ein Unternehmen Folgendes offen:
(a) nicht beherrschenden Anteilen zugewiesene Dividenden;

(b) Finanzinformationen in zusammengefasster Form zu Vermogenswerten, Verbindlichkeiten, Gewinn oder Verlust
und Cashflows des Tochterunternehmens, die die Abschlussadressaten in die Lage versetzen, das Interesse nicht
beherrschender Anteile an Tatigkeiten der Unternehmensgruppe und Cashflows zu verstehen. Zu diesen Infor-
mationen konnten beispielsweise Angaben zu den kurzfristigen Vermogenswerten, langfristigen Vermogenswer-
ten, kurzfristigen Schulden, langfristigen Schulden, Erlosen, Gewinn oder Verlust und zum Gesamtergebnis
zihlen, ohne darauf beschriankt zu sein.
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B11 Bei den nach Paragraph B10 (b) geforderten Finanzinformationen in zusammengefasster Form handelt es sich um die

Betrdge vor Eliminierungen, die zwischen den Unternehmen vorgenommen werden.

B12 Fiir jedes Gemeinschaftsunternehmen und jedes assoziierte Unternehmen, das fiir das berichtende Unternehmen

wesentlich sind, legt ein Unternchmen Folgendes offen:
(@) vom Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen erhaltene Dividenden;

(b) Finanzinformationen in zusammengefasster Form fiir das Gemeinschaftsunternchmen oder assoziierte Unternch-
men (siche Paragraphen B 14 und B 15), die Folgendes beinhalten, ohne notwendigerweise darauf beschrinkt zu
sein:

(i) kurzfristige Vermogenswerte;
(i) langfristige Vermogenswerte;
(i) kurzfristige Schulden;
(iv) langfristige Schulden;
(v) Erlose;
(vi) Gewinn oder Verlust aus fortzufiihrenden Geschiftsbereichen;
(vi)) Gewinn oder Verlust nach Steuern aus aufgegebenen Geschiftsbereichen;
(viii) sonstiges Ergebnis;

(ix) Gesamtergebnis.

B13 Zusitzlich zu den Finanzinformationen in zusammengefasster Form nach Paragraph B 12 legt ein Unternehmen fiir

jedes Gemeinschaftsunternehmen, das fiir das berichtende Unternehmen wesentlich ist, den Betrag folgender Posten
offen:

(a) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente im Sinne von Paragraph B 12 b i;

(b) kurzfristige finanzielle Schulden (mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) nach Paragraph B 12 b iii;

(¢) langfristige finanzielle Schulden (mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) nach Paragraph B 12 b iv;

(d) planmafige Abschreibung;
(e) Zinsertrage;
(f) Zinsaufwendungen;

(g) Ertragsteueraufwand oder —ertrag.

B14 Bei den gemdfl der Paragraphen B12 und B13 dargestellten Finanzinformationen in zusammengefasster Form

handelt es sich um die Betrdge, die Gegenstand des IFRS-Abschlusses zum Gemeinschaftsunternehmen oder asso-
zilerten Unternehmen sind (und nicht um den Anteil des Unternehmens an diesen Betrdgen). Bilanziert ein Unter-
nehmen seinen Anteil an Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen nach der Equity-Methode, so

(a) werden die Betrdge, die Gegenstand des IFRS-Abschlusses des Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten
Unternehmens sind, berichtigt, um den Berichtigungen des Unternehmens bei Verwendung der Equity-Methode
Rechnung zu tragen, wie z. B. Berichtigungen zum beizulegenden Zeitwert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs und
der Berichtigungen fiir Unterschiedsbetrdge aufgrund der Rechnungslegungsmethoden vorgenommen wurden;

(b) legt das Unternehmen eine Uberleitungsrechnung der Finanzinformationen in zusammengefasster Form in Bezug
auf den Buchwert seines Anteils am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternchmen vor.
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B15

B16

B17

Ein Unternehmen kann die Finanzinformationen in zusammengefasster Form nach Paragraph B12 und Paragraph
B13 auf der Grundlage des Abschlusses des Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens darstellen,
wenn

(a) das Unternechmen seinen Anteil am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziiertem Unternehmen zum beizule-
genden Zeitwert gemifl TAS 28 (gedndert 2011) bewertet und

(b) das Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Unternehmen keinen IFRS-Abschluss aufstellt und eine Vor-
bereitung auf dieser Grundlage nicht praktikabel wire oder unangemessene Kosten verursachen wiirde.

In diesem Fall nimmt das Unternehmen seine Offenlegungen auf der Grundlage vor, auf der die Finanzinformationen
in zusammengefasster Form erstellt wurden.

Ein Unternehmen legt in aggregierter Form den Buchwert seiner Anteile an simtlichen einzeln fiir sich genommenen
unwesentlichen Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternechmen vor, die nach der Equity-Methode bilan-
ziert werden. Ein Unternchmen legt zudem gesondert den aggregierten Betrag seines Anteils an folgenden Posten
dieser Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen offen:

(@) Gewinn oder Verlust aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen;

(b) Gewinn oder Verlust nach Steuern aus aufgegebenen Geschiftsbereichen;
(c) sonstiges Ergebnis;

(d) Gesamtergebnis.

Ein Unternehmen nimmt diese Offenlegungen gesondert fiir Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unterneh-
men vor.

Wird der Anteil eines Unternehmens an einem Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten
Unternehmen (oder ein Teil seines Anteils am Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen) gemafy
IFRS 5 Zur Verduferung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschiftsbereiche als zum Verkauf gehalten
eingestuft, ist das Unternehmen nicht verpflichtet, Finanzinformationen in zusammengefasster Form fiir dieses
Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierte Unternehmen gemdf$ der Paragraphen B10-B16
offenzulegen.

VERPFLICHTUNGEN FUR GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN (PARAGRAPH 23A)

B18

B19

Ein Unternehmen legt seine gesamten Verpflichtungen, die es eingegangen ist, aber zum Berichtsstichtag nicht
angesetzt hat (einschlielich seines Anteils der Verpflichtungen, die gemeinsam mit anderen Anlegern eingegangen
wurden, die an der gemeinschaftlichen Fithrung des Gemeinschaftsunternehmens beteiligt sind) in Bezug auf seine
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen offen. Bei den Verpflichtungen handelt es sich um jene, die zu einem
kiinftigen Abfluss von Zahlungsmitteln oder anderen Ressourcen fithren konnen.

Bei den nicht angesetzten Verpflichtungen, die zu einem kinftigen Abfluss von Zahlungsmitteln oder anderen
Ressourcen fithren konnen, handelt es sich um:

(a) nicht angesetzte Verpflichtungen, um zur Finanzierung oder zu Ressourcen beizutragen, die sich z. B. ergeben
aus

(i) Vereinbarungen zum Abschluss oder Erwerb eines Gemeinschaftsunternehmens (das beispielsweise einem
Unternehmen vorschreibt, Mittel iiber einen bestimmten Zeitraum bereitzustellen);

(i) vom Gemeinschaftsunternehmen durchgefithrten kapitalintensiven Projekten;

(i) unbedingte Kaufverpflichtungen, einschlieflich der Beschaffung von Ausriistung, Vorriten oder Dienstleis-
tungen, die ein Unternehmen verpflichtet ist, von einem Gemeinschaftsunternehmen oder in dessen Namen
zu erwerben;

(iv) nicht angesetzte Verpflichtungen, mittels denen einem Gemeinschaftsunternehmen Darlehen oder andere
Finanzmittel zur Verfigung gestellt werden;

=

nicht angesetzte Verpflichtungen, um einem Gemeinschaftsunternehmen Ressourcen z. B. in Form von
Vermogenswerten oder Dienstleistungen zuzufithren;

(vi

sonstige unkiindbare nicht angesetzte Verpflichtungen in Bezug auf ein Gemeinschaftsunternehmen;

(b) nicht angesetzte Verpflichtungen, um den Eigentumsanteil einer anderen Partei (oder einen Teil dieses Eigentums-
anteils) an einem Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben, sollte ein bestimmtes Ereignis in der Zukunft ein-
treten oder nicht eintreten.
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B20

Die Anforderungen und Beispiele der Paragraphen B18 und B19 verdeutlichen einige Arten der Offenlegung nach
Paragraph 8 von IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen.

ANTEILE AN NICHT KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN UNTERNEHMEN (PARAGRAPHEN 24-31)

B21

B22

B23

B24

B25

B26

Strukturierte Unternehmen

Ein strukturiertes Unternehmen wurde als Unternchmen so konzipiert, dass die Stimmrechte oder vergleichbaren
Rechte nicht der dominierende Faktor sind, wenn es darum geht festzulegen, wer das Unternehmen beherrscht, so
wie in dem Fall, in dem sich die Stimmrechte lediglich auf die Verwaltungsaufgaben beziehen und die damit
verbundenen Titigkeiten durch Vertragsvereinbarungen geregelt werden.

Ein strukturiertes Unternehmen zeichnet sich oftmals durch einige oder simtliche der nachfolgend genannten
Merkmale oder Attribute aus:

(a) beschrinkte Tatigkeiten;

(b) enger und genau definierter Zweck, z. B. zwecks Abschlusses eines steuerwirksamen Leasings, Durchfithrung von
Forschungs- und Entwicklungsarbeiten, Bereitstellung einer Kapital- oder Finanzquelle fiir ein Unternehmen oder
Schaffung von Anlagemaoglichkeiten fiir Anleger durch Weitergabe von Risiken und Nutzenzugang, die mit den
Vermogenswerten des strukturierten Unternehmens in Verbindung stehen, an die Anleger;

() unzureichendes Eigenkapital, um dem strukturierten Unternehmen die Finanzierung seiner Titigkeiten ohne
nachgeordnete finanzielle Unterstiitzung zu gestatten;

(d) Finanzierung in Form vielfacher vertraglich an die Anleger gebundener Instrumente, die Kreditkonzentrationen
oder Konzentrationen anderer Risiken (Tranchen) bewirken.

Beispiele von Unternchmen, die als strukturierte Unternehmen angesehen werden, umfassen folgende Formen, ohne
darauf beschrinkt zu sein:

(a) Verbriefungsgesellschaften;
(b) mit Vermogenswerten unterlegte Finanzierungen;
(c) einige Investmentfonds.

Ein durch Stimmrechte kontrolliertes Unternehmen ist kein strukturiertes Unternehmen, weil es beispielsweise eine
Finanzierung von Seiten Dritter infolge einer Umstrukturierung erhilt.

Wesensart der Risiken aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen (Paragraphen
29-31)

Zusitzlich zu den nach den Paragraphen 29-31 geforderten Angaben legt ein Unternehmen weitere Informationen
offen, um dem Ziel der Offenlegung nach Paragraph 24b nachzukommen.

Beispiele fiir zusitzliche Angaben, die je nach den Umstidnden fiir eine Bewertung der Risiken relevant sein konnten,
denen ein Unternchmen ausgesetzt ist, wenn es einen Anteil an einem nicht konsolidierten strukturierten Unter-
nehmen hilt, sind:

(a) Vertragsbedingungen, denen zufolge das Unternehmen gehalten wire, einem nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen eine finanzielle Unterstiitzung zu gewahren (z. B. Liquidititsvereinbarungen oder Ratingschwellen-
werte im Zusammenhang mit dem Kauf von Vermogenswerten des strukturierten Unternehmens oder der
Bereitstellung einer finanziellen Unterstiitzung), einschliefSlich

(i) einer Beschreibung der Ereignisse oder Gegebenheiten, die das berichtende Unternehmen einem Verlust
aussetzen konnten;

(ii) des Hinweises auf eventuelle Vertragsbedingungen, die die Verpflichtung einschrianken wiirden;

(iii) der Angabe, ob es andere Parteien gibt, die eine finanzielle Unterstiitzung gewihren, und wenn ja, welchen
Stellenwert die Verpflichtung des berichtenden Unternehmens im Verhiltnis zu den anderen Parteien hat;

(b) die von dem Unternehmen wihrend der Berichtsperiode im Hinblick auf seine Anteile an nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen erlittenen Verluste;

(c) die Arten von Ertrigen, die ein Unternechmen wihrend der Berichtsperiode im Hinblick auf seine Anteile an nicht
konsolidierten strukturierten Unternechmen erhalt;
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(d) die Tatsache, ob ein Unternehmen gehalten ist, Verluste eines nicht konsolidierten strukturierten Unternechmens
vor anderen Parteien aufzufangen, die Hochstgrenze dieser Verluste fiir das Unternehmen und (falls relevant) die
Rangfolge und Betrige potenzieller Verluste der Parteien, deren Anteile niedriger als der Anteil des Unterneh-
mens am nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen eingestuft werden,

() die Angaben zu Liquiditdtsvereinbarungen, Garantien oder anderen Verpflichtungen gegeniiber Dritten, die den
beizulegenden Zeitwert oder das Risiko der Anteile des Unternehmens an nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen beeintrachtigen konnen;

(f) die Schwierigkeiten, auf die ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen bei der Finanzierung seiner
Tatigkeiten wahrend des Berichtszeitraums gestofSen ist;

(¢) im Hinblick auf die Finanzierung eines nicht konsolidierten strukturierten Unternechmens die Finanzierungs-
formen (z. B. 'Commercial Paper' oder mittelfristige Schuldinstrumente) und ihre gewichtete Durchschnittslebens-
dauer. Diese Angaben konnen u. U. Filligkeitsanalysen der Vermogenswerte und die Finanzierung eines nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmens umfassen, wenn letzteres lingerfristige Vermogenswerte hilt, die
durch eine kurzfristige Finanzierung unterlegt sind.

Anhang C

Zeitpunkt des Inkrafttretens und Ubergangsvorschriften
Dieser Anhang ist fester Bestandteil des IFRS und und hat die gleiche bindende Kraft wie die anderen Teile des IFRS.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIFTEN

C1 Unternechmen haben diesen IFRS auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
Eine frithere Anwendung ist zuldssig.

C2 Ein Unternchmen ist aufgefordert, von diesem IFRS geforderte Informationen vor den Geschiftsjahre beizubringen,
die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Darstellung einiger von diesem IFRS geforderten Angaben
verpflichtet das Unternechmen nicht, alle Anforderungen dieses IFRS einzuhalten oder IFRS 10, IFRS 11, 1AS 27
(gedndert 2011) und IAS 28 (gedndert 2011) frither anzuwenden.

VERWEISE AUF IFRS 9

C3 Wendet ein Unternehmen diesen Standard an, aber noch nicht IFRS 9, so ist jeder Verweis auf IFRS 9 als Verweis auf
IAS 39 Finanzinstrumente Ansatz und Bewertung zu verstehen.

Anhang D

Anderungen an anderen IFRS

Dieser Anhang legt die Anderungen an anderen IFRS dar, die eine Folge der Verdffentlichung von IFRS 12 durch den IASB sind.
Diese Anderungen sind erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2013 oder danach beginnenden Geschdfisjahrs
anzuwenden. Wenn ein Unternchmen IFRS 12 fiir eine friihere Berichtsperiode anwendet, so sind auch diese Anderungen fiir jene
frithere Periode anzuwenden. In den gednderten Paragraphen sind der neue Wortlaut unterstrichen und der alte Wortlaut durch-
gestrichen.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses
D1 Die Paragraphen 119 und 124 werden geindert und ein Paragraph 139H wird eingefiigt.

119  Ein Beispiel ist die Angabe, ob ein Unternehmen den beizulegenden Zeitwert oder das Kostenmodell auf seine
als Finanzinvestition gehaltene Immobilie anwendet (siche 1AS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien).
Einige IFRS schreiben die Angabe bestimmter Rechnungslegungsmethoden vor, einschliefSlich der Wahl, die die
Unternehmensfithrung zwischen verschiedenen zuldssigen Methoden trifft. ...

124  Einige gemédfd Paragraph 122 erfolgte Angaben werden von anderen IFRS vorgeschrieben. So schreibt zum
Beispiel IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen einem Unternechmen vor, die Uberlegungen
offenzulegen, die zur Feststellung gefithrt haben, dass es ein anderes Unternehmen beherrscht. IAS 40 sieht
vor ...

139H Durch IFRS 10 und IFRS 12 in der Fassung von Mai 2011 wurden die Paragraphen 4, 119, 123 und 124
gedndert. Ein Unternehmen wendet diese Anderungen an, wenn es IFRS 10 und IFRS 12 anwendet.

IAS 24 Angaben iiber Bezichungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
D2 Paragraph 15 wird wie folgt gedndert und Paragraph 28A wird hinzugefiigt.

15 Die Pflicht zur Angabe solcher Beziehungen zwischen einem Mutter- und seinen Tochterunternehmen besteht
zusdtzlich zu den Angabepflichten in IAS 27 und IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen.

28A Durch IFRS 10, IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen und IFRS 12 in der Fassung von Mai 2011 wurden die
Paragraphen 3, 9, 11b, 15, 19b und e sowie 25 gedndert. Ein Unternehmen wendet diese Anderungen an, wenn
es IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 anwendet.
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 27

Einzelabschliisse

ZIEL

1

Mit diesem Standard sollen die Anforderungen fur die Bilanzierung und Darstellung von Anteilen an Tochterunter-
nehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen im Falle der Aufstellung eines Einzelabschlusses
dazu festgelegt werden.

ANWENDUNGSBEREICH

2

Dieser Standard ist auch bei der Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen anzuwenden, wenn ein Unternehmen sich dafiir entscheidet oder
durch lokale Vorschriften gezwungen ist, einen Einzelabschluss aufzustellen.

Der vorliegende Standard schreibt nicht vor, welche Unternehmen Einzelabschliisse zu erstellen haben. Er gilt dann,
wenn ein Unternehmen einen Einzelabschluss aufstellt, der den International Financial Reporting Standards entspricht.

DEFINITIONEN

4

Die folgenden Begriffe werden in diesem Standard mit der angegebenen Bedeutung verwendet:

Ein Konzernabschluss ist der Abschluss einer Unternehmensgruppe, in dem die Vermogenswerte, Schulden,
das Eigenkapital, die Ertrige, Aufwendungen und Cashflows des Mutterunternehmens und all seiner Tochter-
unternehmen so dargestellt werden, als handle es sich bei ihnen um ein einziges Unternehmen.

Einzelabschliisse sind die von einem Mutterunternehmen (d. h. einem Anteilseigner mit Beherrschung iiber
ein Tochterunternehmen) oder einem Anteilseigner mit gemeinschaftlicher Fithrung iiber ein Beteiligungs-
unternehmen oder einem maf3geblichen Einfluss dariiber aufgestellten Abschliisse, in denen die Anteile zu
Anschaffungskosten oder gemif IFRS 9 Finanzinstrumente bilanziert werden.

Die folgenden Begriffe werden in IFRS 10 Anhang A Konzernabschluss, IFRS 11 Anhang A Gemeinsame Vereinbarungen
und IAS 28 Paragraph 3 Anteile an gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen und assoziierten Unternehmen definiert:

— assoziiertes Unternehmen

— Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens

— Unternehmensgruppe

— Gemeinschaftliche Fithrung

— Gemeinschaftsunternehmen

— Partnerunternehmen an einem Gemeinschaftsunternehmen
— Mutterunternehmen

— mafSgeblicher Einfluss

— Tochterunternehmen.

Einzelabschliisse werden zusitzlich zu einem Konzernabschluss oder einem Abschluss aufgestellt, in dem Anteile an
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen auf der Grundlage der Equity-Methode bilanziert werden,
ausgenommen unter den in Paragraph 8 genannten Umstinden. Einzelabschliisse brauchen diesen Abschliissen weder
angehingt noch beigefiigt zu werden.

Bei Abschliissen, die gemdff der Equity-Methode aufgestellt werden, handelt es sich nicht um Einzelabschliisse.
Gleichfalls stellt der Abschluss eines Unternehmens, das weder ein Tochterunternehmen noch ein assoziiertes Unter-
nehmen besitzt oder Partnerunternechmen an einem gemeinschaftlich gefithrten Unternehmen ist, keinen Einzel-
abschluss dar.

Ein Unternehmen, das nach IFRS 10 Paragraph 4a von der Aufstellung eines Konzernabschlusses oder nach IAS 28
Paragraph 17 (gedndert 2011) von der Anwendung der Equity-Methode befreit ist, kann einen Einzelabschluss als
seinen einzigen Abschluss vorlegen.



29.12.2012

Amtsblatt der Europdischen Union

L 360/69

AUFSTELLUNG EINES EINZELABSCHLUSSES

9

10

11

12

13

14

Ein Einzelabschluss ist in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren IFRS aufzustellen, abgesehen von der
Ausnahme in Paragraph 10.

Stellt ein Unternehmen Einzelabschliisse auf, so hat es die Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen entweder

(a) zu Anschaffungskosten oder
(b) in Ubereinstimmung mit IFRS 9 bilanzieren.

Es muss fiir alle Kategorien von Anteilen die gleichen Rechnungslegungsmethoden verwenden. Zu Anschaf-
fungskosten bilanzierte Anteile sind nach IFRS 5 Zur Veriuflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
aufgegebene Geschiftsbereiche zu bilanzieren, wenn sie als zur Verduf8erung gehalten eingestuft werden (oder
zu einer Veriuflerungsgruppe gehéren, die als zur Veriuflerung gehalten eingestuft ist). Die Bewertung der
Anteile gemifl IFRS 9 wird unter diesen Umstinden beibehalten.

Spricht sich ein Unternehmen nach IAS 28 Paragraph 18 (gedndert 2011) dafiir aus, dass seine Anteile an assoziierten
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen gemafd IFRS 9 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden sollen, so sind diese Anteile im Einzelabschluss ebenso zu bilanzieren.

Ein Unternehmen hat die Dividende eines Tochterunternehmens, eines Gemeinschaftsunternehmens oder
assoziierten Unternehmens in seinem Einzelabschluss im Gewinn oder Verlust anzusetzen, wenn sein
Rechtsanspruch auf diese Dividende entsteht.

Strukturiert ein Mutterunternehmen seine Unternehmensgruppe um, indem es ein neues Unternchmen als Mutter-
unternehmen einsetzt, und dabei

(a) das neue Mutterunternehmen durch Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten im Tausch gegen vorhandene Eigen-
kapitalinstrumente des urspriinglichen Mutterunternehmens die Beherrschung iiber das urspriingliche Mutterunter-
nehmen erlangt,

(b) die Vermogenswerte und Schulden der neuen Unternehmensgruppe und der urspriinglichen Unternehmensgruppe
unmittelbar vor und nach der Umstrukturierung gleich sind; und

(¢) die Eigentiimer des urspriinglichen Mutterunternchmens unmittelbar vor und nach der Umstrukturierung die
gleichen Anteile (absolut wie relativ) am Nettovermdgen der urspriinglichen und neuen Unternehmensgruppe
halten,

und das neue Mutterunternehmen seinen Anteil am urspriinglichen Mutterunternehmen in seinem Einzelabschluss
nach Paragraph 10a bilanziert, so hat das neue Mutterunternehmen als Anschaffungskosten den Buchwert seines
Anteils an den Eigenkapitalposten anzusetzen, der im Einzelabschluss des urspriinglichen Mutterunternehmens zum
Zeitpunkt der Umstrukturierung ausgewiesen ist.

Auch ein Unternehmen, bei dem es sich nicht um ein Mutterunternehmen handelt, konnte ein neues Unternehmen als
sein Mutterunternehmen einsetzen und dabei die in Paragraph 13 genannten Kriterien erfiillen. Fiir solche Umstruk-
turierungen gelten die Anforderungen des Paragraphen 13 ebenfalls. Verweise auf das ,urspriingliche Mutterunter-
nehmen® und die ,urspriingliche Unternechmensgruppe sind in einem solchen Fall als Verweise auf das ,urspriingliche
Unternehmen® zu verstehen.

ANGABEN

15

16

Bei den Angaben in seinem Einzelabschluss legt ein Unternehmen alle anwendbaren IFRS zugrunde, ein-
schliefflich der Anforderungen in den Paragraphen 16 und 17.

Werden Einzelabschliisse fiir ein Mutterunternehmen aufgestellt, das sich gemidf IFRS 10 Paragraph 4a
entschlief3t, keinen Konzernabschluss aufzustellen, miissen die Einzelabschliisse folgende Angaben enthalten:

(a) die Tatsache, dass es sich bei den Abschliissen um Einzelabschliisse handelt; dass von der Befreiung von
der Konsolidierung Gebrauch gemacht wurde; Name und Hauptniederlassung (sowie Griindungsland des
Unternehmens, falls abweichend), dessen Konzernabschluss nach den Regeln der International Financial
Reporting Standards zu Veroffentlichungszwecken erstellt wurde; und die Anschrift, unter welcher der
Konzernabschluss erhiltlich ist;

(b) eine Auflistung wesentlicher Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziier-
ten Unternehmen unter Angabe

(i) des Namens dieser Beteiligungsunternehmen;
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(i) der Hauptniederlassung (sowie Griindungsland des Unternehmens, falls abweichend) dieser Betei-
ligungsunternehmen;

(iii) der Beteiligungsquote (und, soweit abweichend, der Stimmrechtsquote) an diesen Beteiligungsunter-
nehmen;

(c) eine Beschreibung der Bilanzierungsmethode der unter b aufgefithrten Anteile.

17 Stellt ein Mutterunternehmen (bei dem es sich nicht um ein Mutterunternehmen im Sinne von Paragraph 16

handelt) oder ein an der gemeinschaftlichen Fiihrung iiber ein Beteiligungsunternehmen beteiligter Anteils-
eigner oder ein Anteilseigner mit einem mafigeblichen Einfluss einen Einzelabschluss auf, macht das Mutter-
unternehmen oder der Anteilseigner Angaben, welche der Abschliisse, auf die sie sich beziehen, gemifd IFRS
10, IFRS 11 oder IAS 28 (gedndert 2011) aufgestellt wurden. Das Mutterunternehmen oder der Anteilseigner
machen im Einzelabschluss zusitzlich folgende Angaben:

(a) die Tatsache, dass es sich bei den Abschliissen um Einzelabschliisse handelt und die Griinde, warum die
Abschliisse aufgestellt wurden, sofern nicht gesetzlich vorgeschrieben;

(b) eine Auflistung wesentlicher Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziier-
ten Unternehmen unter Angabe

(i) des Namens dieser Beteiligungsunternehmen;

(i) der Hauptniederlassung (sowie Griindungsland des Unternehmens, falls abweichend) dieser Betei-
ligungsunternehmen;

(iii) der Beteiligungsquote (und, soweit abweichend, der Stimmrechtsquote) an diesen Beteiligungsunter-
nehmen;

(c) eine Beschreibung der Bilanzierungsmethode der unter b aufgefiihrten Anteile.

Das Mutterunternehmen oder der Anteilseigner geben auch an, welche der Abschliisse, auf die sie sich
beziehen, gemif§ IFRS 10, IFRS 11 oder IAS 28 (geindert 2011) aufgestellt wurden.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIFTEN

18 Dieser Standard ist erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2013 oder danach beginnenden

Geschiftsjahres anzuwenden. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wenn ein Unternehmen diesen Standard frither
anwendet, so ist diese Tatsache anzugeben und sind IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen und 1AS 28 (gedndert 2011) gleichzeitig anzuwenden.

Verweise auf IFRS 9

19 Wendet ein Unternehmen diesen Standard an, aber noch nicht IFRS 9, so ist jeder Verweis auf IFRS 9 als Verweis auf

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu verstehen

RUCKNAHME VON IAS 27 (2008)

20 Dieser Standard kollidiert mit IFRS 10. Die beiden IFRS ersetzen zusammen IAS 27 Konzern- und separate Einzel-

abschliisse (gedndert 2008).
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 28

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

ZIEL

1

Mit diesem Standard sollen die Bilanzierung der Anteile an assoziierten Unternehmen vorgeschrieben und
die Anforderungen fiir die Anwendung der Equity-Methode fiir die Bilanzierung von Anteilen an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen festgelegt werden.

ANWENDUNGSBEREICH

2

Dieser Standard gilt fiir alle Unternehmen, bei denen es sich um Eigentiimer handelt, die ein Beteiligungs-
unternehmen gemeinschaftlich fithren oder iiber einen maf3geblichen Einfluss dariiber verfiigen.

DEFINITIONEN

3

Die folgenden Begriffe werden in diesem Standard mit der angegebenen Bedeutung verwendet:

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem der Eigentiimer iiber maflgeblichen Einfluss
verfiigt.

Ein Konzernabschluss ist der Abschluss einer Unternehmensgruppe, in dem die Vermogenswerte, Schulden,
das Eigenkapital, die Ertrige, Aufwendungen und Cashflows des Mutterunternehmens und all seiner Tochter-
unternehmen so dargestellt werden, als handle es sich bei ihnen um ein einziges Unternehmen.

Die Equity-Methode ist eine Bilanzierungsmethode, bei der die Anteile zunichst mit den Anschaffungskosten
angesetzt werden, dieser Ansatz aber in der Folge um etwaige Verinderungen beim Anteil des Eigentiimers
am Nettovermogen des Beteiligungsunternehmens angepasst wird. Der Gewinn oder Verlust des Eigentiimers
schlieflt dessen Anteil am Gewinn oder Verlust des Beteiligungsunternehmens ein und das sonstige Gesamt-
ergebnis des Eigentiimers schlieflt dessen Anteil am sonstigen Gesamtergebnis des Beteiligungsunternehmens
ein.

Eine gemeinsame Vereinbarung ist eine Vereinbarung, bei der zwei oder mehr Parteien die gemeinschaftliche
Fiithrung innehaben.

Gemeinschaftliche Fiihrung ist die vertraglich vereinbarte Aufteilung der Fithrung der Vereinbarung und ist
nur dann gegeben, wenn die mit dieser Geschiftstitigkeit verbundenen Entscheidungen die einstimmige

Zustimmung der an der gemeinschaftlichen Fithrung beteiligten Parteien erfordern.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinschaftliche Vereinbarung, bei der die Parteien, die die gemein-
schaftliche Fiihrung innehaben, Rechte am Nettovermogen der Vereinbarung haben.

Ein Partnerunternehmen bezeichnet einen Partner an einem Gemeinschaftsunternehmen, der an der gemein-
schaftlichen Fithrung dieses Gemeinschaftsunternehmens beteiligt ist.

MafSgeblicher Einfluss ist die Moglichkeit, an den finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungen des Betei-
ligungsunternehmens mitzuwirken, nicht aber die Beherrschung oder die gemeinschaftliche Fithrung der
Entscheidungsprozesse.

Die folgenden Begriffe werden in IAS 27 Paragraph 4 Einzelabschliisse und in IFRS 10 Anhang A Konzernabschliisse
definiert und in diesem Standard mit der in den IFRS, in denen sie festgelegt werden, angegebenen Bedeutung
verwendet:

— Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens

— Unternehmensgruppe

— Mutterunternehmen

— Einzelabschliisse

— Tochterunternehmen.

MASSGEBLICHER EINFLUSS

5

Hilt ein Unternehmen direkt oder indirekt (z. B. durch Tochterunternehmen) 20 % oder mehr der Stimmrechte an
einem Beteiligungsunternehmen, so wird vermutet, dass ein mafigeblicher Einfluss des Unternchmens vorliegt, es sei
denn, dies kann eindeutig widerlegt werden. Umgekehrt wird bei einem direkt oder indirekt (z. B. durch Tochter-
unternehmen) gehaltenen Stimmrechtsanteil des Unternehmens von weniger als 20 % vermutet, dass das Unternch-
men nicht iber maflgeblichen Einfluss verfiigt, es sei denn, dieser Einfluss kann eindeutig nachgewiesen werden. Ein
erheblicher Anteilsbesitz oder eine Mehrheitsbeteiligung eines anderen Eigentiimers schlieen nicht notwendigerweise
aus, dass ein Unternehmen iiber mafigeblichen Einfluss verfiigt.
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Das Vorliegen eines oder mehrerer der folgenden Indikatoren lasst in der Regel auf einen mafigeblichen Einfluss des
Unternehmens schliefen:

(a) Vertretung im Geschiftsfiihrungs- undjoder Aufsichtsorgan oder einem gleichartigen Leitungsgremium des Betei-
ligungsunternehmens;

(b) Teilnahme an den Entscheidungsprozessen, einschlieSlich der Teilnahme an Entscheidungen iiber Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen;

(c) wesentliche Geschiftsvorfille zwischen dem Unternehmen und dem Beteiligungsunternehmen;
(d) Austausch von Fithrungspersonal; oder
(e) Bereitstellung bedeutender technischer Informationen.

Ein Unternehmen kann Aktienoptionsscheine, Aktienkaufoptionen, Schuld- oder Eigenkapitalinstrumente, die in
Stammaktien oder in dhnliche Instrumente eines anderen Unternehmens umwandelbar sind, halten, deren Ausiibung
oder Umwandlung dem ausiibenden Unternehmen die Moglichkeit gibt, zusitzliche Stimmrechte tiber die Finanz- und
Geschiftspolitik eines anderen Unternehmens zu erlangen oder die Stimmrechte eines anderen Anteilsinhabers iiber
diese zu beschrinken (d. h. potenzielle Stimmrechte). Bei der Beurteilung der Frage, ob ein Unternechmen iiber
mafSgeblichen Einfluss verfiigt, werden die Existenz und die Auswirkungen potenzieller Stimmrechte, die gegenwirtig
ausgeiibt oder umgewandelt werden konnen, einschlieflich der von anderen Unternehmen gehaltenen potenziellen
Stimmrechte beriicksichtigt. Potenzielle Stimmrechte sind nicht als gegenwirtig ausiibungsfihig oder umwandelbar
anzusehen, wenn sie zum Beispiel erst zu einem kiinftigen Termin oder bei Eintritt eines kiinftigen Ereignisses
ausgeiibt oder umgewandelt werden konnen.

Bei der Beurteilung der Frage, ob potenzielle Stimmrechte zum mafigeblichen Einfluss beitragen, priift das Unterneh-
men alle Tatsachen und Umstéinde, die die potenziellen Stimmrechte beeinflussen (einschlieflich der Bedingungen fiir
die Ausiibung dieser Rechte und sonstiger vertraglicher Vereinbarungen, gleich ob in der Einzelfallbetrachtung oder
im Zusammenhang), mit Ausnahme der Handlungsabsichten des Managements und der finanziellen Moglichkeiten
einer Ausiibung oder Umwandlung dieser potenziellen Rechte.

Ein Unternehmen verliert seinen mafigeblichen Einfluss iiber ein Beteiligungsunternehmen in dem Moment, in dem es
die Moglichkeit verliert, an dessen finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungsprozessen teilzuhaben Dies kann mit
oder ohne Anderung der absoluten oder relativen Eigentumsverhéltnisse der Fall sein. Ein solcher Verlust kann
beispielsweise eintreten, wenn ein assoziiertes Unternchmen unter die Kontrolle staatlicher Behorden, Gerichte,
Zwangsverwalter oder Aufsichtbehorden gerit. Er konnte auch das Ergebnis vertraglicher Vereinbarungen sein.

EQUITY-METHODE

10

11

12

13

14

Bei der Equity-Methode werden die Anteile am assoziierten Unternehmen oder am Gemeinschaftsunternehmen zu-
ndchst mit den Anschaffungskosten angesetzt. In der Folge erhoht oder verringert sich der Buchwert der Anteile
entsprechend dem Anteil des Eigentiimers am Gewinn oder Verlust des Beteiligungsunternechmens. Der Anteil des
Eigentiimers am Gewinn oder Verlust des Beteiligungsunternehmens wird in dessen Gewinn oder Verlust ausgewiesen.
Vom Beteiligungsunternehmen empfangene Ausschiittungen vermindern den Buchwert der Anteile. Anderungen des
Buchwerts konnen auch aufgrund von Anderungen der Beteiligungsquote des Figentiimers notwendig sein, welche
sich aufgrund von Anderungen im sonstigen Gesamtergebnis des Beteiligungsunternehmens ergeben. Solche Ande-
rungen entstehen unter anderem infolge einer Neubewertung von Sachanlagevermégen und aus der Umrechnung von
Fremdwihrungsabschliissen. Der Anteil des Eigentiimers an diesen Anderungen wird im sonstigen Gesamtergebnis des
Eigentiimers erfasst (siche IAS 1 Darstellung des Abschlusses).

Werden Ertrdge auf Basis der erhaltenen Dividenden angesetzt, so spiegelt dies unter Umstinden nicht in angemes-
sener Weise die Ertrige wider, die ein Eigentiimer aus Anteilen an einem assoziierten Unternchmen oder einem
Gemeinschaftsunternehmen erzielt hat, da die Dividenden u. U. nur unzureichend in Relation zur Ertragskraft des
assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens stehen. Da der Eigentiimer in die gemeinschaftliche
Fithrung des Beteiligungsunternehmens involviert ist oder iiber maflgeblichen Einfluss auf das Unternchmen verfiigt,
hat er einen Anteil an der Ertragskraft des assoziierten Unternchmens oder des Gemeinschaftsunternehmens und
demzufolge am Riickfluss des eingesetzten Kapitals. Diese Beteiligung an der Ertragskraft bilanziert der Eigentiimer,
indem er den Umfang seines Abschlusses um seinen Gewinn- oder Verlustanteil am Beteiligungsunternehmen er-
weitert. Dementsprechend bietet die Anwendung der Equity-Methode mehr Informationen iiber das Nettovermogen
und den Gewinn oder Verlust des Eigentiimers.

Wenn potenzielle Stimmrechte oder sonstige Derivate mit potenziellen Stimmrechten bestehen, werden die Anteile
des Unternehmens an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen lediglich auf Grund-
lage der bestehenden Eigentumsanteile und nicht unter Beriicksichtigung der méglichen Ausiibung oder Umwandlung
potenzieller Stimmrechte oder sonstiger derivativer Instrumente bestimmt, es sei denn, Paragraph 13 findet Anwen-
dung.

In einigen Fillen hat ein Unternehmen ein Eigentumsrecht infolge einer Transaktion erworben und hat infolgedessen
derzeit Recht auf die aus einem Eigentumsanteil herrithrenden Ertrige. Unter diesen Umstinden wird der dem
Unternehmen zugewiesene Betrag unter Beriicksichtigung der eventuellen Ausiibung dieser potenziellen Stimmrechte
und des Riickgriffs auf sonstige derivative Instrumente festgelegt, aufgrund deren das Unternchmen derzeit die Ertrdge
erhilt.

[FRS 9 Finanzinstrumente findet keine Anwendung auf Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen, deren Bilanzierung nach der Equity-Methode erfolgt. Wenn Instrumente mit potenziellen Stimmrechten
ihrem Wesen nach derzeit zu Ertrdgen aufgrund von Eigentumsanteilen an einem assoziierten Unternchmen oder
einem Gemeinschaftsunternehmen fithren, unterliegen die Instrumente nicht IFRS 9. In allen anderen Fillen, in denen
es sich um Instrumente mit potenziellen Stimmrechten an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemein-
schaftsunternehmen handelt, ist nach IFRS '9 zu bilanzieren.
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15

Wenn ein Anteil oder ein Teil eines Anteils an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmens
nach IFRS 5 Zur Verduferung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschiftsbereiche als zur Verduferung
gehalten eingestuft wird, ist der Anteil oder behaltene Teil des Anteils, der nicht als zur VerduBerung gehalten
eingestuft wurde, als langfristiger Vermogenswert zu bilanzieren.

ANWENDUNG DER EQUITY-METHODE

16

Ein Unternehmen, das in die gemeinschaftliche Fithrung eines Beteiligungsunternehmens involviert ist oder einen
mafSgeblichen Einfluss auf das Beteiligungsunternehmen ausiibt, bilanziert seinen Anteil an einem assoziierten Un-
ternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode, es sei denn, der Anteil fallt unter die
Ausnahme nach Paragraph 17-19.

Ausnahmen von der Anwendung der Equity-Methode

17

18

19

Ein Unternehmen muss die Equity-Methode nicht auf seine Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder einem
Gemeinschaftsunternehmen anwenden, wenn das Unternechmen ein Mutterunternehmen ist, das von der Aufstellung
eines Konzernabschlusses nach der Ausnahme vom Anwendungsbereich gemaf$ IFRS 10 Paragraph 4a befreit ist oder
wenn alle folgenden Punkte zutreffen:

(a) das Unternehmen ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen oder ein teilweise im Besitz stehendes Tochter-
unternehmen eines anderen Unternehmens und die anderen Eigentiimer, einschlieflich der nicht stimmberech-
tigten, sind dariiber unterrichtet, dass das Unternehmen die Equity-Methode nicht anwendet, und erheben dagegen
keine Einwinde;

(b) die Schuld- oder Eigenkapitalinstrumente des Unternehmens werden nicht am Kapitalmarkt (einer nationalen oder
auslandischen Wertpapierborse oder am Freiverkehrsmarkt, einschliefSlich lokaler und regionaler Borsen) gehan-
delt;

(c) das Unternchmen hat seine Abschliisse nicht zum Zweck der Emission von Finanzinstrumenten jeglicher Klasse
am Kapitalmarkt bei einer Borsenaufsicht oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht oder beabsichtigt dies zu
tun;

(d) das oberste oder ein zwischengeschaltetes Mutterunternehmen stellt einen Konzernabschluss auf, der veroffentlicht
wird und den IFRS entspricht.

Wird ein Anteil an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen direkt oder indirekt von
einem Unternehmen gehalten, bei dem es sich um eine Wagniskapital-Organisation, einen Investmentfonds, einen
Unit Trust oder dhnliche Unternehmen, einschlieflich fondsgebundener Versicherungen, handelt, kann sich das
Unternehmen dafiir entscheiden, die Anteile an diesen assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
nach IFRS 9 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Hilt ein Unternehmen einen Anteil an einem assoziierten Unternehmen, von dem ein Teil indirekt iiber ein Unter-
nehmen gehalten wird, bei dem es sich um eine Wagniskapital-Organisation, einen Investmentfonds, einen Unit Trust
oder dhnliche Unternehmen, einschlielich fondsgebundener Versicherungen, handelt, kann sich das Unternchmen
dafiir entscheiden, diesen Teil des Anteils am assoziierten Unternehmen nach IFRS 9 erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert zu bewerten, unabhingig davon, ob die Wagniskapital-Organisation, der Investmentfonds, der Unit
Trust oder dhnliche Unternchmen, einschlieflich fondsgebundener Versicherungen, einen mafigeblichen Einfluss iiber
diesen Teil des Anteils ausiiben. Entscheidet sich das Unternehmen fiir diesen Ansatz, kann es die Equity-Methode auf
den verbleibenden Teil seines Anteils an einem assoziierten Unternehmen anwenden, der nicht von einer Wagnis-
kapital-Organisation, einem Investmentfonds, einem Unit Trust oder dhnlichen Unternechmen, einschlieflich fonds-
gebundener Versicherungen, gehalten wird.

Einstufung als ,,zur Veriuflerung gehalten®

20

21

Ein Unternehmen wendet IFRS 5 auf einen Anteil oder einen Teil eines Anteils an einem assoziierten Unternehmen
oder einem Gemeinschaftsunternehmen an, der die Kriterien fiir die Einstufung als ,zur VerdufSerung gehalten® erfullt.
Jeder behaltene Teil eines Anteils an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen, der
nicht als zur ,zur Verduferung gehalten eingestuft wurde, ist nach der Equity-Methode zu bilanzieren, bis dass der
Teil, der als ,zur Verduferung gehalten® eingestuft wurde, verduffert wird. Nach der Verduferung bilanziert ein
Unternehmen jeden behaltenen Anteil an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen nach
IFRS 9, es sei denn, bei dem behaltenen Anteil handelt es sich weiterhin um ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternechmen. In diesem Fall wendet das Unternehmen die Equity-Methode an.

Wenn ein Anteil oder ein Teil eines Anteils an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen, der
zuvor unter die Einstufung ,zur Verduferung gehalten” fiel, die hierfiir erforderlichen Kriterien nicht mehr erfillt,
muss er riickwirkend ab dem Zeitpunkt, ab dem er als ,zur Verduferung gehalten® eingestuft wurde, nach der Equity-
Methode bilanziert werden. Die Abschliisse fiir die Perioden seit der Einstufung als ,zur Verdufserung gehalten® sind
entsprechend anzupassen.
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Beendigung der Anwendung der Equity-Methode

22

23

24

Ein Unternehmen wendet die Equity-Methode wie folgt ab dem Zeitpunkt nicht mehr an, ab dem sein Anteil
nicht mehr die Form eines assoziierten Unternehmens oder eines Gemeinschaftsunternehmens hat:

(a) Nimmt der Anteil die Form eines Tochterunternehmens an, bilanziert das Unternehmen seinen Anteil
nach IFRS 3 Unternehmenszusammenschluss und IFRS 10.

(b) Handelt es sich beim behaltenen Anteil am ehemaligen assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen um einen finanziellen Vermogenswert, bewertet das Unternehmen diesen Anteil zum bei-
zulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert des behaltenen Anteils ist als der beim erstmaligen
Ansatz eines finanziellen Vermogenswerts ermittelte beizulegende Zeitwert gemifd IFRS 9 zu betrachten.
Das Unternehmen weist im Gewinn oder Verlust jede nachfolgend genannte Differenz aus:

(i) den beizulegenden Zeitwert jedes behaltenen Anteils und Ertrige aus der Veriuflerung eines Teils des
Anteils an dem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen und

(i) den Buchwert des Anteils zum Zeitpunkt der Beendigung der Anwendung der Equity-Methode.

(c) Wendet ein Unternehmen die Equity-Methode nicht mehr an, hat es alle zuvor im sonstigen Ergebnis in
Bezug auf diesen Anteil erfassten Betrige auf der gleichen Grundlage auszuweisen wie fiir den Fall, dass
das Beteiligungsunternehmen die dazugehorigen Vermdgenswerte und Schulden direkt veriuflert hitte.

Falls daher ein zuvor vom Beteiligungsunternehmen im sonstigen Ergebnis erfasster Gewinn oder Verlust bei der
Verduflerung der dazugehorigen Vermogenswerte oder Schulden in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wiirde,
gliedert das Unternehmen den Gewinn oder Verlust vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust um (als einen
Umgliederungsbetrag), wenn es die Equity-Methode nicht mehr anwendet. Hat z. B. ein assoziiertes Unternehmen oder
ein Gemeinschaftsunternehmen kumulative Umrechnungsdifferenzen aus der Tatigkeit eines auslindischen Geschifts-
betriebs und das Unternchmen wendet die Equity-Methode nicht mehr an, gliedert das Unternechmen den Gewinn
oder Verlust in 'Gewinn oder Verlust' um, der zuvor als sonstiges Ergebnis in Bezug auf den auslindischen Geschiifts-
betrieb erfasst wurde.

Wird ein Anteil an einem assoziierten Unternehmen zu einem Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen
oder ein Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen zu einem Anteil an einem assoziierten Unternehmen,
wendet das Unternehmen die Equity-Methode weiterhin an und bewertet den behaltenen Anteil nicht neu.

Anderungen der Eigentumsanteile

25

Wird der Eigentumsanteil an einem assoziierten Unternechmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen vermindert,
wendet das Unternechmen aber wendet weiterhin die Equity-Methode an, gliedert das Unternehmen den Teil des
Gewinns oder Verlusts in 'Gewinn oder Verlust' um, der zuvor als sonstiges Ergebnis ausgewiesen wurde und den
verminderten Teil des Eigentumsanteils betrifft, falls dieser Gewinn oder Verlust ansonsten als ‘Gewinn oder Verlust
bei Verduferung der dazugehorigen Vermogenswerte und Schulden umzugliedern wire.

Verfahren der Equity-Methode

26

27

Viele der fiir die Anwendung der Equity-Methode sachgerechten Verfahren dhneln den in IFRS 10 beschriebenen
Konsolidierungsverfahren. Aufferdem werden die Ansitze, die den Konsolidierungsverfahren beim Erwerb eines Toch-
terunternehmens zu Grunde liegen, auch bei der Bilanzierung eines Erwerbs von Anteilen an einem assoziierten
Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen tibernommen.

Der Anteil einer Unternehmensgruppe an einem assoziierten Unternechmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen ist
die Summe der vom Mutterunternehmen und seinen Tochterunternehmen daran gehaltenen Anteile. Die von den
anderen assoziierten Unternchmen oder Gemeinschaftsunternehmen der Unternehmensgruppe gehaltenen Anteile
bleiben fiir diese Zwecke unberiicksichtigt. Wenn ein assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunternehmen
Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen besitzt, sind bei der Anwendung der
Equity-Methode der Gewinn oder Verlust, das sonstige Ergebnis und das Nettovermogen zu beriicksichtigen, wie sie
im Abschluss des assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens (einschlieflich dessen Anteils am
Gewinn oder Verlust, sonstigen Ergebnis und Nettovermdgen seiner assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen) nach etwaigen Anpassungen zur Anwendung einheitlicher Rechnungslegungsmethoden (siche Para-
graphen 35 und 36) ausgewiesen werden.
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28

29

30

31

32

33

34

35

Gewinne und Verluste aus ,Upstream“- und ,Downstream*- Transaktionen zwischen einem Unternechmen (einschlief-
lich seiner konsolidierten Tochterunternehmen) und einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschafts-
unternehmen sind im Abschluss des Unternehmens nur entsprechend der Anteile unabhingiger Eigentiimer am
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen zu erfassen. ,Upstream“-Transaktionen sind beispielsweise
Verkdufe von Vermdgenswerten eines assoziierten Unternchmens oder eines Gemeinschaftsunternehmens an den
Eigentiimer. ,Downstream“-Transaktionen sind beispielsweise Verkdufe von Vermdgenswerten oder Beitrdge zu Ver-
mogenswerten seitens des Eigentiimers an sein assoziiertes Unternehmen oder sein Gemeinschaftsunternchmen. Der
Anteil des Eigentiimers am Gewinn oder Verlust des assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens aus
solchen Transaktionen wird eliminiert.

Wird deutlich, dass ,Downstream“-Transaktionen zu einer Minderung des Nettoverdufferungswerts der zu verdufern-
den oder beizutragenden Vermogenswerte oder zu einem Wertminderungsaufwand dieser Vermogenswerte fithren, ist
dieser Wertminderungsaufwand vom Eigentiimer in voller Hohe anzusetzen. Wird deutlich, dass ,Upstream“-Trans-
aktionen zu einer Minderung des NettoverdufSerungswerts der zu erwerbenden Vermdgenswerte oder zu einem
Wertminderungsaufwand dieser Vermdgenswerte fithren, hat der Eigentiimer seinen Teil an einem solchen Wert-
minderungsaufwand anzusetzen.

Der Beitrag eines nichtmonetiren Vermogenswerts fiir ein assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunter-
nehmen im Austausch fiir einen Eigenkapitalanteil an dem assoziierten Unternechmen oder Gemeinschaftsunterneh-
men ist nach Paragraph 28 zu erfassen, es sei denn, der Beitrag hat keine wirtschaftliche Substanz im Sinne dieses in
IAS 16 Sachanlagen erlduterten Begriffs. Fehlt einem solchen Beitrag die wirtschaftliche Substanz, wird der Gewinn
oder Verlust als nicht realisiert betrachtet und nicht ausgewiesen, es sei denn, Paragraph 31 findet ebenfalls Anwen-
dung. Solche nicht realisierten Gewinne und Verluste sind gegen den nach der Equity-Methode bilanzierten Anteil zu
eliminieren und nicht als latente Gewinne oder Verluste in der Konzernbilanz des Unternehmens oder der Bilanz des
Unternehmens auszuweisen, in der die Anteile nach der Equity-Methode bilanziert werden.

Erhilt ein Unternehmen iiber einen Eigenkapitalanteil an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschafts-
unternehmen hinaus monetire oder nichtmonetire Vermogenswerte, weist das Unternehmen im Gewinn oder Verlust
den Teil des Gewinns oder Verlusts am nichtmonetdren Beitrag in voller Hohe aus, der sich auf die erhaltenen
monetdren oder nichtmonetiren Vermogenswerte bezieht.

Anteile werden von dem Zeitpunkt an nach der Equity-Methode bilanziert, ab dem die Kriterien eines assoziierten
Unternehmens oder eines Gemeinschaftsunternehmens erfiillt sind. Bei dem Anteilserwerb ist jede Differenz zwischen
den Anschaffungskosten des Anteils und dem Anteil des Unternehmens am beizulegenden Nettozeitwert der iden-
tifizierbaren Vermogenswerte und Schulden des Beteiligungsunternechmens wie folgt zu bilanzieren:

(a) der mit einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternechmen verbundene Geschifts- oder
Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten. Die planmifSige Abschreibung dieses Geschifts- oder Firmen-
werts ist untersagt;

(b) jeder Unterschiedsbetrag zwischen dem Anteil des Unternehmens am beizulegenden Nettozeitwert der identifizier-
baren Vermogenswerte und Schulden des Beteiligungsunternchmens und den Anschaffungskosten des Anteils ist
als Ertrag bei der Bestimmung des Anteils des Unternehmens am Gewinn oder Verlust des assoziierten Unter-
nehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens in der Periode, in der der Anteil erworben wurde, enthalten.

Der Anteil des Unternehmens an den vom assoziierten Unternehmen oder vom Gemeinschaftsunternehmen nach
Erwerb verzeichneten Gewinnen oder Verlusten wird sachgerecht angepasst, um beispielsweise die planmifige Ab-
schreibung zu beriicksichtigen, die bei abschreibungsfahigen Vermogenswerten auf der Basis ihrer beizulegenden
Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt berechnet wird. Gleiches gilt fiir vom assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen erfasste Wertminderungsaufwendungen, z. B. fiir den Geschifts- oder Firmenwert oder fiir Sachanlagen.

Das Unternehmen verwendet bei der Anwendung der Equity-Methode den letzten verfiigbaren Abschluss
des assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens. Weicht der Abschlussstichtag des
Unternehmens von dem des assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens ab, muss
das assoziierte Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen zur Verwendung durch das Unternehmen
einen Zwischenabschluss auf den Stichtag des Unternehmens aufstellen, es sei denn, dies ist undurchfiihrbar.

Wird in Ubereinstimmung mit Paragraph 33 der bei der Anwendung der Equity-Methode herangezogene
Abschluss eines assoziierten Unternehmens oder eines Gemeinschaftsunternehmens zu einem vom Unter-
nehmen abweichenden Stichtag aufgestellt, so sind fiir die Auswirkungen bedeutender Geschiftsvorfille oder
anderer Ereignisse, die zwischen diesem Stichtag und dem Abschlussstichtag des Unternehmens eingetreten
sind, Berichtigungen vorzunehmen. In jedem Fall darf der Zeitraum zwischen dem Abschlussstichtag des
assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens und dem des Unternehmens nicht mehr
als drei Monate betragen. Die Linge der Berichtsperioden und die Abweichungen zwischen dem Abschluss-
stichtag miissen von Periode zu Periode gleich bleiben.

Bei der Aufstellung des Abschlusses des Unternehmens sind fiir dhnliche Geschiftsvorfille und Ereignisse
unter vergleichbaren Umstinden einheitliche Rechnungslegungsmethoden anzuwenden.
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Wenn das assoziierte Unternechmen oder das Gemeinschaftsunternehmen fiir dhnliche Geschiftsvorfille und Ereignisse
unter vergleichbaren Umstinden andere Rechnungslegungsmethoden anwendet als das Unternehmen, sind fur den
Fall, dass der Abschluss des assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens vom Unternehmen fiir
die Anwendung der Equity-Methode herangezogen wird, die Rechnungslegungsmethoden an diejenigen des Unter-
nehmens anzupassen.

Falls ein assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunternehmen kumulative Vorzugsaktien ausgegeben hat, die
von anderen Parteien als dem Unternehmen gehalten werden und als Eigenkapital ausgewiesen sind, berechnet das
Unternehmen seinen Anteil an Gewinn oder Verlust nach Abzug der Dividende auf diese Vorzugsaktien, unabhingig
davon, ob ein Dividendenbeschluss vorliegt.

Wenn der Anteil eines Unternehmens an den Verlusten eines assoziierten Unternehmens oder eines Gemeinschafts-
unternehmens dem Wert seiner Beteiligung an diesen Unternehmen entspricht oder diesen iibersteigt, erfasst das
Unternehmen keine weiteren Verlustanteile. Der Anteil an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemein-
schaftsunternehmen ist der nach der Equity-Methode ermittelte Buchwert dieses Anteils zuziiglich samtlicher lang-
fristigen Anteile, die dem wirtschaftlichen Gehalt nach der Nettoinvestition des Unternehmens in das assoziierte
Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen zuzuordnen sind. So stellt ein Posten, dessen Abwicklung auf
absehbare Zeit weder geplant noch wahrscheinlich ist, seinem wirtschaftlichen Gehalt nach eine Erhéhung der
Nettoinvestition in das assoziierte Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen dar. Solche Posten kénnen
Vorzugsaktien und langfristige Forderungen oder Darlehen einschliefen, nicht aber Forderungen und Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen oder langfristige Forderungen, fiir die angemessene Sicherheiten bestehen, wie
etwa besicherte Kredite. Verluste, die nach der Equity-Methode erfasst werden und den Anteil des Unternehmens am
Stammbkapital {ibersteigen, werden den anderen Bestandteilen des Anteils des Unternehmens am assoziierten Unter-
nehmen oder Gemeinschaftsunternchmen in umgekehrter Rangreihenfolge (d. h. ihrer Prioritit bei der Liquidierung)
zugeordnet.

Nachdem der Anteil des Unternehmens auf Null reduziert ist, werden zusitzliche Verluste nur in dem Umfang
beriicksichtigt und als Schuld angesetzt, wie das Unternehmen rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen
ist oder Zahlungen fiir das assoziierte Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen geleistet hat. Weist das
assoziierte Unternchmen oder das Gemeinschaftsunternehmen zu einem spéteren Zeitpunkt Gewinne aus, bertick-
sichtigt das Unternehmen seinen Anteil an den Gewinnen erst dann, wenn der Gewinnanteil den noch nicht erfassten
Verlust abdeckt.

Wertminderungsaufwand
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Nach Anwendung der Equity-Methode einschlieflich der Beriicksichtigung von Verlusten des assoziierten Unterneh-
mens oder des Gemeinschaftsunternehmens in Ubereinstimung mit Paragraph 38 wendet das Unternehmen IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung an, um festzustellen, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Unternchmens
beim assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen ein zusitzlicher Wertminderungsaufwand beriick-
sichtigt werden muss.

Das Unternehmen wendet den IAS 39 auch an, um festzustellen, ob hinsichtlich der Anteile des Unternehmens am
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen ein zusitzlicher Wertminderungsaufwand erfasst ist, der
keinen Teil der Nettoinvestition darstellt, und wie hoch der Betrag dieses Wertminderungsaufwands ist.

Da der im Buchwert eines Anteils an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen
eingeschlossene Geschifts- oder Firmenwert nicht gesondert ausgewiesen wird, wird er nicht gesondert gemifl den
Anforderungen fiir die Uberpriifung der Wertminderung beim Geschifts- oder Firmenwert nach IAS 36 Wertminderung
von Vermagenswerten separat auf Wertminderung gepriift. Stattdessen wird der gesamte Buchwert des Anteils gemafd
IAS 36 als ein einziger Vermogenswert auf Wertminderung gepriift, indem sein erzielbarer Betrag (der hohere der
beiden Betrige aus Nutzungswert und beizulegender Zeitwert abziiglich Verduferungskosten) mit dem Buchwert
immer dann verglichen wird, wenn sich bei der Anwendung des IAS 39 Hinweise darauf ergeben, dass der Anteil
wertgemindert sein konnte. Ein Wertminderungsaufwand, der unter diesen Umstinden erfasst wird, wird keinem
Vermogenswert zugeordnet, d.h. auch nicht dem Geschifts- oder Firmenwert, der Teil des Buchwerts eines Anteils an
einem assoziierten Unternechmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen ist. Folglich wird jede Umkehrung des
Wertminderungsaufwands gemdfl IAS 36 in dem Umfang ausgewiesen, in dem der erzielbare Ertrag des Anteils
anschliefend steigt. Bei der Bestimmung des gegenwirtigen Nutzungswerts der Anteile schitzt ein Unternchmen:

(a) scinen Anteil am Barwert der geschitzten, erwarteten kiinftigen Cashflows, die von dem assoziierten Unterneh-
men oder vom Gemeinschaftsunternehmen voraussichtlich erwirtschaftet werden, was sowohl die Cashflows aus
den Titigkeiten des assoziierten Unternehmens oder des Gemeinschaftsunternehmens und als auch die Erlose aus
der endgiiltigen Verduflerung des Anteils einschliefSt; oder

(b) den Barwert der geschitzten, erwarteten kiinftigen Cashflows, die aus den Dividenden des Anteils und seiner
endgiiltigen Verduflerung resultieren.

Bei sachgemifien Annahmen fithren beide Methoden zu dem gleichen Ergebnis.

Der fiir einen Anteil an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen erzielbare Betrag
wird fiir jedes assoziierte Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen einzeln bestimmt, es sei denn, ein einzelnes
assoziiertes Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen erzeugt keine Mittelzufliisse aus der fortgesetzten Nut-
zung, die von denen anderer Vermogenswerte des Unternehmens grofStenteils unabhingig sind.
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EINZELABSCHLUSS

44 Anteile an assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen sind nach Paragraph 10 des IAS 27 (gedndert
2011) im Einzelabschluss eines Unternehmens zu bilanzieren.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIFTEN

45 Dieser Standard ist erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2013 oder danach beginnenden
Geschiftsjahres anzuwenden. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternechmen diesen Standard frither
an, so ist diese Tatsache anzugeben und sind IFRS 10, IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen, IFRS 12 Angaben zu
Anteilen an anderen Unternehmen und IAS 27 (gedndert 2011) gleichzeitig anzuwenden.

Verweise auf IFRS 9

46 Wendet ein Unternehmen diesen Standard, aber noch nicht IFRS 9 an, so ist jeder Verweis auf IFRS 9 als Verweis auf
IAS 39 verstehen.

RUCKNAHME VON IAS 28 (2003)

47 Dieser Standard ersetzt IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen (in der 2003 iiberarbeiteten Fassung).
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