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Disclaimer

Conformément au réglement (CEE, Euratom) n°® 354/83 du Conseil du 1er février 1983
concernant I'ouverture au public des archives historiques de la Communauté économique
européenne et de la Communauté européenne de I'énergie atomique (JO L 43 du 15.2.1983,
p. 1), tel que modifié par le réglement (CE, Euratom) n° 1700/2003 du 22 septembre 2003
(JO L 243 du 27.9.2003, p. 1), ce dossier est ouvert au public. Le cas échéant, les documents
classifies présents dans ce dossier ont été déclassifies conformément a I'article 5 dudit
reglement.

In accordance with Council Regulation (EEC, Euratom) No 354/83 of 1 February 1983
concerning the opening to the public of the historical archives of the European Economic
Community and the European Atomic Energy Community (OJ L 43, 15.2.1983, p. 1), as
amended by Regulation (EC, Euratom) No 1700/2003 of 22 September 2003 (OJ L 243,
27.9.2003, p. 1), this file is open to the public. Where necessary, classified documents in this
file have been declassified in conformity with Article 5 of the aforementioned regulation.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EWG, Euratom) Nr. 354/83 des Rates vom 1.
Februar 1983 uber die Freigabe der historischen Archive der Europdaischen
Wirtschaftsgemeinschaft und der Europaischen Atomgemeinschaft (ABI. L 43 vom 15.2.1983,
S. 1), geandert durch die Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1700/2003 vom 22. September 2003
(ABI. L 243 vom 27.9.2003, S. 1), ist diese Datei der Offentlichkeit zugénglich. Soweit
erforderlich, wurden die Verschlusssachen in dieser Datei in Ubereinstimmung mit Artikel 5
der genannten Verordnung freigegeben.



KOMMISSION DER EURQOFAISCHEN GEMEINSCHAFTEN

KOM(70) 633 endg.
Briissel, den I2 Juni I970

Vorschlag einer
DRITTEN RICHTLINIE DES RATES

zur Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den
Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels
58 Absatz 2 des Vertrages im Interesse der Gesellschafter
sowie Dritter bei Fusionen von Aktiengesellschaften vor-—

geschrieben sind

(von der Kommission dem Rat vorgelegt)

KOM(70) 633 endg.
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Ter Rat der Burcplischen Gemeinsclaften

Gestlitzt auf den Vertrag zur Grindung der Burspiischen Wirtschaftsgemein—
schaft, instescndere auf Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g

Auf’Vorschlag der Xcrnmission

"Yach Stellungnahme des Europ#iscken rarlam;nts

-Nach Stellungnahme des Wirtschafts— und Sozialausschusses
In Erwigung nachstukender Criindes

Die Xcordinierung, die Artikel 54 Absatz 3 Buohstabé.g und das Aligeaeino
Programm zur Aufbebung der Beschrénlkungen der Niéderlassungsfreiheit ver--

selen, wurde mit der Richtlinie Nr. 68/151 vom 9. Mirz 1968 begohnen})

Diese Koordinierung wurde durch die Richtlinie Nr. ceeenes vcm'..;.....z
fortgesetsat, welche die einzelstaatliclen Vorschriften liter die &rtindung
der Aktiengesellsckhaft sowie dis Erhaltung und Anderungen ikres Kapitals

angleicht.

Der Schutz der Interessen von Gesellschaftern und Dritten erfordert es,
die Cesetze der Mitgliedstaaten fiter die Fusizn von Aktiengesellschaften
zu koordimieren wnd gleichzeitig dauwit auch diejenigen Mitgliedstaaten,
welcke die Pusicn bisleng ncch nicht kennen, zu verpflichkten; disse Insti-

tution in ilre Rechtsordnung zu dbernekmnen.

Im Rahren der Koerdinierung ist es bescnders wichtig, die Aktier#re der
fusionierenden Gesellsckaften angemessen urnd s2 objektiv als m¥glich
fiter die Auswirkungen der Fusion zu unterrichten und ikre Rechte in ge—

eignster Weise =m schiltzen.

Ebensn iut es ununginglich, dass die Arteitnehmer der fusionierenden
Gesellschaften tber die sie betreffenden Auswirkunger der Fusion unter-

ricktet und dazu auck gehdrt werden.

Die @Gl#uhiger einschliesslich der Inhaber ven Schuldverschreibungen sowie
die Inhaber anderer ReckLte nlissen dagegen geschitgzt werden, dass sie durch
die Fusion Sehkaden erleiden.

Die Offenlagung, wie sie die Richtlinie Nr. 68/151 vor 9. Mirz 1968
siokerstellt, muss auf die Massnahmen zur Durchfithrung der Fusion ausge-

(1) A31. ¥r. L 65 vom 14.3.1968 S. 8/68
(2) A31. Nr. C 48 vom 24.4,1970 S. 8/70



dehnt werden, damit hierliber auch Dritte ausreichend unterrichtet werden.

Ferner ist es notwendig, dass die Gerantien, .die Gesellschaftern und
Dritten bei der Dufchfﬁhrung der Fusion gewéhri werden, auch flir bestimmte
andere rechtliche Vorglnge gelten, die in wesentlichken Fragén Zhnliche
Merkmale wie die Fusion aufweiscn, um Umgehungen des Schutéesvzu vermeicden.

.

Schliesslich miissen, um die Rechtssicherheit in den Bezichungen zwischen
den beteiligten Gesellschaften, zwischen diesen und Dritten sowie zwischen
den Gesellschaftern zu gewthrleisten, die Fllle der Nichtigkeit der Fusion
beschrinkt werden; dabei gilt einerseits der Grundsatz, dass dem lMengel
der Fusion soweit als mdglich abgeholfen werden soll, und andercrseits

wird eine kurze Frist gesetzt, um die Nichtigkeit geltend zu machen.

Hat folgende Richtlinie orlassén 3
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Artikel 1 - Anwendungsbereich

1. Die Massnahmen der Koordinierung, welche diese Richtlinie vorschreibt,
gelten flir die Rechts~ und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten

flr Gesellschaften folgender Rechtsformens

—~ In Deutschland die iktiengesellschaft

-~ In Belgien de nazmloze vennootschap
: " la société anonyme

- In Frankreich la société anonyme

- Ip Italien la societd per azioni

= In Iuxemburg la société anonyme

- In den Niederlanden de naamloze vennootschap

2. Die Mitgliedstaaten brauchen die Bestimmungen dieser Richtlinie nicht
auf Genossenschaften anzuwenden, die in der Rechtsform einer der im

vorhergéhenden Absatz genannten Gesellschaften gegrlindet worden sind.



KLPITEL T

Pexelung der Fusion durch Aufnahme und der Fusion

durch Bildung einer neuen Gesellschaf

Artikel 2

1.

Die Mitgliedstzaten regeln flr die Gesellschaften, die ihrem Recht
unterstehen, die Fusion durch Aufnahme und die Fusion durch Bildung

einer neuen Gesellschaft.

Im Sinne dieser Richtlinie ist die PFusion durch Aufnahme der Vorgeng,
durch den eine Gesellschaft ihr Verm8gen als Ganzes einschliesslich

der Verbindlichkeiten im Wege der Lufl8sung ohwe Abwicklung auf eine
andere Gesellschaft gegen GewBhrung von fktien der {ibernehmenden Ge-
sellschaft en die iktionire der libertragenden Gesellschaft sowie gege=—
kenenfalls von baren Zuszahlungen Ubertrigt; diese dfirfen den zehnten
Teil des Nennbetrages oder, falls ein llennbetrag fehlty, des Rechnungswer—

tes der gewldhrien Akticn nicht Ubersteigen.

Im Sinne dieser Richtlinie ist die PFusion durch Neubildung einer Ge-
sellschaft der Vorgang durch den mehrere Gesgellschaften ihr VermSgen
als Ganzes einschliesslich der Verbindlichkeiten im Wege der AuflSsung
auf eine nougebildete Gesellschaft gegen GewBhrung von Aktien dieser
Gesellschaft an die Akfionére der fusioniersnden Gesellschaften sowie
gegebenenfalls von baren Zuzahlungen fibertragen; diese dlirfen den zehn—
ten Teil des Nennbetrages oder, falls ein Nennbetrag fehlt, des Rech=-

nungswertes der gewBhrten Aktien nichkt fbersteigen.

Die Fusion ist auch dann zullssig, wenn im Fall des Absatzes 2 die
tibertragende Gesellschaft und im Fall des Absatumes 3 eine oder alle
der fusionierenden Gesellschaften sich in Liquidation hefinden, so-
lange sie noch nicht mit der Verteilung ihres Vermdgens an die Aktio-

ndre begonnen hakten.
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KLPITEL IT

Pusion durch Aufnahme

Ar‘t ikel 3

1 Die” Verwaltunpsorgune jeder der’ fus1on1ercnden Gegellschaften erstel-

len schriftlich einen. 1?uslonsplan.‘

2.

Der Fus 1onsplan muss mindestens fo;gende ingaben enthaltens

3 a)

b)

c)

)

Rechtsform, Firma und Sitz der fus¢on1eranacn Gesullschaften,

das Umtauschverhéltnls der Aktien und gegetenenfalls den Betrag
der baren Zuzahlungens
die ntheren Einzelheiten {iber die Gewdhrung der Aktien der lber—

nehmenden Gesellschaft und den Zeitpunkt, von dem ab diese Lktien

zZum Bezug von D¢v1aenden oerecht¢gen,

den Zﬁltpunkt, ‘von dem-ab die von. der ﬁbertragcndon Geseliso haft
vorgenomnenen Rechtsgesch&ite als Rechisgeschifte der Ubsrnehmenden

Gesellschaft gelten:

‘dis Rechte, die den-Aktionirén mit besonderen Rechteil.und. den In=

“habéfh"éndérer'Wértﬁaniefe als Aktien 'im Sinne dér Artiked '13 und

14 ‘von der ubernehmengen Gesellschatt. ‘eingerfumt werden oder die

Massnuhmen, die*hiertir’ ‘yorgeschlégen worden.

Der Fusionsplan muss 3

a)

b)

von jeder der fusionierenden CGesesllschaften nach den Bestimmungen
der Artikel 3, 5 und 6 der Richtlinie Nr. 68/151 vom 9. MBrz 1968

offengelegt werdeny

den Aktion#ren jeder der fusionierenden Gesellschaften mindestens
einen Monat, bevor die Hauptversammlung {iber die Fusion zu bLeschlies-

sen hat,'zur Verfiigung stehen.



rtikel 4

1) Die Fusion bedarf cer Zustimmung der Heuptversammlung einer
Jeden der fusionierenden Gesellschaften, die entsprechend den Anwesenheits—
und Mehrheitserfordernissen boschliesst, wie sie jede nationale Rechts-—
ordnung festlegt. In keinem Fall darf die Mehrheit weniger als Zweidrittel
entweder der Stimmen der in der. Versammlung vertretenen Wertpapiere oder
des in der Versammlung vertretenen Gesellschaftskapitals ausmachen. Ferner

sind die Vorschriften {iber die Satzungsindering anwendbar.

2) Die Beschlussfassung.bezieht sich auf die Zustimmung zum Fusions-— -
plan und auf etwaige ZAnderungen der Satzumng, die seine burchfﬁhrung er-
fordert. ‘ ' ‘ ' - o :

e Soot e o

1. Das Verwaltungsorgan jeder der fusionierenden Gescllschaften erstellt
eiaen ausflihrlichen Bericht, in dem der Fusionsplan, und insbesondere
das Umtauschverh#ltnis der Jktien erlfutert sowie rechtlich und wirt-

schaftlich begrindet werden.

2. Ferner prlifen fiir jede der fusionierecnden Gesellschaften eine oder

" mehrere von ihnen unzbhingige SachverstZndige, welche durch eine Verf
weltungs— oder Justizbchdrde bestimmt oder mugelassen sind,den Fusions—
plan und erstellen darliber einen Bericht fiir die Aktion¥re. Die Sachver-
sté&ndigen kdnnen mit der Rechnungspriifung der Geselléchaft befasst

sein.

Jeder Sachverstindige ist berechtigt, von den fusioniecrenden Gesell-
schaften die Erteilung aller zweckdienlichen Auskinfte und die Vor-
lage aller zweckdienlichen Unterlagen zu verlangen und die erforder-

lichen Priifungen vorzunehmen.

In ihrem Bericht miissen die Sachverst&ndigen erkl&ren, ob das Umtausch-
verh8linis der Aktien gerechtfertigt ist oder nicht. Diese Erklirung

igt zumindest durch folgende Anbaltspunkte zu begrlindens

a) das Voerh®ltnis des ReinvermBgens der Gesellschaften ermittelt auf

der Grundlage der wirklichen Werte;

b) das Verh#ltnis der Ertragswerte unter Berficksichtigung der Zukunfis-

aussichtens
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Artikel 6

1.
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c) d1e Krlterien zur Bewertung des Relnvermﬂgens und der

Ertragswerte.

Der Berlcht glbt uusserdem die besonder“n Sohwlerlgkeiten bei der Be=~
wertung an, wenn solche aufgetrcten sind.
:
Den Aktionaien jeder der fusionierenden Gesellschaften hitssen mindestens
einen Monat, bevor dié Hauptversammlung lber die Fusion zu Weschliessen

hat, folgendz Unterlagen zur Verfligung stehent

a) die ffir ihre Gesellschaft gemfss-den Absftzen 1 und 2 vorgesehenen
Berichtes

b) die Bilanzen, die Gewinn- und Verlustrechnungsn und dis Jahresberichte
-der fusionierenden Gesellschaften fUr die letzten drel Geschiftsjahre;

Jc) sofern die letazte zur'Verﬂﬁgung stehende Bilanz mehr als 6 Monate
. vor der Vrstellung des Fus1onsplans aufgestellt worden ist, ein
Finanzbericht zum er$ten Tag des zweiten Monats, welcher der Erstel-

lung des Pusionsplans worausgeht.

Der Tinanzbericht im Sinne des Absatzes 3 Buchstzbe ¢) ist nach den gleichen

. glcichen Methoden und in gleicher Aufmachung wie die letzte Jahresbilans

u erstellen.
Jedoch H
a) ist elne tatsachllche Neulnventur nlcht durchzuLﬁhren,

b) sind die in der letzten Bilanz enthaltenen Bewertungen nach Massgabe
der Buchbewegungen zu ver¥ndern; dagegen sind zmu berdcks1cht1gen.

| ~ die in der Zwisohcnieit vorgenommenen Abschreibungen und Rickstel~-
lungen; ' : ’ S . |
- bedeutende, nicht in den Bilichern ersecheinende Verénderungen der
wirklichen Werte. '

5 -
T - ¥ ER
e L o iy L& T

Das Verwaltungsorgan jeder der ‘Fusionierenden Gesell&chaften erstellt
einen ausffihrlichen Bericht, in dem die Fusjion begfﬂndgt und ihre recht-
lichen, wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen aqf die Arbéitnehmer
der Gesellschaft undOQie flir die Arbejitnehmer daraufhin zu treffenden_

Massnzhmen erléutert werden. . ‘ ‘ 4 .
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2, Der Bericht muss in jeder der fusionierenden Gesellschaften @pn.Arbeit—
nehmern und ihrer Vertretung mindestens einen Monat, bevor die Haupt-
versammlung liber die Fusion zu beschliessen hat, zur Verfligung stehen.

3. In jeder Gesellschaft erdrtert das Verwaltungsorgan den Bericht mit der
Vertretung der Arbeitpehmer der Gesellsohaft vor Besohlussfassung.deé
Hauptversammlung {iber die Fusion. Die Vertretung der Arbeitnehmer kann
sich dazu schriftlich Hussern. Die Stellungnahme muss der Hauptversamm—

lung, die tibsr 4ic Fusion su beschliesscn hit, gur Verfligung stehen.

Artikel T
1. ErhSht infolge der Pusion die fibernchmende Gesellschaft ihr Grundkapi-
tal, so sind die Vorschriften der Richtlinie NT. eevee VOM cacoess 1)

zu beachten.

2. Die Mitg;iedstaaten brauchen jedosh die Bestimmungen’dieser Richtlinie
iber die Priifung der Sacheinlagen (irtikel 8), der vorherigen Leistung
der Bareinlagen auf Bereits ausgege¥dene Aktien (Artikel 21 Lbsatz 1
wnd 2) wnd des Vorsugsrecht der alten Aktiontre (irtikel 25) nicht an-

zuwenden.

Artikel 8

In den Mitgliedstaaten, nach deren Rechtsvorschriften weder die Beschliis-
se der Hauptversammlung Uber die Fusion noch eine andere Urkunde, die den
Vollzug der Fusion feststellt, einer vorbeugenden Gerichts— oder Verwal-
tungskontrolle unterworfen ist, miissen die Niederschriften iiber die Haupt-
versammlungen oder die Urkunden, die den Vollzug der Fusion feststellen,
6ffentlich Yeurkmndet werden. In diesem Fall muss der Notar das Vorhanden-
sein und die Ordnungsm¥ssigkeit des PFusionsplans ebenso wie der Rechts-
handlungen und F8rmlichkeiten, die der Gesellschaft obliegen, von der er

hinzugezogen wird, prliifen und kestitigen.

Artikel 9
1. Die Gesetze der Mitgliedstzaten bestimmen den Zeitpunkt, an dem die
Tusion im Verh®ltnis der fusionierenden Geszllschaeften zueinander

gegentiber den Aktion¥ren und gegeniiber Dritten vollzogen ist.
2. Mit dem Vollzug der Fusion treten folgende Rechtswirkmngen eins
a) das VermBgen der fibertragenden Gesellschaft goht gemlse Artikel 15

dieser Richtlinie auf Jdie fibernehmende Gesellschaft liber;

(1) ABl. Nr. C 48 vom 24.4.1970 S. 8/70
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b) die Aktionfire der libertr agenuen Gesellschaft werden Aktion%re der
b}ernehmgnden Gesellschaft; /

w-

@) die tibervragende Gesellschaft erlischt.

Fs werden Jedock keine Aktien der {iberneknrenden Gesellseh2fi im Umtausch

) fﬁr Aktien der ¥bertragenden Gesellscha’t ausgegeben, die der {iberneh-

mencden Gesellschaft geﬁﬁren;lbie zuletzt genannten Aktien erl9dschen.

égﬁikel 10

Pﬁr Jeae der fusionierenden Gesellschaften muss die Fusion nach den Be—

1968 offengclegt werden.

1.

_stlmmunven der Artikel 3, 5und 6 der Richtlinie Nr. 08/151 vom 9 Mﬁrz

Artikel 11

Die Gesetzz der Mitgliedstaaten regeln das Rechi der Gl&ubiger‘der

Ubertragenden Gesellschaft mit Ausnahme der Inhaker von Schuldverschrei-

vbung@n, die Leistung einer Sloherhelt zZu ver.angen.

Sie kdnnen dle’Mbgllcake&t vors ehcn, ‘die Gesellsohaft von dleser Ver—
pflichtung zu befreien; wenn d;e l8ukiger bereits eine gentigende Si-
cherheit haban oder wenn sie'ﬁit Klcksicht auf die Zahluhgéféhigkeit
der Gesellschaft keinen Schaden erleiden. Sie kOnnen auck vorsehen,
dass die Gesellschaft ermdchtigt wird, anstelle einer Sicherheitslei-

stung die Forderungz vorzeltig zu erflillen.

Der in dlusem Artlﬁel vo;gesehene Schatz muss mindestens den Gléublgern

d°r ubertru enden Gesellschaft ge wahrt werden, deren Forderungen vor

. der Of;eVIe~ung des Tusionsplans entstenden sind. Er kann Jedooh fir

1.

o

d1e Glaublger ausgeschlocsen werden, d1e ein Vorrecht gevenuber einer
Vermsgunsmasse geniegsen, die auAgrund besonderer Vorschrlften unter

der Aufsickt einer Verwaltungstehdrde ‘steht.

Artikel 12

‘Die Bestimmungen des Artikels 11 sind auch auf Fordérungeh aus Schuld-

verschreibungen der tibertragendsn Gesellschaft anwendbar unbeschadet
der Bestimmungen der Gesetze cder Mitgliedstaaten Uber die (Cesamtver-

tretung ®ei der Geltungmachuag dieser Rechte.
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2. Die QGesetzc der Mitglicdstaaten knnen jédoch diesen Schutsz ausséhlies—

sen, wenn sis vorschrsibcn, dacs

a) dic Fusion von einer Versammlung der Inhaber der Schuldvercchreitungzn

oder von diescn selbst genchmigt wird odex

N

) den Inbabern der Schuldverschre ibungen das Recht zuerkamnt wird, die

- vorzeitige Riickzahiuvng ihrar F orﬂerungen zu verlangen.

Artirel 13

1. Unbeschadet des Lrtikels 12 stellen dic Goseize der Mitgliedstaaten
sicher, dass die Iahaber von Schuldverschreibuagen, bei denen ein“Um—
tausch- oder Bezugsiecht auf Aktien, ein Vbrzugsrecht euf Zeichnung
des Gesellschaftsképicals oder ein ‘mspruch aufl Gewiunbeteiligung ein-
gerdumt wird, und die Inhaber sonstiger Zeichnunzsrechte in der Ubcr-

nehmenden Gescllschaft Rechte erhalten, die dencn glelchWGrtlg sind,

die sie in dexr Ubertrageanden Gesellschaft tasassen.

2. Sie kOnnen jedoch diesen Schutz ausschliessen, wenn sie vorschreiben,
‘dass die ers¢mmxung der Inhaber dieser Rechie oder dle Inhaber selbs?

-einer Anderung ihrer Ruchte zustlmmﬂn.

Artikel L 14

b

1. Die Gesetze der Mltgllpds aaten stellea sicher, dass unbeschadet des
Stimmrechts, das ihnen gegebenenfalls in der Eeoupbversaumlung der iiber—
"~ tragenden Gesellschaft zustzht, die Inhaber von Anieilscheinen, die
keinen Bruohtell des Grunckapitels darstellen, die Inhaber von Gunuss-
aktien oder "Genusscheinen”" der Gberiragenden JeSullsChwft in der {iber—
nehmenden Gescllschaft Rechte erhalten, dis dencn glelohwertlg sind,

die sie in der Ubertragenden Gesellschaft besassen.

2. Sie kdnnen jedoch diescn Schutz ausschliessen, wenn sie vorscareiben,
dass die Versammlung der Inhaber dsrartiger Rochtz oder die Inhaber
selbst einer 4ndorung ihrer Rechte zustimmen odcr, wenn sie es diesen

erndglicht, ihre Rechte zurlickzuvkoufon.
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Artikel 15

Mit dem Vollzuz der Tusion geht von Rechts wegen sowohl im Verkiltnis

der fusionierenden Gesellschaften zueinander als auch gegenliber Dritten
das Verm8gen der libertragenden Gesellschaft einschliesslich ihrer Ver—
bindlichkeiten auf die Ubernebmende Gesellschaft itber. Unberfihrt bleibt
der Schutz gutgliubiger Dritter, die, gestlitzt auf Eintragungen in 3ffent-
lichen Registern, die fir die TObertragung von VermBgensgegenstinden mass—

geblich sind, Vertr¥ge abgeschlossen haben.

Artikel 16

1. Die Gesetze der Mitgliedsteaten regeln die zivilrechtliche Haftung
der Mitglieder der Verw@liungs— und Aufsichtsorzane der ﬁbertragenden'
Gasellschaft-flisnten-Exsate vorBchiden, dierédhmgubidonine durch -agaw.
schuldkaftes Verhalten dieser OSrgane ¥bei der Vorberéifﬁﬁg und cem

Vollzug der Fusion erleiden.

2. Bei der Regelung der in vorhergehenden Absatz vorgesehenen Haftung

mlisgen die Cesetze der Mitgliedstaaten folgende GrundsHtze keachten:

a) dis Haftung besteht gegenlibor den einzelnen AktionBren der {lber-
tragenden Gesellschafti. Die Gesctze der Nitgliedstaaten kdnnen
Jjedoch ihre Gesamtvertretung fir die Geltendmachung des Schaden-—

ersatzans pruchs und dle V'erte:.lunO der orhaltenen Betrége rpgeln,

b) dl“ Haftung besteht gesamtsohuldnerisch und unbeschrinkt gegen—
tiber jedem Mitglied der zustindigen @rgane der lUbertragenden Ge-
sellschaft. Diese k&nnen sich jedoch davon befreien; weunn sie

nachweisen, dass sie pers®nlich keine Verschulden triift.

Artikel 17

1. Die Gesetze der Mitgliedstaaten regeln die z1v11raohtllche Faltung
der Sachverstindigen, welche den Bericht flir die {ibertragende Gesell-
schaft geméss Artikel 5 Absatz 2 erstellen, flir den Ersatsz von Schi-
den, den die Akticnire dor Uibertragenden Gesellschaft durch schuld-
haftes Verhalten der Sachverstindigen bei der Erffillung ihrer Auf-

gaben erleiden.
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2. Auf die im vdrhergehenden A¥satz vorgssehens Hufiung ist Artikel 16

Absatz 2 anwendbar.

Artikel 18

1., Die Gesetze der Mitgliedfaaten kdnnen die Nichtizkeit der Fusion von

Gesellschaften nur nach Massgabe folgsnder Destimmungen regaln:

a)

o)

d)

e)

Die Nichtigkeit muss durch gerichtliche Intscheidung ausgesprochen

werden.

Eire kereits vollzogene Fusion kann nur wegen Fehlens einer Verwal-
tungs= oder Gerichtskoatrolle oder einer Hffentlichen Beurkundung
flir nichtig erkldrt werden, wenn der urspriingiiche Zustand noch
wieder hergestellt warden konn und die gutgldubig erworbenen Rechte

Dritter gewahrt werden.

Die Nichtigkeitsklage muss innerhalb von sechs Monaten erhoben wer-
den, nachdem der Vollzug der iusion gegenliber dem, der sich au? dic

Nichtigkeit beruft, entgegengesetzi werden kann.

Kinn der Mangel, dessentwegen die fusicn flr nichtiz erklirt werden
konn, behoben werden, so mucss cazu das Gericht den keteiligten Ge-

sellschaften eine Frist einrtumen.

Nach Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie Nr. 68/151 vom 9.3.1568
Pestimmt sich, ob eine gerichtliche Entscheidung, in der die
Nichiigkeit der Pusion ausgesprochen wird, Dritten entgegengesstz?

werden kann.

Sie regeln die sonstigen Senktionen, die eintreten, wenn die Fusion

Sach- oder Formfehler aufweist und die Nicktigkeit nicht ausgesprochen

werden kann.
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K PITEL ITT

FUSION JURCH BILINNG ®IWAR NETEN CESFLISCHAT

=3

e

Ve

irtikel 19

1. Fir die Fusion durcl Bildung einer neucn Gesellsdhaft'gelten die
Pestinmungen des Kapitels II dieser Richtlinie sinngemiss mit Ausnahme
der .rtikel 7 und 1C.
Jece der fusionierenden Gesellschaften gilt als {iberiragende, die neu-
gerildete Gesellschaft als Ubernehmende. Debei ist zu unterscheidens
a) die Artikel 9 idsatz 1, 10, 13, 14 und 15 gelten fiir die fusionie-

renden Gescllscheften und flir dic ncugehildete CGesellschafts
b) die irtikel 3, 4, 5, Gy 8, 11, 12, 16 und 17 gelten nur fir die
fusioniersnden Gesclluochaftens
o) die Rechtswirkungen gemiss Artikel 9 /[bsctz 2 tretsn im Zeitpunkt der

Griiniuns der 'neudf- Gesellschaflt ein.

2. Der Drrichtungszkt unl, Talls sie CGegsnstand eines gotrcnnten Lstes
ist, auch Cie Satzung der neugebildeten Gesellschaft werdean dem Fu-
sionsplan beigefiigt und von der Heupiversammlung jeder der fusionie-

renden Gesellschaften gebilligt.

3. Die Mitgliedstaaten braucken die Bes impungen des Artikels 8 der
1 .
Richilinie NIre eeee VO eoeeso 1968 {bcr ¢ie Briifung der Sacheinlagen

auf die ncugshildete Cesellschaft nichi anzuwenden.

(1) ABL. §r. C 48 vom 24.4.1970 £ /10
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KiPTTHL IV

Fusion einer Gesellschafi durch eine andere,

die alle Akticn der ercten besitzt

Artikel 20

1. Die Mitglicdstaaten regeln firGesellschaften, die ihrem Réoht unter—
stehen, den Vorgang, durch den eine Goselluschaft ihr VermBgen
als Ganzes im Woege der £ulflCsung ohne Abwickluhg‘&uf 2inz andere Gescll-
schaft Ukertrigt, der alle fkiien und elle sonstigen Luteile, dis in
der Hauptversammlung ein Stimmrecht gewdiaren, der fibertragenden Cesell-
schaft gehBren. Flur dicsen Vorgang gelten sinngemfss die Bestimnungen
des Kapitels I1 dieser Richtlinie mit Ausnahme dor Artikel 13 Abzatz 2
Buchstabe P und ¢, 5 Absatz 1 und 2, Artikel 7, 9 Absatz 2 Buchkstabe b, ..
16 und 17. | )

2. Das Verwaltungsorgen der iiberuehmencen Gesellschaft ersteilt einen
ausfithrlichen Bericht, in Adem der . im atsutz 1 bezeichnete Vorgang

erliutert sowie rechtlich und wirtschaftlich begriindet wird.

3., Uber die Auswirkungen des Vorgangs auf die lUbernelmende Gesellschaft
wird ein ausflhrlicher Bericht durch einm dder mehrere von ihr unib-
h¥ngige Sachverstindige erstellt, welche durch eine Verwaltungs-— odur
Justizbehbrde bestimmt oder zugelassen sind. Die Sachverst&naigen

kSnnen mit der Rechnungspriifung der Gesellschaft befasst sein.

Jeder Sachverst®ndige ist berschiigt, von den fusionierenden Gesell-
schaften die Erteilung aller zweckdienlichen iusklinfte und dic Vor-
lage aller zweckdienlichen Unterlagen su verlangen und die erforderli-

chen Prlifungen vorzunchmen.

.

. . . R et in
4. Mit dem Vollzug des Vorgengs erlbschen die sktilen und alle sonstigen

"3 - . . . o N
in Absatz 1 genannten Anteile der Ubcrtragenden Gesellschalt.
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KAPITEL V_

Andere fusionsZhnliche Vorginzse

Artikel 21

1. Sofern die Mitgliedstaaten flir Gesellschaften, die ihrem Recht un-
terstehen, andere als die in den Aptikeln 2 und -20 dieser Richtlinie
definierten Vorginge tegelw, durgh die eine Gesellschaft ihr Ver— -~
mdgen als Ganzes oder einen Teil ihres Vermdgens auf cine oder mehrere
bestehende oder zu grlindende Gesellséhaffen gegen GewBhrung von Aktien
der beglinstigten Gesellschaften als volles oder teilweises Entgelt
flir die Einbringung Gbertrligt, gelten.sihngemass die Bestimmungen der
Kapitel II und ITI dieser Richtlinie mit Ausnéhme der Artikel 6 und 9 ~ -7
Absatz 2. .

2. Flir die Anwendung des vorheréehenden Adsatzes gelten die Gesellschaft,
welche einbringt, éis‘ﬁbertrégende Gesellschaft, die Wwestehenden Ge-
sellschaften, in die eingebracht wird, als {ibernehmende Gesellschaften
und die zu grindenden Gesellschaften, in die eingebracht wird, als neu-

gebildete Gesellschaften. Dabei ist zu unterscheident

a) Die Artikel 3, 4, 5, 6, T, 10, 11, 16, 17 und 18 gelten flir fiber-
tragende und libernehmende Gesellschaften. Wenn der Vorgang zu
Gunsten einer oder mehrerer neuer Gesellschaften erfolgt, werden der
Errichtungsakt und die Satmung, falls sie Gegenstand eines getrenn-
ten Aktes ist, dem Fusionsplan beigefligt und von éer Hauptversamm-
lungen der {ibertragenden und tibernehmenden Gesellschafiten gebilligt.
Artikel 5 braucht jedoch dann nicht angewendet zu werden, wenn die
Aktion¥re der iibertragenden Gesellschaft Anspruch auf ein dem Wert

ihrer Aktien entsprechendes Entgelt haben und wenn dieses Entgelt,

sofern hierliber kein Einverstfndnis erzielt wird, das Gericht fest-
setzt. '
b) Die Artikel 9 Absatz 1 und 10 gelten flr Ubertragende, libernehmende

und neue Gesellschaften.
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c) Wenn der Vorgang von Rechts wegen sowohl im Verh#ltnis der Gesell-

e)

schaften zueinander als auch gegeniiber Dritten den Ubergang aller oder
eines Teils der Verbindlichkeiten der tibertragenden Gesellschaft

auf die Ubernehmende Gesellschaft zur Folge hat, sind die Artikel.
11, 12 und 15 4ibsatz 2 bis 4 anwendbar.

Wenn die libertragende Gesellschaft Schuldverschreibungen, bei denen

ein Umtausch- oder Begugsrecht auf Aktien, ein Vorzugsrecht auf

' Zeichnung des Gesellschaftskapitals oder ein inspruch auf Gewinn-

beteiligung eingerfunt wird, Jfnteilscheine, Genussakticn oder
"Genusscheine" ausgege®en hat und die Rechte hieraus auf die Uber-
nehmenden Gesellschaften Uibergehen, sind die Artikel 13 wnd 14

anwendbar.

Wenn der Vorgang von Rechts wegen sowohl im Verh#ltnis der Gesell-
schaften zueinander als auch gegenfiber Dritten den Ubergang des
gesamten oder eines Teils des Vermdgens der fibertragenden Gesell-

schaft auf die Ubernehmende Gesellschaft zur Folge hat, ist Artikel
15 Absatz 2 bis 4 anwendbar.



Artikel

v

1. Flir die Anwendunz der Artikel 3, 5, 6 und 20 ist unter dem "Verwaltungs—

22
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“KAPITEL VI

£llgemeine und Schlussbestimmungen

rqrgan“ unbeschedet der Moglicbhkeis der Gesctze der Mitgliedstaaten,

ausgerdem die Mitwirkung eines "Aufsichtsorgans" vorzuschreiben, zu

verstchen 3

- In
- In
- In

~ In
- In
- In

Deuischland
Belgien
Frankreich

Italien
Tuxemlurg

den Niederlaenden

.

cer Vorstand

le

le
le

il
le

conseil d'administration - ket bestuur

conseil d'administration oder
directoire

consiglio di amministragione

conseil d'administiration

et bestur.

2. Fir die Anwendung des LArtikels 16 ist unter dem "Aufsichtsorgan™ zu

verstehen

- In
- In

- In

Deuisschland
Frankreich

den Niederlanden

3. Flir die Anweniung des Artikels €

gu verstehen:s

- In
- In
- In
- In
- In
- In

Deutschland
Belgicn
Frankreich
Italien
Luxemburg

den Niederlanden

Artikel 23

Die Mitgliedstaaten ¥adern innerhald einer Frist ven 18 Monaten nach

o

-

¢er Aufsichtsrat

le

de

conseil de surveillance

conmisegarinsensy: - -1

!

ist unter "Verireiung der Arbeitnehmer”

ger Betriebsrat

le
le
la
la

conseil d'entreprise - d¥ ormdernemingsyaad
comité d'entrsprise
commissione intsrna dlazienda

délégation ouvriére principale

de ondestemirgsraad

Bekamntgabe der Richtlinie ihre Rechts- und Verwaltungsvorschriften

inseweit, als dies zur Anpassung an die Bestimmungen dieser Richtlinie
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erforcerlich ist, und setzen die Kommission hiervon unverziiglich in

Kenntnis.

Die Regierungen der Mitgliedetaaten unterrichten die Kommission {iker den

Inhalt der Entwiirfe von Rechtsvorschrifien sowie itre Begrﬁndung,‘die__ ‘
das Gebiet der vorliegenden Richtliinie letrsffen. Dicse Benachrichtigung
mﬁss spitestens 6 Munate vor dem fiir dus Inkrafitreten der Entwirfs vor-

. gesehenen Zeitpunkt erfolgen.

Lrtikel 24

Diese Richtlinie ist an die Mivglieistaaton gerichtet.
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ERLAUTERUNGEN

EINLEITUNG

Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages sieht eéirne Koordinie-—
rung der Schutzbestimmungen vdr, die in den Mitgliedstaaten den
Gesellschaften im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter -vorge—
schrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten.

Mit der Koordinierung wurde durch die Richtlinie Nr. 68/151 vom

9. M¥rz 1968 begonnen}'Sie gil% fliir Aktiengesellschaften, Kommandit-
gesellschaften auf Aktien und Gesellschaften mit beschrinkter Haf-
tung. Flr diese Gesellschaftsformen werden in drei Bereichen die er-
w2hnten Schutzbestimmungen angeglichent 1, flir die O0ffenlegung wichti-
ger Angaﬁen der Gesellschaft, 2. flir die GlUltigkeit der wvon Organen
der Gesellschaft eingegangenen Verpflichtungen und 3. flir die Nich-

'tlgkelt der Gesellschaften.

Flir die weitere Koordinierung des Gesellschaftsrechts hat sich die
Kommission zunfchst auf dies Aktiengesellschaft konzentriert. Sie

ist die wirtscaaftlich bedeutendste und zugleich die Jjuristisck am
weitesten ausgebildete Gesellschaftsform.Die flir sie erreichte Koor-

dinierung wird die flir einen sp@teren Zeitpunkt geplante Koordinie—

_ rung der Schutzbestimmungen bei anderen Gesellschaftstypen erleich-

-tern.

Am o, Mirz 1970 hat die Kommission dem Rat den Vorzchlag einer zwei-
ten Richtlinie unterbreitetfzbieser erstrebt die Koordinierung der
Schutzbestimmungen flir die Grilndung der Aktiengesellschaft sowie

fiir Erhaltung und XInderung ihres Kapitals.

Mit dem vorliegenden Vorschlag einer dritten Ricktlinie soll die
Koordinierung derjenigen Schutzbestimmungen erreicht werden, die
ffir die Fusion von Aktiengesellschaften gelten, die dem Reoht des—
gelken Mitgliedstaates unterstehen. Das wird gleichzeitig den Ab-
schluss des Ubereinkommens Uber die MSglichkeit der Fusion von Ak

tiengesellschaften, die dem Recht verschiedener Mitgliedstaaten

unterstehen,erlelohtern, das auf der Grundlage von Artlkel 220 des

Vertrages vorbereltet wird.

(1) ABl. Nr. L 65 vom 14.3. 1968 S. 8/68
(2) ABl Nr. C 48 vom 24.4. 1970 S. 8/70

Y44



- .20 -

SRUZUTERUNGEN 7ZU DEN ARTTELN

Artikel 1

Wie schon in der Einleitung erwf&hnt, ist gemlss Absatz 1 dieses

Artikels die Richtlinie nur auf Aktiengesellschaften anwendbar.

Die Gesetze einiger Mitgliedstaaten lassen es zu, dass auch Ge-
nossenschaften in Form von Aktiengesellschaften gegrindet werden
k6nnen. Solche Genossenschaften sind jedoch keineswegs allen sonst
fir Akticngesellschaften geltenden Bestimmungen unterworfen; auf
sie finden vielmehr in mancher Hinsicht besondere Vorschriften An-~
wendung. Um diesen Besonderheiten Rechnung zu tragen, soll es nach
Absatz 2 dieses Artikels den Mitgliedstaaten liberlassen bleiben,

auf Genossenschaften, die in Form einer Aktiengesellschaft bestehen,

die Richtlinie nicht anzuwenden.

KLAPITEL T

Artikcl 2

Zicl ces Lbsatzes 1 dieses Artikels ist es, alle Mitgliedstaaten
zu verpflichten, die Fusion in ihre Rechtsordmung eingzuffihren und

dabei zwei Lrten von Fusionen zu unterscheiden:
1) die Pusion durch Aufnahme einer Gesellschaft durch eine andere %nd

2) die Fusion durch Bildung einer nouen Gesellschaft, in welcher d%e

fusionierenden Gesellschaften aufgehen.

Die Kriterien der Fusion curch fufnahme einer Gesellschaft durch

eine andere werden in Absatz 2 dieses Artikels ausdrficklich defi- ‘

niert. Es sind die folgendeni

a) Vor der Fusion mlssen wenigstens zwei Gesellschaften vorhanden
gewesen sein.

b) Die Fusion hat von Rechts wegen die Ubertragung des gesamten
Verm8gens einschliesslich der Verbindlichkeiten der uhertragenden

Gesellschaft auf die Ubernehmende Gesellschaft zur Folge.

c) Mit der Fusion erlischt die fibertragende Gesellschaft, ohne dass

eine Atwicklung erforderlich wire.
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d) Die Aktionfre der Ybertragenden Gesellschaft erhalten iktien cer
{ibernehmenden Gesellschaft.

e) Ausser den Aktien k8nnen bare Zuzahlungeﬁ geleistet werden. Diese
dfirfen jedoch 10 % des Nennbetrages oder, sofern es sich um Aktien
ohne Nemnwert handelt, 10 % des Réchnungswertes der gewBhrten Aktien
nicht Ubersteigen - In diesex geringeh Unfang verfndern bare Zuzah-
lungen die Eigenart der Fusion nicht., In der Praxis kann es niltzlich
sein, solche Zuzahlungen zu gew¥hren, um das Umtaﬁschverh&ltnis der

Aktien mBglichst einfach zu Bestimmen.

Die gleichen Kriterien wiederholt Absatz 3'dieses Artikels filr die Pusion

durch Bildung einer neuen Gesellschaft,

Aus der gegebenen Definition der Fusion folgt, dass nachstehend genannte
Vorgdnge nicht als Fusion im Sinne dieser Richtlinie angesehen werden,
weil diese Vorglnge gzwar einige, aber nicht alle der aufges8hlten Krite-

rien der Pusion srftillent

a) Die Spaltung einer Gesellschaft. In diesem Fall wird zwar das gesamte
‘Verntgen der gespaltencn Gesellschaft fibertragen. Die Ubertragung

erfolgt Jjedoch auf mehrere Gesellschaften.

b) Die Einbringung eines Geschiftszweiges. In diesem Falle wird nicht

das gesamte, sondern nur ein Teil des VermBgens libertragen.

c) Andere.Vbrgahge, durch die eine Gesellschaft ihr VermSgen als Ganzes
oder einen Teil ihres Vermsgens auf eine oder mehrere Gesellschaften
fibertrigt und daftir als Entgelt nicht nur Aktien und ®are Zuzahlungen
bis zu 10 % des Nennbetrages oder Rechnungswertes der gewfhrten
Aktien erhflt. '

d) Die Ubertragung des gesamten VermBgens einer Gesellschaft auf dem
Wege der AuflBsung ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft,
der alle Aktien der fibertragendicn Gesellschaft geh¥ren. In diesem
Falle foehlt es an der Gewahrunm von Aktien an die AktionZre der

Obertragenden Gesellschaft.
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Auch wenn die aufgezlhlten Vorghnge keine Tusion im Sinne dieser Richt-
linie darstellen, weisen sie doch rechtlich und wirtschaftlich viele
Zhnlichkeiten mit der Fusion auf. Um Umgehungen der flr die Fusion gelten-
den Schutzbestimmurigen zu vermeiden, ist es deshald unumg¥nglich, auch auf
die genannten Vorginge die flir die Fusion vorgesehenen Rsgelungen, wenn
auch mit geringfiigigen Lbweichungen, anzguwenden. NZhere Bestimmungen da-—

rilber werden in den Kapiteln IV und V dieser Richilinie getroffeh.

Aus den erwBhnten Sonderbestimmungen flir fusions¥hnliche Vorginge ist
andererseits zu entnehmen, dass zum Beispiel folgende Vorginge von der
Richtlinie {iberhaupt nicht erfasst werden, weil b»eil ihnen keines der

Kriterien der Pusion erflillt ist:

a) die Ubertragung des Verm¥gens einer Gesellschaft auf einec andere,
wenn sich diese weder im Wege der (Gesamtrechtsnachfolge vollzieht noch
die AuflB3sung ohne Abwicklung der Ubertragenden Gesellschaft zur Folge

hat noch deren Aktion¥re Aktien als Entgelt erhalten.

b) Die Unwandlung der Rechtsform einer Gesellschaft. Dieser Vorgzang spielt
sich nicht zwischen mebreren CGesellschaften aby an ihm ist nur gine Ge-

sellschaft »cteiligt.

Soweit es sich um Fusionen im Sinne dieser Richtlinie handelt, sollen
diese gem¥ss Absatz 4 der Vorschrift nicht dadurch ausgeschlossen werden,
dass sich die fusionierendenGesellschaften bereits in Liquidation refin-
den. Dem ist allerdings eine Grenze gesetzt. Die Fusion von Gesellschaften
scheidet aus, wenn nur eine von ihnen bereits mit der Verteilung des Ver-
mdgens an ihrs Aktion¥re begommen hat.

KAPIOEL II

— T — a———

Die Bestimmungen dieses Kapitels betreffen nur die Fusion durch Aufnahme.
Die Fusion durch Bildung einer neuecn Gesellschaft wird in Kapitel IIT.

®chandelt.
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Artikel 3

Die'Fusion setzt ﬁbtwéﬁdig.éiné Ubereinkunft der fusionierenden Gesell-
schaften voraus. Diese kommt in ‘der Praxis in allen Mltglledstaatendauf
#hrliche Weise zustande. = ) ‘ '

Die Verwaltungsorgane der bet;iligten Gesellschaften handeln unter sich.
die Bedingungen der Fusion aus, die dann den Heuptversammiungen der Ge—
sellschaften vorgeleét werden, Diese billigen die Fusion und treffen die
notwendigen Massnahmen zu ihrer Durchffihrung. Es schliessen sich Massnah-
men zur'Ver6ffentlichung oder Registrierung der Fusion sowie solche zum -
Schutz der Gl&ublger an, A

ebgleloh s1ch die Prax1s der Vorbereitung. und Durchfﬁhrung der Fus1on ’
in allen Mitgliedstaaten 8hnelt, zeigen sich dennoch in der rechtllchen

Qua11f1z1erung der elnzelnen Vorgange erhebliche Unterschiede.

In elnlgen Mltglledstaaten ist der Abschluss eines Fuslonsvertrages oder
zumlndest die Aufstellung eines Vertragsentwurfes durch dle Verwaltungs-
organe dex betelllgten Gesellschaften vorgesehen, ehe dle Hauptversammlun-
“gen daritber beschliessen. indere Rechtsordnungen verzichten darauf, fdr
die Ubereinkunft der Verwaltungsorgane besondere Regeln zu treffen, ‘sie
begﬁﬁgen sich damit, die Zust#ndigkeit fr die Entscheidung der Fusion
den Hauptversammlungen zuzuweisen. Wieder andere Mitgliedstaaten bestim-
men, daés erstynachdem die Hauptversammlungen der beteiligten Gesellshhaf-
ten die Fusion gebilligt haben, ein Fusionsvertirag von den Verwaltungs—

organen abzuschliessen ist.

Dié Véréchiedenheiten der Gesetze dér Mitgliedstaaten g&nzlich zu besei~
tiéen, erscheint zum Schutze der Gesellschafter und Dritter nicht erfor-~
derlich. Es reicht vielmehr aus, die Koordinierung darauf zu beschrinken,
dass die wesentlichen Bedingungen der Fusion rechtzeitig vor der Beschluss-
fassﬁng der Hauptversammlungen in einem besonderen Dokument festgehalten

werden, das Aktionfren und sonstlgen Interessenten zughnglich ist.

Zu dlesem Zweck sollen durch Absatz 1 dleses Artlkels die Verwaltungsor—
gane verpfiichtet werden, einen "Fusionsplan" zu erstellen. Mit der Wahl
dieses "neutralen" Begrlffs 58011 den Verschiedenheiten in der reohtlichen
Bewertung der von den Verwaltungsorganen getroffenen Uberelnkunft Rechnung

getragen werden.
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Die Richtlinie kann sich indessen nicht damit begnligen, eine Verpflich~
tung zur Erstellung des Fusionsplanes einzufhhren. Es muss darliber hinaus
wie es Absatz 2 dieses Artikels vorschli3gt, auch der Mindestinhalt des

Fusionsplanes einheitlich festgelegt werden.

Zum Mindestinhalt des Pusionsplanes geh®rt die Angabe des Umtauschver-
h%ltnisses der Aktien (Buchstabe b). Diese wird erghnzt durch den Bericht,
welchen die Verwaltungsorgane jeder der fusionierenden Gesellschaften
gemlss Artikel 5 Absatz 1 dieser Richtlinie fiber den Fusionsvlan zu er-
stellen haben. Fenner ist in diesem Zusammenhang auf die aus Artikel 5
Awsatz 2 dieser Richtlinie folgende Verpflichtung hinzuweiser, fber die
Angemessénheit des Umtauschverhfltnisses der Aktien einen Iaricht un- :

abh¥ngiger Sachverstandigér einguholen,

Mit den Angaben, die eine Festlegurg des Zeitpunktes verlangen, von dem
ab die von der Uibernehmenden Gesellschaft gewdhrten Aktien zum Bezug von
Dividenden berechtigen (Buohétabe ¢)y und von dem ab die von der {iber- |

| tragéhden Gesellschaft vorgénommenen Rechtsgeschdfte als solzhe der Uber-
nehmenden gelten (Buchstabe d), sollen den Bedlirfnissen der Fraxis Recb;
mng getragen werden. Bs ist vielfach Uiblich, in den beiden genannten

Fragen eine Anpassung an den Ablauf des Gesch&ftsjahres vorzunehmen.

Die Angaben unter Buchstabe gl sini nur zu.machen, wenn von dar {iber-
tragenden Gesellschaft Aktien mit o=sonderen Rechten (zum Bz spiel fdr
die Auslibung des Stimmrechts oder hoi der Verteilung des Cewinns) oder
andere Wertpapiere als Aktien (sic werden im eingelnen in dor artikeln
13 und 14 aufgef®hrt) ausgegeben wordcen sind. Fir diese FHlls muss der
Fusionsplan efkennen lassen, welch: Hochte den Inhabern dieszr Titel

von der Ubernchmenden Gesellschaft eingerfumt werden.

Im Anschluss an die Festlegung des Mindestinbaltes des Fusionsplanes

sieht Absatz 3 Buchstabe a)dieses Artikels die Offenlegung des Fusions-—
planes vor. Sie soll entsprechend den Bestimmungen der Richtlinie Nr.68/151
vom 9. Mirz 1968 erfolgen. Ausserdem muss nash Buchstabe 1) den Aktion¥ren
Jjeder der fusionierenden Gesellschaften der ngiénsplan spltestens einen
Monat vor dem Tag mur Verfligung stehen, an dgm die Haubtversammlung e}ner

Gesellschaft fiber die Fusion besohlicsst..
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Artikel 4 -

Die Vorschrift legt den Grundsatz fost, dass der Fusion die Fauptversampg—
lung Jeder der fusioniercnden Gesells>haften zustimmen muss. Da eine Koor-
dinierung der Gesetze der [itgliedstazaten hinsichtlich der Vorschriften
fiber die Hauptversammlung noch aussteht (sie scll in einer sp%teren Richt-
linie tiber die Strukiur cer Aktisngesellschaft erfolgen), kaun die vorlie-
gende Richtlirie flir dicse Art der (ffenlegung sowie die erforderlichen
Mchrheiten nur auf das nationale Recht verweisen. Des geschieht in der
Weise, cdass die Mitgliedstaaten eine untere Grenze nickt unterschreiten:
dtirfen. Diese wird herechnet entweder auf der Crundlage der in der Ver-
sammlung ve rtretenen Wertpépiera,oder enteprechend dem vertretenen Gesell-
schaftekapital, Ausserdem sind die Vorschriftép ﬁbef die Satzungsinderung

anzuwenden.

Artikel 5

Dis ingaben, die der Fﬁsionsplanﬂénthﬁlt, recichen zur Unterrichtung der
iktion®re nicht aus. Deshald sollen nach ibsatz 1 die Verwaltungsorgans
jeder der fusionierenden Gescllschoften verpflichtet werden, einen Bericht
zu erstellen, ‘der den Fusionsplan und vor allem das fir die Aktion¥re be-

sonlers wichtige Umtauschverhfltnis der fktien nZher erldutert. -

Vor allem aber ist gum Schutz der Aktionfire eine Kontrolle der Angemessen-
heit des Umteuschverb¥ltnisses der Aktien durch unakhingige Sachversténdi-
ge erforderlich. Diese mitssen hierflber, wic sich aus Absatz 2 dieses Ar-
tikels ergibt, einen Bericht erstellen. Daraus muss hervorgeken, ob den
Sachverst®ndigen das UnmtauschverhBlinis engemessen erscheint oder nicht.
Lllerdings genligt diese Schlussfolgerung allein nicht; der Bericht muss L
auch die in den Buchstaben a) bis c) verlangten Angaken und Begrtmdungen
enthalten; sonst sind die Ergebnisse, zu denen die SachverstZndigen ge-

langen, nicht nachprfifbar.

Entscheidend kommt es neben der Sachkunde vor allem auf die Unabhingig--

keit der Sachverstindigen an. Mit dieser Aufgale diirfen deshalt nur solche
Personen betraut werden, Gie von einem Gericht oder einer Verwaltungsbe- -
hdrde fiir eine solche THtigkeit- mugelassen oder benannt worden sind. Die. .

gleichs* Regelung ist- in ‘Artikel 8 des Vorschlages ‘einer zweiten Richt~~

b
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linie hinsichtlich der Personen vorgesehen, welche den Bericht Uber dis
Priifung der Sachcinlagen tei der Griindung einer Aktiengesellschaft zu
~erstellen haben.

Als Sachverstindige k®nnen auch die Personen t8tig wbrdun, welehe mit
der Rechnungspriifung der Gesellschaft befasst sind, fir die der Bericht
zu erstellen ist. Eine entsprzchende Regelung findet sioh in Artikel 23
Absatz 3 des Vorschlages einer zweciten Richtlinie ftir die Prlifung der
Sacheinlagen, die beil der KapitalerhBhung einer Aktiengesellschaft ge-

leistet werden.

Um ihre AufgaBe erflillen zu kSnnen; Ltendtigen die Sathersténdigen ein
Auskunfts—~ und Prlifungsrecht, das sich aud alle flir die Erstellunn ihres

Berichts wesentlichen Angaben und Unterlagen erstreckt.

Zur Vermeidung von Missverst@ndnisson ist darauf hinmuweisen, dass flir
Jjede der fusionierenden Gesellschaften ein gesondertor Sachverst®ndigen—
bericht zu erstellen ist. Das erscheint flir eine objektive und ausgewo—

gene Unterfiohtung der Lktion3re unhedingt erforderlich. Es wird also

die MSglichkeit ausgeschlossen, dass sich die fusioniercnden Gesellschaf
ten auf cinen Sachversténdigen einigen,; der Ilir beide Gesellschaften

einen gemeinsamen Bericht erstellt.

Die Berichte der SachverstZndigen, ebenso wie die Ferichte der Gesell-
schaf ftsorgane, mlissen rach Abszatz 3 dieses Artikels. den Lktion8ren bis
zu demselben Tag zur Verfligunzg stehen, bis zu dem ihnen gemfss Artikel 3
Absatz 3 dieser Richtlinie auch der Fusionsplan vorliegen muss, das
heisst his spHUtestens einen Nonat,bevor die Hauptverscmmlung der Gesell-

schaft {ther die Fusion beschliesst (Buchstabe a).

Innerhal dieser Frist soll fermer den Aktion#ren, um sie m¥glichst
vollstahdig tiber die Lage der fusionierenden Gesellschaften zu unter-
richten, auch deren RBilanzen, deren Cewinn- und Verluétrechnungen'und
deren Jahresberichte aus den letzten drei Gesehiftsjahren zugfnglich
gemacht werden (Buohstabe b). Dzs Datum der letgten Bilanz darf jedoch

" nicht =zt weit zurfickliegen. Sind seit der Lufstellung dieser Bilanzv

und der des Fusionsplanes mohr als sechs Monate verstrichen, so muss
zus%tzlioh ein Pinanzbericht (es kandelt sich um eine Art von "Zwischen-

bilanz") den Aktionfiren zur Verfiizung stehen (Buchstabe ¢). Den Inhelt
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dieses Finanzterichtes legt im einzelnon Absatz 4 dieses Artikels fest.
Im fibrigen carf der Finanzbericht nicht frither als zum ersten Teg dos -

gweiten Monats erstellt werden, der dem Datumdes Pusionsplanes vorausgeht.

Artikel 6

Von der Fusion wordén nickt nur <ie tktion8rc und Glaubigpx3sohdern auch
die Arbeitnehmer der betoiligten Gesellschaeften betroffen. Durch-Artikel
15 dieser Richtlinie ist daflir gesorgt, doss die Rechte und Verbindlich-
keiten aus Arveits— und Dienstverh¥linissen, die mit der {ibertragenden
Gesellschaft abgeschlossen wzren, auf die Ubernehmende Gesellschaft Uber-
'geheh. Darfiber hinaus ersckeint es erforderlich, zugunsten der Arbeitneh-
mer auch bestimmte Mindestgarantien flir dersn Unterrichtung und AnhSrung

fiher diz Folgen cer Fusion festzulegen.

Zu diesem Zwecke werden durch sibswtz 1 dieses Artikels die Verwaltungs-
organe jeder cder fusionierenden Gesellschaften verpflichtet, zusMtzlich
zu dem in Jrtikel 5 Absatz 1 dieser Richtlinie vorgesehenen Bericht tiber
den’ Fusionsplen, der zur Unterrichtung der iktionl¥re bestirmt ist, einen
weiteren Bericht tiber die n¥heren Auswirkungen cer Pusion auf die Arbeit-

nekmer zu deren Unterricatung zu erstellen.,

Dleser Bericht soll nach Lbsatz 2 dieses irtikels den Ar eltnehmern und
ibrer V&z%retuug'bls za dsmselben Z01tpunkt vorl; gen, bis zu dem der

fir die Aktion#re bestimmte Bericht erstattet werden muss; d.h. spﬁtes-
tens bl~ einen Mconat ver der Beschlnssfas swung ¥ber die Fusion durch die
Eauptv=rstm1ung der GGS“ll“Chaft, hei dur die Arbelunegmer bescbaftlgt

sind.

Den Verwaltungsorganen jeder der fusionierenden Gesellschaften wird wei~-
terhin ‘durch Absats 3 dieses irtikels die Verpflichtung auferlegt, desr
Vertretung der Arbeitnehmer Gelegenheit zu einer ErSrterung des erwlhnten
Berichts zu gzekeon, bevor die Heuptversammlung Uber die Fusion Weschliesst.
Sofern die Vertreter der Arbeitnehmer zu dem Bericht des Verwaltungsor-
gans eine: 'schriftliche Stellungnabme abgeben, muss auch diese der Haupti-

versammlwng, die {lber die Fusion teschliosst, gpur Verfiigung stehen. -
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Artikel T

Es gehdrt zum VWesen der Fusion, dass die Aktionlre der ﬁbertragénden. _
Gesellschaft Aktien der Ubernehmencen Gosellschaft erhalten. Zu Giesem
Zwzcx muss die Ubernehmende Gesellschaft hfurfig ihr Kepitel erhShen. .
Ziel dieses Artikels ist os, dass auch flr KzpitalerhBhungen in #8llen
der Fusion die Gesetze der Mitgliedstaaten die Vorséhrifﬁen des Vorschla-
ges der zweiten Richtlinic beachten, die allgemcin die KapitalerhShungen
regeln., Das soll egber, wie sich aus Abeatz 2 dieses /[rtikels ergibt, nicht
flir alle Bestimmungen des Vorschlages der genannten Richtlinie gelten.
Vielmehr ¥leibt den Mitgliedstacter in drai ausirlicklich genannten Puni-
ten die Freiheit, abweichende Regelungen zu treflen, die mit hlicksicht
auf die Bogsonderheiten der KapiialerhtChungen bei Fusionen angeh:racht

erscheinoen.

Lrtikel 8

In einigen Mitgliedstaaten ist flr die Fusion, ebensowenig wie flir die
Grindung einer Gesellschaft, eine vorkerige Kontrolle durch ein Gericht
oder eine Buidrde vorgeseheh, Soweit nach diesen Rechtsordnungen dis -
Fusion bsreits durch die Beschliisse der EHauptversammlungen der fusio-—
nierenden Gosellschaften zusiende kecmmt, schreibsw der Artikel die 8f-
fentliche Brurkundung der Fiederschriftzn fiber diese Versamalung vor.
Das verlang’ die Einschaltung eines Notars. Dieser darf sich nicht auf
die blosss Beurkundung beschrtnkens ihm werden vielmehz ganz kestimmte
Prﬁfﬁngspfliohten auferlegt. Kommt die Fusion erst durch einen Rechts—
akt der Verwiltungsorgsne nach der Beschlussfassung der Houptversamm-
lungen musiande, so soll dieser Rechtsakt gleichfalls &ffentlich Leur-—
kundet werden, fuf diese Weise wird eine Bhnliche Regelung getroffen,
wie sie Aritikel 10 der Richtlinie Nr. 68/151 vom 9._Mﬁrz 1968_fﬁr die
- Kontrolle des Errichtungsaktes und der Satzuﬁg einef Gesellschaft vor—
- schreibt. Im librigen wird durch die Vorschrift selbstverstiéndlich
kein Mitgliedstaat gehindert, das System der 3ifentlichen Beurkundung
mit dem Systom der Kontrolle durch ein Gericht oder eine BehOrde zu )

verbinden. |



Artikel 9

In den Erltuterungen zu Ariikcl  ist tereits daraul hingewiesen weorden,
dass die Gesetze der Mitgliedstaaten cGie einzelnen Vorg¥nge bei Vorke-—
reitung und Durchfithrung der Fusion rechtlich verschieden Pewerten. Er-—-
hetliche Unterschiede zeigen sich azvch in der Frage, zu welchem Zeit-

runkt die Fusion zustende kommt.

Nach einem System ist die Iusion vollzogen mit dem Beschluss der Haupi-—
versamnlung; dic als letztc beschliesst. Andere Systeme lassen den Voll-
zug der Fusion eintreten mit Aibaschluss des Fusionsvertrages, nachdem

die beiden Hauptversammlungen die rusion gebillipgt haben; dabei ist es
2llerdings strittig, ob die ausserdem erforderlicks Eintragung im Re-
gister der Gesellochaften lonetitutive oder deklaratorische Wirkung hat.
Zin drittes System scklieselich macht den Vellzug der Fusion ausdriick—
lich von der Eintragung im Register der libertragcnden Gesellschaft ab-

h¥ngzig,

Bs erscheint nicht erforderlich, zu dieser Frage in der Gemein=-
schaft eine einheitliche Regelung einsuflibren. Allerdings diirfen keine
Missverst¥ndnisse liber den Zeitpunkt aufkommon, an dem die Fusion voll-
zogen ist. Deshaldb wecrden die Mitgliedstaaten durch Absatz 1 dieses Lr-
tikels verpflichtet, den Zeitpunkt flir den Vollzug der Fusion eindeutig
festzulegen., Andererseits ist es unumgdnglich, die Rechiswirlkmungen,

@ie mit dem Vollgug dor Fusion.eintreten, fir die Qemeinscheft
_einheitlich zu definieren. Das geschieht in Absatz 2. Die darin aufge-
z8hlton Rechiswirkungen treten ipso jurc einj es kedarf dazu keiner

weiteren Rechtisakte.

Die Regelung der Vermdgeasltbertragung (Buchstabe a) steht in engen
Zusammenhang mit Artikel 15 dieser Richtlinie. Wes die Ltktiontre der
#ibertragenden Gesellschaft angeht, so begnligt sich die Richitlinie damit
festzulegen, dess sie ohne weiteres AktionZre der iibernehmenden Gesell-
schaft werden.(Buchstale b). Dic nfheren Einzelheiten des Verfahrens

zu regeln, nach dem sich der Umtausch der Aktien vollzicht, bleibt den
Mitgliedstasten {iberlasscn. Das ErlSschen cer firertragenden Gesellschaft

(Buchstabe ¢) tritt ein, ohne dass ihre Liquidation erforderlish wire.



-~ 30 - ' i '/ ‘_/’T‘:"' ’ __’:f‘-" =

Artikel 10

Von der Fusion muss die Dffentlichkeit unterrichtet werden. Das séll
geschehen entsprechend den Bestimmungen {iber die Offenlegung, welohe die
Richtlinie Nr, 68/151 vom 9. M¥rz 1968 vorschreibt (Absatz 1 dieses Ar-
tikels). '

Diese Regélung tr8gt den Unterschieden der Gesetze_der Mitgiiedstaaten
voll Rechnung. Soweilt die Mitgliedstaaten die Fusion mit den Beschllissen
der WBeiden Hauptversammlungen zustande kommen lassen, sind diesé”Besohlﬂs—
se offenzulegen. Soweit der: Vollzug der Fusion von einer besonderen Ur-
kunde abhZngt, die nach Zustimmung der beiden Hauptversammlungen errich-
tet wird, ist diese Urkunde offenzulegen. Stellt schliesslich das natio-
nale Recht auf die Eintragung der Fusion im Register ab, so ist deren

Offenlegung erforderlich.

Die Frage, ob sich ein Dritter die’Fuéion entgegenhalten 1éssen musé,
regelt Artikel 3 Absatz 5 bis 7 der Richtlinie vom 9. IErz 1968.

Artikel 11

Der Schutz der Gl¥ubiger, die mit einer der fusionierenden Gesellschafter
in Geschiftsbeziohung gestanden haben, ist in den Gesetzen der Mitglied-
staaten unterschiedlich geregelt. Einige von ihnen geben den GlBubigern
ein Einspruchsrecht mit der Wirkung, dass die Fusion solange nicht durch-
gefthrt werden kann, als die Einsprliche nicht gurlickgezogen worden sind
oder das Gerlcht sie nicht rechbskriftig zurlickgewiesen hat. Andere Rechts-—
ordnungen kénneﬁ zwar auch ein Binspruchsrecht; dieses hindert -indessen
die burchfﬁhrung der Pusion nicﬁt; jedoch kann die Fusion den GlYubigern
nicht entgegengehalten werden, die keine Befriedigung ihrer Forderungen
oder wenigstens eine Sicherheitsléistung daflir erhalten haben, Eine wei-
tere Gruppe von Rechtsordnungen Weschr¥nkt sich darauf, den Glaubigern
einen Anspruch auf Befriedigung oder Sicherheitsleistung zu gebexn; die
Geltendmachung dieses Anspruchs 1%sst Jjedoch die Durchffihrung der Fusion
unbertihrt. :

L I

Eine volllge Verelnheltllchung dieser Regeln tiser den Sohutsz der Gl¥%ubiger

erschelnt nlcht erforderllch. Vor allem soll in die nationalen Verfahrens-
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vorschriften nicht eingegriffen werden. Alsatz 1 dieses Artikels ¥be-
schrinkt sich darauf, den Grundsatz festzulegen, wonach die Gl8ubiger
einen Anspruch auf Sicherheitsleistung haben. Die Gesetze der Mitglisd-
staaten kSnnen die Geltendmachung dieses Rechts nur ausschliessen, wenn
den Gla3ubigern in anderer Weise Sicherheit geboten wird oder fiir sie

eine Sicherheit mit Ricksicht auf die ZahlungsfBhigkeit-der Gesellsshafter

nicht. ' notwendig ist.

Einige Rechtsordnungen wenden die Regelung Uber den Gl¥ubigerschuta
sowohl auf Gl8ubiger der Ubertragenden als auch auf Gl&ubiger der Mter-
nehmenden Gesellschaft an, Absatz 2 dieses Artikels schreibt zwingend
nur den Schutz der GlHubiger der Ubertragenden Gesellschaft vor. Diess
GlZubiger sind regelmlssig besonders schutzbedlirftig, weil rit der
Fusion die {ibertragende Gesellschaft erlischt und ihr gesamtes VermBgen
auf die fibernehmende Gesellschaft,ﬁbergeht.-Damit ist die I=2ge der Gl¥u-
biger der fihernehmenden Gesellschaft regelméssig'nicht zu vergleichen.
Die {ibernehmende Gesellschaft Bleikt bzstehen und ihren Gl&ubigern wird

auch kein neuer Schuldner aufgedrfngt.

Zwar gehen die Verbindlichkeiten der ﬁbertrageﬂden Gesellschaft auf die
{ibernehmende Gesellschaft tiber, das allein a%er rechtfertigt eine Gleich-
stellung von deren Gl¥ubtigern mit denen der {ibertragenden G?sellschaft
nicht. In dieseriFrage iét die Fusion nicht anders zu beurtcilen als

der sonstige Erwerd von Vermdgen ¢uf dem Wege der Rechtsnachfolge durch
einen Schutdner. Denn allein der Uwstand, dass der Schuldner mit dem
Erwer® des Verm8gens auch die damit verbundenen Schulden Ubernimmt,

gibt grunds¥tzlich dem Gl¥ubiger l:zinen Anspruch auf zushtzliche Garan~—~

tien flir die Erfillung seiner Fordecrungen.

Weiterkin erscheint es vertretbar, dass von der Regelung solche CGlZubi-
ger der Ubertragenden Gesellschaf* ausgenommen werden k¥nnen, deren
Forderung zu einem Zeitpunkt ent<anden ist, als sie von der heabsichtig-
ten Fusion Kenntnis hatten oder Lalen mussten. Daflir soll es auf den
Zeitpunkt ankommen, an dem der I:- onsplan ofrfengelegt worden ist. Es
handelt sich aber Pei der Regelur: rur um einen Mindestschutsz. Die Mit~
gliedstaaten sind also nicht genxriert, flir die Entstehung der Forderung
auf einen spitaren Zeitpunkt al-:cvellen, zum Beispiel auf die Eintragung

der Fusion in das Register der Gesellschaft oder auf deren Tekamntmachung.
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Artikel 12

Der im vorhergehenden Artikel vorgesehene Schutz der Gl¥ubiger soll nach
Absatz 1 dieses Artikels grunds¥tzlich auch den Inhakern von Schuldver- |
schreibungen zustehen. Von diesem Grundsatz sieht jedoch Absatz 2 wich-

tige Ausnahmen vor.

Die Cesetze einiger Mitgliedétaaten enthalten Pbesondere Regelungen fir
die Versammlung der Inhaber von Schuldverschreibungen. Soweit diese vor-
sehen, dass die Fusion auch von der Zustimmung der genannten Versammlung
akhangt, 18sst die Richtlinie derartige Vorschriften unberfihrt. Anderer-
seits ziebht die Richtlinie aus der Zustimmung der Versammlung den Schluss,
dass die Inhaber der Schuldverschreibungen des Schutzes nicht bedﬁrfen,
der sonst flr die GlBubiger vorgesehen ist. Soweit die Rechtsordnungen
anderer Mitgliedstaaten eine Vefsammlung der Inhaber von Schuldverschrei-
btungen nicht kennen, kommt der Wegfall des Gl2ubigerschutzes nur in Be-
tracht, soweit die Inhaber der genamnten Titel individuell der Fusion zu-
stimmen (Buchstake a).

Im Ubrigen sieht die Richtlinie einheitlich vor, dass der Gliubigerschutz
ftir Inhaber von Schuldverschreibungen auch dann ausgeschlossen werden
kann, wenn ihnen die vorgeitige Rfickzahlung ihrer Forderung ermBglicht
wird (Buchstabe ¥).

Artikel 13 und 14

Die Vorschriften dreffen eine spezielle Regelung flr die Inhaber im ein-
2elnen genannter Wertpapiere, die besondere Rechte in der Ubertragenden
Gesellschaft gewBhren. Diese Rechte sollen durch die Fusion nicht geschm¥-
lert werden. 7Zu diesem Zweck sieht Absatz 1 der Artikel 13 und 14 vor,
dass den Inhabern dieser Rechte gleichwertige Rechte in der {ibernehmenden
Gesellschaft einger¥umt werden milssen. Die n¥heren Einzelheiten sind ge-

m¥ss Artikel 3 AwWsatz 1 Buchstabe e dieser Richtlinie in den Fusionsplan

auf zunchmen.

Eine Znderung der erwihnten Rechte ist nur unter den in Absate 2 der

Artikel 13 und 14 genannten Voraussetzungen gestattet.



Artikel 158

it dem Vollzug der Fusion geht nach Absatz 1 diescs Artikels das Ver-
mégen der Urertragenden Gesellschaft mit alien Aktiven und Passiven

auf die Ubernehmend= Uber. Der Vermégensﬁbergang vollzieht sich von

Rechts wegen. Dafiir Lrauchesn die szonst fiir dic Verdusserung testimmter
Vermégensgegenstinde vorgeschriebenen Férmlichksiten nicht erfiillt zu
sein. Das gilt grunds8tzlich auch gegenliber Dritten. Sofern jedoch nach
dem Jjeweiligen nationalen Recht die Ubertragung bestimmter Vermdgensge
genstinde von der Eintragung in ein 8ffentiiches Register (z.B. bei Grund-
stiicken im Crundbuch) abhingt, und der gute Glaube an die Richtigkeit des
Registers geschitzt wird, soll diese Regelung auch im Fall der Fusion

weliterhin anwendbar sein.
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Artikel 16

Die Vorschrift verpflichtet in ihrem Absetz 1 die Mitgliedstaaten, die
zivilrechtlicke Fatftung der Verwaltungs— und Aufsichtsorgane der fiber-
tragenien Gesellschaft flir den Ersatz von Schfden zu regeln, die ihre
Ation¥re durch schuldhaftes Verhalten dieser Organe bei der Vorbereitung

und dea Vollzug der Fusion erlitten haben.

Die Richtlinie kann allerdings die Regelung der Haftung im einzmelinen den
Mitgliedstaaten fiberlassen. Sie verlangt nach Absatz 2 dieses Artikels
lediglich, dass dabei zwei wichtige Grunds¥tze beachtet werden:

- erstens nuss der Ersatzanspruch jedemiktiond®r individuell eingerBumt
waerden. Das hindert jedoch nicht den Erlass besonderer Vorgnhriften
iber eine CGesamtvertretung der Aktion#re flr die Geltendmachung des
Anspruchs sowie die Verteilung der_dabei eingehenden Betrlge unter die
Lktiondre (Buchstabe a). '

- zweltens 1st zZum Schutz der Lktion¥re vorgesehen, dass dle Mitgliederx
der Organe cer Ubertragenden Gesellschaft als Gesamtschuldner und un~-
begrenzt haften. Eine Befreiung davon erscheint nur gerechtfertigt,
sowelt ein Nitglied der betreffenden Gesellschaftsorgane.kein Verschul-
den trifft. Daflir aber obliegt 1hm die Beweislast (Buchstake ®).

Artikel 17

s bedarf keiner wéitéreh Erléuterung, welche Bedeutung dem Bericht der
Sachverstindigen {iber die Angemessenheit des Umtauschverhfiltnisses der
iktien zukommt, dessen Regelung Artikel 5 Absatz 2 dieser Richtlinie vor-
" schrcibi. Déshalb muss den Saohverstandigeﬁ, die den Aktionfren der Uber-
- tragenden Gesellschaft durok gchuldhaftes Verhalten bei der Erfiillung
ihrer hufgabe Schaden zuffigen, in gleicher Weise eine Verantwortlichkeit
auferlegt werden, wie es Artikel 16 dieser nlcntllnle flir die Organe der

{ivertragenden Gesellschaft tut.

Artike]l 18

Die Nichtigkeit der Fusion kanﬁ sich ergeben eimmal daraus, lass der
Beschluss der Hauptversammlung einer der fusionicrenden Gesellschaften
spiter fir nichiig erklirt wird; zum anderen ist an die F8lle zu denken,
in denen einer der Rechtsakte, die bei der Durchfilhrung der Fusion auf-

treten, ungliltig ist. Die Nichtigkeitsgrinde sind in den Rechtsordmungen
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der Mitgliedstaaten unterschiedlich gersgelt. Sie kinnen.awmch in dieser .
Richtlinie nicht angeglichen werden. Die Nichtigkeit der Beschliisse der
Heuptversammlung kann nicht isoliert flir Fusionen, sonlern nur allgemcin
geregelt werden. Das soll in einer spiteren Richtlinie fiber die Struktur
der Aktiengesellschaft geschehen. Etenso muss die Richtlinie die Frage

der CGliltigkeit von Rechtsakten bei der Durchfiihrung der Fusion angesiochts-
der erheblichen Verfahrensunterschiede ungeregelt 1assén-_5tattdessen

ist es Jjedoch m¥®glich und zum Schutz der Gesellschafter und Dritten

auch ausreichend, einc Reihe von einheitlichen Bestimmungen zu erlassen.
mit dem Ziel, die Niohtigkeit von Fusionen soweit als mﬁglichﬂzu_ver—--r-‘

hindern.

“satz 1 Buchstabe a) dieses -Artikels legt im Interesse'der Rechtssi-
cherheit den Grundsatz fest, dass die Nichiigkeit der Fusion stets

durch Gerichtsentscheidung ausgesprochen werden muss. Mit anderen Wortens
ohne Urteil kann sich nicmand darzuf berufen. Die Vorschrift ist Artikel
11 der Richtlinie Hr. 68/151 vom 9. Mirz 1968 ncochgelbildet, die auch ‘
flr die Nichtigkeit der Gesellschaft stets eine garichtliche Zntscheidung

verlangt. -

Tm Uibrigen ist danach zu unterscheiden, ob die Fusion WBereits vollzogen
worden ist oder nicht. Steht der Vollzug der Fusion noch aus; dann kdnnen
dieieingeleiteteh Massnahmen‘ohne grosse Schwierigkeiten wicder rlickgin~
gig gemacht werden. Deshalb 18sst die Richtlinie fir derartige Fdlle

diz nationalen Regelungen unberiihrt.

inders hingegen ist die Situation, wenn ¢ie Fusion bereits vollzogen
wurde. Dann soll sie gruﬁds&tzlich nicht mehr flir nichtig erklérﬁ
werden kdnnen. Von diesem Grundsatz wird lediglich eine Ausnahme zuge-
lassen. Eine Nichtigerklirung Ger Fuaide ist daam wihbAgig, wenn

die Nichtigkeit auf ein Fehlen der Kontrolle durch Gericht oder Verwal-
tungsbehSrde oder ein Fehlen der 8ffentlichen Beurkundung zugﬁfkgeht,
wern ausserdem der ursprlngliche Zustand noch wieder hergestellt werden
kann und wenn schliesslich die gutglfubig erworbenen Rechte Dritter ge-

wahrt werden (Buchstabe b).
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Zweil weitere Verfahrensbestimmungen gelten fiir alle Nichfigkeitsfﬁlle
dei Fusionen. Einmel wird eine beschleunigte Kl¥rung der Frage der
Hichtigkeit dadurch angestrebt, dass die Nichtigksitsklage innerhalb

von sechs Monaten erhoken werden muss, nachdem der Vollzug der Fusion
gegenfiber dem, der sich auf die Nichtigkeit beruft, entgegengesefzt
werden kenn (Buchstake c¢). Weiterhin wird daffir gescrgt, dass eine gé-
richtliche Fegtstellurng der Nichtigkeit nur daﬁn erfolgt, wenn sie unum-
g8nglich ist. Zu diesem Zweck soll das Gericht den teteiligten Gesell-
schaften stets eine Frist einrBumen, um dis Mingel der Fusion su bsheben,
und erst nach fruchtlosem Ablauf dieser Frist die Nichtigkeit der Fusion
feststellen (Buchstabe d). Eine &hnliche Regelung findet sich in Artikel
5 Absatz 2 des Vorschlages der zweiten Richtlinie flir den Fall der ge-

richtlichen AuflBsung einer Einmanngesellschaft,

Wés die Wirkung dei gerichtlichen Entscheidung Uiber die Nichtigkeit
der Pusion angeht, so {ibernimmt Buchstabe e) die Regelung des hLrtikels
12 Absatz 1 der Richtlinie Nr. 68/151 vom 9. Mirz 1968. Das bedeutet:
niemand braucht eine gerichtliche Entscﬁeidung dieser Art gegen sich
ygelten zu lassen, solangévsie nicht gomiss Artikei 3 der genannten

Richtlinie offengelegt worden ist.

Schliesslich verpflichtet Absatz 2 dieses Artikels die Mitgliedstaaten,
sofern nach den Bestimmungen dieser Richtlinie die Nichtigkeit der
Fuagion nicht ausgesprochen werden kann, obgleich die Fusion Form-—

oder Scehmingel aufweist, anderc Sankiionen: als die Nichtigkeit vorzu-—

sechen.
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Artikel 10
Die Bestimnurgen des % apluels IT dieser Richtlinie gelten nur fir die

Fusion durch Aurnarme; durch 4itsete 1 d:eq@s Artikels werden sgie auf
Pusionen durch Bildurg eirer reuen Gesellschaft T e entsprechend anwend—
har erkl®rt. Der Artikel enthilt im Trigen nur die notwendigen Anpas—

sungen an die Besonderheiter dieser Fusicnsert.

So passen bestimmte Regelungen degs Fapitels IT fiir diese FuSlOHSart zwar
auf die fusionierenden Gesellschaften, dagegen nicht auf die neugebilde—
te Gegellschaft.

Das gilt flir die Bestimmingen Uber den Fusionsplan (Artikel 3); die Zu=~
stindigkeit der Hauptversammiuvng (Artikel 4), die Berichte der Gesell-
schaftsorgane sowie der Sachverstfndigen (Artikel 5 und 6), die Sffent-
liche Beurliundung Tostimmter Rechtsakte (Ar+1ke1 8), den Schutz der
Gléubiger (Artikel 11 Lnd 12) die Veruntwortllchkelt der Gesellschafts=—
ofgane sowie der Sachverstindigen (Artlkel 16 und 17).Andererse1ts sind
die Bestimmunéen iher die Festlegung des Zeitpunktes der Fusion (Lrtikel
-9 Ahsatz 1), die Cffenlegﬁng'der Fusion (Artikel 10) und die GewZhrung
gleicher Rechte filr spezielle Titel (Artikel 13 und 14) auch auf die

neugebildete Gesellschaft anwendbar.

chhtlg ist es darauf himruweisen, dass die Bestimmung des Artikels 18
auf die neugelildete Gesellschaft keine Anwendung findet. Deren Grindung
‘unterliegt den Vorschriften der Richtlinie Nr. 68/151 vom 9. Mirz 1968.
Das hat zur Folge: die Grindung einer neuen Gesellschaft im Vollzuge einer
Pusion kann nur aus einem der in Artikel 11 der genannten Richtlinie ab-

schliessend aufges¥hlten Griinde fliir nichtig erkl&rt werden.
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Artikel 20

Die Mitglisdstaaten worden durch diesen Artikel verpflichtet, auch den
Vorgang zu regeln, dass sine Gesellschaft ihr Verhagen als Canzes im ’
Wege der Auflﬁsung‘ohne Abwicklﬁng auf eine anders Gegellschaft Uber-~
trégt, der alle Aktien der Ultertragenden Gescllschaft gekBren. Soweit
dic Rechtsordnung eines Mitglicdstaates neben den Lktien auch andere
Inteile kennt, die in der Haupiversammlung ein Stimmrecht gewZhren,
mlssen auch diese Anteils in der Hand der fiternehmenden CGesellschaft

sein.

Der beschriebene Vorgang soll, weil es hei ihm an derGeﬁﬂhruﬁg von

tktien fehlt, zwar nicht ols Fusion im Sinne dicser Richtlinie betrachtet,
jecoch ¥hnlich wie eine Fusion durch Lufnakme behandslt werden. Zu dicsem
Zweck werden auf den Vergeng die Bestimmungen des Kapitels IT dieser

Richtlinie mit geringfligigen Ausnahnen f{ir anwendbar erklfrt.

- Die Afusnehmen sind durch Bescnderheiten des Vorgangs tedingt. So kann in
derartigen F¥llen der Fusionsplan, weil keine ALktiien ausgegebén werden,
die sonst hierflir vorgeschriehensn Angaben nicht enfhaltén-(Artikel 3
Absatz 2 Buchstahke B und c). Etenfalls ist die Bestimmung {iber die Er—
h3hung des Grundkepitals der libernchmenden Gesellschaft (Artikalb7) nicht‘
anwenibar, da diese bereits alle iktien der Ubertragenden Gesellschaft
besitzt. Aus dem gleichen Grund entfZllt dic Anwendung von Artikel 9
Absatz 2 Buchstate b. _
An dsssen Stelle bestimmt Absatz 4 disses Artikels,'dass'mit dem Voliiuge
‘des Vorgangs die Lktien der fibertragendon Gesellschaft erl&schen. Schliess-
- lich entfallen auch die Bestimmungen fiber die Verantworﬁlichkeit der Or-
éane der ﬁbertragehden Gesellschaft und der Sachversfandigen (Artikel'16
i 17>; L _ ) . : _
Nicht ausgenommen ist dagesgen die Anwsndung von Artikelv4 dieser Richt-
‘linie. Das Bedeutets auch fiir den betreffenden Vorgang ist stets die Zu—.

stimmung der Hauptversammlung beider Gesellschaften erforderlich. fuf
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die ses Erfordernis kann flir die iibornechmende Cesellschaft nicht versich-—
tet werlen, weil mit dem Ubergeng des Vermdzens auch alle Verlindliehkei~
ten der ¥®ertragenden Gesellschaft ibergehen,; was fir die Ubernehngnde Go-
sellschaft schwerwicgende Folgen hak%en kznn. Dosgleichen wird auf dic Zu-
stimmuny der Hauptverscmmlung cer fiberiragendsn Gesellschaft nicht verzich-
tet, cuch wenn darin nur dic lternchmendce Gesellschaflt als einziger iktio-
n%r vertreten ist.

Besonders hervorgehoksn werden puss, dass anders als kei der eigenflichan
Fusion lediglich das zustlndige ®rzan der Ubernehuenuen Gesellschalt Cen
Vorgang in ihrem Bericht zu erl@utecrn hat (Absatz 2). In gleicher VWeise
wird der Sachversitinliigcenborickt such nur filr ¢ie {ibernchmende Ccscllschaft

erstellt (Lbzatz 3).
Artikel 21

Lbgesehen von dor fusion, wie sie in Artikel 2 definiert wird, und dem

damit verbunienen Vorzaneg, Cen Artikel 20 rogelt, kinunen die Rechtsordmingen
der Mitsliedstaaten auch anderc Vorginse zulassen, lic vicle Ahnlichkciten
mit den Pusionen aufwecisen. Es hanlelt sich um Vorginge, die auf lic Verei-
nigung cdes Vermdgens zweicr oder mehrerer Gessllschaften hinuuslaufen, bei
denen, scil es als volle, sei es als teilweise Gegenleistung iktien ge-—-

-

wihrt werden. Dies kenn sowchl zwishhen bostehenlen Gescllsebaften erfolgen

.o S

als auch zugunsten von neu zu grindenden Goeselischaften. Is wird wul cie

~

Erliuterungen zu irtikel 2 verwicsen.

Ziel des vorlicrendon Artikels ist es, auf dicse fusionskhnliche Vorgdnge
& ’
die Jeweils {Ur sie pzssenden Regelungen enguwenlen, .welche diese Richtli-

nie fiir die eigentlichen Fusionen vorschreibv.

Artikel 22

. . . - - . ' 4 B
Verschiedene Bestimmungon der Richtlinis sehen Verpflichiungen flir die Ver
' >4 ! : it a; :
waltungsorgane cer Gesellschaft vor. Aksatz 1 dleses Artikels gist an, was
unter diesen "Verwaltungsorgenen' in den Gesetzen der it liedstaaten zu

N

iss wird in 4Absatz 2 der Begriff des "Aufsichts-—

-

verstehen ist. In gleicher We
. Py : ~ 5 1 0Q -
organs" definiert. Sshliesslich bestimmt Aksatz 3 flir die sechs Mitglies

staaten das Crgan-der "Véertretung der Arbeitnehmer™ im Hirme von Artvikel 6,



