17.6.2016 Amtsblatt der Europdischen Union L 160/29

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2016/960 DER KOMMISSION
vom 17. Mai 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards fiir angemessene Regelungen, Systeme und Verfahren fiir
offenlegende Marktteilnehmer bei der Durchfithrung von Marktsondierungen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission ('),
insbesondere auf Artikel 11 Absatz 9 Unterabsatz 3,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Angemessene Regelungen, Verfahren und Aufzeichnungsanforderungen sind unerldsslich, um eine effektive
Verwaltung und Steuerung der Marktsondierungstitigkeiten zu gewihrleisten. Als Teil der angemessenen
Regelungen sollten die offenlegenden Marktteilnehmer Verfahren einrichten, mit denen die Modalititen der
Durchfithrung der Marktsondierungen genau bestimmt werden. Um zu gewdhrleisten, dass keine unnétigen,
potenziell sensiblen Informationen verbreitet werden und dass allen Personen, die die Marktsondierung erhalten,
Informationen gleichen Umfangs zugehen, sollte bei diesen Verfahren ein Standardsatz von Informationen
vorgegeben werden, die den Personen, die die Marktsondierung erhalten, bereitgestellt bzw. bei ihnen abgefragt
werden.

(2)  Die im Verlauf von Marktsondierungen iibermittelten Informationen sind inhaltlich abzusichern. Wenn die
Marktsondierungen telefonisch durchgefithrt werden und der offenlegende Marktteilnehmer Zugang zu Telefonan-
schliissen mit Aufzeichnungsfunktion hat, sollte er diese nutzen. Erfolgen Marktsondierungen iiber andere Kanile,
sollten Aufzeichnungen der Marktsondierungsgespriche in Form von Audio- oder Videoaufzeichnungen oder in
schriftlicher Form aufbewahrt werden. Bei der Verwendung von Telefonanschliissen mit Aufzeichnungsfunktion
oder Audio- oder Videoaufzeichnungen sollte aus Griinden des Schutzes personenbezogener Daten von der
Person, die die Marktsondierung erhilt, die Zustimmung zur Aufzeichnung eingeholt werden.

(3)  Zur Erleichterung der Durchfihrung von Untersuchungen der zustindigen Behorden bei Fillen von
mutmaflichem Marktmissbrauch sollten die offenlegenden Marktteilnehmer fir jede Marktsondierung ein
Verzeichnis der Personen fithren, die die Marktsondierung erhalten haben.

(4)  Um das Risiko einer nicht ordnungsgemifen Offenlegung von Insiderinformationen moglichst gering zu halten,
sollte ein offenlegender Marktteilnehmer ein Verzeichnis der potenziellen Anleger fihren, die ihm mitgeteilt
haben, dass sie keine Marktsondierungen erhalten mochten. Potenzielle Anleger sollten den Wunsch duflern
konnen, in Bezug auf alle potenziellen Geschifte oder nur fiir bestimmte Arten von Geschiften keine Marktson-
dierungen zu erhalten.

(5)  Wenn ein offenlegender Marktteilnehmer eine Marktsondierung durchfiihrt, sollte fiir die Zwecke von Artikel 10
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 davon ausgegangen werden, dass die Offenlegung von Insiderinfor-
mationen im Zuge der normalen Ausiibung seiner Arbeit oder seines Berufes oder der normalen Erfullung seiner
Aufgaben erfolgt. In diesem Zusammenhang sollte nur insoweit davon ausgegangen werden, dass der
offenlegende Marktteilnehmer im Zuge der normalen Ausitbung seiner Arbeit oder seines Berufes oder der
normalen Erfillung seiner Aufgaben handelt, wie er alle in Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und in
dieser Verordnung festgelegten Anforderungen einhilt, was auch die Fithrung schriftlicher Aufzeichnungen
einschliefSt.

(6)  Da es schwierig sein kann, gemafs Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu beurteilen, was
eine Insiderinformation darstellt, sollten die offenlegenden Marktteilnehmer Aufzeichnungen zu allen Marktson-
dierungen fuhren, einschlieGlich derer, die nach Auffassung des offenlegenden Marktteilnehmers nicht mit der
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Offenlegung von Insiderinformationen einhergehen. Diese Aufzeichnungen helfen den offenlegenden
Marktteilnehmern, gegeniiber den zustindigen Behorden den Nachweis fiir eine ordnungsgemafle Vorgehensweise
zu erbringen, was vor allem dann gilt, wenn sich der Charakter der Informationen nach der Marktsondierung
andert oder wenn die zustindige Behorde den Prozess der Kategorisierung der Informationen iiberpriifen mochte.

(7)  Diese Verordnung basiert auf den Entwiirfen technischer Regulierungsstandards, die der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt wurden.

(8)  Die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesen Entwiirfen offene 6ffentliche
Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten und Nutzeffekte analysiert und die
Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des
Rates (') eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermirkte eingeholt.

(9)  Zur Sicherung reibungslos funktionierender Finanzmarkte sollte diese Verordnung baldmoglichst in Kraft treten
und sollten die darin festgelegten Bestimmungen ab demselben Zeitpunkt gelten wie die Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Allgemeine Anforderungen

Die offenlegenden Marktteilnehmer stellen sicher, dass die von ihnen eingefithrten Regelungen und Verfahren zur
Einhaltung von Artikel 11 Absdtze 4, 5, 6 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 regelmifSig iiberpriift und
gegebenenfalls aktualisiert werden.

Artikel 2
Verfahren fiir die Zwecke der Durchfithrung von Marktsondierungen

(1)  Offenlegende Marktteilnehmer richten Verfahren ein, mit denen die Modalititen der Durchfithrung der Marktson-
dierungen genau bestimmt werden.

Offenlegende Marktteilnehmer konnen Informationen fiir die Zwecke der Marktsondierung den Personen, die die
Marktsondierung erhalten, miindlich, bei personlichen Zusammenkiinften, durch Telefongespriche oder Videotelefon-
gesprache oder durch Schreiben, E-Mail, Fax oder elektronische Mitteilung iibermitteln.

(2)  Offenlegende Marktteilnehmer richten Verfahren fiir die telefonische Durchfithrung von Marktsondierungen ein
und gewihrleisten, dass Telefonanschliisse mit Aufzeichnungsfunktion genutzt werden, wenn der offenlegende
Marktteilnehmer Zugang zu solchen Anschliissen hat, und dass die Personen, die die Marktsondierung erhalten, ihre
Zustimmung zur Aufzeichnung des Gesprichs gegeben haben.

(3) Die in den Absitzen 1 und 2 genannten Verfahren gewihrleisten, dass Personen, die mit einem Arbeitsvertrag
oder anderweitig fur einen offenlegenden Marktteilnehmer titig sind, bei ausgehenden und eingehenden Telefonaten und
elektronischen Mitteilungen fiir die Zwecke der Marktsondierung nur Gerdte verwenden, die vom offenlegenden
Marktteilnehmer bereitgestellt werden.

Artikel 3
Standardsatz von Informationen fiir die Mitteilungen an Personen, die die Marktsondierung erhalten

(1)  Offenlegende Marktteilnehmer verfiigen iiber Verfahren, auf deren Grundlage wihrend der Marktsondierungen mit
den Personen, die die Marktsondierung erhalten, ein Standardsatz von Informationen ausgetauscht wird, wobei die
Reihenfolge im Voraus festgelegt ist.

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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(2)  Der Standardsatz von Informationen nach Absatz 1 wird vom offenlegenden Marktteilnehmer fir jede
Marktsondierung vor deren Durchfithrung festgelegt. Der offenlegende Marktteilnehmer wendet diesen Standardsatz von
Informationen in Bezug auf alle Personen an, die die entsprechende Marktsondierung erhalten.

(3)  Wenn offenlegende Marktteilnehmer der Auffassung sind, dass die Marktsondierung die Offenlegung von Insiderin-
formationen beinhalten wird, umfasst der Standardsatz von Informationen nach Absatz 1 lediglich Folgendes, und zwar
in der angegebenen Reihenfolge:

a) eine Erklirung, aus der hervorgeht, dass die Kommunikation fiir die Zwecke einer Marktsondierung stattfindet;

b) bei Durchfithrung der Marktsondierung tiber Telefonanschliisse mit Aufzeichnungsfunktion oder Verwendung von
Audio- oder Videoaufzeichnungen eine Erklarung, dass das Gesprich aufgezeichnet wird, sowie die Zustimmung der
Person, die die Marktsondierung erhilt, zu dieser Aufzeichnung;

¢) ein an die kontaktierte Person gerichtetes Ersuchen sowie die Bestitigung dieser Person, dass der offenlegende
Marktteilnehmer mit derjenigen Person kommuniziert, die vom potenziellen Anleger mit dem Empfang der
Marktsondierung betraut wurde, und die Antwort auf dieses Ersuchen;

d) eine Erklirung, aus der hervorgeht, dass die kontaktierte Person bei Zustimmung zum Erhalt der Marktsondierung
Informationen erhalten wird, die der offenlegende Marktteilnehmer als Insiderinformationen betrachtet, und ein
Verweis auf die in Artikel 11 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 festgelegte Verpflichtung;

e) nach Moglichkeit eine Einschitzung dazu, wann Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen verlieren,
die Faktoren, die moglicherweise diese Einschdtzung verindern, und in jedem Fall Informationen zur Art und Weise,
in der die Person, die die Marktsondierung erhilt, iber Verdnderungen bei der Einschitzung in Kenntnis gesetzt wird;

f) eine Erklirung zur Unterrichtung der Person, die die Marktsondierung erhilt, iber die Pflichten gemafs Artikel 11
Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben b, ¢ und d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014;

g) ein Ersuchen um Zustimmung der Person, die die Marktsondierung erhilt, dass sie Insiderinformationen erhilt, wie
in Artikel 11 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 festgelegt, und die Antwort auf
dieses Ersuchen;

h) im Falle der Erteilung der nach Buchstabe g erbetenen Zustimmung die Informationen, die fiir die Zwecke der
Marktsondierung offengelegt werden, unter Verweis darauf, welche Informationen vom offenlegenden
Marktteilnehmer als Insiderinformationen betrachtet werden.

(4)  Ist der offenlegende Marktteilnehmer der Auffassung, dass die Marktsondierung nicht mit der Offenlegung von
Insiderinformationen einhergehen wird, umfasst der in Absatz 1 beschriebene Standardsatz von Informationen lediglich
Folgendes, und zwar in der angegebenen Reihenfolge:

a) eine Erklirung, aus der hervorgeht, dass die Kommunikation fiir die Zwecke einer Marktsondierung stattfindet;

b) bei Durchfithrung der Marktsondierung tiber Telefonanschliisse mit Aufzeichnungsfunktion oder Verwendung von
Audio- oder Videoaufzeichnungen eine Erklirung, dass das Gesprich aufgezeichnet wird, und die Zustimmung der
Person, die die Marktsondierung erhilt, zu dieser Aufzeichnung;

) ein an die kontaktierte Person gerichtetes Ersuchen sowie die Bestitigung dieser Person, dass der offenlegende
Marktteilnehmer mit derjenigen Person kommuniziert, die vom potenziellen Anleger mit dem Empfang der
Marktsondierung betraut wurde, und die Antwort auf dieses Ersuchen;

d) eine Erklirung, aus der hervorgeht, dass die kontaktierte Person bei Zustimmung zum Erhalt der Marktsondierung
Informationen erhalten wird, die der offenlegende Marktteilnehmer nicht als Insiderinformationen betrachtet, und ein
Verweis auf die in Artikel 11 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 festgelegte Verpflichtung;

e) ein Ersuchen um Zustimmung der Person, die die Marktsondierung erhilt, dass die Marktsondierung fortgesetzt wird,
und die Antwort auf dieses Ersuchen;

f) im Falle der Erteilung der unter Buchstabe e geforderten Zustimmung die Informationen, die fiir die Zwecke der
Marktsondierung offengelegt werden.

(5) Der offenlegende Marktteilnehmer stellt sicher, dass in Bezug auf ein und dieselbe Marktsondierung allen
Personen, die die Marktsondierung erhalten, Informationen gleichen Umfangs zugehen.
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Artikel 4
Angaben zu den Personen, die die Marktsondierung erhalten

(1)  Fir jede durchgefithrte Marktsondierung erstellt der offenlegende Marktteilnehmer eine Liste mit den folgenden
Angaben:

a) Namen aller natiirlichen und juristischen Personen, gegeniiber denen im Verlauf der Marktsondierung Informationen
offengelegt wurden;

b) Datum und Uhrzeit einer jeden Informationsiibermittlung, die im Verlauf oder nach der Marktsondierung
stattgefunden hat;

¢) die fur die Zwecke der Marktsondierung verwendeten Kontaktangaben der Personen, die die Marktsondierung
erhalten.

(2)  Offenlegende Marktteilnehmer erstellen eine Liste aller potenziellen Anleger, die ihnen mitgeteilt haben, dass sie
entweder in Bezug auf alle potenziellen Geschifte oder nur fiir bestimmte Arten von Geschiften keine Marktson-
dierungen erhalten mochten. Der offenlegende Marktteilnehmer sieht davon ab, solchen potenziellen Anlegern
Informationen fiir die Zwecke von Marktsondierungen zu iibermitteln.

Artikel 5
Verfahren fiir die Mitteilung, dass Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen verloren haben

Wenn offenlegende Marktteilnehmer gemifs Artikel 11 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 einschitzen, dass
die im Zuge einer Marktsondierung offengelegten Insiderinformationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen
verloren haben, iibermitteln sie der Person, die die Marktsondierung erhalten hat, die folgenden Angaben:

a) die Identitit des offenlegenden Marktteilnehmers;

b) Angaben zum Geschift, das Gegenstand der Marktsondierung ist;

¢) Datum und Uhrzeit der Marktsondierung;

d) die Tatsache, dass die offengelegten Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen verloren haben;

e) das Datum, an dem die Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen verloren haben.

Artikel 6
Aufzeichnungsanforderungen

(1)  Offenlegende Marktteilnehmer stellen sicher, dass zu den nachfolgenden Punkten Aufzeichnungen auf einem
dauerhaften Datentrager gefithrt werden, so dass deren Zuginglichkeit und Lesbarkeit wihrend der Vorhaltezeit gemif§
Artikel 11 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gewihrleistet sind:

a) die Verfahren gemaf Artikel 1 und 2;
b) der Standardsatz von Informationen, der gemafS Artikel 3 fiir jede Marktsondierung festgelegt wird;
¢) die gemif Artikel 4 erforderlichen Angaben zu den Personen, die die Marktsondierung erhalten;

d) alle fur die Zwecke der Marktsondierung vorgenommenen Informationsiibermittlungen zwischen dem offenlegenden
Marktteilnehmer und allen Personen, die die Marktsondierung erhalten haben, einschlieSlich aller Unterlagen, die der
offenlegende Marktteilnehmer den Personen, die die Marktsondierung erhalten, bereitgestellt hat;

e) die Informationen, die zu der Einschitzung gefithrt haben, dass die wihrend der Marktsondierung tibermittelten
Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen verloren haben, und die entsprechenden Mitteilungen nach
Artikel 5.

(2)  Fir die Zwecke von Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe d bewahrt der offenlegende Marktteilnehmer Folgendes auf:

a) bei telefonischer Ubermittlung der Informationen iiber Anschliisse mit Aufzeichnungsfunktion die Aufzeichnungen
der Telefongespriche, sofern die Personen, denen die Informationen iibermittelt werden, ihre Zustimmung zu einer
solchen Aufzeichnung gegeben haben;

b) bei schriftlicher Ubermittlung der Informationen eine Kopie des Schriftverkehrs;
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c) bei Ubermittlung der Informationen im Rahmen video- oder audioaufgezeichneter Zusammenkiinfte die
Aufzeichnungen dieser Zusammenkiinfte, sofern die Personen, denen die Informationen iibermittelt werden, ihre
Zustimmung zu einer solchen Aufzeichnung gegeben haben;

d) bei Ubermittlung der Informationen im Rahmen nicht aufgezeichneter Zusammenkiinfte oder Telefongespriche die
schriftlichen Protokolle oder Vermerke zu diesen Zusammenkiinften oder Telefongesprichen.

(3) Die schriftlichen Protokolle oder Vermerke nach Absatz 2 Buchstabe d werden vom offenlegenden
Marktteilnehmer erstellt und sowohl vom offenlegenden Marktteilnehmer als auch von der Person, die die
Marktsondierung erhilt, ordnungsgemif$ unterzeichnet. Sie beinhalten:

a) Datum und Uhrzeit der Zusammenkunft oder des Telefongesprichs und die Identitit der Teilnehmer;

b) die Einzelheiten der Informationen in Bezug auf die Marktsondierung, die im Verlauf der Marktsondierung zwischen
dem offenlegenden Marktteilnehmer und der Person, die die Marktsondierung erhilt, ausgetauscht wurden,
einschlieflich der Informationen, die der Person, die die Marktsondierung erhilt, auf Grundlage des in Artikel 3
angefithrten Standardsatzes von Informationen bereitgestellt und bei ihr abgefragt wurden;

¢) alle Unterlagen und Materialien, die der Person, die die Marktsondierung erhilt, vom offenlegenden Marktteilnehmer
im Verlauf der Marktsondierung bereitgestellt wurden.

Wenn sich der offenlegende Marktteilnehmer und die Person, die die Marktsondierung erhilt, nicht innerhalb von fiinf
Arbeitstagen nach der Marktsondierung auf den Inhalt der schriftlichen Protokolle oder Vermerke geeinigt haben, nimmt
der offenlegende Marktteilnehmer sowohl eine von ihm unterzeichnete Fassung der schriftlichen Protokolle oder
Vermerke als auch eine von der Person, die die Marktsondierung erhalten hat, unterzeichnete Fassung zu den
Aufzeichnungen.

Wenn die Person, die die Marktsondierung erhalten hat, dem offenlegenden Marktteilnehmer nicht innerhalb von funf
Arbeitstagen nach der Marktsondierung eine unterzeichnete Fassung der schriftlichen Protokolle oder Vermerke zur
Verfiigung gestellt hat, bewahrt der offenlegende Marktteilnehmer eine Kopie der von ihm unterzeichneten schriftlichen
Fassung der Protokolle oder Vermerke auf.

(4) Die in den Absitzen 1, 2 und 3 genannten Aufzeichnungen sind der zustindigen Behorde auf Ersuchen
vorzulegen.

Artikel 7
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 3. Juli 2016.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 17. Mai 2016

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER
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