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LEITLINIE (EU) 2016/2300 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 2. November 2016

zur Anderung der Leitlinie EZB[2014/31 iiber zusitzliche zeitlich befristete Maflnahmen
hinsichtlich der Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und der Notenbankfihigkeit von
Sicherheiten (EZB[2016/33)

DER EZB-RAT —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 3.1 erster Gedankenstrich und die Artikel 5.1, 12.1, 14.3 und 18.2,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)  Alle notenbankfihigen Sicherheiten fiir Kreditgeschifte des Eurosystems unterliegen besonderen Risikokontroll-
mafinahmen, damit das Eurosystem in Fillen, in denen seine Sicherheiten aufgrund des Ausfalls eines Geschifts-
partners verwertet werden miissen, vor finanziellen Verlusten geschiitzt ist. Die regelmdfige Uberpriifung des
Risikokontrollrahmens des Eurosystems hat zu dem Ergebnis gefiihrt, dass mehrere Anpassungen im Hinblick auf
Asset-Backed Securities vorzunehmen sind, um eine angemessene Absicherung zu gewihrleisten.

(2)  Daher sollte die Leitlinie EZB/2014/31 der Europiischen Zentralbank (') gedndert werden —
HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderungen der Leitlinie EZB[2014/31

Die Leitlinie EZB/2014/31 wird wie folgt gedndert:
(1) Artikel 3 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Asset-Backed Securities gemifl Absatz 1, die nicht tiber zwei offentliche Ratings verftigen, die mindestens
der Bonitdtsstufe 2 auf der harmonisierten Ratingskala des Eurosystems entsprechen, im Einklang mit Artikel 82
Absatz 1 Buchstabe b der Leitlinie (EU) 2015/510 der Européischen Zentralbank (EZB/2014/60) (*), unterliegen
einem Bewertungsabschlag, der von ihrer gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit abhingt, wie dies in
Anhang Ila naher aufgefiihrt ist.

(*) Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 {iber die Umsetzung des
geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems (EZB/2014/60) (Leitlinie allgemeine Dokumentation)
(ABL L 91 vom 2.4.2015, S. 3).

b) Folgender Absatz 2a wird eingefigt:

,(2a)  Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der vorrangigen Tranche einer Asset-Backed Security wird
als die zu erwartende gewichtete durchschnittliche Zeit bis zur Riickzahlung dieser Tranche geschitzt. Fiir
einbehaltene mobilisierte Asset-Backed Securities wird bei der Berechnung der gewichteten durchschnittlichen
Restlaufzeit unterstellt, dass Kiindigungsrechte des Emittenten nicht ausgeiibt werden.”

¢) Absatz 3 wird gestrichen.
d) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Eine NZB kann Asset-Backed Securities, deren Sicherheiten Wohnungsbauhypotheken oder Kredite an
KMU oder beides darstellen und die die Voraussetzungen der Bonititsbeurteilung gemaf8 Teil 4 Titel 11 Kapitel 2
der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) und die Voraussetzungen von Absatz 1 Buchstaben a bis d sowie
Absatz 4 nicht erfilllen, jedoch sonst allen fir Asset-Backed Securities gemdf der Leitlinie (EU) 2015/510
(EZB/2014/60) geltenden Zulassungskriterien entsprechen und iiber zwei offentliche Ratings verfiigen, die

(") Leitlinie EZB[2014/31 der Européischen Zentralbank vom 9. Juli 2014 iiber zusitzliche zeitlich befristete Mafnahmen hinsichtlich der
Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und der Notenbankfahigkeit von Sicherheiten und zur Anderung der Leitlinie EZB[2007/9
(ABL.L 240 vom 13.8.2014, S. 28).
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mindestens der Bonititsstufe 3 auf der harmonisierten Ratingskala des Eurosystems entsprechen, als Sicherheit
fur geldpolitische Operationen des Eurosystems hereinnehmen. Solche Asset-Backed Securities sind auf jene
beschrinkt, die vor dem 20. Juni 2012 emittiert wurden, und unterliegen einem Bewertungsabschlag, der von
ihrer gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit abhingt, wie dies in Anhang Ila néher aufgefihrt ist.”

e) Absatz 6 wird gestrichen.
f) Absatz 7 Buchstabe g erhilt folgende Fassung:

,g) Bestimmungen zur Kontinuitit des Servicings bezeichnen Bestimmungen in der rechtlichen Dokumentation
einer Asset-Backed Security, die entweder aus Bestimmungen zu einem Ersatz-Forderungsverwalter oder aus
Bestimmungen zu einem Vermittler eines Ersatz-Forderungsverwalters (falls es keine Bestimmungen zu einem
Ersatz-Forderungsverwalter gibt) bestehen. Bei Bestimmungen zu einem Vermittler eines Ersatz-Forderungs-
verwalters sollte ein solcher Vermittler ernannt werden und der Vermittler sollte damit betraut werden,
innerhalb von 60 Tagen nach Eintritt des Triggerereignisses, einen geeigneten Ersatz-Forderungsverwalter zu
finden, um eine rechtzeitige Zahlung und eine rechtzeitige Bedienung der Asset-Backed Security
sicherzustellen. Diese Bestimmungen umfassen auch Triggerereignisse, welche die Bestellung eines Ersatz-
Forderungsverwalters auslosen, wobei diese Ereignisse ratingbasiert und/oder nicht ratingbasiert sein konnen,
z. B. Nichterfiillung der Verpflichtungen des derzeitigen Forderungsverwalters. Im Fall von Bestimmungen zu
einem Ersatz-Forderungsverwalter darf dieser keine engen Verbindungen zum Forderungsverwalter aufweisen.
Im Fall von Bestimmungen zu einem Vermittler eines Ersatz-Forderungsverwalters diirfen zwischen dem
Forderungsverwalter, dem Vermittler des Ersatz-Forderungsverwalters und der kontofithrenden Bank des
Emittenten nicht gleichzeitig enge Verbindungen bestehen.”

g) In Absatz 7 werden folgende Buchstaben h und i eingefiigt:

,h) enge Verbindungen’ hat die Bedeutung wie in Artikel 138 Absatz 2 der Leitlinie (EU) 2015/510
(EZBJ2014/60);

i) einbehaltene mobilisierte Asset-Backed Securities’ bezeichnet Asset-Backed Securities, die zu einem
Prozentsatz von iiber 75 % des ausstehenden Nominalwerts von einem Geschiftspartner, der Originator der
Asset-Backed Security ist, oder Stellen, die enge Verbindungen zum Originator haben, genutzt werden.”

(2) Der Anhang dieser Leitlinie wird als Anhang Ila eingefiigt.

Artikel 2
Inkrafttreten und Umsetzung

(1)  Diese Leitlinie wird am Tag ihrer Mitteilung an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung
der Euro ist, wirksam.

(2) Die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, leiten die erforderlichen
Mafnahmen ein, um die vorliegende Leitlinie zu erfiillen, und wenden die Mafinahmen ab dem 1. Januar 2017 an. Sie
teilen der EZB die Rechtstexte und Umsetzungsmaflnahmen spitestens bis zum 5. Dezember 2016 mit.

Artikel 3
Adressaten

Diese Leitlinie richtet sich an alle Zentralbanken des Eurosystems.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 2. November 2016.

Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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ANHANG

+ANHANG Ila

Hohe der Bewertungsabschlige fiir gemifd Artikel 3 Absatz 2 dieser Leitlinie notenbankfihige
Asset-Backed Securities (ABS)

Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit Bewertungsabschlag
0-1 6,0
1-3 9,0
3-5 13,0
5-7 15,0
7-10 18,0
>10 30,0
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