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(Lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) Nr. 1091/2010
af 24. november 2010

om endring af Ridets forordning (EF) nr. 539/2001 om fastleeggelse af listen over de tredjelande,
hvis statsborgere skal vere i besiddelse af visum ved passage af de ydre granser, og listen over de
tredjelande, hvis statsborgere er fritaget for dette krav

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPEISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmdde, sarlig artikel 77, stk. 2, litra a),

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmessig retsakt til de
nationale parlamenter,

efter den almindelige lovgivningsprocedure (1), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Sammensatningen af listerne over tredjelande i bilag I og
II til forordning (EF) nr. 539/2001 (3 ber vere i over-
ensstemmelse med kriterierne i forordningens betragtning
5. Tredjelande, hvis situation har endret sig med hensyn
til disse kriterier, ber overfores fra det ene bilag til det
andet.

2) I overensstemmelse med Unionens politiske forpligtelse
til liberalisering af kravet om visum til kortvarigt ophold
for statsborgere i det vestlige Balkan som led i Thessalo-
nikidagsordenen og i betragtning af det fremskridt, der er
gjort siden december 2009 i dialogen med Albanien og

3

(") Europa-Parlamentets holdning af 7.10.2010 (endnu ikke offentlig- ¥

6

() E
() E
gjort i EUT) og Radets afgorelse af 8.11.2010. () E
() E

(%) EFT L 81 af 21.3.2001, s. 1.

Bosnien-Hercegovina om  visumliberalisering, er det
Kommissionens opfattelse, at de to lande har opfyldt
benchmarkene i deres respektive kereplaner.

Albanien og Bosnien-Hercegovina ber derfor overfores til
bilag II til forordning (EF) nr. 539/2001. Visumfritagelsen
ber kun gezlde for indehavere af biometriske pas, som er
udstedt af hvert af de padgaldende to lande.

For sd vidt angar Island og Norge udger denne forord-
ning en udvikling af de bestemmelser i Schengenreglerne,
jf. aftalen indgdet mellem Radet for Den Europiske
Union og Republikken Island og Kongeriget Norge om
disse to staters associering i gennemforelsen, anvendelsen
og udviklingen af Schengenreglerne (}), der henheorer
under det omrédde, der er nevnt i artikel 1, litra B), i
Radets afgorelse 1999/437/EF af 17. maj 1999 om
visse gennemforelsesbestemmelser til navnte aftale (%).

For sd vidt angdr Schweiz, udger denne forordning en
udvikling af de bestemmelser i Schengenreglerne, jf.
aftalen indgdet mellem Den Europziske Union, Det Euro-
paiske Fallesskab og Det Schweiziske Forbund om Det
Schweiziske Forbunds associering i gennemforelsen,
anvendelsen og udviklingen af Schengenreglerne (°), der
henhgrer under det omrdde, der er nevnt i artikel 1, litra
B og C, i afgerelse 1999/437/EF sammenholdt med
artikel 3 i Réddets afgorelse 2008/146/EF (9).

TL 176 af 10.7.1999, s. 36.
TL 176 af 10.7.1999, s. 31.
UT L 53 af 27.2.2008, s. 52.
UT L 53 af 27.2.2008, s. 1.
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(6)  For sd vidt angdr Liechtenstein udger denne forordning
en udvikling af de bestemmelser i Schengenreglerne, jf.
protokollen mellem Den Europziske Union, Det Europa-
iske Fellesskab, Det Schweiziske Forbund og Fyrsten-
demmet Liechtenstein om Fyrstendemmet Liechtensteins
tiltreedelse af aftalen mellem Den Europaiske Union, Det
Europziske Fellesskab og Det Schweiziske Forbund om
dette lands associering i gennemforelsen, anvendelsen og
udviklingen af Schengenreglerne, der henhgrer under det
omrdde, der er navnt i artikel 1, litra B og C, i afgerelse
1999/437[EF sammenholdt med artikel 3 i Ridets afgo-
relse 2008/261/EF ().

(7)  Denne forordning udger en udvikling af de bestemmelser
i Schengenreglerne, som Det Forenede Kongerige ikke
deltager i, jf. Radets afgorelse 2000/365/EF af 29. maj
2000 om anmodningen fra Det Forenede Kongerige Stor-
britannien og Nordirland om at deltage i visse bestem-
melser i Schengenreglerne (?); Det Forenede Kongerige
deltager derfor ikke i vedtagelsen af denne forordning,
som ikke er bindende for og ikke finder anvendelse i
Det Forenede Kongerige.

(8)  Denne forordning udger en udvikling af de bestemmelser
i Schengenreglerne, som Irland ikke deltager i, jf. Radets
afgorelse 2002/192/EF af 28. februar 2002 om anmod-
ningen fra Irland om at deltage i visse bestemmelser i
Schengenreglerne (%); Irland deltager derfor ikke i vedta-
gelsen af denne forordning, som ikke er bindende for og
ikke finder anvendelse i Irland.

(9)  For sd vidt angdr Cypern udger denne forordning en
retsakt, der bygger pd, eller som pd anden made har
tilknytning til, Schengenreglerne, jf. artikel 3, stk. 1, i
tiltreedelsesakten af 2003.

(100  Denne forordning udger en retsakt, der bygger p4, eller
som pa anden mdde har tilknytning til, Schengenreglerne,
jf. artikel 4, stk. 1, i tiltreedelsesakten af 2005 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
I forordning (EF) nr. 539/2001 foretages folgende andringer:

1) I bilag I, del 1, udgir henvisningerne til Albanien og
Bosnien-Hercegovina.

2) I bilag I, del 1, indsettes »Albanien (*)« og »Bosnien-Herce-
govina (*)« pd de relevante steder, med folgende fodnote:

»(*) Visumfritagelsen gaelder kun for indehavere af biome-
triske pas.c.

Artikel 2

Denne forordning trader i kraft dagen efter offentliggerelsen i
Den Europeeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i medlemsstaterne i

overensstemmelse med traktaterne.

Udferdiget i Strasbourg, den 24. november 2010.

Pd Europa-Parlamentets veghe
J. BUZEK
Formand

Pd Rddets vegne
O. CHASTEL

Formand

() EUT L 83 af 26.3.2008, s. 3.
() EFT L 131 af 1.6.2000, s. 43.
() EFT L 64 af 7.3.2002, s. 20.
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DIREKTIVER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2010/76/EU
af 24. november 2010

om @ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for si vidt angdr kapitalkrav vedrerende
handelsbeholdningen og gensecuritisationer og tilsyn med aflenningspolitikker

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP£ISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europiske Unions
funktionsmdde, sarlig artikel 53, stk. 1,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Den Europiske Central-

bank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske
og Sociale Udvalg (?),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (}), og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Overdreven og uforsigtig risikotagning i banksektoren
har resulteret i flere finansielle virksomheders fallit og
systemiske problemer i medlemsstaterne og globalt. Der
er mange og komplekse drsager til denne risikotagning,
men blandt tilsynsmyndigheder og reguleringsmyndig-
heder, herunder ogsdé G20 og Det Europaiske Banktil-
synsudvalg (CEBS), er der bred enighed om, at nogle
finansielle virksomheders uhensigtsmeassige aflennings-
strukturer har veret en medvirkende drsag. Aflennings-
systemer, som ansporer til at tage risici, der overstiger det
generelle risikoniveau, som tolereres af en virksomhed,
kan underminere en fornuftig og effektiv risikostyring
og forsteerke overdreven risikoadfaerd. De internationalt
aftalte og godkendte principper fra Radet for Finansiel
Stabilitet (FSB) om metoder for fornuftig kompensation
(FSB-principperne) er derfor af sarlig betydning.

(20 I henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/48(EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage

(1) EUT C 291 af 1.12.2009, s. 1.

(?) Udtalelse af 20.1.2010 (endnu ikke offentliggjort i EUT).

(}) Europa-Parlamentets holdning af 7.7.2010 (endnu ikke offentliggjort
i EUT) og Rédets afgorelse af 11.10.2010.

og udave virksomhed som kreditinstitut (*) skal kredit-
institutter have arrangementer, strategier, processer og
mekanismer til styring af de risici, de er eksponeret for.
[ henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investerings-
selskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (°) finder
dette krav anvendelse pad investeringsselskaber som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansi-
elle instrumenter (°). Direktiv 2006/48/EF kraver, at de
kompetente myndigheder forer tilsyn med disse arrange-
menter, strategier, processer og mekanismer og fastslar,
om det pagaldende kreditinstituts eller investeringssel-
skabs egenkapital sikrer en forsvarlig styring og
daekning af de risici, som instituttet eller selskabet er
eller kan blive eksponeret for. Tilsynet gennemferes
som konsolideret tilsyn, nir der er tale om bankkon-
cerner og omfatter ogsd finansielle holdingselskaber og
tilsluttede finansielle virksomheder i alle lande.

For at kunne afhjelpe uhensigtsmaessigt udformede
aflenningsstrukturers potentielt negative indvirkning pé
sund risikostyring og kontrol med de enkelte medarbej-
deres risikoadferd ber kravene i direktiv 2006/48EF
suppleres med en udtrykkelig bestemmelse om, at kredit-
institutter og investeringsselskaber for medarbejderkate-
gorier, hvis arbejde har vesentlig indflydelse pa deres
risikoprofil, skal indfere og opretholde en aflennings-
politik og -praksis, som er i overensstemmelse med
effektiv risikostyring. Disse medarbejderkategorier ber
mindst omfatte ledelsen, risikotagere, medarbejdere i
kontrolfunktioner og enhver medarbejder, hvis samlede
lon, herunder skensmassigt fastsatte pensionsbidrag,
ligger inden for samme lonramme som ledelsens og risi-
kotagernes.

Eftersom overdreven og uforsigtig risikotagning kan
underminere kreditinstitutters eller investeringsselskabers
finansielle soliditet og destabilisere banksystemet, er det
af stor betydning, at den nye forpligtelse vedrerende
aflenningspolitik og -praksis gennemfores konsekvent

() EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

() EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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og dakker alle aflenningsaspekter, herunder lon, skens-
massigt fastsatte pensionsbidrag og alle andre lignende
ydelser. I denne forbindelse bor skensmassigt fastsatte
pensionsbidrag betyde skensmassige godtgerelser, som
et kreditinstitut eller investeringsselskab tildeler den
enkelte medarbejder, og som udbetales under henvisning
til eller i forventning om tilbagetradelse, og som kan
tilpasses variable aflenningskomponenter. Det er derfor
hensigtsmaessigt at opstille klare principper for en
forsvarlig aflenning for at sikre, at aflenningsstrukturen
ikke tilskynder de enkelte medarbejdere til overdreven
risikotagning eller moralsk risiko og er forenelig med
kreditinstituttets eller investeringsselskabets risikovil-
lighed, verdier og langsigtede interesser. Aflgnningen
ber endvidere tilpasses finanssektorens rolle som en
mekanisme, der effektivt allokerer de finansielle
ressourcer i gkonomien. Disse principper ber iser
sikre, at udformningen af variable aflenningspolitikker
sikrer, at incitamenterne er i overensstemmelse med
kreditinstituttets eller investeringsselskabets langsigtede
interesser, og at betalingsméaden styrker dets kapital-
grundlag. Resultatathangige aflonningskomponenter ber
ogsd bidrage til at styrke princippet om retferdighed i
kreditinstituttets eller investeringsselskabets aflennings-
struktur. Principperne ber tilgodese, at kreditinstitutter
og investeringsselskaber kan anvende bestemmelserne
forskelligt athangigt af deres storrelse, interne organisa-
tion og deres aktiviteters art, omfang og kompleksitet, og
sarlig, at det ikke nedvendigvis er rimeligt at kreeve, at
investeringsselskaber, som omhandlet i artikel 20, stk. 2
og 3, i direktiv 2006/49/EF, skal overholde alle princip-
perne. For at aflenningspolitikken kan integreres i kredit-
instituttets eller investeringsselskabets risikostyring, ber
ledelsesorganet i hvert kreditinstitut eller investeringssel-
skab i sin egenskab af tilsynsferende instans indfere og
jevnligt revurdere de generelle principper, der skal
anvendes. I denne forbindelse ber det vare muligt,
hvor det er relevant og afh@ngigt af den nationale
selskabsret, at ledelsesorganet i sin egenskab af tilsynsfor-
ende instans forstds som tilsynsradet.

Det ber kraves, at kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, der er betydningsfulde i kraft af deres storrelse,
interne organisation og deres aktiviteters art, omfang og
kompleksitet, nedsatter et lon og vederlagsudvalg som
en integrerende del af deres ledelsesstruktur og organisa-
tion.

Kommissionen ber senest 1. april 2013 foretage en
gennemgang af principperne i aflenningspolitikken,
navnlig med hensyn til deres effektivitet, gennemforelse
og hindhavelse, idet der tages hejde for den internatio-
nale udvikling, herunder yderligere forslag fra Radet for
Finansiel Stabilitet og gennemferelsen af FSB-princip-
perne i andre lande, herunder sammenhangen mellem
udformningen af variable aflonningsstrukturer og over-
dreven risikoadfeerd.

Aflenningspolitikken ber tage sigte pd at skabe en
balance mellem medarbejdernes personlige mal og kredit-

instituttets eller investeringsselskabets langsigtede inter-
esser. Vurderingen af aflonningens resultatathangige
komponenter ber ske pd grundlag af medarbejdernes
indsats set over en langere periode og tage hensyn til
de serlige risici, der er forbundet med de gennemforte
aktiviteter. Vurderingen af resultater ber ske inden for en
flerdrig ramme, pd mindst tre til fem &r, for at sikre, at
vurderingen kommer til at vedrere resultaterne set over
en lengere periode, og at udbetalingen af resultatlons-
delen af aflenningen spredes ud over kreditinstituttets
eller investeringsselskabets forretningsmaessige cyklus.
For yderligere at tilpasse incitamenterne ber en betydelig
del af den variable aflonning til alle de medarbejdere, der
er omfattet af disse krav, bestd af aktier eller aktielig-
nende instrumenter i kreditinstituttet eller investeringssel-
skabet, ndr dette er muligt i henhold til det pdgaeldende
kreditinstituts eller investeringsselskabs juridiske struktur
eller, nar der er tale om et ikke-noteret kreditinstitut eller
investeringsselskab, af andre tilsvarende ikke-pekuniare
instrumenter og, hvor det er relevant, af andre langfri-
stede finansielle instrumenter, som i tilstraekkelig grad
afspejler det pagzldende kreditinstituts eller investerings-
selskabs kreditkvalitet. Det ber vere muligt for sddanne
instrumenter at omfatte et kapitalinstrument, som i
tilfelde af, at virksomheden fir alvorlige finansielle
problemer, ombyttes med aktier eller nedskrives pa
anden vis. I tilfelde hvor det pageldende kreditinstitut
ikke udsteder langfristede finansielle instrumenter, ber
det have tilladelse til at udstede den betydelige del af
den variable aflgnning i aktier og aktielignende instru-
menter og andre tilsvarende ikke-pekunizre instrumenter.
Medlemsstaterne eller deres kompetente myndigheder ber
om nedvendigt kunne pélegge begrensninger med
hensyn til arten og udformningen af disse instrumenter
eller forbyde visse instrumenter.

For at mindske tilskyndelsen til overdreven risikotagning
ber den variable lon udgere en afbalanceret andel af den
samlede lon. Det er vigtigt, at en medarbejders faste lon
udger en tilstrekkelig hej andel af medarbejderens
samlede aflenning og ger det muligt at fore en helt
igennem fleksibel politik vedrerende variable aflennings-
komponenter, herunder eventuelt helt undlade at udbe-
tale variable aflenningskomponenter. For at sikre en
sammenhangende aflenningspraksis i1 hele sektoren,
bor der opstilles en rekke klare krav. En garanteret
variabel aflenning er ikke i overensstemmelse med
sund risikostyring eller princippet om, at aflenningen
skal veare afstemt efter resultaterne, og ber som hoved-

regel forbydes.

En vasentlig del af de variable aflenningskomponenter,
f.eks. 40-60 %, ber udskydes i en passende periode. Disse
dele bor stige vasentligt med ancienniteten eller ansvars-
niveauet hos den person, der aflonnes. Desuden ber en
betydelig del af de variable aflenningskomponenter bestd
af aktier eller aktielignende instrumenter i kreditinstituttet
eller investeringsselskabet, ndr dette er muligt i henhold
til det pagaldende kreditinstituts eller investeringsselskabs
juridiske struktur eller, ndr der er tale om et ikke-noteret
kreditinstitut eller investeringsselskab, af andre tilsvarende
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(10)

1

(12)

(13)

ikke-pekunizre instrumenter og, hvor det er relevant, af
andre langfristede finansielle instrumenter, der i tilstraek-
kelig grad afspejler kreditinstituttets eller investeringssel-
skabets kreditkvalitet. I den forbindelse er proportionali-
tetsprincippet meget vigtigt, eftersom det ikke altid vil
vare hensigtsmassigt at stille sddanne krav i forbindelse
med smé kreditinstitutter og investeringsselskaber. Det
variable aflonningsbelgb, som udbetales kontant eller i
tilsvarende kontante belgb, og som ikke udskydes, ber
begrenses med henblik pa at afpasse medarbejdernes
personlige mal efter kreditinstituttets eller investeringssel-
skabets langsigtede interesser under hensyntagen til
begraeensningerne med hensyn til det maksimumsbelob
for variabel lon, der udbetales kontant eller pd forskud.

Kreditinstitutterne og investeringsselskaberne ber sikre, at
den samlede variable aflonning ikke begranser deres
evne til at udvide deres kapitalgrundlag. Hvor meget
kapitalen skal bygges op ber athange af kreditinstituttets
eller investeringsselskabets nuverende kapitalposition. I
den forbindelse ber medlemsstaternes kompetente
myndigheder have befgjelser til at begranse variabel
aflonning, feks. som en procentdel af den samlede
nettoindkomst, ndr det er uforeneligt med opretholdelsen
af et sundt kapitalgrundlag.

Kreditinstitutter eller investeringsselskaber ber krave, at
deres medarbejdere forpligter sig til ikke at benytte
personlige afdackningsstrategier eller forsikringer til at
underminere de risikotilpasningsvirkninger, der er
indbygget i deres aflonningsvilkar.

For enheder, der nyder godt af serlig regeringsinterven-
tion, ber der gives prioritet til opbygning af deres kapital-
grundlag og genopretning af skatteydernes tillid. Alle
variable aflenninger ber afspejle disse prioriteter.

De principper for en forsvarlig aflenningspolitik, som er
fastsat i Kommissionens henstilling af 30. april 2009 om
aflenningspolitik i finanssektoren ('), er forenelige med
og supplerer principperne i dette direktiv.

Bestemmelserne om aflenning ber ikke bergre den ufor-
beholdne udevelse af de grundleggende rettigheder i
overensstemmelse med traktaterne, navnlig artikel 153,
stk. 5, i traktaten om Den Europziske Unions funktions-
méde (TEUF), de generelle principper i den nationale
aftaleret og arbejdsmarkedsret, lovgivning om aktionae-
rers rettigheder og deltagelse, de generelle ansvars-
omrdder for den pdgaldende virksomheds administrative
organer og tilsynsorganer og heller ikke arbejdsmarkedets

() EUT L 120 af 15.5.2009, s. 22.

(15)

(16)

(18)

parters ret til at indgd og hindhave kollektive overens-
komster i overensstemmelse med nationale love og
sedvaner.

Med henblik pad hurtig og effektiv handhavelse ber de
kompetente myndigheder ogsd have befgjelser til at
palegge eller ivarksette enten finansielle eller ikke-
finansielle sanktioner eller andre foranstaltninger for
overtreedelse af bestemmelserne i direktiv 2006/48/EF,
herunder bestemmelserne om en aflonningspolitik, som
er i overensstemmelse med en forsvarlig og effektiv risi-
kostyring. Foranstaltningerne og sanktionerne ber vare
effektive, std i rimeligt forhold til overtreedelsernes
grovhed og have afskraekkende virkning. For at sikre
overensstemmelse og ensartede konkurrencevilkdr ber
Kommissionen pd et samlet grundlag gennemgad
medlemsstaternes  vedtagelse eller iverksettelse —af
sadanne foranstaltninger eller sanktioner, hvad angér
overensstemmelse mellem sddanne i hele EU.

For at kunne fore et effektivt tilsyn med de risici, der er
forbundet med uhensigtsmessige aflonningsstrukturer,
ber kreditinstitutters og investeringsselskabers aflen-
ningspolitik og -praksis veere omfattet af den tilsynsmas-
sige kontrol, som er omhandlet i direktiv 2006/48/EF. I
forbindelse med tilsynet ber tilsynsmyndighederne
vurdere, om denne politik og praksis kan forventes at
tilskynde det pagaldende personale til overdreven risiko-
tagning. Desuden ber CEBS sikre, at der findes retnings-
linjer for vurdering af egnetheden af de personer, der
faktisk leder kreditinstituttets forretninger.

I Kommissionens grenbog af 2. juni 2010 om corporate
governance i finansielle institutioner og aflenningspolitik
udpeges en rakke mangler ved corporate governance i
kreditinstitutter og investeringsselskaber, som ber
afthjelpes. Blandt de foresliede losninger henviser
Kommissionen til behovet for en betydelig styrkelse af
kravene til de personer, der faktisk leder kreditinstituttets
forretninger, idet de ber have et tilstreekkelig godt
omdomme og fyldestgorende erfaring, og at deres evne
til at udfere deres opgaver desuden ber vurderes. I gron-
bogen understreges behovet for at styrke aktionarernes
rolle i forbindelse med fastleeggelsen af aflonningspolitik.
Europa-Parlamentet og Radet noterer sig Kommissionens
hensigt om at fremsette passende lovgivningsmaessige
forslag om disse spergsmdl som en opfelgning af gren-
bogen.

For at forbedre gennemsigtigheden yderligere med
hensyn til kreditinstitutters og investeringsselskabers
aflenningspraksisser, ber de kompetente myndigheder i
medlemsstaterne indsamle oplysninger om aflenning
med henblik pd at folge udviklingen af aflenningsten-
denser i overensstemmelse med de kategorier af kvanti-
tative oplysninger, som kreditinstitutterne og investe-
ringsselskaberne er forpligtet til at fremlagge i henhold
til dette direktiv. De kompetente myndigheder ber
forsyne CEBS med disse oplysninger, sdledes at CEBS
kan foretage lignende vurderinger pd EU-plan.
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vurderingen af aflonningspolitik og -praksis og for at
lette indsamlingen af oplysninger og den ensartede
gennemforelse af aflenningsprincipperne i banksektoren
bor CEBS udarbejde retningslinjer for forsvarlig aflen-
ningspolitik i banksektoren. Det Europaiske Veardipapir-
tilsynsudvalg ber medvirke ved udarbejdelsen af disse
retningslinjer, i det omfang de ogsd finder anvendelse
pa aflenningspolitikken for medarbejdere, der yder inve-
steringsservice, og pa investeringsaktiviteter, der udeves
af kreditinstitutter og investeringsselskaber som defineret
i direktiv 2004/39/EF. CEBS ber gennemfore dbne offent-
lige heringer om de tekniske standarder og foretage en
analyse af de potentielle omkostninger og fordele herved.
Kommissionen ber have mulighed for at fremsatte
forslag til lovgivning, som giver den europziske bank-
tilsynsmyndighed og i nedvendigt omfang den europea-
iske verdipapirtilsynsmyndighed, der er blevet oprettet i
medfer af de Larosiére-processen om finansielt tilsyn,
befgjelser til at udarbejde udkast til tekniske standarder
for tilsyn og gennemforelse med henblik pd at lette
indsamlingen af oplysninger og den ensartede gennem-
forelse af de aflonningsprincipper i banksektoren, der
skal vedtages af Kommissionen.

Eftersom uhensigtsmaessige aflonningspolitikker og inci-
tamentsordninger kan bringe kreditinstitutternes og inve-
steringsselskabernes risikoeksponering op pa et uaccepta-
belt niveau, ber der hurtigt treffes foranstaltninger til
afhjelpning af problemerne og om nedvendigt korrige-
rende foranstaltninger. Det ber derfor sikres, at de
kompetente myndigheder har befgjelser til at pélagge
de relevante enheder kvalitative og kvantitative foranstalt-
ninger til afhjelpning af problemer vedrerende aflen-
ningspolitikken, som er blevet afdaekket som led i tilsyns-
processen under sgjle 2. De kvalitative foranstaltninger,
som de kompetente myndigheder rader over, bestar i, at
de kan palegge kreditinstitutterne og investeringsselska-
berne, at de skal reducere den risiko, der er forbundet
med deres aktiviteter, produkter og systemer, herunder
ved indferelse af @ndringer i deres aflenningsstrukturer
eller fastfrysning af de variable dele af lennen, hvis de er
uforenelige med effektiv risikostyring. De kvantitative
foranstaltninger kan bestd i et krav om supplerende egen-
kapital.

Gode ledelsesstrukturer, gennemsigtighed og offentligge-
relse er vigtige for forsvarlige aflenningspolitikker. For at
markedet kan fa tilstreekkelig indsigt i deres aflennings-
strukturer og de tilherende risici, ber kreditinstitutterne
og investeringsselskaberne videregive detaljerede oplys-
ninger om deres aflgnningspolitik og -praksis og, af
hensyn til fortroligheden, de samlede belgb for de medar-
bejdere, hvis arbejde har veesentlig indflydelse pa kredit-
instituttets eller investeringsselskabets risikoprofil. Disse
oplysninger ber vare tilgeengelige for alle de bererte
parter (aktionarer, ansatte og offentligheden). Denne
forpligtelse ber dog galde med forbehold af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv  95/46/EF  af
24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske personer i
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fri udveksling af sddanne oplysninger (%).

Med henblik pa at sikre den fulde virkning af bestemmel-
serne og for at undgd forskelsbehandling i forbindelse
med anvendelsen af disse, bor bestemmelserne om aflen-
ning i dette direktiv finde anvendelse pd aflonning, der
forfalder pa grundlag af kontrakter, som er indgdet forud
for datoen for den faktiske gennemforelse af disse
bestemmelser i hver enkelt medlemsstat, og pa aflenning,
som tildeles eller udbetales efter denne dato. Med henblik
pd at sikre mélsatningerne med dette direktiv, navnlig en
effektiv risikostyring i en tid, der stadig er praget af
omfattende finansiel ustabilitet, og for at undgd enhver
risiko for omgdelse af bestemmelserne om aflenning i
dette direktiv, inden de er blevet gennemfort, er det
desuden nedvendigt, at disse bestemmelser finder anven-
delse pé aflonning, som er tildelt, men endnu ikke udbe-
talt, forud for datoen for den faktiske gennemforelse af
disse bestemmelser i hver enkelt medlemsstat, for sd vidt
angdr tjenesteydelser, der er udfert i 2010.

Vurderingen af de risici, som kreditinstituttet kan vaere
eksponeret for, bar munde ud i effektive tilsynsforanstalt-
ninger. @get harmonisering er derfor nedvendig, for at
tilsynsmyndighederne kan nd frem til felles beslutninger,
og for at der kan sikres lige konkurrencevilkdr inden for
Unionen.

Kreditinstitutter, som investerer i gensecuritisationer skal
i henhold til direktiv 2006/48/EF udvise rettidig omhu i
forbindelse med de underliggende securitisationer og de
underliggende engagementer, der ikke selv er securitisa-
tioner, der som sidste led ligger til grund for de gense-
curitiserede securitisationer. Kreditinstitutter ber vurdere,
om engagementer i forbindelse med programmer med
galdsbreve med sikkerhed i konkrete aktiver udger enga-
gementer over for en gensecuritisation, herunder ndr de
optraeder i forbindelse med programmer, der erhverver
foranstillede trancher i separate puljer af hele lan, hvor
ingen af disse lan er et engagement over for en securiti-
sation eller en gensecuritisation, og hvor >first-loss«
sikringen for hver investering ydes af lanenes salger. I
sidstnaevnte situation ber en puljespecifik likviditetsfaci-
litet normalt ikke anses for at vare et engagement over
for en gensecuritisation, fordi den svarer til en tranche af
en pulje med ét enkelt aktiv (dvs. den relevante pulje af
hele 1&n), der ikke omfatter nogen engagementer over for
securitisationer. Derimod ville en kreditforbedring for
hele programmet, som kun dakker nogle af tabene ud
over den beskyttelse, sxlgeren yder i de forskellige puljer,
generelt udgere en trancheopdeling af risikoen ved en
pulje af mange aktiver, der indeholder mindst ét engage-
ment over for en securitisation, og som derfor ville vare
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et engagement over for en gensecuritisation. Hvis et
sddant program fuldt ud finansierer sig selv med en
enkelt geldsbrevskategori, og hvis enten kreditforbed-
ringen for hele programmet ikke er en gensecuritisation,
eller gaeldsbrevet fuldt ud stettes af det organiserende
kreditinstitut, s det reelt er den, der har investeret i
galdsbrevet, der eksponeres for det organiserende kredit-
instituts misligholdelsesrisiko, i stedet for de underlig-
gende puljer eller aktiver, sd ber et sddant galdsbrev
dog generelt ikke anses for at vere et engagement over
for en gensecuritisation.

Bestemmelserne om forsigtighedsbaseret vardiansettelse
i direktiv 2006/49/EF ber finde anvendelse pd alle instru-
menter opgjort til fair value i og uden for institutternes
handelsbeholdning. Det ber praciseres, at i de tilfelde,
hvor anvendelsen af forsigtig verdiansettelse resulterer i
en lavere regnskabsmaessig veerdi end den reelt bogferte,
bor den absolutte vardi af forskellen fratrekkes egen-
kapitalen.

Institutterne ber frit kunne veelge, om de for securitisa-
tionspositioner, der i henhold til narvaerende direktiv
tildeles en risikovaegt pd 1 250 %, opfylder et kapitalkrav
eller fratrekker dem fra egenkapitalen, uanset om det er
positioner i eller uden for handelsbeholdningen.

Kapitalkrav vedrerende afviklingsrisici bor ogsd gelde for
positioner uden for handelsbeholdningen.

Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter
ber ikke kunne omga forbuddet mod implicit stotte ved
at anvende deres handelsbeholdning til ydelse af sidan
stotte.

Uden at det bergrer de oplysninger, som udtrykkeligt
kreeves i dette direktiv, er formélet med oplysningspligten
at give markedsdeltagerne pracise og fyldestgorende
oplysninger om de enkelte institutters risikoprofil. Hvis
det til opfyldelse af denne mélsatning er nedvendigt, ber
institutterne derfor videregive yderligere oplysninger, som
ikke udtrykkeligt er navnt i dette direktiv.

For at sikre en konsekvent gennemferelse af direktiv
2006/48[EF i hele Unionen nedsatte Kommissionen og
CEBS i 2006 en arbejdsgruppe (Capital Requirements
Directive Transposition Group — CRDTG), som fik til
opgave at drefte og finde lgsninger pa problemstillinger
vedrerende direktivets gennemforelse. Efter arbejdsgrup-
pens opfattelse bar nogle af de tekniske bestemmelser i
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF praciseres yderligere.
Disse bestemmelser ber derfor praciseres.
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Hvis der ved en ekstern kreditvurdering af en securitisa-
tionsposition tages hejde for en kreditbeskyttelse, som
instituttet selv har stillet til rddighed, ber instituttet
ikke kunne drage fordel af den deraf felgende lavere
risikoveegt. Er der andre muligheder for at bestemme
en risikovaegt, som svarer til den reelle risiko forbundet
med positionen uden at tage hgjde for denne kreditbe-
skyttelse, ber denne securitisation ikke fratrakkes egen-
kapitalen.

Kreditinstitutternes  oplysningsforpligtelser ~vedrerende
securitisationer ber strammes veesentligt. Iser ber der
ogsd tages hgjde for de risici, der er forbundet med
securitisationspositionerne i handelsbeholdningen. Med
henblik pé at sikre en tilstrakkelig gennemsigtighed for
sd vidt angdr karakteren af et instituts securitisationsakti-
viteter ber omfanget af instituttets stotte til securitisa-
tionsenheder med serlige formdl og visse tilknyttede
enheders deltagelse desuden offentliggares, idet tat
forbundne parter vil kunne udgere lgbende risici for
det pagaldende institut.

Kapitalkravene til dekning af den specifikke risiko i
forbindelse med securitisationspositioner ber sidestilles
med kapitalkravene vedrerende bankbeholdningen, der
foreskriver en mere differentieret og risikofelsom
behandling af securitisationspositionerne.

Da der i den seneste tid har veret konstateret mangler i
de interne modeller til beregning af kapitalkravene i rela-
tion til markedsrisikoen, ber standarden haves. Navnlig
ber indregningen af risici udvides vedrgrende kreditrisi-
ciene i handelsbeholdningen. Endvidere ber der i kapital-
kravene indgd en komponent, der tager hgjde for krise-
situationer, for at stramme kapitalkravene, nir markeds-
forholdene forringes, og for at mindske risikoen for en
procyklisk udvikling. Institutter ber ogsd gennemfere
omvendte stresstests for at undersege, hvilke scenarier
der kunne true instituttets eksistens, medmindre det
kan pavises, at en sddan test er overflodig. Som folge
af de vanskeligheder, der i den seneste tid har varet
ved at beregne risikoen i forbindelse med securitisations-
positioner pd basis af interne modeller, ber institutternes
mulighed for at modelberegne securitisationsrisici i
handelsbeholdningen begranses, og der ber i stedet
indfores standardiserede kapitalkrav til securitisations-
positioner i handelsbeholdningen.

Dette direktiv fastsatter begreensede undtagelser for visse
korrelationshandelsaktiviteter, i overensstemmelse med
hvilke et institut kan fa tilladelse af deres tilsynsmyn-
dighed til at beregne kapitalkrav for omfattende risici,
som er palagt strenge minimumskrav. I sddanne tilfalde
bliver instituttet palagt at underlaegge disse aktiviteter et
kapitalkrav, som svarer til det hgjeste af kapitalkravene i
overensstemmelse med denne internt udviklede metode
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og 8% af kapitalkravet til dakning af den specifikke
risiko i overensstemmelse med standardmalemetoden.
Der er intet krav om at underlegge disse engagementer
kapitalkravet ved foreget risiko, men de skal dog
medregnes bade i value-at-risk-veerdien og value-at-risk-
vardien i stresssituationer.

Ifolge artikel 152 i direktiv 2006/48/EF skal visse kredit-
institutter i lobet af de tre tolvmaneders perioder mellem
den 31. december 2006 og den 31. december 2009 have
en egenkapital, der til enhver tid er storre end eller lig
med et narmere fastsat belob. I lyset af den aktuelle
situation i banksektoren og den forleengelse af overgangs-
ordningerne for minimumskapital, som Baselkomitéen
for Banktilsyn har vedtaget, er det hensigtsmassigt at
forlenge dette krav i en begranset periode indtil den
31. december 2011.

For ikke at atholde kreditinstitutterne fra at ga over til
metoden med interne ratings (IRB-metoden) eller meto-
derne med avanceret maling i forbindelse med beregning
af kapitalkrav i overgangsperioden som felge af urimelige
og uforholdsmaessigt hgje implementeringsomkostninger,
ber kreditinstitutter, der fra den 1. januar 2010 er gdet
over til IRB-metoden eller metoderne med avanceret
maéling, og som tidligere beregnede deres kapitalkrav
efter andre mindre avancerede modeller, med tilsynsmyn-
dighedens godkendelse kunne benytte de mindre avance-
rede modeller som grundlag for beregningen af mini-
mumskapitalkravet i overgangsperioden. De kompetente
myndigheder ber overvdge deres markeder ngje og sikre
ensartede konkurrencevilkdr pd alle deres markeder og
markedssegmenter og undgd forvridninger pd det indre
marked.

[ overensstemmelse med punkt 34 i den interinstitutio-
nelle aftale om bedre lovgivning (') tilskyndes medlems-
staterne til, bade i egen og i Unionens interesse, at udar-
bejde og offentliggare deres egne oversigter, der sd vidt
muligt viser overensstemmelse mellem dette direktiv og
gennemforelsesforanstaltningerne.

Foranstaltningerne i dette direktiv udger skridt i reform-
processen som reaktion pd finanskrisen. I overensstem-
melse med konklusionerne fra G20-topmedet kan flere
reformer fra Radet for Finansiel Stabilitet og Baselkomi-
téen for Banktilsyn vare nedvendige, herunder som svar
pd behovet for at opbygge konjunkturudlignende stod-
puder, »dynamisk tilfersel¢, et fornuftigt grundlag for
beregning af kapitalkrav i direktiv 2006/48/EF og supple-
rende foranstaltninger vedrerende risikobaserede krav til
kreditinstitutter for at hjelpe med at begrense opbyg-
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ningen af en loftestangseffekt i banksystemet. Med
henblik pd at sikre en hensigtsmassig demokratisk
kontrol af processen ber Europa-Parlamentet og Radet
involveres rettidigt og effektivt.

Kommissionen ber gennemgd anvendelsen af direkti-
verne 2006/48/EF og 2006/49/EF med henblik pd at
sikre en ensartet gennemforelse af bestemmelserne, som
ikke forer til forskelsbehandling mellem kreditinstitutter
pa grundlag af deres juridiske struktur eller ejerskabs-
model.

Kommissionen ber i overensstemmelse med artikel 290 i
TEUF have befojelser til at vedtage delegerede retsakter
for s& vidt angdr tekniske tilpasninger af direktiv
2006/48/EF med henblik pa at tydeliggore definitionerne
for at sikre en ensartet anvendelse af det navnte direktiv
eller at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne,
at tilpasse terminologien og definitionerne til efterfol-
gende, relevante retsakter, at udvide indholdet af eller
tilpasse terminologien pd listen over de aktiviteter, der
er undergivet gensidig anerkendelse i henhold til direktiv
2006/48|EF, for at tage hensyn til udviklingen pa finans-
markederne, at tilpasse de omréder, inden for hvilke de
kompetente myndigheder skal udveksle oplysninger, at
tilpasse bestemmelserne i direktiv 2006/48/EF vedro-
rende egenkapital for at afspejle udviklingen inden for
regnskabsstandarder og -krav eller EU-lovgivningen,
eller med hensyn til konvergens i tilsynspraksis, at
udvide listen over engagementsklasser med henblik pé
standardmetoden eller IRB-metoden for tage hensyn til
udviklingen pa finansmarkederne, at tilpasse visse belob,
der er relevante for disse engagementsklasser for at tage
hensyn til virkningen af inflation, at tilpasse listen over
og Kklassificeringen af ikke-balanceforte poster, og at
tilpasse specifikke bestemmelser og tekniske kriterier
vedrerende behandling af modpartskreditrisici, tilrettelag-
gelse og behandling af risici, standardmetoden og IRB-
metoden, kreditrisikoreduktion, securitisation, operatio-
nelle risici, de kompetente myndigheders revision og
evaluering og oplysningspligt for at tage hensyn til udvik-
lingen pa finansmarkederne eller inden for regnskabsstan-
darder og -krav eller EU-lovgivning eller med hensyn til
konvergens i tilsynspraksis. Kommissionen ber i overens-
stemmelse med artikel 290 i TEUF endvidere have befo-
jelser til at vedtage delegerede retsakter for sa vidt angér
foranstaltninger for at specificere storrelsen af pludselige
og uventede @ndringer i rentesatsen, der er relevante med
henblik pd de kompetente myndigheders revision og
evaluering i henhold til direktiv 2006/48/EF af renterisici,
der hidrerer fra ikke-handelsmassige aktiviteter, at fast-
satte en midlertidig nedsaettelse af minimumsniveauet for
egenkapitalen eller af de risikovagte, der er fastsat i
henhold til det navnte direktiv, for at tage hensyn til
serlige omstendigheder, at tydeliggore undtagelsen af
visse engagementer fra bestemmelser i det navnte
direktiv om store engagementer, og at tilpasse kriterierne
for tilsynsmyndighedernes vurdering i henhold til det
nevnte direktiv af en pédtaenkt erhvervs egnethed for et
kreditinstitut og af enhver patenkt erhvervelses finansi-
elle sundhed.
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Kommissionen ber i overensstemmelse med artikel 290 i
TEUF endvidere have befgjelser til at vedtage delegerede
retsakter for sd vidt angdr tekniske tilpasninger af direktiv
2006/49/EF med henblik pa at tydeliggore definitionerne
for at sikre en ensartet anvendelse af det navnte direktiv
eller at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne,
at tilpasse storrelsen af den startkapital, der er foreskrevet
i visse bestemmelser i det naevnte direktiv, og af speci-
fikke belgb, der er relevante ved beregning af kapitalkra-
vene vedrerende handelsbeholdningsaktiviteter, for at
tage hensyn til den gkonomiske og monetare udvikling,
at tilpasse kategorierne af investeringsselskaber, der er
berettiget til visse undtagelser fra minimumskravene til
egenkapitalens storrelse, for at tage hensyn til udvik-
lingen pé finansmarkederne, at tydeliggere kravet om,
at investeringsselskaber skal have en egenkapital svarende
til en fjerdedel af det foregdende drs faste omkostninger,
for at sikre en ensartet gennemforelse af det navnte
direktiv, at ensrette terminologien og definitionerne i
overensstemmelse med efterfolgende, relevante retsakter,
at tilpasse tekniske bestemmelser i det neaevnte direktiv
vedrgrende beregning af kapitalkrav ved forskellige risi-
koklasser og store engagementer, brug af interne
modeller til beregning af kapitalkrav og vedrerende
handel, for at tage hensyn til udviklingen pé finansmar-
kederne eller i risikomaling og i regnskabsstandarder og
-krav eller i EU-lovgivningen, eller som vedrerer konver-
gens i tilsynspraksis, og at tage hensyn til resultatet af
revisionen af forskellige forhold vedrerende anvendel-
sesomrddet for direktiv 2004/39/EF.

Europa-Parlamentet og Rédet ber have en frist pd tre
méneder fra meddelelsen til at gore indsigelse mod en
delegeret retsakt. Fristen ber endvidere kunne forlenges
med tre méneder pd initiativ af Europa-Parlamentet eller
Rédet. Europa-Parlamentet og Radet ber kunne meddele
de andre institutioner, at de ikke agter at gore indsigelse.
Sédan tidlig godkendelse af delegerede retsakter tilrades i
serlig grad, ndr der er fastsat tidsplaner i basisretsakten
for Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter.

I erkleering 39 til artikel 290 i traktaten om Den Euro-
paiske Unions funktionsméde, der er knyttet som bilag
til slutakten fra den regeringskonference, der vedtog
Lissabontraktaten, undertegnet den 13. december 2007,
tager konferencen til efterretning, at Kommissionen i
overensstemmelse med sin faste praksis ogsd fremover
agter at soge bistand fra eksperter udnaevnt af medlems-
staterne, ndr den udarbejder sine udkast til delegerede
retsakter pd omrddet finansielle tjenesteydelser.

Mélene for denne forordning, nemlig at kraeve, at kredit-
institutter og investeringsselskaber etablerer en lonpolitik,
der er forenelig med en effektiv risikostyring, og tilpasser
visse kapitalkrav kan ikke i tilstrakkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne og kan derfor pa grund af dens omfang
og virkninger bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor

treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med naerheds-
princippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europziske
Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprin-
cippet, jf. naevnte artikel, gdr denne forordning ikke ud
over, hvad der er ngdvendigt for at nd disse mal.

(46)  Direktiv 2006/48/EF og 2006/49[EF ber derfor endres i
overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1
Zndringer til direktiv 2006/48/EF
I direktiv 2006/48/EF foretages folgende andringer:

1) T artikel 4 foretages folgende @ndringer:
a) folgende numre indszttes:

»40a) »gensecuritisation« en securitisation, hvor risi-
koen i forbindelse med en underliggende pulje
af engagementer er opdelt i trancher, og hvor
mindst ét af de underliggende engagementer er
en securitisationsposition

40b) »gensecuritisationsposition«: engagement over for
en gensecuritisation«

b) folgende nummer tilfojes:

»49) »skensmaessigt fastsatte pensionsbidrag«: forhejede
pensionsbidrag, som et kreditinstitut pd grundlag
af et skon tildeler en medarbejder, som en del af
dennes variable lonpakke, og som ikke omfatter
opsparede ydelser, som en medarbejder er blevet
tildelt i henhold til virksomhedens pensionsord-
ning.«

2) T artikel 11, stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:

»Det Europwiske Banktilsynsudvalg sikrer desuden, at der
findes retningslinjer for vurdering af egnetheden af de
personer, der faktisk leder kreditinstituttets forretninger.«

3) I artikel 22 foretages folgende sendringer:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Hjemlandets kompetente myndigheder kraver, at
der i alle kreditinstitutter findes effektive former for
virksomhedsstyring, hvilket indebarer en klar organisa-
torisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og
konsekvent ansvarsfordeling og effektive procedurer til
at identificere, forvalte, overvige og rapportere om de
risici, kreditinstitutterne er eller kan blive udsat for, samt
hensigtsmaessige interne kontrolmekanismer, herunder
en god administrativ og regnskabsmassig praksis og
fyldestgorende interne kontrolprocedurer og en aflon-
ningspolitik og -praksis, som er i overensstemmelse
med og fremmer en forsvarlig og effektiv risikostyring.«



L 329/10

Den Europaiske Unions Tidende

14.12.2010

b) Felgende stykker tilfojes:

»3.  Hjemlandets kompetente myndigheder anvender
de oplysninger, der indsamles i overensstemmelse med
kriterierne for offentliggarelse fastsat i bilag XII, del 2,
punkt 15, litra f), til at felge udviklingen i aflennings-
tendenser og aflenningspraksisser. De kompetente
myndigheder indgiver disse oplysninger til Det Europae-
iske Banktilsynsudvalg.

4. Det Europaiske Banktilsynsudvalg sikrer, at der
findes retningslinjer for en forsvarlig aflenningspolitik,
som er i overensstemmelse med principperne i punkt
23 og 24 i bilag V. Retningslinjerne skal tage hensyn til
de principper for forsvarlige aflenningspolitikker, som
er fastsat i Kommissionens henstilling af 30. april
2009 om aflenningspolitik i finanssektoren (¥).

Det Europaiske Banktilsynsudvalg sikrer bla., at der
findes retningslinjer, som:

a) opstiller specifikke kriterier til fastleggelse af det
passende forhold mellem den faste og den variable
del af den samlede lgn i henhold til punkt 23, litra 1),
i bilag V,

=

praciserer, hvilke instrumenter der kan anvendes
som instrumenter i henhold til punkt 23, litra o),
nr. ii), i bilag V, og i tilstrekkelig grad afspejler
kreditinstituttets kreditkvalitet i henhold til punkt
23, litra o), i nevnte bilag.

Det Europziske Verdipapirtilsynsudvalg indgér i et tat
samarbejde med Det Europziske Banktilsynsudvalg for
at sikre, at der findes retningslinjer for en aflonnings-
politik for de kategorier af medarbejdere, der yder inve-
steringsservice og udferer investeringsaktiviteter som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2, i direktiv 2004/39/EF.

Det Europeziske Banktilsynsudvalg anvender de oplys-
ninger, som det modtager fra de kompetente myndig-
heder, til at folge aflenningstendenser og aflennings-
praksisser pd EU-plan pd grundlag af oplysningerne fra
de kompetente myndigheder i overensstemmelse med
stk. 3.

5.  Hjemlandets kompetente myndigheder indsamler
oplysninger om antallet af medarbejdere inden for en
lonramme pd mindst 1 mio. EUR i hvert kreditinstitut,
herunder om det pagaldende forretningsomrdde og
hovedelementerne lon, bonus, langsigtede gratialer og
pensionsbidrag. Disse oplysninger tilsendes Det Europae-
iske Banktilsynsudvalg, som offentliggor dem i et falles
rapporteringsformat fordelt pa hjemlandet. Det Europae-
iske Banktilsynsudvalg kan udarbejde retningslinjer for

4)

at lette gennemforelsen af dette stykke og sikre ensar-
tetheden af de indsamlede oplysninger.

() EUT L 120 af 15.5.2009, s. 22.¢

[ artikel 54 indsattes som stk. 2:

»Med henblik pd anvendelsen af stk. 1 sikrer medlemssta-
terne, at deres respektive kompetente myndigheder har
befgjelser til at palegge eller anvende finansielle og ikke-
finansielle sanktioner eller andre foranstaltninger. Sanktio-
nerne eller foranstaltningerne skal vere effektive, sté i rime-
ligt forhold til overtradelsernes grovhed og have afskraek-
kende virkning.«

Artikel 57, stk. 1, litra 1), affattes saledes:

»r) vaerdien af engagementer vedrerende securitisations-
positioner, der i medfer af dette direktiv far en risiko-
vaegtning pad 1250 %, og veardien af engagementer
vedrerende securitisationspositioner i handelsbehold-
ningen, som ville fd en risikovagtning pd 1250 %,
hvis de var uden for samme instituts handelsbehold-
ning.«

[ artikel 64 indsettes som stk. 5:

»5.  Ved beregningen af egenkapitalen anvender kredit-
institutterne kravene i del B i bilag VII til direktiv
2006/49[EF pd alle deres aktiver, der opgeres til fair
value, og skal fra summen af komponenterne i litra a)-ca)
minus litra i)-k) i artikel 57 treekke belobene fra eventuelle
yderligere nedvendige verdijusteringer. Det Europziske
Banktilsynsudvalg opstiller retningslinjer for de neaermere
regler for anvendelsen af denne bestemmelse.«.

Artikel 66, stk. 2, affattes sdledes:

»2.  Halvdelen af summen af komponenterne i artikel 57,
litra 1)-r), fratrekkes summen af komponenterne i
artikel 57, litra a)-ca) minus litra i)-k), og for halvdelens
vedkommende summen af komponenterne i artikel 57,
litra d)-h), efter anvendelse af greenserne i stk. 1 i naerve-
rende artikel. Safremt halvdelen af summen af komponen-
terne i litra 1)-r) i artikel 57, overstiger summen af litra d)-
h) i artikel 57, fratreekkes det overskydende beleb i
summen af litra a)-ca) minus litra i)-k) i artikel 57.

Komponenterne i litra r) i artikel 57 fratreekkes ikke, hvis
de med henblik pa artikel 75 er medtaget i beregningen af
de risikovaegtede engagementer som anfert i dette direktiv,
eller i beregningen af kapitalkravene som anfort i bilag I
eller V til direktiv 2006/49/EF.c
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8) Artikel 75, litra b) og c), affattes siledes:

»b) for sd vidt angdr deres handelsbeholdningsaktiviteter,
for positionsrisici og modpartsrisici og, i det omfang
det er tilladt at overskride de i artikel 111-117
omhandlede granser, for store engagementer, der over-
skrider disse grenser: de kapitalkrav, der er fastsat i
overensstemmelse med artikel 18 og artikel 28-32, i
direktiv 2006/49/EF

¢) for sa vidt angdr deres samlede aktiviteter, for valutari-
sici, afviklingsrisici og ravareprisrisici: de kapitalkrav,
der er fastsat i overensstemmelse med artikel 18 i
direktiv 2006/49/EF.«

9) Artikel 101, stk. 1, affattes siledes:

10

=

»1.  Et organiserende kreditinstitut, eller et engagements-
leverende kreditinstitut, der med hensyn til en securitisation
har anvendt artikel 95 til beregning af den risikovegtede
vaerdi af engagementer, eller har solgt instrumenter fra sin
handelsbeholdning til en securitisationsenhed med serligt
formdl med det resultat, at det ikke leengere er forpligtet til
at vare i besiddelse af egenkapital for den risiko, der
knytter sig til disse instrumenter, ma ikke med henblik
pd at reducere investorernes potentielle eller faktiske tab
yde stotte til securitisationen ud over sine kontraktlige
forpligtelser.«

Artikel 136 endres saledes:
a) Istk. 1, andet afsnit, indsttes folgende litra:

»f) kraeve, at kreditinstitutter begranser variabel aflon-
ning til en procentdel af den samlede nettoindkomst,
ndr denne form for aflenning er uforenelig med
opretholdelsen af et sundt kapitalgrundlag

g) krave, at kreditinstitutter anvender nettooverskuddet
til at styrke kapitalgrundlaget.«

b) I stk. 2 tilfgjes folgende afsnit:

»Néar de kompetente myndigheder pd grundlag af det
tilsyn og den evaluering, der gennemferes i henhold
til artikel 124, skal fastsld, om egenkapitalen har et
passende niveau, foretager de en vurdering af, om der
skal indferes serlige egenkapitalkrav, der er storre end
minimumsniveauet, til dekning af risici, som et kredit-
institut er eller kan blive eksponeret for, idet der tages

hensyn til folgende:

a) de kvantitative og kvalitative aspekter af kreditinsti-
tutternes  vurderingsproces, der er omtalt i
artikel 123

b) de former, processer og mekanismer, som er omtalt i
artikel 22

¢) resultaterne af det tilsyn og den vurdering, der er
foretaget i overensstemmelse med artikel 124.«

11)

12)

13)

Artikel 145, stk. 3, affattes saledes:

»3.  Kreditinstitutter skal vedtage en formel politik for
efterlevelse af den i stk. 1 og 2 omhandlede oplysningspligt
og have en politik for vurdering af, om de offentliggjorte
oplysninger er hensigtsmaessige, herunder for kontrol og
offentliggorelsesintervaller. Kreditinstitutterne skal ogséd
rade over en politik til vurdering af, om deres oplysninger
giver markedsdeltagerne et retvisende billede af deres risiko-
profil.

Séfremt disse oplysninger ikke giver markedsdeltagerne et
retvisende billede af risikoprofilen, offentligger kreditinsti-
tutterne de oplysninger, der er nedvendige ud over de i stk.
1 kravede. Dog skal de kun offentliggare oplysninger, som
er vasentlige og ikke betragtes som instituttets ejendom
eller som fortrolige i henhold til de tekniske kriterier i
bilag XH, del 1.«

Overskriften til afsnit VI affattes saledes:

»DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESRETS-
AKTER«

Artikel 150 a@ndres siledes:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Uden at dette berorer det forslag, Kommissionen
skal foreleegge med hensyn til egenkapital i henhold til
artikel 62, vedtages tekniske tilpasninger pd neden-
nevite omrdder i form af delegerede retsakter i
henhold til artikel 151a og pa de i artikel 151b og
151c anferte betingelser:

a) tydeliggorelse af definitionerne for at sikre en
ensartet anvendelse af dette direktiv

b) tydeliggorelse af definitionerne for i forbindelse med
anvendelsen af narverende direktiv at tage hensyn
til udviklingen pa finansmarkederne

c) tilpasning af terminologien og definitionerne til
senere retsakter om kreditinstitutter og hermed
beslaegtede omrader

d) udvidelse af indholdet af den i artikel 23 og 24
omhandlede liste, som findes i bilag I, eller tilpasning
af listens terminologi under hensyn til udviklingen
pa finansmarkederne

e) de omrader, inden for hvilke de kompetente myndig-
heder skal udveksle oplysninger, jf. artikel 42

f) tekniske tilpasninger i artikel 56-67 og 74 som folge
af udviklingen inden for regnskabsstandarder eller
regnskabskrav, der tager hensyn til EU-lovgivningen,
eller med henblik pd konvergens i tilsynspraksis
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g) endring af listen over engagementsklasser i
artikel 79 og 86 for at tage hensyn til udviklingen
pd finansmarkederne

h) belabet i artikel 79, stk. 2, litra c), i artikel 86, stk. 4,
litra a), og i bilag VII, del 1, punkt 5 samt i bilag VII,
del 2, punkt 15, for at tage hensyn til virkningen af
inflation

i) listen over og klassificeringen af ikke-balanceforte
poster i bilag II og IV

j) tilpasning af bestemmelserne i bilag 1l og V-XII for
at tage hensyn til udviklingen pd finansmarkederne,
navnlig nye finansielle produkter, eller inden for
regnskabsstandarder og krav, hvorved der tages
hejde for regnskabskrav, der er fastsat i EU-lovgiv-
ningen, eller med henblik pd konvergens i tilsyns-
praksis.

la.  Felgende foranstaltninger vedtages i overensstem-
melse med forskriftsproceduren i artikel 151, stk. 2a:

a) tekniske tilpasninger af listen i artikel 2

b) @ndring af sterrelsen af startkapitalen, jf. artikel 9,
under hensyn til den ekonomiske og monetare
udvikling.«

b) I stk. 2 foretages folgende andringer:
i) i forste afsnit, affattes indledningen sdledes:

»Kommissionen kan vedtage folgende foranstalt-
ninger:«

ii) andet afsnit affattes saledes:

»De i forste afsnit, litra a), b), ¢) og f), omhandlede
foranstaltninger vedtages i form af delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 151a og pé
de i artikel 151b og 151c anferte betingelser. De i
forste afsnit, litra d) og e), omhandlede foranstalt-
ninger  vedtages efter  forskriftsproceduren i
artikel 151, stk. 2a.«

14) Artikel 151, stk. 2 og 3, udgr.

15) Folgende artikler indsettes:

»Artikel 151a
Udovelse af de delegerede befojelser

1.  Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de
delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 150, stk.
1, og artikel 150, stk. 2, andet afsnit, forste punktum, i
en periode pa fire dr fra den 15. december 2010. Kommis-
sionen aflagger rapport vedrerende de delegerede befgjelser
senest seks mdneder inden udlebet af firedrsperioden. Dele-
gationen af befojelser forlenges automatisk for perioder af

samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller
Rédet tilbagekalder delegationen i henhold til artikel 151b.

2. S& snart Kommissionen har vedtaget en delegeret
retsakt, giver den samtidig Europa-Parlamentet og Radet
meddelelse herom.

3. Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage dele-
gerede retsakter med forbehold af betingelserne i
artikel 151b og 151c.

Artikel 151b
Tilbagekaldelse af delegationen

1. Den i artikel 150, stk. 1, og artikel 150, stk. 2, andet
afsnit, ferste punktum, omhandlede delegation af befgjelser
kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller
Rédet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure
med henblik pd at afgere, om en delegation af befgjelser
skal tilbagekaldes, bestraber sig pa at give den anden insti-
tution og Kommissionen meddelelse herom i rimelig tid,
inden den endelige afgorelse traffes, og angiver samtidig,
hvilke delegerede befojelser der kunne veare genstand for

tilbagekaldelse.

3. Afgerelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af
de befojelser, der er angivet i den pdgaldende afgarelse, til
opher. Den fir virkning ojeblikkeligt eller pd et senere
tidspunkt, der praciseres i afgorelsen. Den bererer ikke
gyldigheden af de delegerede retsakter, der allerede er i
kraft. Den offentliggeres i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 151c
Indsigelser mod delegerede retsakter

1. Europa-Parlamentet eller Rddet kan gere indsigelse
mod en delegeret retsakt inden for en frist pd tre
méneder fra meddelelsen. Fristen forlenges med tre
méneder pd initiativ af Europa-Parlamentet eller Radet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Rddet ved
udlebet af den i stk. 1 navnte frist gjort indsigelse mod
den delegerede retsakt, offentliggeres den i Den Europeiske
Unions Tidende og traeder i kraft pd den dato, der er fastsat
heri. Den delegerede retsakt kan offentliggeres i Den Euro-
peeiske Unions Tidende og treede i kraft inden fristens udleb,
hvis bdde Europa-Parlamentet og Réadet har meddelt
Kommissionen, at de ikke agter at gore indsigelse.

3. Gor Europa-Parlamentet eller Radet indsigelse mod en
delegeret retsakt inden udlgbet af den i stk. 1 naevnte frist,
treeder denne ikke i kraft. I overensstemmelse med
artikel 296 1 TEUF, anferer den institution, der gor indsi-
gelse mod den delegerede retsakt, begrundelsen herfor.«
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16)

17)

18)

I artikel 152 indsettes folgende stykker:

»5a.  Kreditinstitutter, der beregner de risikovaegtede
vardier af engagementer i overensstemmelse med
artikel 84-89, skal indtil den 31. december 2011 have en
egenkapital, der til enhver tid er storre end eller lig med de
beleb, der er anfort i stk. 5¢ eller 5d, hvis det er relevant.

5b.  Kreditinstitutter, der benytter metoderne med avan-
ceret madling, jf. artikel 105, til beregning af deres kapital-
krav for operationelle risici, skal indtil den 31. december
2011 have en egenkapital, der til enhver tid er storre end
eller lig med de belgb, der er anfort i stk. 5¢ eller 5d, hvis
det er relevant.

5c.  Det belgb, der er anfert i stk. 5a og 5b, skal vere
80 % af det samlede minimumsbelgb af egenkapital, som
kreditinstitutterne skulle have haft forud for 1. januar 2007
i henhold til artikel 4 i direktiv 93/6/EQF og direktiv
2000/12/EF.

5d.  Med forbehold af de kompetente myndigheders
godkendelse galder det for kreditinstitutter, der er
omhandlet i stk. 5e, at det belgb, der er anfert i stk. 5a
og 5b kan vare et beleb pd op til 80 % af det samlede
minimumsbelgb af egenkapital, som disse kreditinstitutter
skulle have haft forud for 1. januar 2011 i henhold til en af
artiklerne 78-83, 103 eller 104 og til direktiv 2006/49/EF.

5e.  Et kreditinstitut kan kun anvende stk. 5d, hvis det
begyndte at bruge IRB-metoden eller metoderne med avan-
ceret maling til beregningen af sine kapitalkrav den
1. januar 2010 eller derefter.c

Artikel 154, stk. 5, affattes saledes:

»5.  Indtil den 31. december 2012 mé de engagements-
vagtede gennemsnitlige tab i tilfeelde af misligholdelse for
alle detailengagementer, for hvilke der er stillet sikkerhed i
form af pant i fast ejendom til beboelse, og som ikke
drager fordel af garantier fra centralregeringen, ikke vaere
lavere end 10 %.«

I artikel 156 indsattes folgende stykker efter stk. 3:

»Kommissionen gennemgédr og underretter inden den
1. april 2013 om bestemmelserne om aflgnning, herunder
de bestemmelser, der er fastsat i bilag V og XII, navnlig
med hensyn til deres effektivitet, gennemforelse og hand-
haevelse, idet der tages hejde for den internationale udvik-
ling. I denne gennemgang identificeres de eventuelle huller,
der er opstdet i forbindelse med anvendelsen af proportio-
nalitetsprincippet pd disse bestemmelser. Kommissionen

forelegger Europa-Parlamentet og Rédet denne rapport,
ledsaget af passende forslag.

For at sikre overensstemmelse og ensartede konkurrence-
vilkdr gennemgar Kommissionen gennemforelsen af
artikel 54, hvad angdr sammenhangen mellem vedtagne
og anvendte sanktioner og andre foranstaltninger i hele
EU, og fremsatter i pdkommende tilfeelde forslag.

Kommissionens periodiske gennemgang af anvendelsen af
dette direktiv sikrer, at det ikke forer til dbenbar forskels-
behandling mellem kreditinstitutter pd grundlag af deres
juridiske struktur eller ejerskabsmodel.

For at sikre sammenheng i den forsigtighedsbaserede stra-
tegi gennemgdr Kommissionen relevansen af henvisningen
til de instrumenter, som er omhandlet i artikel 66, stk. 1a,
litra a), jf. bilag V, punkt 23, litra o), nr. ii), til dette
direktiv, sd snart Kommissionen ivarksetter en gennem-
gang af definitionen af kapitalinstrumenter i henhold til
artikel 56-67.«

19) Folgende artikel indsattes:

»Artikel 156a

Senest den 31. december 2011 gennemgdr Kommissionen
andringer, der er nedvendige for at bringe bilag IX til dette
direktiv i overensstemmelse med internationale aftaler om
kapitalkrav til kreditinstitutter i forbindelse med securitisa-
tionspositioner, og aflegger rapport herom. Kommissionen
foreleegger Europa-Parlamentet og Réddet denne rapport,
ledsaget af passende lovgivningsmaessige forslag.«

20

=

Bilagene @ndres som anfert i bilag I til narvarende
direktiv.

Artikel 2
ZAndringer af direktiv 2006/49/EF
[ direktiv 2006/49/EF foretages folgende andringer:

1) I artikel 3, stk. 1, forste afsnit, tilfojes folgende litra:

»t) »securitisationsposition« og »gensecuritisationsposition«:
henholdsvis securitisationsposition og gensecuritisations-
position som defineret i direktiv 2006/48/EF.«

2) Tartikel 17, stk. 1, forste afsnit, affattes indledningen séledes:

»Hvis et institut beregner risikovagtede engagementsvardier
med henblik pd bilag II i nerverende direktiv i overensstem-
melse med artikel 84-89 i direktiv 2006/48/EF, galder med
henblik pa den beregning, der er foreskrevet i bilag VII, del
1, punkt 36, i direktiv 2006/48/EF, folgende:«
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3) Artikel 18, stk. 1, litra a), affattes sdledes: 3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af

4)

»a) kapitalkravene beregnet efter de metoder og valgmulig-
heder, der fremgar af artikel 28-32, og bilag I, Il og VI
og i givet fald bilag V for deres handelsbeholdningsakti-
viteter, og punkt 1-4 i bilag II for aktiviteter uden for
handelsbeholdningen.«

Overskriften til afdeling 2 i kapitel VIII affattes sdledes:
»Delegerede retsakter og gennemfarelsesbefgjelser«
Artikel 41, stk. 2, affattes saledes:

»2. De i stk. 1 omhandlede foranstaltninger vedtages i
form af delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 42a og pd de i artikel 42b og 42c anferte betin-
gelser.

Artikel 42, stk. 2, udgir.
Folgende artikler indsaettes:

»Artikel 42a
Udovelse af de delegerede befojelser

1. Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de
delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 41 i en
periode pé fire dr efter den 15. december 2010. Kommis-
sionen aflaegger rapport vedrerende de delegerede befgjelser
senest seks maneder inden udlebet af firedrsperioden. Dele-
gationen af befgjelser fornys automatisk for perioder af
samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller
Rédet tilbagekalder delegationen i henhold til artikel 42b.

2. S& snart Kommissionen har vedtaget en delegeret
retsakt, giver den samtidig Europa-Parlamentet og Radet
meddelelse herom.

3. Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage dele-
gerede retsakter med forbehold af betingelserne i artikel 42b
og 42c.

Artikel 42b
Tilbagekaldelse af delegationen

1. Den i artikel 4lomhandlede delegation af befgjelser
kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller
Rédet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure
med henblik pd at afgere, om en delegation af befgjelser
skal tilbagekaldes, bestraber sig pd at give den anden insti-
tution og Kommissionen meddelelse herom i rimelig tid,
inden den endelige afgerelse traffes, og angiver samtidig,
hvilke delegerede befgjelser der kunne veere genstand for
tilbagekaldelse.

=

de befgjelser, der er angivet i den péageldende afgerelse til
opher. Den far virkning gjeblikkeligt eller pd et senere tids-
punkt, der praciseres i afgerelsen. Den bergrer ikke gyldig-
heden af de delegerede retsakter, der allerede er i kraft. Den
offentliggares i Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 42¢
Indsigelser mod delegerede retsakter

1. Europa-Parlamentet eller Rddet kan gere indsigelse
mod en delegeret retsakt inden for en frist pd tre maneder
fra meddelelsen. Fristen forlenges med tre maneder pa
initiativ af Europa-Parlamentet eller Radet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved
udlebet af den i stk. 1 neaevnte frist gjort indsigelse mod
den delegerede retsakt, offentliggeres den i Den Europeiske
Unions Tidende og traeder i kraft pd den dato, der er fastsat
heri. Den delegerede retsakt kan offentliggeres i Den Euro-
peeiske Unions Tidende og trade i kraft inden fristens udlab,
hvis bdde Europa-Parlamentet og Radet har meddelt
Kommissionen, at de ikke agter at gore indsigelse.

3. Gor Europa-Parlamentet eller Rddet indsigelse mod en
delegeret retsakt inden udlgbet af den i stk. 1 navnte frist,
treder denne ikke i kraft. I overensstemmelse med
artikel 296 i traktaten om Den Europziske Unions funk-
tionsmdde, anferer den institution, der geor indsigelse mod
den delegerede retsakt, begrundelsen herfor.c

Artikel 47 affattes sdledes:

»Indtil den 30. december 2011 eller en tidligere dato, der
fastsettes af de kompetente myndigheder i hvert enkelt
tilfelde, kan de institutter, som har fiet anerkendt en
model for specifik risiko inden den 1. januar 2007 i over-
ensstemmelse med bilag V, punkt 1, med hensyn til denne
givne anerkendelse, anvende punkt 4 og 8 i bilag VIII til
direktiv 93/6/EQF i den form, som de havde forud for den
1. januar 2007 .«

9) Bilagene @ndres som anfert i bilag II til naerveerende direktiv.

Artikel 3
Gennemforelse

Medlemsstaterne satter de ngdvendige love og administra-

tive bestemmelser i kraft for at efterkomme:

a) artikel 1, nr. 3), 4), 16) og 17), og bilag I, punkt 1, punkt 2,

litra c), punkt 3 og punkt 5, litra b), nr. iii), senest den
1. januar 2011 og

b) alle andre bestemmelser i dette direktiv, som ikke er speci-

ficeret i litra a), senest den 31. december 2011.
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De i dette stykke omhandlede love og bestemmelser skal ved
vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal
ved offentliggorelsen ledsages af en sddan henvisning. De
narmere regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

2. 1de love og administrative bestemmelser, som er nedven-
dige for at efterkomme punkt 1 i bilag I, skal det kraves, at
kreditinstitutter anvender de principper, der er fastsat heri, pa:

i) aflenning, der forfalder pa grundlag af kontrakter, som er
indgdet forud for den faktiske gennemforelsesdato i hver
enkelt medlemsstat, og som tildeles eller udbetales efter
denne dato, samt

i) aflonning, der er tildelt, men endnu ikke udbetalt, forud for
den faktiske gennemforelsesdato i hver enkelt medlemsstat,
for sd vidt angdr tjenesteydelser, der er udfert i 2010.

3. Medlemsstaterne tilsender Kommissionen de vigtigste
nationale love og bestemmelser, som de udsteder pd det
omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 4
Rapport

I betragtning af den internationale karakter af Baselramme-
aftalen og risiciene ved ikke samtidig at gennemfore @ndrin-

gerne af den navnte rammeaftale i storre retssystemer fore-
leegger Kommissionen senest den 31. december 2010 Europa-
Parlamentet og Radet en rapport om fremskridt for en inter-
national gennemforelse af @ndringerne af lovgivningsrammen
vedrerende kapitalgrundlag, ledsaget af passende forslag.

Artikel 5
Ikrafttraeden

Dette direktiv traeder i kraft pd dagen efter offentliggorelsen i
Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 6
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Strasbourg, den 24. november 2010.

Pd Europa-Parlamentets vegne
J. BUZEK
Formand

Pd Rddets vegne
O. CHASTEL

Formand
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BILAG 1

I bilag V, VI, VII, IX og XII til direktiv 2006/48/EF foretages folgende endringer:

1) I bilag V indsettes folgende afdeling:

»11. AFLONNINGSPOLITIK

23. Nér kreditinstitutterne udformer og anvender politikker for den samlede lon, inklusiv len og pensioner, for

kategorier af medarbejdere, herunder for ledelsen, risikotagere, medarbejdere i kontrolfunktioner og enhver
medarbejder, hvis samlede lon ligger inden for samme lonramme, og hvis arbejde entydigt har veesentlig
indflydelse pa kreditinstitutternes risikoprofil, skal de overholde folgende principper pd en méde og i det
omfang, som svarer til deres storrelse, interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres
aktiviteter:

a) Aflenningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer en forsvarlig og effektiv risikostyring og
tilskynder ikke til risikotagning, som overskrider kreditinstituttets risikotoleranceniveau.

b) Aflenningspolitikken er i overensstemmelse med kreditinstituttets forretningsstrategi, malsatninger,
vardier og langsigtede interesser og omfatter foranstaltninger til forhindring af interessekonflikter.

¢) Kreditinstituttets ledelsesorgan fastlaegger og reviderer jeevnligt i sin egenskab af tilsynsforende instans de
generelle principper for aflenningspolitikken og er ansvarlig for dens gennemforelse.

d) Mindst en gang om dret underkastes gennemforelsen af aflenningspolitikken en central og uathengig
intern kontrol for at fastsla, om den af ledelsesorganet i sin egenskab af tilsynsforende instans fastlagte
aflenningspolitik og procedurerne i tilknytning hertil er blevet overholdt.

o

De medarbejdere, der udferer kontrolfunktioner, arbejder uafhangigt af de forretningsomrader, de
kontrollerer, har passende befojelser og aflonnes i henhold til opndelsen af de maél, der hanger
sammen med deres funktioner, uafhangigt af resultaterne pa de forretningsomrader, de kontrollerer.

f) Det i punkt 24 omhandlede vederlagsudvalg eller, hvis et sidant udvalg ikke er nedsat, ledelsesorganet i
sin egenskab af tilsynsforende instans forer, hvor det er hensigtsmassigt, direkte tilsyn med aflonningen
af ledelsen inden for risikostyrings- og overholdelsesfunktionen.

Q

Nér aflenningen er resultatathangig, fastsettes den samlede aflonning pad grundlag af en vurdering af
den enkelte medarbejders og den pagaldende afdelings resultater og kreditinstituttets samlede resultater,
og ved vurderingen af den enkelte medarbejders resultater tages der hensyn til sdvel finansielle som ikke-
finansielle kriterier.

=

Resultatvurderingen foretages inden for en flerdrig ramme med henblik pé at sikre, at vurderingen sker
pa grundlag af resultaterne pa laengere sigt, og at den faktiske udbetaling af de resultatbaserede kompo-
nenter af aflonningen fordeles over en periode, hvor der tages hensyn til kreditinstituttets underliggende
konjunktur og forretningsrisiciene forbundet hermed.

i) Den samlede variable aflonning begranser ikke kreditinstituttets evne til at styrke sit kapitalgrundlag.

j) Garanteret variabel aflonning er en ekstraordinar foranstaltning og forekommer kun i forbindelse med
ansattelse af nye medarbejdere og er begranset til det forste ansettelsesar.

k) Hvad angdr kreditinstitutter, der pd nuvarende tidspunkt nyder godt af swrlig regeringsintervention:

i) variabel aflonning begranses konsekvent til en procentdel af den samlede nettoindkomst, hvis denne
er uforenelig med opretholdelsen af et sundt kapitalgrundlag og sikre et snarligt opher af regerings-
stotten
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i) de relevante kompetente myndigheder kraever af kreditinstitutterne, at de omstrukturerer aflenningen
pd en mdde, der er i overensstemmelse med korrekt risikoforvaltning og langsigtet vekst, og
herunder blandt andet og hvor det er hensigtsmassigt indferer granser for aflonning af de personer,
der faktisk leder kreditinstituttets forretninger, jf. artikel 11, stk. 1

iii) der udbetales ikke variabel lon til de personer, der faktisk leder kreditinstituttets forretninger, jf.
artikel 11, stk. 1, medmindre det kan retferdiggeres.

Der er en passende balance mellem faste og variable aflenningskomponenter; den faste aflennings-
komponent udger en tilstrekkelig heoj andel af den samlede lon og ger det muligt at fore en helt
igennem fleksibel politik for variable aflenningskomponenter, herunder eventuelt helt undlade at udbe-
tale variable aflenningskomponenter.

Kreditinstitutterne fastleegger et passende forhold mellem den faste og den variable del af den samlede
lon

Godtgerelser, der kommer til udbetaling, hvis kontrakten opsiges for tiden, er athangige af de resultater,
der er opndet over en periode, og ordningen er saledes indrettet, at manglende resultater ikke belonnes.

Ved malingen af de resultater, som leegges til grund for beregningen af variable aflonningskomponenter
eller puljer af variable aflenningskomponenter, tages der hejde for alle former for aktuelle og fremtidige
risici, og der ber tages hensyn til kapitalomkostningerne og den nedvendige likviditet.

Tildelingen af variable aflenningskomponenter inden for kreditinstituttet tager desuden hejde for alle
aktuelle og fremtidige risici.

En vaesentlig de, og i alle tilfeelde mindst 50 % af enhver form for variabel lon skal besté af en passende
balance af:

i) aktier eller tilsvarende ejerskabsinteresser, i henhold til det pédgeldende kreditinstituts juridiske
struktur eller instrumenter baseret pd aktier eller, for ikke-noterede kreditinstitutter, tilsvarende
ikke-pekunizre instrumenter, og

ii) hvor det er relevant, af andre instrumenter som omhandlet i artikel 66, stk. 1a, litra a), der i
tilstrekkelig grad afspejler kreditinstituttets kreditkvalitet som en going concern.

De i dette litra anforte instrumenter underlegges en passende tilbageholdelsespolitik, der er udformet
sdledes, at den tilgodeser kreditinstituttets mere langsigtede interesser. Medlemsstaterne eller deres
kompetente myndigheder kan palegge begransninger med hensyn til arten og udformningen af disse
instrumenter eller om nedvendigt helt forbyde visse instrumenter. Dette litra galder bade for den del af
den variable aflenningskomponent, der udskydes i henhold til litra p), og den del af den variable
aflenningskomponent, der ikke udskydes.

En vasentlig del og i alle tilfelde mindst 40 % af den variable aflonningskomponent udskydes i mindst
tre til fem ar og skal beharigt tilpasses virksomhedens karakter, dens risici og den péageldende medar-
bejders arbejdsopgaver.

Aflpnning, der udbetales i henhold til en udskydelsesordning, skal ikke godtgeres hurtigere end pé
proratabasis. Safremt den variable aflenningskomponent udger et meget stort beleb, skal mindst
60 % af belobet udskydes. Laengden af udskydningsperioden fastsattes i henhold til den forretnings-
massige cyklus, forretningens art, risiciene forbundet hermed og de pigaldende medarbejderes aktivi-
teter.

Den variable lon, inklusive den udskudte del, udbetales eller godtgeres kun, hvis det er forsvarligt set i
forhold til kreditinstituttets samlede finansielle situation og berettiget i betragtning af afdelingens og den
pagaldende medarbejders resultater.
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Uden at det bergrer de generelle principper i den nationale aftaleret og arbejdsmarkedsret, reduceres den
samlede variable aflonning i almindelighed betydeligt, ndr kreditinstituttets finansielle resultater har veret
beskedne eller negative under hensyntagen til bdde den nuvarende aflonning og reduktioner i udbeta-
linger af tidligere optjente belab, herunder gennem ordninger vedrerende fradrags- eller tilbagebetalings-
procedurer.

=

Pensionspolitikken er i overensstemmelse med kreditinstituttets forretningsstrategi, mélsatninger, vardier
og langsigtede interesser.

Hvis medarbejderen forlader kreditinstituttet for pensionsalderen, skal kreditinstituttet tilbageholde de
skonsmaessigt fastsatte pensionsbidrag i en periode pé fem ar i form af instrumenter som omhandlet i
litra 0). Hvis en medarbejder ndr pensionsalderen, skal de skensmessigt fastsatte pensionsbidrag udbe-
tales til vedkommende i form af instrumenter som omhandlet i litra o), efter en femdrig fastholdelses-
periode.

«

Medarbejderne skal forpligte sig til ikke at benytte personlige afdakningsstrategier eller lon- og ansvars-
relaterede forsikringer til at underminere de risikotilpasningsvirkninger, der er indbygget i deres aflon-
ningsvilkdr.

t) Variabel lon udbetales ikke gennem midler eller metoder, der fremmer omgéelse af kravene i dette
direktiv.

De principper, der er fastsat i dette punkt, anvendes af kreditinstitutter pa koncernniveau samt af moder-
og datterselskaber, herunder af dem, der er etableret i offshorefinanscentre.

24. Kreditinstitutter, der er betydningsfulde i kraft af deres storrelse, interne organisation og deres aktiviteters art,

omfang og kompleksitet, nedsatter et lon- og vederlagsudvalg. Lon- og vederlagsudvalget sammensattes pa
en sadan made, at det bliver i stand til kompetent og uatheangigt at treeffe afgerelse i sager om aflennings-
politikker og -praksis og de tilskyndelser, der skabes med henblik pa risikostyring og forvaltning af kapital
og likviditet.

Lon- og vederlagsudvalget skal forberede afgorelser vedrerende lon og vederlag, der skal traffes af ledelses-
organet i sin egenskab af tilsynsferende instans, herunder afgerelser, der har konsekvenser for det pagael-
dende kreditinstituts risici og risikostyring. Formanden og medlemmerne af lon- og vederlagsudvalget er
medlemmer af ledelsesorganet, som ikke deltager i den daglige ledelse af det pagaldende kreditinstitut. Nar
sadanne beslutninger forberedes, tager lon- og vederlagsudvalget hojde for aktionarernes, investorernes og
andre interessenters langsigtede interesser i kreditinstituttet.c.

2) 1 bilag VI, del 1, foretages folgende @ndringer:

a) Punkt 8 affattes saledes:

»8. Engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder risikoveegtes, uden at dette berorer bestemmel-

serne i punkt 9, 10 og 11, som engagementer med institutter, jf. punkt 11a. Denne fremgangsmade anvendes
uafhengigt af den skensmulighed, der er anfert i artikel 80, stk. 3. Reglerne i punkt 31, 32 og 37 om
serbehandling af kortfristede engagementer finder ikke anvendelse.c.

b) Felgende punkt indsattes:

»11a. Uden at det bererer punkt 9, 10 og 11, tillegges medlemsstaternes engagementer med regionale regeringer

og lokale myndigheder, der lyder pd og er finansieret i de regionale regeringers og lokale myndigheders
nationale valuta, en risikovagt pd 20 %.«

¢) Punkt 68 @ndres siledes:

i) stk. 1, litra d) og e), affattes séledes:
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»d) 1an med sikkerhed i fast ejendom til beboelse eller i andele i finske boligselskaber, jf. punkt 46, op til den

laveste vaerdi af panterettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere panterettigheder og 80 % af de
pantsatte ejendommes verdi eller med sikkerhed i privilegerede andele udstedt af franske »Fonds Communs
de Créances« eller tilsvarende securitisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning, og som
foretager securitisation i forbindelse med engagementer i fast ejendom til beboelse. I tilfeelde hvor sddanne
privilegerede andele anvendes som sikkerhedsstillelse, sikrer det swrlige offentlige tilsyn med henblik péd at
beskytte indehaverne af disse obligationer, som er fastsat i artikel 52, stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (), at de aktiver, der ligger til grund
for sddanne andele, til enhver tid og si leenge de indgdr i dakningspuljen, bestdr af mindst 90 % panteret-
tigheder i beboelsesejendomme, der er sammenlagt med alle tidligere panterettigheder op til den laveste
vardi, der forfalder via andelene, det nominelle belgb af pantrettighederne og 80 % af de pantsatte ejen-
dommes vardi, at andelene kan henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag, og at sddanne
andele ikke overstiger 10 % af den nominelle vardi af det udestdende belob.

Engagementer, som skyldes overforsel og forvaltning af midler eller midler fra lantageres indfrielse af lan
med sikkerhed i pantsatte ejendomme eller i privilegerede andele eller verdipapirer er ikke omfattet ved
beregningen af gransen pa 90 %

¢) 1dn med sikkerhed i erhvervsejendomme eller i andele i finske boligselskaber, jf. punkt 52, op til den laveste

®

vardi af pantrettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere panterettigheder og 60 % af de pantsatte
ejendommes verdi eller med sikkerhed i privilegerede andele udstedt af franske »Fonds Communs de
Créances« eller tilsvarende securitisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning, og som
foretager securitisation i forbindelse med engagementer i erhvervsejendomme. I tilfelde, hvor sddanne
privilegerede andele anvendes som sikkerhedsstillelse, sikrer det sarlige offentlige tilsyn med henblik pa
at beskytte indehaverne af disse obligationer, som fastsat i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, at de
aktiver, der ligger til grund for sidanne andele, til enhver tid og s leenge de indgar i deekningspuljen, bestar
af mindst 90 % panterettigheder i erhvervsejendomme, der er sammenlagt med alle tidligere panterettigheder
op til den laveste vaerdi, der forfalder via andelene, det nominelle belob af pantrettighederne og 60 % af de
pantsatte ejendommes vardi, at andelene kan henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag, og at
sddanne andele ikke overstiger 10 % af den nominelle vaerdi af det udestdende belgb.

De kompetente myndigheder kan anerkende 1an med sikkerhed i erhvervsejendomme, hvor belaningspro-
centen pd 60 forhgjes til hejst 70, hvis vardien af de samlede aktiver, der stilles som sikkerhed for de
daxkkede obligationer, overstiger det udestidende nominelle belob af disse obligationer med mindst 10 %, og
obligationsindehavernes fordringer opfylder de retssikkerhedskrav, der er anfert i bilag VIII. Obligations-
indehavernes fordringer fyldestgores forud for de ovrige panthaveres fordringer. Engagementer, som skyldes
overforsel og forvaltning af midler eller midler fra ldntageres indfriclse af 1an med sikkerhed i pantsatte
ejendomme eller i privilegerede andele eller vaerdipapirer er ikke omfattet ved beregningen af gransen pé
90 %

EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32.

i) stk. 3 affattes séledes:

»Indtil den 31. december 2013 finder 10 %-greensen for de privilegerede andele, der er udstedt af franske »Fonds
Communs de Créances« eller tilsvarende securitisationsenheder som specificeret i litra d) og e), ikke anvendelse,
forudsat at:

i)

—
=
=

de securitiserede engagementer i fast ejendom til beboelse eller erhverv hidrorer fra et medlem af den samme
koncern, som udstederen af de dakkede obligationer ogsd er medlem af, eller fra en enhed, der er tilsluttet
det samme centralorgan, som udstederen af de dakkede obligationer ogsa er tilsluttet (det falles koncern-
medlemskab eller den falles tilslutning fastseettes samtidig med, at de privilegerede andele stilles som

sikkerhed for dakkede obligationer), og

et medlem af den samme koncern, som udstederen af de daekkede obligationer ogsd er medlem af, eller en
enhed, der er tilsluttet det samme centralorgan, som udstederen af de dakkede obligationer ogsé er tilsluttet,
beholder hele den »first losse-tranche, der omfatter disse privilegerede andele.

Senest den 31. december 2012 vurderer Kommissionen, om den i stk. 3 fastsatte undtagelse er hensigts-
massig, og hvor det er relevant, om det vil veere hensigtsmeassigt at give en eventuel anden type af dekkede
obligationer tilsvarende behandling. I lyset af denne vurdering tilleegges Kommissionen befojelser til, hvor det
er relevant, at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 151a og pd de i artikel 151b og
151c anforte betingelser til at forleenge denne undtagelse eller gore den permanent eller udvide den til andre
typer af dakkede obligationer.«.
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3) Bilag VII, del 2, afdeling 1, punkt 8, litra d), affattes siledes:

»d) dakkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-70, kan tildeles en tabsprocent givet misligholdelse
(LGD) pa 11,25 %.«

4) 1 bilag IX foretages folgende @ndringer:

a) 1 del 3, punkt 1, tilfojes folgende litra:

»c) Kreditvurderingen baseres ikke helt eller delvist pd ufinansieret stotte, som kreditinstituttet selv har stillet til
radighed. 1 sddanne tilfalde skal kreditinstituttet betragte den pagaldende position, som hvis denne ikke var
rated, og give den samme behandling som ikke-ratede positioner, jf. del 4.«

b) I del 4 foretages folgende andringer:

i) Punkt 5 affattes saledes:

»5.

Nir et kreditinstitut har to eller flere overlappende positioner inden for en securitisation, skal det for sa
vidt angdr de overlappende positioner ved beregning af storrelsen af de risikovegtede engagementer kun
medtage den position eller del af en position, der giver den hejeste risikoveegtede vaerdi af engagementet.
Kreditinstituttet kan ogsd anerkende en sddan overlapning mellem specifikke risikokapitalkrav for posi-
tioner i handelsbeholdningen og kapitalkrav for positioner i bankbeholdningen, under forudsatning af, at
kreditinstituttet er i stand til at beregne og sammenligne kapitalkravene for de pagaldende positioner. Med
henblik pé dette punkt betegner »overlappendes, at positionerne, helt eller delvis, reprasenterer en ekspo-
nering for samme risiko, siledes at der i den overlappende del er tale om en og samme eksponering.

Nér del 3, punkt 1, litra c), vedrerer positioner i ABCPer kan kreditinstituttet med forbehold af de
kompetente myndigheders godkendelse anvende den risikovaegt, der er tillagt en likviditetsfacilitet, til
beregning af det risikoveegtede engagement for ABCP'en, hvis likviditetsfaciliteten er sidestillet med
ABCPen, sd de udger overlappende positioner, og 100 % af ABCPen udstedt af programmet er dakket
af likviditetsfaciliteter.¢;

ii) Punkt 6 affattes séledes:

»6.

Med forbehold af punkt 8 beregnes storrelsen af risikovaegtede engagementer for en rated securitisations-
position eller gensecuritisationsposition ved at gange engagementets vaerdi med den risikovaegt, der er
henfort til det kreditkvalitetstrin, som de kompetente myndigheder har bestemt, at kreditvurderingen er
henfort til i overensstemmelse med artikel 98 som anfert i nedenstdende tabel 1.¢

ili) Tabel 1 affattes séledes:

»Tabel 1
4
. . . (kredit-vurderinger Alle andre
Kreditkvalitetstrin ! 2 3 undtagen kredit-kvalitetstrin
kortfristede)

Securitisationsposi- 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
tioner
Gensecuritisationspo- 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %«
sitioner

iv) Tabel 2 udgér.

v) Punkt 46 affattes sledes:

»46. 1 henhold til metoden med interne ratings beregnes den risikovaegtede vaerdi af engagementet for en

rated securitisation eller gensecuritisationsposition ved at gange engagementets verdi med den risiko-
vagtning, der er henfort til det kreditkvalitetstrin, som de kompetente myndigheder har fastsat, at
kreditvurderingen er henfort til i overensstemmelse med artikel 98, som anfert i tabel 4, multipliceret
med 1,06.«
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vi) Tabel 4 affattes saledes:

»Tabel 4

Kreditkvalitetstrin

Securitisationspositioner

Gensecuritisationspositioner

ﬁreqit Kortfristede
vurderinger kreditvurde- A B C D E
undtagen .
kortfristede ringer
1 1 7% 12% 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15 % 25% 25 % 40 %
3 10 % 18 % 35 % 35 % 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35 % 60 % 100 %
6 35 % 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75 % 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
Alle andre og ikke-ratede 1250 %«

vii) Tabel 5 udgar.

viii) Punkt 47 affattes saledes:

»47. Risikovegtene i kolonne C i tabel 4 anvendes, ndr securitisationspositionen ikke er en gensecuritisations-
position, og hvor det faktiske antal securitiserede engagementer er lavere end seks. For de resterende
securitisationspositioner, som ikke er gensecuritisationspositioner, anvendes vagtene i kolonne B,
medmindre positionen befinder sig i den mest privilegerede tranche af en securitisation; i s& fald
anvendes kolonne A. For gensecuritisationspositionerne anvendes vegtene i kolonne E, medmindre
positionen befinder sig i den mest privilegerede tranche af gensecuritisationen og ingen af de underlig-
gende engagementer selv var gensecuritisationsengagementer; i s fald anvendes kolonne D. For at
afgere, hvorvidt en tranche er den mest privilegerede, er det ikke nedvendigt at tage hensyn til forfaldne
belgb under kontrakter vedrerende rente- eller valutaderivater, forfaldne gebyrer eller tilsvarende beta-

linger.«

ix) Punkt 48 udgér.

x) Punkt 49 affattes sdledes:

»49. Ved beregning af det faktiske antal securitiserede engagementer skal flere engagementer med samme
debitor behandles som et enkelt engagement. Det faktiske antal engagementer beregnes som:

(ZEADJ2

N=———7—"""—

Z EAD?
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hvor EAD; udger summen af engagementernes veerdi for alle engagementer med den iende ldntager. Hvis
den del af portefoljen, der er tilknyttet det storste engagement, C1, er tilgeengeligt, kan kreditinstituttet
beregne N som 1/Cl.«

xi) Punkt 50 udgar.

xii) Punkt 52 affattes sdledes:

»52. Med forbehold af punkt 58 og 59 skal risikovaegten for en securitisationsposition beregnet efter tilsyns-
metoden vaere den risikovaegt, der anvendes i henhold til punkt 53. Dog md risikovagten ikke vere
lavere end 20 % for gensecuritisationspositioner og ikke lavere end 7 % for alle andre securitisations-
positioner.«

xiii

=

Punkt 53, sjette afsnit, affattes saledes:

»N er det faktiske antal engagementer, som beregnes i henhold til punkt 49. Er der tale om gensecuritisationer,
skal kreditinstituttet tage hensyn til antallet af securitisationsengagementer i puljen og ikke antallet af under-
liggende engagementer i den oprindelige pulje, hvorfra de underliggende securitisationsengagementer
stammer.«

5) I bilag XII foretages folgende sendringer:

a) Overskriften affattes séledes:

»TEKNISKE KRITERIER FOR GENNEMSIGTIGHED OG OPLYSNINGSPLIGT«

b) I del 2 foretages folgende endringer:

i) Punkt 9 og 10 affattes saledes:

»9. Kreditinstitutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til artikel 75, litra b) og c), skal offentliggere
disse krav sarskilt for de enkelte risici, der henvises til i disse bestemmelser. Desuden offentliggeres
kapitalkravet for den specifikke renterisiko i securitisationspositioner.

10. Folgende oplysninger skal angives af alle kreditinstitutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til bilag
V til direktiv 2006/49/EF:

a) for hver af de omfattede delportefeljer:
i) kendetegn for de anvendte modeller

i) vedrerende kapitalkravene i henhold til bilag V, henholdsvis punkt 5a og punkt 51 i direktiv
2006/49/EF: de anvendte metoder og de malte risici ved hjelp af en intern model, herunder en
beskrivelse af den fremgangsmade, kreditinstituttet har anvendt til at fastleegge likviditetshorisonter,
de metoder, der er anvendt til at foretage en kapitalvurdering, som er i overensstemmelse med den
kreevede palidelighedsstandard, og de fremgangsmader, der er anvendt til validering af modellen

iii) en beskrivelse af den stresstest, der er anvendt pd delportefoljen

iv) en beskrivelse af den anvendte metode til back-testing af den interne model samt validering af
nejagtigheden og palideligheden af de interne modeller og modelleringsprocesser

b) omfanget af den kompetente myndigheds godkendelse

¢) redegorelse for omfang og metoder for overholdelse af kravene i bilag VII, del B, til direktiv
2006/49/EF
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d)

e)

f

ii) Punkt 1

hojeste, laveste og gennemsnitlige veerdi af folgende:

i) de daglige »value-at-risk«-vaerdier i lobet af rapporteringsperioden og ved periodens slutning

i) value-at-risk-veerdierne i stresssituationer i lebet af rapporteringsperioden og ved periodens slutning

iii) kapitalkravene i henhold til bilag V, henholdsvis punkt 5a og punkt 51 i direktiv 2006/49/EF i lobet
af rapporteringsperioden og ved periodens slutning

kapitalen i henhold til bilag V, henholdsvis punkt 5a og punkt 5 i direktiv 2006/49/EF, samt den
vagtede gennemsnitlige likviditetshorisont for hver af de omfattede delportefoljer

en sammenligning mellem portefoljens daglige »value-at-riske-slutvaerdi og @ndringerne i portefoljens
slutvaerdi efter den nastfolgende hverdag sammen med en analyse af eventuelle vigtige overskridelser i
den periode, der aflegges beretning for.«

4 affattes saledes:

»14. Kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikoveegtede engagementer i henhold til artikel 94-101
eller kapitalkravene i overensstemmelse med punkt 16a i bilag I til direktiv 2006/49/EF, offentliggor

fol.

a)

b)

9

oL
=

o
-

=

—_
=

j)

gende oplysninger, hvor det er relevant separat for positioner i og uden for handelsbeholdningen:

en beskrivelse af kreditinstituttets malsaetninger vedrerende securitisationsaktiviteter

arten af andre risici, herunder den likviditetsrisiko, der er forbundet med securitiserede aktiver

arten af risici, der er forbundet med de underliggende securitisationspositioners rangorden, og med de
aktiver, der ligger til grund for disse securitisationspositioner, som erhverves og beholdes i forbindelse
med gensecuritisationer

kreditinstituttets forskellige roller i securitisationsprocessen

en angivelse af graden af kreditinstituttets involvering i hver af de i litra d) navnte roller

en beskrivelse af kreditinstituttets procedurer til overvagning af @ndringer i de kredit- og markeds-
risici, der er forbundet med securitisationsengagementer, herunder en beskrivelse af, hvordan udvik-
lingen i de underliggende aktiver pavirker securitisationsengagementer og en beskrivelse af, hvordan
disse procedurer adskiller sig fra gensecuritisationsengagementerne

en beskrivelse af kreditinstituttets politik for anvendelse af risikoafdaekning og ufinansieret risikoaf-
daekning for at reducere risiciene i forbindelse med ikke-ath@ndede securitisations- og gensecuritisa-
tionsengagementer, herunder angivelse af vigtigste afdackningsmodparter efter relevant risikoekspone-
ringsart

metoderne til beregning af storrelsen af de risikovagtede engagementer, som kreditinstituttet anvender
i forbindelse med sine securitisationsaktiviteter, herunder de typer securitisationsengagementer, hvortil
de enkelte metoder anvendes

de typer SSPE, som kreditinstituttet i egenskab af organiserende kreditinstitut anvender til securitisa-
tion af engagementer med tredjeparter, herunder hvorvidt og i hvilken form og i hvilket omfang
kreditinstituttet har engagementer med disse SSPE, henholdsvis for balanceforte og ikke-balanceforte
engagementer, samt en liste over de enheder, som kreditinstituttet forvalter eller rddgiver, og som
investerer i enten securitisationspositioner, som kreditinstituttet har securitiseret, eller i SSPE'er, som
kreditinstituttet er organiserende kreditinstitut for

en oversigt over kreditinstituttets regnskabspraksis vedrgrende securitisationsaktiviteter, herunder:

i) hvorvidt transaktionerne behandles som salg eller finansiering
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=

=

ii

registrering af gevinster ved salg

iii,

metoder og centrale forudsatninger og datainput samt @ndringer i forhold til den foregdende
periode til vaerdianszttelse af securitisationspositioner

g

behandlingen af syntetiske securitisationer, hvis dette ikke er omfattet af andre regnskabspolitikker

=

hvordan aktiver, der afventer securitisation, vaerdiansettes, og hvorvidt de bogferes i eller uden for
kreditinstitutternes handelsbeholdning

vi

praksis ved registrering af passiver pd balancen for arrangementer, som kan nedvendiggere, at
kreditinstituttet yder finansiel stotte til securitiserede aktiver

navne pd de ECAler, der anvendes i forbindelse med securitisationer, og de typer af engagementer,
som de enkelte institutter benyttes til

hvis det er relevant, en beskrivelse af den interne vurderingsmetode som omhandlet i bilag IX, del 4,
herunder strukturen i den interne vurderingsprocedure og relationen mellem den interne vurdering og
eksterne ratings, anvendelse af intern vurdering til andre formal end til beregning af egenkapitalen,
kontrolmekanismerne til den interne vurderingsprocedure og redegerelse for uath@ngighed, ansvar-
lighed og gennemgang af den interne vurderingsprocedure; engagementstyper, hvortil den interne
vurderingsprocedure anvendes og de stressfaktorer, der benyttes til at bestemme forbedringen af
kreditkvaliteten, opdelt efter engagementstype

en forklaring af vasentlige eendringer i de kvantitative oplysninger i litra n)-q) siden sidste rapporte-
ringsperiode

sarskilt for positioner i og uden for handelsbeholdningen gives folgende oplysninger opdelt efter
engagementstype:

i) de samlede udestdende engagementer, som er securitiseret af kreditinstituttet opdelt i traditionelle
og syntetiske securitisationer og securitisationer, for hvilke kreditinstituttet kun fungerer som
organiserende kreditinstitut

=

det samlede belob for balanceforte ikke-athandede eller erhvervede securitisationspositioner og
ikke-balanceforte securitisationsengagementer

iii) det samlede belgb for aktiver, der afventer securitisation

\2/.

for securitisationsfaciliteter med mulighed for fortidsindfrielse summen af udnyttede engagementer
for henholdsvis det engagementsleverende kreditinstituts og investorernes kapitalinteresser, kredit-
instituttets samlede kapitalkrav vedrerende det engagementsleverende kreditinstituts kapitalinter-
esser og kreditinstituttets samlede kapitalkrav vedrerende investorens andele af de udnyttede saldi
og uudnyttede kreditlinjer

storrelsen af securitisationspositioner, som fratrackkes egenkapitalen eller tillegges en risikovaegt pa
1250 %

=

vi

en oversigt over indeverende periodes securitisationsaktiviteter, herunder storrelsen af securitise-
rede engagementer og registrerede gevinster eller tab ved salg

seerskilt for positioner i og uden for handelsbeholdningen gives folgende oplysninger:

i) det samlede belgb for ikke-athendede eller erhvervede securitisationspositioner og de tilhorende
kapitalkrav, opdelt i securitisationsengagementer og gensecuritisationsengagementer og yderligere
opdelt i et meningsfyldt antal risikovagtningsgrupper eller kapitalkravsgrupper for hver af de
anvendte kapitalkravsmetoder



14.12.2010 Den Europaiske Unions Tidende

L 329/25

i) det samlede belob for ikke-athendede eller erhvervede gensecuritisationsengagementer opdelt efter
eksponeringen for og efter risikoafdakning/forsikring og eksponeringen over for garantistillere
opdelt efter den kreditvardighedskategori, garantistilleren tilherer, eller garantistillerens navn

p) for engagementer uden for handelsbeholdningen og for engagementer, der er securitiseret af kredit-
instituttet, belgbet for nedskrevne og forfaldne securitiserede fordringer samt kreditinstituttets regi-
strerede tab i lgbet af den aktuelle periode begge opdelt efter engagementstype

q) for engagementer i handelsbeholdningen de samlede udestdende engagementer, som er securitiseret af
kreditinstituttet, og som er omfattet af et kapitalkrav for markedsrisikoen og opdelt efter traditionelle
og syntetiske securitisationer og efter engagementstype.«

iii) Folgende punkt indszttes:

»15. Kreditinstitutterne offentliggor folgende oplysninger, herunder javnlige opdateringer mindst en gang
arligt, om deres aflenningspolitik og -praksis for de kategorier af medarbejdere, hvis arbejde har vasentlig
indflydelse péd kreditinstituttets risikoprofil:

a) oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastleeggelsen af aflonningspolitikken, herunder
oplysninger om sammensetningen af og mandatet for et eventuelt lon- og vederlagsudvalg og om den
eksterne ekspert, som er blevet konsulteret med henblik pé fastleggelsen af aflenningspolitikken, og de
relevante berorte parters rolle

b) oplysninger om sammenhaengen mellem len og resultater

¢) de vigtigste karakteristika ved aflenningssystemets opbygning, herunder oplysninger om, hvilke krite-
rier der leegges til grund for resultatmélinger og risikojusteringer, udskydelsespolitik og modnings-
kriterier

d) oplysninger om, hvilke resultatkriterier der lagges til grund for tildeling af rettigheder til aktier,
optioner eller variable lankomponenter

e) de vigtigste parametre og begrundelser for en eventuel ordning for variable komponenter og andre
ikke-pekunizre fordele:

f) samlede kvantitative oplysninger om aflonning fordelt pa forretningsomrade

g) samlede kvantitative oplysninger om aflenning fordelt pa ledelsen og de medarbejdere, hvis arbejde har
vasentlig indflydelse pa kreditinstituttets risikoprofil med angivelse af folgende:

i) lensummen i regnskabsdret, fordelt pa fast og variabel len og antal modtagere

ii) den variable lons storrelse og form, fordelt pd kontant udbetaling, aktier og aktielignende instru-
menter eller andet

iii) storrelsen af den udestdende udskudte aflonning, fordelt p& godtgjorte og ikke-godtgjorte andele,

iv) storrelsen af den udskudte aflenning, der er tildelt i lobet af regnskabsdret, udbetalt og reduceret
gennem resultatjusteringer

v) nye nyansattelses- og fratredelsesgodtgerelser, der er udbetalt i lobet af regnskabséret, og antallet
af modtagere af sddanne udbetalinger og

vi) storrelsen af fratraedelsesgodtgerelser, der er udbetalt i lobet af regnskabséret, antallet af modtagere
af sddanne udbetalinger og det hgjeste belob, der er udbetalt til en enkelt person.
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For kreditinstitutter, der er betydningsfulde i kraft af deres storrelse, interne organisation og arten,
omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, stilles de kvantitative oplysninger som omtalt i dette
punkt ogsa til rddighed for offentligheden vedrorende de personer, der faktisk leder kreditinstituttets
forretninger, jf. artikel 11, stk. 1.

Kreditinstitutterne skal overholde kravene i dette punkt pd en made, som svarer til deres storrelse,
interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, og som ikke berorer
direktiv 95/46/EF.c
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BILAG 11

[ bilag I, I, V og VII til direktiv 2006/49/EF foretages folgende @ndringer

1) I bilag I foretages folgende andringer:

a) punkt 8 @ndres siledes:

i) I forste afsnit affattes indledningen sdledes:

»8. Ved beregning af kapitalkravet til markedsrisikoen for den part, som pétager sig kreditrisikoen (vafdeeknings-
selger«), anvendes kreditderivatkontraktens nominelle verdi, medmindre andet er anfert. Uanset ovensta-
ende kan instituttet valge at erstatte den nominelle vardi med den nominelle vaerdi minus eventuelle
endringer i kreditderivaternes markedsveerdi siden handelens pdbegyndelse. Ved beregning af kapitalkravet
til daekning af den specifikke risiko for andet end »total return swap« anvendes kreditderivatkontraktens
lobetid i stedet for forpligtelsens lobetid. Positionerne bestemmes som felger:«

ii) Nr. v), tredje afsnit, affattes saledes:

»Nar et nth-to-default-kreditderivat rates eksternt, beregner afdakningsseelgeren det kapitalkrav, der skal dakke
den specifikke risiko, pa grundlag af vurderingen af derivatet, og anvender i relevant omfang securitisationernes
respektive risikovagtning.«

b) I punkt 14 affattes forste afsnit sdledes:

»14. Instituttet fordeler sine nettopositioner i handelsbeholdningen i instrumenter, som ikke er securitisations-

positioner, som beregnet i henhold til punkt 1 pd de relevante kategorier i tabel 1 pa grundlag af udsteder/
debitor, ekstern eller intern kreditvurdering og restlobetid og multiplicerer dem med de i tabellen anforte
vagte. Instituttet adderer sine vagtede positioner, der fremkommer ved anvendelse af narvarende punkt
(uanset om de er lange eller korte) for at beregne, hvilket kapitalgrundlag der kraves for at dakke den
specifikke risiko. Det beregner, hvilket kapitalgrundlag der kreeves for at dakke den specifikke risiko for
positioner, som er securitisationspositioner, i overensstemmelse med punkt 16a.

For sd vidt angar dette punkt og punkt 14a og 16a kan instituttet leegge loft over produktet af risikovaegten
og nettopositionen ved det hejst mulige tab i forbindelse med misligholdelsesrisikoen. For en kort risikopo-
sition kan dette loft beregnes som en vardiendring som folge af, at de underliggende navne omgéende er
blevet risikofri.«

¢) Folgende punkter indsattes:

»14a. Uanset punkt 14 kan et institut fastsette det kapitalkrav, der skal dakke den specifikke risiko for korrela-

tionshandelsportefoljen, som det hejeste af folgende belob:

a) det samlede kapitalkrav, der skal dakke den specifikke risiko for korrelationshandelsportefeljens lange
nettopositioner alene,

b) det samlede kapitalkrav, der skal dekke den specifikke risiko for korrelationshandelsportefeljens korte
nettopositioner alene.

14b. Korrelationshandelsportefoljen bestdr af securitisationspositioner og nth-to-default-kreditderivater, der

opfylder folgende kriterier:
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a) positionerne er hverken gensecuritisationspositioner eller optioner pé en tranche af en securitisation, eller
noget andet securitisationsengagementsderivat, der ikke yder en prorataandel af udbyttet af en securiti-
sationstranche, og

=

alle referenceinstrumenterne er enten »single name«instrumenter, herunder »single-name«-kreditderivater,
for hvilke der findes et likvidt marked for bade kob og salg, eller almindeligt handlede indekser, som er
baseret pa disse referenceenheder. Det vurderes, at der findes et marked for bade keb og salg, hvis der
foreligger uathengige tilbud baseret pd god tro om at kebe og sxlge eller aktuelle konkurrencedygtige
noteringer for keb og salg baseret pé god tro, siledes at der inden for en dag kan fastsattes en pris, som
star i rimeligt forhold til den seneste salgspris, og der kan ske afvikling til en sddan pris i lebet af relativt
kort tid i overensstemmelse med normal handelskutyme.

De positioner, der henviser til et af folgende, kan ikke indgd i korrelationshandelsportefoljen:

a) en underliggende fordring, der kan henfores til de i artikel 79, stk. 1, litra h) og i), i direktiv 2006/48/EF
navnte engagementsklasser uden for et instituts handelsbeholdning, eller

b) en fordring pa en enhed med sarligt formal.

Et institut kan i korrelationshandelsportefoljen medtage positioner, der hverken er securitisationspositioner
eller nth-to-default-kreditderivater, men som afdakker andre positioner i denne portefolje, forudsat at der
eksisterer et likvidt marked for bdde keb og salg som beskrevet i punkt 14b, litra b), for det pigaldende
instrument eller de underliggende fordringer.«

d) Felgende punkt indsettes:

»16a. For sd vidt angdr instrumenter i handelsbeholdningen, som er securitisationspositioner, vagter instituttet sine

nettopositioner, som beregnet i overensstemmelse med punkt 1, ved hjlp af folgende:

a) for securitisationspositioner, som ville vare omfattet af standardmetoden for kreditrisiko for samme
instituts engagementer uden for handelsbeholdningen, 8 % af risikovagten beregnet efter standardme-
toden, jf. del 4 i bilag IX til direktiv 2006/48/EF

b) for securitisationspositioner, som ville vaere omfattet af metoden med interne ratings for samme instituts
engagementer uden for handelsbeholdningen, 8 % af risikovaegten beregnet efter metoden med interne
ratings, jf. del 4 i bilag IX til direktiv 2006/48/EF

I forbindelse med litra a) og b) kan tilsynsmetoden under forudsatning af tilsynsmyndighedernes godken-
delse anvendes af institutter, som ikke er engagementsleverende, og som kan anvende den pd de samme
securitisationspositioner uden for handelsbeholdningen. Hvis det er relevant, udarbejdes estimater af PD og
LGD til brug for tilsynsmetoden i henhold til bestemmelserne i artikel 84-89 i direktiv 2006/48/EF eller,
under forudsatning af tilsynsmyndighedernes godkendelse, pd basis af estimater, der er opndet ved metoden
i punkt 5a i bilag V, og som er i overensstemmelse med de kvantitative standarder for metoden med interne
ratings. Det Europeiske Banktilsynsudvalg opstiller retningslinjer, der skal sikre en harmoniseret brug af
estimater af PD og LGD som input, ndr disse estimater er baseret pd metoden i punkt 5a i bilag V.

For securitisationspositioner, som ville fi tildelt en risikoveegt i henhold til artikel 122a i direktiv
2006/48/EF, hvis de var uden for samme institutters handelsbeholdning, uanset litra a) og b), anvendes
8 % af risikovaegten i henhold til samme artikel.

Instituttet adderer sine vagtede positioner, der fremkommer ved anvendelse af narverende punkt (uanset
om de er lange eller korte) for at beregne, hvilket kapitalgrundlag der kraves for at dakke den specifikke
risiko.

Som en undtagelse fra stk. 4 adderer instituttet i en overgangsperiode, der slutter den 31. december 2013
sine vagtede lange nettopositioner og sine vagtede korte nettopositioner. Den storste af disse summer udger
kapitalkravet til dekning af den specifikke risiko. Dog indberetter instituttet til den kompetente myndighed i
hjemlandet den samlede sum af sine vagtede lange nettopositioner og af sine vagtede korte nettopositioner,
fordelt pé typer af underliggende aktiver.c
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e)

f)

Punkt 34 affattes saledes:

»34. Instituttet adderer alle sine lange nettopositioner og alle sine korte nettopositioner i henhold til punkt 1.
Instituttet beregner kapitalkravet til deekning af den specifikke risiko som 8 % af sin samlede bruttoposition.«

Punkt 35 udgar.

Bilag I, punkt 7, andet afsnit, affattes sdledes:

»Hvis der imidlertid er tale om en credit default swap, kan et institut, som pd grund denne swap patager sig et
langsigtet engagement i det underliggende veardipapir, anvende en sats pa 0 % for det potentielle fremtidige krediten-
gagement, medmindre denne »credit default swap« er omfattet af slutafregning i tilfaelde af insolvens i den enhed, hvis
engagement som folge af swappen udger en kort position i det underliggende vaerdipapir, selv om det underliggende
vardipapir ikke er blevet misligholdt, i hvilket tilfelde tallet for det potentielle fremtidige kreditengagement begranses

til

de premier, som en enhed endnu ikke har betalt til instituttet.c

[ bilag V foretages folgende endringer:

a)

Ke3

Punkt 1 affattes sdledes:

»1. De kompetente myndigheder giver pa de betingelser, der er fastsat i dette bilag, institutter bemyndigelse til at
beregne deres kapitalkrav for positionsrisiko, valutarisiko ogfeller rdvarerisiko efter deres egne interne risiko-
styringsmodeller i stedet for eller i kombination med de metoder, der er beskrevet i bilag I, Il og IV. I hvert
enkelt tilfeelde kraves de kompetente myndigheders udtrykkelige anerkendelse af brugen af disse modeller i
kapitaldekningsejemed.«

Punkt 4, andet afsnit, affattes siledes:

»De kompetente myndigheder skal undersege, om instituttet kan udfere »back-testing« pa grundlag af faktiske og
hypotetiske andringer i portefoljevaerdien. Back-testing pa grundlag af hypotetiske andringer i portefoljeveerdien
udferes ved at sammenholde portefoljens daglige slutverdi og under antagelse af uandrede positioner med dens
vaerdi ved slutningen af den efterfolgende dag. De kompetente myndigheder skal krave, at institutterne traeffer
passende foranstaltninger med henblik pé at forbedre deres back-testing-program, hvis det anses for mangelfuldt.
Som minimum skal de kompetente myndigheder krave, at kreditinstitutterne foretager back-testing baseret pa
resultatet af den hypotetiske handel (dvs. ud fra de @ndringer i portefoljeveerdien, der vil opstd, hvis de daglige
slutpositioner forbliver uandrede).«

Punkt 5 affattes sdledes:

»5. Ved beregning af kapitalkravene for den specifikke risiko ved handlede geelds- og aktiepositioner skal de
kompetente myndigheder anerkende, at et institut bruger sin interne model, hvis denne interne model ikke
blot opfylder betingelserne i den resterende del af dette bilag, men ogsd opfylder folgende betingelser:

a) forklarer portefoljens historiske prisudvikling

b) tager hejde for koncentrationen udtrykt i sterrelse og andringer i portefoljesammensatningen

¢) er robust over for @ndringer i forudsatninger

d) valideres gennem back-testing, som tager sigte pd at vurdere, om der precist tages hejde for den specifikke
risiko. Hvis de kompetente myndigheder tillader, at der gennemfores en sddan back-testing pa grundlag af
relevante underportefoljer, skal disse valges pd konsekvent vis

e) tager hejde for navnerelateret basisrisiko, dvs. at institutterne skal godtgere, at den interne model er folsom
over for vasentlige idiosynkratiske forskelle mellem tilsvarende, men ikke identiske positioner

f) tager hejde for risikoen for uforudsete begivenheder.
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Instituttets interne model skal bygge p& en konservativ vurdering af risikoen ved mindre likvide positioner og
positioner med begranset prisgennemsigtighed i forhold til realistiske markedsscenarier. Den interne model
skal desuden opfylde de minimumsstandarder, der galder p& dataomradet. De tiln@rmede vardier skal veare
tilstrekkeligt konservative og kun anvendes, safremt de foreliggende data er utilstrekkelige eller ikke afspejler
en positions eller portefoljes reelle volatilitet.

Nér et institut pd grundlag af en intern model skal opgere sit kapitalbehov til deekning af den specifikke risiko,
kan det udelade de securitisationspositioner eller positioner med nth-to-default-kreditderivater, for hvilke det
opfylder kapitalkravet for positionsrisici i henhold til bilag I, med undtagelse af de positioner, der er omfattet af
metoden i punkt 51

Institutterne skal benytte sig af de teknikker og den bedste praksis, der lobende udvikles.

Et institut pélagges ikke at medregne misligholdelses- og migrationsrisici for handlede galdsinstrumenter i sin
interne model, ndr det medregner disse risici gennem de krav, der er fast i punkt 5a-5k.

d) Felgende punkter indsettes:

»5a. Institutter, som er omfattet af punkt 5 vedrerende handlede galdsinstrumenter, skal have en strategi, der gor

det muligt ved beregning af deres kapitalkrav at medregne misligholdelses- og migrationsrisici i forbindelse
med deres positioner i handelsbeholdningen, der skal leegges til de risici, som er medregnet i deres value-at-
risk, jf. kravene i punkt 5. Instituttet skal dokumentere, at dets strategi opfylder pélidelighedsstandarder
svarende til strategien i artikel 84-89 i direktiv 2006/48/EF, under antagelse af et forudsat konstant risiko-
niveau, og at den om nedvendigt bliver tilpasset for at tage hejde for konsekvenserne af likviditet, koncen-
trationer, risikoafdakning og optionselementer.

Anvendelsesomrade

5b.

Strategien til medregning af foregede misligholdelses- og migrationsrisici, skal omfatte alle positioner, der er
underlagt et kapitalkrav for en specifik renterisiko, men ikke securitisationspositioner og nth-to-default-kredit-
derivater. Instituttet kan under forudsetning af tilsynsmyndighedernes godkendelse valge konsekvent at
inkludere alle positioner med noterede aktier og positioner med derivater baseret pa noterede aktier,
safremt dette er i overensstemmelse med den made, hvorpd instituttet internt mdler og styrer risici. Strategien
tager hejde for virkningen af korrelationen mellem misligholdelses- og migrationshandelser. Virkningen af
diversificeringen mellem pd den ene side misligholdelses- og migrationsh@ndelser og pd den anden side andre
markedsrisikofaktorer skal ikke afspejles.

Parametre

5¢c.

5d.

Strategien for medregning af de forggede risici skal male de tab, der opstar som felge af misligholdelse og
migration mellem interne eller eksterne ratings med et 99,9 % konfidensinterval for en periode pa et ar.

Korrelationsestimater skal understottes af en analyse af objektive data med velfungerende standarder. Strate-
gien, der skal tage hejde for de foregede risici, skal i tilstreekkelig grad afspejle udstederkoncentrationen. En
sddan koncentration, som kan opstd inden for og pa tvars af produktklasser i stresssituationer, skal der ogsd
vare taget hejde for. Strategien baseres pd forudsatningen om et konstant risikoniveau over en kapitalperiode
pa et ar, hvilket indebarer, at bestemte individuelle positioner eller grupper af positioner i handelsbehold-
ningen, som i lebet af likviditetshorisonten har veeret udsat for misligholdelser eller migrationer, ved periodens
udleb fores tilbage til det oprindelige risikoniveau. Alternativt kan et institut velge, at en position forudsattes
konstant for en etdrig periode.

Likviditetshorisonter fastsattes efter den tid, der medgér til salg af positionen eller afdakning af alle veesentlige
prisrisici i stresssituationer, idet der tages serlig hensyn til positionens sterrelse. Likviditetshorisonter skal
afspejle faktisk praksis og faktiske erfaringer i perioder med bide systematiske og idiosynkratiske stresssitua-
tioner. Likviditetshorisonter skal méles pd grundlag af konservative sken og skal vare tilstrackkelig lange,
sdledes at salget eller afdekningen i sig selv ikke veesentligt kan pavirke den pris, hvortil salget eller afdack-
ningen foretages.

Ved fastsattelsen af en passende likviditetshorisont for en position eller gruppe af positioner galder en
minimumsgranse pd tre méaneder.

Ved fastsattelsen af en passende likviditetshorisont for en position eller gruppe af positioner tages der hejde
for et instituts interne praksis vedrorende verdiansettelsesjusteringer og behandlingen af statiske positioner.
Nér et institut fastsatter likviditetshorisonter for grupper af positioner frem for individuelle positioner, skal
kriterierne for grupper af positioner defineres pd en méde, der meningsfuldt afspejler likviditetsforskellene.
Likviditetshorisonterne for koncentrerede positioner skal vare langere, eftersom det kraver laengere tid at
afvikle sadanne positioner. Likviditetshorisonten for et »securitisation warehouse« skal afspejle den tid, der

medgér til at opbygge, salge og securitisere aktiverne eller afdaekke vasentlige risikofaktorer under stressede
markedsforhold.
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Se.

5f.

5g.

Der kan anvendes risikoafdeckning i et instituts strategi til medregning af foregede misligholdelses- og
migrationsrisici. Positioner kan modregnes, nar lange og korte positioner referer til samme finansielle instru-
ment. Afdeknings- eller diversificeringsvirkninger af lange og korte positioner med forskellige instrumenter
eller vaerdipapirer med samme debitor samt lange og korte positioner med forskellige udstedere kan i nogle
tilfelde kun indregnes ved at modelberegne lange og korte positioner brutto i de forskellige instrumenter.
Institutterne skal tage hejde for vasentlige risici, som maétte opstd i intervallet mellem afdeckningens lobetid og
likviditetshorisonten og potentialet for veesentlige basisrisici i afdakningsstrategierne efter produkt, rangorden i
kapitalstrukturen, intern eller ekstern rating, lebetid, emissionstidspunkt og andre forskelle mellem instrumen-
terne. Et institut skal kun tage hejde for en afdakning, hvis den kan opretholdes, selv om debitor narmer sig
en kredithendelse eller anden heandelse.

For positioner i handelsbeholdningen, som afdakkes via dynamiske afdekningsstrategier, kan tilbagejustering
af afdaeckningen inden for den afdekkede positions likviditetshorisont indregnes, sifremt instituttet

i) valger at modelberegne tilbagejusteringen af afdakningen ensartet for den relevante gruppe positioner i
handelsbeholdningen

i) péaviser, at indregningen af de tilbagejusterede tal forbedrer risikomdlingen, og

iii) péviser, at markederne for de instrumenter, der anvendes til afdekning, er tilstreekkeligt likvide til at sikre,
at denne tilbagejustering ogsd kan foretages i stresssituationer. Eventuelle restrisici, der folger af de
dynamiske afdakningsstrategier, skal indregnes i kapitalkravet.

Strategien til medregning af de foregede misligholdelses- og migrationsrisici skal tage hejde for den ikke-
linezre effekt af optioner, strukturerede kreditderivater og andre positioner med vaesentlig ikke-linezer udvik-
ling i forhold til prisudsving. Instituttet skal ogsd tage beherigt hensyn til omfanget af den modelrisiko, der er
forbundet med vardiansattelse og estimering af prisrisici i forbindelse med sddanne produkter.

Strategien til medregning af foregede misligholdelses- og migrationsrisici skal vare baseret pd objektive og
ajourforte data.

Validering

5h.

Som led i den uathengige gennemgang af institutternes risikomalingssystem og valideringen af deres interne
modeller som kravet i dette bilag skal de med henblik pa strategien, der skal tage hejde for de forogede
misligholdelses- og migrationsrisici, isar

i) sikre, at deres modelmetode for korrelationer og prisudsving er egnet til deres portefolje, bl.a. hvad angdr
valg og vagtning af deres systematiske risikofaktorer

ii) gennemfore en rakke stresstest, herunder sensitivitetsanalyser og scenarieanalyser, til vurdering af meto-
dens kvalitative og kvantitative egenskaber iseer med hensyn til behandlingen af koncentrationer. Disse test
skal ikke vaere begranset til historiske erfaringer

iii) anvende passende kvantitativ validering med de relevante interne modelbenchmarks.

Strategien til medregning af foregede risici skal vaere i overensstemmelse med instituttets interne risikosty-
ringsmetoder til identificering, méling og styring af handelsrisici.

Dokumentation

5i.

Et institut skal fremlegge dokumentation for den strategi, den anvender til medregning af den forogede
misligholdelses- og migrationsrisiko, sdledes at dets korrelations- og modelantagelser er synlige for de kompe-
tente myndigheder.

Interne metoder baseret pd forskellige parametre

55.

Hvis instituttet anvender en strategi til medregning af de foregede misligholdelses- og migrationsrisici, som
ikke opfylder kravene i dette punkt, men som er konsistent med instituttets interne metodologier til identi-
ficering, maling og styring af risici, skal det kunne pévise, at det kapitalkrav, som er beregnet pd grundlag af
dets metode, er mindst lige sd hejt, som var det baseret pd en metode, der er i fuld overensstemmelse med
kravet i dette punkt. De kompetente myndigheder skal mindst en gang om &ret kontrollere, at kravene i
foregdende punktum er overholdt. Det Europaiske Banktilsynsudvalg overvdger de forskellige former for
praksis og fastsatter retningslinjer, som skal sikre ensartede konkurrencevilkér.
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Beregningshyppighed

5k. Et institut skal mindst hver uge udfere de beregninger, der kraves i henhold til den strategi, det har valgt til
medregning af de forogede risici.

5. De kompetente myndigheder skal anerkende brugen af en intern metode til beregning af et supplerende
kapitalkrav i stedet for et kapitalkrav for korrelationshandelsportefeljen i overensstemmelse med bilag I,
punkt 14a, for sd vidt alle betingelserne i dette punkt er opfyldt.

En sidan intern metode skal pa beherig vis medregne alle prisrisici med et 99,9 % konfidensinterval for en
periode pa et &r baseret pd et konstant risikoniveau og efter behov justeret for at tage hgjde for konsekvenserne
af likviditet, koncentrationer, risikoafdaekning og optionselementer. Instituttet kan i den i dette punkt omhand-
lede metode medtage positioner, der forvaltes sammen med positioner i korrelationshandelsportefeljen, og kan
da udelukke de pageldende positioner fra den metode, der er foreskrevet i punkt 5a i dette bilag.

Storrelsen af dette kapitalkrav for alle prisrisici mé ikke veere mindre end 8 % af det kapitalkrav, der ville vare
blevet beregnet i henhold til bilag I, punkt 14a, for alle de positioner, der indgar i kravet for alle prisrisici.

Specielt skal der tages beherigt hejde for folgende risici:

a) den kumulerede risiko fra flere misligholdelser, herunder ranking af misligholdelser, i trancheopdelte
produkter

b) kreditspreadrisici, herunder gamma- og cross-gamma-effekter

¢) volatiliteten i implicitte korrelationer, herunder den indbyrdes pavirkning mellem spreads og korrelationer

d) basisrisiko, herunder bade:

i) basen mellem spredningen i et indeks og spredningerne i de enkelte navne, det bestr af, og

ii) basen mellem den implicitte korrelation i et indeks og basen i skraddersyede portefoljer,

e) inddrivelsessatsens volatilitet, da den vedrorer inddrivelsessatsernes tendens til at pavirke tranchepriserne og

f) risikoen for afdakningsglidning og de udgifter, der i givet fald vil vare forbundet med at rette op pa
sddanne afdakninger, i det omfang den samlede risikomaling medregner indtagter fra dynamisk afdeckning.

I forbindelse med dette punkt skal et institut rdde over tilstrackkelig mange markedsdata til at sikre, at det fuldt
ud tager hejde for de fremtreedende risici, der er forbundet med disse engagementer i sin interne metode i
overensstemmelse med de standarder, der er fastsat i dette punkt, at det ved back-testing eller andre egnede
metoder kan godtgere, at dets risikoforanstaltninger pa passende vis kan forklare de historiske prisudsving for
disse produkter, og kunne udskille de positioner, som det har en godkendelse for, med henblik pd at medtage
dem i kapitalkravet i overensstemmelse med dette punkt, fra de positioner, som det ikke har en sddan
godkendelse for.

For sd vidt angdr portefoljer, der er omfattet af dette punkt, skal instituttet jeevnligt afvikle et sat pd forhand
fastsatte stressscenarier. Disse stressscenarier skal undersoge, hvorledes stress pévirker misligholdelsesraterne,
inddrivelsessatserne, kreditspreads og korrelationerne mellem overskud og tab for korrelations-trading-desken.
Instituttet skal mindst en gang om ugen afvikle disse stressscenarier og mindst en gang i kvartalet aflagge
rapport til de kompetente myndigheder om resultaterne, herunder sammenligninger med instituttets kapital-
krav i relation til dette punkt. Hver gang stresstesten viser en konkret manglende opfyldelse af dette kapital-
krav, skal det hurtigst muligt indberettes til de kompetente myndigheder. P4 grundlag af resultaterne af disse
stresstest overvejer de kompetente myndigheder betimeligheden af et supplerende kapitalkrav for korrelations-
portefoljen, jf. artikel 136, stk. 2, i direktiv 2006/48/EF.
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©)

oQ
-

i)

j)

Et institut skal mindst en gang om ugen beregne kapitalkravet for at tage hejde for alle prisrisici.c

Punkt 6 affattes sdledes:

»6. Institutter, som anvender interne modeller, der ikke er anerkendt i overensstemmelse med punkt 5, paleegges et
seerskilt kapitalkrav, der skal dakke den specifikke risiko beregnet i overensstemmelse med bilag 1.«

Punkt 7 affattes sdledes:

»7. Ved anvendelse af punkt 10b, litra a) og b), multipliceres resultatet af instituttets egen beregning med fakto-
rerne (mg) og (my). Disse faktorer skal vare mindst 3.«

Punkt 8, forste afsnit, affattes siledes:

»Med henblik pd punkt 10b, litra a) og b), forhgjes multiplikationsfaktorerne (m. og my) med en »plusfaktor« pa
mellem 0 og 1 i overensstemmelse med tabel 1, alt afheengigt af antallet af overskridelser for de seneste 250
arbejdsdage, der er konstateret ved instituttets back-testing af value-at-risk-malingen som omhandlet i punkt 10. De
kompetente myndigheder kraever, at institutterne beregner overskridelser ensartet ved back-testing pd grundlag af
hypotetiske og faktiske andringer i portefeljeveerdien. En overskridelse er en daglig eendring i portefeljevaerdien, der
overstiger den hermed forbundne daglige potentielle risiko, der er beregnet ved hjalp af instituttets model. Med
henblik pa at fastsatte plusfaktoren fastslds antallet af overskridelser mindst hvert kvartal, og det er lig med det
storste antal overskridelser pd grundlag af hypotetiske og faktiske @ndringer i portefoljevaerdien.«

h) Punkt 9 udgir.

I punkt 10 foretages folgende sendringer:

i) Litra c) affattes séledes:

») en 10-dagsakvivalent ihandehaverperiode (institutter kan anvende tal for value-at-risk beregnet i henhold til
kortere ihandehaverperioder, som skaleres op til 10 dage ved hjelp af feks. kvadratroden af tiden. Et
institut, der anvender den i dette punkt omhandlede metode, begrunder med regelmassige mellemrum
over for de kompetente myndigheder, at denne metode er hensigtsmassig).«

i) Litra e) affattes sdledes:

»¢) ménedlig ajourfering af datasattene.«

Folgende punkter indsettes:

»10a. Desuden skal instituttet beregne en value-at-risk i stresssituationer baseret pd den aktuelle portefoljes value-
at-risk-vaerdi beregnet pd grundlag af ihandehaverperioden pa 10 dage ved et 99 % ensidigt konfidens-
interval, hvor input i value-at-risk-modellen er kalibreret efter historiske data fra en sammenhangende 12
méneders periode med vasentlig finansiel stress, som er relevant for instituttets portefolje. Valget af sddanne
historiske data skal godkendes af de kompetente myndigheder og hvert ar kontrolleres af instituttet. Det
Europziske Banktilsynsudvalg overvdger de forskellige former for praksis pd dette omrdde og fastsetter
retningslinjer, som skal sikre ensartede forhold. Institutterne skal mindst hver uge beregne value-at-risk i
stresssituationer.

10b. Hvert institut opfylder dagligt et kapitalkrav, der svarer til summen af nedenstdende litra a) og b, og et
institut, der benytter sin interne model til at beregne kapitalkravet for specifik positionsrisiko, skal opfylde et
kapitalkrav, der udtrykkes som summen af nedenstdende litra ¢) og d):



L 329/34

Den Europaiske Unions Tidende

14.12.2010

a) den hgjeste verdi af:
i) den foregdende dags value-at-risk-vaerdi opgjort efter punkt 10 (VaR.;) og

i) et gennemsnit af de daglige value-at-risk-vaerdier opgjort efter punkt 10 for hver af de foregdende 60
arbejdsdage (VaR,y,) multipliceret med multiplikationsfaktoren (m,)

b) den hgjeste verdi af
i) det senest tilgaengelige tal for value-at-risk i stresssituationer opgjort efter punkt 10a (sVaR.;) og

i) et gennemsnit af tallene for value-at-risk i stresssituationer beregnet pd den méde og med den
hyppighed, som er angivet i punkt 10a for de foregdende 60 arbejdsdage (sVaR,,,) multipliceret
med multiplikationsfaktoren (my)

¢) Et kapitalkrav beregnet i overensstemmelse med bilag I for positionsrisiciene for securitisationspositioner
og nth-to-default-kreditderivater i handelsbeholdningen bortset fra dem, der indgdr i kapitalkravet, jf.
punkt 51

d) den hgjeste veerdi af instituttets seneste méling og instituttets gennemsnitlige maling for en 12 ugers
periode af den foregede misligholdelses- og migrationsrisiko, jf. punkt 5a og, hvor det er relevant, det
hojeste tal af enten instituttets seneste eller instituttets 12 ugers gennemsnitsmaling af alle prisrisici, jf.
punkt 5L«

10c. Institutter skal ogsd gennemfore omvendte stresstests.
k) Punkt 12, forste afsnit, affattes siledes:

»12. Risikomodellen skal tage hejde for et tilstrakkeligt stort antal risikofaktorer atheengigt af instituttets aktivi-
tetsgrad pd de respektive markeder. Indgar der en risikofaktor i instituttets prisfastsettelsesmodel, men ikke i
risikomadlingsmodellen, skal instituttet kunne begrunde dette over for den kompetente myndighed. Desuden
skal risikomalingsmodellen tage hejde for optioners og andre produkters ikke-linezere karakter samt korre-
lationsrisikoen og basisrisikoen. Nér der anvendes tilnermede veerdier for risikofaktorer, skal der tidligere
vare opndet gode resultater vedrerende de positioner, der reelt indehaves. Desuden gezlder folgende for de
enkelte risikotyper:«

4) 1 bilag VII, del B, foretages folgende andringer:

a) Punkt 2, litra a), affattes sdledes:

»a) dokumenterede politikker og procedurer for verdiansettelsesprocessen, herunder et klart defineret ansvar for de
forskellige omrader, der indgdr i fastleeggelsen af verdiansettelsen, markedsinformationskilderne og gennem-
gangen af deres hensigtsmaessighed, retningslinjer for anvendelse af ikke-observerbare data, der svarer til institut-
tets antagelser af, hvilke elementer markedsdeltagerne vil leegge til grund for fastsaettelse af prisen for positionen,
hyppigheden af uathangige vardiansattelser, tidspunktet for slutkurser, procedurer for vardiansattelsesjuste-
ringer, verificering ved manedsafslutning og ad hoc-verificeringsprocedurer«

b) Punkt 3 affattes sdledes:

»3. Institutterne opger deres positioner til markedsvardi, nir det er muligt. Opgerelse til markedsveerdi (xmarking
to market() er som et minimum en daglig vardiansattelse af positionerne til lettilgaengelige slutkurser fra
uafhengige kilder. Heraf kan navnes vekselkurser, skarmkurser eller noteringer fra flere uafhangige og
velrenommerede maglere.«

¢) Punkt 5 affattes sdledes:

»5. Hvis det ikke er muligt at foretage opgerelse til markedsvardi, skal institutterne konservativt opgere deres
positioner/portefoljer til modelvardi (xmarking to model«), for de gennemforer kapitalbehandling af handels-
beholdningen. Opgerelse til modelveerdi defineres som en vardiansattelse, der skal benchmarkes, ekstrapoleres
eller p& anden vis beregnes ud fra et markedsinput.c
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d) Punkt 6, litra a), affattes séledes:

»a)

ledelsen skal vaere klar over, hvilke elementer i handelsbeholdningen eller andre positioner til fair value der
opgeres efter en model, og skal forstd, i hvor hej grad dette skaber usikkerhed i opgerelsen af virksomhedens
risiko/resultater«

¢) Punkt 8 og 9 affattes sdledes:

»Verdiansattelsesjusteringer

8.

Institutterne fastlaegger og opretholder procedurer med henblik pd at overveje vardiansattelsesjusteringer.

Generelle standarder

9.

De kompetente myndigheder kraver, at folgende verdiansettelsesjusteringer overvejes formelt: ikke optjente
kreditspreads, opgerelsesudgifter, operationelle risici, tidlig afslutning, investerings- og finansieringsudgifter,
fremtidige administrationsudgifter og modelrisiko, hvor dette matte vaere relevant.«

f) Punkt 11-15 erstattes af folgende:

»11

12.

13.

. Institutterne fastlegger og opretholder procedurer til justering af den aktuelle vaerdiansattelse af mindre
likvide positioner. Justeringerne skal om nedvendigt supplere eventuelle vardireguleringer i forbindelse
med regnskabsafleggelse og vare konstrueret saledes, at de afspejler positionens illikvide karakter. Som led
i disse procedurer skal institutterne overveje en rakke faktorer, ndr de skal afgere, om en vardiansattelses-
justering er nedvendig for mindre likvide positioner. Blandt disse faktorer indgdr den tid, det tager at sikre
positionen/risici inden for positionen, volatiliteten og spread mellem tilbud/udbud, om der findes markeds-
noteringer (antal og identitet for market makers) samt omsatningsvolumenets volatilitet og gennemsnitlige
storrelse, herunder omsetningen i forbindelse med markedsstress, markedskoncentrationer, positionernes
aldersfordeling, i hvilken udstrakning verdiansettelsen sker ved opgerelse til modelverdi og betydningen
af andre modelrisici.

Hvis der anvendes vardiansattelser fra tredjemand, eller der foretages opgerelse til modelvaerdi, skal insti-
tutterne overveje, om der skal foretages en verdiansettelsesjustering. Derudover skal institutterne overveje
behovet for at justere mindre likvide positioner, og de skal lebende undersoge, om det fortsat er hensigts-
maessigt.

For sd vidt angér komplekse produkter, som f.cks. securitiserede engagementer og nth-to-default-kreditderi-
vater, skal institutterne udtrykkelig vurdere behovet for vardiansattelsesjusteringer for at afspejle: den model-
risiko, der associeres med brugen af en muligvis ukorrekt vardiansettelsesmetode, og den modelrisiko, der
associeres med brugen af ikke-observerbare (og muligvis ukorrekte) kalibreringsparametre i verdiansattelses-
modellen.«










ABONNEMENTSPRISER 2010 (ekskl. moms, inkl. normale forsendelsesomkostninger)

EU-Tidende, L- + C-udgaven, kun papirudgave 22 officielle EU-sprog 1100 EUR pr. ar
EU-Tidende, L- + C-udgaven, papirudgave + arlig cd-rom 22 officielle EU-sprog 1200 EUR pr. ar
EU-Tidende, L-udgaven, kun papirudgave 22 officielle EU-sprog 770 EUR pr. ar
EU-Tidende, L- + C-udgaven, manedlig kumulativ cd-rom 22 officielle EU-sprog 400 EUR pr. ar
Supplement til EUT (S-udgaven), udbud og offentlige kontrakter, Flersproget: 300 EUR pr. ar
cd-rom, 2 udgaver pr. uge 23 officielle EU-sprog

EU-Tidende, C-udgaven — udveelgelsesprover Sprog iht. 50 EUR pr. ar

udveelgelsesprove(r)

Den Europeeiske Unions Tidende, der udkommer pa EU’s officielle sprog, fas i abonnement i 22 sprogudgaver.
EU-Tidende omfatter L-udgaven (retsforskrifter) og C-udgaven (meddelelser og oplysninger).

Der abonneres saerskilt pa hver sprogudgave.

I henhold til Radets forordning (EF) nr. 920/2005, offentliggjort i EU-Tidende L 156 af 18. juni 2005, er Den
Europaeiske Unions institutioner midlertidigt fritaget for forpligtelsen til at udarbejde og offentliggere alle retsakter
pa irsk. Irske udgaver af EU-Tidende vil derfor blive markedsfert saerskilt.

Abonnementet pa supplementet til EU-Tidende (S-udgaven (udbud og offentlige kontrakter)) omfatter alle udgaver
pa de 23 officielle sprog pa én cd-rom.

Abonnenter pa Den Europeeiske Unions Tidende kan uden ekstra omkostninger rekvirere eksemplarer af diverse
bilag til EU-Tidende (C ... A-udgaver). Abonnenterne geres opmaerksom pa udgivelsen af bilagene ved hjeelp af
»meddelelser til leeserne« i Den Europeeiske Unions Tidende.

| lebet af 2010 vil cd-rom-formatet blive erstattet af dvd-formater.

Salg og abonnementer

Betalingsabonnementer pa diverse tidsskrifter, som f.eks. Den Europzeiske Unions Tidende, kan kebes gennem
vore salgsagenter. Listen over salgsagenterne findes pa internettet:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_da.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) giver direkte og gratis adgang til EU-retten. Via dette netsted kan
man konsultere Den Europeeiske Unions Tidende, og netstedet indeholder endvidere traktaterne,
retsforskrifter, retspraksis og forberedende retsakter.

Yderligere oplysninger om Den Europzeiske Union findes pa: http://europa.eu

Den Europaeiske Unions Publikationskontor

2985 Luxembourg
LUXEMBOURG




