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(Retsakter, hvis offentliggorelse er obligatorisk)

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2006/48[EF

af 14. juni 2006

om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION
HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fecllesskab, serlig artikel 47, stk. 2, forste og tredje punktum,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske
og Sociale Udvalg (1),

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank (%)

efter proceduren i traktatens artikel 251 (%), og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12[EF af
20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve
virksomhed som kreditinstitut (¥) er flere gange blevet
vasentligt andret. Da der nu skal foretages yderligere
andringer af direktivet, bar det af hensyn til klarheden
omarbejdes.

For at lette adgangen til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut er det nedvendigt at fjerne de mest
forstyrrende forskelle i medlemsstaternes lovgivning for sd
vidt angdr de ordninger, som disse institutter er underlagt.

Dette direktiv udger hovedhjornestenen i gennemferelsen
af det indre marked, bdde med hensyn til fri etableringsret
og fri udveksling af finansielle tjenesteydelser i bank-
sektoren.

I Kommissionens meddelelse af 11. maj 1999 med titlen
»Etablering af en ramme for de finansielle markeder: en
handlingsplan« (°) navnes der en rakke mal, der skal nds
for at fuldfere gennemforelsen af det indre marked for
finansielle tjenesteydelser. P4 Det Europziske Rdds mede i
Lissabon den 23. og 24. marts 2000 blev det bestemt, at

EUT C 234 af 22.9.2005, s. 8.

EUT C 52 af 2.3.2005, s. 37.

Europa-Parlamentets udtalelse af 28.9.2005 (endnu ikke offentlig-
gjort i EUT) og Radets afgorelse af 7.6.2006.

EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2006/29/EF
(EUT L 70 af 9.3.2006, s. 50).

EFT C 40 af 7.2.2001, s. 453.

(6)

handlingsplanen skulle vare gennemfort senest i 2005. Et
vasentligt element i handlingsplanen er omarbejdningen af
bestemmelserne vedrarende egenkapital.

Samordningen med hensyn til kreditinstitutter ber bade for
at beskytte sparerne og for at skabe ensartede konkurren-
cevilkdr for kreditinstitutterne gelde for disse som helhed.
Der ber dog tages hensyn til de objektive forskelle i deres
juridiske status og egentlige virksomhedsomride, som er
fastsat i de nationale lovgivninger.

Samordningen ber derfor vare si bred som mulig og
omfatte samtlige institutter, hvis virksomhed bestar i fra
offentligheden at modtage midler, der skal tilbagebetales,
enten i form af indlan eller pd anden méide, f.eks.
kontinuerlig udstedelse af obligationer og andre lignende
verdipapirer, samt i at yde 1an for egen regning. Der ber
imidlertid indferes undtagelser for visse kreditinstitutter,
som dette direktiv ikke kan omfatte. Dette direktiv ber ikke
bergre anvendelse af national lovgivning, ndr denne
indeholder bestemmelser om szrlige, supplerende tilladel-
ser, der gor det muligt for kreditinstitutterne at udeve
sarlige former for virksomhed eller foretage sarlige former
for forretninger.

Det er hensigtsmaessigt kun at sikre et mindstemdl af
harmonisering, som er nedvendig og tilstraekkelig for at
sikre en gensidig anerkendelse af tilladelser og ordninger
med forsigtighedstilsyn, der dbner mulighed for meddelelse
af en enkelt tilladelse gaeldende i hele Fallesskabet og for
anvendelse af princippet om hjemlandstilsyn. Kravet om en
driftsplan kan sdledes i denne sammenhzang kun betragtes
som en faktor, der giver de kompetente myndigheder
anledning til at traffe afgorelse pa grundlag af mere praecise
oplysninger inden for rammerne af objektive kriterier. En
vis smidighed ber imidlertid vaere mulig med hensyn til
krav til kreditinstitutternes retlige status og beskyttelse af
benavnelser.
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Mailene for dette direktiv, nemlig fastsattelse af bestem-
melser om adgangen til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut og tilsynet hermed, kan ikke i til-
strekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne hver for sig og
kan derfor, pd grund af den patenkte foranstaltnings
omfang og virkninger, bedre gennemfores pé fellesskabs-
plan; Fellesskabet kan derfor traffe foranstaltninger i
overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. trakta-
tens artikel 5. I overensstemmelse med proportionalitets-
princippet, jf. neevnte artikel, gdr dette direktiv ikke ud over,
hvad der er nedvendigt for at nd disse mdl.

Det er nedvendigt at stille ensartede finansielle krav til
kreditinstitutterne for at sikre ensartet beskyttelse af
sparerne og rimelige konkurrencevilkdr for beslegtede
kategorier af kreditinstitutter. Indtil en yderligere samord-
ning kan finde sted, ber der fastleegges passende forholdstal,
som gor det muligt som led i samarbejdet mellem nationale
myndigheder efter ensartede metoder at folge udviklingen i
forholdene for beslagtede kategorier af kreditinstitutter.
Denne fremgangsmade skulle lette en gradvis tilnarmelse
mellem de ordninger med negletal, som medlemsstaterne
har fastlagt og anvender; der ma imidlertid skelnes mellem
nogletal, der skal sikre en betryggende drift af kredit-
institutterne, og negletal, der har relation til den oko-
nomiske politik og pengepolitikken.

Principperne om gensidig anerkendelse og hjemlandstilsyn
forudsztter, at de kompetente myndigheder i hver med-
lemsstat ber undlade at meddele tilladelse eller inddrage
denne i de tilfelde, hvor det af sidanne forhold som
driftsplanen, den geografiske fordeling af transaktioner eller
de faktiske transaktioner klart fremgér, at det pagaldende
kreditinstitut har valgt denne medlemsstats retssystem for
at unddrage sig de strengere bestemmelser, der gaelder i den
medlemsstat, hvor det agter at drive eller allerede driver
storstedelen af sin virksomhed. Hvis der ikke er noget, der
klart peger i den retning, og hvor sterstedelen af de samlede
aktiver tilherende enheder i en bankkoncern findes i en
anden medlemsstat, hvis kompetente myndigheder har
ansvaret for at udeve konsolideret tilsyn, jf. artikel 125 og
126, ber ansvaret for at udeve dette tilsyn kun sendres med
disse kompetente myndigheders godkendelse. Et kredit-
institut, som er en juridisk person, ber meddeles tilladelse i
den medlemsstat, hvor dets vedtagtsmaessige hjemsted
ligger. Et kreditinstitut som ikke er en juridisk person, bar
have hovedkontor i den medlemsstat, hvor det er meddelt
tilladelse. Medlemsstaterne ber i ovrigt krave, at et
kreditinstituts hovedkontor altid skal ligge i den medlems-
stat, som er kreditinstituttets hjemland, og hvor kredit-
instituttet faktisk udever virksomhed.

Myndighederne ber ikke meddele et kreditinstitut tilladelse
eller opretholde denne tilladelse, hvis de snavre forbin-
delser, virksomheden har til andre fysiske eller juridiske
personer, kan hemme myndighedernes mulighed for at
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varetage deres tilsynsopgaver. Allerede godkendte kredit-
institutter bor ligeledes opfylde myndighedernes krav.

Henvisningen til tilsynsmyndighedernes varetagelse af deres
tilsynsopgaver omfatter det tilsyn pd et konsolideret
grundlag, som bar fores med et kreditinstitut, nr et sddant
kraves i henhold til fellesskabsretten. I si tilfelde ber de
myndigheder, der anmodes om tilladelse, kunne identificere
de myndigheder, der har kompetence til at fore tilsyn pa et
konsolideret grundlag med dette kreditinstitut.

Dette direktiv gor det muligt for medlemsstaterne og/eller
kompetente myndigheder at lade kapitalkravene finde
anvendelse pd et individuelt og konsolideret grundlag og
at undlade at lade dem finde anvendelse, nar dette er
hensigtsmaessigt. Individuel, konsolideret og graenseover-
skridende konsolideret kontrol er nyttige vaerktojer til at
fore tilsyn med kreditinstitutterne. Dette direktiv gor det
muligt for de kompetente myndigheder at stotte granse-
overskridende institutter ved at lette samarbejde mellem
disse. Navnlig ber de fortsat lade artikel 42, 131 og 141
finde anvendelse med henblik pd at samordne deres
aktiviteter og anmodninger om informationer.

Kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i deres hjemland,
ber kunne udeve de aktiviteter, der er opfert pé listen i
bilag I, helt eller delvis i hele Fellesskabet, enten ved at
etablere en filial eller ved at preestere tjenesteydelser.

Medlemsstaterne kan i ovrigt indfere strengere krav end de
i artikel 9, stk. 1, forste afsnit, og stk. 2, samt artikel 12, 19-
21, 44-52, 75 og 120-122 fastsatte for kreditinstitutter,
som er meddelt tilladelse af deres egne kompetente
myndigheder. Medlemsstaterne kan ogsd kraeve, at kravene
i artikel 123 opfyldes pa individuelt eller andet grundlag, og
at delkonsolidering jf. artikel 73, stk. 2, finder anvendelse
pa andre niveauer inden for en koncern.

Princippet om gensidig anerkendelse ber udvides til ogsd at
gelde for de aktiviteter, der er opfert i bilag I, nar de udeves
af finansieringsinstitutter, som er datterselskaber af kredit-
institutter, pd betingelse af at sddanne datterselskaber indgar
i det konsoliderede tilsyn med moderselskabet og opfylder
visse strenge betingelser.

Veertslandet ber for institutter, der ikke er meddelt
tilladelser som kreditinstitutter i deres hjemland, eller for
aktiviteter, der ikke er opfert pa neavnte liste, kunne gore
udovelse af retten til fri etablering og fri udveksling af
tjenesteydelser betinget af, at de swrlige regler i dets
lovgivning er overholdt, for s vidt disse bestemmelser pa
den ene side er forenelige med fellesskabsretten og er
begrundet i hensynet til samfundsmessige interesser, og
safremt disse institutter eller deres aktiviteter pa den anden
side ikke er undergivet tilsvarende lovgivning eller bestem-
melser i hjemlandet.
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vejen for, at de aktiviteter, der er omfattet af den gensidige
anerkendelse, kan udeves pa samme made, som de udgves i
hjemlandet, s laenge disse ikke er i strid med vertslandets
retsforskrifter til beskyttelse af samfundsmaessige interesser.

Den ordning, der gelder for filialer af kreditinstitutter, som
har hjemsted uden for Fallesskabet, bar vare ens for alle
medlemsstaterne. Det er vigtigt at fastsatte, at reglerne for
disse filialer ikke méd veere gunstigere end for filialer af
institutter med hjemsted i medlemsstaterne. Feellesskabet
ber kunne indga aftaler med tredjelande om gennemforelse
af bestemmelser, ifolge hvilke der geelder samme betingelser
for de nzvnte filialer inden for hele dets omréde. Filialer af
kreditinstitutter, som har hjemsted uden for Fellesskabet,
bor ikke vere omfattet af den frie udveksling af tjeneste-
ydelser efter traktatens artikel 49, stk. 2, og heller ikke af
den frie etableringsret i andre medlemsstater end den, hvori
de er etablerede.

Der ber pd grundlag af princippet om gensidighed indgés
aftaler mellem Fellesskabet og tredjelande for herved at
dbne mulighed for en konkret udevelse af det konsoliderede
tilsyn pa det steorst mulige geografiske grundlag.

Ansvaret for tilsyn med et kreditinstituts finansielle
sundhed og iser dets solvens ber péhvile instituttets
hjemland. Vertslandets myndigheder ber have ansvar for
tilsynet med filialernes likviditet og den pengepolitiske
styring. Tilsyn med markedsrisikoen ber fores i neert
samarbejde mellem hjem- og vertslandets kompetente

myndigheder.

For at det indre marked pd bankomrddet kan fungere
harmonisk, kraeves der ud over retsnormer et nart og
regelmaessigt samarbejde og veasentlig storre konvergens i
regulerings- og tilsynspraksis mellem medlemsstaternes
kompetente myndigheder. Med henblik herpd ber over-
vejelser vedrerende individuelle problemer i forbindelse
med kreditinstitutter og gensidig udveksling af oplysninger
finde sted i Det Europziske Banktilsynsudvalg, der er nedsat
ved Kommissionens afgarelse 2004/5/EF (!). Denne infor-
mationsudveksling ber under ingen omstendigheder
erstatte det bilaterale samarbejde. De kompetente myndig-
heder i vaertslandet bor, uden at dette indskreenker deres
egne tilsynsbefojelser, i hastende tilfeelde pa eget initiativ
eller pd initiativ af den kompetente myndighed i hjemlandet
kunne fore tilsyn med, at et institut udever sin virksomhed
pd dets omrade i overensstemmelse med gaeldende love og
med principperne om administrativ og regnskabsmassig
praksis og om tilstrackkelig intern kontrol.

Der bor tillades udveksling af oplysninger mellem de
kompetente myndigheder og de myndigheder eller organer,

() EUTL 3 af 7.1.2004, s. 28.
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finansielle systems stabilitet. For at bevare oplysningernes
fortrolige karakter ber antallet af modtagere veere meget
begranset.

Visse handlinger, sdsom svig og insiderhandel, vil, selv nar
de vedrerer andre virksomheder end kreditinstitutter, kunne
indvirke pd det finansielle systems stabilitet og integritet.
Det er nedvendigt at fastsatte, pd hvilke betingelser
udvekslingen af oplysninger kan tillades i sddanne tilfaelde.

Nar det er fastsat, at oplysninger kun kan offentliggeres
med myndighedernes udtrykkelige tilladelse, ber disse i
givet fald kunne betinge deres samtykke af, at visse strenge
krav overholdes.

Der ber endvidere tillades udveksling af oplysninger
mellem myndighederne og centralbankerne og andre
organer med lignende opgaver i deres egenskab af penge-
politiske myndigheder, samt i givet fald andre offentlige
myndigheder, som forer tilsyn med betalingssystemer.

Med henblik pa at styrke tilsynet med kreditinstitutter og at
beskytte disse institutters kunder, ber revisorer have pligt til
hurtigt at underrette myndighederne, hvis de under
udferelsen af deres hverv fir kendskab til forhold
vedrerende kreditinstituttet, som alvorligt ville kunne skade
den finansielle situation eller dens administrative og
regnskabsmaessige organisation. Af samme drsag ber
medlemsstaterne fastsatte, at denne pligt gaelder i alle
tilfelde, hvor en revisor under udforelsen af sit hverv i en
virksomhed, som har snavre forbindelser med et kredit-
institut, konstaterer sddanne forhold. Revisorernes pligt til
under visse omstendigheder at meddele myndighederne
oplysninger om et kreditinstitut, som de har faet kendskab
til under udferelsen af deres hverv i en ikke-finansiel
virksomhed, ber i sig selv hverken @ndre arten af deres
hverv i den pageldende virksomhed eller den méde, som de
ber udeve deres hverv pé i virksomheden.

[ dette direktiv praciseres det, at for visse egenkapitalkom-
ponenter bor der fastsattes sarlige kriterier, idet medlems-
staterne fortsat frit kan anvende strengere bestemmelser.

[ dette direktiv skelnes der pa grundlag af soliditeten af de
komponenter, der udger egenkapitalen, mellem de kom-
ponenter, der udger kerneegenkapitalen, og dem, der udger
den supplerende egenkapital.

For at tage hensyn til det forhold, at de komponenter, der
udger den supplerende egenkapital, ikke er sd solide som
dem, som udger kerneegenkapitalen, ber de ikke med-
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EFT L 372 af 31.12.1986, s. 1.
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regnes i egenkapitalen med et belgb, der overstiger 100 % af
kerneegenkapitalen. Endvidere ma visse komponenter i den
supplerende egenkapital kun medregnes med op til 50 % af
kerneegenkapitalen.

For at undgd konkurrencefordrejning ber offentlige kredit-
institutter ved beregningen af egenkapitalen ikke medregne
garantier, som medlemsstaterne eller lokale myndigheder
har stillet.

Nér det i tilsynsejemed er nedvendigt at fastsla storrelsen af
en kreditinstitutkoncerns konsoliderede egenkapital, ber
den beregnes i overensstemmelse med dette direktiv.

De regnskabsmetoder, der skal anvendes ved beregning af
egenkapitalen og egenkapitalgrundlaget i forhold til den
risiko, kreditinstituttet lober, samt ved evaluering af
engagementer, bor tage hensyn til bestemmelserne i Radets
direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og
andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og
konsoliderede regnskaber (!), der indeholder visse tilpas-
ninger af bestemmelserne i Rddets syvende direktiv 83/349/
EQF af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber () eller i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1606/
2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder (°) afthaengig af, hvilken af de to
retsakter der gelder for kreditinstitutter efter national ret.

Minimumskapitalkravene spiller en central rolle i forbin-
delse med tilsynet med kreditinstitutter og gensidig
anerkendelse af tilsynsmetoder. I den forbindelse ber
bestemmelserne om minimumskapitalkrav ses sammen
med andre sarlige instrumenter, der ogsd harmoniserer de
grundleggende metoder for tilsyn med kreditinstitutter.

For at forhindre konkurrencefordrejning og styrke bank-
systemet i det indre marked er det hensigtsmaessigt at
fastsatte feelles minimumskapitalkrav.

For at sikre tilstraekkelig solvens er det vigtigt at fastsatte
minimumskapitalkrav, hvor aktiver og ikke-balanceforte
poster vagtes efter risikograden.

I den forbindelse har Basel-udvalget om banktilsyn den
26. juni 2004 vedtaget en rammeaftale om den interna-
tionale konvergens af kapitalberegning og kapitalkrav.

Senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF (EUT L 178 af
17.7.2003, s. 16).

EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2003/51EF.
EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1.
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Bestemmelserne i dette direktiv. om minimumskapitalkray
til kreditinstitutter samt minimumkravene i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006
om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters
kapitalgrundlag (¥ svarer til Basel-rammeaftalen.

Det er vigtigt at tage hensyn til de mange forskellige typer
kreditinstitutter i Feellesskabet ved at give dem mulighed for
at velge mellem alternative metoder til beregning af
minimumskapitalkravene i forbindelse med kreditrisikoen,
hvor der medtages forskellige niveauer af risikofelsomhed
og detaljeringsgrad. Brug af eksterne ratings og kredit-
institutternes egne estimater af individuelle kreditrisikopa-
rametre  indeb@rer en  vasentlig forbedring  af
kreditrisikoreglernes risikofalsomhed og et bedre tilsyn.
Kreditinstitutterne ber have passende incitament til at gd
over til mere risikofelsomme metoder. Der er behov for, at
kreditinstitutterne, ndr de foretager de estimater, der er
nedvendige for at anvende fremgangsmaden i dette direktiv
pd kreditrisiko, tilpasser deres databehandlingsbehov til
deres kunders legitime interesse i beskyttelse af oplysninger
i henhold til geldende EF-lovgivning om databeskyttelse,
samtidig med at de forbedrer kreditinstitutters maling og
forvaltning af kreditrisiko for at sikre, at der findes metoder
til at fastsette kreditinstitutternes behov for lovbestemt
egenkapital, der afspejler den narmere udformning af de
enkelte kreditinstitutters processer. Databehandlingen skal
vare i overensstemmelse med reglerne for overforsel af
personoplysninger i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysnin-
ger og om fri udveksling af sddanne oplysninger (°). I denne
henseende ber databehandling i forbindelse med indgéelse
eller forvaltning af engagementer med kunder anses for at
omfatte udvikling og validering af kreditrisikoforvaltnings-
og -malingssystemer. Dette ligger bade inden for kredit-
institutters legitime interesse og direktivets malsetning om
at anvende forbedrede metoder til risikomdling og -
forvaltning og ogsd anvende disse i forbindelse med
bestemmelser om egenkapital.

Ved anvendelsen af bade eksterne ratings og kredit-
institutternes egne estimater eller interne ratings ber der
tages hensyn til, at det for tiden kun er sidstnavnte, der
udarbejdes af en enhed — kreditinstituttet selv — der er
underlagt en EF-godkendelsesprocedure. I tilfeelde af
eksterne ratings anvendes produkter fra sdkaldte ratinga-
genturer, som for tiden ikke er underlagt en godkendelses-
procedure i Fallesskabet. P grund af de eksterne ratings
vigtige rolle for beregningen af minimumskapitalkravene
efter dette direktiv er der behov for lebende at vurdere
relevante fremtidige godkendelses- og tilsynsprocedurer.

Se side 201 i denne EUT.

(°) EFTL 281 af 23.11.1995, s. 31. Andret ved forordning (EF) nr. 1882/

2003 (EUT L 284 af 31.10.2003, s. 1).
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Minimumskapitalkravene ber vere proportionale med
risiciene. Kravene ber navnlig afspejle, at det er muligt at
mindske risikoniveauet gennem et stort antal relativt smé
engagementer.

Bestemmelserne i dette direktiv overholder proportionali-
tetsprincippet, idet der navnlig tages hensyn til kredit-
institutternes  forskelligartethed, —nir  det  galder
transaktionernes storrelse og omfang samt kreditinstitut-
ternes forskellige aktiviteter. Overholdelsen af proportiona-
litetsprincippet betyder ogsé, at sd enkle ratingprocedurer
som muligt, ogsd ved brug af metoden med interne ratings
(»IRB-metoden«), kan anvendes for detailengagementer.

Dette direktivs »evolutionare karakter« gor det muligt for
kreditinstitutter at valge mellem tre metoder af forskellig
beskaffenhed. For navnlig at give mindre kreditinstitutter
mulighed for at valge den mere risikofelsomme IRB-
metode ber de kompetente myndigheder gennemfore
bestemmelserne i artikel 89, stk. 1, litra a) og b), nér dette
er relevant. Disse bestemmelser ber forstds saledes, at de i
artikel 86, stk. 1, litra a) og b) anferte risikoklasser omfatter
alle risici, som — direkte eller indirekte — sidestilles med
dem i dette direktiv. Som hovedregel ber de kompetente
myndigheder ikke diskriminere mellem de tre metoder, ndr
det gaelder tilsynsprocessen, det vil sige, at institutter, som
opererer efter bestemmelserne i standardmetoden, ikke
alene af den grund ber vere underlagt strengere bestem-
melser.

Metoder til reduktion af kreditrisikoen ber i stigende grad
anerkendes inden for rammerne af bestemmelser, der skal
sikre, at solvensen ikke undermineres som felge af en
tilfeeldig anerkendelse. S& vidt muligt ber sadvanlig sikker-
hed i de enkelte medlemsstater til reduktion af kredit-
risikoen anerkendes i standardmetoden, men ogsé i andre
metoder.

For at sikre, at risiciene og risikoreduktionen som folge af
kreditinstitutternes securitisationsaktiviteter og investerin-
ger pa passende vis afspejles i minimumskapitalkravene til
kreditinstitutter, er det nedvendigt at medtage bestem-
melser, der sikrer en risikofelsom og tilsynsmaessigt sund
behandling af sddanne aktiviteter og investeringer.

Den operationelle risiko udger en vasentlig risiko for
kreditinstitutter, som skal dakkes via egenkapitalen. Det er
vigtigt at tage hensyn til de mange forskellige typer
kreditinstitutter i Feellesskabet ved at give dem mulighed
for at valge mellem alternative metoder til beregning af
kravene i forbindelse med den operationelle risiko, hvor der
medtages forskellige niveauer af risikofelsomhed og
detaljeringsgrad. Kreditinstitutterne ber have passende
incitament til at ga over til mere risikofalsomme metoder.
Da teknikkerne til maéling og forvaltning af den opera-
tionelle risiko ikke er fuldt udviklet, bar reglerne regelmazs-
sigt kontrolleres og ajourferes, nir det er hensigtsmeassigt,
herunder i forbindelse med omkostningerne pa forskellige
forretningsomrader og anerkendelse af teknikker til risiko-
reduktion. Der bar i denne forbindelse specielt tages hensyn

(47)

(50)

(51)

til inddragelse af forsikringer i de enkle metoder til
beregning af kapitalkravene i forbindelse med den opera-
tionelle risiko.

For at sikre, at kreditinstitutterne i en koncern er
tilstraekkelig solvente, er det vigtigt, at minimumskapital-
kravene anvendes pa grundlag af koncernens konsoliderede
finansielle situation. For at sikre, at egenkapitalen er fordelt
hensigtsmaessigt inden for koncernen og efter behov stér til
radighed til beskyttelse af opsparinger, ber minimums-
kapitalkravene galde for det individuelle kreditinstitut i en
koncern, medmindre dette médl kan nds effektivt pd en
anden made.

De vasentligste regler om overvigning af og kontrol med
kreditinstitutters store engagementer ber harmoniseres.
Medlemsstaterne ber kunne fastsatte strengere bestem-
melser end dem, der foreskrives i dette direktiv.

Overvégning af og kontrol med kreditinstitutters engage-
menter ber indgd som et integreret led i tilsynet med disse
institutter. Hvis et kreditinstituts engagementer derfor i alt
for hej grad koncentreres pa en enkelt kunde eller en enkelt
gruppe af indbyrdes forbundne kunder, kan der opstd en
uacceptabel risiko for tab. En sddan situation kan anses at
vare til skade for et kreditinstituts solvens.

Da der mellem kreditinstitutterne pa det indre marked
hersker direkte konkurrence, ber tilsynskravene vare lige
byrdefulde i hele Fellesskabet.

Selv om det er hensigtsmassigt for at satte loft over store
engagementer at basere definitionen af engagementer pd
definitionen af kreditrisiko med henblik pd minimums-
egenkapitalkravene, er det principielt ikke hensigtsmessigt
at anvende risikoveegtningerne og risikograderne. Formalet
med disse vaegtninger og disse risikograder er at opstille et
generelt solvenskrav for kreditinstitutters kreditrisici. For at
begranse et kreditinstituts maksimale risiko for tab pa en
kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder er det
hensigtsmaessigt at vedtage regler for medregning af store
engagementer, hvor der tages hensyn til deres palydende
veerdi, uden nogen risikovaegtning eller klassificering efter
risikograd.

Selv om det, indtil der sker en yderligere gennemgang af
bestemmelserne vedrerende store engagementer, er enske-
ligt, at det bliver muligt at anerkende virkningerne af
kreditrisikoreduktion pd samme made, som det er tilfeeldet i
forbindelse med minimumskapitalkravene for derved at
begreense beregningskravene, blev reglerne vedrerende
kreditrisikoreduktion udformet pd baggrund af den gene-
relle forskelligartede kreditrisiko som felge af engagementer
over for et stort antal modparter. Der ber derfor galde en
raekke forsigtighedshensyn for anerkendelse af virkningerne
af sddanne teknikker for at begranse store engagementer og
derved det maksimumstab, kreditinstituttet kan lide som
folge af en enkelt kunde eller en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder.
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(52) Nar et kreditinstitut indgdr engagementer med sit moder- for samtlige bankkoncerner, herunder sddanne, hvor

(53)

(54)

(55)

(57)

(58)

selskab eller med andre datterselskaber af dette modersel-
skab, ber forsigtigheden skarpes. Alle kreditinstitutters
engagementer ber forvaltes autonomt i overensstemmelse
med god bankpraksis og helt uathengigt af ethvert andet
hensyn. Dersom personer, der direkte eller indirekte
besidder en kvalificeret andel af et kreditinstituts kapital,
gor deres indflydelse gaeldende pd en made, der vil kunne
skade en sund og forsigtig ledelse af instituttet, skal de
kompetente myndigheder traffe de fornedne foranstalt-
ninger til at bringe denne situation til opher. Der ber
desuden opstilles swrlige regler, herunder strengere restrik-
tioner for et kreditinstituts store engagementer med andre
virksomheder inden for samme koncern. Disse regler bar
dog ikke gexlde, ndr moderselskabet er et finansielt
holdingselskab eller et kreditinstitut, og ndr de andre
datterselskaber er kreditinstitutter, finansieringsinstitutter
eller virksomheder, der udgver accessorisk virksomhed, nér
de alle indgér i et konsolideret tilsyn med kreditinstituttet.

Kreditinstitutterne ber sikre, at de har en intern kapital,
som i lyset af de risici, de er eller kan blive udsat for, er af en
passende storrelse og kvalitet og er hensigtsmaessigt fordelt.
Kreditinstitutter ber derfor etablere strategier og processer
for evaluering og opretholdelse af en passende intern
kapital.

De kompetente myndigheder har ansvaret for at forvisse sig
om, at kreditinstitutter har en god organisation og en
passende egenkapital i lyset af de risici, de er eller kan blive
udsat for.

For at sikre, at det indre marked pd bankomradet fungerer
effektivt, ber Det Europziske Banktilsynsudvalg bidrage til
at sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv og
konvergens i tilsynspraksis i hele Fallesskabet, og det bar
hvert ar aflaegge rapport til Fellesskabets institutioner om
de fremskridt, der er sket.

Af samme drsager og for at sikre, at kreditinstitutter i
Fallesskabet, der er aktive i flere medlemsstater, ikke
palegges uforholdsmaessigt store byrder som folge af det
ansvar, der fortsat pahviler den enkelte medlemsstats
myndigheder med kompetence for tilladelser og tilsyn, er
det vigtigt i vaesentlig grad at ege samarbejdet mellem de
kompetente myndigheder. I den forbindelse ber den
konsoliderede tilsynsmyndigheds rolle styrkes. Det Europae-
iske Banktilsynsudvalg ber stette og udvide et sddant
samarbejde.

Tilsyn med kreditinstitutter pd et konsolideret grundlag
tager iser sigte pd at beskytte kreditinstitutternes indsky-
dere og sikre stabiliteten af det finansielle system.

Med henblik pd at sikre effektiviteten af tilsynet pa et
konsolideret grundlag ber det derfor kunne anvendes over

(59)

(60)

(61)

(62)

(64)

moderselskabet ikke er et kreditinstitut. De kompetente
myndigheder ber have adgang til de retsmidler, der er
nedvendige for at gennemfore et sidant tilsyn.

Hvad angér koncerner, der driver virksomhed af forskelli-
gartet karakter, og hvis moderselskaber kontrollerer mindst
ét datterselskab, der er et kreditinstitut, ber de kompetente
myndigheder sikres mulighed for at vurdere kreditinstitut-
tets finansielle situation inden for rammerne af disse
koncerner. De kompetente myndigheder ber mindst have
mulighed for at indhente de oplysninger fra samtlige
virksomheder i koncernen, der er ngdvendige for udevelsen
af deres hverv. Der ber etableres et samarbejde mellem de
ansvarlige tilsynsmyndigheder inden for de forskellige
finansielle sektorer, nér tilsynet vedrerer koncerner af
virksomheder, der udever forskellige typer finansiel virk-
somhed. Mens medlemsstaterne afventer en senere sam-
ordning, kan de foreskrive passende konsolideringsmetoder
med henblik pd at nd det med dette direktiv tilstreebte mal.

Medlemsstaterne ber kunne tilbagekalde eller undlade at
meddele tilladelse til udevelse af bankvirksomhed, hvis der
er tale om koncernstrukturer, som de anser for uegnede til
bankvirksomhed, bla. fordi der ikke vil kunne fores et
tilfredsstillende tilsyn med denne virksomhed. Med henblik
herpd ber de kompetente myndigheder have de nedvendige
befgjelser til at sikre en sund og forsigtig forvaltning af
kreditinstitutter.

For at gge effektiviteten af det indre marked pd bank-
omradet og sikre borgerne i Fellesskabet en passende grad
af gennemsigtighed er det nedvendigt, at de kompetente
myndigheder pd en méde, der gor det muligt at foretage en
meningsfuld sammenligning, offentligger oplysninger om,
hvordan dette direktiv gennemfores.

For at ege markedsdisciplinen og fa kreditinstitutterne til at
forbedre deres markedsstrategi, risikokontrol og organisa-
tion af den interne forvaltning ber kreditinstitutterne sikre
en passende offentliggorelse af oplysninger.

Undersegelsen af problemerne inden for de omrader, som
omfattes af dette direktiv, sdvel som af andre direktiver
vedrgrende kreditinstitutters virksomhed, serligt med
henblik pd en mere indgdende samordning, kraver et
samarbejde mellem de kompetente myndigheder og
Kommissionen.

De nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af dette
direktiv ber vedtages i overensstemmelse med Rédets
afgorelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsattelse af
de narmere vilkir for udevelsen af de gennemforelses-
befojelser, der tillegges Kommissionen ().

() EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
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(65) I sin beslutning af 5. februar 2002 om gennemforelse af (67) For at undgd forstyrrelser pd markederne og sikre
lovgivningen i forbindelse med finansielle tjenester (%) kontinuitet i egenkapitalens generelle storrelse ber der
anmodede Europa-Parlamentet, at Parlamentet og Radet treeffes sarlige overgangsforanstaltninger.
pé lige fod ber kunne overvige Kommissionens made at
udove sine gennemforelsesbefojelser pa for at afspejle (68) I lyset af minimumskapitalkravsreglernes risikofelsomhed
Parlamentets lovgivningsbefojelser i henhold til EF-trakta- er det onskeligt regelmassigt at kontrollere, om de har
tens artikel 251. I den hejtidelige erklering til Parlamentet, vasentlig indflydelse pd den okonomiske konjunktur.
som Kommissionens formand afgav samme dag, stettede Kommissionen ber under hensyntagen til bidrag fra Den
Kommissionen denne anmodning. Den 11. december 2002 Europaiske Centralbank rapportere om disse aspekter il
foreslog Kommissionen andringer til afgorelse 1999/468/ Europa-Parlamentet og Ridet.
EF og forelagde et @ndret forslag den 22. april 2004. o
Europa-Parlamentet er ikke af den opfattelse, at forslaget (69) Der bor desuden gegnemf@r(.es en harmor}ls.ermg. .af de
sikrer dets lovgivningsbefojelser. Efter Europa-Parlamentets regler, der er nodvendige for tilsyn med likviditetsrisici.
opfattelse ber Europa-Parlamentet og Ridet have mulighed o .
f(i‘ at evaluere overgragelsen af genngemfmelsesbef@jels%r til (70) Dette direktiv respek.terer de grundlaeggende .rettlghe.der og
Kommissionen inden for en bestemt frist. Det er derfor overholder de principper, der er anerkendt, i navn.l ig Den
rimeligt at begranse den periode, hvor Kommissionen kan Europzeiske Unions thrter om grundleggende rettigheder,
vedtage gennemfarelsesforanstaltninger. som de generelle principper i fellesskabsretten.
(71) Forpligtelsen til at gennemfore dette direktiv i national ret
(66) Fra den forste fremsendelse af udkast til @ndringsforslag og bor kun omfatte de bestemmelser, hvori der er foretaget
gennemforelsesforanstaltninger ber Europa-Parlamentet vaesentlige @ndringer i forhold til de tidligere direktiver.
have en frist pfl tre maneder til at behandle dem og afgive Forpligtelsen til at gennemf@re bestemmelser, der er
udtalelse. I hastende og beherigt begrundede tilflde bar uendrede, er fastsat i de tidligere direktiver.
det vaere muligt at afkorte denne frist. Safremt Europa-
Parlamentet vedtager en beslutning inden for denne frist, (72) Dette direktiv bor ikke berare medlemsstaternes forpligtel-

ber Kommissionen pa ny behandle de foresldede andringer
eller foranstaltninger.

() EFT C 284 E af 21.11.2002, s. 115.

ser med hensyn til de frister for gennemforelse af
direktiverne i national ret, der er fastsat i bilag XIII, del B -
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AFSNIT 1
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER
Artikel 1

1. I dette direktiv fastsattes bestemmelser om adgangen til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut og tilsynet
hermed.

2. Artikel 39 og afsnit V, kapitel 4, afdeling 1, finder
anvendelse pa finansielle holdingselskaber og pd blandede
selskaber, der har deres hjemsted inden for Fellesskabet.

3. Med undtagelse af medlemsstaternes centralbanker ligestilles
de foretagender, der er navnt i artikel 2, med finansieringsin-
stitutter med henblik pd anvendelse af artikel 39 og afsnit V,
kapitel 4, afdeling 1.

Artikel 2
Dette direktiv vedrerer ikke virksomhed udevet af:
— medlemsstaternes centralbanker
—  postgirokontorer

— i Belgien: »Institut de réescompte et de garantie/Herdis-
contering- en Waarborginstituut«

— i Danmark: »Dansk Eksportfinansieringsfond«, »Danmarks
Skibskreditfond« og »Dansk Landbrugs Realkreditfond« og
»Kommunekredit«

— i Tyskland: »Kreditanstalt fiir Wiederaufbaue, foretagender,
der i medfer af »Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz« er
anerkendt som organer inden for den nationale bolig-
politik, og hvis hovedvirksomhed ikke er bankvirksomhed,
samt foretagender, der i medfer af navnte lov er anerkendt
som almennyttige boligselskaber

— i Grakenland: »Tapeio [Mapakatadnkev kar Aaveiove (Tamio
Parakatathikon kai Danion)

— i Spanien: »Instituto de Crédito Oficialc

— i Frankrig: »Caisse des dépots et consignations«
— i Irland: »credit unions« og »friendly societies«
— i Italien: »Cassa Depositi e Prestitic

— i Letland: »krajaizdevu sabiedribas«, foretagender, der i
medfer af »krajaizdevu sabiedribu likums« er anerkendt som
andelsforetagender, der udelukkende yder finansielle tjene-
steydelser til deres medlemmer

— i Litauen: »kredito unijos« bortset fra »Centriné kredito
unijac

— i Ungarn: »Magyar Fejlesztési Bank Rt.« og »Magyar Export-
Import Bank Rt.«

— i Nederlandene: »Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV¢, »NV Nordelijke Ontwikkelings-
maatschappij¢, "NV Industriebank Limburgs Instituut voor
Ontwikkeling en Financiering« og »Overijsselse Ontwikke-
lingsmaatschappij NV«

— i Ostrig: foretagender, der er anerkendt som almennyttige
boligselskaber og »Osterreichische Kontrollbank AG«

— i Polen: »Spéldzielcze Kasy Oszczednosciowo — Kredit-
owe« og »Bank Gospodarstwa Krajowego.

— i Portugal: »Caixas Econdmicase, der har eksisteret siden den
1. januar 1986, med undtagelse af dem som er oprettet i
aktieselskabsform, og af »Caixa Econdémica Montepio Geral«

— i Finland: >Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for
industriellt samarbete Ab«, og »Finnvera Oyj[Finnvera Abp«

— i Sverige: »Svenska Skeppshypotekskassanc

— i Det Forenede Kongerige: »National Savings Banks,
»Commonwealth Development Finance Company Ltds,
»Agricultral Mortgage Corporation Ltd«, »Scottish Agricul-
tural Securities Corporation Ltd«, »Crown Agents for
overseas governments and administrationse, »credit unions«
og »municipal bankse.

Artikel 3

1. Eteller flere kreditinstitutter, der den 15. december 1977 var
beliggende i samme medlemsstat, og som pé denne dato var
varigt tilsluttet et centralorgan, der kontrollerer dem, og som er
etableret i samme medlemsstat, kan undtages fra betingelserne i
artikel 7 og artikel 11, stk. 1, forudsat at den nationale lovgivning
senest den 15. december 1979 indeholder folgende bestem-
melser:

a)  centralorganet og de tilsluttede institutter heefter solidarisk
for deres forpligtelser, eller de tilsluttede institutters
forpligtelser garanteres fuldt ud af centralorganet

b)  centralorganets og samtlige tilsluttede institutters solvens
og likviditet kontrolleres i deres helhed pa grundlag af
koncernregnskaber, og

¢)  centralorganets ledelse er bemyndiget til at give instrukser
til de tilsluttede institutters ledelse.

Kreditinstitutter, som har lokalt virkefelt, og som efter den
15. december 1977 varigt tilsluttes et centralorgan i den i forste
afsnit angivne forstand, kan drage fordel af de i forste afsnit
fastsatte bestemmelser, sdfremt de udgar en normal udvidelse af
det net, der herer ind under dette centralorgan.

Nér det drejer sig om andre kreditinstitutter end sddanne, som
oprettes i nyinddemmede regioner eller er et resultat af fusion
eller spaltning af eksisterende institutter, der herer ind under
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centralorganet, kan Kommissionen efter proceduren i artikel 151,
stk. 2, fastsette supplerende regler for anvendelsen af andet
afsnit, herunder ophavelse af de i forste afsnit fastsatte
undtagelser, sdfremt den finder, at tilslutningen af nye institutter,
der nyder fordel af den i andet afsnit fastsatte ordning, vil kunne
pavirke konkurrencen negativt.

2. De kreditinstitutter, der henvises til i stk. 1, forste afsnit, kan
ogsd vere undtaget fra anvendelse af artikel 9 og 10 samt
afsnit V, kapitel 2, afdeling 2, 3, 4, 5 og 6, og kapitel 3 for sé vidt,
jf. dog anvendelsen af samme bestemmelser pa centralorganet,
helheden — bestdende af centralorganet og dets tilsluttede
institutter — er genstand for tilsyn pa et konsolideret grundlag
med hensyn til disse bestemmelser.

[ undtagelsestilfeelde anvendes artikel 16, 23, 24 og 25, artikel 26,
stk. 1-3 og artikel 28-37 pd helheden, som udgeres af
centralorganet og dets tilsluttede institutter.

Artikel 4
I dette direktiv forstds ved
1)  »kreditinstitute

a) et foretagende, hvis virksomhed bestdr i fra offentlig-
heden at modtage indldn eller andre midler, der skal
tilbagebetales, samt i at yde 1an for egen regning, eller

b) en udsteder af elektroniske penge som omhandlet i
direktiv 2000/46/EF (1)

2) tilladelse« en fra myndighederne hidrerende akt, uanset
formen, som medferer ret til at udeve virksomhed som
kreditinstitut

3) filialc en afdeling, som retligt udger en ikke-selvsteendig
del af et kreditinstitut, og som helt eller delvis foretager
forretninger, der er forbundet med virksomhed som
kreditinstitut

4)  »kompetente myndigheder« de nationale myndigheder, der
ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at udeve
tilsyn med kreditinstitutter

5) finansieringsinstitut« et foretagende, der ikke er et kredit-
institut, og hvis hovedvirksomhed bestdr i at erhverve
kapitalinteresser eller i at udeve en eller flere af aktiviteterne
inr. 2-12 pa listen i bilag I

(") Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2000/46EF af 18. september
2000 om adgang til at optage og udgve virksomhed som udsteder af
elektroniske penge og tilsyn med en sidan virksomhed (EFT L 275 af
27.10.2000, s. 39).

6) institutter« i afsnit V, kapitel 2, afdeling 2 og 3: institutter
som defineret i artikel 3, stk. 1, litra c), i direktiv 2006/49/
EF

7)  hjemland« den medlemsstat, i hvilken et kreditinstitut er
meddelt tilladelse ifolge artikel 6-9 og artikel 11-14

8) »eartsland« den medlemsstat, i hvilken et kreditinstitut har
en filial eller prasterer tjenesteydelser

9) kontrol« den forbindelse, der findes mellem et modersel-
skab og et datterselskab, som fastsat i artikel 1 i direktiv 83/
349[EQF, eller en forbindelse af samme art mellem en
fysisk eller juridisk person og et foretagende

10) »kapitalinteresser« med henblik pé artikel 57, litra o) og p),
artikel 71-73 og afsnit V, kapitel 4: kapitalinteresser som
omhandlet i artikel 17, forste punktum, i Radets fjerde
direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978, om arsregnskaberne
for visse selskabsformer (?) eller det forhold, at der direkte
eller indirekte besiddes 20 % eller mere af stemmerettig-
hederne eller kapitalen i en virksomhed

11) okvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af
mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne eller en
besiddelse, som giver mulighed for at udeve en betydelig
indflydelse pa forvaltningen af et foretagende

12) »moderselskabe:

a)  en modervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i
direktiv 83/349/EQF, eller

b)  imedfor af afsnit V, kapitel 2, afdeling 5, artikel 71-73
og kapitel 4, en modervirksomhed som defineret i
artikel 1, stk. 1, i direktiv 83/349/E@F samt enhver
virksomhed, der efter de kompetente myndigheders
opfattelse faktisk udever en bestemmende indflydelse
over en anden virksomhed

13) »datterselskabe:

a)  en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i
direktiv 83/349/EQF, eller

b) imedfor af afsnit V, kapitel 2, afdeling 5, artikel 71-73
og kapitel 4, en dattervirksomhed som defineret i
artikel 1, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF samt enhver
vitksomhed, over hvilket et moderselskab efter de
kompetente myndigheders opfattelse faktisk udever
en bestemmende indflydelse.

() EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Senest andret ved direktiv 2003/51/

EF.
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

Ethvert datterselskab af et datterselskab anses ogsa for at
vare et datterselskab af det moderselskab, som stir i
spidsen for disse foretagender

»moderkreditinstitut i en medlemsstat«: et kreditinstitut, der
som datterselskab har et kreditinstitut eller et finansierings-
institut, eller som har kapitalinteresser i sddanne institutter,
og som ikke selv er datterselskab af et andet kreditinstitut,
der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller et
finansielt holdingselskab, der er etableret i samme med-
lemsstat

»finansielt moderholdingselskab 1 en medlemsstat« et
finansielt holdingselskab, der ikke selv er datterselskab af
et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i samme
medlemsstat, eller af et finansielt holdingselskab, der er
etableret i samme medlemsstat

»moderkreditinstitut i EU« et moderkreditinstitut i en
medlemsstat, der ikke er datterselskab af et andet kredit-
institut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller et
finansielt holdingselskab, der er etableret i en medlemsstat

»finansielt moderholdingselskab i EU« et finansielt moder-
holdingselskab i en medlemsstat, der ikke er datterselskab af
et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat,
eller af et andet finansielt holdingselskab, der er etableret i
en medlemsstat

roffentlige  enheder«  ikke-kommercielle administrative
organer, der er ansvarlige over for centralregeringen,
regionale regeringer eller lokale myndigheder, eller myn-
digheder, som ud fra de relevante myndigheders syn udgver
samme ansvar som regionale og lokale myndigheder, eller
ikke-kommercielle foretagender, der ejes af centralregerin-
ger, med serlige garantiordninger, og kan omfatte lov-
hjemlede selvstyrende enheder under offentligt tilsyn

»finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis
datterselskaber udelukkende eller fortrinsvis er kreditin-
stitutter eller finansieringsinstitutter (hvoraf mindst ét er et
kreditinstitut), og som ikke er et blandet finansielt
holdingselskab som ombhandlet i direktiv 2002/87EF (%),
artikel 2, nr. 15

»blandet holdingselskab«: et moderselskab, der ikke er et
finansielt holdingselskab eller et kreditinstitut eller et
blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv
2002/87[EF, artikel 2, nr. 15, og hvis datterselskaber
omfatter mindst ét kreditinstitut

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87 [EF af 16. december

2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringssel-
skaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat (EUT L 35
af 11.2.2003, s. 1). AEndret ved direktiv 2005/1/EF.

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

raccessorisk  servicevirksomhed«: en virksomhed, hvis
hovedaktivitet bestdr i besiddelse og forvaltning af fast
ejendom, forvaltning af edb-serviceydelser eller enhver
anden lignende aktivitet, der har accessorisk karakter i
forhold til et eller flere kreditinstitutters ordinere virk-
somhed

»operationel risiko«: risiko for tab som felge af uhensigts-
massige eller mangelfulde interne procedurer, menneske-
lige fejl og systemmaessige fejl eller som folge af eksterne
begivenheder, inklusive juridiske risici

»centralbanker«: omfatter Den Europaiske Centralbank,
medmindre andet er anfort

»udvandingsrisiko«: risikoen for, at en fordring mindskes
gennem kontantldn eller andre typer lan til lantager

»sandsynlighed for misligholdelse«: sandsynligheden for, at
en modpart over et tidsrum pa et dr misligholder sine
forpligtelser

stab« med henblik pd afsnit V, kapitel 2, afdeling 3:
gkonomisk tab, herunder virkningerne af vesentlige
diskonteringer og vasentlige direkte og indirekte omkost-
ninger i tilknytning til inddrivelser i forbindelse med
instrumentet

»tab i tilfeelde af misligholdelse« (loss given default (LGD)):
tabet ved et engagement som folge af modpartens
misligholdelse i forhold til det udestdende tilgodehavende
ved misligholdelse

romregningsfaktor«< forholdet mellem det pd nuvarende
tidspunkt ikke-udnyttede engagement, som der vil blive
trukket pd, og som vil blive et udestdende tilgodehavende i
tilfelde af misligholdelse, og det ikke-udnyttede engage-
ment generelt; storrelsen af engagementet bestemmes i
kraft af den meddelte greense, medmindre den ikke-
meddelte greense er hejere

»forventet tab« (EL) med henblik pd afsnit V, kapitel 2,
afdeling 3: det belab, der forventes tabt i forbindelse med et
engagement som folge af modpartens potentielle mislig-
holdelse eller risikoen for udvanding over en etérig periode
i forhold til det misligholdte tilgodehavende

»kreditrisikoreduktion« en teknik, et kreditinstitut anvender
for at mindske kreditrisikoen ved et eller flere af sine
engagementer

»finansieret kreditrisikoafdekning« en teknik til kredit-
risikoreduktion, hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et
kreditinstituts engagement skyldes kreditinstituttets ret til
— i tilfeelde af modpartens misligholdelse eller hvis en af de
gvrige specificerede begivenheder, der vedrerer modparten,
indtreeffer — at realisere eller opnd overforsel eller
erhvervelse af eller at tilbageholde visse aktiver eller belab
eller at mindske engagementets storrelse til eller erstatte
dette belgb med forskellen mellem engagementets storrelse
og sterrelsen af fordringen pé kreditinstituttet
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32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

»ufinansieret kreditrisikoafdekning« en teknik til kredit-
risikoreduktion, hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et
kreditinstituts engagement skyldes tredjemands forpligtelse
til at betale et belob i tilfelde af lintagers misligholdelse
eller andre specificerede kreditbegivenheder

»genkebstransaktion«: enhver transaktion, der er omfattet af
en aftale, der falder ind under definitionen af »genkabs-
aftale« eller »omvendt genkebsaftale« som defineret i
artikel 3, stk. 1, litra m), i direktiv 2006/49/EF

stransaktion vedrerende ud- eller indlan af verdipapirer
eller ravarer« alle transaktioner, der falder inden for
definitionen af »udldn af verdipapirer eller révarer« eller
»indldn af veerdipapirer eller rdvarer« som defineret i
artikel 3, stk. 1, litra n), i direktiv 2006/49/EF

»kontantlignende instrument«: et indlansbevis eller lignende
instrument, der udstedes af det ldngivende kreditinstitut

»securitisation«: en transaktion eller ordning, hvorved
risikoen ved et engagement eller en pulje af engagementer
opdeles i trancher og er karakteriseret ved folgende:

a)  betalingerne i forbindelse med en transaktion eller
ordning athenger af indfrielsen af et engagement eller
en pulje af engagementer, og

b) underordningen af trancher afger fordelingen af
tabene i transaktionens eller ordningens levetid

straditionel securitisation«: en securitisation, der omfatter
gkonomisk overforsel af engagementer, der securitiseres, til
en securitisationsenhed med et serligt formal, der udsteder
vardipapirer; dette sker ved overforsel af ejerskabet af
securitiserede engagementer fra det engagementsleverende
kreditinstitut eller gennem indirekte deltagelse; de udstedte
vardipapirer reprasenterer ikke det engagementsleverende
kreditinstituts betalingsforpligtelser

»syntetisk securitisation«: en securitisation, hvor opdelingen
i trancher sker ved brug af kreditderivater eller garantier, og
puljen af engagementer ikke fjernes fra det engagements-
leverende kreditinstituts balance

stranchec: et ved aftale fastlagt segment af kreditrisikoen ved
et engagement eller en rakke engagementer, hvor en
position i segmentet medfarer risiko for et storre eller
mindre kredittab end samme belgbs position i hvert af de
andre sddanne segmenter, idet der ikke tages hensyn til den
direkte kreditrisikoafdeekning, tredjemand giver indehavere
af positioner i segmentet eller i andre segmenter

»securitisationsposition«: engagement over for en securitisa-
tion

rengagementsleverende kreditinstitut« et af folgende:

a)  en enhed, der enten selv eller via tilknyttede enheder
direkte eller indirekte var involveret i den oprindelige
aftale, der skabte lantagers eller en potentiel lantagers

42)

43)

44)

45)

46)

forpligtelser eller potentielle forpligtelser, der med-
forte en securitisation af risikoen, eller

b) en enhed, der overtager tredjemands engagementer og
derefter securitiserer dem

»organiserende kreditinstitut«: et andet kreditinstitut end det
engagementsleverende, der etablerer og forvalter et pro-
gram for virksomhedscertifikater med sikkerhed i specifi-
cerede aktiver eller en anden securitisationsordning, hvor
der opkaebes engagementer fra tredjemand

»kreditforbedring« et ved aftale indgdet arrangement,
hvorved en positions kreditkvalitet i forbindelse med en
securitisation forbedres i forhold til, hvad den ville have
vearet, hvis der ikke var sket en kreditforbedring, herunder
forbedringer via flere lavere rangerende trancher i for-
bindelse med securitisation eller andre typer kreditrisikoaf-
daekning

»securitisationsenhed med serligt formal« (securitisation
special purpose entity (SSPE)): et forvaltningsinstitut eller et
andet selskab end et kreditinstitut, som er etableret med
henblik pé at foretage en eller flere securitisationer, hvis
aktiviteter er begraenset til dette formdl, hvis struktur har til
formal at adskille securitisationsenhedens forpligtelser fra
det engagementsleverende kreditinstituts, og hvor de
juridiske personer, der ejer securitisationsenheden, i
ubegranset omfang kan pantsztte eller selge de hermed
forbundne rettigheder

»gruppe af indbyrdes forbundne kunder«

a)  enten to eller flere fysiske eller juridiske personer, der
— indtil det modsatte er godtgjort — for sa vidt angar
engagementet udger en helhed, fordi en af dem
udgver direkte eller indirekte kontrol med den anden
eller de andre, eller

b) to eller flere fysiske eller juridiske personer, hvoraf
ingen udever kontrol med den anden eller de andre
som navnt i litra a), men som for sd vidt angdr
engagementet mé anses for at udgere en helhed, fordi
der bestdr sidanne indbyrdes forbindelser mellem
dem, at der er sandsynlighed for, at hvis den ene
kommer i ekonomiske vanskeligheder, vil den anden
eller de andre ogsa fa vanskeligheder med tilbagebeta-
lingen

»snaevre forbindelser« en situation, hvor to eller flere fysiske
eller juridiske personer er knyttet til hinanden pd en af
folgende mader:

a)  kapitalinteresser i form af besiddelse af mindst 20 % af
stemmerettighederne eller af kapitalen i en virk-
somhed, enten direkte eller gennem kontrol

b)  kontrol, eller

¢) det forhold, at begge eller alle er varigt knyttet til den
samme tredjemand gennem kontrol



L 177/16

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

47) »anerkendte berser«: borser, der er anerkendt som sidan af
de kompetente myndigheder, og som opfylder felgende
krav:

a)  de fungerer regelmassigt

b) de er underlagt regler, udstedt eller godkendt af de
relevante myndigheder i bersens hjemland, som
fastleegger vilkdrene for bersens funktion, vilkdrene
for adgangen til denne samt de vilkdr, som en kontrakt
skal opfylde, for at den reelt kan omsaettes pd bersen,

0g

¢)  dehar en clearingordning, hvorved der til de i bilag IV
navnte kontrakter stilles daglige margenkrav, som
efter de kompetente myndigheders opfattelse yder en
tilstraekkelig beskyttelse.

Artikel 5

Medlemsstaterne forbyder personer eller foretagender, som ikke
er kreditinstitutter, erhvervsmaessigt at tage imod indlan eller
andre tilbagebetalingspligtige midler fra offentligheden.

Stk. 1 gaelder ikke, ndr en medlemsstat eller en regional eller lokal
myndighed i en medlemsstat eller offentlige internationale
organisationer, som ¢n eller flere medlemsstater er medlem af,
modtager indlan eller andre tilbagebetalingspligtige midler; det
galder heller ikke i tilfeelde, der udtrykkelig er omfattet af
national lovgivning eller fallesskabslovgivning, forudsat at disse
aktiviteter er undergivet regler og tilsyn med henblik pa
beskyttelse af indldnere eller investorer og finder anvendelse pa
disse tilfelde.

AFSNIT I

BETINGELSER FOR ADGANG TIL AT OPTAGE OG UDGVE
VIRKSOMHED SOM KREDITINSTITUT

Artikel 6

Medlemsstaterne drager omsorg for, at kreditinstitutterne er
meddelt tilladelse, for de pdbegynder deres virksomhed. Med
forbehold af artikel 7-12 fastsatter de betingelserne herfor og
meddeler dem til Kommissionen.

Artikel 7

Medlemsstaterne traeffer bestemmelse om, at der til en ansggning
om tilladelse skal knyttes en driftsplan med sarlig angivelse af
arten af de patenkte forretninger og af kreditinstituttets
organisation.

Artikel 8

Medlemsstaterne kan ikke fastsette, at anmodningen om
tilladelse skal behandles ud fra markedets gkonomiske behov.

Artikel 9

1. Med forbehold af andre generelle betingelser, der métte veere
fastsat i de nationale bestemmelser, meddeler de kompetente
myndigheder ikke tilladelse, ndr der i kreditinstituttet ikke
forefindes en sarskilt egenkapital, eller nar startkapitalen er
mindre end 5 mio. EUR.

»Startkapitel« omfatter kapital og reserver som omhandlet i
artikel 57, litra a) og b).

Medlemsstaterne kan lade de virksomheder, der ikke opfylder
betingelsen om serskilt egenkapital, og som bestod den
15. december 1979, fortsatte deres virksomhed. De kan fritage
disse virksomheder for at opfylde betingelsen i artikel 11, stk. 1

2. Medlemsstaterne kan dog pé grundlag af felgende krav
meddele tilladelse til sarlige kategorier af kreditinstitutter, hvis
startkapital er mindre end den i stk. 1 fastsatte:

a)  startkapitalen md ikke vaere mindre end 1 mio. EUR

b) de interesserede medlemsstater skal give Kommissionen en
begrundelse for, hvorfor de udnytter denne mulighed, og

¢) navnet pd hver af de kreditinstitutter, der ikke har den i
stk. 1 omhandlede minimumskapitel, efterfolges af en
bemeerkning herom i den fortegnelse, der er navnt i
artikel 14.

Artikel 10

1. Et kreditinstituts egenkapital md ikke falde til et mindre
beleb end den startkapital, der kravedes iflge artikel 9.

2. Medlemsstaterne kan Dbeslutte, at kreditinstitutter, som
eksisterede den 1. januar 1993, og hvis egenkapital var mindre
end de niveauer, som er fastsat for startkapitalen i artikel 9,
fortsat kan drive virksomhed. I sd fald ma egenkapitalen ikke
falde til under det maksimumsbelob, den havde ndet efter den
22. december 1989.

3. Hvis kontrollen med et kreditinstitut, som falder ind under
kategorien i stk. 2, overtages af en anden fysisk eller juridisk
person end den, der tidligere kontrollerede det, skal kredit-
instituttets egenkapital veere pd mindst det niveau, som er fastsat
for startkapitalen i artikel 9.

4. Under visse sarlige omstendigheder og med de kompetente
myndigheders billigelse ma den samlede egenkapital i det institut,
der opstér i forbindelse med en sammenslutning af to eller flere
kreditinstitutter, som falder ind under kategorien i stk. 2, ikke
vare mindre end de sammensluttede kreditinstitutters samlede
egenkapital pd tidspunktet for sammenslutningen, s lenge de
relevante niveauer, som er omhandlet i artikel 9, ikke er ndet.

5. Hvis egenkapitalen i de i stk. 1, 2 og 4 naevnte tilflde falder,
kan de kompetente myndigheder, nir omstandighederne beret-
tiger dertil, give kreditinstituttet en begreenset frist til at bringe
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sin egenkapital op pa det kravede minimum eller ophere med at
drive virksomhed.

Artikel 11

1. De kompetente myndigheder meddeler kun tilladelse til de
pagaldende kreditinstitutter, ndr der er mindst to personer, som
faktisk bestemmer hovedlinjerne for kreditinstituttets virksom-

hed.

De meddeler ikke tilladelse, sifremt disse personer ikke er i
besiddelse af den ngdvendige haderlighed eller en fyldestgorende
erfaring til at udeve disse funktioner.

2. Medlemsstaterne kraver:

a)  at kreditinstitutter, der er juridiske personer, og som i
henhold til deres nationale lovgivning har et vedtagtsmzs-
sigt hjemsted, har hovedkontor og hjemsted i samme
medlemsstat, og

b) at andre kreditinstitutter har hovedkontor i den medlems-
stat, der har meddelt tilladelsen, samt at de rent faktisk
driver forretning der.

Artikel 12

1. De kompetente myndigheder meddeler ikke et kreditinstitut
tilladelse til at optage virksomhed som kreditinstitut, medmindre
de har fiet meddelelse om alle aktionzrer eller selskabsdeltagere,
det veare sig fysiske eller juridiske personer, der direkte eller
indirekte er kvalificerede deltagere, og om sterrelsen af deres
kapitalandel.

Ved fastsettelsen af begrebet kvalificeret deltager, der er
omhandlet i nearverende artikel, tages de stemmerettigheder,
der er naevnt i artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/34/EF af 28. maj 2001 vedrerende betingelserne for
vardipapirers optagelse til officiel notering pé en fondsbers samt
oplysninger, der skal offentliggores om disse veardipapirer (1), i
betragtning.

2. Hvis de kompetente myndigheder under hensyn til nedven-
digheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af
kreditinstituttet ikke er overbevist om de pagaldende aktionzerers
eller selskabsdeltageres haderlighed og egnethed, afsldr myndig-
hederne at meddele tilladelse.

3. Sifremt der er tale om snavre forbindelser mellem et
kreditinstitut og andre fysiske eller juridiske personer, meddeler
de kompetente myndigheder kun deres tilladelse, hvis deres
tilsynsopgaver ikke hammes af disse forbindelser.

De kompetente myndigheder afsldr ligeledes at meddele til-
ladelsen, hvis de love eller administrative bestemmelser i et
tredjeland, der gaelder for en eller flere fysiske eller juridiske

(') EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.

personer, som kreditinstituttet har snaevre forbindelser med, eller
de problemer, som er forbundet med anvendelse af disse love
eller administrative bestemmelser, hemmer deres tilsynsopgaver.

De kompetente myndigheder kraver, at kreditinstitutterne
meddeler dem de oplysninger, de har behov for, for at de i dette
stykke omhandlede betingelser til stadighed er opfyldt.

Artikel 13

Nér der traeffes beslutning om ikke at meddele tilladelse, skal
dette begrundes og ansggeren underrettes herom senest seks
maneder efter ansegningens modtagelse, eller, hvis denne er
ufuldsteendig, senest seks méneder efter at ansggeren har
fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for at treeffe
afgorelse. Der traeffes under alle omstendigheder afgarelse senest
tolv maneder efter ansggningens modtagelse.

Artikel 14

Enhver tilladelse meddeles Kommissionen.

Navnet pa alle kreditinstitutter, der meddeles tilladelse, optages
pa en fortegnelse. Kommissionen ajourforer og offentliggor
denne fortegnelse i Den Europziske Unions Tidende.

Artikel 15

1. De kompetente myndigheder skal, inden de meddeler
tilladelse til et kreditinstitut, konsultere de kompetente myndig-
heder i en anden medlemsstat i folgende tilfelde

a)  det pagaldende kreditinstitut er datterselskab af et kredit-
institut, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat

b)  det pagaldende kreditinstitut er datterselskab af et moder-
selskab for et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i denne
anden medlemsstat, eller

¢) det pageldende kreditinstitut kontrolleres af samme
juridiske eller fysiske personer, som kontrollerer et kredit-
institut, der er meddelt tilladelse i denne anden medlems-
stat.

2. Den kompetente myndighed herer forud for meddelelse af
tilladelse til et kreditinstitut den kompetente myndighed i en
berort medlemsstat, som har ansvaret for tilsyn med forsik-
ringsselskaber eller investeringsselskaber nar:

a)  det pageldende kreditinstitut er datterselskab af et forsik-
ringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt
tilladelse i Feellesskabet

b) det pagaldende kreditinstitut er datterselskab af modersel-
skabet for et forsikringsselskab eller investeringsselskab, der
er meddelt tilladelse i Faellesskabet, eller
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¢) det pdgeldende kreditinstitut er kontrolleret af den samme
fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et forsik-
ringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt
tilladelse i Fellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente
myndigheder herer navnlig hinanden ved vurdering af aktio-
narernes egnethed samt af omdemme og erfaring hos de
personer, som deltager i ledelsen i en anden enhed i samme
gruppe. De udveksler alle oplysninger vedrgrende aktionarernes
egnethed og ledelsens omdemme og erfaring, som har relevans
for sd vel meddelelse af tilladelse som den lebende vurdering af
overholdelsen af betingelserne for udavelse af virksomhed.

Artikel 16

Vertslandet kan ikke kreeve tilladelse eller indskudskapital for
filialer af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i andre
medlemsstater. Etablering af og tilsyn med sddanne filialer sker i
henhold til bestemmelserne i artikel 22 og 25, artikel 26, stk. 1-
3, artikel 29-37 og artikel 40.

Artikel 17

1. De kompetente myndigheder kan kun inddrage den
meddelte tilladelse til et kreditinstitut, sifremt instituttet:

a) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist af tolv
méneder, giver udtrykkeligt afkald herpd eller ikke har
udevet sin virksomhed i en periode pa over seks méneder,
medmindre der i den pagaldende medlemsstat findes
bestemmelser om, at tilladelse i sddanne tilfelde bortfalder

b)  har opndet tilladelsen ved hjalp af urigtige erkleeringer eller
ved hjalp af ethvert andet middel i strid med gealdende
bestemmelser

¢) ikke leengere opfylder de betingelser, der stilles for at opna
tilladelse

d)  ikke lengere har tilstrakkelig egenkapital eller ikke leengere
frembyder garanti for at kunne opfylde sine forpligtelser
over for sine kreditorer, og iser ikke laengere frembyder
sikkerhed for de midler, som er blevet det betroet, eller

e)  befinder sig i enhver anden situation, som medferer, at
tilladelsen inddrages i henhold til national lovgivning.

2. Inddragelse af en tilladelse begrundes altid og meddeles de
pagaldende. Inddragelsen meddeles Kommissionen.

Artikel 18

Kreditinstitutter kan for udevelsen af deres virksomhed pa
Fallesskabets omrdde benytte samme benavnelse, som de bruger
i den medlemsstat, hvor de har hjemsted, uanset om der i
vartsmedlemsstaten findes bestemmelser om brugen af ordene
»banke, »sparekasse« eller andre lignende benavnelser. Safremt
der er risiko for forveksling, kan vartsmedlemsstaten med

henblik pé tydeliggarelse kraeve, at der til benavnelsen fojes en
forklarende bemeerkning.

Artikel 19

1. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk
person, der patenker direkte eller indirekte at komme i
besiddelse af en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut, forinden
skal underrette de kompetente myndigheder herom med
angivelse af storrelsen af den pdtenkte kapitalandel. Enhver
fysisk eller juridisk person skal ligeledes underrette de kom-
petente myndigheder, hvis de patenker at forege deres
kvalificerede deltagelse sd meget, at deres andel af stemme-
rettigheder eller kapitalandele nar op pa eller overstiger en
taerskel pd 20 %, 33 % eller 50 %, eller at kreditinstituttet bliver
deres datterselskab.

De kompetente myndigheder afslar inden for en frist pd hejst tre
méneder fra datoen for den i forste og andet afsnit navnte
underretning at give tilladelse til naevnte patankte foregelse, hvis
de under hensyn til nedvendigheden af at sikre en sund og
forsigtig forvaltning af kreditinstituttet ikke er overbevist om den
pagaldende persons haderlighed og egnethed, jf. dog stk. 2. Hvis
de kompetente myndigheder ikke giver afslag, kan de fastsette en
frist for gennemforelsen af den omhandlede kapitalforegelse.

2. Hvis den person, der foresldr at erhverve sig deltagelse som
omhandlet i stk. 1, er et kreditinstitut, forsikringsselskab eller
investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden
medlemsstat, eller moderselskab for et kreditinstitut, forsikrings-
selskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat, eller en fysisk eller juridisk person, der
kontrollerer et kreditinstitut, forsikringsselskab eller investerings-
selskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, og hvis
resultatet af denne erhvervelse er, at det kreditinstitut, hvori der
ethverves kapitalandele, bliver et datterselskab eller bliver
underlagt erhververens kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen
gores til genstand for forudgdende konsultation som omhandlet i
artikel 15.

Artikel 20

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk
person, der pdtenker direkte eller indirekte at opgive sin
besiddelse af en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut, forinden
skal underrette de kompetente myndigheder herom med
angivelse af storrelsen af den patenkte kapitalandel. De
pagaldende personer skal ligeledes meddele de kompetente
myndigheder, at de har til hensigt at formindske deres
kvalificerede deltagelse si meget, at deres andel af stemme-
rettigheder eller kapitalandele nar ned under en taerskel pd 20 %,
33 % eller 50 %, eller at kreditinstituttet opherer med at vaere
deres datterselskab.

Artikel 21

1. Kreditinstitutterne meddeler, sd snart de har faet kendskab
hertil, de kompetente myndigheder de erhvervelser eller athaen-
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delser af kapitalandele, som bevirker, at deltagelsen overskrider
eller falder under en af de taerskler, som er omhandlet i artikel 19,
stk. 1, og artikel 20.

Endvidere meddeler de mindst en gang om dret de kompetente
myndigheder navnene pa de aktionarer eller selskabsdeltagere,
som besidder en kvalificeret deltagelse, samt storrelsen af denne,
sdledes som de bla. fremgdr af de registrerede data pé den arlige
generalforsamling af aktionrer og selskabsdeltagere eller af de
oplysninger, som modtages i henhold til de bestemmelser, der
galder for bersnoterede selskaber.

2. Medlemsstaterne sgrger for, at de kompetente myndigheder i
tilfelde af, at de i artikel 19, stk. 1, omhandlede personer gor
deres indflydelse galdende pa en made, der vil kunne skade en
forsigtig og sund ledelse af instituttet, treeffer de fornedne
foranstaltninger til at bringe denne situation til opher. Sddanne
foranstaltninger kan bestd i pabud, sanktioner over for ledelsen
eller ophavelse af den stemmeret, der er knyttet til de
pagazldende aktionarers eller selskabsdeltageres aktier eller
andele.

Lignende foranstaltninger anvendes over for fysiske eller juridiske
personer, som ikke overholder forpligtelserne til forudgdende
underretning som fastsat i artikel 19, stk. 1.

Hvis en kapitalandel erhverves mod de kompetente myndighe-
ders vilje, skal medlemsstaterne, uafhaengigt af andre sanktioner,
suspendere de tilsvarende stemmerettigheder, erklaere de afgivne
stemmer ugyldige eller annullere dem.

3. Ved fastsettelsen af begrebet kvalificeret deltagelse og de
andre deltagelsessatser, der er omhandlet i nervaerende artikel,
tages de stemmerettigheder, der er navnt i artikel 92 i direktiv
2001/34/EF, i betragtning.

Artikel 22

1. Hjemlandets kompetente myndigheder krever, at der i alle
kreditinstitutter findes effektive former for virksomhedsstyring,
hvilket indebarer en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og
effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvige og
rapportere om de risici, kreditinstitutterne er eller kan blive udsat
for, samt hensigtsmaessige interne kontrolmekanismer, herunder
en god administrativ og regnskabsmassig praksis og fyldestgo-
rende interne kontrolprocedurer.

2. De i stk. 1 omhandlede former, procedurer og mekanismer
skal omfatte hele virksomheden og vare proportionale med
arten, omfanget og kompleksitetsgraden af kreditinstituttets
aktiviteter. Der tages hensyn til de tekniske kriterier, der er
fastsat i bilag V.

AFSNIT III

BESTEMMELSER VEDRORENDE DEN FRIE ETABLERINGSRET
OG DEN FRIE UDVEKSLING AF TJENESTEYDELSER

Afdeling 1

Kreditinstitutter

Artikel 23

Medlemsstaterne skal sikre, at de aktiviteter, der er opfert pa
listen i bilag I, kan udeves pd deres omrade efter bestemmelserne
i artikel 25, artikel 26, stk. 1-3, artikel 28, stk. 1-2 og artikel 29-
37, enten ved oprettelse af en filial eller ved fri udveksling af
tjenesteydelser, af ethvert kreditinstitut, der er meddelt tilladelse
og er underlagt tilsyn af en anden medlemsstats kompetente
myndigheder, under forudsatning af at disse aktiviteter er
omfattet af tilladelsen.

Afdeling 2

Finansieringsinstitutter

Artikel 24

1. Medlemsstaterne skal sikre, at de aktiviteter, der er opfert pa
listen i bilag I, kan udeves pa deres omrade efter bestemmelserne
i artikel 25, artikel 26, stk. 1-3, artikel 28, stk. 1 og 2, og
artikel 29-37, enten ved oprettelse af en filial eller ved fri
udveksling af tjenesteydelser, af ethvert finansieringsinstitut i en
anden medlemsstat, der er datterselskab af et kreditinstitut eller
feellesejet datterselskab af flere kreditinstitutter, hvis vedtagter
giver mulighed for udevelse af sddanne aktiviteter, og som
opfylder samtlige nedenstdende betingelser:

a) moderselskabet eller moderselskaberne er meddelt tilladelse
som kreditinstitutter i den medlemsstat, hvis lovgivning
finansieringsinstituttet er underlagt

b)  de pagzldende aktiviteter udeves reelt i samme medlems-
stat

¢) moderselskabet eller moderselskaberne besidder mindst
90 % af de stemmerettigheder, der er knyttet til besiddelsen
af aktier eller kapitalandele i finansieringsinstituttet

d)  moderselskabet eller moderselskaberne godtger over for de
kompetente myndigheder, at finansieringsinstituttet forval-
tes pa forsvarlig vis, og afgiver erklering om, at de med
samtykke fra hjemlandets kompetente myndigheder har
stillet  selvskyldnergaranti for de engagementer, som
finansieringsinstituttet indgar, og

e) finansieringsinstituttet indgér, navnlig for de pagaldende
aktiviteter, i det konsoliderede tilsyn med moderselskabet
eller hvert af dets moderselskaber i overensstemmelse med
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afsnit V, kapitel 4, afdeling 1, navnlig hvad angdr
minimumsegenkapitalkravet efter artikel 75, tilsynet med
store engagementer og begransningerne for kapitalinteres-
ser i artikel 120-122.

Hjemlandets kompetente myndigheder kontrollerer, at disse
betingelser er opfyldt, og udsteder til finansieringsinstituttet en
bekraftende erklaering herom, der vedlagges den i artikel 25 og
28, omhandlede meddelelse.

Hjemlandets kompetente myndigheder skal sikre, at der fores
tilsyn med finansieringsinstituttet efter dette direktivs artikel 10,
stk. 1, artikel 19-22, artikel 40, artikel 42-52 og artikel 54.

2. Hvis et finansieringsinstitut, som er omfattet af bestem-
melserne i stk. 1, forste afsnit, ikke leengere opfylder en af
betingelserne, underretter hjemlandet vertslandets kompetente
myndighed herom, og de aktiviteter, som finansieringsinstituttet
udever i vartslandet, underlaegges derefter den lovgivning, der
galder i vertslandet.

3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pd et finansie-
ringsinstituts datterselskaber som ombhandlet i stk. 1, forste
afsnit.

Afdeling 3

Udovelse af den frie etableringsret

Artikel 25

1. Et kreditinstitut, der gnsker at etablere en filial pd en anden
medlemsstats omrdde, meddeler dette til den kompetente
myndighed i hjemlandet.

2. Medlemsstaterne kraver, at det kreditinstitut, som ensker at
etablere en filial i en anden medlemsstat, indgiver folgende
oplysninger sammen med den i stk. 1 navnte meddelelse:

a) 1 hvilken medlemsstat instituttet har til hensigt at etablere
en filial

b) et program for filialens virksomhed, hvori bla. angives,
hvilken art aktiviteter der pataenkes, og hvorledes filialen
skal organiseres

¢) en adresse i veertslandet, hvorfra dokumenter kan fds, og

d) navnene pd de personer, der skal veare ansvarlige for
filialens ledelse.

3. Medmindre den kompetente myndighed i hjemlandet har
grund til at betvivle, at det pagaldende kreditinstituts admini-
strative strukturer og finansielle situationer er sunde under
hensyn til den patenkte etablering, videresender den de i stk. 2

navnte oplysninger senest tre maneder efter modtagelsen af alle
disse oplysninger til den kompetente myndighed i vertslandet og
underretter det bergrte kreditinstitut herom.

Hjemlandets kompetente myndighed sender ligeledes oplysning
om sterrelsen af kreditinstituttets egenkapital og summen af
kapitalkrav i henhold til artikel 75.

Uanset andet afsnit sender hjemlandets kompetente myndigheder
i det i artikel 24 omhandlede tilfaelde oplysning om sterrelsen af
egenkapitalen for finansieringsinstituttet og summen af den
konsoliderede egenkapital og de konsoliderede kapitalkrav i
henhold til artikel 75 for det kreditinstitut, som er dets
moderselskab.

4. Negter den kompetente myndighed i hjemlandet at
videresende de i stk. 2 navnte oplysninger til den kompetente
myndighed i veertslandet, skal den begrunde dette afslag over for
det berorte kreditinstitut inden tre méneder efter modtagelsen af
samtlige omhandlede oplysninger.

Et sddant afslag eller manglende svar skal vare underlagt
domstolsprevelse i hjemlandet.

Artikel 26

1. For en filial af et kreditinstitut pdbegynder sin virksomhed,
har de kompetente myndigheder i veartslandet en frist pd to
méneder fra modtagelsen af de i artikel 25 omhandlede
oplysninger til at forberede det i afdeling 5 foreskrevne tilsyn
med instituttet og til i givet fald at meddele de vilkdr, som under
hensyn til samfundsmssige interesser galder for udevelse af
denne virksomhed i veertslandet.

2. S& snart meddelelsen fra de kompetente myndigheder i
vartslandet foreligger, eller si snart den i stk. 1 nevnte frist
udleber, hvis der ikke modtages nogen udtalelse herfra, kan
filialen etableres og pabegynde sin virksomhed.

3. Ttilfeelde af @ndring af et forhold, der er givet meddelelse om
efter artikel 25, stk. 2, litra b), ¢) eller d), skal kreditinstituttet
skriftlig meddele den pdgaldende @ndring til de kompetente
myndigheder i hjemlandet og i veertslandet mindst en méned, for
den foretages, saledes at de kompetente myndigheder i hjem-
landet kan nd at udtale sig om denne @ndring i henhold til
artikel 25, og de kompetente myndigheder i veertslandet i
henhold til stk. 1 i naerverende artikel.

4. Filialer, der inden den 1. januar 1993 har pdbegyndt deres
vitksomhed efter de i veartslandet geldende bestemmelser,
betragtes som filialer, der har varet underlagt proceduren i
artikel 25, og stk. 1 og 2, i narveerende artikel. Fra den 1. januar
1993 vil de veere underlagt bestemmelserne i stk. 3 i naerveaerende
artikel samt artikel 23 og artikel 43 samt afdeling 2 og 5.
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Artikel 27

Flere afdelinger, som i en og samme medlemsstat oprettes af et
kreditinstitut med hjemsted i en anden medlemsstat, anses som
én filial.

Afdeling 4

Udovelse af den frie udveksling af
tjenesteydelser

Artikel 28

1. Et kreditinstitut, der for forste gang ensker at udeve
vitksomhed pd en anden medlemsstats omrade inden for
rammerne af den frie udveksling af tjenesteydelser, meddeler
hjemlandets kompetente myndigheder, hvilke af aktiviteterne pa
listen i bilag I det har til hensigt at udeve.

2. Hjemlandets kompetente myndigheder fremsender senest en
maéned efter modtagelsen den i stk. 1 fastsatte meddelelse til de
kompetente myndigheder i vartslandet.

3. Nearvarende artikel bergrer ikke de rettigheder, som et
kreditinstitut inden den 1. januar 1993 har erhvervet i
forbindelse med udveksling af tjenesteydelser

Afdeling 5

Vartslandets kompetente myndigheders
befojelser

Artikel 29

Vertslandet kan — til statistisk brug — krave, at alle
kreditinstitutter, der har en filial pd dets omrade, regelmessigt
indsender en rapport til denne stats kompetente myndigheder
om den virksomhed, de udgver péa dets omrade.

Til varetagelse af de opgaver, der péhviler vertslandet efter
artikel 41, kan det kraeve de samme oplysninger af filialer af
kreditinstitutter, der har hjemsted i andre medlemsstater, som det
kraver af indenlandske kreditinstitutter.

Artikel 30

1. Nér de kompetente myndigheder i vaertslandet konstaterer,
at et kreditinstitut, der har en filial eller prasterer tjenesteydelser
pd dets omrade, ikke overholder de lovbestemmelser, som
vartslandet har vedtaget i medfer af dette direktivs bestem-
melser, og som giver vertslandets myndigheder kompetence,
skal de anmode det pagaldende kreditinstitut om at bringe det
ulovlige forhold til opher.

2. Tager det pagzldende kreditinstitut ikke de nedvendige
skridt, skal vertslandets kompetente myndigheder underrette
hjemlandets kompetente myndigheder herom.

Disse skal da sd hurtigt som muligt treeffe de nedvendige
foranstaltninger med henblik pé at sikre, at kreditinstituttet

bringer det ulovlige forhold til opher. Karakteren af disse
foranstaltninger meddeles veartslandets kompetente myndighe-
der.

3. Hvis det pdgeldende kreditinstitut til trods for de foran-
staltninger, der er truffet af hjemlandet — eller hvis disse
foranstaltninger viser sig at veere uhensigtsmassige, eller hjem-
landet ikke har truffet nogen foranstaltninger — fortsat
overtreder de i vertslandet geldende lovbestemmelser som
navnt i stk. 1, kan veertslandet efter at have givet de kompetente
myndigheder i hjemlandet underretning herom treffe de
foranstaltninger, der er nedvendige for at forebygge eller straffe
nye ulovligheder, og om nedvendigt forbyde, at kreditinstituttet
indleder yderligere aktiviteter pd dets omrade. Medlemsstaterne
sikrer, at de for disse foranstaltninger ngdvendige dokumenter
kan forkyndes for kreditinstitutterne pd deres omréde.

Artikel 31

Artikel 29-30 bergrer ikke vaertslandets ret til at treeffe passende
forholdsregler for at forebygge eller straffe uregelmessigheder pa
sit omrade, som strider imod de lovbestemmelser, de har
vedtaget af hensyn til samfundsmessige interesser. Dette
indebaerer, at kreditinstituttet, som overtraeder sidanne lov-
bestemmelser, kan forhindres i at indlede yderligere aktiviteter pa
dets omrade.

Artikel 32

Enhver foranstaltning, der treeffes efter artikel 30, stk. 2 og 3,
eller artikel 31, og hvorved der pélaegges sanktioner og
begraensninger i udferelsen af tjenesteydelser, skal vere beherigt
begrundet og meddeles det pagaldende kreditinstitut. Enhver
sddan foranstaltning skal kunne proves ved domstolene i den
medlemsstat, hvor den blev truffet.

Artikel 33

Inden den i artikel 30 fastsatte procedure ivarksattes, kan
veartslandets kompetente myndigheder i seerligt hastende tilfeelde
ivaerksatte nedvendige retsbevarende foranstaltninger for at
beskytte indldneres, investorers og andre tjenesteydelsesmodta-
geres interesser. Kommissionen og de gvrige bergrte medlems-
staters kompetente myndigheder skal hurtigst muligt underrettes
om sddanne foranstaltninger.

Kommissionen kan, efter at have konsulteret de berorte
medlemsstaters kompetente myndigheder, bestemme, at den
pagzldende medlemsstat skal andre eller ophave disse foran-
staltninger.

Artikel 34

Veartslandet kan treffe passende forholdsregler for at forebygge
eller straffe uregelmassigheder pa sit omrade under udevelse af
de befojelser, der er tillagt det i henhold til dette direktiv. Dette
indeberer, at det pigaldende kreditinstitut kan forhindres i at
indlede nye aktiviteter pd dets omrade.
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Artikel 35

Safremt tilladelsen tilbagekaldes, meddeles dette veartslandets
myndigheder, der da tager passende skridt til at hindre, at det
pagaldende kreditinstitut indleder yderligere aktiviteter pa
vartslandets omrade, og til at beskytte indldnernes interesser.

Artikel 36

Medlemsstaten meddeler Kommissionen antallet og arten af de
tilfelde, hvor der i henhold til artikel 25 og artikel 26, stk. 1-3, er
blevet givet afslag, eller hvor der er truffet foranstaltninger i
henhold til artikel 30, stk. 3.

Artikel 37

Denne afdeling er ikke til hinder for, at kreditinstitutter med
hjemsted i en anden medlemsstat kan reklamere for deres ydelser
ved anvendelse af ethvert kommunikationsmedium i vertslandet,
nar de ikke tilsidesetter eventuelle regler om sddanne reklamers
form og indhold, der er begrundet i hensynet til samfunds-
maessige interesser.

AFSNIT IV

FORBINDELSER MED TREDJELANDE

Afdeling 1

Anmeldelse i forbindelse med tredjelandes
selskaber og betingelserne for adgang til
markedet i disse lande

Artikel 38

1. Over for filialer af kreditinstitutter med hjemsted uden for
Feellesskabet anvender medlemsstaterne, i forbindelse med disses
adgang til at optage virksomhed og til at udeve denne, ikke
bestemmelser, der medferer en gunstigere behandling end den,
som filialer af kreditinstitutter med hjemsted i Fellesskabet er
undergivet.

2. De kompetente myndigheder giver Kommissionen og Det
Europaeiske Bankudvalg meddelelse om de tilladelser til opret-
telse af filialer, som meddeles kreditinstitutter med hjemsted
uden for Fellesskabet.

3. Med forbehold af stk. 1 kan Fellesskabet ved aftaler med et
eller flere tredjelande indgd overenskomst om anvendelse af
bestemmelser, som giver filialer af et kreditinstitut med hjemsted
uden for Fellesskabet samme behandling pd hele Feellesskabets
omréde.

Afdeling 2

Samarbejde med tredjelandes kompetente
myndigheder om det konsoliderede tilsyn

Artikel 39

1. Kommissionen kan enten pd anmodning fra en medlemsstat
eller pa eget initiativ fremsztte forslag for Radet om at indlede
forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler vedre-
rende de narmere vilkdr for, hvordan det konsoliderede tilsyn
skal anvendes pa folgende:

a)  kreditinstitutter, hvis moderselskab har sit hjemsted i et
tredjeland, eller

b)  kreditinstitutter, der er beliggende i tredjelande, og hvis
moderkreditinstitut eller finansielle moderholdingselskab
har sit hjemsted inden for Fellesskabet.

2. Deistk. 1 omhandlede aftaler har navnlig til formal at sikre:

a)  dels at de kompetente myndigheder i medlemsstaterne kan
indhente de oplysninger, der er ngdvendige for at fore tilsyn
péd grundlag af den konsoliderede finansielle situation for sa
vidt angdr et i Fellesskabet beliggende kreditinstitut eller
finansielt holdingselskab, der har et datterselskab, som er et
uden for Fellesskabet beliggende kreditinstitut eller finan-
sieringsinstitut, eller som besidder kapitalinteresser i et
sddant institut, og

b) dels at de kompetente myndigheder i tredjelande kan
indhente de oplysninger, der er ngdvendige for at fore tilsyn
med moderselskaber, der har deres hjemsted inden for de
pagaldende landes omrdde, og som har et datterselskab, der
er et i en eller flere medlemsstater beliggende kreditinstitut
eller finansieringsinstitut, eller som besidder kapitalinteres-
ser i et sadant institut.

3. Uden at dette bergrer artikel 300, stk. 1 og 2, i traktaten,
underseger Kommissionen bistdet af Det Europziske Bankudvalg
resultatet af de i stk. 1 omhandlede forhandlinger og den deraf
opstdede situation.

AFSNIT V

PRINCIPPER OG TEKNISKE INSTRUMENTER TIL UDFORELSE
AF FORSIGTIGHEDSTILSYN OG OFFENTLIGGORELSE AF
OPLYSNINGER

KAPITEL 1
Principper for forsigtighedstilsyn
Afdeling 1
Hjem- og vartslandets kompetence
Artikel 40

1. Ansvaret for forsigtighedstilsyn med et kreditinstitut,
herunder tilsyn med de i henhold til artikel 23 og 24 udevede
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aktiviteter, pahviler hjemlandets kompetente myndigheder; dette
bergrer ikke de bestemmelser i narvarende direktiv, der giver
vartslandets kompetente myndigheder en befgjelse.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at der fores tilsyn pa et
konsolideret grundlag ifelge nervarende direktiv.

Artikel 41

Veartslandet har i samarbejde med hjemlandets kompetente
myndigheder ansvaret for tilsyn med likviditeten i kredit-
institutters filialer, indtil yderligere koordinering har fundet sted.

Med forbehold af de foranstaltninger, der matte vare nedvendige
for at styrke Det Europwiske Monetere System, bevarer
vartslandet det fulde ansvar for de foranstaltninger, der
ivaerksattes som led i dets pengepolitik.

Sédanne foranstaltninger ma ikke fore til forskelsbehandling eller
mere restriktiv behandling af kreditinstitutter, der er meddelt
tilladelse i en anden medlemsstat.

Artikel 42

Med henblik pd at fore tilsyn med virksomheden i kredit-
institutter, som udever virksomhed i en eller flere andre
medlemsstater end den, hvor de har hjemsted, navnlig gennem
en filial, arbejder de kompetente myndigheder i de pagaldende
medlemsstater snevert sammen. De meddeler hinanden alle
sddanne oplysninger om ledelsen og ejerforholdet i disse
kreditinstitutter, som vil kunne lette tilsynet med disse og
undersogelsen af betingelserne for meddelelse af tilladelse, samt
alle oplysninger, der vil kunne lette tilsynet med disse institutter, i
serdeleshed med hensyn til likviditet, solvens, sikkerhed for
indlan, sterre engagementer, administrativ og regnskabsmassig
praksis og intern kontrol.

Artikel 43

1. Nar et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i en medlems-
stat, udgver virksomhed gennem en filial etableret i en anden
medlemsstat, skal de kompetente myndigheder i vertslandet
sikre, at hjemlandets kompetente myndigheder efter forudgdende
meddelelse herom til vertslandets kompetente myndigheder selv
eller gennem personer, som de bemyndiger hertil, pd stedet kan
kontrollere de oplysninger, der er navnt i artikel 42.

2. Hjemlandets kompetente myndigheder skal ligeledes have
adgang til at fore tilsyn med filialer efter en af de andre
procedurer, der er navnt i artikel 141.

3. Stk.1 og 2 er ikke til hinder for, at vaertslandets kompetente
myndigheder pd stedet kontrollerer filialer etableret pd deres
omrade med henblik pa varetagelsen af de opgaver, som pahviler
dem i henhold til dette direktiv.

Afdeling 2

Udveksling af oplysninger og tjenstlig
tavshedspligt

Artikel 44

1. Medlemsstaterne sarger for, at alle, der arbejder for eller har
arbejdet for de kompetente myndigheder, sdvel som revisorer og
eksperter, der har handlet pd de kompetente myndigheders
vegne, undergives tjenstlig tavshedspligt.

De fortrolige oplysninger, de modtager i forbindelse med deres
hverv, ma ikke videregives til andre personer eller myndigheder,
undtagen i summarisk eller samlet form, siledes at de enkelte
kreditinstitutter ikke kan identificeres, medmindre der er tale om
tilfeelde, der er omfattet af straffelovgivningen.

Séfremt der er tale om et kreditinstitut, der er erkleeret konkurs
eller tridt i likvidation som felge af en domstolskendelse, kan
fortrolige oplysninger, der ikke vedrerer tredjemand, der er
involveret i forseg pé at redde kreditinstituttet, dog videregives
under en civil retssag, herunder handelssager.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i
de forskellige medlemsstater udveksler oplysninger i henhold til
narvarende direktiv samt til de ovrige direktiver, der gzlder for
kreditinstitutter. Disse oplysninger er undergivet den i stk. 1
omhandlede tavshedspligt.

Artikel 45

De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 44
modtager fortrolige oplysninger, mé kun anvende disse i
forbindelse med udevelsen af deres hverv og kun til felgende
formal:

a)  til undersogelse af, om betingelserne for, at kreditinstitut-
terne kan optage virksomhed som sddanne, er opfyldt, og
til at lette det individuelle og det konsoliderede tilsyn med
institutternes virksomhed, sarlig med hensyn til likviditet,
solvens, store engagementer, administrativ og regnskabs-
massig praksis samt intern kontrol

b)  til paleeggelse af sanktioner

¢) hvis den kompetente myndigheds afgerelser pdklages til
hejere administrativ myndighed, eller

d) i forbindelse med indbringelse for domstolene -efter
artikel 55 eller sarbestemmelser i narvarende direktiv
samt gvrige direktiver, der er vedtaget vedrerende kredit-
institutter.

Artikel 46

Medlemsstaterne kan indgd samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt
med de i artikel 47 og artikel 48, stk. 1, omhandlede myndighe-
der eller organer fra tredjelande, forudsat at de saledes meddelte
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oplysninger er sikret ved tavshedspligt, der mindst svarer til den
tavshedspligt, der er foreskrevet i artikel 44, stk. 1. Denne
udveksling af oplysninger bruges ved udferelsen af de péagel-
dende myndigheders eller organers tilsynsopgaver.

Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke
videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente
myndigheder, som har afgivet dem, og i givet fald udelukkende
til det formal, med henblik pd hvilket de nevnte myndigheder
gav deres tilladelse.

Artikel 47

Artikel 44, stk. 1, og artikel 45 er ikke til hinder for, at der, hvis
der findes flere kompetente myndigheder i samme medlemsstat,
udveksles oplysninger mellem sddanne myndigheder inden for
denne medlemsstat, eller at der udveksles oplysninger medlems-
staterne imellem mellem de kompetente myndigheder og
folgende:

a)  de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med andre
finansieringsinstitutter og med forsikringsselskaber, samt de
myndigheder, der forer tilsyn med kapitalmarkederne

b) de organer, der medvirker ved likvidation og konkurs-
behandling af kreditinstitutter og lignende procedurer, og

¢)  personer, der er ansvarlige for den lovpligtede revision af
kreditinstituttets og andre finansieringsinstitutters regn-
skaber

der har behov herfor til varetagelse af deres tilsynsopgaver.

Artikel 44, stk. 1, og artikel 45 er ikke til hinder for, at der til de
organer, der forvalter indldnsgarantiordningerne, gives oplys-
ninger, som er ngdvendige for, at de kan udfere deres arbejde.

I begge tilfelde er de oplysninger, som de pédgzldende
myndigheder, organer og personer modtager, underlagt den i
artikel 44, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.

Artikel 48

1. Uanset bestemmelserne i artikel 44-46 kan medlemsstaterne
tillade udveksling af oplysninger mellem de kompetente

myndigheder og felgende:

a) de myndigheder, der forer tilsyn med de organer, der er
ansvarlige for likvidation og konkursbehandling af kredit-
institutter og lignende procedurer, og

b) de myndigheder, der forer tilsyn med de personer, der er
ansvarlige for den lovpligtige revision af forsikringssel-
skabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre
finansieringsinstitutters regnskaber.

I sd tilfaelde kraever medlemsstaterne mindst folgende betingelser

opfyldt:

a)  oplysningerne skal bruges til udferelse af tilsynsopgaver
som beskrevet i forste afsnit

b) de oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er
underlagt tavshedspligt i henhold til artikel 44, stk. 1, og

¢) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de
ikke videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kom-
petente myndigheder, som har videregivet naevnte oplys-
ninger, og i givet fald udelukkende til det formadl, som
navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de @vrige med-
lemsstater, hvilke myndigheder der kan modtage oplysninger i
henhold til dette stykke.

2. Uanset artikel 44-46 kan medlemsstaterne med henblik pa
at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet tillade
udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder
og de organer, der ifolge loven er ansvarlige for at efterforske
overtraedelser af selskabsretten.

[ s tilfeelde kraever medlemsstaterne mindst folgende betingelser
opfyldt:

a)  oplysningerne skal bruges til udferelse af de opgaver, som
er beskrevet i forste afsnit

b) de oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er
underlagt tavshedspligt i henhold til artikel 44, stk. 1, og

¢)  stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de
ikke videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kom-
petente myndigheder, som har videregivet naevnte oplys-
ninger, og i givet fald udelukkende til det formdl, som
nevnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Hvis de i forste afsnit omhandlede organer i en medlemsstat
udferer deres efterforskningsopgaver med bistand fra dertil
bemyndigede, ikke offentligt ansatte, personer, fordi disse er i
besiddelse af serlig sagkundskab, kan den i ferste afsnit naevnte
mulighed for udveksling af oplysninger udvides til ogsa at galde
sddanne personer pa de i andet afsnit fastsatte seerlige betingelser.

Ved anvendelsen af tredje afsnit meddeler de i forste afsnit
omhandlede organer de kompetente myndigheder, som har
videregivet oplysningerne, hvilke personer oplysningerne vil
blive videresendt til, med nejagtig angivelse af disse personers
befgjelse.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de ovrige med-
lemsstater, hvilke organer der kan modtage oplysninger i
henhold til denne artikel.

Kommissionen afleegger beretning om anvendelsen af denne
artikel.
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Artikel 49

Denne afdeling er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed
sender oplysninger til folgende med henblik pad udferelsen af
deres opgaver:

a)  centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver,
i deres egenskab af pengepolitiske myndigheder, og

b) i givet fald andre offentlige myndigheder, der overvager
betalingssystemerne.

Denne afdeling er ikke til hinder for, at de pageldende
myndigheder eller organer sender de kompetente myndigheder
de oplysninger, som er nedvendige for dem i henhold til
artikel 45.

De oplysninger, som modtages i denne forbindelse, er underlagt
den i artikel 44, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.

Artikel 50

Uanset artikel 44, stk. 1, og artikel 45 kan medlemsstaterne ved
lovgivning give tilladelse til, at visse oplysninger meddeles andre
afdelinger i deres centraladministration, som er ansvarlige for
lovgivningen vedrerende tilsyn med kreditinstitutter, finansie-
ringsinstitutter, investeringstjenesteydelser og forsikringsselska-
ber samt personer, som handler efter fuldmagt fra de pagaldende
afdelinger.

Oplysningerne md imidlertid kun gives, sifremt det er ngdven-
digt af hensyn til forsigtighedstilsynet.

Artikel 51

Medlemsstaterne fastsetter, at oplysninger, der modtages efter
artikel 44, stk. 2, og artikel 47, samt oplysninger tilvejebragt ved
kontrol pa stedet, jf. artikel 43, stk. 1 og 2, aldrig md videregives
som navnt i artikel 50, medmindre den kompetente myndighed,
der giver oplysningerne, eller den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor kontrollen pa stedet er foretaget, har givet sit

udtrykkelige samtykke.

Artikel 52

Denne afdelings bestemmelser er ikke til hinder for, at de
kompetente myndigheder sender de i artikel 44-46 navnte
oplysninger til en clearinginstitution eller lignende organ, der i
den nationale lovgivning er anerkendt til clearing eller afvikling
pd et af de nationale markeder, hvis de mener, at dette er
nedvendigt for at sikre, at disse organer fungerer korrekt i
forbindelse med misligholdelse eller potentiel misligholdelse péa
dette marked. De oplysninger, der modtages i denne forbindelse,
er underlagt den i artikel 44, stk. 1, omhandlede tavshedspligt.

Medlemsstaterne sikrer dog, at oplysninger, der er modtaget i
henhold til artikel 44, stk. 2, ikke videregives i det tilfelde, der er

omhandlet i denne artikel, uden udtrykkelig tilladelse fra de
kompetente myndigheder, som forst afgav oplysningerne.

Afdeling 3

Krav til de personer, som udferer den
lovpligtige kontrol af drsregnskaber og
konsoliderede regnskaber

Artikel 53

1. Medlemsstaterne fastsaetter som minimum, at enhver
person, der er autoriseret i henhold til direktiv 84/253/EQF (1),
og som i et kreditinstitut udferer det hverv, der er beskrevet i
artikel 51 i direktiv 78/660/EQF, artikel 37 i direktiv 83349/
EQF eller artikel 31 i direktiv 85/611/EQF (%) eller ethvert andet
lovpligtigt hverv, har pligt til hurtigt at foretage indberetning til
de kompetente myndigheder om ethvert forhold eller enhver
beslutning vedrerende dette kreditinstitut, som vedkommende
har fiet kendskab til som led i udferelsen af sit hverv, og som
kan:

a) udgere en vasentlig overtreedelse af de love eller
administrative bestemmelser, der omhandler betingelserne
for meddelelse af tilladelse, eller som specielt gelder for
udovelsen af kreditinstitutters aktivitet

b) skade kreditinstitutternes fortsatte drift, eller

¢)  medfore nzgtelse af revisionspategning eller fremsaettelse af
forbehold heri.

Medlemsstaterne sikrer som minimum, at samme pligt glder for
denne person, for sd vidt angdr forhold eller beslutninger, som
vedkommende matte f3 kendskab til som led i et hverv som
beskrevet i forste afsnit, der udferes i en virksomhed, som har
snavre forbindelser i kraft af kontrol med det kreditinstitut, i
hvilket vedkommende udferer dette hverv.

2. Det forhold, at de personer, der er autoriseret i henhold til
direktiv 84/253[EQF, i god tro videregiver oplysninger til de
kompetente myndigheder om forhold eller beslutninger som
omhandlet i stk. 1, betragtes ikke som brud pé den tavshedspligt,
som gelder i henhold til kontrakt eller love eller administrative
bestemmelser, og paferer ikke de pdgaldende personer nogen
form for ansvar.

Afdeling 4

Sanktionsmuligheder og indbringelse for
domstolene

Artikel 54

Med forbehold af reglerne for tilbagekaldelse af tilladelser og
tilfelde omfattet af straffelovgivningen skal medlemsstaterne
sorge for, at deres respektive kompetente myndigheder i tilfeelde
af, at et kreditinstitut eller dets ansvarlige ledelse har overtradt

(") Rédets ottende direktiv 84/253/EQF af 10. april 1984 om
autorisation af personer, der skal foretage lovpligtig revision af
regnskaber (EFT L 126 af 12.5.1984, s. 20).

() Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT
L 375 af 31.12.1985, s. 3). Senest andret ved direktiv 2005/1/EF.
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love eller administrative bestemmelser om tilsyn med kredit-
institutter eller om disses virksomhed, kan palegge disse
sanktioner eller pabyde foranstaltninger med det formadl at
bringe de konstaterede overtraedelser eller drsagerne hertil til
opher.

Artikel 55

Medlemsstaterne drager omsorg for, at afgerelser vedrerende et
kreditinstitut, som er truffet i medfor af love og administrative
bestemmelser, vedtaget i overensstemmelse med nzrvarende
direktiv, kan indbringes for domstolene; dette gaelder ogsd, hvis
der ikke senest seks maneder efter indgivelsen af en ansggning
om tilladelse, der indeholder alle de i henhold til galdende
bestemmelser kraevede oplysninger, er truffet nogen afgarelse.

KAPITEL 2

Tekniske instrumenter til udforelse af forsigtighedstilsyn

Afdeling 1

Egenkapital

Artikel 56

Nér en medlemsstat med henblik pd gennemforelsen af felles-
skabsforskrifterne vedrerende forsigtighedstilsyn med et allerede
eksisterende kreditinstitut i sine love og administrative bestem-
melser indferer en bestemmelse, hvori begrebet egenkapital
anvendes, eller der henvises hertil, drager den omsorg for, at dette
begreb eller dette udtryk stemmer overens med den definition,
der er anfort i artikel 57-61 og artikel 63-66.

Artikel 57

Med forbehold af de begransninger, der er fastsat i artikel 66,
skal et kreditinstituts ikke-konsoliderede egenkapital omfatte
folgende komponenter:

a)  kapital i henhold til artikel 22 i direktiv 86/635/EQF, for si
vidt den er indbetalt, samt overkurs ved emission, dog med
undtagelse af kumulative preferenceaktier

b) reserver i henhold til artikel 23 i direktiv 86/635/EQF samt
driftsresultat fra det foregdende regnskabsir efter udlodning
af det endelige udbytte

¢)  midler til daekning af generelle kreditinstitutrisici i henhold
til artikel 38 i direktiv 86/635/EQF

d)  opskrivningshenleggelser i henhold til artikel 33 i direktiv
78/660/EQF

e)  veerdireguleringer i henhold til artikel 37, stk. 2, i direktiv
86/635[EQF

f)  andre komponenter i henhold til artikel 63

g) midler, for hvilke medlemmer af et andelskreditinstitut
hafter solidarisk, og de solidariske forpligtelser for
lantagerne i visse institutter med fondsstatus, som navnt i
artikel 64, stk. 1, og

h)  kumulative praferenceaktier med fast lobetid og ansvarlig
indskudskapital som nevnt i artikel 64, stk. 3.

Folgende komponenter fratraekkes i overensstemmelse med
artikel 66:

i)  kreditinstituttets beholdning af egne aktier ansat til den
bogforte veerdi

j)  immaterielle aktiver i henhold til artikel 4, »Aktiver, nr. 9, i
direktiv 86/635/EQF

k)  materielt negativt udbytte i det lobende regnskabsar

)  kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter,
der udger mere end 10 % af disses kapital

m) efterstillede tilgodehavender og de i artikel 63 og artikel 64,
stk. 3, omhandlede instrumenter, som et kreditinstitut
besidder i andre kredit- og finansieringsinstitutter, i hvilke
det har kapitalinteresser, der udger mere end 10 % af
kapitalen i hvert enkelt tilfelde

n) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter
pd op til 10 % af disses kapital, efterstillede tilgodehavender
og de i artikel 63 og artikel 64, stk. 3, omhandlede
instrumenter, som et kreditinstitut besidder i andre kredit-
og finansieringsinstitutter end de i litra 1) og m)
omhandlede for sd vidt angdr den del af disse samlede
kapitalinteresser, efterstillede tilgodehavender og instru-
menter, der overstiger 10 % af kreditinstituttets egenkapital
beregnet for fradrag af komponenter i litra 1)-p)

o) kapitalinteresser som omhandlet i artikel 4, stk. 10, som et
kreditinstitut har i:

i)  forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i
direktiv 73/239/EQF (1), artikel 4 i direktiv 2002/83/
EF (%) eller artikel 1, litra b), i direktiv 98/78/EF (%)

(") Rddets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning af
de administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til
udovelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring
(EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3). Senest aendret ved direktiv 2005/1 [EF.

() Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/83EF af 5. november
2002 om livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1). Senest
andret ved direktiv 2005/1EF.

(®) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF af 27. oktober
1998 om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsik-
ringsgruppe (EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1). Senest @ndret ved
direktiv 2005/1/EF.
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ii)  genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1,
litra c), i direktiv 98/78EF

iii)  forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1,
litra i), i direktiv 98/78/EF

p)  hver af folgende komponenter, som kreditinstituttet
besidder i de enheder som defineret i litra o), hvori det
har en kapitalinteresse:

i)  instrumenter som navnt i artikel 16, stk. 3, i direktiv
73/239/EQF, og

ii)  instrumenter som naevnt i artikel 27, stk. 3, i direktiv
2002/83/EF

q) for kreditinstitutter, der beregner den risikovagtede vardi af
engagementerne i medfor af afdeling 3, underafdeling 2:
negative belgb som folge af beregningen i punkt 36 idel 1 i
bilag VII og vardien af forventede tab beregnet i overens-
stemmelse med punkt 32 og 33 i del 1 i bilag VII, og

r)  verdien af engagementer vedrerende securitisationspositi-
oner, der i medfer af del 4 i bilag IX far en risikovaegtning
pa 1 250 % beregnet pa den heri specificerede méde.

Med henblik pa litra b) md medlemsstaterne kun tillade, at der
tages hensyn til forelobige overskud, inden der er truffet formel
beslutning herom, hvis disse overskud er blevet revideret af
personer, der er beskaftiget med revision, og de kompetente
myndigheder finder det godtgjort, at belgbet er blevet vurderet i
overensstemmelse med principperne i direktiv 86/635/EQF, og
at det ikke omfatter forudselige udgifter og hensettelse til
udbytte.

Nar et kreditinstitut foretager en securitisation, medregnes
nettofortjenesten som folge af kapitaliseringen af fremtidige
indtaegter fra securitiserede aktiver og som medforer en kredit-
forbedring i forhold til securitisationspositionerne, ikke i
komponenten i litra b).

Artikel 58

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut,
finansieringsinstitut, forsikringsselskab, genforsikringsselskab
eller forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistands-
transaktion med henblik pd at rekonstruere og redde denne
enhed, kan den kompetente myndighed fravige bestemmelserne
om fradrag i artikel 57, litra 1)-p).

Artikel 59

Som et alternativ til fradrag af komponenterne i artikel 57, litra o)
og p), kan medlemsstaterne tillade deres kreditinstitutter mutatis
mutandis at anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag I til direktiv
2002/87[EF. Metode 1 (rregnskabskonsolidering«) kan kun
anvendes, hvis den kompetente myndighed er overbevist om
niveauet for integreret ledelse og intern kontrol for sd vidt angar
de enheder, der vil vaere omfattet af konsolideringen. Den valgte
metode skal anvendes konsekvent over tid.

Artikel 60

Medlemsstaterne kan fastsaette, at kreditinstitutter, der er
underlagt tilsyn pa et konsolideret grundlag i overensstemmelse
med kapitel 4, afdeling 1, eller supplerende tilsyn i overens-
stemmelse med direktiv. 2002/87EF, ved beregning af egen-
kapitalen pd et individuelt grundlag kan undlade at fradrage de
komponenter i artikel 57, litra 1)-p), som de besidder i andre
kreditinstitutter, finansieringsinstitutter, forsikrings- eller genfor-
sikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber, der er omfat-
tet af det konsoliderede eller supplerende tilsyn.

Denne bestemmelse finder anvendelse pé tilsynsbestemmelser,
der er harmoniseret af fallesskabsretsakter.

Artikel 61

Egenkapitalbegrebet som defineret i artikel 57, litra a)-h),
omfatter et maksimum af komponenter og belgb. Anvendelsen
af disse komponenter eller fastsattelsen af lavere lofter samt
fradrag af andre komponenter end de i artikel 57, litra i)-1),
omhandlede, overlades til medlemsstaternes skon.

De i artikel 57, litra a)-e), navnte komponenter skal af
kreditinstituttet kunne anvendes straks og uden begraensning til
dxkning af risici eller tab pd det tidspunkt, hvor sidanne
indtreeder. Belgbet skal vaere fratrukket enhver form for skat, der
kan forudses pa det tidspunkt, hvor belebet beregnes, eller det
skal vere beherigt tilpasset i det omfang, denne skat reducerer
det belgb, hvormed disse komponenter kan anvendes til dackning
af risici eller tab.

Artikel 62

Medlemsstaterne kan rapportere til Kommissionen om, hvor
langt de er ndet med at skabe konvergens med henblik pa at
fastleegge en feelles definition af egenkapital. Pa grundlag af disse
rapporter forelegger Kommissionen om nedvendigt senest den
1. januar 2009 et forslag for Europa-Parlamentet og Ridet om
endring af denne afdeling.

Artikel 63

1. Det i en medlemsstat anvendte egenkapitalbegreb kan
omfatte andre komponenter, forudsat at det drejer sig om
komponenter, der uanset disses juridiske eller regnskabsmassige
benavnelse har folgende karakteristika:

a) de kan frit benyttes af kreditinstituttet til dakning af
normale bankrisici, nar tab eller veerdiforringelser endnu
ikke er narmere identificeret

b)  deres tilstedevaerelse skal fremgd af de interne regnskabs-
oplysninger, og

¢) deres storrelse skal veere fastsat af kreditinstituttets
direktion, revideret af uafthangige revisorer, meddelt de
kompetente myndigheder og undergivet disses tilsyn.
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2. Verdipapirer med ubestemt lobetid og andre instrumenter
kan ligeledes accepteres som andre komponenter, forudsat at de
opfylder folgende betingelser:

a)  de md ikke kunne tilbagebetales pd ihaendehaverens initiativ
eller uden den kompetente myndigheds forhdndsgodken-
delse

b) aftaler i forbindelse med geldsstiftelse skal give kredit-
instituttet mulighed for at udskyde betaling af renter pa
galden

¢) langiverens krav mod kreditinstituttet skal efterstilles al
anden ikke-efterstillet geeld

d)  de for udstedelsen af vaerdipapirerne galdende dokumenter
skal indeholde bestemmelse om, at gald og ikke-betalte
renter skal kunne medgd til daekning af tab, idet det tillades
kreditinstituttet at fortsatte sine aktiviteter, og

e)  kun faktisk indbetalte belob tages i betragtning.

Til disse vaerdipapirer og andre instrumenter kan fgjes andre
kumulative preferenceaktier end de i artikel 57, litra h), naevnte.

3. For kreditinstitutter, der beregner den risikovaegtede vaerdi af
engagementerne i medfer af afdeling 3, underafdeling 2, kan op
til 0,6 % af det risikovagtede engagement ved positive belgb som
folge af beregningen i bilag VI, del 1, punkt 36, accepteres som
andre komponenter. For disse kreditinstitutter medtages verdi-
reguleringer og hensattelser til imedegdelse af risici, der er
medtaget i den beregning, der er omhandlet i bilag VII, del 1,
punkt 36, og verdireguleringer og hensettelser til imedegéelse
af risici i medfer af artikel 57, litra e), kun i egenkapitalen i
overensstemmelse med denne bestemmelse. Med henblik herpé
omfatter risikovagtede engagementer ikke beleb, der beregnes i
forbindelse med securitisationspositioner med en risikovagtning
pa 1250 %.

Artikel 64

1. Medlemmer af et kreditinstitut, der er stiftet i form af et
andelskreditinstitut, som omhandlet i artikel 57, litra g), haefter
for den kapital, der ikke er fuldt indbetalt, samt for de
supplerende belgb, som medlemmerne af samme kreditinstitut
i henhold til lovgivningen skal indbetale uden sikkerhed, dersom
dette kreditinstitut har lidt tab, i hvilke tilfelde disse belgb skal
kunne kraves indbetalt uden forudgdende varsel.

Med sddanne komponenter sidestilles de solidariske forpligtelser
for lantagerne i kreditinstitutioner med fondsstatus.

Alle disse komponenter kan henregnes under egenkapitalen i det
omfang, hvor de i henhold til national lovgivning medregnes i de
pagealdende institutters egenkapital.

2. En medlemsstat ma ikke til offentlige kreditinstitutters
egenkapital medregne de garantier, som staten eller de lokale,
nationale myndigheder stiller for sddanne institutter.

3. Medlemsstaterne eller de kompetente myndigheder ma til
egenkapitalen kun medregne kumulative praferenceaktier med
fast lobetid, som omhandlet i artikel 57, litra h), samt ansvarlig
indskudskapital som omhandlet i samme bestemmelse, hvis der
er indgdet en bindende aftale om, at den i tilfelde af et
kreditinstituts konkurs eller likvidation efterstilles alle andre
fordringer og forst fyldestgores, ndr al anden udestdende geeld er
betalt.

Denne ansvarlige indskudskapital skal opfylde folgende supple-
rende betingelser:

a)  kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

b)  midlerne skal have en oprindelig lobetid pd mindst fem ar;
de skal derefter kunne kraeves indfriet

¢)  den udstrakning, hvori de kan medregnes til egenkapitalen,
indskraenkes gradvis i mindst de sidste fem ar inden
tilbagebetalingsdagen, og

d)  laneaftalen ma ikke indeholde nogen klausul om, at galden
under nzrmere angivne omstendigheder, bortset fra en
likvidation af kreditinstituttet, skal tilbagebetales inden den
aftalte forfaldsdato.

Er geeldens lobetid ikke fastsat, skal der i henhold til andet afsnit,
litra b), gaelde et opsigelsesvarsel pd fem &r, medmindre midlerne
ikke leengere henregnes til egenkapitalen, eller medmindre
myndighedernes forudgdende samtykke specielt kraeves for
tilbagebetaling for tiden. De kompetente myndigheder kan give
tilladelse til anticiperet tilbagebetaling af sidanne midler, nar
anmodning herom indgives pd emittentens initiativ, og kredit-
instituttets solvens ikke derved forringes

4. Kreditinstitutterne medtager i egenkapitalen hverken fair
value-hensattelser i forbindelse med fortjeneste eller tab pa cash
flow-hedges af finansielle instrumenter malt i forhold til de
amortiserede omkostninger eller fortjeneste eller tab pa deres
passiver, der vurderes til fair value, som skyldes @ndringer i
kreditinstitutternes egen kreditsituation.

Artikel 65

1. Nér egenkapitalen skal beregnes pa konsolideret grundlag,
indgdr de i artikel 57 omhandlede komponenter med de i
henhold til kapitel 4, afdeling 1, konsoliderede belgb. Ved
beregningen af egenkapitalen er der desuden mulighed for at
betragte folgende komponenter som sidestillet med konsolide-
rede reserver, hvis de er udtryk for et kreditorforhold (»negative«):

a)  minoritetsinteresser i henhold til artikel 21 i direktiv 83/
349/EQF, hvis metoden med global integration anvendes

b) forskelsbelob ved forste konsolidering i henhold til
artikel 19, 30 og 31 i direktiv 83/349/EQF
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o)  kursdifferencer, som medregnes under de konsoliderede
reserver i henhold til artikel 39, stk. 6, i direktiv 86/635/
EQF, og

d) forskelsbelob ved bogfering af visse kapitalinteresser i
overensstemmelse med den metode, der er omhandlet i
artikel 33 i direktiv 83/349/EQF.

2. Hvis de i stk. 1, litra a) — d), omhandlede komponenter er
udtryk for et debitorforhold (»positive), fratreekkes de ved
beregningen af den konsoliderede egenkapital.

Artikel 66

1. For de i artikel 57, litra d) — h), omhandlede komponenter
galder folgende begraensninger:

a)  summen af de i litra d) — h) anferte komponenter ma ikke
overstige et maksimumsbelgb pd 100 % af de i litra a) plus
b) og ¢) nxvnte komponenter med fradrag af de i
litra i) — k) navnte komponenter, og

b)  summen af de i litra g) — h) anferte komponenter ma ikke
overstige et maksimumsbelab pa 50 % af de i litra a) plus b)
og ¢) nevnte komponenter med fradrag af de i litra i)-k)
navnte komponenter.

2. Summen af komponenterne i artikel 57, litra I) — 1), skal for
halvdelens vedkommende fratrakkes summen af komponen-
terne i artikel 57, litra a) — ¢) minus litra i) — k), og for
halvdelens vedkommende summen af komponenterne i arti-
kel 57, litra d) — h), efter anvendelse af grenserne i stk. 1 i
narvaerende artikel. Sifremt halvdelen af summen af kompo-
nenterne i litra 1) — r) i artikel 57, overstiger summen af litra d)
— h) i artikel 57, fratrackkes det overskydende belgb i summen af
litra @) — ¢) minus litra i) — k) i artikel 57. Komponenterne i
litra r) i artikel 57 fratraekkes ikke, hvis de er medtaget i
beregningen af de risikovagtede engagementer, med henblik pa
artikel 75, som anfert i bilag IX, del 4.

3. Med henblik pd afdeling 5 og 6 laeses bestemmelserne i
denne afdeling uden at tage hensyn til komponenterne i
artikel 57, litra q) og 1), og artikel 63, stk. 3.

4. De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne
tilladelse til under serlige midlertidige omstendigheder at
overskride de i stk. 1 fastsatte granser.

Artikel 67

Det skal godtgeres, at betingelserne i denne afdeling er opfyldt til
de kompetente myndigheders tilfredshed.

Afdeling 2

Dakning af risiko

Underafdeling 1

Anvendelsesomfang

Artikel 68

1. Kreditinstitutter skal opfylde de forpligtelser, der er fastsat i
artikel 22 og 75 og afdeling 5, pé individuelt grundlag.

2. Et kreditinstitut, der hverken er et datterselskab i den
medlemsstat, hvor det er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn,
eller et moderselskab, og et kreditinstitut, der ikke er omfattet af
konsolideringen i medfer af artikel 73, skal opfylde de forplig-
telser, der er fastsat i artikel 120 og 123, pé individuelt grundlag.

3. Et kreditinstitut, der hverken er et moderselskab eller et
datterselskab, og et kreditinstitut, der ikke er omfattet af
konsolideringen i medfer af artikel 73, skal opfylde de
betingelser, der er fastsat i kapitel 5, pd individuelt grundlag.

Artikel 69

1. Medlemsstaterne kan veelge ikke at anvende artikel 68, stk. 1,
pa et kreditinstituts datterselskab, hvis bade datterselskabet og
kreditinstituttet er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn i den
pagaldende medlemsstat, og datterselskabet indgdr i det
konsoliderede tilsyn med moderselskabet, som er et kredit-
institut, og alle af folgende betingelser er opfyldt for at sikre, at
egenkapitalen er hensigtsmassigt fordelt mellem moderselskabet
og datterselskaberne:

a) der er pd nuverende tidspunkt ingen, og der er ikke
patenkt nogen materielle, praktiske eller retlige hindringer
for moderselskabets umiddelbare overforsel af egenkapital
eller tilbagebetaling af datterselskabets forpligtelser

b) enten skal moderselskabet over for de kompetente
myndigheder godtgere, at datterselskabet forvaltes pa
forsvarlig vis, og afgive erkleering om, at det med samtykke
fra den kompetente myndighed har stillet garanti for de
engagementer, som datterselskabet indgdr, eller risikoen i
datterselskabet er ubetydelig

¢)  moderselskabets risikoevaluerings-, malings- og kontrol-
procedurer omfatter datterselskabet, og

d) moderselskabet besidder mindst 50 % af de stemmerettig-
heder, der er knyttet til besiddelsen af kapitalandele i
datterselskabet, og/eller har ret til at udpege eller fjerne et
flertal af medlemmerne af datterselskabets ledelsesorgan,
som beskrevet i artikel 11.
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2. Medlemsstaterne kan udnytte den i stk. 1 omhandlede
mulighed, ndr moderselskabet er et finansielt holdingselskab, der
er etableret i samme medlemsstat som kreditinstituttet, forudsat
at det er omfattet af samme tilsyn som det, der udeves over for
kreditinstitutter og navnlig af de i artikel 71, stk. 1, fastsatte
standarder.

3. Medlemsstaterne kan velge ikke at anvende artikel 68, stk. 1,
pa et kreditinstituts moderselskab, sifremt kreditinstituttet har
faet meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn i den pagaldende
medlemsstat, og sifremt det er omfattet af det konsoliderede
tilsyn, og sifremt folgende betingelser alle er opfyldt for at sikre,
at egenkapitalen er hensigtsmaessigt fordelt mellem modersel-
skabet og datterselskaberne:

a) der hverken findes eller er pétenkt indfert materielle,
praktiske eller retlige hindringer for umiddelbar overforsel
af egenkapital eller tilbagebetaling af forpligtelser til
kreditinstituttets moderselskab i en medlemsstat, og

b) relevante risikoevaluerings-, malings- og kontrolprocedurer
i det konsoliderede tilsyn omfatter kreditinstituttets moder-
selskab i en medlemsstat.

Den kompetente myndighed, der anvender dette stykke, under-
retter de kompetente myndigheder i alle andre medlemsstater.

4. Med forbehold af hovedreglen i artikel 144, offentliggor de
kompetente myndigheder i de medlemsstater, der gor brug af
valgmuligheden i stk. 3, pd den i artikel 144 anferte méde:

a)  de kriterier, de anvender til at fastsld, at der hverken findes
eller er pdtenkt indfert materielle, praktiske eller retlige
hindringer for umiddelbar overforelse af egenkapital eller
tilbagebetaling af forpligtelser

b) antallet af moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg,
der er foretaget i henhold til stk. 3, og hvor mange af disse
der har datterselskaber i et tredjeland, og

¢) sammenfattet for den pigeldende medlemsstat:

i) for moderkreditinstituttet i en medlemsstat, der er
omfattet af det valg, der er foretaget i henhold til
stk. 3, den andel af den samlede egenkapital pa
konsolideret grundlag, som datterselskaber i et tredje-
land besidder

ii) for moderkreditinstitutter i en medlemsstat, der er
omfattet af det valg, der er foretaget i henhold til
stk. 3, den procentdel, som egenkapitalen i dattersel-
skaber i et tredjeland udger af den samlede egen-
kapital, og

ili) for moderkreditinstitutter i en medlemsstat, der er
omfattet af det valg, der er foretaget i henhold til
stk. 3, den procentdel, som egenkapitalen i

datterselskaber i et tredjeland udger af minimums-
egenkapitalen i henhold til artikel 75.

Artikel 70

1. De kompetente myndigheder kan pd individuelt grundlag
tillade moderkreditinstitutter ved beregningen af deres krav i
medfer af artikel 68, stk. 1, at medregne datterselskaber, der
opfylder betingelserne i artikel 69, stk. 1, litra c) og d), og hvis
vasentlige engagementer eller forpligtelser er over for dette
moderselskab, jf. dog stk. 2-4 i narverende artikel.

2. Behandlingen i stk. 1 er kun tilladt, nir moderkredit-
instituttet over for de kompetente myndigheder fuldt ud
dokumenterer eksistensen af forhold og ordninger, herunder
retligt gyldige aftaler, i medfer af hvilke der hverken findes eller
er patenkt indfert materielle, praktiske eller retlige hindringer
for datterselskabets umiddelbare overforsel af egenkapital eller
tilbagebetaling af udestdende forpligtelser til moderselskabet pa
dettes anmodning.

3. Nér en kompetent myndighed gor brug af valgmuligheden i
stk. 1, underretter den regelmaessigt og mindst en gang om dret
de kompetente myndigheder i alle de ovrige medlemsstater om
anvendelsen af stk. 1 og om de forhold og ordninger, der er
omhandlet i stk. 2. Hvis datterselskabet er beliggende i et
tredjeland, giver den kompetente myndighed de samme oplys-
ninger til de kompetente myndigheder i dette tredjeland.

4. Med forbehold af hovedreglen i artikel 144, offentliggar en
kompetent myndighed, der gor brug af valgmuligheden i stk. 1,
pa den i artikel 144 anforte made:

a)  de kriterier, de anvender til at fastsla, at der hverken findes
eller er pdtenkt indfert materielle, praktiske eller retlige
hindringer for middelbar overforelse af egenkapital eller
tilbagebetaling af forpligtelser

b) hvor mange kreditinstitutters moderselskaber, der er
omfattet af det valg, der er foretaget i henhold til stk. 1,
og hvor mange af disse, der har datterselskaber i et
tredjeland

¢) sammenfattet for den pdgaldende medlemsstat:

i)  for moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg,
der er foretaget i henhold til stk. 1, den samlede
egenkapital i datterselskaber i et tredjeland

ii) for moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg,
der er foretaget i henhold til stk. 1, den procentdel,
som egenkapitalen i datterselskaber i et tredjeland
udger af den samlede egenkapital

i) for moderkreditinstitutter, der er omfattet af det valg,
der er foretaget i henhold til stk. 1, den procentdel,
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som egenkapitalen i datterselskaber i et tredjeland
udger af minimumsegenkapitalen i henhold til
artikel 75.

Artikel 71

1. Med forbehold af artikel 68-70 skal moderkreditinstitutter i
en medlemsstat i det omfang og pd den made, der er fastsat i
artikel 133, opfylde de i artikel 75, 120 og 123 samt afdeling 5
fastsatte forpligtelser pd grundlag af deres konsoliderede
finansielle situation.

2. Med forbehold af artikel 68-70 skal kreditinstitutter, der
kontrolleres af et finansielt moderholdingselskab i en medlems-
stat, i det omfang og pd den mdde, der er fastsat i artikel 133,
opfylde de i artikel 75, 120 og 123 samt afdeling 5 fastsatte
forpligtelser pd grundlag af det pdgzldende finansielle holding-
selskabs konsoliderede finansielle situation.

Nér et finansielt moderholdingselskab kontrollerer mere end ét
kreditinstitut i en medlemsstat, finder forste afsnit kun
anvendelse pd det kreditinstitut, der i overensstemmelse med
artikel 125 og 126 er omfattet af tilsyn pa et konsolideret
grundlag.

Artikel 72

1. Moderkreditinstitutter i EU skal overholde de i kapitel 5
fastsatte forpligtelser pd grundlag af deres konsoliderede
finansielle situation.

Storre datterselskaber af moderkreditinstitutter i EU skal
imidlertid offentliggere de oplysninger, der er anfert i bilag XII,
del 1, punkt 5, péd individuelt eller delkonsolideret grundlag.

2. Kreditinstitutter, der kontrolleres af et finansielt moder-
holdingselskab i EU, skal overholde de i kapitel 5 fastsatte
forpligtelser pd grundlag af det pdgeldende finansielle holding-
selskabs konsoliderede finansielle situation.

Sterre datterselskaber af finansielle moderholdingselskaber i EU
skal imidlertid offentliggere de oplysninger, der er anfert i
bilag XII, del 1, punkt 5, pd individuelt eller delkonsolideret
grundlag.

3. De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 125
og 126 er ansvarlige for tilsynet pa konsolideret grundlag, kan
beslutte helt eller delvis at undlade at anvende bestemmelserne i
stk. 1 og 2 pd kreditinstitutter, der er omfattet af sammen-
lignelige oplysninger, som et moderselskab etableret i et
tredjeland har offentliggjort pa et konsolideret grundlag.

Artikel 73

1. Medlemsstaterne eller de kompetente myndigheder, der i
henhold til artikel 125 og 126 har til opgave at fore det
konsoliderede tilsyn, kan i felgende tilfelde undlade at medtage
et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk
servicevirksomhed, der er et datterselskab, eller i hvilket der
besiddes kapitalinteresser, i konsolideringen:

a) ndr den pagaldende virksomhed er beliggende i et
tredjeland, hvor der foreligger retlige hindringer for over-
forsel af de nedvendige oplysninger

b) ndr den péageldende virksomhed efter de kompetente
myndigheders opfattelse kun er af ringe betydning set ud
fra formdlene med kreditinstituttilsynet, og under alle
omstendigheder ndr den pageldende virksomheds balan-
cesum udger mindre end:

i) 10 mio. EUR, eller

ii) 1% af moderselskabets eller det kapitalinteressebe-
siddende selskabs balancesum

¢) ndr de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det
konsoliderede tilsyn, finder, at det under hensyn til
formélene med kreditinstituttilsynet ville vaere uhensigts-
massigt eller vildledende at foretage en konsolidering af
den pégeldende virksomheds finansielle situation.

Hvis flere virksomheder i de under forste afsnit, litra b),
navnte tilfeelde opfylder de heri fastsatte kriterier, skal de
dog medtages i konsolideringen, dersom de som helhed er
af ikke uvaesentlig betydning set ud fra ovennavnte formal.

2. De kompetente myndigheder kraever, at kreditinstitutter, der
er datterselskaber, anvender de krav, der er fastsat i artikel 75,
120 og 123 og afdeling 5 pé et delkonsolideret grundlag, hvis
disse kreditinstitutter eller moderselskabet, ndr der er tale om et
finansielt holdingselskab, har et kreditinstitut eller et finansie-
ringsinstitut eller et portefeljeadministrationsselskab som defi-
neret i artikel 2, stk. 5, i direktiv 2002/87[EF som datterselskab i
et tredjeland eller har kapitalinteresser i en sddan virksomhed.

3. De kompetente myndigheder krever, at moderselskaber og
datterselskaber, der er omfattet af narvarende direktiv, opfylder
de i artikel 22 fastsatte forpligtelser pd et konsolideret eller
delkonsolideret grundlag for at sikre, at deres styringssystemer,
procedurer og mekanismer er ensartede og velintegrerede, og at
alle relevante data og oplysninger med henblik pd tilsyn kan
fremlagges.
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Underafdeling 2
Beregning af krav
Artikel 74

1. Medmindre andet er fastsat, skal vaerdiansattelsen af aktiver
og ikke-balanceforte poster foretages i overensstemmelse med
det regnskabssystem, som kreditinstituttet er omfattet af i medfer
af forordning (EF) nr. 1606/2002 og direktiv 86/635/EQF.

2. Uanset kravene i artikel 68-72 skal der mindst hvert halve ar
foretages beregninger med henblik pd at kontrollere, at kredit-
institutterne overholder forpligtelserne i artikel 75.

Kreditinstitutterne skal meddele de kompetente myndigheder
resultaterne af beregningen og oplyse om de nedvendige data for
beregningen.

Underafdeling 3
Minimumskrav til egenkapitalens storrelse
Artikel 75

Med forbehold af artikel 136 kraever medlemsstaterne, at
kreditinstitutterne skal have en egenkapital, der pa alle tids-
punkter er over eller svarer til summen af folgende kapitalkrav:

a)  for kreditrisiko og kreditrisikoreduktion i forbindelse med
deres samlede aktiviteter med undtagelse af handelsbehold-
ningsaktiviteter og illikvide aktiver, hvis de fratrakkes
egenkapitalen i overensstemmelse med artikel 13, stk. 2,
litra d), i direktiv 2006/49/EF 8 % af deres samlede
risikovaegtede engagementer beregnet i overensstemmelse
med afdeling 3

b) for sd vidt angdr deres handelsbeholdningsaktiviteter, for
positionsrisici, afviklingsrisici og modpartsrisici og, i det
omfang det er tilladt at overskride de i artikel 111-117
omhandlede grenser, store engagementer, der overskrider
disse grenser: de kapitalkrav, der er fastsat i overens-
stemmelse med artikel 18 og kapitel V, afdeling 4 i direktiv
2006/49/EF

¢)  for sd vidt angar deres samlede aktiviteter, for valutarisici og
ravareprisrisici: de kapitalkrav, der er fastsat i overens-
stemmelse med artikel 18 i direktiv 2006/49/EF, og

d)  for sd vidt angdr deres samlede aktiviteter, for operationelle
risici: de kapitalkrav, der er fastsat i overensstemmelse med
afdeling 4.

Afdeling 3
Minimumsegenkapitalkrav for kreditrisici
Artikel 76

Kreditinstitutter skal enten anvende standardmetoden (»Standar-
dised Approache), der er omhandlet i artikel 78-83 eller, hvis det
tillades af de kompetente myndigheder i overensstemmelse med
artikel 84, metoden med interne ratings (»Internal Ratings Based
Approach), der er omhandlet i artikel 84-89, til beregning af den

risikovaegtede verdi af deres engagementer med henblik pa
artikel 75, litra a).

Artikel 77

Ved »engagement« forstds med henblik pd denne afdeling en
aktivpost eller en ikke-balancefert post .

Underafdeling 1
Standardmetoden
Artikel 78

1. Med forbehold af stk. 2 er verdien af et engagement i form
af en aktivpost den balanceforte vaerdi, og verdien af et
engagement i form af en ikke-balancefort post, jf. bilag I, er
folgende procentdel af dens vaerdi: 100 %, hvis den tillegges fuld
risiko, 50 %, hvis den tillegges mellemliggende risiko, 20 %, hvis
den tillegges mellemliggendeflav risiko, og 0%, hvis den
tillegges lav risiko. De ikke-balanceforte poster, der er omhandlet
i forste punktum i dette stykke, henfores under risikokategorier
som anfert i bilag II. Er der tale om et kreditinstitut, der anvender
den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse (»Financial
Collateral Comprehensive Method«), der er omhandlet i
bilag VIII, del 3, hvor et engagement har form af verdipapirer
eller ravarer, der salges, stilles som sikkerhed eller udlines i
forbindelse med en genkebstransaktion eller en transaktion
vedrgrende ud- eller indlan i verdipapirer eller ravarer og
»margin lending« -transaktioner, forhgjes vaerdien af engagemen-
tet med den volatilitetsjustering, der galder for sddanne
vardipapirer eller ravarer, jf. bilag VIII, del 3, punkt 34-59.

2. Verdien af et engagement i form af et derivatinstrument, jf.
bilag IV, fastsattes i overensstemmelse med bilag III, idet der
tages hejde for virkningen af kontrakter om nyordning og andre
aftaler om netting med henblik pd anvendelsen af disse metoder i
overensstemmelse med bilag III. Veerdien af et engagement i form
af genkebstransaktioner, eller transaktioner vedrerende ud- eller
indldn i verdipapirer eller rédvarer, transaktioner med lang
afviklingstid og »margin lending« -transaktioner kan fastsattes
enten i overensstemmelse med bilag III eller bilag VIIL

3. Er et engagement underkastet finansieret kreditrisikoafdack-
ning, kan verdien af engagementet for denne post andres i
overensstemmelse med underafdeling 3.

4. Uanset stk. 2 fastsettes engagementsveerdien af kredit-
risikoen ved udestdende engagementer som fastsat af de
kompetente myndigheder med en central modpart, i overens-
stemmelse med bilag III, del 2, punkt 6, pd betingelse af, at der
dagligt stilles fuld sikkerhed for den centrale modparts mod-
partsrisikoengagementer med alle deltagere i dens systemer.

Artikel 79

1. Hvert engagement henfores til en af folgende engagement-
sklasser:

a)  fordringer eller eventualfordringer péd centralregeringer eller
centralbanker
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b) fordringer eller eventualfordringer pa regionale regeringer

eller lokale myndigheder

¢)  fordringer eller eventualfordringer pd administrative orga-
ner og ikke-profitsegende foretagender

d)  fordringer eller eventualfordringer pd multilaterale udvik-
lingsbanker

e) fordringer eller eventualfordringer pd internationale orga-
nisationer

f)  fordringer eller eventualfordringer pa institutter
g) fordringer eller eventualfordringer pd erhvervskunder
h)  fordringer eller eventualfordringer pa detailkunder

i)  fordringer eller eventualfordringer, for hvilke der er stillet
sikkerhed i form af pant i fast ejendom

j)  poster i restance

k)  poster henhgrende under lovmaessigt fastsatte hejrisikoka-
tegorier

)  fordringer i form af dakkede obligationer
m) securitisationspositioner
n) kortfristede fordringer pé institutioner og virksomheder

o) fordringer i form af institutter for kollektiv investering i
vardipapirer, eller

p)  andre poster.

2. For at kunne falde ind under den detailengagementsklasse,
der er omhandlet i stk. 1, litra h), skal et engagement opfylde
folgende betingelser:

a)  engagementet skal enten vare med (en) fysisk(e) person(er)
eller et mindre eller mellemstort foretagende

b)  engagementet skal vare ét ud af et stort antal engagementer
med ensartede karakteristika, sdledes at risiciene i til-
knytning til sddanne udlén er vasentligt reducerede, og

¢) det samlede belob, der skyldes kreditinstituttet eller
moderselskaber og dettes datterselskaber, herunder poster
med restance, af ldntageren eller en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder, dog med undtagelse af fordringer eller
eventualfordringer med sikkerhed i form af pant i
beboelsesejendom, ma ikke, sd vidt det er kreditinstituttet
bekendt, overstige 1 mio. EUR. Kreditinstituttet skal tage
rimelige skridt til at erhverve denne viden.

Veardipapirer falder ikke ind under detailengagementsklassen.

3. Den aktuelle vaerdi af minimumsbetalinger pa detailleasing-
markedet kan henfores til detailengagementsklassen.

Artikel 80

1. Ved beregningen af de risikovagtede verdier af engagemen-
ter anvendes risikovaegte pa alle engagementer, medmindre de
fratreekkes egenkapitalen, i overensstemmelse med bestemmel-
serne i bilag VI, del 1. Anvendelsen af risikoveegte baseres pa den
engagementsklasse, som engagementet henferes under, og pa
engagementets kreditkvalitet i det omfang, der er anfort i
bilag VI, del 1. Kreditkvaliteten kan bestemmes ved henvisning til
kreditvurderinger  fra  eksterne  kreditvurderingsinstitutter
("ECAIL) i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 81-
83 eller kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer, jf. bilag VI,
del 1.

2. Med henblik pd anvendelsen af en risikovaegt, jf. stk. 1,
multipliceres verdien af engagementet med den risikovagt, der
er angivet eller bestemt i overensstemmelse med bestemmelserne
i denne underafdeling.

3. Med henblik pd beregningen af de risikovaegtede verdier af
engagementer med institutter afgor medlemsstaterne om den
metode, der skal benyttes, skal vere metoden baseret pd
kreditkvaliteten af centralregeringen i det land, hvor instituttet
er etableret, eller metoden baseret pa kreditkvaliteten af mod-
partsinstituttet, jf. bilag VI.

4. Uanset stk. 1 kan den risikovaegt, der anvendes pd den
pagaldende post, ndr et engagement er underkastet kredit-
risikoafdaekning, eendres i overensstemmelse med bestemmel-
serne i underafdeling 3.

5. De risikoveegtede vardier af securitiserede engagementer
beregnes i overensstemmelse med bestemmelserne i under-
afdeling 4.

6. Engagementer, for hvilke der ikke er fastsat bestemmelser i
denne underafdeling for beregningen af de risikovagtede vardier,
tillegges en risikoveegt pd 100 %.

7. Med undtagelse af engagementer, der giver anledning til
forpligtelser i form af de poster, der er omhandlet i artikel 57,
litra a) — h), kan kompetente myndigheder undtage et
kreditinstituts engagementer med en modpart, som er dets
moderselskab, dets datterselskab eller et datterselskab af dets
moderselskab eller en virksomhed, med hvilken der bestdr en
forbindelse som anfert i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF,
fra kravene i denne artikels stk. 1, hvis felgende betingelser er
opfyldt:

a)  modparten er et institut eller et finansielt holdingselskab, et
finansieringsinstitut, et portefgljeadministrationsselskab
eller en accessorisk servicevirksomhed, der er underlagt
passende tilsynskrav



L 17734

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

b) modparten er inkluderet i den samme konsolidering som
kreditinstituttet pd fuldt grundlag

¢) modparten er underlagt de samme risikovurderings-,
malings- og kontrolprocedurer som kreditinstituttet

d) modparten er etableret i den samme medlemsstat som
kreditinstituttet, og

e) der ikke er nogen aktuel eller forventet materiel praktisk
eller retlig hindring for gjeblikkelig overforsel af egenkapital
eller tilbagebetaling af forpligtelser fra modparten til
kreditinstituttet.

I s fald geelder en risikovaegt pa 0 %.

8. Med undtagelse af engagementer, der giver anledning til
forpligtelser i form af de komponenter, der er omhandlet i
artikel 57, litra a) — h), kan kompetente myndigheder beslutte, at
et kreditinstituts engagementer med en modpart, som er
underlagt samme institutsikringsordning som det langivende
kreditinstitut, er undtaget fra stk. 1 i denne artikel, hvis folgende
betingelser er opfyldt:

a)  kravene i stk. 7, litra a), d) og e)

b)  kreditinstituttet og modparten har aftalt en aftalemassig
eller vedtaegtsmeassig ansvarsordning, der beskytter disse
institutter og navnlig sikrer deres likviditet og solvens med
henblik pd at undgd konkurs, hvis det bliver nedvendigt
(nedenfor benavnt institutsikringsordning)

¢) ordningerne sikrer, at institutsikringsordningen kan yde
den nedvendige stotte som folge af ordningens forpligtelser
fra midler, der er umiddelbart tilgaengelige

d) institutsikringsordningen omfatter passende og ensartet
udformede systemer til overvdgning og Klassificering af
risici (hvilket giver et fuldstendigt overblik over de enkelte
deltageres risikosituation og institutsikringsordningen som
helhed) med tilsvarende muligheder for at gribe ind;
systemerne skal pd hensigtsmassig vis overvdge mislig-
holdte engagementer, jf. med bilag VII, del 4, punkt 44

e) institutsikringsordningen gennemferer egen risikovurde-
ring, som meddeles de enkelte deltagere

f)  institutsikringsordningen udferdiger og offentligger hvert
ir en konsolideret rapport, der omfatter status, en
opgorelse af indtjening og tab, en situationsrapport og en
risikorapport for institutsikringsordningen som helhed eller
en rapport, der omfatter den aggregerede oversigt, den
aggregerede opgerelse over indtjening og tab, situations-
rapporten og risikorapporten, der vedrerer institutsikrings-
ordningen som helhed

g)  deltagerne i institutsikringsordningen er forpligtet til at give
et varsel pd 24 maneder, hvis de ensker at udtrade af
ordningen

h)  multipel anvendelse af elementer, som kan indgd i
beregningen af egenkapitalen (vmultiple gearing«) savel
som enhver uhensigtsmessig opbygning af egenkapital
mellem deltagerne i institutforsikringsordningen er ude-
lukket

i)  institutsikringsordningen er baseret pa, at deltagerkredsen
er en bred vifte af kreditinstitutter med en overvejende
ensartet profil, og

j)  de kompetente myndigheder godkender og overvager
regelmaessigt, at de i litra d) omhandlede systemer er
tilstraekkelige.

[ 54 fald gelder en risikovaegt pd 0 %.

Artikel 81

1. En ekstern kreditvurdering kan kun benyttes til bestemmelse
af et engagements risikovagt i overensstemmelse med artikel 80,
hvis det ECAL, der tilvejebringer den, er blevet anerkendst til dette
formal af de kompetente myndigheder (med henblik pa denne
underafdeling benavnt »et anerkendt ECAL).

2. Kompetente myndigheder skal kun anerkende et ECAI med
henblik péd artikel 80, hvis de finder det godtgjort, at dets
vurderingsmetodologi opfylder kravene om objektivitet, uaf-
hangighed, lsbende kontrol og gennemsigtighed, og at de
resulterende kreditvurderinger opfylder kravene om troveerdig-
hed og gennemsigtighed. Til dette formal skal de kompetente
myndigheder tage hensyn til de tekniske kriterier, der er fastsat i
bilag VI, del 2.

3. Er et ECAI blevet anerkendt af de kompetente myndigheder i
en medlemsstat, kan de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater anerkende det pdgaldende ECAI uden at gennem-
fore deres egen evalueringsproces.

4. Kompetente myndigheder skal offentliggore en redegorelse
for anerkendelsesprocessen og en liste over anerkendte ECATer.

Artikel 82

1. De kompetente myndigheder skal under hensyntagen til de
tekniske kriterier, der er fastsat i bilag VI, del 2, foretage en
bestemmelse af, hvilke kreditkvalitetstrin, jf. del 1 i dette bilag, de
relevante kreditvurderinger fra et anerkendt ECAI skal associeres
med. En sddan bestemmelse skal vare objektiv og konsekvent.

2. Har de kompetente myndigheder i en medlemsstat foretaget
en bestemmelse i henhold til stk. 1, kan de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater anerkende denne bestem-
melse uden at gennemfare deres egen bestemmelsesproces.
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Artikel 83

1. Brugen af ECAI-kreditvurderinger til beregning af de
risikovaegtede vardier af et kreditinstituts engagementer skal
vare konsekvent og i overensstemmelse med bilag VI, del 3.
Kreditvurderinger md ikke benyttes selektivt.

2. Kreditinstitutter skal benytte kreditvurderinger, hvor de
kreditvurderende enheder selv har anmodet om at blive kredit-
vurderet. Med tilladelse fra de relevante kompetente myndigheder
kan de dog benytte vurderinger, hvor de kreditvurderende
enheder ikke selv har anmodet om at blive kreditvurderet.

Underafdeling 2
Metoden med interne ratings
Artikel 84

1. T overensstemmelse med bestemmelserne i denne under-
afdeling kan de kompetente myndigheder tillade kreditinstitutter
at beregne de risikovagtede vardier af deres engagementer ved
brug af metoden med interne ratings ([RB-metodenc). Der
kraves udtrykkelig tilladelse for hvert enkelt kreditinstitut.

2. Der skal kun gives tilladelse, hvis den kompetente
myndighed finder det godtgjort, at kreditinstituttets systemer
for styring og rating af kreditrisikoengagementer er sunde og
implementeres med integritet, og navnlig at de opfylder folgende
standarder i overensstemmelse med bilag VII, del 4:

a)  kreditinstituttets ratingsystemer giver en meningsfuld
vurdering af lantagernes og transaktionernes karakteristika,
en meningsfuld sondring mellem risici og nejagtige og
konsekvente kvantitative risikovurderinger

b)  de interne ratings og estimater af misligholdelse og tab, der
benyttes ved beregningen af kapitalgrundlaget, samt de
hertil knyttede systemer og processer spiller en vasentlig
rolle i risikostyringen og beslutningsprocessen samt i
kreditbevillingen, den interne kapitalallokering og de
ledelsesmassige funktioner i kreditinstituttet

¢)  kreditinstituttet har en kreditrisikokontrolenhed, der er
ansvarlig for ratingsystemerne, og som er tilstreekkelig
uathangig og ikke undergivet urimelig indflydelse

d)  kreditinstituttet indsamler og opbevarer alle relevante data
som en effektiv stotte til sin kreditrisikomaling og kredit-
risikokontrol, og

e)  kreditinstituttet dokumenterer sine ratingsystemer og
grundlaget for deres udformning samt validerer sine
ratingsystemer.

Benytter et moderkreditinstitut i EU og dets datterselskaber eller
et finansielt moderholdingselskab i EU og dets datterselskaber
IRB-metoden ensartet, kan de kompetente myndigheder tillade,
at minimumskravene i bilag VII, del 4, skal opfyldes af
moderselskabet og dets datterselskaber set under ét.

3. Et kreditinstitut, der anseger om at benytte IRB-metoden,
skal dokumentere, at det for de relevante IRB-engagementsklasser

har benyttet ratingsystemer, som i det store og hele opfylder
minimumskravene i bilag VII, del 4, til den interne risikomaling
og risikokontrol, i mindst tre dr inden kvalifikationen til at
benytte IRB-metoden.

4. Et kreditinstitut, der anseger om at benytte egne estimater af
tab i tilfelde af misligholdelse ogfeller omregningsfaktorer, skal
dokumentere, at det har foretaget og benyttet egne estimater af
tab i tilfaelde af misligholdelse og/eller omregningsfaktorer pa en
madde, der i det store og hele opfylder de minimumskrav for brug
af egne estimater af disse parametre, der er fastsat i bilag VII, del
4, i mindst tre ar inden kvalifikationen til at benytte egne
estimater af tab i tilfelde af misligholdelse og/eller omregnings-
faktorer.

5. Opherer et kreditinstitut med at opfylde kravene i denne
underafdeling, skal det enten forelegge en plan for den
kompetente myndighed for en snarlig tilbagevenden til opfyldelse
eller dokumentere, at virkningen af manglende opfyldelse ikke er
af vasentlig betydning.

6. Hvis IRB-metoden agtes benyttet af moderkreditinstituttet i
EU og dets datterselskaber eller af moderfinansieringsinstituttet i
EU og dets datterselskaber, skal de kompetente myndigheder for
de forskellige retlige enheder indgd i et tat samarbejde, jf.
bestemmelserne i artikel 129-132.

Artikel 85

1. Uden at dette bergrer bestemmelserne i artikel 89, skal
kreditinstitutter og et eventuelt moderselskab og dettes dattersel-
skaber gennemfore IRB-metoden for alle engagementer.

Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan
gennemforelsen ske sekventielt pad tvers af de forskellige
engagementsklasser, jf. artikel 86, inden for samme forretnings-
omrdde, pa tvaers af forskellige forretningsomrader inden for
samme koncern eller med henblik pa brug af egne estimater af
tab i tilfelde af misligholdelse eller omregningsfaktorer til
beregning af risikovegtene for engagementer med virksomheder,
institutioner, centralregeringer og centralbanker.

[ forbindelse med den detailengagementsklasse, der er omhandlet
i artikel 86, kan gennemforelsen ske sekventielt pd tveers af de
engagementsklasser, som de forskellige korrelationer i bilag VII,
del 1, punkt 10-13, svarer til.

2. Denistk. 1 omhandlede gennemferelse skal ske inden for en
rimelig tidsfrist, som skal aftales med de kompetente myndighe-
der. Gennemforelsen skal ske pd strenge betingelser, som
fastsattes af de kompetente myndigheder. Disse betingelser skal
vaere udformet med henblik pé at sikre, at den fleksibilitet, der
ydes ved stk. 1, ikke anvendes selektivt til at opnd reducerede
minimumskapitalkrav for de engagementsklasser eller forret-
ningsomréder, som endnu ikke er omfattet af IRB-metoden, eller
til brug for egne estimater af tab i tilfalde af misligholdelse og/
eller omregningsfaktorer.

3. Kreditinstitutter, der benytter IRB-metoden for en engage-
mentsklasse, skal samtidig benytte IRB-metoden for aktieposi-
tionsklassen.
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4. Med forbehold af stk. 1-3 og artikel 89 mé kreditinstitutter,
der har opnaet tilladelse i henhold til artikel 84 til at benytte IRB-
metoden, ikke vende tilbage til at benytte underafdeling 1 til
beregning af de risikovaegtede veardier af engagementer,
medmindre dette sker med en paviselig god begrundelse, og

forudsat at der opnds godkendelse fra de kompetente myndighe-
der.

5. Med forbehold af stk. 1 og 2 og artikel 89 md kredit-
institutter, der har opndet tilladelse i henhold til artikel 87, stk. 9,
til at benytte egne estimater af tab i tilfelde af misligholdelse og
omregningsfaktorer, ikke vende tilbage til at benytte de vardier
for tab i tilfeelde af misligholdelse og omregningsfaktorer, der er
omhandlet i artikel 87, stk. 8, medmindre dette sker med en
paviselig god begrundelse, og forudsat at der opnés godkendelse
fra de kompetente myndigheder.

Artikel 86

1. Hvert engagement henferes under en af folgende engage-
mentsklasser:

a)  fordringer eller eventualfordringer pa centralregeringer og
centralbanker

b) fordringer eller eventualfordringer pé institutter

¢)  fordringer eller eventualfordringer pa virksomheder

d) fordringer eller eventualfordringer pd detailengagementer

e) aktier

f)  securitisationspositioner, eller

g)  andre aktiver, der ikke er kreditforpligtelser.

2. Folgende engagementer behandles som engagementer med
centralregeringer og centralbanker:

a)  engagementer med regionale regeringer, lokale myndighe-
der eller offentlige enheder, der behandles som engage-
menter med centralregeringer efter bestemmelserne i
underafdeling 1, og

b) engagementer med multilaterale udviklingsbanker og
internationale organisationer, der tillegges en risikovaegt
pa 0 % efter bestemmelserne i underafdeling 1.

3. Folgende engagementer behandles som engagementer med
institutioner:

a)  engagementer med regionale regeringer og lokale myndig-
heder, som ikke behandles som engagementer med
centralregeringer efter bestemmelserne i underafdeling 1

b) engagementer med offentlige virksomheder, som behandles
som engagementer med institutioner efter bestemmelserne
i underafdeling 1, og

¢) engagementer med multilaterale udviklingsbanker, som
ikke tillegges en risikovaegt pd 0 % efter bestemmelserne i
underafdeling 1.

4. For at kunne falde ind under den detailengagementsklasse,
der er omhandlet i stk. 1, litra d), skal engagementer opfylde
folgende kriterier:

a)  der skal enten vere tale om engagementer med (en) fysisk(e)
person(er) eller et mindre eller mellemstort foretagende,
forudsat — i sidstnaevnte tilfelde — at det samlede belgb,
der skyldes kreditinstituttet eller moderselskaber og dets
datterselskaber, herunder poster med restance, af ldntageren
eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, dog med
undtagelse af fordringer eller eventualfordringer med
sikkerhed i form af pant i beboelsesejendom, ikke, sd vidt
det er kreditinstituttet bekendt, overstiger 1 mio. EUR;
kreditinstituttet skal have taget rimelige skridt til at
bekrafte, at dette er tilfaeldet

b) engagementerne behandles konsekvent og ensartet i kredit-
instituttets risikostyring

¢) engagementerne forvaltes ikke sd individuelt som engage-
menter i erhvervsengagementsklassen, og

d)  engagementerne reprasenterer hver isar et af et stort antal
ensartet forvaltede engagementer.

Den aktuelle verdi af minimumsbetalinger pé detailleasingmar-
kedet kan henfores til detailengagementsklassen.

5. Folgende engagementer klassificeres som aktiepositioner:

a)  ikke-gaeldsbaserede engagementer, der udger en efterstillet
restfordring pd udstederens aktiver eller indkomst, og

b) gealdsbaserede engagementer, som i henseende til oko-
nomisk indhold svarer til de engagementer, der er anfort i
litra a).

6. Inden for erhvervsengagementsklassen skal kreditinstitutter
separat identificere engagementer med folgende karakteristika
som specialiserede udlansengagementer:

a) engagementet er med en virksomhed, som specifikt er
blevet oprettet for at finansiere og/eller drive fysiske aktiver

b)  de kontraktlige vilkdr giver lingiveren en betydelig grad af
kontrol over aktiverne og den indkomst, de genererer, og
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¢)  den primere kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen er den
indkomst, der genereres af de aktiver, der finansieres,
snarere end den uathaengige tilbagebetalingskapacitet i en
bredere erhvervsdrivende virksomhed.

7. Enhver kreditforpligtelse, der ikke henfores til engagement-
sklasserne i stk. 1, litra a) og b) samt d) — f), skal henfores til den
engagementsklasse, der er omhandlet i navnte stykkes litra c).

8. Den engagementsklasse, der er omhandlet i stk. 1, litra g),
skal omfatte restvaerdien af leasede ejendomme, medmindre den
indgér i leasingengagementet som defineret i bilag VII, del 3,
punkt 4.

9. Den metode, kreditinstituttet benytter til at henfore
engagementer til de forskellige engagementsklasser, skal veere
hensigtsmaessig og konsekvent.

Artikel 87

1. De risikovaegtede vardier af engagementer vedrerende
kreditrisici, der tilherer en af de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — e) eller g), skal,
medmindre de fratreekkes egenkapitalen, beregnes i overens-
stemmelse med bilag VII, del 1, punkt 1-27.

2. De risikovagtede verdier af engagementer vedrerende
udvandingsrisici for erhvervede fordringer skal beregnes i
overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 28. Hvor et
kreditinstitut har fuld regresret, hvad angér erhvervede fordrin-
ger, for misligholdelsesrisiko og udvandingsrisiko over for
fordringernes szlger, er det ikke nedvendigt at anvende artikel 87
og 88 i relation til erhvervede fordringer. Engagementet kan i
stedet behandles som et sikret engagement.

3. Beregningen af de risikovagtede vardier af engagementer
vedrerende kreditrisici og udvandingsrisici skal baseres pad de
relevante parametre, der er knyttet til det pagaldende engage-
ment. Disse skal omfatte sandsynligheden for misligholdelse
(oprobability of default« (PD)), tab i tilfelde af misligholdelse
(loss given default« (LGD)), lgbetiden (maturity« (M)) og
engagementets verdi. Sandsynligheden for misligholdelse og
tab i tilfaelde af misligholdelse kan tages i betragtning separat eller
set under ét i overensstemmelse med bilag VII, del 2.

4. Uanset stk. 3 skal de risikovagtede vardier af engagementer
vedrorende kreditrisici for alle engagementer, der tilhorer de
engagementsklasser, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra e),
beregnes i overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 17-26,
med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse.
Kompetente myndigheder ma kun tillade et kreditinstitut at
benytte den metode, der er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 25 og
26, hvis kreditinstituttet opfylder minimumskravene i bilag VII,
del 4, punkt 115-123.

5. Uanset stk. 3 kan de risikovagtede vaerdier af engagementer
vedrerende kreditrisici for specialiserede udlansengagementer
beregnes i overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt 6.
Kompetente myndigheder skal udsende vejledende retningslinjer
for, hvordan kreditinstitutter skal tildele specialiserede udldnsen-
gagementer risikovaegte i overensstemmelse med bilag VII, del 1,
punkt 6, og godkende kreditinstitutternes tildelingsmetodologier.

6. For engagementer, der tilhorer de engagementsklasser, der er
ombhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — d), skal kreditinstitutter
tilvejebringe deres egne estimater af sandsynligheden for
misligholdelse i overensstemmelse med artikel 84 og bilag VII,
del 4.

7. For engagementer, der tilhorer de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra d), skal kreditinstitutter
tilvejebringe deres egne estimater af tab i tilfeelde af mislig-
holdelse og omregningsfaktorer i overensstemmelse med
artikel 84 og bilag VII, del 4.

8. For engagementer, der tilhorer de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — c), skal kreditinstitutter
anvende de verdier for tab i tilfeelde af misligholdelse, der er
fastsat i bilag VII, del 2, punkt 8, og de omregningsfaktorer, der
er fastsat i bilag VII, del 3, punkt 9, litra. a) — d).

9. Uanset stk. 8 kan de kompetente myndigheder for alle
engagementer, der tilherer de engagementsklasser, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra a) — c), tillade kreditinstitutter
at benytte deres egne estimater af tab i tilfaelde af misligholdelse
og omregningsfaktorer i overensstemmelse med artikel 84 og
bilag VII, del 4.

10. De risikovaegtede vaerdier af securitiserede engagementer og
af de engagementer, der tilhorer den engagementsklasse, der er
omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra f), beregnes i overens-
stemmelse med underafdeling 4.

11.  Opfylder engagementer i form af en kollektiv investerings-
ordning (vcollective investment undertaking« (CIU)) i veerdipa-
pirer (investeringsinstitut) kriterierne i bilag VI, del 1, punkt 77
og 78, og er kreditinstituttet bekendt med alle de underliggende
engagementer i investeringsinstituttet, skal kreditinstituttet
medregne disse underliggende engagementer ved beregningen
af de risikovaegtede vaerdier af engagementer og de forventede tab
i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i denne
underafdeling.

Opfylder kreditinstituttet ikke betingelserne for at benytte de
metoder, der er fastsat i denne underafdeling, beregnes de
risikovaegtede veerdier af engagementer og de forventede tab i
overensstemmelse med folgende metoder:

a) for de engagementer, der tilhgrer den engagementsklasse,
der er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra e), den metode, der
er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 19-21. Hvis kredit-
instituttet til dette formdl ikke kan sondre mellem
unoterede aktier, barsnoterede aktier og andre aktier, skal
det behandle de péageldende engagementer som andre
aktier

b) for alle andre underliggende engagementer, den metode, der
er fastsat i underafdeling 1 med folgende @ndringer:

i)  engagementerne henferes til den rette engagement-
sklasse og tillegges risikovagtningen for det kredit-
kvalitetstrin, der ligger umiddelbart over det
kreditkvalitetstrin, som engagementet normalt ville
blive tillagt, og
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ii) engagementer, der henfores til de hgjere kreditkvali-
tetstrin, som normalt ville blive tillagt en risikovagt
pd 150 %, tillegges en risikovaegt pa 200 %.

12.  Opfylder engagementerne i form af et investeringsinstitut
ikke de kriterier, der er fastsat i bilag VI, del 1, punkt 77 og 78,
eller er kreditinstituttet ikke bekendt med alle de underliggende
engagementer i investeringsinstituttet, skal kreditinstituttet
medregne de underliggende engagementer og beregne de
risikovaegtede verdier af engagementer og de forventede tab i
overensstemmelse med den metode, der er fastsat i bilag VII, del
1, punkt 19-21. Hvis kreditinstituttet til dette formdl ikke kan
sondre mellem unoterede aktier, borsnoterede aktier og andre
aktier, skal det behandle de pagaldende engagementer som andre
aktier. Med henblik herpd henfores ikke-aktiepositioner til en af
de Kklasser (privat aktiekapital, bersnoteret aktiekapital eller
anden aktiekapital), der er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 19, og
ukendte engagementer henfores til klassen af andre aktier.

Som et alternativ til den ovenfor beskrevne metode kan
kreditinstitutter selv beregne eller gore brug af en tredjemand
til at beregne og indberette de gennemsnitlige risikovegtede
vardier af engagementer baseret péd investeringsinstitutters
underliggende engagementer i overensstemmelse med folgende
metoder, forudsat at beregningens og indberetningens nejag-
tighed er tilstraekkelig sikret:

a)  for engagementer, der tilherer den engagementsklasse, der
er omhandlet i artikel 86, stk. 1, litra €), den metode, der er
fastsat i bilag VII, del 1, punkt 19-21. Hvis kreditinstituttet
til dette formal ikke kan sondre mellem unoterede aktier,
bersnoterede aktier og andre aktier, skal det behandle de
pagaldende engagementer som andre aktier, eller

b)  for alle andre underliggende engagementer, den metode, der
er fastsat i underafdeling 1, med folgende @ndringer:

i)  engagementerne henfores til den rette engagement-
sklasse og tillegges risikovaegtningen for det kredit-
kvalitetstrin, der ligger umiddelbart over det
kreditkvalitetstrin, som engagementet normalt ville
blive tillagt, og

ii)  engagementer, der henfores til de hgjere kreditkvali-
tetstrin, som normalt ville blive tillagt en risikoveagt
pd 150 %, tilleegges en risikovaegt pa 200 %.

Artikel 88

1. De forventede tab vedrerende engagementer, der tilhgrer en
af de engagementsklasser, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1,
litra a) — e), beregnes i overensstemmelse med de metoder, der
er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 29-35.

2. Beregningen af de forventede tab i overensstemmelse med
bilag VII, del 1, punkt 29-35, baseres pd de samme inputtal for
sandsynligheden for misligholdelse, tabet i tilfelde af mislig-
holdelse og verdien af hvert engagement som dem, der benyttes
til beregningen af de risikovaegtede verdier af engagementer i
overensstemmelse med artikel 87. Med hensyn til misligholdte
engagementer, hvor kreditinstitutter anvender egne estimater af

tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), er EL lig med kredit-
instituttets bedste estimat af det forventede tab for det mislig-
holdte engagement (ELy) i overensstemmelse med bilag VII, del
4, punkt 80.

3. De forventede tab vedrerende securitiserede engagementer
beregnes i overensstemmelse med underafdeling 4.

4. De forventede tab vedrerende engagementer, der tilhgrer
den engagementsklasse, der er omhandlet i artikel 86, stk. 1,
litra g), er nul.

5. De forventede tab vedrerende udvandingsrisici for erhver-
vede fordringer beregnes i overensstemmelse med de metoder,
der er fastsat i bilag VII, del 1, punkt 35.

6. De forventede tab vedrgrende de engagementer, der er
omhandlet i artikel 87, stk. 11 og 12, beregnes i overens-
stemmelse med de metoder, der er fastsat i bilag VII, del 1,
punkt 29-35.

Artikel 89

1. Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse
kan kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte IRB-metoden
til beregning af de risikovagtede vardier af engagementer og de
forventede tab for en eller flere engagementsklasser, anvende
underafdeling 1 pa folgende:

a) den engagementsklasse, der er omhandlet i artikel 86,
stk. 1, litra a), hvis antallet af vasentlige modparter er
begranset, og det ville vaere uforholdsmaessigt belastende
for kreditinstituttet at implementere et ratingsystem for
disse modparter

b) den engagementsklasse, der er omhandlet i artikel 86,
stk. 1, litra b), hvis antallet af veesentlige modparter er
begranset, og det ville vaere uforholdsmessigt belastende
for kreditinstituttet at implementere et ratingsystem for
disse modparter

¢) engagementer pd ikke-centrale forretningsomrader samt
engagementsklasser, der er uden sterre betydning i
henseende til storrelse og opfattet risikoprofil

d)  engagementer med centralregeringen i hjemlandet og dens
regionale regeringer, lokale myndigheder og administrative
organer, forudsat at:

i) der ikke er nogen forskel i risiko mellem engagemen-
terne med centralregeringen og disse @vrige engage-
menter i kraft af saerlige offentlige arrangementer, og

ii) for engagementerne med centralregeringen gzlder en
0 % risikovaegtning i underafdeling 1

e) et kreditinstituts engagementer med en modpart, som er
dets moderselskab, datterselskab eller et datterselskab af
dets moderselskab, forudsat at modparten er et kredit-
institut eller et finansielt holdingselskab, et finansieringsin-
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stitut, et portefeljeadministrationsselskab eller en accesso-
risk servicevirksomhed, der er underlagt passende til-
synskrav, eller en virksomhed, med hvilken der bestdr en
forbindelse som anfort i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/
EQF, og engagementer mellem kreditinstitutter, der opfyl-
der betingelserne i artikel 80, stk. 8

f)  aktiepositioner i forhold til selskaber, hvis kreditforpligtel-
ser berettiger til 0 % risikovagtning efter bestemmelserne i
underafdeling 1 (herunder offentligt stottede foretagender,
pa hvilke der kan anvendes 0 % risikovaegtning)

g)  aktier, der er pélagt som folge af lovgivningsprogrammer til
fremme af bestemte erhvervssektorer, som yder betydelige
tilskud til kreditinstituttets investering og indebzrer en eller
anden form for statslig kontrol og restriktioner pa aktie-
investeringerne. Denne undtagelse er begranset til i alt
10 % af kerneegenkapitalen plus den supplerende egen-
kapital

h)  engagementer som anfert i bilag VI, del 1, punkt 40, som
opfylder betingelserne heri, eller

i) statslige eller statsligt genforsikrede garantier efter bilag VIII,
del 2, punkt 19.

Dette stykke er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder
i en anden medlemsstat kan tillade, at reglerne i underafdeling 1
anvendes pa aktier, for hvilke denne behandling er blevet tilladt i
andre medlemsstater.

2. Med henblik pd stk. 1 anses aktiepositionsklassen for et
kreditinstitut for at vaere vasentlig, hvis dens samlede verdi,
eksklusive aktier, der er pdlagt under lovgivningsprogrammer
som omtalt i stk. 1, litra g), i gennemsnit igennem det foregdende
ar overstiger 10 % af kreditinstituttets egenkapital. Hvis antallet af
disse aktier udgeres af mindre end ti individuelle aktieposter, er
denne taerskel pd 5 % af kreditinstituttets egenkapital.

Underafdeling 3
Kreditrisikoreduktion
Artikel 90

Med henblik pd denne underafdeling forstds ved »ldngivende
kreditinstitut« det kreditinstitut, der har det pdgaldende engage-
ment, uanset om det hidrerer fra et lan eller ¢j.

Artikel 91

Kreditinstitutter, der benytter standardmetoden efter bestemmel-
serne i artikel 78-83 eller IRB-metoden efter bestemmelserne i
artikel 84-89, men ikke benytter deres egne estimater af tab i
tilfeelde af misligholdelse og omregningsfaktorer efter bestem-
melserne i artikel 87 og 88, kan anerkende kreditrisikoreduktion
i overensstemmelse med denne underafdeling ved beregningen af
de risikoveegtede vardier af engagementer med henblik pé
artikel 75, litra a), eller i givet fald af de forventede tab med
henblik pa den beregning, der er omhandlet i artikel 57, litra q),
og artikel 63, stk. 3.

Artikel 92

1. Den teknik, der anvendes til at yde kreditrisikoafdackning,
samt de foranstaltninger og skridt, der tages, og de procedurer og
politikker, der implementeres af det ldngivende kreditinstitut,
skal vere af en sddan karakter, at de resulterer i kredit-
risikoafdackningsarrangementer, der har retskraft og kan fuld-
byrdes i alle de relevante retsomrader.

2. Det lingivende kreditinstitut skal tage alle nadvendige skridt
til at sikre, at kreditrisikoafdeekningsarrangementerne er effek-
tive, og til at reducere de relaterede risici.

3. Nar der er tale om finansieret kreditrisikoafdaekning, skal de
aktivposter, der laegges til grund, for at kunne anerkendes veere
tilstrekkelig likvide og deres veerdi over tid veere tilstrackkelig
stabil til at yde passende vished for den tilvejebragte kredit-
risikoafdaekning under hensyntagen til den metode, der benyttes
til at beregne de risikovaegtede verdier af engagementer, og
graden af tilladt anerkendelse. De aktivposter, der vil kunne
anerkendes, skal vare begranset til de aktivposter, der er
omhandlet i bilag VIII, del 1.

4. Nar der er tale om finansieret kreditrisikoafdackning, skal det
langivende kreditinstitut have ret til at likvidere eller p& passende
vis beholde de aktivposter, hvorfra risikoafdeekningen hidrerer, i
tilfelde af lantagerens eller i givet fald depotforvalterens
misligholdelse, insolvens eller konkurs eller en anden kredit-
begivenhed, der matte vere beskrevet i transaktionsdokumen-
terne. Graden af korrelation mellem verdien af de aktivposter,
der paberdbes til risikoafdekningen, og ldntagerens kreditkvalitet
mad ikke veere for stor.

5. Nar der er tale om ufinansieret kreditrisikoafdaekning, skal
den part, der afgiver tilsagn om risikoafdackning, for at kunne
anerkendes veare tilstrakkelig palidelig og risikoafdakningsaf-
talen have retskraft og kunne fuldbyrdes i de relevante
retsomrdder for at yde passende vished for den tilvejebragte
kreditrisikoafdekning under hensyntagen til den metode, der
benyttes til at beregne de risikoveegtede vardier af engagementer,
og graden af tilladt anerkendelse. De udbydere af kredit-
risikoafdekning og typer af risikoafdaekningsaftaler, der vil
kunne anerkendes, skal vare begranset til de udbydere og typer
af risikoafdaekningsaftaler, der er omhandlet i bilag VIII, del 1.

6. Minimumskravene i bilag VIII, del 2, skal opfyldes.

Artikel 93

1. Er kravene i artikel 92 opfyldt, kan beregningen af de
risikovaegtede verdier af engagementer og i givet fald af de
forventede tab endres i overensstemmelse med bilag VIII, del 3-
6.

2. Et engagement, i forhold til hvilket der opnds kredit-
risikoreduktion, mé ikke medfere en hejere risikovaegtet vaerdi
eller et hgjere forventet tab end et i gvrigt identisk engagement, i
forhold til hvilket der ikke er opndet kreditrisikoreduktion.
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3. Tager den risikovagtede veerdi af engagementer allerede
hejde for kreditrisikoafdekning efter artikel 78-83 eller
artikel 84-89 alt efter, hvad der er relevant, kan beregningen af
kreditrisikoafdackningen ikke yderligere anerkendes efter bestem-
melserne i denne underafdeling.

Underafdeling 4
Securitisation
Artikel 94

Benytter et kreditinstitut standardmetoden, der er omhandlet i
artikel 78-83, til beregningen af de risikovagtede veardier af
engagementer for de engagementsklasser, som de securitiserede
engagementer ville blive henfert under efter artikel 79, skal det
beregne den risikovagtede vardi af engagementer vedrerende en
securitisationsposition i overensstemmelse med bilag IX, del 4,
punkt 1-36.

I alle andre tilfelde skal det beregne den risikovagtede vardi af
engagementer i overensstemmelse med bilag IX, del 4, punkt 1-5
og 37-76.

Artikel 95

1. Er betydelige kreditrisici i tilknytning til securitiserede
engagementer blevet overfort fra det engagementsleverende
kreditinstitut i overensstemmelse med betingelserne i bilag IX,
del 2, ma dette kreditinstitut:

a) i tilfelde af traditionelle securitisationer udelukke de
engagementer, det har securitiseret, fra dets beregning af
de risikovaegtede veerdier af engagementer og i givet fald af
de forventede tab, og

b) i tilfeelde af syntetiske securitisationer beregne de risiko-
vaegtede verdier af engagementer og i givet fald af de
forventede tab vedrerende de securitiserede engagementer i
overensstemmelse med bilag IX, del 2.

2. Finder stk. 1 anvendelse, skal det engagementsleverende
kreditinstitut beregne de risikovaegtede vaerdier af engagementer,
der er fastsat i bilag IX, vedrerende de positioner, som det métte
besidde i securitisationen.

Overforer det engagementsleverende kreditinstitut ikke betyde-
lige kreditrisici i overensstemmelse med stk. 1, behaver det ikke
beregne risikovaegtede veerdier af engagementer vedrerende
nogen af de positioner, det maétte besidde i den pagaldende
securitisation.

Artikel 96

1. For at beregne den risikoveegtede verdi af engagementer
vedrerende en securitisationsposition skal der tillegges risiko-
vagte pa engagementsverdien af positionen i overensstemmelse
med bilag IX baseret pd positionens kreditkvalitet, som kan
bestemmes ved henvisning til en ECAl-kreditvurdering eller pd
anden vis som fastsat i bilag IX.

2. Foreligger der et engagement i forhold til forskellige trancher
i en securitisation, skal engagementet i forhold til hver enkelt
tranche anses som en separat securitisationsposition. Udstederne
af kreditrisikoafdeekning i forhold til securitisationspositioner

skal anses for at besidde positioner i securitisationen. Securitisa-
tionspositioner skal omfatte engagementer i forhold til en
securitisation hidrerende fra rente- eller valutaderivatkontrakter.

3. Er en securitisationsposition underlagt finansieret eller
ufinansieret kreditrisikoafdaekning, kan den risikovegt, der skal
anvendes pd positionen, a@ndres i overensstemmelse med
artikel 90-93 lest i sammenhang med bilag IX.

4. Med forbehold af artikel 57, litra 1), og artikel 66, stk. 2, skal
den risikovaegtede vaerdi af eksponeringen inkluderes i kredit-
instituttets sum af risikovaegtede vaerdier af engagementer med
henblik pa artikel 75, litra a).

Artikel 97

1. En ECAl-kreditvurdering ma kun benyttes til at bestemme
risikovaegten af en securitisationsposition i overensstemmelse
med artikel 96, hvis ECAlet er blevet anerkendt af de
kompetente myndigheder til dette formal (i det folgende benaevnt
»et anerkendt ECAlL).

2. De kompetente myndigheder ma kun anerkende et ECAI
med henblik pé formélene i stk. 1, hvis de anser det for godtgjort,
at det opfylder kravene i artikel 81 under hensyntagen til de
tekniske kriterier i bilag VI, del 2, og at det har demonstreret
ekspertise inden for securitisation, hvilket kan godtgeres ved en
steerk markedsaccept.

3. Eret ECAI blevet anerkendt af de kompetente myndigheder i
en medlemsstat med henblik pd formdlene i stk. 1, kan de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater anerkende dette
ECAI til disse formdl uden at gennemfore deres egen evalue-
ringsproces.

4. De kompetente myndigheder skal offentliggare en redege-
relse for anerkendelsesprocessen og en liste over anerkendte
ECATer.

5. For at kunne anvendes med henblik pa formaélene i stk. 1
skal en kreditvurdering af et anerkendt ECAI opfylde princip-
perne om trovaerdighed og gennemsigtighed, jf. bilag IX, del 3.

Artikel 98

1. Med henblik pa anvendelse af risikovagte i forhold til
securitisationspositioner skal de kompetente myndigheder
bestemme, hvilke af de kreditkvalitetstrin, der er omhandlet i
bilag IX, de relevante kreditvurderinger af et anerkendt ECAI skal
associeres med. Denne bestemmelse skal veare objektiv og
konsekvent.

2. Nér de kompetente myndigheder i en medlemsstat har
foretaget en bestemmelse efter stk. 1, kan de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater anerkende denne bestem-
melse uden at gennemfare deres egen bestemmelsesproces.

Artikel 99

Brugen af ECAl-kreditvurderinger til beregningen af de risiko-
vagtede vaerdier af et kreditinstituts engagementer efter artikel
96 skal vaere konsekvent og i overensstemmelse med bilag IX, del
3. Kreditvurderinger ma ikke benyttes selektivt.



30.6.2006

Den Europziske Unions Tidende

L 177/41

Artikel 100

1. Foreligger der en securitisation af revolverende engagemen-
ter, der er underlagt en fortidsindfrielsesbestemmelse, skal det
engagementsleverende kreditinstitut i overensstemmelse med
bilag IX beregne en supplerende risikovegtet verdi af engage-
menterne for den risiko, at de kreditrisikoniveauer, den
eksponeres over for, kan stige som felge af virkningen af
fortidsindfrielsesbestemmelsen.

2. Til dette formél forstds ved »revolverende engagement« et
engagement, hvorved kunders udestdende kan fluktuere pd
grundlag af deres afgerelser om ldn og tilbagebetaling op til en
aftalt belobsgranse, og ved fortidsindfrielsesbestemmelse en
kontraktbestemmelse, som stiller krav om, at investorers
positioner i tilfelde af, at pd forhind fastlagte begivenheder
indtreeffer, indfries inden den oprindeligt anforte udlgbsdato for
de udstedte veerdipapirer.

Artikel 101

1. Et engagementsleverende kreditinstitut, der med hensyn til
en securisation har anvendt artikel 95 til beregning af den
risikoveegtede vaerdi af engagementer, eller et organiserende
kreditinstitut ma ikke med henblik pa at reducere investorers
potentielle eller faktiske tab yde statte til securitisationen ud over
sine kontraktlige forpligtelser.

2. Opfylder et engagementsleverende kreditinstitut eller et
organiserende kreditinstitut ikke stk. 1 i forhold til en
securitisation, skal den kompetente myndighed som et minimum
kraeve, at det besidder kapital i forhold til alle de securitiserede
engagementer, som om de ikke var securitiserede. Kredit-
instituttet skal offentliggere, at det har ydet ikke-kontraktbaseret
stotte, og hvad virkningen pé den lovpligtige kapital som folge
heraf har vearet.

Afdeling 4

Minimumsegenkapitalkrav for operationelle
risici

Artikel 102

1. Kompetente myndigheder skal kreeve af kreditinstitutter, at
de besidder egenkapital i forhold til de operationelle risici i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i artikel 103,
104 og 105.

2. Uden at dette bergrer bestemmelserne i stk. 4, ma
kreditinstitutter, der benytter metoden i artikel 104, ikke gé
tilbage til at benytte metoden i artikel 103, medmindre dette sker
med en péviselig god begrundelse og med de kompetente
myndigheders godkendelse.

3. Uden at dette bergrer bestemmelserne i stk. 4, ma
kreditinstitutter, der benytter metoden i artikel 105, ikke gd
tilbage til at benytte metoden i artikel 103 eller 104, medmindre
dette sker med en péviselig god begrundelse og med de
kompetente myndigheders godkendelse.

4. Kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutter at
benytte en kombination af metoder i overensstemmelse med
bilag X, del 4.

Artikel 103

Kapitalkravet for de operationelle risici efter basisindikatorme-
toden (»Basic Indicator Approache) skal vaere en vis procentdel af
en relevant indikator i overensstemmelse med de parametre, der
er fastsat i bilag X, del 1.

Artikel 104

1. Efter standardmetoden (»Standardised Approach«) skal
kreditinstitutter opdele deres virksomhed i en rakke forretnings-
omréder, jf. bilag X, del 2.

2. For hvert forretningsomrdde beregner kreditinstitutter et
kapitalkrav for de operationelle risici som en vis procentdel af en
relevant indikator i overensstemmelse med de parametre, der er
fastsat i bilag X, del 2.

3. For visse forretningsomrader kan de kompetente myndighe-
der under visse omstaendigheder bemyndige et kreditinstitut til at
benytte en alternativ relevant indikator til bestemmelse af dets
kapitalkrav for de operationelle risici, som fastsat i bilag X, del 2,
punkt 8-14.

4. Kapitalkravet for de operationelle risici efter standardme-
toden skal vare summen af kapitalkravene for de operationelle
risici for alle de enkelte forretningsomréader.

5. Parametrene for standardmetoden er fastlagt i bilag X, del 2.

6. For at vaere kvalificeret til at benytte standardmetoden skal
kreditinstitutter opfylde kriterierne i bilag X, del 2.

Artikel 105

1. Kreditinstitutter kan benytte metoderne med avanceret
maéling (rAdvanced Measurement Approaches«) baseret pa deres
eget madlingssystem for operationelle risici, forudsat at den
kompetente myndighed udtrykkeligt godkender brugen af de
relevante modeller til beregning af egenkapitalkravet.

2. Kreditinstitutter skal godtgere over for deres kompetente
myndigheder, at de opfylder kvalifikationskriterierne i bilag X,
del 3.

3. Nar en metode med avanceret maling agtes benyttet af et
moderkreditinstitut i EU og dets datterselskaber eller af dattersel-
skaber af et finansielt moderholdingselskab i EU, skal de
kompetente myndigheder for de forskellige selskaber indgé i et
taet samarbejde, jf. bestemmelserne i artikel 129-132. Anven-
delsen af denne bestemmelse skal omfatte de elementer, der er
anfort i bilag X, del 3.

4. Nér et moderkreditinstitut i EU og dets datterselskaber eller
datterselskaberne af et finansielt moderholdingselskab i EU
benytter en ensartet metode med avanceret madling, kan de
kompetente myndigheder tillade, at kvalifikationskriterierne i
bilag X, del 3, opfyldes af moderselskabet og dets datterselskaber
set under ét.
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Afdeling 5
Store engagementer
Artikel 106

1. Ved »engagements, forstds med henblik pa denne afdeling
enhver af de i afdeling 3, underafdeling 1, opregnede aktivposter
og ikke-balanceforte poster, uden anvendelse af de i disse
bestemmelser fastsatte risikovagte eller risikograder.

Engagementer, der hidferer fra de i bilag IV omhandlede poster,
beregnes efter en af de metoder, der er beskrevet i bilag IIl. Med
henblik pd denne afdeling finder bilag III, del 2, punkt 2, ogséd

anvendelse.

Alle elementer, der er 100 % dakket af egenkapitalen, kan
udelukkes fra definitionen af engagementer efter godkendelse fra
de kompetente myndigheder, hvis egenkapitalen ikke indgar i
kreditinstituttets egenkapital med henblik pé artikel 75 og i de
andre beregninger for tilsyn, der er fastsat i neervaerende direktiv
samt i andre fallesskabsretsakter.

2. Engagementerne omfatter ikke:

a)  ved valutatransaktioner: engagementer, som er indgdet i
forbindelse med den almindelige afvikling af en transaktion
i et tidsrum pd 48 timer, efter at betaling har fundet sted,
eller

b) ved keb eller salg af verdipapirer: engagementer, der er
indgéet i forbindelse med den almindelige afvikling af en
transaktion i et tidsrum pé fem arbejdsdage, efter at betaling
har fundet sted, eller vaerdipapirerne er leveret alt efter,
hvilken dato der ligger forst.

Artikel 107

Med henblik pd anvendelsen af denne afdeling deckker udtrykket
»kreditinstitut« folgende:

a) et kreditinstitut, herunder ogsa dets filialer i tredjelande, og

b) ethvert offentligt eller privat foretagende, herunder ogsd et
sadant foretagendes filialer, der opfylder definitionen pa et
»kreditinstitut« og er godkendt i et tredjeland.

Artikel 108

Et kreditinstituts engagement med en enkelt kunde eller gruppe
af indbyrdes forbundne kunder betragtes som stort, ndr det
udger 10 % eller mere af kreditinstituttets egenkapital.

Artikel 109

De kompetente myndigheder kreever, at ethvert kreditinstitut har
en forsvarlig administration og regnskabsfering samt en hen-
sigtsmassig intern kontrol med henblik pa at kunne identificere
og registrere alle store engagementer og efterfolgende endringer
heri i overensstemmelse med dette direktiv og med henblik pa
tilsyn med disse engagementer pd baggrund af kreditinstituttets
egen engagementspolitik.

Artikel 110

1. Kreditinstitutter indberetter deres store engagementer til de
kompetente myndigheder.

Medlemsstaterne kan efter eget valg foreskrive, at kreditinstitut-
terne foretager denne indberetning pé en af folgende mader:

a)  ved mindst én gang om dret at indberette alle deres store
engagementer med lgbende indberetning af alle nye store
engagementer og eventuelle foregelser af bestdende store
engagementer pd mindst 20 % i forhold til den seneste
indberetning, eller

b) ved mindst fire gange om dret at indberette alle store
engagementer.

2. Medmindre der er tale om kreditinstitutter, der benytter
artikel 114 til anerkendelse af sikkerhedsstillelse ved beregningen
af veerdien af engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, 2
og 3, kan de engagementer, der er undtaget i medfor af
artikel 113, stk. 3, litra a)-d) og f) — h), fritages for indberetning i
henhold til stk. 1 i narvarende artikel, og indberetnings-
frekvensen i litra b) i stk. 1, kan reduceres til to gange om aret for
de engagementer, der er omhandlet i artikel 113, stk. 3, litra e) og
i), samt i artikel 115 og 116.

Et kreditinstitut skal, safremt det pdberdber sig dette stykke,
bevare registreringen af de anferte grunde i et &r efter den
begivenhed, der udlgste fritagelsen, siledes at de kompetente
myndigheder kan efterprove, om den er berettiget.

3. Medlemsstaterne kan forlange, at kreditinstitutterne analyse-
rer deres engagementer i forhold til udstedere af en sikker-
hedsstillelse for at fastsla eventuelle koncentrerede engagementer,
og at de i relevant omfang treffer foranstaltninger eller
underretter de kompetente myndigheder om markante resultater
af analysen.

Artikel 111

1.  Et kreditinstitut ma ikke med en enkelt kunde eller gruppe af
indbyrdes forbundne kunder indgé engagementer for belgb, der
tilsammen overstiger 25 % af kreditinstituttets egenkapital.

2. Den istk. 1 omhandlede procentsats nedsattes til 20 %, nir
kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kunder er
kreditinstituttets moder- eller datterselskab og/eller et andet eller
andre af dette moderselskabs datterselskaber. Medlemsstaterne
kan dog undtage engagementer med disse kunder fra denne
granse pd 20 %, hvis de foreskriver en sarlig kontrol med de
pagaldende engagementer ved hjelp af andre foranstaltninger
eller fremgangsmédder. De underretter Kommissionen og Det
Europziske Bankudvalg om indholdet af disse foranstaltninger
eller fremgangsmader.

3. Et kreditinstitut md ikke indgd store engagementer for belab,
som tilsammen overstiger 800 % af egenkapitalen.
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4. Et kreditinstitut skal til enhver tid overholde de i stk. 1, 2 og
3 fastsatte ovre graenser for de engagementer, det har indgdet.
Hvis engagementerne i undtagelsestilfelde alligevel overstiger de
gvre greenser, skal der omgédende gives underretning herom til de
kompetente myndigheder, der, hvis omstaendighederne taler for
det, kan indremme kreditinstituttet en bestemt tidsfrist il atter at
overholde graenserne.

Artikel 112

1. Med henblik pa artikel 113-117 omfatter »garantic kredit-
derivater, der er anerkendt i medfer af artikel 90-93, bortset fra
»credit linked notese.

2. Med forbehold af stk. 3, hvor anerkendelse af finansieret
eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning kan tillades efter arti-
kel 113-117, skal dette ske pd betingelse af overholdelse af
anerkendelseskravene og andre minimumskrav, der er fastsat i
artikel 90-93 med henblik pa beregningen af de risikoveegtede
veerdier af engagementer efter artikel 78-83.

3. Benytter et kreditinstitut sig af artikel 114, stk. 2, skal
anerkendelsen af finansieret kreditrisikoafdaekning veere under-
lagt de relevante krav i artikel 84-89.

Artikel 113

1. Medlemsstaterne kan stille strengere krav end de i artikel 111
fastsatte gvre granser.

2. Medlemsstaterne kan helt eller delvis fravige artikel 111,
stk. 1, 2 og 3, for engagementer, som et kreditinstitut har indgdet
med sit moderselskab, moderselskabets gvrige datterselskaber og
sine egne datterselskaber, for sd vidt disse selskaber falder ind
under det tilsyn pd konsolideret grundlag, som kreditinstituttet
selv er underlagt i overensstemmelse med narvarende direktiv
eller med tilsvarende regler i et tredjeland.

3. Medlemsstaterne kan helt eller delvis fravige artikel 111 for
folgende engagementer:

a)  aktivposter, der reprasenterer fordringer pd centralrege-
ringer eller centralbanker, som usikret ville blive tillagt en
0 % risikoveegt efter artikel 78-83

b)  aktivposter, der reprasenterer fordringer pé internationale
organisationer eller multilaterale udviklingsbanker, som
usikret ville blive tillagt en 0 % risikovagt efter artikel 78-
83

¢)  aktivposter, der reprasenterer fordringer, som udtrykkeligt
er garanteret af centralregeringer, centralbanker, interna-
tionale organisationer, multilaterale udviklingsbanker eller
offentlige enheder hvor usikrede fordringer, pd det
garantistillende organ ville blive tillagt en 0 % risikovagt
efter artikel 78-83

d) andre engagementer indgdet med eller garanteret af
centralregeringer, centralbanker, internationale

organisationer, multilaterale udviklingsbanker eller offent-
lige enheder, hvor usikrede fordringer pd enheden, som
engagementet er indgdet med, eller af hvilket det er
garanteret, ville blive tillagt en 0% risikovagt efter
artikel 78-83

aktivposter, der reprasenterer fordringer pd og andre
engagementer med centralregeringer eller centralbanker,
som ikke er navnt i litra a) ovenfor, nar de lyder pa og i
givet fald er finansieret i ldntagernes valuta

aktivposter og andre engagementer, som af de kompetente
myndigheder er godkendt som verende tilstrackkeligt sikret
ved sikkerhedsstillelse i form af veardipapirer udstedt af
centralregeringer eller centralbanker, internationale organi-
sationer, multilaterale udviklingsbanker, medlemsstaternes
regionale regeringer, lokale myndigheder eller offentlige
enheder, hvis verdipapirer reprasenterer fordringer pa
deres udsteder, og som ville blive tillagt en 0 % risikovaegt
efter artikel 78-83

aktivposter og andre engagementer, som af de kompetente
myndigheder er godkendt som vearende tilstreekkeligt sikret
ved indlan i kontanter i det langivende kreditinstitut eller i
et kreditinstitut, der er langiverens moder- eller dattersel-

skab

aktivposter og andre engagementer, som af de kompetente
myndigheder er godkendt som veerende tilstrackkeligt sikret
ved indldnsbeviser udstedt af det lingivende kreditinstitut
eller af et kreditinstitut, som er moderselskabet eller et
datterselskab til det langivende kreditinstitut, og deponeret
hos et af disse institutter, uanset hvilket

aktivposter, der reprasenterer fordringer pd eller andre
engagementer indgdet med et institut med en lgbetid pd
hgjst et dr, og som ikke indgdr i dettes egenkapital

aktivposter, der reprasenterer fordringer péd eller andre
engagementer med en lgbetid pd hejst et dr, pd og i
institutioner, som ikke er kreditinstitutter, men opfylder
kravene i bilag VI, del 1, punkt 85, og for hvilke der er stillet
sikkerhed i henhold til navnte punkt

veksler og tilsvarende vardipapirer med en lebetid pa hejst
et ar, som berer et andet kreditinstituts undertegning

dakkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt
68-70

indtil der har fundet en narmere samordning sted, de
kapitalinteresser i forsikringsselskaber, som er navnt i
artikel 122, stk. 1, indtil hejst 40 % af egenkapitalen i det
kreditinstitut, som overtager kapitalinteressen

aktivposter, der reprasenterer fordringer pa det regionale
eller centrale kreditinstitut, som i henhold til bestemmelser
i love eller vedtagter har til opgave at foretage likviditets-
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udligning inden for det net af kreditinstitutter, som det
langivende kreditinstitut i henhold til disse bestemmelser er
tilsluttet

o) engagementer, for hvilke der til de kompetente myndighe-
ders tilfredshed er stillet sikkerhed i form af andre
vardipapirer end dem, der er navnt i litra f)

p) lan, for hvilke der til de kompetente myndigheders
tilfredshed er stillet sikkerhed i form af pant i fast ejendom
til beboelse eller i form af andele i finske boligselskaber, der
drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af
1991 eller senere tilsvarende lovgivning, samt leasingtrans-
aktioner, hvor udlejeren beholder den fulde ejendomsret til
den udlejede bolig, s leenge lejeren ikke har benyttet sin
kebsoption, i begge tilfaelde inden for 50 % af verdien af
den pagaldende faste ejendom

q) folgende engagementer, hvis de ville blive tillagt en 50 %
risikovaegt efter artikel 78-83 og kun indtil 50 % af vardien
af den pdgzldende ejendom:

i)  engagementer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form
af pant i kontor- eller forretningsejendomme eller i
form af aktier i finske boligselskaber, der drives i
henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991
eller senere tilsvarende lovgivning, og som vedrerer
kontor- eller forretningsejendomme, og

ii) engagementer, der vedrorer ejendomsleasingtransakti-
oner vedrgrende kontor- eller forretningsejendomme.

Med henblik pa nr. i) kan de kompetente myndigheder
frem til den 31. december 2011 tillade kreditinstitutter at
anerkende 100 % af vardien af den pagaldende ejendom.
Ved udlebet af denne periode tages denne behandling op til
revision. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om,
hvorledes de gor brug af denne fortrinsbehandling

1) 50% af ikke-balanceforte poster med mellemliggende/lav
risiko efter klassificeringen i bilag II

s) med de kompetente myndigheders tilladelse, andre garan-
tier end kreditgarantier, som er baseret pé en lov eller andre
retsforskrifter, og som gensidige garantifonde, der har status
som kreditinstitutter, yder sine medlemmer, idet de vagtes
med 20 % af belgbet, og

t)  ikke-balanceforte poster med lav risiko efter klassificeringen
i bilag II, for sd vidt der med vedkommende kunde eller
gruppe af indbyrdes forbundne kunder er truffet aftale om,
at engagementet kun kan indgds, hvis det er godtgjort, at
det ikke vil nd op pd en sddan storrelse, at de i artikel 111,
stk. 1-3, fastsatte @vre granser overskrides.

Kontanter, der modtages under en »credit linked note« udstedt af
kreditinstituttet, og en modparts udlin og indldn i kredit-
instituttet, der er underlagt en balancefort aftale om netting, der

er anerkendt efter artikel 90-93, anses for at falde ind under

litra g).

Med henblik pd litra o) ansattes de verdipapirer, der stilles som
sikkerhed, til markedsvardien og give en overskydende dakning
i forhold til de sikrede engagementer, og de skal enten veere
noteret pa en bors eller vare faktisk omszattelige og regelmassigt
noteret pd et marked, hvor der handles gennem anerkendte,
professionelle maglere, og som efter de kompetente myndighe-
ders opfattelse i den medlemsstat, der er kreditinstituttets
hjemland, giver tilfredsstillende mulighed for at ansette en
objektiv pris, hvormed vardipapirernes overskydende dakning
til enhver tid kan kontrolleres. Den kraevede overskydende
daekning er pd 100 %. Den er dog pa 150 % for aktier og pd 50 %
for obligationer, der er udstedt af institutioner, regionale
regeringer og lokale myndigheder i medlemsstaterne bortset fra
dem, der er omhandlet i litra f), og obligationer, der er udstedt af
multilaterale udviklingsbanker bortset fra dem, der bliver tillagt
en 0 % risikovaegt efter artikel 78-83. Er der manglende match
mellem eksponeringens lobetid og kreditrisikoafdekningens
lobetid, kan sikkerhedsstillelsen ikke anerkendes. De veardipa-
pirer, der anvendes til sikkerhedsstillelse, kan ikke indgd i
kreditinstituttets egenkapital.

Med henblik pa litra p) skal vaerdien af den faste ejendom til de
kompetente myndigheders tilfredshed beregnes pd grundlag af
strenge vardiansattelsesnormer, der er fastlagt i love eller
administrative bestemmelser. Vardiansettelsen foretages mindst
en gang om dret. I litra p) defineres fast ejendom til beboelse som
en beboelsesejendom, der er eller vil blive beboet eller udlejet af
lantageren.

Medlemsstaterne underretter Kommissionen om enhver undta-
gelse, der indremmes i henhold til litra s) for at sikre, at den ikke
forer til konkurrencefordrejning.

Artikel 114

1. Med forbehold af stk. 3 kan medlemsstaterne med henblik
pd beregning af verdien af engagementer med henblik pé
artikel 111, stk. 1-3, i forhold til kreditinstitutter, der benytter den
udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse efter artikel 90-
93, i stedet for at benytte sig af de typer af hel eller delvis
undtagelse, der er tilladt i henhold til artikel 113, stk. 3, litra f), g),
h) og o), tillade sddanne kreditinstitutter at benytte en lavere
vardi end vardien af engagementet, men dog ikke lavere end
summen af de fuldt justerede veerdier af deres engagementer med
kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kunder.

[ denne forbindelse forstds ved »fuldt justeret verdi af
engagementer« den veerdi, der er beregnet efter artikel 90-93
under hensyntagen til kreditrisikoreduktionen, volatilitetsjuste-
ringer og eventuelt manglende lgbetidsmatch (E*).

Anvendes dette stykke pd et kreditinstitut, finder artikel 113,
stk. 3, litra f), ), h) og o), ikke anvendelse pd det pagaldende
kreditinstitut.
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2. Med forbehold af stk. 3 kan et kreditinstitut, der har
tilladelse til at benytte egne estimater af tab i tilfalde af
misligholdelse og omregningsfaktorer for en engagementsklasse
efter artikel 84-89, fd tilladelse — hvis det til de kompetente
myndigheders tilfredshed er i stand til at foretage estimater af
virkningerne af den finansielle sikkerhedsstillelse p& deres
engagementer, der kan holdes adskilt fra andre aspekter af
relevans for tab i tilfelde af misligholdelse — til at anerkende
sddanne virkninger ved beregningen af vaerdien af engagementer
med henblik pé artikel 111, stk. 1-3.

Kompetente myndigheder skal anse det for godtgjort, at de af
kreditinstituttet foretagne estimater er egnede til brug for
reduktion af vardien af engagementer med henblik pd over-
holdelse af bestemmelserne i artikel 111.

Har et kreditinstitut fiet tilladelse til at benytte egne estimater af
virkningerne af den finansielle sikkerhedsstillelse, skal det gore
dette pa konsekvent vis i forhold til den fremgangsmade, der er
blevet anvendt ved beregningen af kapitalkrav.

Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte egne estimater af
tab i tilfeelde af misligholdelse og omregningsfaktorer for en
engagementsklasse efter artikel 84-89, og som ikke beregner
verdien af deres engagementer ved brug af den metode, der er
omhandlet i forste afsnit, kan fa tilladelse til at benytte metoden i
stk. 1 ovenfor eller fravigelsen i artikel 113, stk. 3, litra o), til
beregning af vardien af engagementer. Et kreditinstitut ma kun
benytte en af disse to metoder.

3. Et kreditinstitut, som har tilladelse til at benytte de i stk. 1 og
2 beskrevne metoder til beregning af vardien af engagementer
med henblik pa artikel 111, stk. 1-3, skal regelmzssigt gennem-
fare stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer, herunder ogsa
i relation til salgsveerdien af en accepteret sikkerhedsstillelse.

Disse periodiske stresstest skal afdakke risici, der hidrerer fra
potentielle @ndringer i markedsforholdene, som kunne fa en
negativ indvirkning pa kreditinstituttets egenkapitalgrundlag, og
risici, der hidrerer fra afhandelsen af sikkerhedsstillelse i
stresssituationer.

Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder
godtgere, at de gennemforte stresstest er tilstrakkelige og
hensigtsmassige til vurdering af sddanne risici.

Viser en sddan stresstest, at salgsveerdien af den accepterede
sikkerhedsstillelse er lavere, end hvad der ville blive tilladt efter
stk. 1 og 2 alt efter, hvilket stykke der er relevant, skal vardien af
den sikkerhedsstillelse, der kan tillades anerkendt ved bereg-
ningen af vaerdien af engagementer med henblik pé artikel 111,
stk. 1-3, reduceres tilsvarende.

Sadanne kreditinstitutter skal inkludere folgende i deres strategier
for reduktion af koncentrationsrisici:

a)  politikker og procedurer for reduktion af risici hidrerende
fra manglende lobetidsmatch mellem engagementer og en
eventuel kreditrisikoafdackning af sddanne engagementer

b)  politik og procedurer for det tilfeelde, at en stresstest viser, at
salgsvaerdien af den accepterede sikkerhedsstillelse er lavere,
end hvad der er taget i betragtning efter stk. 1 og 2, og

c) politikker og procedurer for koncentrationsrisici hidre-
rende fra anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker,
navnlig store indirekte kreditengagementer (f.eks. med en
enkelt udsteder af verdipapirer, der er accepteret som
sikkerhedsstillelse).

4. Anerkendes virkningerne af sikkerhedsstillelsen efter
bestemmelserne i stk. 1 og 2, kan medlemsstaterne behandle
enhver dakket del af engagementet som varende indgdet med
udstederen af sikkerhedsstillelsen snarere end med kunden.

Artikel 115

1. Ved anvendelsen af artikel 111, stk. 1-3, kan medlemssta-
terne tillegge aktivposter, der reprasenterer fordringer pa
medlemsstaternes regionale regeringer og lokale myndigheder,
en 20 % risikovaegt, hvis disse fordringer ville blive tillagt en
20 % risikovaegt efter artikel 78-83, og det samme gelder andre
engagementer indgdet med eller garanteret af sddanne regeringer
og myndigheder, som reprasenterer fordringer, som tillegges en
20 % risikoveaegt efter artikel 78-83. Medlemsstaterne kan dog
anvende nulvagt pa aktivposter, der reprasenterer fordringer pa
medlemsstaternes regionale regeringer og lokale myndigheder,
hvis disse fordringer ville blive tillagt en 0 % risikovaegt efter
artikel 78-83, og pd andre engagementer indgdet med eller
garanteret af sddanne regeringer og myndigheder, som repra-
senterer fordringer, der tillegges en 0% risikovagt efter
artikel 78-83.

2. Ved anvendelsen af artikel 111, stk. 1-3, kan medlemssta-
terne tillegge aktivposter, der reprasenterer fordringer pd og
andre engagementer med institutter med en lebetid pd over et dr,
men ikke over tre dr, en 20 % risikovagt og tillegge aktivposter,
der reprasenterer fordringer pd institutter med en lgbetid pa
over tre dr, en 50 % risikovaegt, hvis sidstnavnte aktivposter er
reprasenteret ved gealdsbreve udstedt af et institut, og hvis disse
galdsbreve efter de kompetente myndigheders mening er faktisk
omsettelige pd et marked af professionelle maglere og er
genstand for en daglig notering pa dette marked, eller hvis de
kompetente myndigheder i det udstedende instituts hjemland har
givet tilladelse til deres udstedelse. Under ingen omstendigheder
mé de pagwldende aktivposter indgd i egenkapitalen.

Artikel 116

Uanset artikel 113, stk. 3, litra i), og artikel 115 stk. 2, kan
medlemsstaterne tillegge aktivposter, der reprasenterer fordrin-
ger pd og andre engagementer indgdet med institutter, en 20 %
risikovaegt, uanset deres labetid.

Artikel 117

1. Er der stillet sikkerhed for et engagement indgdet med en
kunde af tredjemand, eller i form af verdipapirer udstedt af
tredjemand pa de vilkdr, der er fastsat i artikel 113, stk. 3, litra o),
kan medlemsstaterne:

a)  betragte dette engagement som verende indgdet med
garantistilleren i stedet for med kunden, eller
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b) betragte dette engagement som vearende indgdet med
tredjemanden i stedet for med kunden, hvis der er stillet
sikkerhed for det i artikel 113, stk. 3, litra o), omhandlede
engagement pa de deri navnte betingelser.

2. Anvender medlemsstaterne den behandling, der er fastsat i
stk. 1, litra a):

a) og er garantien denomineret i en anden valuta end den,
som engagementet er denomineret i, vil den veerdi af
engagementerne, der anses for dakket, blive beregnet i
overensstemmelse med bestemmelserne om behandling af
manglende valutamatch ved ufinansieret kreditrisikoafdack-
ning i bilag VIII

b) vil manglende match mellem engagementets lgbetid og
risikoafdackningens lgbetid blive behandlet i overensstem-
melse med bestemmelserne om behandling af manglende
lobetidsmatch i bilag VIII, og

¢) kan delvis dakning anerkendes i overensstemmelse med
behandlingen i bilag VIIL

Artikel 118

Hvis et kreditinstitut efter artikel 69, stk. 1, pa individuelt eller
delkonsolideret grundlag undlader at opfylde de forpligtelser, der
paleegges i denne afdeling, eller bestemmelserne i artikel 70
anvendes, nar der er tale om moderkreditinstitutter i en
medlemsstat, treffes foranstaltninger til at sikre en passende
fordeling af engagementerne inden for koncernen.

Artikel 119

Senest den 31. december 2007 foreleegger Kommissionen en
rapport for Europa-Parlamentet og Radet om denne afdelings
funktionsmdde samt eventuelle passende forslag.

Afdeling 6

Kvalificeret deltagelse uden for den
finansielle sektor

Artikel 120

1. Et kreditinstitut md ikke besidde en kvalificeret deltagelse,
der overstiger 15 % af dets egenkapital, i et foretagende, der
hverken er et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller et
foretagende, der udever en virksomhed som ligger i direkte
forleengelse af bank- eller accesorisk bankvirksomhed, sisom
leasing, factoring, formueforvaltning, forvaltning af ydelser
vedrorende elektronisk databehandling eller anden lignende
virksomhed.

2. Et kreditinstituts samlede kvalificerede deltagelse i andre
foretagender end kreditinstitutter, finansieringsinstitutter og
foretagender, der udever en virksomhed som ligger i direkte

forleengelse af bank- eller accesorisk bankvirksomhed, sisom
leasing, factoring, formueforvaltning, forvaltning af ydelser
vedrerende elektronisk databehandling eller anden lignende
virksomhed, mé ikke overstige 60 % af kreditinstituttets egen-
kapital.

3. Deistk. 1 og 2 fastsatte greenser méd kun overskrides under
sarlige omstaendigheder. I sddanne tilfelde skal de kompetente
myndigheder dog krave, at kreditinstituttet enten forhgjer sin
egenkapital eller treffer andre foranstaltninger med tilsvarende
virkning.

Artikel 121

Aktier eller andele, som midlertidigt erhverves som led i en
finansiel aktion med henblik pd at redde eller sanere et
foretagende eller som led i en normal procedure vedrerende
stillede tegningsgarantier eller i eget navn for andres regning,
medregnes ikke til den kvalificerede deltagelse ved beregningen af
de i artikel 120, stk. 1 og 2, fastsatte greenser. Aktier og andele,
der ikke har karakter af finansielle anlegsaktiver som navnt i
artikel 35, stk. 2, i direktiv 86/635/EQF, skal heller ikke
medtages i beregningen.

Artikel 122

1. Medlemsstaterne kan undlade at anvende grenserne i
artikel 120, stk. 1 og 2, pa kapitalinteresser i forsikringsselskaber
som defineret i direktiv 73/239/EQF og direktiv 2002/83EF eller
i genforsikringsselskaber som defineret i direktiv 98/78EF.

2. Medlemsstaterne kan foreskrive, at de kompetente myndig-
heder ikke skal anvende de i artikel 120, stk. 1 og 2, fastsatte
grenser, hvis de har foreskrevet, at de belgb, hvormed den
kvalificerede deltagelse overskrider de navnte granser, skal vare
100 % dakket af egenkapitalen, og at denne ikke indgdr i
beregningen i henhold til artikel 75. Er der tale om overskridelser
af de i artikel 120, stk. 1 og 2, fastsatte graenser, er det den storste
overskridelse, der skal vare dakket af egenkapitalen.

KAPITEL 3

Kreditinstitutters vurderingsproces

Artikel 123

Kreditinstitutter skal rdde over sunde, effektive og komplette
strategier og processer for lebende vurdering og opretholdelse af
en intern kapital af en storrelse, type og fordeling, som de anser
for passende til at daekke arten og omfanget af de risici, som de er
eller vil kunne blive eksponeret for.

Disse strategier og processer skal underkastes regelmaessig intern
kontrol med henblik pd at sikre, at de vedbliver at vaere
fyldestgorende og proportionale i forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af kreditinstituttets virksomhed.
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KAPITEL 4

De kompetente myndigheders tilsyn og oplysningspligt

Afdeling 1

Tilsyn

Artikel 124

1. Pa grundlag af de tekniske kriterier, der er fastsat i bilag XI,
skal de kompetente myndigheder fore tilsyn med de arrange-
menter, strategier, processer og mekanismer, som kreditinstitut-
terne ivaerksatter for at efterleve dette direktiv, og vurdere de
risici, som kreditinstitutterne er eller kan blive eksponeret for.

2. Omfanget af det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i
stk. 1, skal udgeres af kravene i dette direktiv.

3. P4 basis af det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i
stk. 1, afgor de kompetente myndigheder, om de arrangementer,
strategier, processer og mekanismer, kreditinstitutterne har
iverksat, og den egenkapital, de besidder, sikrer en sund styring
og dakning af deres risici.

4. Kompetente myndigheder skal fastlegge hyppigheden og
omfanget af det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i
stk. 1, under hensyntagen til storrelsen, den systemiske
betydning, arten, omfanget og kompleksiteten af det pagaldende
kreditinstituts virksomhed, og skal i den forbindelse tage hensyn
til proportionalitetsprincippet. Tilsynet og vurderingen skal
mindst foretages en gang om dret.

5. Tilsynet og vurderingen, der udferes af de kompetente
myndigheder, skal omfatte kreditinstitutternes eksponering for
de renterisici, der hidrerer fra ikke-handelsmeassige aktiviteter.
Der skal kraves iverksat foranstaltninger, nar der er tale om
institutter, hvis gkonomiske vardi falder med mere end 20 % af
deres egenkapital som folge af en pludselig og uventet @ndring i
rentesatserne af en storrelsesorden, som skal fastlegges af de
kompetente myndigheder og ikke md afvige fra det ene
kreditinstitut til det andet.

Artikel 125

1. Né&r moderselskabet er et moderkreditinstitut i en medlems-
stat eller et moderkreditinstitut i EU, udeves det konsoliderede
tilsyn af de kompetente myndigheder, der har meddelt dette
kreditinstitut den i artikel 6 navnte tilladelse.

2. Nar et kreditinstituts moderselskab er et finansielt moder-
holdingselskab i en medlemsstat eller et finansielt moderholding-
selskab i EU, udeves det konsoliderede tilsyn af de kompetente
myndigheder, der har meddelt dette kreditinstitut den i artikel 6
navnte tilladelse.

Artikel 126

1. Nér kreditinstitutter, der er godkendt i mere end en
medlemsstat, har det samme finansielle moderholdingselskab i
en medlemsstat eller det samme finansielle moderholdingselskab
i EU som moderselskab, udeves det konsoliderede tilsyn af de
myndigheder, der har kompetence i forhold til det kreditinstitut,
der er blevet godkendt i den medlemsstat, hvor det finansielle
holdingselskab er blevet oprettet.

Nér kreditinstitutter, der er godkendt i to eller flere medlems-
stater, har mere end ét finansielt holdingselskab med hoved-
kontorer i forskellige medlemsstater som moderselskaber, og der
er et kreditinstitut i hver af disse medlemsstater, udeves det
konsoliderede tilsyn af den kompetente myndighed for kredit-
instituttet med den storste samlede balancesum.

2. Nir mere end ét kreditinstitut, der er godkendt i
Faellesskabet, har det samme finansielle holdingselskab som
moderselskab, og ingen af disse kreditinstitutter er blevet
godkendt i den medlemsstat, hvor det finansielle holdingselskab
blev oprettet, udeves det konsoliderede tilsyn af den kompetente
myndighed, der godkendte kreditinstituttet med den storste
samlede balancesum, som med henblik pd dette direktiv skal
anses for at vaere det kreditinstitut, der kontrolleres af et finansielt
moderholdingselskab i EU.

3. I sarlige tilfelde kan de kompetente myndigheder efter
feelles aftale undlade at benytte kriterierne i stk. 1 og 2, hvis det
ville veere uhensigtsmaessigt at benytte dem under hensyntagen
til kreditinstitutterne og det relative omfang af deres aktiviteter i
forskellige lande, og udpege en anden kompetent myndighed til
at udeve det konsoliderede tilsyn. I sd fald skal de kompetente
myndigheder, inden de traeffer deres afgerelse, give moderkredit-
instituttet i EU, det finansielle moderholdingselskab i EU eller
kreditinstituttet med den sterste samlede balancesum alt efter,
hvad der er det relevante, lejlighed til at udtale sig om denne
afgorelse.

4. De kompetente myndigheder skal underrette Kommissionen
om enhver aftale, der falder ind under stk. 3.

Artikel 127

1. Medlemsstaterne skal vedtage alle nedvendige foranstalt-
ninger for i givet fald at inkludere finansielle holdingselskaber i
det konsoliderede tilsyn. Uden at dette berarer bestemmelserne i
artikel 135, indebeerer konsolideringen af det finansielle holding-
selskabs finansielle situation pad ingen méde, at de kompetente
myndigheder har pligt til at udeve en tilsynsfunktion i forhold til
det individuelle finansielle holdingselskab.

2. Nér en medlemsstats kompetente myndigheder under
henvisning til et af de i artikel 73, stk. 1, litra b) og c), navnte
tilfeelde ikke medtager et datterkreditinstitut i det konsoliderede
tilsyn, kan de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvori
dette datterkreditinstitut er beliggende, anmode moderselskabet
om at fremlagge oplysninger, der gor det lettere for myndighe-
derne at gennemfore tilsynet med dette kreditinstitut.
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3. Medlemsstaterne fastsatter, at de for det konsoliderede tilsyn
ansvarlige kompetente myndigheder kan anmode dattersel-
skaberne af et kreditinstitut eller et finansielt holdingselskab,
som ikke er omfattet af de konsoliderede tilsyn, om de i
artikel 137 neevnte oplysninger. I sd fald anvendes de regler
vedrgrende meddelelse og kontrol af oplysningerne, der er fastsat
i nzevnte artikel.

Artikel 128

Hvis der i en medlemsstat er mere end én myndighed, der er
befgjet til at udeve tilsyn med kreditinstitutter og finansierings-
institutter, treeffer medlemsstaterne de fornedne foranstaltninger
til etablering af en samordning mellem disse.

Artikel 129

1. Ud over de forpligtelser, der er fastlagt i henhold til dette
direktivs bestemmelser, skal den kompetente myndighed, der er
ansvarlig for udevelsen af det konsoliderede tilsyn med moder-
kreditinstitutter i EU og kreditinstitutter, der er kontrolleret af
finansielle moderholdingselskaber i EU, skal udfere folgende
opgaver:

a)  koordinering af indsamlingen og formidlingen af relevante
og vasentlige oplysninger i »going concernc« -situationer og
nedsituationer, og

b) planlegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i
»going concerne -situationer og nedsituationer, herunder i
relation til aktiviteterne i artikel 124, i samarbejde med de
implicerede kompetente myndigheder.

2. Nér der er tale om ansegninger om de i henholdsvis
artikel 84, stk. 1, artikel 87, stk. 9, og artikel 105 samt i bilag III,
del 6, omhandlede tilladelser, der indgives af et moderkredit-
institut i EU og dets datterselskaber eller i fellesskab af
datterselskaberne af et finansielt moderholdingselskab i EU, skal
de kompetente myndigheder under fuld gensidig konsultation
arbejde sammen om at beslutte, om den tilladelse, der anseges
om, skal gives, og fastsatte eventuelle betingelser, som tilladelsen
skal vaere underlagt.

En ansegning, jf. forste afsnit, skal kun indgives til den i stk. 1
omhandlede kompetente myndighed.

De kompetente myndigheder skal gore, hvad de kan for at nd
frem til en falles afgorelse om ansegningen inden for seks
méneder. Den fzxlles afgorelse skal foreligge i et dokument,
hvoraf fremgdr den fuldt begrundede afggrelse, og som
fremsendes til ansegeren af den i stk. 1 omhandlede kompetente
myndighed.

Den periode, der er nzvnt i afsnit 3, regnes fra den dato, hvor
den kompetente myndighed, der er naevnt i stk. 1, modtager den
fuldt dokumenterede ansegning. Den kompetente myndighed, jf.
stk. 1, fremsender straks den fuldt dokumenterede ansggning til
de ovrige kompetente myndigheder.

Foreligger der ikke nogen felles afgorelse fra de kompetente
myndigheder inden for seks maneder, treffer den kompetente
myndighed, jf. stk. 1, selv afgorelse om ansggningen. Afgerelsen
skal foreligge i et dokument, hvoraf fremgidr den fuldt
begrundede afgorelse, og tage hensyn til de synspunkter og
forbehold, som de ovrige kompetente myndigheder har givet
udtryk for i lebet af perioden pé seks maneder. Den kompetente

myndighed, jf. stk. 1, fremsender afggrelsen til ansggeren og de
ovrige kompetente myndigheder.

De afgorelser, der er navnt i tredje og femte afsnit, skal
anerkendes som endelige og anvendes af de kompetente
myndigheder i de bergrte medlemsstater.

Artikel 130

1. Opstar der en nedsituation inden for en bankkoncern, som
potentielt kan bringe stabiliteten og integriteten i det finansielle
system i en af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har
faet meddelt tilladelse, i fare, skal den kompetente myndighed,
der er ansvarlige for udevelsen af det konsoliderede tilsyn, sd
hurtigt som praktisk muligt, jf. kapitel 1, afdeling 2, underrette
de i artikel 49, litra a), og artikel 50 omhandlede myndigheder.
Denne forpligtelse gaelder for alle kompetente myndigheder, der
er omhandlet i artikel 125 og 126 i relation til en bestemt
gruppe, og for den kompetente myndighed, der er omhandlet i
artikel 129, stk. 1. Om muligt benytter den kompetente
myndighed eksisterende definerede kommunikationskanaler.

2. Den kompetente myndighed, der er ansvarlig for det
konsoliderede tilsyn, skal, nir den har behov for oplysninger,
som allerede er blevet givet til en anden kompetent myndighed,
sd vidt muligt kontakte denne myndighed, sdledes at dobbelt
indberetning til de forskellige tilsynsmyndigheder undgas.

Artikel 131

For at lette og etablere et effektivt tilsyn skal den kompetente
myndighed, der er ansvarlig for det konsoliderede tilsyn, og de
gvrige kompetente myndigheder rdde over skriftlige koordiner-
ings- og samarbejdsarrangementer.

Ifelge disse arrangementer kan den kompetente myndighed, der
er ansvarlig for det konsoliderede tilsyn, tildeles supplerende
opgaver, og der kan fastlegges procedurer for beslutnings-
processen og samarbejdet med de gvrige kompetente myndighe-

der.

De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for meddelelsen
af tilladelse til datterselskabet af et moderselskab, der er et
kreditinstitut, kan ved tosidig aftale overdrage deres tilsynspligt
til de kompetente myndigheder, der har meddelt moderselskabet
tilladelse og ferer tilsyn med dette, siledes at disse patager sig
tilsyn med datterselskabet i overensstemmelse med narveerende
direktivs bestemmelser. Kommissionen skal underrettes om
sadanne aftaler og indholdet heraf. Den videregiver oplysnin-
gerne herom til de kompetente myndigheder i de ovrige
medlemsstater og til Det Europaiske Bankudvalg.

Artikel 132

1. De kompetente myndigheder skal indgd i et tet indbyrdes
samarbejde. De skal give hinanden alle oplysninger, som er
vasentlige eller relevante for udevelsen af de ovrige myndighe-
ders tilsynsopgaver i henhold til dette direktiv. Med henblik
herpd skal de kompetente myndigheder pd anmodning videre-
give alle relevante oplysninger og pa eget initiativ videregive alle
vasentlige oplysninger.

Oplysninger omhandlet i stk. 1 anses for vasentlige, hvis de
materielt vil kunne pévirke vurderingen af den finansielle
soliditet i et kreditinstitut eller finansieringsinstitut i en anden
medlemsstat.
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Navnlig skal kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det
konsoliderede tilsyn med EU-moderkreditinstitutter og kredit-
institutter kontrolleret af finansielle moderholdingselskaber i EU,
give kompetente myndigheder i andre medlemsstater, som forer
tilsyn med datterselskaber af disse moderselskaber alle relevante
oplysninger. Ved afggrelsen af omfanget af de relevante
oplysninger skal der tages hensyn til disse datterselskabers
betydning i det finansielle system i de pdgaldende medlemsstater.

De veasentlige oplysninger, der er omhandlet i forste afsnit, skal
bl.a. omfatte folgende:

a) identifikation af koncernstrukturen i alle storre kredit-
institutter i en koncern samt af de kompetente myndighe-
der for kreditinstitutterne i koncernen

b)  procedurer for indsamling af oplysninger fra kreditinstitut-
terne i en koncern og for kontrol af disse oplysninger

¢) en negativ udvikling i kreditinstitutterne eller i andre
selskaber i en koncern, som pa alvorlig vis kunne pavirke
kreditinstitutterne, og

d)  sterre sanktioner og ekstraordinare foranstaltninger, som
de kompetente myndigheder har ivaerksat i overensstem-
melse med dette direktiv, herunder paleggelse af supple-
rende kapitalkrav i henhold til artikel 136 og palaggelse af
begrensninger i brugen af metoderne med avanceret
méling til beregning af egenkapitalkravene i henhold til
artikel 105.

2. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med kreditinstitutter, der kontrolleres af et moderkreditinstitut i
EU, skal, ndr det er muligt, kontakte den i artikel 129, stk. 1,
omhandlede kompetente myndighed, ndr de har brug for
oplysninger om gennemforelsen af fremgangsmader og metoder,
som er beskrevet i dette direktiv, og som denne kompetente

myndighed allerede benytter sig af.

3. De implicerede kompetente myndigheder skal, inden de
treeffer afgarelse, radfere sig med hinanden om folgende punkter,
ndr sddanne afgorelser har indflydelse pd andre kompetente
myndigheders tilsynsopgaver:

a) @ndringer i aktionar-, organisations- eller ledelsesstruk-
turen i kreditinstitutter i en koncern, som kraver de
kompetente myndigheders godkendelse eller tilladelse, og

b) sterre sanktioner og ekstraordinare foranstaltninger, som
de kompetente myndigheder har ivaerksat i overensstem-
melse med dette direktiv, herunder palaggelse af supple-
rende kapitalkrav i henhold til artikel 136 og paleggelse af
begreensninger i brugen af metoderne med avanceret
mdling til beregning af egenkapitalkravene i henhold til
artikel 105.

Med henblik pa litra b) skal den kompetente myndighed, der er
ansvarlig for det konsoliderede tilsyn, altid konsulteres.

En kompetent myndighed kan dog beslutte at undlade at
konsultere, ndr der er tale om nedsituationer, eller hvis en sddan
konsultation kunne bringe effektiviteten i afgorelserne i fare. I sd
fald skal den kompetente myndighed straks underrette de gvrige
kompetente myndigheder.

Artikel 133

1. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det
konsoliderede tilsyn, skal med henblik pd tilsynet forlange en
fuldsteendig konsolidering af de kreditinstitutter og finansie-
ringsinstitutter, som er datterselskaber af moderselskabet.

De kompetente myndigheder kan dog forlange blot en pro rata-
konsolidering i de tilfelde, hvor de finder, at det kapitalandels-
besiddende moderselskabs ansvar — i betragtning af det ansvar,
som péhviler de gvrige aktionarer og selskabsdeltagere, og disses
tilfredsstillende solvens — er begranset til denne kapitalandel.
De ovrige aktionerers og selskabsdeltageres ansvar skal vare
klart fastslaet, om nedvendigt ved udtrykkeligt indgdede forplig-
telser.

Safremt der mellem virksomheder bestir en forbindelse som
omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF, traffer de
kompetente myndigheder afgerelse om, hvordan en konsolide-
ring skal gennemfores.

2. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det
konsoliderede tilsyn, skal forlange en pro rata-konsolidering af
kapitalinteresser i kreditinstitutter og finansieringsinstitutter, der
i fellesskab ledes af en virksomhed, der indgar i konsolideringen,
og af en eller flere virksomheder, der ikke indgar i konsolide-
ringen, ndr dette medferer en begrensning af de pagldende
virksomheders ansvar i forhold til den kapitalandel, de besidder.

3. 1 tilfelde af andre kapitalinteresser eller andre former for
kapitaltilknytning end de i stk. 1 og 2 nzvnte bestemmer de
kompetente myndigheder, om konsolideringen skal finde sted og
i bekraftende fald hvorledes. De kan navnlig tillade eller
foreskrive brug af den indre vardis metode. Denne metode er
dog ikke ensbetydende med, at de pagaldende virksomheder
omfattes af det konsoliderede tilsyn.

Artikel 134

1. Med forbehold af artikel 133 bestemmer de kompetente
myndigheder, om og i hvilken form der skal foretages
konsolidering i folgende tilfelde:

a) ndr et kreditinstitut efter de kompetente myndigheders
opfattelse udaver en betydelig indflydelse over et eller flere
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, selv om det
ikke besidder kapitalinteresser deri, eller der bestdr andre
former for kapitaltilknytning mellem det og de pigaldende
institutter, og

b)  ndr to eller flere kreditinstitutter eller finansieringsinstitut-
ter er underlagt falles ledelse, uden at dette er fastlagt i en
aftale eller i vedtagtsbestemmelser.
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De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive
anvendelse af den metode, der er fastsat i artikel 12 i direktiv 83/
349[EQF. Anvendelsen af denne metode er dog ikke ensbety-
dende med, at de pdgzldende virksomheder omfattes af det
konsoliderede tilsyn.

2. Nar der i henhold til artikel 125 og 126 skal udeves tilsyn
pd konsolideret grundlag, skal accessoriske servicevirksomheder
og portefoljeadministrationsselskaber som defineret i direktiv
2002/87[EF medtages i konsolideringen i de samme tilfaelde og
efter de ssmme metoder som dem, der er foreskrevet i artikel 133
og stk. 1 i narverende artikel.

Artikel 135

Medlemsstaterne kraver, at de personer, der faktisk leder det
finansielle holdingselskabs virksomhed, har et tilstrackkeligt godt
omdomme og fyldestgorende erfaring til at varetage denne
opgave.

Artikel 136

1. Kompetente myndigheder skal krave, at kreditinstitutter, der
ikke opfylder kravene i dette direktiv, pd et tidligt stadium skal
tage de nedvendige foranstaltninger eller skridt til at korrigere
situationen.

Med henblik herpd skal de foranstaltninger, der star til de
kompetente myndigheders disposition, omfatte folgende:

a)  forpligte kreditinstitutterne til at besidde en egenkapital, der
er starre end det i artikel 75 fastsatte minimumsniveau

b) krave, at de arrangementer, processer, mekanismer og
strategier, der ivaerksattes for at efterkomme artikel 22 og
123, styrkes

o) kreve, at kreditinstitutterne anvender en bestemt nedskriv-
ningspolitik eller behandling af aktiverne i forhold til
egenkapitalkravene

d) indskrenke eller begreense kreditinstitutters forretnings-
omrade, transaktioner eller netvark, og

e) krave, at risikoen i forbindelse med kreditinstitutternes
vitksomhed, produkter og systemer reduceres.

Vedtagelsen af disse foranstaltninger skal veare underlagt
bestemmelserne i kapitel 1, afdeling 2.

2. De kompetente myndigheder skal som et minimum stille
sarlige egenkapitalkrav, der er storre end minimumsniveauet i
artikel 75, til kreditinstitutter, som ikke opfylder kravene i
artikel 22, 109 og 123, eller over for hvilke der er truffet en
negativ afgorelse hvad angdr artikel 124, stk. 3, hvis anvendelsen
af andre foranstaltninger alene efter al sandsynlighed ikke vil
forbedre arrangementerne, processerne, mekanismerne og stra-
tegierne tilstraekkeligt inden for en passende tidsramme.

Artikel 137

1. Indtil en senere samordning af konsolideringsmetoderne
fastsetter medlemsstaterne, at ndr moderselskaber for et eller

flere kreditinstitutter er et blandet holdingselskab, skal de
kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilladelse til og
tilsyn med disse kreditinstitutter, forlange af det blandede selskab
og dets datterselskaber, enten ved at henvende sig direkte til dem
eller via datterkreditinstitutterne, at de meddeler alle de
oplysninger, der er ngdvendige for udevelsen af tilsynet med
datterkreditinstitutterne.

2. Medlemsstaterne fastsatter, at deres kompetente myndighe-
der selv kan foretage eller kan lade eksterne revisorer foretage
kontrol pa stedet af de oplysninger, der er modtaget fra blandede
selskaber og disses datterselskaber. Hvis det blandede selskab
eller et af dets datterselskaber er et forsikringsselskab, kan den i
artikel 140, stk. 1, navnte fremgangsmaéde finde anvendelse. Hvis
det blandede selskab eller et af dets datterselskaber er beliggende i
en anden medlemsstat end den, hvor datterkreditinstituttet er
beliggende, foretages kontrollen pa stedet efter fremgangsmaden
i artikel 141.

Artikel 138

1. Uden at dette bererer kapitel 2, afdeling 5, paser medlems-
staterne, hvis moderselskabet for et eller flere kreditinstitutter er
et blandet holdingselskab, at de kompetente myndigheder, som
er ansvarlige for tilsynet med disse kreditinstitutter, foretager
generelt tilsyn med transaktioner mellem kreditinstituttet og det
blandede holdingselskab og dets datterselskaber.

2. Medlemsstaterne kraver, at kreditinstitutterne har iverksat
passende risikostyringsprocedurer og interne kontrolmekanis-
mer, herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedu-
rer, med henblik pa behorig identifikation, maling, overvigning
og styring af transaktioner med moderselskabet og dettes
datterselskaber. De kompetente myndigheder kraver, at kredit-
instituttet indberetter andre veasentlige transaktioner med disse
enheder end den i artikel 110 omhandlede »indberetning af store
engagementer«. Disse procedurer og veasentlige transaktioner
omfattes af de kompetente myndigheders overvigning.

Hvis det viser sig, at de ovennavnte transaktioner inden for en
gruppe udger en trussel mod et kreditinstituts finansielle
situation, traeffer den kompetente myndighed med ansvar for
tilsynet med virksomheden de fornedne foranstaltninger.

Artikel 139

1. Medlemsstaterne traeffer de nedvendige foranstaltninger for
at sikre, at der ikke foreligger retlige hindringer for, at de
foretagender, der er omfattet af det konsoliderede tilsyn, blandede
selskaber og deres datterselskaber samt de i artikel 127, stk. 3,
navnte datterselskaber indbyrdes udveksler de oplysninger, der
er nedvendige for udevelsen af tilsyn i overensstemmelse med
artikel 124-138 og narvarende artikel.

2. Nir moderselskabet og dets datterkreditinstitut(ter) er
beliggende i forskellige medlemsstater, skal de kompetente
myndigheder i de forskellige medlemsstater udveksle alle de
oplysninger, der er nedvendige for at muliggere eller lette
udovelsen af det konsoliderede tilsyn.
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Hvis de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor
moderselskabet er beliggende, ikke selv foretager det konsolide-
rede tilsyn i henhold til artikel 125 og 126, kan de for dette tilsyn
ansvarlige kompetente myndigheder opfordre dem til at anmode
moderselskabet om de oplysninger, der er nedvendige for
udovelsen af det konsoliderede tilsyn, og til at videregive dem
til disse myndigheder.

3. Medlemsstaterne tillader udveksling mellem deres kompe-
tente myndigheder af de i stk. 2 n@vnte oplysninger, dog siledes
at indhentning af eller rddighed over oplysninger om finansielle
holdingselskaber, finansieringsinstitutter eller accessoriske ser-
vicevirksomheder pd ingen mdde medforer, at de kompetente
myndigheder har pligt til at udeve en tilsynsferende funktion
over for disse institutter eller virksomheder pd individuelt
grundlag.

Medlemsstaterne tillader ligeledes udveksling mellem deres
kompetente myndigheder af de i artikel 137 navnte oplysninger,
dog sdledes at indhentning af eller radighed over oplysninger pa
ingen made medforer, at de kompetente myndigheder udgver en
tilsynsferende funktion over for blandede selskaber og disses
datterselskaber, som ikke er kreditinstitutter, eller over for de i
artikel 127, stk. 3, naevnte datterselskaber.

Artikel 140

1. Hvis et kreditinstitut, et finansielt holdingselskab eller et
blandet holdingselskab kontrollerer et eller flere datterselskaber,
som er forsikringsselskaber, eller andre foretagender, der tilbyder
investeringsservice, som er underkastet en godkendelsesordning,
etableres der et snavert samarbejde mellem de kompetente
myndigheder og de myndigheder, der varetager det offentlige
tilsyn med sddanne forsikringsselskaber eller foretagender. Uden
at dette i ovrigt berorer deres respektive befgjelser, udveksler
disse myndigheder alle sidanne oplysninger, der kan lette
udovelsen af deres hverv og sikre kontrol med den finansielle
situation og aktiviteterne i samtlige foretagender, der er underlagt
deres tilsyn.

2. Oplysninger, der indhentes inden for rammerne af tilsynet
pa et konsolideret grundlag, herunder navnlig enhver udveksling
af oplysninger mellem kompetente myndigheder i overens-
stemmelse med nerverende direktiv, er undergivet tjenstlig
tavshedspligt i overensstemmelse med kapitel 1, afdeling 2.

3. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det
konsoliderede tilsyn, udarbejder en fortegnelse over de finansielle
holdingselskaber, der er navnt i artikel 71, stk. 2. Denne
fortegnelse videregives til de andre medlemsstaters kompetente
myndigheder og Kommissionen.

Artikel 141

@nsker de kompetente myndigheder i en medlemsstat i
forbindelse med anvendelsen af dette direktiv i bestemte tilfaelde
at kontrollere oplysninger om et kreditinstitut, et finansielt
holdingselskab, et finansieringsinstitut, en accessoriskservicevirk-
somhed, et blandet holdingselskab eller et af de i artikel 137 eller
i artikel 127, stk. 3, naevnte datterselskaber, der er beliggende i en
anden medlemsstat, skal de anmode de kompetente myndigheder
i den anden medlemsstat om, at denne kontrol finder sted. De
kompetente myndigheder, som modtager anmodningen, skal

inden for rammerne af deres befgjelser efterkomme denne enten
ved selv at foretage kontrollen eller ved at tillade, at de
kompetente myndigheder, der har fremsat anmodningen, fore-
tager kontrollen, eller ved at lade en revisor eller anden sagkyndig
foretage denne. Den kompetente myndighed, der har fremsat
anmodningen, kan, hvis den ensker det, deltage i kontrollen, hvis
den ikke selv foretager denne.

Artikel 142

Medlemsstaterne fastsatter, uden i evrigt at tilsidesatte straf-
feretlige bestemmelser, at der kan iverksattes sanktioner eller
andre foranstaltninger mod finansielle holdingselskaber og
blandede holdingselskaber eller deres ansvarlige ledere for
overtraedelse af love og administrative bestemmelser, som er
vedtaget i henhold til artikel 124-141 og narvarende artikel,
med det formdl at bringe de konstaterede overtradelser eller
arsagerne hertil til opher. De kompetente myndigheder arbejder
taet sammen for at sikre, at disse sanktioner eller foranstaltninger
forer til det tilsigtede resultat, navnlig ndr hjemstedet for et
finansielt holdingselskab eller et blandet holdingselskab ikke
befinder sig samme sted som dets centrale administration eller
hovedforretningssted.

Artikel 143

1. Huvis et kreditinstitut, hvis moderselskab er et kreditinstitut
eller et finansielt holdingselskab med hovedkontor i et tredjeland,
ikke er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til bestemmel-
serne i artikel 125 og 126, verificerer de kompetente myndighe-
der, om kreditinstituttet er underlagt konsolideret tilsyn af et
tredjelands kompetente myndighed svarende til principperne i
dette direktiv.

Denne kontrol foretages af den kompetente myndighed, som
ville vaere ansvarlig for konsolideret tilsyn, hvis tredje afsnit fandt
anvendelse, efter anmodning fra modervirksomheden eller en af
de regulerede enheder, der har fdet meddelt tilladelse i
Fellesskabet, eller pd eget initiativ. Denne kompetente myndig-
hed herer de gvrige berorte kompetente myndigheder.

2. Kommissionen kan anmode Det Europziske Bankudvalg om
at give generelle retningslinjer med hensyn til, om tredjelandes
kompetente myndigheders ordninger for konsolideret tilsyn kan
forventes at opfylde mélene med det konsoliderede tilsyn som
fastlagt i dette kapitel i relation til kreditinstitutter, hvis
modervirksomhed har sit hovedkontor i et tredjeland. Udvalget
folger lobende alle sddanne retningslinjer op og tager hensyn til
alle eendringer i de ordninger for konsoliderede tilsyn, der
anvendes af sddanne kompetente myndigheder.

Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 1, forste
afsnit, specificerede kontrol, tager hensyn til alle sidanne
retningslinjer. Med dette formdl kan den kompetente myndighed
0gsd here udvalget, inden der traffes en afgorelse.

3. I mangel af sddant tilsvarende tilsyn anvender medlems-
staterne analogt bestemmelserne i narvaerende direktiv over for
kreditinstituttet eller tillader alternativt deres kompetente
myndigheder at anvende andre hensigtsmeassige tilsynsmetoder,
der opfylder malene for tilsyn pa et konsolideret grundlag med
kreditinstitutter.
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De kompetente myndigheder med ansvar for konsolideret tilsyn
aftaler disse tilsynsmetoder indbyrdes efter hering af de ovrige
bergrte kompetente myndigheder.

De kompetente myndigheder kan navnlig krave, at der oprettes
et finansielt holdingselskab, som har hovedkontor i Feellesskabet,
og anvende bestemmelserne om konsolideret tilsyn pa det
finansielle holdingselskabs konsoliderede stilling.

Tilsynsmetoderne skal vare udformet med henblik pé at opfylde
det konsoliderede tilsyns mél som defineret i dette kapitel og skal
indberettes til de evrige berorte kompetente myndigheder og
Kommissionen.

Afdeling 2

De kompetente myndigheders
oplysningspligt

Artikel 144

Kompetente myndigheder skal offentliggore folgende oplysnin-
ger:

a)  ordlyden af love, administrative bestemmelser og generelle
vejledende retningslinjer, der er vedtaget i deres medlems-
stat inden for forsigtighedstilsyn

b) méden, hvorpd de i fallesskabslovgivningen disponible
valgmuligheder og sken kan udeves

¢)  de generelle kriterier og metoder, de benytter i forbindelse
med det tilsyn og den vurdering, der er omhandlet i
artikel 124, og

d)  uden at dette berorer bestemmelserne i kapitel 1, afdeling 2,
de samlede statistiske data om centrale aspekter af
gennemforelsen af rammebestemmelserne for forsigtig-
hedstilsyn i de enkelte medlemsstater.

De oplysninger, der skal afgives i henhold til forste afsnit, skal
vere tilstraekkelig fyldestgorende til at muliggere en meningsfuld
sammenligning af de metoder, der benyttes af de kompetente
myndigheder i de forskellige medlemsstater. Oplysningerne
offentliggares i et falles format og ajourfores regelmessigt.
Oplysningerne skal vare tilgengelige pd en enkelt elektronisk
adresse.

KAPITEL 5
Kreditinstitutternes oplysningspligt
Artikel 145

1. Til dette direktivs formdl skal kreditinstitutter offentliggere
de oplysninger, der er fastsat i bilag XII, del 2, med forbehold af
bestemmelserne i artikel 146.

2. De kompetente myndigheders anerkendelse i henhold til
kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 2 og 3, og artikel 105 af de
instrumenter og metoder, der er omhandlet i bilag XII, del 3, skal
vere betinget af, at kreditinstitutter offentligger de oplysninger,
der er omhandlet deri.

3. Kreditinstitutter skal vedtage en formel politik for efter-
levelse af den i stk. 1 og 2 omhandlede oplysningspligt og have
en politik for vurdering af, om de offentliggjorte oplysninger er
hensigtsmaessige, herunder for kontrol og offentliggerelsesin-
tervaller.

4. Kreditinstitutterne ber pad anmodning skriftligt underrette
smd og mellemstore virksomheder og andre virksomheder, der
ansgger om lan, om drsagen til deres ratingafgorelser. Viser det
sig, at en egenforpligtelse inden for sektoren har utilstraekkelig
virkning, treeffes der nationale foranstaltninger. De administrative
omkostninger i forbindelse med denne underretning skal std i
passende forhold til 1anets storrelse.

Artikel 146

1. Uanset bestemmelserne i artikel 145 kan kreditinstitutter
undlade at offentliggore en eller flere af de i bilag XII, del 2,
anforte oplysninger, hvis den information, der formidles ved
sadan offentliggerelse, efter kriteriet i bilag XII, del, 1, punkt 1,
ikke kan betragtes som veasentlig.

2. Uanset bestemmelserne i artikel 145 kan kreditinstitutter
undlade at offentliggore en eller flere af de i bilag XII, del 2 og 3,
anforte oplysninger, hvis oplysningerne efter kriteriet i bilag XII,
del, 1, punkt 2 og 3, md betragtes som kreditinstitutternes
ejendom eller som fortrolige.

3. I de i stk. 2 omhandlede undtagelsestilfalde skal det
pagaldende kreditinstitut i sine offentliggjorte oplysninger
anfere, at disse specifikke oplysninger ikke offentliggares, angive
begrundelsen for den manglende offentliggorelse og offentlig-
gore mere generelle oplysninger om det emne, der er omfattet af
oplysningspligten, medmindre oplysningerne efter kriteriet i
bilag XII, del, 1, punkt 2 og 3, md betragtes som kredit-
institutternes ejendom eller som fortrolige.

Artikel 147

1. Kreditinstitutter skal offentliggere de i artikel 145 omhand-
lede oplysninger mindst én gang om dret. Oplysningerne skal
offentliggores, sd snart det er praktisk muligt.

2. Kreditinstitutter skal ogsd afgere, om en hyppigere offent-
liggorelse end den i stk. 1 anferte er nedvendig i lyset af
kriterierne i bilag XII, del 1, punkt 4.

Artikel 148

1. Kreditinstitutter kan afgore, hvad der er rette medie, sted og
metode for kontrol af, at oplysningspligten i artikel 145
overholdes effektivt. S& vidt det er praktisk muligt, skal al
offentliggarelse ske via ét medie og pa ét sted.
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2. Tilsvarende offentliggorelser af oplysninger fra kreditinsti-
tutters side til opfyldelse af regnskabs-, bersnoterings- eller andre
krav kan anses for at udgere overholdelse af artikel 145. Hvis
oplysninger ikke er indeholdt i regnskaberne, skal kredit-
institutter angive, hvor oplysningerne kan findes.

Artikel 149

Uanset bestemmelserne i artikel 146-148 skal medlemsstaterne
bemyndige de kompetente myndigheder til at kraeve, at kredit-
institutter:

a) offentligger en eller flere af de oplysninger, der er
omhandlet i bilag XII, del 2 og 3

b) offentligger oplysninger hyppigere end én gang om éret og
fastsaetter offentliggerelsesfrister

¢)  benytter andre sarlige medier og steder for offentliggorelse
af oplysninger end regnskaberne, og

d)  Dbenytter serlige midler for kontrol af offentliggorelsen af
oplysninger, som ikke er omfattet af den lovpligtige
regnskabsrevision.

AFSNIT VI
UDOVENDE BEFQJELSER
Artikel 150

1. Uden at dette berorer det forslag, Kommissionen skal
forelaegge i henhold til artikel 62, vedtages tekniske tilpasninger
pa nedennaevnte omréader efter proceduren i artikel 151, stk. 2:

a) tydeliggorelse af definitionerne for i forbindelse med
anvendelsen af narvarende direktiv at tage hensyn til
udviklingen pé finansmarkederne

b) tydeliggorelse af definitionerne for at sikre en ensartet
anvendelse af dette direktiv

¢) tilpasning af terminologien og definitionerne til senere
retsakter om kreditinstitutter og hermed beslaegtede
omréader

d)  tekniske tilpasninger af listen i artikel 2

e) endring af sterrelsen af startkapitalen, jf. artikel 9, under
hensyn til den gkonomiske og monetare udvikling

f)  udvidelse af indholdet af den i artikel 23 og 24 omhandlede
liste, som findes i bilag I, eller tilpasning af listens
terminologi under hensyn til udviklingen pé finansmarke-
derne

g) de omrdder, inden for hvilke de kompetente myndigheder
skal udveksle oplysninger, jf. artikel 42

h)  tekniske tilpasninger i artikel 56-67 og 74 som felge af
udviklingen inden for regnskabsstandarder eller regnskabs-
krav, der tager hensyn til fellesskabslovgivningen, eller med
henblik pé& konvergens i tilsynspraksis

i)  endring af listen over engagementsklasser i artikel 79 og
86 for at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne

j)  belabet i artikel 79, stk. 2, litra c), i artikel 86, stk. 4, litra a)
og i bilag VII, del 1, punkt 5 samt i bilag VII, del 2, punkt 15
for at tage hensyn til virkningen af inflation

k)  listen over og klassificeringen af ikke-balanceferte poster i
bilag II og IV og behandling heraf ved fastsattelsen af
vardier af engagementer med henblik pd afsnit V, kapitel 2,
afdeling 3, eller

)  tilpasning af bestemmelserne i bilag V-XII for at tage hensyn
til udviklingen pé finansmarkederne, navnlig nye finansielle
produkter, eller inden for regnskabsstandarder og krav,
hvorved der tages hgjde for regnskabskrav, der er fastsat i
faellesskabslovgivning, eller med henblik pd konvergens i
tilsynspraksis.

2. Kommissionen kan vedtage nedennavnte gennemforelses-
foranstaltninger efter proceduren i artikel 151, stk. 2:

a)  specificering af storrelsen af de pludselige og uventede
andringer i de rentesatser, der er omhandlet i artikel 124,
stk. 5

b) en midlertidig nedsattelse af det minimumsniveau for
egenkapitalen, der er fastsat i artikel 75, ogfeller af de
risikovaegte, der er fastsat i afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, for
at tage hensyn til serlige omstaendigheder

¢) uden at dette bergrer den rapport, der er omhandlet i
artikel 119, tydeliggorelse af undtagelsesbestemmelserne i
artikel 111, stk. 4, samt i artikel 113, 115 og 116

d)  specificering af, hvilke nogleaspekter der skal offentliggares
samlede statistiske data om i henhold til artikel 144, stk. 1,
litra d), eller

e)  specificering af formatet, strukturen, indholdsfortegnelsen
og den arlige offentliggarelsesdato for offentliggorelse af de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 144.

3. Ingen af de vedtagne gennemforelsesbestemmelser mé fore
til en eendring af de grundleggende bestemmelser i dette direktiv.

4. Med forbehold af gennemforelsesbestemmelser, der allerede
er vedtaget, suspenderes ved udlgbet af en todrsperiode efter
vedtagelsen af dette direktiv og senest den 1. april 2008,
anvendelsen af de bestemmelser i narvarende direktiv, der
kraever vedtagelse af tekniske regler, @ndringer og afgerelser efter
proceduren i stk. 2. Efter forslag fra Kommissionen kan Europa-
Parlamentet og Rddet forlenge anvendelsen af de péigaldende
bestemmelser efter proceduren i traktatens artikel 251, og med
henblik herpa tager de dem op til vurdering inden udlebet af den
frist eller inden den dato, der er navnt i nervaerende stykke alt
efter hvilket tidspunkt, der indtraeder forst.
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Artikel 151

1. Kommissionen bistds af Det Europziske Bankudvalg, der er
nedsat ved Kommissionens afgarelse 2004/10/EF (1).

2. Nar der henvises til denne artikel, anvendes proceduren i
artikel 5 i afgorelse 1999/468EF, jf. dennes artikel 7, stk. 3, og
artikel 8.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgorelse 1999/468 EF fastsattes til
tre maneder.

3. Udvalget vedtager selv sin forretningsorden.
AFSNIT VII

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE
BESTEMMELSER

KAPITEL 1
Overgangsbestemmelser
Artikel 152

1. Kreditinstitutter, der beregner de risikovaegtede veardier af
engagementer i overensstemmelse med artikel 84-89, skal i lobet
af den forste, anden og tredje tolvmaneders periode efter den
31. december 2006, have en egenkapital, der til enhver tid er
storre end eller lig med de beleb, der er anfort i stk. 3, 4 og 5.

2. Kreditinstitutter, der benytter metoderne med avanceret
méling, jf. artikel 105, til beregning af deres kapitalkrav for
operationelle risici, skal i lobet af forste, anden og tredje
tolvméneders periode efter den 31. december 2006 have en
egenkapital, der til enhver tid er storre end eller lig med de belgb,
der er anfort i stk. 4 og 5.

3. Iden forste af de i stk. 1 omhandlede tolvméneders perioder
skal egenkapitalen vare pa 95 % af den samlede minimums-
egenkapital, som kreditinstituttet skulle have i lgbet af denne
periode i henhold til artikel 4 i Rédets direktiv 93/6/EQF af
15. marts 1993 om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag (*), som dette direktiv og
direktiv 2000/12/EF var udformet inden den 1. januar 2007.

4. Iden anden af de i stk. 1 omhandlede tolvmaneders perioder
skal egenkapitalen vare pd 90 % af den samlede minimums-
egenkapital, som kreditinstituttet skulle have i lgbet af denne
periode i henhold til artikel 4 i direktiv 93/6/EQF, som dette
direktiv og direktiv 2000/12/EF var udformet inden den 1. januar
2007.

() EUTL 3 af 7.1.2004, s. 36.
() EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.

5. Iden tredje af de i stk. 1 omhandlede tolvméneders perioder
skal egenkapitalen vare pad 80 % af den samlede minimums-
egenkapital, som kreditinstituttet skulle have i lgbet af denne
periode i henhold til artikel 4 i direktiv 93/6/EQF, som dette
direktiv og direktiv 2000/12/EF var udformet inden den 1. januar
2007.

6. Opfyldelsen af kravene i stk. 1-5 skal ske pd grundlag af en
egenkapital, der er fuldt ud justeret med henblik pa at afspejle de
forskelle i beregningen af egenkapitalen i henhold til direktiv
2000/12/EF og direktiv 93/6/EQF, som disse direktiver var
udformet inden den 1. januar 2007, og i beregningen af
egenkapitalen i henhold til nervaerende direktiv, der folger af den
sarskilte behandling af de forventede og de ikke-forventede tab i
overensstemmelse med artikel 84-89 i narverende direktiv.

7. Med henblik pa stk. 1-6 i denne artikel finder artikel 68-73
anvendelse.

8. Indtil den 1. januar 2008 mé kreditinstitutter behandle de
artikler, der udger standardmetoden, der er omhandlet i afsnit V,
kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 1, som varende aflest af
artikel 42-46 i direktiv 2000/12/EF, som disse artikler var
udformet inden den 1. januar 2007.

9. Nar skennet i stk. 8 udeves, finder folgende anvendelse
vedrgrende bestemmelserne i direktiv 2000/12/EF:

a) bestemmelserne i dette direktivs artikel 42-46 skal finde
anvendelse, som disse var udformet inden den 1. januar
2007

b) ved rrisikovagtet vardi, som dette er anfort i dette
direktivs artikel 42, stk. 1, skal forstds »den risikoveegtede
verdi af engagementer«

¢) de tal, der folger af dette direktivs artikel 42, stk. 2, skal
betragtes som de risikovagtede vardier af engagementer

d) kreditderivater« skal indswttes i listen over poster med
»fuld risiko« i direktivets bilag II, og

e)  den behandling, der er omhandlet i dette direktivs artikel 43,
stk. 3, skal gzlde for de derivater, der er opfert i direktivets
bilag IV, uanset om der er tale om balanceferte poster eller
ikke-balanceforte poster, og de tal, der felger af den
behandling, der er omhandlet i bilag III, skal betragtes som
risikovaegtede veerdier af engagementer.

10. Nar skennet i stk. 8 udgves, finder folgende anvendelse i
relation til behandlingen af engagementer, hvor standardmetoden

benyttes:

a) afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 3, om
anerkendelse af kreditrisikoreduktion finder ikke anven-
delse

b) afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 4, om
behandling af securitisation kan sattes ud af kraft af de
kompetente myndigheder
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11. Nér skennet i stk. 8 udeves, skal kapitalkravet for
operationelle risici i henhold til artikel 75, litra d), nedsattes
med den procentdel, som udgeres af forholdet mellem veardien
af kreditinstituttets engagementer, for hvilke der er beregnet
risikovaegtede veardier i overensstemmelse med skensmuligheden
i stk. 8, og den samlede verdi af dets engagementer.

12. Beregner et kreditinstitut risikovagtede vardier af alle sine
engagementer i overensstemmelse med skensmuligheden i stk. 8,
m4 artikel 48-50 i direktiv 2000/12/EF om store engagementer
anvendes, som de var udformet inden den 1. januar 2007.

13. Nar skonnet i stk. 8 udgves, skal henvisninger til artikel 78-
83 i narvarende direktiv laeses som henvisninger til artikel 42-
46 i direktiv 2000/12/EF, som disse artikler var udformet inden
den 1. januar 2007.

14. Udeves skennet efter stk. 8, finder artikel 123, 124, 145 og
149 ikke anvendelse for den deri navnte dato.

Artikel 153

Ved beregningen af de risikovaegtede veerdier af engagementer,
der opstér som folge af ejendomsleasingtransaktioner vedrerende
kontor- og forretningsejendomme, der er beliggende pa deres
omréde og opfylder kriterierne i bilag VI, del 1, punkt 54, kan de
kompetente myndigheder indtil den 31. december 2012 tillegge
en 50 % risikovaegt uden anvendelse af bilag VI, del 1, punkt 55
og 56.

Indtil den 31. december 2010 kan kompetente myndigheder med
henblik pé at definere den sikrede del af 1an med restance med
henblik pd bilag VI anerkende anden sikkerhedsstillelse end
anerkendt sikkerhedsstillelse, jf. artikel 90-93.

Ved beregningen af storrelsen af risikovaegtede engagementer i
henhold til bilag VI, del 1, punkt 4 indtil den 31. december 2012
skal samme risikovaegtning tillegges engagementer med med-
lemsstaternes centralregeringer eller centralbanker, som lyder pa
og er finansieret i en hvilken som helst medlemsstats valuta, som
ved engagementer, som lyder pa og er finansieret i den nationale
valuta.

Artikel 154

1. Indtil den 31. december 2011 kan de enkelte medlemsstaters
kompetente myndigheder, for sd vidt angér bilag VI, del 1, punkt
61, fastsaette antallet af restancedage til op til 180 dage for
engagementer, som anfert i bilag VI, del 1, punkt 12-17 og 41-43
med modparter, der er etableret pd deres omrade, hvis lokale
forhold ger det hensigtsmassigt. Det konkrete antal athaenger af,
hvilket produktomrade der er tale om.

Kompetente myndigheder, der ikke udever det sken, der er
anfort i stk. 1, i forbindelse med engagementer med modparter,
der er etableret pa deres omrdde, kan fastsatte et hojere antal
dage for engagementer med modparter, der er etableret pd en
anden medlemsstats omrdde, hvis denne medlemsstats kom-
petente myndighed har udevet dette skon. Det konkrete antal
skal ligge inden for 90 dage og indenfor det antal dage, de andre

kompetente myndigheder har fastsat for engagementer med
sadanne modparter inden for deres omréade.

2. For kreditinstitutter, der ansgger om at benytte IRB-metoden
inden 2010, under forbehold af de kompetente myndigheders
godkendelse, kan kravet om tre drs anvendelse, som foreskrevet i
artikel 84, stk. 3, reduceres til en periode péd ikke under et ar
indtil den 31. december 2009.

3. For kreditinstitutter, der anseger om at benytte egne LGD
(tab i tilfeelde af misligholdelse)-estimater ogfeller omregnings-
faktorer, kan kravet om tre ars anvendelse, som foreskrevet i
artikel 84, stk. 4, reduceres til en periode pd to ar indtil den
31. december 2008.

4. Indtl den 31. december 2012 kan de kompetente
myndigheder i en medlemsstat give kreditinstitutter tilladelse til
fortsat at behandle kapitalinteresser som anfert i artikel 57,
litra o), der er erhvervet, inden den 20. Juli 2006, efter artikel 38
i direktiv 2000/12/EF, da denne artikel allerede var galdende
inden den 1. januar 2007.

5. Indtil den 31. december 2010 md de engagementsvagtede
gennemsnitlige tab i tilfaelde af misligholdelse for alle detailenga-
gementer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i fast
ejendom til beboelse, og som ikke drager fordel af garantier fra
centralregeringen, ikke vaere lavere end 10 %.

6. Indtil den 31. december 2017 kan medlemsstaternes
kompetente myndigheder undtage visse aktiepositioner, der
besiddes af kreditinstitutter og EU-datterselskaber af kredit-
institutter i denne medlemsstat pr. 31. december 2007, fra
behandling efter IRB-metoden.

Den undtagne position madles ved antallet af aktier pr.
31. december 2007 og eventuelle yderligere aktier, der er et
direkte resultat af denne aktiebesiddelse, forudsat at den ikke
foreger den proportionale andel af ejerskabet i et portefoljesel-

skab.

Forager en erhvervelse den proportionale andel af ejerskabet i en
specifik aktiebesiddelse, er den overskydende del af aktie-
besiddelsen ikke underlagt undtagelsen. Undtagelsen gelder
heller ikke for aktiebesiddelser, som oprindeligt var underlagt
undtagelsen, men som er blevet athandet og derefter til-
bagekebt.

Aktiepositioner, der er omfattet af denne overgangsbestemmelse,
skal vare underlagt de kapitalkrav, der beregnes i overens-
stemmelse med afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 1.

7. Indtil den 31. december 2011 kan de enkelte medlemsstaters
kompetente myndigheder for erhvervsengagementer fastsatte
antallet af restancedage, som alle kreditinstitutter pa deres
omrdde skal vaere underlagt, efter den definition pd mislighol-
delse, der er fastsat i bilag VII, del 4, punkt 44, for engagementer
med modparter, som er etableret pd medlemsstatens omrade. Det
konkrete antal skal ligge mellem 90 og op til 180 dage, hvis
lokale forhold gar dette hensigtsmeassigt. For engagementer med
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modparter, der er etableret pd en anden medlemsstats omréde,
fastsaetter de kompetente myndigheder et antal restancedage,
som ikke ma vare hgjere end det antal, der er fastsat af den
kompetente myndighed i denne anden medlemsstat.

Artikel 155

Indtil den 31. december 2012 kan medlemsstaterne for kredit-
institutter, hvis relevante indikator for forretningsomridet
»handel og salg« udger mindst 50 % af summen af de relevante
indikatorer for alle dets forretningsomrader i overensstemmelse
med bilag X, del 2, punkt 1-7, anvende en procentsats pa 15 % pa
forretningsomrddet »handel og salge.

KAPITEL 2
Afsluttende bestemmelser
Artikel 156

Kommissionen skal i samarbejde med medlemsstaterne og under
hensyntagen til bidrag fra Den Europaiske Centralbank periodisk
overvage, om dette direktiv set under ét sammen med direktiv
2006/49/EF har veasentlige virkninger for den eokonomiske
konjunktur og i lyset af denne undersage overveje, om der er
behov for korrigerende foranstaltninger.

Pé grundlag af denne analyse og under hensyntagen til bidrag fra
Den Europaiske Centralbank udarbejder Kommissionen hvert
andet r en rapport, som den forelaegger for Europa-Parlamentet
og Radet sammen med eventuelle passende forslag. Ved
udarbejdelsen af rapporten tages der fyldestgorende hensyn til
bidrag fra ldntagere og ldngivere.

Senest den 1. januar 2012 underseger Kommissionen og
aflaegger rapport om anvendelsen af dette direktiv med sarligt
henblik pd alle aspekter i artikel 68-73, artikel 80, stk. 7,
artikel 80, stk. 8, og artikel 129 og fremsender denne rapport til
Europa-Parlamentet og Rddet sammen med eventuelle forslag.

Artikel 157

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den
31. december 2006 de love og administrative bestemmelser,
der er nodvendige for at efterkomme artikel 4, 22, 57, 61-64, 66,
68-106, 108, 110-115, 117-119, 123-127, 129-132, 133, 136,
144-149 og 152-155 samt bilag II, IIl og V-XII. De meddeler
Kommissionen teksten til disse retsforskrifter samt en sammen-
ligningstabel over disse retsforskrifter og bestemmelserne i dette
direktiv.

Uanset stk. 3 anvender medlemsstaterne disse bestemmelser fra
den 1. januar 2007.

Disse bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af
en sddan henvisning. De skal ogsd omfatte en erklering om, at
henvisninger i geldende love og administrative bestemmelser til
de direktiver, der ophaves ved dette direktiv, skal anses som
henvisninger til dette direktiv. De narmere regler for henvis-
ningen og formuleringen af erkleringen fastsettes af medlems-
staterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de
vigtigste nationale retsforskrifter, som de vedtager pa det omrade,
der er omfattet af dette direktiv.

3. Medlemsstaterne anvender fra den 1. januar 2008, men ikke
inden denne dato, de nedvendige love og administrative
bestemmelser for at efterkomme artikel 87, stk. 9, og artikel 105.

Artikel 158

1. Direktiv 2000/12/EF, som @ndret ved de i bilag XIII, del A,
anforte direktiver, ophaves, dog uden at medlemsstaternes
forpligtelser med hensyn til de i bilag XII, del B, anforte
gennemforelsesfrister bergres heraf.

2. Henvisninger til de ophavede direktiver galder som
henvisninger til nerverende direktiv og lases efter sammenlig-
ningstabellen i bilag XIV.

Artikel 159

Dette direktiv treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 160

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfeerdiget i Strasbourg, den. 14. juni 2006.

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne
Formand

H. WINKLER

Formand
J. BORRELL FONTELLES
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BILAG I

LISTE OVER DE AKTIVITETER, DER ER UNDERGIVET GENSIDIG ANERKENDELSE

Modtagelse af indldn og andre tilbagebetalingspligtige midler

Udlansvirksomhed, herunder bla. forbrugerkreditter, realkreditlan, factoring og diskontering og handelskreditter
(inklusive forfaitering)

Finansiel leasing

Betalingsformidling

Udstedelse og administration af betalingsmidler (kreditkort, rejsechecks, bankveksler)
Sikkerhedsstillelse og garantier

Transaktioner for egen eller kunders regning vedrerende:

a)  pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser mv.)

b)  valutamarkedet

¢) finansielle futures og options

d)  valuta- og renteinstrumenter, eller

e)  vardipapirer

Medvirken ved emission af verdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed

Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslagtede sporgsmal og
radgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og opkeb af virksomheder

»Money broking«

Portefoljeadministration og -radgivning
Opbevaring og forvaltning af vardipapirer
Kreditoplysninger

Boksudlejning

De i bilag I, afsnit A og B, i Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter (') anforte tjenesteydelser og aktiviteter i tilknytning til de i bilag I, afsnit C, omhandlede
markeder for finansielle instrumenter, er omfattet af principperne om gensidig anerkendelse i narvarende direktiv.

EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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BILAG II

KLASSIFICERING AF IKKE-BALANCEFORTE POSTER

Fuld risiko:

Garantier i form af kreditsubstitutter

Kreditderivater

Accepter

Endosserede veksler, som ikke er forpligtende underskrevet af et andet kreditinstitut

Transaktioner med regresret

Uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn i form af kreditsubstitutter

Aktiver kebt i henhold til konstant terminskontrakt

»Forward forward deposits«

Ikke-betalt del af delvis betalte aktier og vaerdipapirer

Salgs- og tilbagekobsaftaler som defineret i artikel 12, stk. 3 og 5, i direktiv 86/635/EQF, og

Andre poster, der ogsd har fuld risikograd.

Mellemliggende risiko:

Remburser, udstedte og bekraftede (jf. ogsd mellemliggende/lav risiko)

Garantier og sikkerheder (herunder licitations- og fuldferelsesgarantier samt told- og afgiftsgarantier) samt garantier,
der ikke har form af kreditsubstitutter

Uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn, der ikke har form af kreditsubstitutter

Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser til udldn, keb af vardipapirer, ydelse af garantier og acceptcertifikater) med
en oprindelig lobetid pd mere end et ar

»Note issuance facilities« (NIF) og »revolving underwriting facilities« (RUF), og

Andre poster, der ogsé er tillagt mellemliggende risikograd og som meddelt Kommissionen.

Mellemliggende/lav risiko:

Remburser, hvor den underliggende forsendelse udger sikkerhedsstillelsen og andre selvlikviderende transaktioner

Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser til udldn, keb af vardipapirer, ydelse af garantier og acceptcertifikater) med
en oprindelig lobetid pa ikke over et ar, som ikke uden betingelser kan opsiges nir som helst uden varsel, eller som
ikke effektivt sikrer en automatisk opsigelse i tilfelde af en forringelse af lantagers kreditvaerdighed, og

Andre poster, der ogsé er tillagt mellemliggende/lav risikograd og som meddelt Kommissionen.
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Lav risiko:

—  Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser til udlan, keb af vardipapirer, ydelse af garantier og acceptcertifikater), som
uden betingelser kan opsiges nr som helst uden varsel, eller som effektivt sikrer en automatisk opsigelse i tilfeelde af
en forringelse af lantagers kreditvaerdighed. Detailengagementer kan betragtes som kreditter, der uden betingelser kan
opsiges, hvis vilkdrene herfor satter kreditinstituttet i stand til at opsige dem i det omfang, der er tilladt i medfer af
forbrugerbeskyttelseslovgivningen og tilknyttet lovgivning, og

—  Andre poster, der ogsa er tillagt lav risikograd og som meddelt Kommissionen.



L 177/60

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

BILAG III

BEHANDLING AF MODPARTSRISIKO VED DERIVATER, GENKOBSTRANSAKTIONER, TRANSAKTIONER
VEDRORENDE UD- ELLER INDLAN I VERDIPAPIRER ELLER RAVARER, TRANSAKTIONER MED LANG

AFVIKLINGSTID OG »MARGIN LENDING«TRANSAKTIONER

DEL 1

Definitioner

10.

11.

I dette bilag anvendes folgende definitioner:

Generelle begreber

»Modpartsrisiko (CCR)« risikoen for, at modparten i forbindelse med en transaktion misligholder sine forpligtelser,
inden transaktionens betalingsstromme er endeligt afviklet.

»Central modpart« en enhed, som retligt intervenerer mellem modparterne i kontrakter, som handles pa en eller flere
finansielle markeder, ved at blive kaber over for hver salger og salger over for hver kober

Transaktionstyper

»Transaktioner med lang afviklingstid« transaktioner, hvor en modpart forpligter sig til at levere et vaerdipapir, en
ravare eller et belob i udenlandsk valuta til gengaeld for kontanter, andre finansielle instrumenter eller ravarer eller
omvendt pd et afviklings- eller leveringstidspunkt, der ved aftale er fastsat til mere end den korteste af markedsnormen
for den pageeldende transaktion og fem hverdage efter den dag, hvor kreditinstituttet har indgdet transaktionen.

»Margin lending«-transaktioner«: transaktioner, hvori et kreditinstitut udbyder kredit i forbindelse med keb, salg,
overforsel af eller handel med veerdipapirer. »Margin lending«transaktioner omfatter ikke andre ln, som madtte vaeret
sikret ved sikkerhedsstillelse i form af vardipapirer.

Nettinggrupper, risikoafdeekningsgrupper og begreber i tilknytning hertil

»Nettinggruppe« en gruppe transaktioner, som indgds med en enkelt modpart og er omfattet af et retsgyldigt bilateralt
nettingsystem, og for hvilke netting er anerkendt i henhold til del 7 i dette bilag og artikel 90-93. Enhver transaktion,
som ikke er omfattet af et retsgyldigt bilateralt nettingsystem, som er anerkendt i henhold til del 7 i dette bilag,
betragtes i forbindelse med dette bilag som sin egen nettinggruppe.

»Risikoposition« et risikotal, som efter standardmetoden i del 5 tildeles en transaktion ved hjelp af en forudbestemt
algoritme.

»Risikoafdaekningsgruppe« en gruppe risikopositioner vedrerende transaktioner, der tilhgrer samme nettinggruppe,
og hvor det kun er saldoen, der er relevant for fastsattelsen af engagementets vaerdi efter standardmetoden i del 5.

»Margenaftale«: en kontraktmaessig aftale eller bestemmelser i en aftale, hvorefter en modpart skal stille sikkerhed over
for en anden modpart, ndr den anden modparts engagement med den forstnavnte modpart nir over et bestemt
niveau.

»Margentarskel« det belob, som et stadig udestdende engagement hejst mé andrage, for en part har ret til at kraeve
sikkerhedsstillelse.

»Margenrisikoperiode«: tidsrummet fra den seneste udveksling af sikkerhedsstillelse for en nettinggruppe af
transaktioner med en misligholdende modpart, indtil denne modpart er afviklet, og den deraf folgende markedsrisiko
igen er afdaekket.

»Den faktiske lobetid under metoden med interne modeller for en nettinggruppe med en lgbetid pé over et drc
forholdet mellem summen af det forventede engagement i en nettinggruppes transaktioners levetid diskonteret med
den risikofrie rente og summen af det forventede engagement i labet af et ar i en nettinggruppe diskonteret med den
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risikofrie rente. Den faktiske lobetid kan korrigeres, sd den afspejler »rollover«risikoen ved at erstatte det forventede
engagement med det faktiske forventede engagement for prognosehorisonter pd mindre end et ar.

»Netting pa tvars af produkter< samling af transaktioner vedrerende forskellige produktkategorier i samme
nettinggruppe i overensstemmelse med de regler om netting péd tveers af produkter, der er beskrevet i dette bilag.

»Aktuel markedsverdi (Current Market Value — CMV)«: Som defineret i del 5 nettomarkedsvaerdien af portefoljen af
transaktioner i den nettinggruppe, der er etableret for modparten. CMV beregnes ud fra sdvel positive som negative
markedsveerdier.

Fordelinger

»Markedsvardiernes fordeling«: prognose over sandsynlighedsfordelingen for nettovardierne af transaktioner i en
nettinggruppe pa et tidspunkt i fremtiden (prognosehorisonten) baseret pé disse transaktioners faktiske markedsverdi
indtil nu.

»Engagementernes fordeling«: prognose over sandsynlighedsfordelingen for markedsveerdier, hvor mulige forekomster
af negative nettomarkedsveerdier settes til nul.

»Risikoneutral fordeling« fordelingen af markedsvardier eller engagementer i en fremtidig tidsperiode, hvor
fordelingen beregnes pa grundlag af verdier, der kan udledes af markedet, sdsom implicitte volatiliteter.

»Reel fordeling«: fordelingen af markedsvardier eller engagementer i en fremtidig tidsperiode, hvor fordelingen
beregnes pa grundlag af historiske eller faktiske vaerdier sdsom volatilitet, som fastsettes ud fra tidligere pris- eller
kursendringer.

Engagementets omfang og justeringer

»Aktuelt engagement« nul eller, hvis denne verdi er hgjere, markedsvardien af en transaktion eller portefolje af
transaktioner i en nettinggruppe med en modpart, hvor verdien af disse transaktioner fortabes i tilfalde af
modpartens misligholdelse, forudsat at det ikke er muligt at inddrive belobet i forbindelse med en konkurs.

»Maksimalt engagement« en hej percentil af fordelingen af engagementer pé en given fremtidig dato, for den leengste
transaktion i nettinggruppen forfalder.

»Forventet engagement« (Expected Exposure (EE)) gennemsnittet af fordelingen af engagementer pé en given fremtidig
dato, for den transaktion i nettinggruppen, der har den laengste lobetid, forfalder.

»Faktisk forventet engagement [(Effective Expected Exposure (Effective EE))] pd en given dato« det maksimale
forventede engagement, der foreligger pa denne eller en tidligere dato. Det kan eventuelt for en given dato fastsattes til
enten det forventede engagement pa denne dato eller det faktiske engagement pd den foregdende dato athangig af,
hvilken veerdi der er hojest.

»Forventet positivt engagement (Expected Positive Exposure — EPE)« det veegtede gennemsnit over tid af forventede
engagementer, hvor vagtene er den andel, som et enkelt forventet engagement udger set i forhold til det samlede
tidsinterval. Ved beregningen af minimumskapitalkravet fastsattes gennemsnittet for det forste ar eller, hvis samtlige
kontrakter i nettinggruppen udlgber inden for mindre end et ar, for den periode, som den kontrakt i nettinggruppen,
der har den lengste lobetid, daekker.

»Faktisk forventet positivt engagement (faktisk EPE« det vagtede gennemsnit over tid af det faktiske forventede
engagement for det forste ar eller, hvis samtlige kontrakter i nettinggruppen udleber inden for mindre end et ar, for
den periode, som den kontrakt i nettinggruppen, der har den laengste lobetid, dackker, hvor vagtene er den andel, som
et enkelt forventet engagement udger set i forhold til det samlede tidsinterval.

»Kreditvaerdijustering« en justering i forhold til veerdianszttelsen pd midtmarkedet af portefeljen af transaktioner med
en modpart. Denne justering afspejler markedsveerdien af den kreditrisiko, der er relateret til en eventuel manglende
opfyldelse af kontraktmassige aftaler indgdet med en modpart. Justeringen kan afspejle markedsvardien af
modpartens kreditrisiko eller markedsveerdien af bade kreditinstituttets og modpartens kreditrisiko.
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»Ensidig kreditveerdijustering«: en kreditveerdijustering, der afspejler markedsvardien af modpartens kreditrisiko for
kreditinstituttet, men afspejler ikke markedsveardien af kreditinstituttets kreditrisiko for modparten.

Modpartsrisiko-relaterede risici

»Rollover«risiko«: det belob, hvormed verdien af det forventede positive engagement undervurderes, nar der
forventes en lobende strom af transaktioner med en modpart. Det yderligere engagement, som disse fremtidige
transaktioner resulterer i, indgar ikke i beregningen af det forventede positive engagement (EPE).

»Generel »wrong-way«risiko«: opstdr, ndr sandsynligheden for, at modparterne misligholder deres forpligtelser
(modparternes probability of default (PD)), er positivt korreleret med generelle markedsrisikofaktorer.

»Specifik »wrong way«risiko: opstdr, nir engagementet med en bestemt modpart er positivt korreleret med
sandsynligheden for, at denne modpart som folge af transaktionernes art misligholder sine forpligtelser (modpartens
PD). Et kreditinstitut anses for at vare eksponeret over for specifik »wrong wayerisiko, hvis det forventede
engagement til en serlig modpart forventes at vare hejt, ndr der ogsd er hej sandsynlighed for, at modparten
misligholder sine forpligtelser (modpartens PD er hgj).

DEL 2

Valg af metode

Med forbehold af punkt 2-7 ansaetter kreditinstitutterne engagementsveerdien for de kontrakter, der er naevnt i bilag IV,
efter en af de metoder, der er beskrevet i del 3-6. Kreditinstitutter, der ikke har tilladelse til behandlingen i henhold til
artikel 18, stk. 2, i direktiv 2006/49/EF, mé ikke anvende den metode, der er beskrevet i del 4. Kreditinstitutterne ma
ikke anvende den metode, der er beskrevet i del 4, til at ansatte engagementsvardien for de kontrakter, der er navnt i
bilag IV, punkt 3.

Metoderne i del 3-6 kan permanent anvendes sidelobende inden for en koncern, men ikke inden for en enkeltstdende
juridisk enhed. Det er tilladt sidelobende at anvende metoderne i del 3-5 inden for en juridisk enhed, nir en af
metoderne anvendes i de tilfaelde, der er beskrevet i del 5, punkt 19.

Kreditinstitutterne kan med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse ansztte engagementsverdien for:
i) de kontrakter, der er navnt i bilag IV
ii)  genkebstransaktioner
i)  transaktioner vedrorende ud- eller indlan i verdipapirer eller ravarer
iv)  »margin lending«transaktioner og
v)  transaktioner med lang afviklingstid
ved hjelp af metoden med interne modeller, der er beskrevet i del 6.

Et kreditinstitut, der kober et kreditderivat til sikring af et engagement uden for handelsbeholdningen eller en
modpartsrisiko, kan beregne sit kapitalkrav for det afdaekkede aktiv i overensstemmelse med bilag VIII, del 3, punkt
83-92, eller — med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse — bilag VII, del 1, punkt 4, eller bilag VII,
del 4, punkt 96-104. I disse tilfeelde ansattes engagementsvaerdien vedrerende modpartsrisikoen til nul for disse
kreditderivater.

Engagementsvardien vedrerende modpartsrisiko fra solgte »credit default-swap uden for handelsbeholdningen
ansattes til nul, hvis de behandles som kreditrisikoafdackning, der ydes af kreditinstituttet og er omfattet af et
kapitalkrav for kreditrisiko for det fulde nominelle belab.

Engagementsvzardien for en given modpart i alle metoderne del 3-6 svarer til summen af engagementsveardierne, der
er beregnet for hver nettinggruppe med den pagaldende modpart.

En engagementsveerdi pd nul for modpartsrisikoen kan fastsettes for derivatkontrakter, genkebstransaktioner,
transaktioner vedrerende ud- eller indlén i vaerdipapirer eller ravarer, transaktioner med lang afviklingstid og »margin
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lending« -transaktioner med en central modpart, og som ikke er blevet afvist af den centrale modpart. Desuden kan en
engagementsvaerdi pd nul fastsettes vedrerende kreditrisiko ved engagementer over for centrale modparter, der
skyldes derivatkontrakter, genkebstransaktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indlan i vaerdipapirer eller ravarer,
transaktioner med lang afviklingstid og »margin lending« -transaktioner eller andre engagementer, hvor det fastsattes
af de kompetente myndigheder, at kreditinstituttet har et udestdende engagement med den centrale modpart. Der
stilles dagligt fuld sikkerhedsstillelse for den centrale modparts modpartsrisiko-engagementer med alle deltagere i dets
systemer.

Engagementer, der skyldes transaktioner med lang afviklingstid, kan fastsattes ved at bruge metoderne i del 3-6,
uanset metoderne, der er valgt til at beregne OTC-derivater og genkebstransaktioner, transaktioner vedrerende ud-
eller indlén i vardipapirer eller révarer, og »margin lending« -transaktioner. Ved beregning af kapitalkrav for
transaktioner med lang afviklingstid kan kreditinstitutter, der anvender metoden, der er beskrevet i artikel 84-89,
anvende risikovagtene i henhold til metoden, der er beskrevet i artikel 78-83, permanent og uanset positionernes
vasentlighed.

For metoderne i del 3 og 4 skal de kompetente myndigheder sikre, at det nominelle beleb, der skal leegges til grund, er
en relevant malestok for den risiko, der er forbundet med kontrakten. Hvis der f.eks. i kontrakten er foreskrevet en

multiplikation af cash flows, skal det nominelle beleb justeres for derved at tage hejde for multiplikationseffekten pa
den pagzldende kontrakts risikostruktur.

DEL 3

Markedsvardi-metoden

Trin a): Kontrakter opgeres til markedsveerdi (smark to market«) for at opnd de aktuelle genanskaffelsespris for alle

kontrakter med en positiv vardi.

Trin b): For at nd frem til et tal for potentielle fremtidige kreditrisici, undtagen i tilfaelde af »single currency floating/floating

interest rate swaps¢, hvor kun de aktuelle genanskaffelsesomkostninger beregnes, multipliceres kontrakternes
nominelle hovedstole eller de underliggende verdier med procenterne i tabel 1:

Tabel 1 (") (3)

Valutakurs-
Kontrakter

kontrakter Kontrakter
Kontrakter vedrgrende

. Rentekontrak- samt vedrgrende rdvarer
Restlabetid (%) vedrgrende adelmetaller

ter kontrakter aktier (eksklusive
vedrgrende
guld)

guld

(eksklusive
adelmetaller)

Et dr og derun-
der 0% 1% 6 % 7% 10 %

Over et ar, men
hejst fem ar 0,5% 5% 8% 7% 12 %

Over fem ar 1,5% 7,5 % 10 % 8% 15 %

Kontrakter, der ikke falder ind under en af de fem kategorier i denne tabel, behandles som kontrakter vedrerende révarer (eksklusive
edelmetaller).

For kontrakter, der indebaerer flere udvekslinger af hovedstolen, multipliceres procenterne med antallet af betalinger, der mangler at blive
effektueret ifolge kontrakten.

For kontrakter, der er ssammensat med henblik pd at afvikle udestdende risici pd bestemte betalingsdatoer, og hvor vilkdrene justeres
saledes, at kontraktens markedsveerdi er nul pa disse bestemte datoer, er restlobetiden lig med tidsrummet indtil den nzste justeringsdato.
[ forbindelse med rentekontrakter, der opfylder disse kriterier, og som har en restlobetid pa over ét dr, md procenten ikke veere lavere end
0,5 %.
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Med henblik pa beregning af den potentielle fremtidige kreditrisiko i overensstemmelse med trin b) kan de
kompetente myndigheder tillade, at kreditinstitutter anvender procentsatserne i tabel 2 i stedet for satserne i tabel
1 under forudsatning af, at institutterne anvender optionen i bilag IV, punkt 21, i direktiv 2006/49/EF for
kontrakter vedrorende ravarer andet end guld i henhold til punkt 3 i bilag IV i narverende direktiv:

Tabel 2
) Adelmetaller Almindelige Landbrugsproduk- Andre, inklusive
Restlobetid . .
(eksklusive guld) metaller ter (»softs«) energiprodukter
Et dr og derunder 2% 2,5% 3% 4%
Over et dr, men
hejst fem ar 5% 4% 5% 6%
Over fem ar 7,5 % 8% 9% 10 %
Trin ¢): Summen af de aktuelle genanskaffelsespriser og de potentielle fremtidige kreditrisici udger engagementsvaerdien..
DEL 4
Det oprindelige engagements metode
Trin a): Hvert instruments nominelle hovedstol multipliceres med de i tabel 3 omhandlede procenter:
Tabel 3
Oprindelig lobetid () Rentekontrakeer Valutakurskontrakter samt kontrakter
vedrorende guld
Et dr og derunder 0,5% 2%
Over et &r, men hojst to ar 1% 5%
Yderligere tilleeg for hvert folgende ar 1% 3%

Trin b): Det séledes konstaterede oprindelige engagement udger engagementsvardien.

9]

DEL 5

Standardmetoden

Standardmetoden kan kun benyttes i forbindelse med »over-the-counter«-derivater (OTC-derivater) og transaktioner
med lang afviklingstid. Engagementets vaerdi beregnes serskilt for hver nettinggruppe. Verdien fastsettes eksklusive
sikkerhedsstillelse pa folgende made:

engagementets vaerdi =

B max(CMV - CMC.Z| RPT; - SRR |"ccrm;)
joi

[ forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutterne med samtykke fra deres tilsynsmyndigheder velge mellem oprindelig og
resterende labetid.
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hvor:

CMV = den aktuelle markedsvardi af portefoljen af transaktioner i nettinggruppen med en modpart uden hensyn til
sikkerhedsstillelse, dvs. hvor

CMV = X.CMV;

hvor:
CMVi = den aktuelle markedsveardi af transaktion i
CMC = den aktuelle markedsveerdi af sikkerhedsstillelsen, der er stillet i nettinggruppen, dvs. hvor

CMC = X.CM(
1

hvor:

CMCI = den aktuelle markedsveerdi af sikkerhedsstillelsen 1
i = indeks, der angiver transaktionen

1 = indeks, der angiver sikkerhedsstillelsen

j = indeks, der angiver risikoafdaekningsgruppen. Disse risikoafdaekningsgrupper svarer til risikofaktorer, for hvilke
risikopositioner med modsat fortegn kan modregnes, sé der fremkommer en nettorisikoposition, som engagementets
veardi herefter beregnes ud fra

RPTij = risikoposition vedrerende transaktionen i med hensyn til risikoafdaekningsgruppen j
RPClj = risikoposition vedrorende sikkerhedsstillelsen | med hensyn til risikoafdeckningsgruppen j
CCRMj = CCR-multiplikator, der er fastsat i tabel 5 for risikoafdeckningsgruppen j

B=14

Sikkerhedsstillelse, der er modtaget fra en modpart har positivt fortegn; sikkerhedsstillelse stillet til en modpart har
negativt fortegn.

Sikkerhedsstillelse, der er godkendt til denne metode, er begranset til den sikkerhedsstillelse, som er tilladt i henhold
til bilag VIII, del 1, punkt 11 i narvarende direktiv og bilag II, punkt 9 i direktiv 2006/49/EF.

2. Huvis det i forbindelse med en transaktion i et OTC-derivat med en linezr risikoprofil er bestemt, at et finansielt
instrument skal udveksles mod en betaling, betegnes betalingsdelen som et betalingselement. Transaktioner, hvor det
bestemmes, at en betaling skal udveksles mod en betaling, bestdr af to betalingselementer. Betalingselementerne bestdr
af kontraktmaessigt fastsatte bruttobetalinger, herunder transaktionens nominelle belgb. Kreditinstitutter kan undlade
at tage hojde for renterisikoen i betalingselementerne, der har en restlobetid pa under et ar i forbindelse med de
folgende beregninger. Kreditinstitutioner kan behandle transaktioner, der bestdr af to betalingselementer, som
denomineret i samme valuta som f.eks. renteswaps som en samlet transaktion. Behandlingen af betalingselementer
gealder for hele transaktionen.

3. Transaktioner, som har en linezr risikoprofil, og hvor de underliggende finansielle instrumenter udgeres af aktier
(inklusive aktieindeks), guld, andre adelmetaller eller andre ravarer, tildeles en risikoposition for den respektive aktie
(eller aktieindeks) eller rdvare (inklusive guld og andre adelmetaller) og en renterisikoposition for betalingselementet.
Hvis betalingselementet er denomineret i en udenlandsk valuta, tildeles det desuden en risikoposition i den
pagaldende valuta.

4. Transaktioner, som har en lineer risikoprofil, og hvor det underliggende instrument er et geeldsinstrument, tildeles en
renterisikoposition for geldsinstrumentet og en anden renterisikoposition for betalingselementet. Transaktioner, som
har en linezr risikoprofil, og hvor en betaling skal udveksles mod en betaling, (dette omfatter valutaterminsfor-
retninger) tildeles en renterisikoposition for hvert betalingselement. Hvis det underliggende geldsinstrument er
denomineret i en udenlandsk valuta, tildeles geldsinstrumentet en risikoposition i denne valuta. Hvis et
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betalingselement er denomineret i udenlandsk valuta, tildeles betalingselementet en risikoposition i den pagzldende
valuta. Engagementsvardien i forbindelse med en basisswap i udenlandsk valuta sattes til nul.

Sterrelsen af en risikoposition vedrerende en transaktion, der har en linewr risikoprofil, svarer til den faktiske
nominelle veerdi (markedsprisen gange mangden) af de underliggende finansielle instrumenter (inklusive révarer)
omregnet til kreditinstituttets indenlandske valuta, medmindre der er tale om geeldsinstrumenter.

For geldsinstrumenter og betalingselementer svarer storrelsen af risikopositionen til den faktiske nominelle veerdi af
de udestdende bruttobetalinger (inklusive det nominelle belob) omregnet til kreditinstituttets indenlandske valuta og
multipliceret med den modificerede varighed af henholdsvis gaeldsinstrumentet eller betalingselementet.

Storrelsen af en risikoposition i forbindelse med en »credit default-swap svarer til referencegaldsinstrumentets
nominelle veerdi multipliceret med den pageeldende »credit default-swaps restlobetid.

Storrelsen af en risikoposition vedrerende et OTC-derivat med en ikke-linezr risikoprofil (inklusive optioner og
swaptioner) svarer til delta-akvivalenten af den faktiske nominelle veerdi af det finansielle instrument, der ligger til
grund for transaktionen, medmindre der er tale om et underliggende gaeldsinstrument.

Storrelsen af en risikoposition vedrerende et OTC-derivat med en ikke-lineer risikoprofil (inklusive optioner og
swaptioner), hvor det underliggende instrument er et galdsinstrument eller et betalingselement, svarer til delta-
akvivalenten af det pagaldende finansielle instruments eller betalingselements faktiske nominelle vaerdi multipliceret
med geldsinstrumentets eller betalingselementets modificerede varighed.

Ved beregning af risikopositioner behandles sikkerhedsstillelse, der er modtaget fra en modpart, som en fordring pa
modparten i en derivatkontrakt (lang position), som forfalder i dag, mens stillet sikkerhedsstillelse behandles som en
forpligtelse til modparten (kort position), som forfalder i dag.

Kreditinstitutter kan anvende folgende formler til at fastseette storrelsen og fortegnet pé en risikoposition:
for alle instrumenter undtagen gaeldsinstrumenter:

faktisk nominel verdi, eller
delta-veaegtetnominel veerdi = Pr@fz_‘;

hvor:
Pref = prisen pd det underliggende instrument angivet i referencevalutaen:

V = vardien af det finansielle instrument (i forbindelse med optioner: strikekurs, i forbindelse med transaktioner med
en linear risikoprofil: vardien af det underliggende instrument)

p = prisen péd det underliggende instrument angivet i den samme valuta som V.
Geeldsinstrumenter og betalingselementet af alle transaktioner:

den faktiske nominelle vaerdi multipliceret med den modificerede varighed eller
delta-akvivalentens nominelle veerdi multipliceret med den modificerede varighed

B_V
or

hvor:

V = vaerdien af det finansielle instrument (i forbindelse med optioner: strikekurs, i forbindelse med transaktioner med
en linear risikoprofil: vardien af henholdsvis det underliggende instrument eller betalingselementet)

r = renteniveau.

Hvis V angives i en anden valuta end referencevalutaen skal derivatet omregnes til referencevalutaen ved at multiplicere
med den pgaldende valutakurs.
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Risikopositionerne grupperes i risikoafdackningsgrupper. Nettorisikopositionen, dvs. den absolutte vaerdi af summen
af de risikopositioner, der indgar i risikoafdakningsgruppen, beregnes for hver gruppe. Nettorisikopositionen er
reprasenteret ved:

|ZRPT - SRR |

i formlerne i punkt 1.

[ forbindelse med renterisikopositioner vedrerende pengeindskud modtaget fra modparten som sikkerhedsstillelse
vedrerende betalingselementer og de underliggende galdsinstrumenter, som ifelge tabel 1 i bilag I til direktiv 2006/
49[EF er underlagt et kapitalkrav pa 1,60 % eller derunder, er der opstillet seks risikoafdaekningsgrupper for hver
valuta i tabel 4 nedenfor. Risikoafdeckningsgrupper defineres ved hjalp af en kombination af kriterierne »lobetid« og
»referencerenter«:

Tabel 4

Statslige referencerenter Ikke-statslige referencerenter

Lobetid <1ér <1ér
Lobetid >] — < 5dr >]1 — <5 4r
Lobetid > 5 4r > 5 4r

For renterisikopositioner vedrerende underliggende geeldsinstrumenter eller betalingselementer, hvor rentesatsen er
knyttet til en referencerente, der afspejler den generelle markedsrente, svarer restlobetiden til tidsrummet op til den
naeste justering af rentesatsen. I alle andre tilfelde leegges det underliggende gaeldsinstruments restlevetid eller for et
betalingselement transaktionens restlevetid til grund.

Der etableres en risikoafdackningsgruppe for hver udsteder af et referencegaldsinstrument, som ligger til grund for en
»credit default-swap.

[ forbindelse med renterisikopositioner vedrerende pengeindskud modtaget fra modparten som sikkerhedsstillelse, nér
denne modpart ikke har udestdende gaeldsforpligtelser med lav specifik risiko og vedrerende geldsinstrumenter, som
ifolge tabel 1 i bilag I til direktiv 2006/49/EF er underlagt et kapitalkrav pd over 1,60 %, fastsattes der en
risikoafdaekningsgruppe for hver udsteder. Nér et betalingselement emulerer et sidant galdsinstrument, fastsattes der
ogsd en risikoafdaekningsgruppe for hver udsteder af referencegaeldsinstrumentet. Kreditinstitutterne kan velge at
samle risikopositioner, der er knyttet til en bestemt udsteders geldsinstrumenter eller til samme udsteders
referencegeeldsinstrumenter, i samme risikoafdackningsgruppe, hvis de er emuleret af betalingselementer eller
underlagt en »credit default-swap.

Underliggende finansielle instrumenter, som ikke er galdsinstrumenter henfores kun til de samme respektive
risikoafdaekningsgrupper, hvis der er tale om identiske eller lignende instrumenter. I alle andre tilfeelde henfores de til
seerskilte risikoafdaekningsgrupper. Instrumenternes lighed vurderes ud fra folgende kriterier:

—  For aktier er instrumenter, der hidrerer fra samme udsteder, lignende. Et aktieindeks behandles som en sarskilt
udsteder.

—  For «delmetaller er instrumenter, der vedrerer samme metal, lignende. Et @delmetalindeks behandles som et
saerskilt aedelmetal.

—  For eclektricitet er lignende instrumenter de leveringsrettigheder og -forpligtelser, som hidrerer til det samme
ladningstidsinterval inden for og uden for spidsbelastningen inden for et interval pd 24 timer.

—  For ravarer er instrumenter, der vedrorer samme réavare, lignende. Et révareindeks behandles som et saerskilt

indeks.
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18.  Modpartsrisiko (CCR)-multiplikatorerne (CCRM) for de forskellige kategorier af risikoafdaekningsgrupper er fastsat
som anfort i tabel 5 nedenfor:

Tabel 5
Modpartsrisiko
Kategorier af risikoafdeekningsgrupper (CCR)-multipli-
kator (CCRM)
1. Renter 0,2%
2. Renter pé risikopositioner vedrerende et referencegeldsinstrument, som ligger til 0,3%

grund for en »credit default-swap, og som ifelge tabel 1 i bilag I til direktiv 2006/
49[EF er underlagt et kapitalkrav pa 1,60 % eller derunder.

3. Renter pé risikopositioner vedrerende et gaeldsinstrument eller referencegelds- 0,6 %
instrument, som ifelge tabel 1 i bilag I til direktiv 2006/49/EF er underlagt et
kapitalkrav pa over 1,60 %.

4. Valutakurser 2,5 %
5. Elektricitet 4,0 %
6. Guld 5,0 %
7. Aktier 7,0 %
8. Adelmetaller (eksklusive guld) 85%
9. Andre rdvarer (eksklusive @delmetaller) 10,0 %
10. Underliggende instrumenter vedrerende OTC-derivater, der ikke er omfattet af 10,0 %

ovenstdende kategorier.

Underliggende instrumenter vedrerende OTC-derivater, jf. tabel 5, punkt 10, henferes til sarskilte individuelle
risikoafdaekningsgrupper for hver kategori af underliggende instrumenter.

19. For visse transaktioner, som har en ikke-linezr risikoprofil eller for betalingselementer og transaktioner med
gaeldsinstrumenter som underliggende instrumenter, for hvilke kreditinstituttet ikke vil vaere i stand til at bestemme
henholdsvis delta-veerdien eller den modificerede varighed ved hjalp af en instrumentmodel, som de kompetente
myndigheder har godkendt med henblik pd at fastsette minimumskapitalkrav vedrerende markedsrisikoen,
bestemmer de kompetente myndigheder risikopositionernes og de relevante modpartsrisikomultiplikatorers
(CCRMers) storrelse ud fra en forsigtig vurdering. De kompetente myndigheder kan anmode om, at metoden i del
3 anvendes. Netting anerkendes ikke, dvs. engagementsvaerdien fastsattes som om, der var en nettinggruppe, der kun
indeholder den enkelte transaktion.

20. Et kreditinstitut skal benytte interne procedurer til at kontrollere, at den pagzldende transaktion er omfattet af en
retsgyldig nettingaftale, der opfylder de galdende krav, jf. del 7, for denne transaktion inkluderes i en nettinggruppe.

21.  Et kreditinstitut, der gor brug af sikkerhedsstillelse med henblik pa at begreense modpartsrisikoen, skal benytte interne
procedurer til at kontrollere, at sikkerhedsstillelsen opfylder de fornedne retssikkerhedsstandarder, der er anfort i
bilag VIII, for det indregner sikkerhedsstillelsens virkninger i sine beregninger.

DEL 6

Metoden med interne modeller

1. Kreditinstituttet kan med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse anvende metoden med interne
modeller til beregning af engagementers veardi for transaktionerne i del 2, punkt 2, nr. i) eller for transaktionerne i
punkt 2, nr. i), iii) og iv) eller for transaktionerne i del 2, punkt 2, nr. i)-iv). [ alle disse tilfelde kan transaktionerne i
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del 2, punkt 2, nr. v) ogsd medtages. Uanset del 2, punkt 1, andet afsnit kan kreditinstitutterne veelge ikke anvende
denne metode pad engagementer, som er uden betydning med hensyn til storrelse og risiko. For at anvende metoden
med interne modeller skal et kreditinstitut opfylde betingelserne i denne del.

Anvendelsen af metoden med interne modeller kan med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse ske i
faser pa tveers af forskellige transaktionstyper og under dette tidsrum kan et kreditinstitut anvende metoderne i del 3
eller del 5. Uanset resten af indholdet i denne del skal det ikke kreeves, at kreditinstitutter anvender en serlig

modeltype.

For alle transaktioner med OTC-derivater og transaktioner med lang afviklingstid, som et kreditinstitut ikke har
modtaget godkendelse til at anvende metoden med interne modeller, anvender kreditinstituttet metoderne i del 3 eller
del 5. Det er tilladt sidelobende at anvende disse to metoder permanent i en koncern. Sidelobende anvendelse af disse
to metoder i en juridisk enhed er kun tilladt, hvis en af metoderne anvendes i de tilfelde, der er beskrevet i del 5, punkt
19.

Kreditinstitutter, der har faet tilladelse til at anvende metoden med interne modeller. skal ikke pd ny anvende
metoderne, der er beskrevet i del 3 eller del 5, undtagen hvis det har veeret hensigtsmassigt og er blevet godkendt af de
kompetente myndigheder. Hvis et kreditinstitut ikke leengere opfylder kravene i denne del, forelaegger det enten den
kompetente myndighed en plan for en rettidig fornyet overholdelse eller paviser, at virkningen af den manglende
overholdelse er uvasentlig.

Engagementets verdi

Engagementets vaerdi beregnes ud fra nettinggruppen. Modellen skal angive den sandsynlige fordeling af andringer i
nettinggruppens markedsvardi, som kan tilskrives aendringer i markedsvariabler som renter, valutakurser osv. Herefter
beregner modellen engagementsveerdien for nettinggruppen pé alle fremtidige datoer under hensyntagen til andringer
i markedsvariablerne. For modparter, som der er indgdet margenaftaler med, kan modellen ogsd beskrive fremtidige
@ndringer i sikkerhedsstillelsen.

Kreditinstitutterne kan tage hensyn til anerkendt finansiel sikkerhedsstillelse som defineret i bilag VIII, del 1, punkt 11
til naervaerende direktiv og bilag II, punkt 9 i direktiv 2006/49/EF, i deres sandsynlige fordelinger af sendringer i
nettinggruppens markedsveerdi, hvis de kvantitative, kvalitative og datakravene for metoden med interne modeller er
opfyldt for sikkerhedsstillelsen.

Engagementets verdi beregnes som produktet af alpha og det faktiske forventede positive engagement (EPE)
Engagementets veerdi = a x faktisk EPE
hvor:

alpha (a) settes til 1,4, men tilsynsmyndighederne kan kraeve, at a tildeles en hejere veerdi, og det faktiske EPE
beregnes ved estimering af det forventede engagement (EE,) ud fra det gennemsnitlige engagement pé en senere dato t,
hvor gennemsnittet fastsettes pd grundlag af relevante markedsrisikofaktorers mulige fremtidige veerdier. Den interne
model estimerer EE pa en rakke fremtidige datoer ty, t,, t; osv.

Det faktiske EE beregnes rekursivt som:

faktisk EEy = max(faktisk EEy. ;; EEy)

hvor:

den aktuelle dato benzvnes t, og det faktiske EE,, svarer til det aktuelle engagement.

Det faktiske EPE svarer i denne forbindelse til det gennemsnitlige faktiske EE i det forste dr af et fremtidigt engagement.
Hvis samtlige kontrakter i nettinggruppen udleber inden for mindre end et dr, svarer EPE til gennemsnittet af EE, indtil
samtlige kontrakter i nettinggruppen udleber. Det faktiske EPE beregnes ud fra det vaegtede gennemsnit af det faktiske
EE:

min(1 year;maturity)

EffectiveEPE = > EffectiveEE,," At
k=1
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hvor:

vagtene At = t, — t; tager hejde for, at det fremtidige engagement kan vaere beregnet pd datoer, der ikke er jeevnt
fordelt over det pdgeldende tidsinterval.

Det forventede eller maksimale engagement beregnes pd grundlag af en fordeling af engagementer, der tager hensyn
til, at engagementerne ikke nedvendigvis er normalfordelt.

Kreditinstitutterne kan benytte en veerdi, der er mere forsigtig end a ganget med det faktiske EPE for hver modpart og
beregnet i henhold til ovenstiende ligning.

De kompetente myndigheder kan uanset bestemmelserne i punkt 7 tillade kreditinstitutter at anvende deres egne
estimater af a, forudsat at de ikke er lavere end 1,2, hvor a svarer til forholdet mellem den interne kapital baseret pd en
fuldstaendig simulering af engagementer med modparter (tzller) og den interne kapital baseret pa EPE (navner). EPE
skal i naevneren anvendes, som om der var tale om et fast udestdende lanebelab. Kreditinstitutter skal godtgere, at
deres interne estimater af a i talleren afspejler vasentlige kilder til stokastisk afhaengighed, i fordelingen af
markedsvaerdierne af de pdgeldende transaktioner eller af portefoljer af transaktioner er fordelt pd tvars af de
forskellige modparter. Interne estimater skal tage hensyn til portefoljernes granulering.

Kreditinstituttet skal sikre, at taelleren og nevneren med hensyn til a beregnes pa en made, der stemmer overens med
hensyn til modelleringsmetoder, parameterspecifikationer og portefoljesammensatning. Den anvendte metode skal
baseres pd kreditinstituttets interne metode for den interne kapital, veere veldokumenteret og underkastes en
uafhaengig validering. Kreditinstitutterne skal desuden revidere deres estimater mindst fire gange om dret eller
hyppigere, hvis portefoljens sammensztning varierer over tid. Kreditinstitutter skal ogsd vurdere modelrisikoen.

Volatiliteten og korrelationen af de faktorer for markedsrisici, der anvendes i den samlede simulering af markeds- og
kreditrisiko skal i givet fald baseres pa kreditrisikofaktoren for at afspejle mulige stigninger i volatiliteten eller
korrelation under en gkonomisk nedgang.

Hvis nettinggruppen er omfattet af en margenaftale, skal kreditinstitutterne méle EPE pd en af folgende mader:

a)  faktiske EPE uden hensyntagen til margenaftalen

b)  den tarskel — sifremt denne er positiv — der er fastlagt i margenaftalen, plus et tilleg, der afspejler den
potentielle foragelse af engagementet i lobet af den risikoperiode, margenaftalen dakker Tillegget beregnes ud
fra den forventede forogelse af nettinggruppens engagement regnet fra et aktuelt engagement pa nul og over den
risikoperiode, margenaftalen dakker. Der anvendes en risikoperiode pd fem hverdage for nettinggrupper, der
kun bestdr af repo-lignende transaktioner, som er omfattet af en daglig margenberegning og daglig
vardiansattelse i forhold til markedet, og der kreeves ti hverdage for alle andre nettinggrupper i lobet af
margenaftalens risikoperiode, der anvendes til dette formdl, eller

¢)  hvis modellen afspejler margenberegningens virkninger ved estimeringen af EE, kan modellens EE-veerdi med
forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse anvendes direkte i ligningen i punkt 8.

Minimumskrav for EPE-modeller

Kreditinstituttets EPE-model skal opfylde de operationelle krav i punkt 17-41.

Kontrol af modpartsrisiko (CCR)

Kreditinstituttet skal rdde over en kontrolenhed, der star for udformningen og iverkszttelsen af dets modpartsrisiko-
styringssystem og foretage den indledende og lebende validering af den interne model. Denne enhed skal kontrollere
inputdataenes integritet og udarbejde og analysere rapporter om resultaterne af kreditinstituttets risikomdlingsmodel
samt evaluere forholdet mellem risikoeksponeringsvardier og kredit- og handelsbegraensninger. Enheden skal drives
uafhangigt af erhvervskredit- og handelsafdelingerne og mé ikke udszttes for upassende indflydelse. Den skal have
det fornedne personale og rapportere direkte til kreditinstituttets overste ledelse. Enhedens arbejde skal integreres taet
med kreditinstituttets daglige kreditrisikostyring. Resultaterne skal som felge heraf udgere en integreret del af
proceduren for planleegning, overvagning og styring af kreditinstituttets kreditrisikoprofil og overordnede risikoprofil.

Kreditinstituttet skal rdde over CCR-styringspolitikker, -procedurer og -systemer, der er konceptuelt forsvarlige og
implementeret med integritet. De skal ivarksatte forsvarlig modpartsrisiko-styring, der muligger identificering,
maling, styring, godkendelse og intern rapportering af modpartsrisiko.



30.6.2006

Den Europiske Unions Tidende

L 17771

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Kreditinstituttet skal tage hensyn til markeds- og likviditetsrisici og til retlige og operationelle risici, der kan relateres til
modpartsrisikoen, i sine risikostyringspolitikker. Kreditinstituttet mé ikke drive forretninger med en modpart uden at
bedomme dennes kreditvardighed og skal tage fornadent hensyn til den kreditrisiko, der forekommer i forbindelse
med afviklingen og forud for denne. Disse risici skal i den udstreekning, det er praktisk muligt, handteres pa
modpartsniveau (engagementer med modparter aggregeres med andre kreditengagementer) og pé firmaniveau.

Kreditinstituttets bestyrelse og overste ledelse skal deltage aktivt i modpartsrisiko-kontrolproceduren og betragte dette
som et vasentligt aspekt af virksomheden, som det er nedvendigt at afsztte betydelige ressourcer til. Den overste
ledelse skal veere opmerksom pé de begrensninger og antagelser, der knytter sig til den anvendte model, og pa de
konsekvenser, disse kan fa for resultaternes palidelighed. Den gverste ledelse skal ogsa tage hensyn til de usikkerheder,
der kendetegner markedsforholdene og de operationelle forhold, og vide, hvordan disse afspejles i modellen.

De daglige rapporter vedrerende kreditinstituttets modpartsrisiko-engagementer gennemgas med henblik herpd pa et
tilstrekkeligt hojt ledelsesniveau med befojelser til at foretage bade reduktioner af positioner, som individuelle
kreditchefer eller handlere har foretaget, og reduktioner af kreditinstituttets samlede modpartsrisiko-engagement.

Kreditinstituttets modpartsrisiko-styringssystem skal anvendes i kombination med interne kredit- og handels-
begransninger. Kredit- og handelsbegraensningerne skal i den henseende relateres til kreditinstituttets risikomalings-
model pd en made, som er konsekvent over tid, og som er velkendt af kreditchefer, handlere og overordnede ledere.

Kreditinstituttet skal i forbindelse med sin opgerelse af modpartsrisiko ogsd male anvendelsen af kreditlinjer fra dag til
dag og inden for samme dag. Kreditinstituttet skal méle det aktuelle engagement bade med og uden sikkerhedsstillelse.
Pa portefolje- og modpartsniveau skal kreditinstituttet beregne og overvage det maksimale engagement eller det
potentielle fremtidige engagement (PFE) med det konfidensinterval, kreditinstituttet har valgt. Kreditinstituttet skal tage
hensyn til store eller koncentrerede positioner, bl.a. i forhold til grupper af indbyrdes relaterede modparter, brancher
og markeder.

Kreditinstituttet skal ivaerksaette et systematisk og grundigt program med stresstest, som understotter modpartsrisiko-
analysen, og som baseres pd de daglige resultater af kreditinstituttets risikomdlingsmodel. Resultaterne af disse
stresstest gennemgds regelmassigt af den overste ledelse og afspejles i de modpartsrisiko-politikker og graenser, som
ledelsen og bestyrelsen fastsatter. Hvis stresstest afslorer en sarlig sarbarhed over for bestemte omstaendigheder, skal
det gjeblikkeligt sikres, at disse risici hdndteres pa en hensigtsmessig made.

Kreditinstituttet skal etablere en praksis, der sikrer overholdelsen af et dokumenteret sat af interne politikker,
kontroller og procedurer vedrerende brugen af modpartsrisiko-styringssystemet. Kreditinstituttets modpartsrisiko-
styringssystem skal vaere veldokumenteret, og der skal foreligge en redegorelse for de empiriske teknikker, der benyttes
til maling af modpartsrisiko.

Kreditinstituttet skal regelmaessigt foretage en uathangig gennemgang af modpartsrisiko-styringssystemet ved hjalp af
sin egen interne revisionsprocedure. Denne gennemgang skal bade omfatte aktiviteterne i erhvervsafdelingerne, der er
naevnt i punkt 17 og den uafhangige modpartsrisiko-kontrolenheds aktiviteter. Der skal med regelmessige
mellemrum foretages en revision af den samlede modpartsrisiko-styringsprocedure, hvor der som et minimum ses pé:

a)  dokumentationen vedrgrende modpartsrisiko-styringssystemet og -proceduren, og hvorvidt denne er
fyldestgorende

b)  modpartsrisiko-kontrolenhedens organisering
¢) integreringen af modpartsrisiko-mélinger i den daglige risikostyring

d)  proceduren for godkendelse af de risikoberegningsmodeller og vardiansattelsessystemer, der anvendes af
personalet i handels- og administrationsafdelingerne

¢)  valideringen af eventuelle storre endringer i modpartsrisiko-mélingsproceduren
f)  de modpartskreditrisici, der tages hejde for i risikomadlingsmodellen

g)  ledelsesinformationssystemets integritet

h)  modpartsrisiko-dataenes nejagtighed og fuldsteendighed

) kontrollen af, om de datakilder, der anvendes i forbindelse med interne modeller, er konsistente, aktuelle og
palidelige, herunder om sddanne datakilder er uathengige

j)  nejagtigheden og relevansen af de antagelser, der ligger til grund for volatiliteten og korrelationen



L 177/72

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34,

35.

36.

k)  nojagtigheden af vurderingen og beregningen af risikotransformering, og

)  kontrollen af modellens ngjagtighed ved hjeelp af hyppig efterprovning (vback-testinge).

Brugstest

Den fordeling af engagementer, som genereres ved hjelp af den interne model, der anvendes til beregning af det
faktiske EPE, skal integreres taet med kreditinstituttets daglige modpartsrisiko-styringsprocedure. Resultatet af den
interne model skal som folge heraf spille en vasentlig rolle i kreditbevillingen, styringen af modpartsrisikoen, den
interne kapitalallokering og kreditinstituttets ledelse.

Kreditinstituttet skal have erfaring med anvendelse af interne modeller, der viser fordelingen af modpartsrisiko-
engagementer. Kreditinstituttet skal sdledes dokumentere, at det i mindst et &r forud for de kompetente myndigheders
godkendelse har anvendt en intern model til beregning af fordelingen af engagementer, som beregningen af EPE
baseres pa, og som i det store og hele opfylder minimumskravene, der er fastsat i denne del.

Den interne model, der anvendes til beregning af fordelingen af engagementer, skal indgad i en struktur til styring af
modpartsrisiko, der muligger identificering, maling, styring, godkendelse og intern rapportering af modpartsrisiko.
Denne struktur skal indbefatte méling af anvendelsen af kreditlinjer (aggregering af engagementer med modparter med
andre kreditengagementer) og allokeringen af den interne kapital. Ud over EPE skal kreditinstituttet male og
kontrollere sine aktuelle engagementer. Kreditinstituttet skal om nedvendigt male det aktuelle engagement bade med
og uden sikkerhedsstillelse. Brugstesten kreever, at kreditinstituttet maler modpartsrisikoen pa andre mader, f.eks. i
form af det maksimale engagement eller PFE, baseret pa den fordeling af engagementer, der genereres med den samme
model, som anvendes til beregning af EPE.

Kreditinstituttet skal veere i stand til at estimere EE hver dag, medmindre det godtger over for de kompetente
myndigheder, at dets modpartsrisiko-engagementer gor det berettiget at foretage mindre hyppige beregninger. Det skal
ogsd beregne EE efter en bestemt tidsprofil for prognoschorisonter, der pa dackkende vis afspejler tidsstrukturen for
fremtidige cash flows og kontrakternes labetid og pa en made, der stemmer overens med engagementets betydning og
sammensa&tning.

Engagementet skal males i hele den periode, som de enkelte kontrakter i nettinggruppen dakker (ikke kun det forste
ar), og det skal overvages og kontrolleres. Kreditinstituttet skal indfere procedurer, der gor det muligt at pavise og
kontrollere risici vedrorende modparter, hvor engagementet strackker sig over mere end et ar. Ansldede foragelser af
engagementet skal desuden indarbejdes i den interne model, som kreditinstituttet anvender i forbindelse med den
interne kapital.

Stresstest

Kreditinstituttet skal indfere sunde procedurer for stresstest til brug ved vurderingen af kapitalgrundlaget i forbindelse
med modpartsrisiko. Disse stressveerdier skal ssmmenholdes med EPE-veerdien, og kreditinstituttet skal betragte dem
som en del af proceduren, der er fastsat i artikel 123. Stresstest skal ogsa sigte mod at afdaekke eventuelle begivenheder
eller fremtidige @ndringer i de skonomiske forhold, som vil kunne pavirke kreditinstituttets kreditengagementer i
negativ retning, og at vurdere kreditinstituttets evne til at modstd sddanne andringer.

Kreditinstituttet skal foretage stresstest af sine modpartsrisiko-engagementer, herunder af markeds- og kredit-
risikofaktorer, der tilsammen fremkalder stress. Stresstest vedrarende modpartsrisici skal indbefatte koncentrations-
risici (vedrerende en enkelt modpart eller grupper af modparter), korrelationsrisici, der bade omfatter markeds- og
kreditrisici og risikoen for, at en realisering af modpartens positioner giver sig udslag i bevagelser pa markedet. Der
skal i disse stresstest ogsé tages hojde for sidanne markedsbevagelsers pavirkning af kreditinstituttets egne positioner,
og denne pavirkning skal indgd i dets vurdering af modpartsrisikoen.

»Wrong way«-risiko

Kreditinstituttet skal tage tilstrakkeligt hensyn til engagementer, der giver anledning til en vesentlig generel »wrong-
wayerisiko.

Kreditinstituttet skal indfere procedurer, der gor det muligt at identificere, overvige og kontrollere situationer, hvor
der opstar specifik »wrong-way«-risiko, begyndende med transaktionens indgéelse og videre gennem hele dens lgbetid.

Modelleringsprocessens integritet

Den interne model skal afspejle de vilkdr og specifikationer, transaktionen er underlagt, pé en aktuel, fyldestgorende
og konservativ méde. Disse vilkdr omhandler bla. nominelle kontraktbelgb, lobetid, referenceaktiver, aftaler
vedrerende margenberegning og nettingsystemer. Vilkdrene og specifikationerne skal opbevares i en sikker database,
der underkastes formel og regelmassig revision. Proceduren for godkendelse af nettingsystemer forudsetter en
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

udtalelse fra juridisk personale for at kontrollere retskraften af nettingsystemet og udgere data til databasen fra en
uafhangig enhed. Overforslen af data vedrerende transaktionsvilkér og -specifikationer til den interne model skal ogsa
foregd efter procedurer for intern revision og formel afstemning mellem den interne model og kildedatasystemer med
henblik pé lobende at kontrollere, at transaktionsvilkdr og -specifikationer afspejles pa korrekt eller i hvert fald
konservativ vis i EPE.

Den interne model skal benytte aktuelle markedsdata til beregning af aktuelle engagementer. Nar der anvendes
historiske data til estimering af volatilitet og korrelation, skal der inddrages historiske data for en periode pa mindst tre
ar, og de skal ajourfores hver tredje maned eller hyppigere, hvis markedsforholdene gor det nedvendigt. Dataene skal
dakke en samlet rakke af oskonomiske omstandigheder, f.eks. et helt konjunkturforleb. En enhed uden tilknytning til
handelsafdelingen skal validere den pris, handelsafdelingen fremlagger. Dataene skal tilvejebringes uafhangigt af
forretningsomrader, indsattes i den interne model pd en aktuel og fyldestgorende méade og opbevares i en sikker
database, der underkastes formel og regelmassig revision. Kreditinstituttet skal ogsd rdde over en veludviklet
dataintegritetsprocedure, der gor det muligt at rense data for fejlagtige og/eller anomale observationer. I det omfang
den interne model baseres pd markedsdata i form af indikatorer, herunder for nye produkter, hvor der eventuelt ikke
findes historiske data for en periode pa tre ar, skal der opstilles interne politikker for at identificere egnede indikatorer,
og kreditinstituttet skal bevise empirisk, at den pigaldende indikator giver en konservativ fremstilling af den
underliggende risiko under negative markedsforhold. Hvis modellen beregner virkningen pd sikkerhedsstillelsen som
folge af @ndringer i veerdien af nettinggruppen, skal kreditinstituttet have relevante historiske data for at beregne
sikkerhedsstillelsens volatilitet.

Modellen skal underkastes en intern valideringsprocedure. Proceduren skal defineres naermere i kreditinstituttets
politikker og overordnede procedurer. Valideringsproceduren skal precisere, hvilke undersogelser der kraves for at
sikre modellens integritet, og identificere forhold, som bevirker, at forudsatningerne ikke er opfyldt, hvilket kan
resultere i, at EPE vurderes for lavt. I forbindelse med valideringen skal det underseges, hvor omfattende EPE-modellen
er.

Kreditinstituttet skal overvige relevante risici og indfere procedurer med henblik pd at justere sin estimering af EPE,
ndr disse risici antager et vist omfang. Det skal bl.a. varetage folgende opgaver:

a)  kreditinstituttet skal identificere og kontrollere sine engagementer over for specifikke »wrong-waye-risici

b)  hvis engagementernes risikoprofil efter et dr er stigende, skal kreditinstituttet med regelmassige mellemrum
sammenligne EPE-estimatet for et dr med EPE for hele engagementets levetid, og

¢) iforbindelse med engagementer med kort lobetid (under et dr) skal kreditinstituttet regelmassigt sammenligne
genanskaffelsesomkostningerne (det aktuelle engagement) med den faktiske eksponeringsprofil ogfeller
opbevare data, der gor det muligt at foretage en sidan sammenligning.

Kreditinstituttet skal benytte interne procedurer til at kontrollere, at den pigeeldende transaktion er omfattet af en
retsgyldig nettingaftale, der opfylder de galdende krav, jf. del 7, for denne transaktion inkluderes i en nettinggruppe.

Et kreditinstitut, der gor brug af sikkerhedsstillelse med henblik pé at begranse modpartsrisikoen, skal benytte interne
procedurer til at kontrollere, at sikkerhedsstillelsen opfylder de fornedne retssikkerhedsstandarder, der er anfort i
bilag VIII, for det indregner sikkerhedsstillelsens virkninger i sine beregninger.

Valideringskrav for EPE-modeller

Kreditinstituttets EPE-model skal opfylde folgende valideringskrav:

a)  den skal opfylde de valideringskrav, der er anfert i bilag V til direktiv 2006/49/EF.

b)  der opstilles langsigtede prognoser over renter, valutakurser, aktiekurser, rdvarer og andre markedsrisikofaktorer
med henblik pé at beregne engagementer med modparter. Resultaterne af den prognosemodel, der anvendes til
beregning af markedsrisikofaktorer, skal valideres over en lang tidshorisont

¢)  de beregningsmodeller, der anvendes til bestemmelse af engagementer med modparter for et givet scenario af
fremtidige pavirkninger af markedsrisikofaktorer, skal afpraves som led i modelvalideringsproceduren. Modeller
til prisfastsattelse af optioner skal tage hejde for, at optionernes veerdi med hensyn til markedsrisikofaktorer har
en ikke-lineaer karakter

d)  EPE-modellen skal omfatte transaktionsspecifikke oplysninger, der gor det muligt at aggregere de engagementer,
der indgér i nettinggruppen. Kreditinstituttet skal sikre sig, at transaktionerne henfores til den relevante
nettinggruppe inden for modellen
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¢)  EPE-modellen skal ogsd omfatte transaktionsspecifikke oplysninger, der gor det muligt at indregne virkningerne
af margenberegningen. Den skal tage hensyn béde til det nuvarende margenbelob og til den margen, der pé et
senere tidspunkt matte blive overfort mellem modparterne. Der skal i en sddan model tages hejde for de
margenaftaler, der indgds, (en- eller tosidige) frekvensen af »margin calls¢, den risiko, der er tale om i
margenperioden, den nedre teerskel for usikrede engagementer, som kreditinstituttet er villig til at acceptere, og
det mindste overforselsbelob. Modellen skal enten gengive @ndringer i markedsveerdien af den stillede sikkerhed
eller folge reglerne i bilag VIII, og

f)  der skal som led i modelvalideringsproceduren foretages en efterfolgende statisk historisk kontrol af
reprasentative modpartsportefoljer. Kreditinstituttet skal med regelmaessige intervaller efterfolgende foretage en
sadan kontrol af en rackke reprasentative modpartsportefoljer (faktiske eller hypotetiske). Disse reprasentative
portefoljer udvzlges ud fra deres folsomhed over for vigtige risikofaktorer og korrelationer, som kreditinstituttet
er udsat for.

Hvis efterprovningen (wbacktesting«) viser, at modellen ikke er tilstrakkelig nejagtig, annullerer de kompetente
myndigheder godkendelsen eller palaegger passende foranstaltninger til at sikre, at modellen straks forbedres. De kan
ogsd kraeve, at kreditinstitutterne afseetter yderligere egenkapital i henhold til artikel 136.

DEL 7

Aftaler om netting
Nettingtyper, som de kompetente myndigheder kan anerkende

I denne del forstds ved »modpart« enhver enhed (inklusive fysiske personer), der lovligt kan indgé en aftale om netting
og ved raftale om netting pd tveers af produkter« forstds en skriftlig bilateral aftale mellem et kreditinstitut og en
modpart, der skaber en enkelt retlig forpligtelse, der daekker alle involverede, bilaterale masteraftaler og transaktioner
inden for forskellige produktkategorier. Aftaler om netting pa tvaers af produkter dekker udelukkende netting pa
bilateralt grundlag.

Med henblik pé netting pa tvaers af produkter betragtes folgende som forskellige produktkategorier:

i)  genkebstransaktioner, modsatrettede genkebstransaktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indlin af
vardipapirer eller ravarer

ii)  »margin lending«transaktioner og
i)  de kontrakter, der er navnt i bilag IV.
De kompetente myndigheder kan godkende folgende typer aftaler om netting som risikoreducerende:

i) bilaterale kontrakter om nyordning mellem et kreditinstitut og dets modpart, hvorefter gensidige krav og
forpligtelser automatisk sammenlagges pd en sidan mdde, at der med denne nyordning fastsattes et enkelt
nettobeleb, hver gang nyordningen finder anvendelse, og der siledes skabes en juridisk bindende enkelt ny
kontrakt, som ophaver de tidligere kontrakter

ii)  andre bilaterale aftaler om netting mellem et kreditinstitut og dets modpart, og

i)  aftaler om netting pa tvars af produkter for kreditinstitutter, der af de kompetente myndigheder har faet
tilladelse til at anvende den metode, der er fastlagt i del 6, i forbindelse med transaktioner, der falder ind under
denne metode. Netting pd tvaers af transaktioner, der foretages af selskaber, der tilhorer samme koncern,
anerkendes ikke i forbindelse med beregningen af kapitalkrav.

Betingelser for godkendelse
De kompetente myndigheder mé kun pa folgende betingelser godkende aftaler om netting som risikoreducerende:

i) et kreditinstitut skal med sin modpart have indgéet en aftale om netting, der skaber en enkelt retlig forpligtelse,
der daekker alle involverede transaktioner, sdledes at kreditinstituttet i tilfaelde af, at en modpart ikke er i stand til
at opfylde sine forpligtelser som folge af misligholdelse, konkurs eller likvidation eller andre lignende
omstandigheder, kun vil have krav pd at modtage eller forpligtelse til at betale nettosummen af de pagaldende
individuelle transaktioners positive og negative markedsveerdier
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iii)

vi)

et kreditinstitut skal have stillet skriftlige og begrundede juridiske udtalelser til rddighed for de kompetente
myndigheder om, at de relevante domstole og administrative myndigheder i tilfelde af sogsmal ville finde, at
kreditinstituttets krav og forpligtelser i de under nr. i) beskrevne tilfelde er begranset til nettosummen som
beskrevet under nr. i), i henhold til:

—  lovgivningen i det land, hvor modparten er registreret som selskab, og, hvis en udenlandsk afdeling af en
virksomhed er involveret, da ogsé i henhold til lovgivningen i det land, hvor afdelingen er beliggende

—  den lovgivning, som regulerer de pageldende individuelle transaktioner, og

—  den lovgivning, som regulerer enhver kontrakt eller aftale, der er ngdvendig for at gennemfore aftalen om
netting

et kreditinstitut skal rdde over procedurer, der sikrer, at retsgyldigheden af aftalen om netting lobende
undersoges i lyset af eventuelle @ndringer i de relevante love

kreditinstituttet opbevarer den kraevede dokumentation i sine arkiver

virkningerne af netting skal indregnes i kreditinstituttets méling af de enkelte modparters aggregerede
kreditrisikoengagement, og kreditinstituttet skal kontrollere sin modpartsrisiko pa grundlag heraf, og

kreditrisikoen i forbindelse med de enkelte modparter aggregeres for at opnd et samlet juridisk engagement pa
tveers af transaktioner. Denne aggregering indregnes i sammenhang med kreditgranser og intern kapital.

De kompetente myndigheder skal, om nedvendigt efter af have hert andre relevante kompetente myndigheder, have
forvisset sig om, at den pagaldende aftale om netting er retsgyldig efter loven i hvert enkelt af de relevante lande. Hvis
en af de kompetente myndigheder ikke er forvisset herom, kan aftalen om netting ikke godkendes som
risikoreducerende for nogen af modparterne.

De kompetente myndigheder kan acceptere begrundede juridiske udtalelser, der udformes for hver type aftale om
netting.

Kontrakter, der indeholder en bestemmelse, hvorefter det er tilladt en ikke-misligholdende modpart kun at foretage
begransede betalinger eller ingen betalinger overhovedet til en misligholder, ogsd selv om misligholderen er
nettokreditor (»walkaway«-klausul), kan ikke godkendes som risikoreducerende.

I tillaeg til ovenstdende skal folgende kriterier opfyldes i forbindelse med aftaler om netting pa tveers af produkter:

nettosummen omhandlet i stk. 1, litra b), nr. i), i denne del er nettosummen af positive og negative
slutafregningsveerdier af samtlige involverede individuelle bilaterale masteraftaler og positive og negative
lobende afregningsveardier af individuelle transaktioner (»Cross-Product Net Amount)

skriftlige og begrundede juridiske udtalelser omhandlet i stk. 1, litra b), nr. ii), i denne del vedrerer gyldigheden
og retskraften af hele aftalen om netting pé tvaers af produkter og nettingsystemets indvirkning péd vasentlige
bestemmelser i en eventuel individuel bilateral masteraftale indgdet i tilknytning hertil. En juridisk udtalelse
anerkendes generelt som sddan af retssektoren i kreditinstituttets hjemland eller i kraft af et juridisk dokument,
der beskriver alle relevante sporgsmal pa en velbegrundet made

et kreditinstitut skal rdde over procedurer under stk. 1, litra b), nr. iii), i denne del, der sikrer, at samtlige
transaktioner, der skal vare omfattet af et nettingsystem, er daekket af en juridisk udtalelse, og

under hensyntagen til aftaler om netting pé tveers af produkter skal kreditinstitutter fortsat opfylde betingelserne
for anerkendelse af bilateral netting og kravene i artikel 90-93 for anerkendelse af risikoreduktion, for s vidt
angdr hver enkelt involveret individuel bilateral masteraftale og transaktion.

Virkninger af godkendelsen

For sd vidt angdr del 5 og 6, anerkendes netting som fastlagt heri.
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i)  Kontrakter om nyordning:

De enkelte nettobelab, der fastsattes i forbindelse med kontrakter om nyordning, kan vaegtes i stedet for de
involverede bruttobelgb. Séledes kan ved anvendelse af del 3

—  de aktuelle genanskaffelsesomkostninger i trin a) og

—  kontrakternes nominelle hovedstole eller de underliggende instrumenters hovedstole i trin b)

beregnes ved at tage hensyn til kontrakten om nyordning. Ved anvendelse af del 4 kan den nominelle hovedstol i

trin a) beregnes ved at tag

ii)  Andre aftaler om netting

Ved anvendelse af del 3:

e hensyn til kontrakten om nyordning; procenterne i tabel 3 finder anvendelse.

— kan i trin a) de aktuelle genanskaffelsesomkostninger for kontrakter, der indgér i en aftale om netting,
beregnes ved at tage hensyn til de aktuelle hypotetiske nettogenanskaffelsesomkostninger, der folger af

aftalen; dersom ne

tting forer til en nettoforpligtelse for det kreditinstitut, der beregner netto-

genanskaffelsesomkostningerne, skal de aktuelle genanskaffelsesomkostninger ansattes til »0«, og

—  kan i trin b) tallet fo

r den potentielle fremtidige kreditrisiko for alle kontrakter, der indgér i en aftale om

netting, reduceres i overensstemmelse med folgende ligning:

PCE,g = 0,4 * PCEgrog; + 0,6 * NGR * PCEqpos,

hvor:

- PCE =

— PCEgross =

— NGR =

det reducerede tal for potentielle fremtidige kreditrisici for alle kontrakter, der indgas
med en given modpart, og som er omfattet af en retsgyldig bilateral aftale om netting

summen af tallene for potentielle fremtidige kreditrisici for alle kontrakter, der indgas
med en given modpart, og som er omfattet af en retsgyldig bilateral aftale om netting,
og som beregnes ved at multiplicere deres nominelle hovedstol med den i tabel 1
fastsatte procentsats

»Netto/brutto-forholdet« (»Net-to-gross ratio«): afhangig af de kompetente myndig-
heders sken enten:

i) en serskilt beregning: kvotienten for nettogenanskaffelsesomkostningerne for
alle kontrakter, der indgar i en retsgyldig bilateral aftale om netting med en
given modpart (teller), og bruttogenanskaffelsesomkostningerne for alle
kontrakter, der indgar i en retsgyldig bilateral aftale om netting med den
pagzldende modpart (navner), eller

ii)  en aggregeret beregning: kvotienten for summen af nettogenanskaffelsesom-
kostningerne beregnet pé et bilateralt grundlag for alle modparter, idet der
medregnes kontrakter, der indgér i retsgyldige aftaler om netting (tzller), og
bruttoanskaffelsesomkostningerne for alle kontrakter, der indgar i retsgyldige
aftaler om netting (navner).

Hvis medlemsstaterne tillader kreditinstitutter at valge metode, skal den valgte
metode anvendes konsekvent.

Ved beregning af potentielle fremtidige kreditrisici i overensstemmelse med ovennavnte formel kan perfekt
matchende kontrakter, der indgér i aftalen om netting, behandles som en enkelt kontrakt med en nominel hovedstol
svarende til nettoindtaegterne. Som perfekt matchende kontrakter anses valutaterminsforretninger eller lignende
kontrakter, hvor den nominelle hovedstol svarer til »cash flows«, og hvor disse »cash flows« forfalder til betaling pa den
samme valgrdato og er helt eller delvis i samme valuta.
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Ved anvendelse af del 4 gelder for trin a) folgende:

—  perfekt matchende kontrakter, der indgér i aftalen om netting, kan behandles som en enkelt kontrakt med en
nominel hovedstol svarende til nettoindteegterne; storrelsen af de nominelle hovedstole multipliceres med de i
tabel 3 anforte procentsatser, og

—  for s vidt angdr alle andre kontrakter, der indgér i en aftale om netting, kan procenterne reduceres til tallene vist

i tabel 6:
Tabel 6
Oprindelig lobetid (') Rentekontrakter Valutakurskontrakter
Et ar og derunder 0,35% 1,50 %
Over et r, men hejst to ar 0,75% 3,75%
Yderligere tilleg for hvert folgende ar 0,75 % 2,25 %

[ forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutterne med samtykke fra deres tilsynsmyndigheder velge mellem oprindelig og

resterende lgbetid.
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BILAG IV

EKSEMPLER PA DERIVATER

Rentekontrakter

a)  Renteswaps i en enkelt valuta

b)  Basisswaps

¢)  Forward Rate Agreements

d)  Rentefutures

¢)  Erhvervede renteoptioner, og

f)  Andre kontrakter af samme art.
Valutakurskontrakter samt kontrakter vedrorende guld
a)  Valutaswaps

b)  Valutaterminsforretninger

¢)  Valutafutures

d)  Erhvervede valutaoptioner

¢)  Andre kontrakter af samme art, og

f)  Kontrakter vedrerende guld af samme art som a)-e).

Kontrakter af samme art som dem, der er navnt i punkt 1, litra a) — ¢), og i punkt 2, litra a)-d), med andre
underliggende instrumenter eller indekser. Disse omfatter som minimum alle instrumenter som omhandlet i direktiv
2004/39/EF, bilag I, afsnit C, punkt 4-7, 9 og 10, der ikke pd anden mdde er medtaget under punkt 1 og 2.
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10.

BILAG V

TEKNISKE KRITERIER FOR TILRETTELAGGELSE OG BEHANDLING AF RISICI

1. LEDELSE

Det ledelsesorgan, der er beskrevet i artikel 11, iveerksatter arrangementer med henblik pé adskillelse af funktioner i
forbindelse med handtering og forebyggelse af interessekonflikter.

2. BEHANDLING AF RISICI

Ledelsesorganet beskrevet i artikel 11 godkender og gennemgédr regelmaessigt de strategier og politikker, der
ivaerkseettes for at imedegd, hdndtere, overvage og reducere de risici, som kreditinstituttet er eller kan blive eksponeret
for, heriblandt risici, som skyldes de makrogkonomiske forhold, det er underlagt, i relation til konjunkturforlebet.

3. KREDIT- OG MODPARTSRISICI

Langivningen baseres pa sunde og veldefinerede kriterier. Der fastlaegges en klar procedure for godkendelse, &ndring,
fornyelse og refinansiering af lan.

Der ivarksettes effektive systemer til lebende forvaltning og overvagning af de forskellige portefolier og
engagementer, der indebaerer en kreditrisiko, bla. med henblik pé at identificere og hdndtere problemlan og foretage
passende veerdireguleringer og henszttelser.

Laneportefoljerne diversificeres tilstrakkeligt set i forhold til kreditinstituttets mdlmarkeder og overordnede
lanestrategi.

4. RESTRISICI

Der udarbejdes skriftlige politikker og procedurer for at afdeekke og begranse risikoen for, at de anerkendte teknikker
til reduktion af kreditrisikoen, der anvendes af kreditinstituttet, viser sig at veere mindre effektive end forventet.

5. KONCENTRATIONSRISICI

Der skal udarbejdes skriftlige politikker og procedurer for at afdackke og begraense koncentrationsrisici i forbindelse
med engagementer med modparter, grupper af indbyrdes forbundne modparter og modparter, der opererer i samme
okonomiske sektor eller geografiske omrdde eller udbyder samme ydelse eller vare, anvendelse af kredit-
risikoreduktionsteknikker og navnlig store indirekte kreditengagementer (f.eks. med en enkelt sikkerhedsstiller).

6. RISICI I FORBINDELSE MED SECURITISATION

Risici hidrerende fra securitisationstransaktioner, som initieres eller finansieres af kreditinstitutter, vurderes og
reduceres ved hjelp af passende politikker og procedurer for navnlig at sikre, at transaktionens gkonomiske indhold
afspejles fuldt ud i risikovurderingen og de ledelsesmassige beslutninger.

Kreditinstitutter, som initierer revolverende securitisationstransaktioner, der er underlagt en fortidsindfrielsesbestem-
melse, udarbejder likviditetsplaner for at tage hejde for virkningerne af sdvel indfrielse ved udlgb som fortidig
indfrielse.

7. MARKEDSRISICI

Der implementeres politikker og processer til maling og forvaltning af alle vaesentlige kilder til og virkninger af
markedsrisici.
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11.

12.

13.

14.

15.

8. RENTERISICI, DER HIDRGRER FRA IKKE-HANDELSMASSIGE AKTIVITETER

Der indferes systemer til vurdering og hdndtering af risikoen for potentielle sendringer af rentesatserne, som kan
pavirke kreditinstituttets ikke-handelsmaessige aktiviteter.

9. OPERATIONELLE RISICI

Der implementeres politikker og procedurer for vurdering og handtering af eksponeringen i forhold til operationelle
risici, bla. i forbindelse med sjeldne og meget alvorlige haendelser. Kreditinstitutterne preaciserer, uden at dette bergrer
definitionen i artikel 4, nr. 22, hvad der forstds ved operationel risiko med henblik pa disse politikker og procedurer.

Kreditinstitutterne udarbejder beredskabs- og kontinuitetsplaner, som sikrer, at de kan viderefore driften og begreense
deres tab i tilfaelde af alvorlige driftsforstyrrelser.

10. LIKVIDITETSRISICI

Kreditinstitutterne udarbejder politikker og procedurer for maling og styring af deres aktuelle og fremtidige
nettofinansiering og nettofinansieringsbehov. Der opstilles alternative scenarier, og de antagelser, som beslutninger
om nettofinansieringen baseres p4, skal regelmaessigt tages op til revision.

Der udarbejdes beredskabsplaner til hdndtering af likviditetskriser.
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1.1.

1.2.

1.3.

BILAG VI

STANDARDMETODEN

DEL 1

Risikovaegte

ENGAGEMENTER MED CENTRALREGERINGER ELLER CENTRALBANKER

Behandling

1. Engagementer med centralregeringer og centralbanker tilleegges, uden at dette bergrer bestemmelserne i punkt
2-7, en risikovaegt pa 100 %.

2. Med forbehold af punkt 3 risikovaegtes engagementer med centralregeringer og centralbanker, for hvilke der
foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et udpeget eksternt kreditvurderingsinstitut (\ECAl), i henhold til
tabel 1, der bygger pd de kompetente myndigheders bestemmelse af, hvilket af de seks trin pé
kreditkvalitetsskalaen de anerkendte ECAl'ers kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 1
Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt: 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %
3. Engagementer med Den Europaiske Centralbank vagtes med 0 %.

Engagementer i ldntagerens nationale valuta

4.

Engagementer med medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, som lyder pd og er finansieret i
centralregeringens og centralbankens nationale valuta, tillegges en risikovaegtning pa 0 %.

Fastsetter de kompetente myndigheder i et tredjeland, hvis tilsyns- og lovregler er mindst lige sd strenge som
dem, der anvendes i Fellesskabet, en lavere risikovagt end den, der er anfort i punkt 1 og 2, for engagementer
med deres centralregering og centralbank, nar disse engagementer lyder pa og er finansieret i national valuta,
kan medlemsstaterne tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge sddanne engagementer samme risikovaegt.

Anvendelse af kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer

6.

Eksportkreditagenturers kreditvurderinger anerkendes af de kompetente myndigheder, hvis en af nedenstdende
betingelser er opfyldt:

a)  der er tale om en konsensusbaseret risikoberegning foretaget af eksportkreditagenturer, der har tilsluttet
sig OECD’s vejledende retningslinjer for offentligt stottede eksportkreditter (»Arrangement on Guidelines
for Officially Supported Export Credits), eller

b)  eksportkreditagenturet offentliggor sine kreditvurderinger, agenturet anvender den metodologi, der er
vedtaget af OECD, og kreditvurderingen knyttes til en af de otte minimumseksportkreditpraemier (MEIP),
der er fastsat i OECD’s metodologi.

Engagementer, hvor en kreditvurdering foretaget af et eksportkreditagentur er blevet anerkendt med henblik pa
risikovaegtning, tilleegges en risikovaegt i henhold til tabel 2.

Tabel 2

MEIP 1 2 3 4 5 6 7 8

Risiko-vaegt 0% 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %
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3.1.

3.2.

ENGAGEMENTER MED REGIONALE REGERINGER ELLER LOKALE MYNDIGHEDER

10.

11.

Engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder risikovaegtes, uden at dette berorer
bestemmelserne i punkt 9-11, som engagementer med institutioner. Denne fremgangsmade anvendes
uafthangigt af den skensmulighed, der er anfort i artikel 80, stk. 3. Reglerne i punkt 31, 32 og 37 om
seerbehandling af kortfristede engagementer finder ikke anvendelse.

Engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder behandles som engagementer med
centralregeringen i det pdgaldende land, hvis der ikke er nogen forskel i risiko mellem disse engagementer,
fordi de forstnavnte instanser har befejelser til at inddrive midler, og hvis der findes sarlige institutionelle
bestemmelser, som reducerer risikoen for, at de misligholder deres forpligtelser.

De kompetente myndigheder udarbejder og offentligger listen over de regionale regeringer og lokale
myndigheder, der skal risikovagtes pé linje med centralregeringer.

Engagementer med kirker og religionssamfund oprettet som juridiske personer efter offentlig ret skal, sdfremt de
opkraver skatter i medfor af en ved lovgivning tildelt ret, behandles som engagement med regionale regeringer
og lokale myndigheder, idet dog punkt 9 ikke finder anvendelse. I et sddant tilfelde og med henblik pa
artikel 89, stk. 1, litra a) er det muligt at fa tilladelse til at lade afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, underafdeling 1,
finde anvendelse.

Behandler de kompetente myndigheder i et tredjeland, hvis tilsyns- og lovregler er mindst lige sa strenge som
dem, der anvendes i Fellesskabet, engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder som
engagementer med deres centralregering, kan medlemsstaterne tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge
engagementer med siddanne regionale regeringer og lokale myndigheder samme risikovaegt.

ENGAGEMENTER MED ADMINISTRATIVE ORGANER OG IKKE-PROFITSOGENDE FORETAGENDER

Behandling

12.

Engagementer med administrative organer og ikke-profitsogende foretagender tilleegges, uden at dette berorer
bestemmelserne i punkt 13-17, en risikovagt pd 100 %.

Offentlige virksomheder

13.

14.

15.

16.

17.

Engagementer med offentlige virksomheder tilleegges, uden at dette bergrer bestemmelserne i punkt 14-17, en
risikovaegt pa 100 %.

Engagementer med offentlige virksomheder kan efter de kompetente myndigheders skon behandles som
engagementer med institutioner. De kompetente myndigheder udever dette skon uathangigt af udevelsen af det
skon, der er omhandlet i artikel 80, stk. 3. Reglerne i punkt 31, 32 og 37 om sarbehandling af kortfristede
engagementer finder ikke anvendelse.

Under sarlige omsteendigheder kan engagementer med offentlige virksomheder behandles som engagementer
med centralregeringen i det land, under hvis jurisdiktion de er etableret, hvis der efter de kompetente
myndigheders opfattelse ikke er nogen risikoforskel mellem sidanne engagementer, fordi der foreligger en
passende sikkerhed fra centralregeringens side.

Nér de kompetente myndigheder i en medlemsstat udnytter muligheden for at behandle engagementer med
offentlige virksomheder som engagementer med institutioner eller som engagementer med centralregeringen i
det land under hvis jurisdiktion, de er etableret, skal de kompetente myndigheder i en anden medlemsstat tillade
deres egne kreditinstitutter at anvende samme risikovagt for engagementer med sddanne offentlige
virksomheder.

Behandler de kompetente myndigheder i et tredjeland, hvis tilsyns- og lovregler er mindst lige sd strenge som
dem, der anvendes i Fellesskabet, engagementer med offentlige virksomheder som engagementer med
institutioner, kan medlemsstaterne tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge engagementer med sidanne
offentlige virksomheder samme risikovaegt.
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4. ENGAGEMENTER MED MULTILATERALE UDVIKLINGSBANKER

4.1. Anvendelsesomride

18. Med henblik pa artikel 78-83 betragtes Det Interamerikanske Investeringsselskab, Black Sea Trade and
Development Bank og The Central American Bank for Economic Integration som multilaterale udviklings-

banker.

4.2. Behandling

19. Uden at dette berorer bestemmelserne i punkt 20 og 21 behandles engagementer med multilaterale
udviklingsbanker som engagementer med institutter i henhold til punkt 29-32. Reglerne i punkt 31, 32 og 37
om s&rbehandling af kortfristede engagementer finder ikke anvendelse.

20. Engagementer med folgende multilaterale udviklingsbanker tilleegges en risikovaegt pd 0 %:

a)

21.  Den tegnede, men ikke indbetalte kapitalandel i Den Europziske Investeringsfond tillaegges en risikovagtning pa
20 %.

Den Internationale Bank for Genopbygning og @konomisk Udvikling

Den Internationale Finansieringsinstitution

Den Interamerikanske Udviklingsbank

Den Asiatiske Udviklingsbank

Den Afrikanske Udviklingsbank

Europarddets Udviklingsbank

Den Nordiske Investeringsbank

Den Caraibiske Udviklingsbank

Den Europziske Bank for Genopbygning og Udvikling

Den Europziske Investeringsbank

Den Europziske Investeringsfond, og

Organisationen for Multilaterale Investeringsgarantier.

5. ENGAGEMENTER MED INTERNATIONALE ORGANISATIONER

22. Engagementer med folgende internationale organisationer tillegges en risikovagt pa 0 %:

a)

b)

9

Det Europaeiske Fallesskab

Den Internationale Valutafond

Den Internationale Betalingsbank.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

ENGAGEMENTER MED INSTITUTTER

Behandling

23.

24,

Risikovaegtene for engagementer med institutter fastsettes ved anvendelse af en af de to metoder, der er
beskrevet i punkt 26-27 og 29-32.

Med forbehold af de ovrige bestemmelser i punkt 23-39, risikovagtes engagementer med finansieringsin-
stitutter, der er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn af de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for
meddelelse af tilladelse til og tilsyn med kreditinstitutter, og som er underlagt de samme tilsynskrav som
kreditinstitutter, som engagementer med institutter.

Laveste risikovaegt for engagementer med ikke-ratede institutter

25.

Engagementer med et ikke-rated institut mé ikke tilleegges en lavere risikoveegt end den, der anvendes for
engagementer med den pageldende centralregering.

Metoden baseret pa risikoveaegten for centralregeringen

26.

27.

28.

Engagementer med institutter risikovaegtes i forhold til det kreditkvalitetstrin, som engagementer med
centralregeringen i det land, hvor instituttet er etableret, henfores til i henhold til tabel 3.

Tabel 3
Kreditkvalitetstrin, som 1 2 3 4 5 6
centralregeringen henfores til
Engagementets risikovagt | 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

Risikovaegten for engagementer med institutter, der er etableret i lande, hvor centralregeringen ikke er rated, ma
ikke overstige 100 %.

Engagementer med institutter med en oprindelig lobetid pa tre maneder eller derunder risikovagtes med 20 %.

Kreditvurderingsmetoden

29.

30.
31.

Engagementer med en oprindelig reel lobetid pa over tre méneder med institutter, for hvilke der foreligger en
kreditvurdering udarbejdet af et udpeget ECAL, risikovaegtes i henhold til tabel 4, der bygger pd de kompetente
myndigheders bestemmelse af, hvilket af de seks trin pad kreditkvalitetsskalaen de anerkendte ECATers
kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 4

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikoveagt: 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

Engagementer med ikke-ratede institutter tillegges en risikovaegt pa 50 %.

Engagementer med en oprindelig reel lobetid pa tre méneder eller derunder med et institut, for hvilken der
foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et udpeget ECAI, risikovagtes i henhold til tabel 5, der bygger pa de
kompetente myndigheders bestemmelse af, hvilket af de seks trin pd kreditkvalitetsskalaen de anerkendte
ECATers kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 5

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikovaegt: 20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

0

32. Engagementer med en oprindelig reel lobetid pd tre maneder eller derunder med ikke-ratede institutter tillegges
en risikovaegt pd 20 %.

Samspillet med kortsigtede kreditvurderinger

33. Hvis metoden i punkt 29-32 anvendes pd engagementer med institutter, resulterer det i folgende samspil med
specifikke kortsigtede kreditvurderinger.

34. Foreligger der ikke en kortsigtet vurdering af engagementet, anvendes de almindelige regler om sarbehandling af
kortfristede engagementer, der er anfert i punkt 31, for alle engagementer med en restlobetid pa hejst tre
maneder med institutter.

35. Foreligger der en kortsigtet vurdering, hvorefter der anvendes en mere fordelagtig risikoveegt eller samme
risikovaegt som ved anvendelsen af de almindelige regler om serbehandling af kortfristede engagementer, der er
anfort i punkt 31, anvendes den kortsigtede vurdering kun for det specifikke engagement. Andre kortfristede
engagementer folger de almindelige regler om serbehandling af kortfristede engagementer, der er anfert i punkt
31.

36. Hvis der foreligger en kortsigtet vurdering, hvorefter der anvendes en mindre fordelagtig risikovaegt end ved
anvendelsen af de almindelige regler om serbehandling af kortfristede engagementer, der er anfert i punkt 31,
anvendes de almindelige regler om sarbehandling af kortfristede engagementer ikke, og alle ikke-ratede
kortfristede fordringer tilleegges den risikovaegt, der fremgér af den specifikke kortsigtede vurdering.

Kortfristede engagementer i lantagerens nationale valuta

37.  Engagementer med institutter med en restlobetid pa 3 maneder eller derunder, som lyder pa og er finansieret i
national valuta, kan, efter den kompetente myndigheds sken, i forbindelse med metoderne i punkt 26 og 27 og i
punkt 29-32, tillegges en risikovaegt i kategorien lige under den swrligt fordelagtige risikovaegt, der er beskrevet
i punkt 4 og 5, for engagementer med den pagaldende centralregering.

38. Engagementer, som har en restlobetid pa tre maneder eller derunder og lyder pa og er finansieret i lintagerens
nationale valuta, tillegges en risikovagt pd mindst 20 %.

Investeringer i lovregulerede kapitalinstrumenter

39. Investeringer i aktier eller lovregulerede kapitalinstrumenter udstedt af institutter tilleegges en risikovagt pd
100 %, medmindre de fratraekkes egenkapitalen.

ECB’s krav om mindstereserver

40. Hvis et engagement med et institut har form af mindstereserver, som kreditinstituttet skal holde ifolge krav fra
ECB eller en medlemsstats centralbank, kan medlemsstaterne tillade, at det tillegges den risikovagt, der ville
blive tillagt ved engagementer med den pagaldende medlemsstats centralbank, forudsat at:

a)  reservernes holdes i overensstemmelse med Den Europziske Centralbanks forordning (EF) nr. 1745/2003
af 12. december 2003 om anvendelse af mindstereserver (') eller en senere forordning, der traeder i stedet
for denne, eller i overensstemmelse med nationale krav, der materielt fuldt ud svarer til navnte forordning,

0g

b)  reserverne, i tilfaelde af konkurs eller insolvens i det institut, hvor reserverne holdes, fuldt ud tilbagebetales
rettidigt til kreditinstitutionen og ikke er til rddighed for opfyldelse af andre af instituttets forpligtelser.

EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10.
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9.1.

ENGAGEMENTER MED ERHVERVSKUNDER

Behandling

41. Engagementer, for hvilke der foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et udpeget ECAL risikoveegtes i henhold
til folgende tabel, der bygger pd de kompetente myndigheders bestemmelse af, hvilket af de seks trin pd
kreditkvalitetsskalaen de anerkendte ECAl'ers kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 6

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikovagt: 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

42.  Engagementer, for hvilke der ikke foreligger en sddan kreditvurdering, tillegges en risikoveegt pa 100 % cller den
samme risikovagt som for den pagaldende centralregering, idet den hejeste vaegt laegges til grund.

DETAILENGAGEMENTER

43. Engagementer, der opfylder kriterierne i artikel 79, stk. 2, skal tillegges en risikovagt pa 75 %.

ENGAGEMENTER MED SIKKERHED I FAST EJENDOM

44, Engagementer, for hvilke der er stillet fuld sikkerhed i form af pant i fast ejendom, tilleegges, uden at dette
berorer bestemmelserne i punkt 45-60, en risikoveegt pd 100 %.

Engagementer med sikkerhed i form af pant i fast ejendom til beboelse

45.  Engagementer eller en del af et engagement, som til de kompetente myndigheders tilfredshed er helt og fuldt
sikrede ved pant i fast ejendom til beboelse, der er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren eller den
begunstigede ejer i tilfelde af personligt ejede investeringsselskaber, tilleegges en risikovagt pa 35 %.

46. Engagementer, som til de kompetente myndigheders tilfredshed er helt og fuldt sikrede ved andele i finske
boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende
lovgivning, og som vedrerer boliger, der er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren, tillaegges en risikoveegt pa
35 %.

47.  Engagementer med lejere i forbindelse med leasingtransaktioner vedrerende fast ejendom til beboelse, hvor
kreditinstituttet er udlejer og lejeren har en kebsoption, tilleegges en risikovaegt pa 35 %, sifremt de kompetente
myndigheder er tilfredse med, at kreditinstituttets engagement helt og fuldt er sikret af ejendomsretten til
ejendommen.

48. De kompetente myndigheder skal i forbindelse med punkt 45-47, nar de udever deres skonsmulighed, sikre sig
folgende:

a)  at den faste ejendoms veerdi ikke i veesentlig grad afthanger af skyldners kreditkvalitet. Dette krav berorer
ikke tilfaelde, hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker sével ejendommens veerdi som ldntagerens
betalingsevne

b)  at risikoen for lantagerens vedkommende ikke i vasentlig grad athenger af den underliggende ejendoms
eller det underliggende projekts vaerdi, men snarere af lantagerens grundleeggende evne til at indfri geelden
pa anden vis. Indfrielsen af den pdgzldende facilitet afhaenger saledes ikke i vasentlig grad af, hvilke
pengestromme den underliggende ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere

) at minimumskravene i bilag VIII, del 2, punkt 8, og vardiansattelsesreglerne i bilag VIII, del 3, punkt 62-
65, er overholdt, og

d)  at den faste ejendoms vardi langt overstiger engagementernes veerdi.
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9.2.

49.

50.

De kompetente myndigheder kan fravige betingelsen i punkt 48, litra b), for engagementer, der er helt og fuldt
sikrede ved pant i fast ejendom til beboelse i det pagaldende land, hvis de kan pavise, at der eksisterer et
veludviklet og veletableret marked for ejerboliger i landet med tabsprocenter, der er tilstraekkelig lave til at
berettige en sddan behandling.

Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udever skensmuligheden i punkt 49, kan de kompetente
myndigheder i en anden medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge en risikoveegt pa 35 % for
sddanne engagementer, der er helt og fuldt sikrede ved pant i fast ejendom til beboelse.

Engagementer med sikkerhed i form af pant i erhvervsejendomme

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Engagementer eller en del af et engagement, som efter de kompetente myndigheders sken og til deres tilfredshed
er helt og fuldt sikrede ved pant i kontor- eller andre forretningsejendomme i det pagaldende land, kan tilleegges
en risikovaegt pa 50 %.

Engagementer, som efter de kompetente myndigheders skon og til deres tilfredshed er helt og fuldt sikrede ved
andele i finske boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere
tilsvarende lovgivning, og som vedrerer kontor- eller andre forretningsejendomme, kan tillegges en risikovaegt
pa 50 %.

Med forbehold af de kompetente myndigheders skeon kan engagementer, der vedrorer ejendomsleasingtrans-
aktioner i forbindelse med kontor- eller andre forretningsejendomme i det pédgeldende land, hvor
kreditinstituttet er udlejer og lejeren har en kebsoption, tillegges en risikovagt pa 50 %, sifremt
kreditinstituttets engagement til de kompetente myndigheders tilfredshed er helt og fuldt sikret i form af
ejendomsretten til ejendommen.

Anvendelsen af punkt 51-53 forudsaetter, at folgende betingelser er opfyldt:

a)  at den faste ejendoms vaerdi ikke i vasentlig grad athenger af lantagers kreditkvalitet. Dette krav berorer
ikke tilfeelde, hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker savel ejendommens veardi som lantagerens
betalingsevne

b)  at risikoen for lantagerens vedkommende ikke i vasentlig grad afhanger af den underliggende ejendoms
eller det underliggende projekts veerdi, men snarere af lantagerens grundleeggende evne til at indfri gaelden
pa anden vis. Indfrielsen af den pagaldende kreditfacilitet ma saledes ikke i veesentlig grad afhange af,
hvilke pengestromme den underliggende e¢jendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere, og

¢)  at minimumskravene i bilag VIIL, del 2, punkt 8, og vaerdiansattelsesreglerne i bilag VIII, del 3, punkt 62-
65, er overholdt.

50 %-veagtningen tilleegges den del af lanet, der ikke overstiger en granse, der er beregnet ud fra en af folgende
betingelser:

a)  50% af den pageldende ¢jendoms markedsveerdi

b) 50 % af ejendommens markedsverdi eller 60 % af beldningsveerdien, idet den laveste af disse veerdier
leegges til grund, i de medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge
kriterier for vurderingen af belaningsveerdien.

For den del af ldnet, der overstiger granserne i punkt 55, anvendes en risikovagt pa 100 %.

Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udever skensmuligheden i punkt 51-53, kan de kompetente
myndigheder i en anden medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at anvende en risikovagt pd 50 % for
sddanne engagementer, der er helt og fuldt sikrede ved pant i erhvervsejendomme.
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10.

11.

58.

59.

60.

De kompetente myndigheder kan fravige betingelsen i punkt 54, litra b), for engagementer, der er helt og fuldt
sikrede ved pant i erhvervsejendomme i det pagaldende land, hvis de kan pavise, at der eksisterer et veludviklet
og veletableret marked for erhvervsejendomme i landet med tabsprocenter, der ikke overstiger folgende greenser:

a)  tab som folge af lantagning med sikkerhed i erhvervsejendomme pa op til 50 % af markedsvardien (eller
eventuelt 60 % af beldningsvardien, sifremt denne veerdi er lavest) overstiger ikke 0,3 % af de ldn med
sikkerhed i erhvervsejendomme, der i et givet ar er uindfriede, og

b)  det samlede tab pa langivning med sikkerhed i erhvervsejendomme ma ikke overstige 0,5 % af de ldn med
sikkerhed i erhvervsejendomme, der i et givet ar er uindfriede.

Hvis en af de graenser, der er anfort i punkt 58, overskrides i et givet dr, bortfalder retten til at anvende punkt 58
og den betingelse, der er anfort i punkt 54, litra b), finder anvendelse, indtil betingelserne i punkt 58 er opfyldt i
et efterfolgende ar.

Nar de kompetente myndigheder i en medlemsstat udever skensmuligheden i punkt 58, kan de kompetente
myndigheder i en anden medlemsstat tillade deres egne kreditinstitutter at tillegge en risikovegt pd 50 % for
sadanne engagementer, der er helt og fuldt sikrede ved pant i erhvervsejendomme.

POSTER I RESTANCE

61.

62.

63.

64.

65.

Uden at dette bergrer bestemmelserne i punkt 62-65, tillegges den usikrede del af poster, der har veret i
restance i over 90 dage, og som overskrider en tarskel, der defineres af de kompetente myndigheder, og som
afspejler et rimeligt risikoniveau, en risikoveegt pé:

a) 150 %, hvis veerdireguleringerne andrager mindre end 20 % af den usikrede del af engagementets veerdi
efter regulering, og

b) 100 %, hvis verdireguleringerne andrager mindst 20 % af den usikrede del af engagementets vaerdi efter
regulering.

Med henblik pé at definere den sikrede del af poster i restance anerkendes den samme sikkerhedsstillelse og
garanti som for kreditrisikoreduktion.

Nar der imidlertid ydes fuld sikkerhed for en post i restance ved hjalp af andre former for sikkerhedsstillelse end
dem, der anerkendes til reduktion af kreditrisikoen, kan der efter de kompetente myndigheders sken tillegges en
risikovaegt pd 100 %, som baseres pa strenge operationelle kriterier, for at sikre, at den stillede sikkerhed har den
fornedne kvalitet, sdfremt vaerdireguleringerne ndr op pa 15 % af engagementets vaerdi efter regulering.

Engagementerne i punkt 45-50 tillegges en risikoveegt pd 100 % for veerdiregulering, hvis de har veret i
restance i over 90 dage. Hvis vaerdireguleringerne udger mindst 20 % af engagementernes vardi efter regulering,
kan risikovaegten for den resterende del af engagementet nedszttes til 50 % efter de kompetente myndigheders
skon.

Engagementerne i punkt 51-60 tillegges en risikovagt pa 100 %, hvis de har veret i restance i over 90 dage.

POSTER HENH@RENDE UNDER LOVMASSIGT FASTSATTE H@JRISIKOKATEGORIER

66.

67.

Engagementer, der er sarligt risikobetonede, sisom investeringer i risikokapitalvirksomheder og i private aktier,
tillegges efter de kompetente myndigheders skon en risikoveegt pd 150 %.

De kompetente myndigheder kan tillade, at poster, som ikke er i restance og efter bestemmelserne i denne del
vagtes med 150 %, og for hvilke der er foretaget vaerdireguleringer, tillegges en risikovagt pa:

a) 100 %, hvis vardireguleringerne andrager mindst 20 % af engagementets veerdi efter regulering, og

b) 50 %, hvis vardireguleringerne andrager mindst 50 % af engagementets vaerdi efter regulering.
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12.  ENGAGEMENTER I FORM AF D AKKEDE OBLIGATIONER

68. Ved »dackkede obligationer« forsts de obligationer, der er defineret i artikel 22, stk. 4, i direktiv 85/611/EQF og
sikret ved et af folgende anerkendte aktiver:

engagementer, som er indgdet med eller garanteret af centralregeringer, centralbanker, offentlige
virksomheder, regionale regeringer og lokale myndigheder i EU

engagementer, som er indgdet med eller garanteret af centralregeringer og centralbanker i ikke-
medlemsstater, multilaterale udviklingsbanker og internationale organisationer, der henfores til kredit-
kvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag, og engagementer, som er indgdet med eller garanteret af offentlige
virksomheder, regionale regeringer og lokale myndigheder i ikke-medlemsstater, og som risikovagtes som
engagementer med institutioner eller centralregeringer og centralbanker i overensstemmelse med
henholdsvis punkt 8, 9, 14 eller 15 og henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag samt
engagementer som omhandlet i dette punkt, der mindst kan henfores til kreditkvalitetstrin 2 som fastsat i
dette bilag under forudsatning af, at de ikke overstiger 20 % af den nominelle veerdi af udestdende
dakkede obligationer fra udstedende institutter

engagementer indgdet med institutioner, der henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag. Den
samlede eksponering af denne art md ikke overstige 15 % af den nominelle vardi af det udstedende
kreditinstituts udestdende daekkede obligationer. Engagementer, som skyldes overforsel og forvaltning af
midler fra lantagere eller fra likvidationer af ldntagere, der har optaget 1dn med sikkerhed i fast ejendom, til
indehavere af dakkede obligationer, er ikke omfattet af greensen pa 15 %. Engagementer indgdet med
institutioner i EU med en lobetid pd under 100 dage er ikke omfattet af trin 1-kravet, men disse
institutioner skal mindst kunne henfores til kreditkvalitetstrin 2 som fastsat i dette bilag

lan med sikkerhed i fast ejendom til beboelse eller i andele i finske boligselskaber, jf. punkt 46, op til den
laveste veerdi af panterettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere panterettigheder og 80 % af de
pantsatte ejendommes veerdi; eller med sikkerhed i privilegerede andele udstedt af franske »fonds
communs de créances« eller tilsvarende securitisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats
lovgivning, og som foretager securitisation i forbindelse med engagementer i fast ejendom til beboelse,
forudsat at mindst 90 % af aktiverne i sidanne fonds communs de créances eller tilsvarende
securitisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning, bestér af panterettigheder, der er
sammenlagt med alle tidligere panterettigheder op til den laveste vaerdi, der forfalder via andelene, det
nominelle belgb af pantrettighederne og 80 % af de pantsatte ejendommes veerdi, og sdfremt andelene kan
henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag, hvor sddanne andele ikke overstiger 20 % af den
nominelle vaerdi af det udestiende belob.

Engagementer, som skyldes overforsel og forvaltning af midler eller midler fra lantageres indfrielse af ldn
med sikkerhed i pantsatte ejendomme eller i privilegerede andele eller vaerdipapirer er ikke omfattet ved
beregningen af graensen pd 90 %

lén med sikkerhed i erhvervsejendomme eller i andele i finske boligselskaber, jf. punkt 52, op til den
laveste veardi af pantrettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere panterettigheder og 60 % af de
pantsatte ejendommes veerdi; eller med sikkerhed i privilegerede andele udstedt af franske fonds communs
de créances eller tilsvarende securitisationsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning, og som
foretager securitisation i forbindelse med engagementer i erhvervsejendomme, forudsat at mindst 90 % af
aktiverne i sddanne fonds communs de créances eller tilsvarende securitisationsenheder, der er underlagt
en medlemsstats lovgivning, bestdr af panterettigheder, der er sammenlagt med alle tidligere
panterettigheder op til den laveste verdi, der forfalder via andelene, det nominelle belob af
pantrettighederne og 60 % af de pantsatte ejendommes verdi, og sifremt andelene kan henfores til
kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag, hvor sadanne andele ikke overstiger 20 % af den nominelle
vardi af det udestdende belgb. De kompetente myndigheder kan anerkende lan med sikkerhed i
erhvervsejendomme, hvor beldningsprocenten pa 60 forhgjes til hejst 70, hvis verdien af de samlede
aktiver, der stilles som sikkerhed for de dakkede obligationer, overstiger det udestdende nominelle belgb
af disse obligationer med mindst 10 %, og obligationsindehavernes fordringer opfylder de retssikker-
hedskrav, der er anfert i bilag VIIL. Obligationsindehavernes fordringer fyldestgores forud for de evrige
panthaveres fordringer.

Engagementer, som skyldes overforsel og forvaltning af midler eller midler fra lantageres indfriclse af ldn
med sikkerhed i pantsatte ejendomme eller i privilegerede andele eller vardipapirer er ikke vare omfattet
ved beregningen af greensen pd 90 %, eller

1an med sikkerhed i skibe, hvor panterettighederne sammenlagt med eventuelle tidligere panterettigheder
udger hejst 60 % af det pantsatte skibs vaerdi.
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13.

14.

15.

69.

70.

71.

Med henblik herpd omfatter udtrykket »sikret« situationer, hvor de i litra a) — f) beskrevne aktiver ifolge
lovgivningen udelukkende anvendes til at beskytte obligationsejerne mod tab.

Indtil 31. december 2010 finder 20 %-greensen for de privilegerede andele, der er udstedt af franske fonds
communs de créances eller tilsvarende securitisationsenheder som specificeret i litra d) og e), ikke anvendelse,
forudsat at disse privilegerede andele har en kreditvurdering fra et udpeget ECAIL der er den gunstigste
kreditvurderingskategori, som dette ECAI har med hensyn til dekkede obligationer. Inden udlgbet af denne
periode skal denne undtagelse revurderes, og pd grundlag af denne vurdering kan Kommissionen i givet fald
forleenge perioden efter proceduren i artikel 151, stk. 2, med eller uden en yderligere revisionsbestemmelse.

Indtil 31. december 2010 kan de 60 %, der er anfort i litra f), erstattes med 70 %. Inden udgangen af denne
periode skal denne undtagelse revurderes, og pé grundlag af denne vurdering kan Kommissionen i givet fald
forleenge perioden efter proceduren i artikel 151, stk. 2, med eller uden en yderligere revisionsbestemmelse.

Kreditinstitutterne skal i forbindelse med dakkede obligationer med sikkerhed i fast ejendom overholde
minimumskravene i bilag VIII, del 2, punkt 8, og verdiansettelsesreglerne i bilag VIII, del 3, punkt 62-65.

Uanset bestemmelserne i punkt 68 og 69 kan dakkede obligationer, som falder ind under definitionen i
artikel 22, stk. 4, i direktiv 85/611/EQF og er udstedt inden den 31. december 2007, ogsd omfattes af reglerne
om s&rbehandling indtil forfaldstidspunktet.

Risikoveaegten for dakkede obligationer fastsaettes pd grundlag af den risikoveegt, der tillegges privilegerede
usikrede engagementer med det kreditinstitut, der har udstedt dem. Der galder folgende sammenhzeng mellem
risikovagtene:

a)  hvis engagementer med kreditinstituttet risikovagtes med 20 %, risikovaegtes dakkede obligationer med
10 %

b)  hvis engagementer med kreditinstituttet risikovagtes med 50 %, risikovaegtes dekkede obligationer med
20 %

¢)  hvis engagementer med kreditinstituttet risikovaegtes med 100 %, risikovegtes deckkede obligationer med
50 %, og

d)  hvis engagementer med kreditinstituttet risikovaegtes med 150 %, risikovagtes daekkede obligationer med
100 %.

POSTER, DER REPRAESENTERER SECURITISATIONSPOSITIONER

72.

Risikovaegtede vaerdier af engagementer vedrerende securitisationspositioner fastsaettes i overensstemmelse med
artikel 94-101.

KORTSIGTEDE ENGAGEMENTER MED KREDITINSTITUTTER OG VIRKSOMHEDER

73.

Kortsigtede engagementer med kreditinstitutter eller virksomheder, for hvilke der foreligger en kreditvurdering
udarbejdet af et udpeget ECAI, risikovaegtes i henhold til tabel 7, der viser de kompetente myndigheders
fordeling af de anerkendte ECATers kreditvurderinger pa seks trin pd en kreditkvalitetsskala.

Tabel 7

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikoveegt: 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

ENGAGEMENTER MED INSTITUTTER FOR KOLLEKTIV INVESTERING I VARDIPAPIRER

74.

Engagementer med institutter for kollektiv investering i vardipapirer (investeringsinstitutter) tilleegges, uden at
dette bergrer bestemmelserne i punkt 75-81, en risikovaegt pa 100 %.
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16.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Engagementer med investeringsinstitutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et udpeget
ECAL, risikovaegtes i henhold til tabel 8, der bygger pa de kompetente myndigheders bestemmelse af, hvilket af
de seks trin pa kreditkvalitetsskalaen de anerkendte ECATers kreditvurderinger skal henfores til.

Tabel 8

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikovaegt: 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

Betragter de kompetente myndigheder en position i et investeringsinstitut som sarligt risikobetonet, skal de
krave, at denne position tilleegges en risikovagt pa 150 %.

Kreditinstitutterne kan som anfert i punkt 79-81 fastsatte risikovaegten for et investeringsinstitut, sdfremt
folgende anerkendelseskriterier er opfyldt:

a)  investeringsinstituttet ledes af et selskab, der er undergivet en medlemsstats tilsyn, og felgende krav med
forbehold af kreditinstituttets kompetente myndigheds godkendelse er overholdt:

i) de ledes af et selskab, som er undergivet et tilsyn, der anses for at svare til det, der er fastlagt i
Faellesskabets lovgivning, og

ii)  der sikres det fornedne samarbejde mellem de kompetente myndigheder
b)  det oplyses i investeringsinstituttets prospekt eller i et tilsvarende dokument:
i) hvilke kategorier af aktiver investeringsinstituttet har ret til at investere i, og
ii)  hvilke investeringsgranser der anvendes, sdfremt sddanne er fastsat, og hvordan de er beregnet, og

¢)  investeringsinstituttet aflaegger beretning om sin virksomhed mindst én gang érligt, siledes at det er
muligt at vurdere dets aktiver og passiver, indtagter og transaktioner i den periode, beretningen dakker.

Hvis en kompetent myndighed anerkender et investeringsinstitut i et tredjeland som anfert i punkt 77, litra a),
kan en kompetent myndighed i en anden medlemsstat basere sig pa denne anerkendelse uden selv at foretage en
vurdering.

Har kreditinstituttet kendskab til et investeringsinstituts underliggende engagementer, kan det i overens-
stemmelse med de metoder, der er fastsat i artikel 78-83, lade disse underliggende engagementer indga i
beregningen af den gennemsnitlige risikoveegt for investeringsinstituttet.

Har kreditinstituttet ikke kendskab til de underliggende engagementer i et investeringsinstitut, kan det beregne
den gennemsnitlige risikovagt for dette investeringsinstitut i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i
artikel 78-83. Det antages i den forbindelse, at investeringsinstituttet forst investerer sd meget, som det har
tilladelse til, i de engagementsklasser, hvor kapitalkravet er hojest, og dernzest investerer i de lavere kategorier,
indtil den @vre investeringsgranse er naet.

Kreditinstitutter kan i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i punkt 79 og 80, gere brug af en
tredjemand til at beregne og indberette en risikovagt for investeringsinstituttet, forudsat at beregningens og
indberetningens nejagtighed er tilstraekkelig sikret.

ANDRE POSTER

82.

83.

. Behandling

Materielle aktiver i henhold til artikel 4, stk. 10, i direktiv 86/635/EQF tillegges en risikovagt pa 100 %.

Periodeafgransningsposter, hvor kreditinstituttet ikke er i stand til at bestemme modparten i overensstemmelse
med direktiv 86/635/EQF, tilleegges en risikovagt pa 100 %.
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84.

85.

86.

87.

88.

89.

Likvide midler under overforsel tillegges en risikoveegt pa 20 %. Kassebeholdning og tilsvarende likvide midler
tillegges en risikovagt pa 0 %.

Medlemsstaterne kan tillade en risikovagt pd 10 % for engagementer med kreditinstitutter, som er specialiseret i
interbankmarkeder og markeder for offentlig geeld i hjemlandet, og som er underkastet neje tilsyn af de
kompetente myndigheder, ndr de navnte aktivposter er helt og fuldt garanteret til hjemlandets kompetente
myndigheders tilfredshed ved en kombination af aktivposter, som vagtes med 0 eller 20 % og er anerkendt af
myndighederne som passende sikkerhed.

Beholdninger af aktier og andre kapitalinteresser tillegges en risikovagt pd mindst 100 %, medmindre de
fratraekkes egenkapitalen.

Guldbarrer, der opbevares i egne boksanleg eller hos tredjemand, tillegges, for sd vidt de understattes af
indskud i guld, en risikoveegt pa 0 %.

[ tilfaelde af salgs- og tilbagekobsaftaler samt kob i henhold til terminskontrakt anvendes risikovagten for de
omhandlede aktiver og ikke for modparterne.

Hvis et kreditinstitut yder kreditbeskyttelse for en reckke engagementer, siledes at den n’te misligholdelse i
forbindelse med disse engagementer bevirker, at betalingen forfalder, hvorved kontrakten bringes til opher,
tillegges de risikoveaegte, der er anfort i artikel 94-101, forudsat at der er foretaget en ekstern kreditvurdering af
produktet med hjelp fra et anerkendt ECAL Er produktet ikke vurderet af et anerkendt ECAI, aggregeres
risikovagtene for samtlige engagementer i kurven med undtagelse af n-1-engagementer op til hejst 1 250 %,
hvorefter de multipliceres med den nominelle veerdi af den beskyttelse, der ydes af kreditderivatet, for at nd frem
til den risikovaegtede vaerdi af aktiverne. De n-1-engagementer, der ikke indgar i aggregeringen, fastsettes
sdledes, at de indbefatter de engagementer, der hver isar resulterer i en lavere risikovagtet vaerdi end den
risikovagtede vardi af samtlige engagementer i aggregeringen.

DEL 2

Anerkendelse af eksterne kreditvurderingsinstitutter og konvertering af deres kreditvurderinger

1.  METODOLOGI

1.1. Objektivitet

1.

De kompetente myndigheder skal kontrollere, at den metodologi, der danner grundlag for kreditvurderingerne,
er stringent, systematisk og tidsmaessigt sammenhangende, og at den valideres pa baggrund af den historiske
erfaring.

1.2. Uafthzngighed

2.

De kompetente myndigheder skal kontrollere, at metodologien friholdes for ydre politiske pavirkninger eller
begransninger og for gkonomisk pres, der kan indvirke pa kreditvurderingen.

De kompetente myndigheder tager stilling til, om ECAl'ets metodologi er uathangig, ved hjelp af en rakke
faktorer, heriblandt:

a)  ECATlets ejer- og organisationsstruktur
b)  ECArlets skonomiske ressourcer
¢)  ECArets personale og ekspertise, og

d)  ECATets ledelse.

1.3. Lebende kontrol

4.

De kompetente myndigheder skal kontrollere, at ECATer lobende reviderer deres kreditvurderinger og tilpasser
dem til @ndringer i den finansielle situation. Vurderingerne revideres efter alle vigtige begivenheder og mindst
én gang om dret.
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1.4.

2.1.

2.2.

5.

Inden de kompetente myndigheder giver deres godkendelse, skal de kontrollere, at der for hvert enkelt
markedssegment benyttes en vurderingsmetodologi, som bl.a. bygger pé folgende standarder:

a)  der foretages en nzrmere efterprovning (»backtesting«) mindst én gang om aret
b)  de kompetente myndigheder sikrer sig, at ECAl'et foretager regelmaessige revideringer, og

¢)  de kompetente myndigheder kan ved henvendelse til ECATet f oplyst, hvilke kontakter det har haft med
den overordnede ledelse i de enheder, det rater.

De kompetente myndigheder skal treffe passende foranstaltninger til at sikre, at ECATlerne ojeblikkeligt
underretter dem om alle vasentlige endringer af den metodologi, der danner grundlag for kreditvurderingerne.

Gennemsigtighed og offentliggorelse

De kompetente myndigheder skal traffe passende foranstaltninger til at sikre, at principperne i den metodologi,
ECATet benytter, nar det udarbejder kreditvurderinger, gores offentligt tilgeengelige, sdledes at alle potentielle
brugere bliver i stand til at bedemme, om disse vurderinger foretages pa en fornuftig made.

INDIVIDUELLE KREDITVURDERINGER

Trovardighed og markedsaccept

8.

De kompetente myndigheder skal kontrollere, at ECATernes individuelle kreditvurderinger opfattes som
troveerdige og pélidelige hos brugerne af disse kreditvurderinger.

De kompetente myndigheder skal bedemme vurderingernes troverdighed ved hjelp af en rakke faktorer,
heriblandt:

a)  ECATets markedsandel
b)  ECATets indtaegter og i mere overordnet forstand dets okonomiske ressourcer
¢)  hvorvidt den pagaldende rating anvendes til prissetning, og

d)  hvorvidt mindst to kreditinstitutter gor brug af ECAI's rating til individuelle kreditvurderinger ved
emission af obligationer og/eller vurdering af kreditrisici.

Gennemsigtighed og offentliggorelse

10.

11.

De kompetente myndigheder skal kontrollere, at individuelle kreditvurderinger som et minimum gores
tilgeengelige pd samme vilkar for alle kreditinstitutter, der har en legitim interesse i disse individuelle
kreditvurderinger.

De kompetente myndigheder skal navnlig kontrollere, at individuelle kreditvurderinger pa samme vilkdr som for
tilsvarende indenlandske parter er tilgaengelige for ikke-indenlandske kreditinstitutter, der har en legitim
interesse i disse individuelle kreditvurderinger.

»KONVERTERING«

12.

13.

De kompetente myndigheder skal for at kunne sondre mellem de relative risikograder, der fremkommer ved
hver enkelt kreditvurdering, tage hensyn til kvantitative faktorer sdsom den langsigtede misligholdelsesrate for
alle poster med samme kreditvurdering. Hvis det pagaldende ECAI er nystiftet eller kun har indsamlet fa data
om misligholdelser, skal de kompetente myndigheder anmode det om at oplyse, hvad det anser for at vare den
langsigtede misligholdelsesrate for alle poster med samme kreditvurdering.

De kompetente myndigheder skal for at kunne sondre mellem de relative risikograder, der fremkommer ved
hver enkelt kreditvurdering, tage hensyn til kvalitative faktorer, heriblandt hvilken gruppe af udstedere ECAl'et
dakker, hvilke kreditvurderinger ECAl'et foretager, hvad den enkelte kreditvurdering indeholder, og hvordan
ECATet definerer misligholdelse.
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14.

15.

16.

De kompetente myndigheder skal sammenligne misligholdelsesraten for hver enkelt kreditvurdering, der er
foretaget af det konkrete ECAIL med en benchmark baseret pd den misligholdelsesrate, som andre ECAl'er har
registreret for en udstedergruppe, der efter de kompetente myndigheders opfattelse reprasenterer en tilsvarende
kreditrisiko.

Finder de kompetente myndigheder, at den misligholdelsesrate, som et konkret ECAI har registreret ved en
kreditvurdering, til stadighed er betydeligt hojere end benchmarken, skal disse myndigheder henfere ECATets
kreditvurdering til et hejere kreditkvalitetstrin pa kreditkvalitetsskalaen.

Hvis de kompetente myndigheder har forhgjet den risikovagt, som et konkret ECAI har fastsat i forbindelse med
en bestemt kreditvurdering, og ECAlet godtger, at den misligholdelsesrate, der er registreret ved denne
kreditvurdering, ikke leengere til stadighed er betydeligt hejere end benchmarken, kan de kompetente
myndigheder beslutte at flytte ECATets kreditvurdering tilbage til det oprindelige kreditkvalitetstrin pa
kreditkvalitetsskalaen.

DEL 3

Anvendelse af kreditvurderinger fra eksterne kreditvurderingsinstitutter til fastlaeggelse af risikovagte

BEHANDLING

Et kreditinstitut kan udnaevne et eller flere anerkendte ECAl'er til fastsattelse af risikovaegte for aktivposter og
ikke-balanceferte poster.

Et kreditinstitut, der beslutter at anvende kreditvurderinger udarbejdet af et anerkendt ECAI for en bestemt
kategori af poster, skal anvende disse kreditvurderinger konsekvent for alle engagementer inden for denne
kategori.

Et kreditinstitut, der beslutter at anvende kreditvurderinger udarbejdet af et anerkendt ECAI skal anvende dem
vedvarende og konsekvent over tid.

Kreditinstituttet kan kun anvende kreditvurderinger fra ECATer, hvis de indbefatter samtlige belob, dvs. bade
hovedstolen og de renter, der er palabet.

Hvis der for en rated post kun foreligger én kreditvurdering fra et udpeget ECAI skal denne kreditvurdering
anvendes til fastsattelse af risikovegten for denne post.

Hvis der foreligger to kreditvurderinger fra udpegede ECATer, og disse kreditvurderinger opstiller to forskellige
risikovaegte for en rated post, tillegges den hejeste risikovagt.

Hvis der for en rated post foreligger mere end to kreditvurderinger fra udpegede ECATer, skal de to vurderinger,
der resulterer i de to laveste risikovacgte, laegges til grund. Hvis de to laveste risikovagte afviger fra hinanden,
tillegges den hejeste risikovaegt. Hvis de to laveste risikovaegte er ens, tillegges denne risikovagt.

KREDITVURDERING AF UDSTEDERE OG EMISSIONER

10.

Foreligger der en kreditvurdering for et specifikt emissionsprogram eller en specifik emissionsfacilitet, som den
post, der reprasenterer engagementet, indgdr i, skal denne kreditvurdering anvendes til fastsettelse af
risikovagten for denne post.

Nar der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering for en bestemt post, men der foreligger en
kreditvurdering for et specifikt emissionsprogram eller en specifik emissionsfacilitet, som den post, der
repraesenterer engagementet, ikke indgr i, eller der foreligger en generel kreditvurdering af udstederen, skal
denne kreditvurdering anvendes, hvis den resulterer i en hgjere risikovagt, end der ellers ville opnas, eller hvis
den resulterer i en lavere risikoveegt, og det pagaldende engagement i alle henseender rangerer pari passu eller
anses for privilegeret i forhold til det specifikke emissionsprogram eller den specifikke emissionsfacilitet eller i
givet fald i forhold til den pagzldende udsteders privilegerede usikrede engagementer.

Punkt 8 og 9 er ikke til hinder for anvendelsen af punkt 68-71 i del 1.
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11.

Kreditvurderinger af udstedere, der tilhorer en koncern, kan ikke anvendes som kreditvurderinger af andre
udstedere inden for samme koncern.

LANGSIGTEDE OG KORTSIGTEDE KREDITVURDERINGER

12.

13.

14.

15.

Kortsigtede kreditvurderinger kan kun anvendes pa kortfristede aktivposter og poster under stregen i forbindelse
med engagementer med institutter og virksomheder.

En kortsigtet kreditvurdering finder kun anvendelse pd den post, som den kortsigtede kreditvurdering
ombhandler, og mé ikke benyttes til beregning af risikovegte for andre poster.

Uanset bestemmelserne i punkt 13 vil det, hvis en facilitet med kortsigtet rating tillegges en risikoveegt pd
150 %, medfore, at alle ikke-ratede usikrede engagementer med den pdgeldende lintager ogsa tillegges en
risikoveegt pa 150 % uden hensyn til, om disse engagementer er kortfristede eller langfristede.

Uanset bestemmelserne i punkt 13 vil intet ikke-rated kortfristet engagement kunne tillegges en risikovagt pa
under 100 %, hvis en facilitet med kortsigtet rating tillegges en risikovaegt pa 50 %.

POSTER I NATIONAL OG UDENLANDSK VALUTA

16.

17.

En kreditvurdering, som vedrerer en post, der er denomineret i skyldnerens nationale valuta, kan ikke anvendes
til beregning af en risikovaegt for et andet engagement med samme lantager, ndr dette engagement er
denomineret i udenlandsk valuta.

Uanset bestemmelserne i punkt 16 kan de kompetente myndigheder, ndr et engagement vedrorer et
kreditinstituts involvering i et ldn, som er bevilget af en multinational udviklingsbank, der har status af
privilegeret kreditor pa markedet, tillade, at kreditvurderingen af lantagerens post i national valuta anvendes til
fastsaettelse af en risikovaegt.
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1.1.

BILAG VII

METODEN MED INTERNE RATINGS

DEL 1

Risikovaegtede vaerdier af engagementer og forventede tab

BEREGNING AF RISIKOVAGTEDE VARDIER AF ENGAGEMENTER I RELATION TIL KREDITRISIKO

1. Medmindre andet er bestemt, fastsettes inputparametrene sandsynlighed for misligholdelse (»probability of
default« (PD)), tab i tilfeelde af misligholdelse (vloss given default« (LGD)) og lobetid (»maturity« (M)) som anfort
i del 2, mens engagementets veerdi fastseettes som anfort i del 3.

2. De enkelte engagementers risikovagtede vaerdi beregnes efter folgende formler:

Risikovaegtede vardier af engagementer med virksomheder, institutioner, centralregeringer og central-
banker

3. Med forbehold af bestemmelserne i punkt 5-9 beregnes de risikovagtede vaerdier af engagementer med
virksomheder, institutioner, centralregeringer og centralbanker efter folgende formler:

Korrelation (R)=0.12 x<1 ~EXP(- 50*PD)>/(1 ~ EXP(- 50)) +0.241 - (1 ~ EXP(- 50*PD)>/<1 -
EXP( - 50))]

2
Amortisationsfaktor (b) = (0.1 1852 - 0,05478*1n(PD))

0.5
Risikovaegt (RW) = (LGD*N[(I—R)_O'S*G(PD) + (R /(I—R)) *G(0.999)] —PD*LGD)*(I -
1.5*b)‘1*(1 + (M—2.5)’b)*12.5*1.06
N(x) angiver den kumulative fordelingsfunktion for en normeret normalfordelt stokastisk variabel (dvs.
sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelvaerdi 0 og varians 1 er mindre end

eller lig med x). G(z) angiver den inverse kumulative fordelingsfunktion for en normeret normalfordelt
stokastisk variabel (dvs. den x-vaerdi, for hvilken det gelder, at N(x)= z).

Hvis PD = 0, er RW: 0.
Hvis PD = 1:

—  ved misligholdte engagementer, hvor kreditinstitutterne anvender LGD vardierne i del 2, punkt 8, er
RW:0, og

—  ved misligholdte engagementer, hvor kreditinstitutterne anvender egne estimater for LGD, er RW: Max
{0,12.5% (LGD-ELg))

hvor ELg; er kreditinstituttets bedste estimat for forventet tab pa det misligholdte engagement i
overensstemmelse med dette bilags del 4, punkt 80.

Veerdien af det risikovaegtede engagement = RW * engagementets verdi

4. De risikovagtede vaerdier af hvert enkelt engagement, der opfylder kravene i bilag VIII, del 1, punkt 29 og
bilag VIII, del 2, punkt 22, kan justeres efter folgende formel:

Veerdien af det risikovaegtede engagement = RW * engagementets vardi * (0,15 + 160*PDpp).
PDpp = sandsynlighed for misligholdelse (PD) for udbyderen af kreditrisikoafdackningen

RW beregnes ved hjalp af den relevante risikovagtformel, der er anfert i punkt 3, for engagementet,
sandsynlighed for misligholdelse (PD) for skyldneren og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) for et
sammenligneligt direkte engagement med udbyderen af kreditrisikoafdackningen. Amortisationsfaktoren (b)
beregnes péd grundlag af sandsynligheden for misligholdelse (PD) for udbyderen af kreditrisikoafdeckningen
eller sandsynligheden for misligholdelse (PD) for skyldneren afhangig af, hvilken veerdi der er lavest.
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For engagementer med virksomheder, som tilhorer en koncern, hvis samlede drsomsatning er pd under
50 mio. EUR, kan kreditinstitutterne anvende folgende korrelationsformel til beregning af risikovagtene for
erhvervsengagementer. S stir i denne formel for den samlede drsomsatning i mio. EUR, hvor 5 mio. EUR
<= § <= 50 mio. EUR. Hvis den registrerede omsztning er pa under 5 mio. EUR, szttes den til 5 mio. EUR. For
ethvervede fordringer svarer den samlede drsomsatning til det vagtede gennemsnit af de enkelte
engagementer i puljen.

Korrelation (R)=0.12 x(l - EXP( - 50*1>D))/(1 - EXP(- 50)) +0.24°1 - (1 - EXP( - so*PD))/(l -
EXP( - 50))] -0.04° (1 -(5-5)/ 45)

Kreditinstitutter skal leegge koncernens samlede aktiver til grund i stedet for den samlede drsomsatning, hvis
den samlede drsomsatning ikke udger en relevant indikator for virksomhedens storrelse, og de samlede
aktiver udger en mere relevant indikator end den samlede &rsomsetning.

Hvis kreditinstituttet i forbindelse med specialiserede udlansengagementer ikke kan godtgere, at dets estimater
af sandsynligheden for misligholdelse opfylder de minimumskrav, der er anfort i del 4, skal det fastsette
risikovaegte for disse engagementer i henhold til tabel 1.

Tabel 1:
Restlgbetid kategori 1 kategori 2 kategori 3 kategori 4 kategori 5
Under 2! &r 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
212 &r eller derover | 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

De kompetente myndigheder kan tillade, at kreditinstitutter som hovedregel fastsetter sarligt fordelagtige
risikovaegte pd 50 % for engagementer i kategori 1 og en risikovagt pd 70 % for engagementer i kategori 2,
forudsat at kreditinstitutternes emissions- og andre risikokarakteristika berettiger en placering i den relevante
kategori.

Kreditinstitutterne skal ved fastsattelsen af risikovagte for specialiserede udlansengagementer tage hensyn til
folgende faktorer: den finansielle styrke, det politiske og lovgivningsmassige miljo, transaktionernes ogfeller
aktivernes art, garantistillerens og virksomhedens styrke samt eventuelle indtagter fra offentlig-private
partnerskaber og vardipapirportefoljen.

Med hensyn til deres erhvervede fordringer pé selskaber skal kreditinstitutter opfylde de minimumskrav, der er
angivet i del 4, punkt 105-109. I forbindelse med erhvervede fordringer pd selskaber, der ogsd opfylder
betingelserne i punkt 14, kan standarderne i del 4 for risikokvantificering af detailengagementer anvendes, hvis
det ville vaere urimeligt belastende for et kreditinstitut at benytte de standarder for risikokvantificering af
erhvervsengagementer, der er fastsat i del 4.

Nar der er tale om erhvervede fordringer pé selskaber, kan kebsrabatter, der kan tilbagebetales, eller fuld eller
delvis sikkerhedsstillelse for forste del af et tab som folge af misligholdelse, udvandingstab eller begge dele
behandles som »first-loss«-positioner som led i IRB-securitisationsrammerne.

Hvis et kreditinstitut yder kreditbeskyttelse for en rakke engagementer, siledes at den n'te misligholdelse i
forbindelse med disse engagementer bevirker, at betalingen forfalder, hvorved kontrakten bringes til opher,
anvendes de risikovaegte, der er anfort i artikel 94-101, forudsat at der er foretaget en ekstern kreditvurdering
af produktet med hjelp fra et anerkendt ECAL Er produktet ikke vurderet af et anerkendt ECAI, aggregeres
risikovagtene for samtlige engagementer i kurven med undtagelse af n-1-engagementer, hvor summen af
verdien af det forventede tab multipliceret med 12,5 og af det risikovaegtede engagement ikke overstiger den
nominelle veerdi af den beskyttelse, der ydes af kreditderivatet, multipliceret med 12,5. De n-1-engagementer,
der ikke indgar i aggregeringen, fastsettes sdledes, at de indbefatter de engagementer, der hver isar resulterer i
en lavere risikovagtet vaerdi end den risikovegtede vaerdi af samtlige engagementer i aggregeringen.
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1.2.

Risikovaegtede verdier af detailengagementer

10.

11.

12.

13.

Med forbehold af punkt 12 og 13 beregnes de risikoveegtede verdier af detailengagementer efter folgende
formler:

Korrelation (R)=0.03 x (1 - EXP( - 35*PD))/(1 - EXP(- 35)) +0.16"[1 - (1 - EXP(- 35*PD))/<1 -
EXP( - 35))]
Risikovaegt (RW) =

(LGD*N[(I ~R)""¥G(PD) + <R /(- R))O’S*G(o.999)] - PD‘LGD)*(l ~1.5'h) 7" (1 + (M-
2.5)*b)*12.5*1.06

N(x) angiver den kumulative fordelingsfunktion for en normeret normalfordelt stokastisk variabel (dvs.
sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelvaerdi 0 og varians 1 er mindre end
eller lig med x). G(z) angiver den inverse kumulative fordelingsfunktion for en normeret normalfordelt
stokastisk variabel (dvs. den x-vaerdi, for hvilken det gelder, at N(x)= z).

Hvis sandsynlighed for misligholdelse (PD) = 1 (misligholdt engagement), er RW: Max{0,12.5 *(LGD-ELj)}

hvor ELy; er kreditinstituttets bedste estimat for forventet tab pd det misligholdte engagement i
overensstemmelse med dette bilags del 4, punkt 80.

Veerdien af det risikovaegtede engagement = RW * engagementets vérdi

De risikovaegtede veerdier af hvert enkelt engagement med mindre og mellemstore foretagender som defineret i
artikel 86, stk. 4, som opfylder kravene i bilag VIII, del 1, punkt 29 og bilag VIII, del 2, punkt 22, kan beregnes
i overensstemmelse med punkt 4.

For detailengagementer med sikkerhed i fast ejendom benyttes en korrelation (R) pa 0,15 i stedet for den
veardi, der beregnes med korrelationsformlen i punkt 10.

For de kvalificerede revolverende detailengagementer, der er defineret i litra a) - ¢), benyttes en korrelation (R)
pa 0,04 i stedet for den verdi, der beregnes med korrelationsformlen i punkt 10.

Engagementer betegnes som kvalificerede revolverende detailengagementer med kvalificerede udstedere, hvis
de opfylder folgende betingelser:

a)  engagementerne er indgdet med enkeltpersoner

b)  engagementerne er revolverende og usikrede, og de kan umiddelbart opsiges uden betingelser af
kreditinstituttet, hvis de ikke udnyttes med det samme (revolverende engagementer defineres i denne
forbindelse som engagementer, hvor tilgodehavender hos kunder varierer alt efter, hvor meget disse
kunder valger at lane eller betale tilbage, op til den granse, kreditinstituttet har fastsat). Uudnyttede
lanetilsagn kan opsiges uden betingelser, hvis vilkdrene herfor satter kreditinstituttet i stand til at opsige
dem i det omfang, det er tilladt i medfor af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og tilknyttet lovgivning

¢)  engagementet med hver enkelt person i delportefoljen udger hejst 100 000 EUR

d)  kreditinstituttet er i stand til at godtgere, at korrelationsformlen i dette punkt kun anvendes i forbindelse
med portefoljer, hvor tabsprocenterne udviser lav volatilitet set i forhold til de gennemsnitlige
tabsprocenter, navnlig i det interval, hvor sandsynligheden for misligholdelse er mindst. De kompetente
tilsynsmyndigheder undersgger den relative volatilitet med hensyn til tabsprocenter i de revolverende
delportefoljer med kvalificerede udstedere pa detailmarkedet samt den samlede revolverende portefolje
med kvalificerede udstedere pa detailmarkedet og har til hensigt at udveksle oplysninger om sarlige
karakteristika for tab pa revolverende engagementer med kvalificerede udstedere pd detailmarkedet i de
forskellige lande, og

e)  den kompetente myndighed finder det foreneligt med delportefoljens grundleggende risikokarakteri-
stika at behandle engagementet som et revolverende engagement med en kvalificeret udsteder pa
detailmarkedet.

Som undtagelse fra litra b) kan de kompetente myndigheder se bort fra kravet om, at engagement skal veere
usikret, ndr det drejer sig om sikrede kreditfaciliteter, der er forbundet med en lenkonto. I sa fald medregnes de
beleb, der stammer fra sikkerhedsstillelsen, ikke i tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD)-estimatet.
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1.3.

14.

15.

16.

Erhvervede fordringer skal for at kunne behandles som lén pé detailmarkedet opfylde de minimumskrav, der er
anfort i del 4, punkt 105-109, samt folgende betingelser:

a)  kreditinstituttet har kebt fordringerne af udenforstiende tredjemaend, og dets engagement med
lantageren for den pagzldende fordring indebaerer ingen risici, der direkte eller indirekte udgér fra
kreditinstituttet selv

b)  de erhvervede fordringer opstdr pa uathengig basis mellem sxlgeren og ldntageren. Mellemvarender
mellem virksomheder i samme koncern og mellem virksomheder ved hjalp af modkontering kan ikke
uden videre behandles pa den pagaldende made

¢)  det kobende kreditinstitut har ret til det samlede provenu af de erhvervede fordringer eller til en
forholdsmassig andel af provenuet, og

d)  portefolien af erhvervede fordringer er tilstraekkelig diversificeret.

Ved erhvervede fordringer kan kebsrabatter, der kan tilbagebetales, fuld eller delvis sikkerhedsstillelse som
sfirst-loss«-sikring som folge af misligholdelse, tab som felge af udvanding eller begge dele behandles som
»first-loss«-positioner som led i IRB-securitisationsrammerne.

[ forbindelse med blandede puljer af erhvervede fordringer pd detailmarkedet, hvor de keobende
kreditinstitutter ikke er i stand til at adskille engagementer med sikkerhed i fast ejendom og revolverende
detailengagementer med kvalificerede udstedere fra andre detailengagementer, anvendes den funktion til
beregning af risikovaegten for kunder pa detailmarkedet, der resulterer i det hojeste kapitalkrav for disse
engagementer.

Risikovaegtede veerdier af aktiepositioner

17.

18.

19.

20.

21.

Kreditinstitutterne kan anvende forskellige metoder for forskellige portefeljer, safremt kreditinstitutterne selv
anvender forskellige metoder internt. Hvis et kreditinstitut anvender forskellige metoder, skal det godtgere
over for de kompetente myndigheder, at disse metoder er valgt pa et konsistent grundlag og ikke bunder i
regelarbitrage.

De kompetente myndigheder kan uanset bestemmelserne i punkt 17 tillade, at der fastsattes risikovaegtede
vardier for aktiepositioner med accessoriske servicevirksomheder efter reglerne om behandling af andre
aktiver, der ikke er galdsforpligtelser.

. Den forenklede risikovagtningsmetode

De risikovaegtede veerdier af positioner beregnes efter folgende formel:

Risikovaegt (RW) = 190 % for private aktiepositioner i tilstrackkeligt diversificerede portefoljer

Risikovaegt (RW) = 290 % for positioner i bersnoterede aktier

Risikoveegt (RW) = 370 % for alle andre aktiepositioner

Verdien af den risikovagtede position = RW * positionens veardi

Korte likvide positioner og afledte instrumenter uden for handelsbeholdningen kan modregnes med lange
positioner i samme individuelle aktier, forudsat at disse instrumenter udtrykkeligt er beregnet til
risikoafdackning af specifikke aktiepositioner, og at risikoafdeckningen gealder i mindst et &r mere. Andre
korte positioner behandles, som om der var tale om lange positioner, og den relevante risikoveegt tillegges de
enkelte positioners absolutte vardi. Er der manglende match mellem positionernes lebetid, anvendes samme
metode som for erhvervsengagementer, som fastlagt i bilag VII, del 2, punkt 16.

Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse, der er baseret pd en aktieposition, i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i artikel 90-93.
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1.3.2. Sandsynlighed for misligholdelse (PD)-[tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-metoden

22.

23.

24.

De risikovagtede vardier af engagementer beregnes efter formlerne i punkt 3. Hvis kreditinstitutterne ikke
rader over tilstreekkelige oplysninger til at kunne anvende den definition af misligholdelse, der er anfort i del 4,
punkt 44-48, justeres risikovaegtene med en faktor 1,5.

For de enkelte engagementer ma summen af vaerdien af det forventede tab multipliceret med 12,5 og af det
risikovaegtede engagement ikke overstige engagementets veerdi multipliceret med 12,5.

Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse, der er baseret pd en aktieposition, i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i artikel 90-93. Det kraever, at tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD) fastsxttes til 90 % for engagementet med den part, der yder risikoafdaekningen. For private
aktiepositioner i tilstrackkeligt diversificerede portefoljer kan tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) fastszttes til
65 %. Lobetiden sattes med henblik herpd til 5 ar.

1.3.3. Metoden med interne modeller

25.

26.

De risikovaegtede veerdier af engagementer opgeres ud fra det potentielle tab pd kreditinstituttets
aktiepositioner, hvilket beregnes ved brug af interne modeller for den potentielle risiko for tab (»value-at-
risk«) baseret pa et ensidigt 99 %-konfidensinterval, der viser forskellen mellem kvartalsafkastet og et passende
risikofrit afkast, der er beregnet over en langere analyseperiode, multipliceret med 12,5. De risikovaegtede
vardier af hvert enkelt engagement md ikke vare lavere end summen af de risikovagtede verdier af
engagementer, der som et minimum kraves efter sandsynlighed for misligholdelse (PD)-/tab i tilfeelde af
misligholdelse (LGD)-metoden, og de tilsvarende forventede tab multipliceret med 12,5 og beregnet pé basis af
de i del 2, punkt 24, litra a), anferte sandsynlighed for misligholdelse (PD)-vardier og de dertil horende tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD)-vardier i del 2, punkt 25 og 26.

Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse, der er baseret pa en aktieposition.

1.4. Risikovegtede verdier af engagementer vedrorende andre aktiver, der ikke er geldsforpligtelser

27.

De risikovaegtede verdier af engagementer beregnes efter folgende formel:
Veerdien af det risikovaegtede engagement = 100 % * engagementets veaerdi,

undtagen ndr engagementet er et restbelob, hvilket medforer, at det ber fastsettes for hvert enkelt dr og skal
beregnes séledes:

1/t*100 %* engagementetsvardi,

hvor t er antallet af &r for lejekontraktens lgbetid.

BEREGNING AF RISIKOVAGTEDE VARDIER AF ENGAGEMENTER MED HENSYN TIL UDVANDINGSRISICI FOR

ERHVERVEDE FORDRINGER

28.

Risikovaegte for udvandingsrisici vedrerende erhvervede fordringer pa selskaber og detailfordringer:

Risikovagtene beregnes efter formlen i punkt 3. Inputparametrene sandsynlighed for misligholdelse (PD) og
tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) bestemmes som anfert i del 2, engagementets vardi bestemmes som
anfort i del 3, og lobetiden sattes til 1 dr. Hvis kreditinstitutterne kan godtgere over for de kompetente
myndigheder, at udvandingsrisikoen er ubetydelig, behover den ikke at blive anerkendt.

3. BEREGNING AF DE FORVENTEDE TAB

29.

30.

Medmindre andet er anfort, bestemmes inputparametrene sandsynlighed for misligholdelse (PD) og tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) som anfert i del 2 og engagementets vaerdi som anfort i del 3.

De forventede tab vedrorende engagementer med virksomheder, institutioner, centralregeringer og
centralbanker samt detailengagementer beregnes efter folgende formler:

Forventet tab (EL) = sandsynlighed for misligholdelse (PD) x tab i tilflde af misligholdelse (LGD)

Veerdien af det forventede tab = EL x engagementets veerdi
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31.

32.

33.

34.

35.

Ved misligholdte engagementer (sandsynlighed for misligholdelse (PD) = 1), hvor kreditinstitutterne bruger
deres egne estimater for tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), er EL EL g, kreditinstituttets bedste estimat for
forventet tab pd det misligholdte engagement i henhold til del 4, punkt 80.

For engagementer, der behandles som anfert i del 1, punkt 4, fastsattes EL til 0.

De forventede tab vedrerende specialiserede udldnsengagementer, hvor kreditinstitutterne anvender de
risikoveegtningsmetoder, der er anfert i punkt 6, klassificeres i henhold til tabel 2.

Tabel 2:
Restlobetid kategori 1 kategori 2 kategori 3 kategori 4 kategori 5
Under 2'/? &r 0% 0,4 % 2,8% 8% 50 %
EL for 2'/? &r eller
derover 0,4 % 0,8 % 2,8% 8% 50 %

Hvis de kompetente myndigheder har tilladt, at et kreditinstitut som hovedregel anvender sarligt fordelagtige
risikovaegte pd 50 % for engagementer i kategori 1 og 70 % for engagementer i kategori 2, vil det forventede
tab ligge pd 0 % for engagementer i kategori 1 og 0,4 % for engagementer i kategori 2.

De forventede tab vedrerende aktiepositioner, hvor de risikovaegtede veerdier af disse engagementer beregnes i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i punkt 19-21, beregnes efter folgende formel:

Veerdien af det forventede tab = EL x engagementets verdi

Der anvendes folgende EL-vardier:

Forventet tab (EL) = 0,8 % for private aktiepositioner i tilstreekkeligt diversificerede portefoljer
Forventet tab (EL) = 0,8 % for positioner i barsnoterede aktier

Forventet tab (EL) = 2,4 % for alle andre aktiepositioner.

De forventede tab vedrerende aktiepositioner, hvor de risikoveegtede verdier af disse engagementer beregnes i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i punkt 22-24, beregnes efter folgende formler:

Forventet tab (EL) = sandsynlighed for misligholdelse (PD) x tab i tilflde af misligholdelse (LGD)
Verdien af det forventede tab = EL x engagementets veerdi

De forventede tab vedrerende aktiepositioner, hvor de risikovaegtede verdier af disse engagementer beregnes i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i punkt 25-26, udger 0 %.

De forventede tab vedrerende udvandingsrisici for erhvervede fordringer beregnes efter folgende formel:
Forventet tab (EL) = sandsynlighed for misligholdelse (PD) x tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), og

Verdien af det forventede tab = EL x engagementets veerdi

4. BEHANDLING AF DE FORVENTEDE TAB

36.

De forventede tab, der beregnes i overensstemmelse med punkt 30, 31 og 35, fratrakkes summen af de
vardireguleringer og hensattelser, der foretages for disse engagementer. Nedslag i forbindelse med
balanceforte engagementer, der er erhvervet som misligholdte engagementer, jf. del 3, punkt 1, behandles
som vardireguleringer. De forventede tab vedrerende securitiserede engagementer og de veerdireguleringer og
hensettelser, der foretages for disse engagementer, indgdr ikke i denne beregning.
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DEL 2
Sandsynlighed for misligholdelse (PD), tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD) og lebetid (M)

1. Inputparametrene sandsynlighed for misligholdelse (PD), tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) og labetid (M),
som anvendes ved beregningen af de risikovagtede vaerdier af engagementer og forventede tab, der er anfert i
del 1, baseres pé kreditinstituttets estimater i overensstemmelse med del 4, forudsat at folgende bestemmelser
er overholdt.

ENGAGEMENTER MED VIRKSOMHEDER, INSTITUTIONER SAMT CENTRALREGERINGER OG CENTRALBANKER

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

2. Sandsynlighed for misligholdelse (PD) for et engagement med en virksomhed eller en institution fastsattes til
mindst 0,03 %.

3. For erhvervede fordringer pd selskaber, hvor kreditinstituttet ikke kan godtgere, at dets sandsynlighed for
misligholdelse (PD)-estimater opfylder minimumskravene i del 4, bestemmes sandsynligheden for
misligholdelse (PD) ved hjalp af folgende metoder. For privilegerede krav vedrerende erhvervede fordringer
pa selskaber baseres sandsynligheden for misligholdelse (PD) pé kreditinstituttets estimat af det forventede tab
divideret med tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) for disse fordringer. For efterstillede krav vedrerende
erhvervede fordringer pd selskaber baseres sandsynligheden for misligholdelse (PD) pé kreditinstituttets
estimat af det forventede tab. Hvis et kreditinstitut har tilladelse til at benytte sine egne estimater af tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) for erhvervsengagementer, og det er i stand til at foretage en palidelig opdeling
af sine estimater af det forventede tab vedrerende erhvervede fordringer pé selskaber i sandsynlighed for
misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), kan sandsynlighed for misligholdelse (PD)-
estimatet anvendes.

4. Sandsynlighed for misligholdelse (PD) udger 100 % for lintagere, der er i restance.

5. Kreditinstitutter kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse vedrorende sandsynligheden for misligholdelse
(PD) i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 90-93. Med hensyn til udvandingsrisiko kan de
kompetente myndigheder ogsa anerkende andre udbydere af ufinansieret kreditbeskyttelse end de i bilag VIII,
del 1, nevnte.

6. Kreditinstitutter, der benytter deres egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD), kan med forbehold
af bestemmelserne i punkt 10 anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse ved at justere sandsynligheden for
misligholdelse (PD).

7. I forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede fordringer pd selskaber fastsettes sandsynligheden for
misligholdelse (PD), s& den svarer til estimatet af det forventede tab vedrerende udvandingsrisici. Hvis et
kreditinstitut har tilladelse til at benytte sine egne tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater for
erhvervsengagementer, og det er i stand til at foretage en pélidelig opdeling af sine estimater af det forventede
tab vedrerende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i selskaber i sandsynligheden for misligholdelse (PD)
og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), kan sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimatet anvendes.
Kreditinstitutterne kan anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse i sandsynlighed for misligholdelse (PD) i
overensstemmelse med artikel 90-93. De kompetente myndigheder kan anerkende andre udbydere af
ufinansieret beskyttelse end de i bilag VIII, del 1, nevnte. Hvis et kreditinstitut har tilladelse til at anvende sine
egne tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater vedrerende udvandingsrisiko for erhvervede fordringer pa
selskaber, kan det anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse ved at justere sine sandsynlighed for misligholdelse
(PD)er, jf. dog punkt 10.

Tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)

8. Kreditinstitutterne skal anvende folgende tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-vaerdier:
a)  privilegerede engagementer uden anerkendt sikkerhedsstillelse: 45 %
b)  efterstillede engagementer uden anerkendt sikkerhedsstillelse: 75 %

¢)  kreditinstitutter kan anerkende finansieret og ufinansieret kreditbeskyttelse vedrerende tab i tilfeelde af
misligholdelse (LGD) i overensstemmelse med artikel 90-93

d)  daxkkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-70, kan tillegges en tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD)-vaerdi pd 12,5 %

¢) for privilegerede engagementer vedrerende erhvervede fordringer pd selskaber, hvor kreditinstituttet ikke
kan godtgere, at dets sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater opfylder minimumskravene i del
4:45%

f)  for efterstillede engagementer vedrerende erhvervede fordringer pé selskaber, hvor kreditinstituttet ikke
kan godtgere, at dets sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater opfylder minimumskravene i del
4: 100 %, og

g)  for udvandingsrisici vedrerende erhvervede fordringer péd selskaber: 75 %.
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1.3.

10.

11.

Indtil 31. december 2010 kan dakkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-70
tillegges en tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-veardi pad 11,25 %, hvis:

—  obligationerne er sikret i aktiver i henhold til bilag VI, del 1, punkt 68, litra a) - ¢), der alle kan
henfores til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette bilag

—  hvor aktiver i henhold til bilag VI, del 1, punkt 68, litra d) og e), anvendes som sikkerhed, er de
respektive ovre granser, der fastsattes i de enkelte tilfelde, 10 % af den nominelle veerdi af det
udestdende belob

— aktiverne i bilag VI, del 1, punkt 68, litra f) ikke anvendes som sikkerhedsstillelse eller

— de dakkede obligationer har en kreditvurdering fra et udpeget ECAIL der er den gunstigste
kreditvurderingskategori, som dette ECAI har med hensyn til dekkede obligationer.

Senest den 31. december 2010 skal denne fravigelse nyvurderes, og pa grundlag af denne
vurdering kan Kommissionen forelaegge forslag efter proceduren i artikel 151, stk. 2.

Uanset punkt 8 kan et kreditinstitut med hensyn til udvandings- og misligholdelsesrisici, hvis det har tilladelse
til at benytte sine egne tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD)-estimater for erhvervsengagementer, og det er i
stand til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrerende erhvervede
fordringer pa selskaber i sandsynlighed for misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD),
anvende tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimatet for erhvervede fordringer pé selskaber.

Uanset punkt 8 kan et kreditinstitut, hvis det har tilladelse til at benytte sine egne tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD)-estimater for engagementer med virksomheder, institutioner, centralregeringer og
centralbanker, anerkende ufinansieret kreditbeskyttelse ved at justere sandsynlighed for misligholdelse (PD)-
eller tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at minimumskravene i del 4 er opfyldt, og der
er opndet godkendelse fra de kompetente myndigheder. Kreditinstitutter md ikke fastsatte justerede
sandsynlighed for misligholdelse (PD)- ogleller tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-veardier for garanterede
engagementer, hvis det resulterer i, at den justerede risikovagt bliver lavere end for et lignende direkte
engagement med garantistilleren.

Med henblik pa del 1, punkt 4, og uanset punkt 8 og 10 fastsattes tab i tilfalde af misligholdelse (LGD) for et
sammenligneligt direkte engagement med udbyderen af kreditrisikoafdeckningen pa grundlag af enten tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) vedrerende en ikke-afdakket facilitet i relation til garantistilleren eller
skyldnerens ikke-afdekkede facilitet afhangig af, om der, sifremt bide garantistilleren og skyldneren
misligholder deres forpligtelser i den afdakkede transaktions levetid, foreligger dokumentation for, og
garantiens struktur indikerer, at storrelsen af det beleb, der vil kunne inddrives, vil athaenge af garantistilleren
henholdsvis skyldnerens finansielle situation.

Lobetid (M)

12.

13.

Med forbehold af punkt 13 fastseetter kreditinstitutterne for engagementer i tilknytning til genkeb-
stransaktioner eller transaktioner vedrerende ud- eller indldn af vaerdipapirer eller rdvarer lobetiden (M) til 0,5
dr, mens de for alle andre engagementer fastsatter lobetiden til 2,5 dr. De kompetente myndigheder kan
forlange, at alle kreditinstitutter pd deres omrade anvender den pageldende lobetid pa hvert engagement som
anfort i punkt 13.

Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte deres egne tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater og/
eller deres egne omregningsfaktorer for engagementer med virksomheder, institutioner eller centralregeringer
og centralbanker, skal beregne lobetiden for hvert af disse engagementer som anfort i litra a) - ¢) og med
forbehold af bestemmelserne i punkt 14-16. Lobetiden mé under ingen omstandigheder overstige 5 ar.

a)  For et instrument, der er underlagt en pengestromsplan, beregnes labetiden efter folgende formel:
M=MAX{1; MIN{ X' CF,/XCF; 5} }
t t

hvor CF, angiver de betalinger (afdrag, renter og gebyrer), 1antageren har forpligtet sig til at foretage i
perioden t.

b)  For derivater, der er underlagt en rammeaftale om netting, fastsattes lobetiden ud fra engagementets
vaegtede gennemsnitlige restlobetid. Lobetiden skal mindst vare pad 1 ar. Lobetiden vaegtes i forhold til
den nominelle vaerdi af hvert engagement.
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¢)  For engagementer, der er knyttet til fuldt sikrede eller naesten fuldt sikrede derivatinstrumenter (som
beskrevet i bilag IV), transaktioner og fuldt eller nasten fuldt sikrede »margin lending«transaktioner, der
er underlagt en masternettingaftale, beregnes lobetiden ud fra transaktionernes vagtede gennemsnitlige
restlobetid. Lobetiden skal vare pd mindst 10 dage. Lobetiden vaegtes i forhold til den nominelle vaerdi af
hver transaktion.

d)  Har et kreditinstitut tilladelse til at benytte sine egne sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater for
erhvervede fordringer pa selskaber, fastswttes en lobetid for de trukne belgb svarende til den
engagementsvagtede gennemsnitlige lobetid for de erhvervede fordringer. Lobetiden skal mindst vere
pd 90 dage. Den samme lgbetid anvendes ogsd for uudnyttede belob, der indgdr i en fastlagt
kebsfacilitet, forudsat at denne facilitet indeholder effektive klausuler, regler om fortidsindfrielse eller
andre elementer, der beskytter det kebende kreditinstitut mod veesentlige forringelser af kvaliteten af de
fremtidige fordringer, det har pligt til at kebe i facilitetens lgbetid. I mangel af en sidan effektiv
beskyttelse beregnes lobetiden for uudnyttede belob som summen af den lengste lobetid for en
potentiel fordring, der indgdr i kebsaftalen, og kebsfacilitetens restlobetid. Lobetiden skal vare pa
mindst 90 dage.

e)  Nar der er tale om andre instrumenter end dem, der er naevnt i dette punkt, eller kreditinstituttet ikke er i
stand til at beregne lgbetiden som anfort i litra a), fastsattes lgbetiden til det maksimale tidsrum (malt i
ar), lantageren har faet til at indfri alle sine kontraktlige forpligtelser. Lobetiden skal vaere pa mindst 1 ér.

f) Safremt kreditinstitutter benytter den metode med interne modeller, der er fastsat i bilag III, del 6, til
beregning af engagementers verdi, beregnes lobetiden for de engagementer, som de anvender denne
metode pd, og hvor lgbetiden for den leengste kontrakt i nettinggruppen overstiger et dr, efter folgende

formel:
tk<lyear maturity
Y. EffectiveEE,“Aty"df, + 2 EEAtdf,
_ k=1 tk>1year )
M=MIN tk<1year 5
kgl EffectiveEE, " Aty df,
hvor:

dfy er den risikofrie diskonteringsfaktor for det fremtidige tidspunkt t, og de resterende symboler er
defineret i bilag III, del 6.

Uanset punkt 13, litra f, forste afsnit, kan et kreditinstitut, der benytter en intern model til beregning af
en ensidig kreditveerdijustering med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse anvende
den faktiske ldneperiode, der estimeres ved hjalp af en intern model som M.

Med forbehold af punkt 14 finder formlen i litra a) anvendelse pa nettinggrupper, hvor den oprindelige
lobetid for alle kontrakter er pd under et ar, og

g)  Med henblik pa del 1, punkt 4, er lgbetiden den effektive lobetid for kreditrisikoafdeckningen, dog
mindst et ar.

Uanset punkt 13, litra a), b), d) og ¢), skal lobetiden fastsattes til mindst én dag for:
—  fuldt eller nasten fuldt sikrede derivatinstrumenter som beskrevet i bilag IV
—  fuldt eller nasten fuldt sikrede »margin lending«-transaktioner og

—  genkebstransaktioner samt transaktioner vedrerende ud- eller indlén i vaerdipapirer eller révarer

safremt dokumentationen indeholder krav om daglig fastsattelse af margen og daglig vaerdiansattelse og
bestemmelser, der gor det muligt at ivarksztte ojeblikkelig likvidation eller modregning af sikkerhedsstillelse i
tilfeelde af misligholdelse eller manglende fastsattelse af margen.

For andre kortfristede engagementer, som de kompetente myndigheder angiver, og som ikke indgédr i
kreditinstituttets lobende engagement med skyldneren, skal labetiden i evrigt fastsattes til mindst én dag. De
specifikke omstandigheder skal underseges omhyggeligt i hvert enkelt tilfeelde.
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3.1

15.  De kompetente myndigheder kan tillade, at der for engagementer med virksomheder, som er beliggende i
Feellesskabet, og hvis konsoliderede omsatning og konsoliderede aktiver udger under 500 mio. EUR,
anvendes den lobetid, der er anfort i punkt 12. Kompetente myndigheder kan erstatte samlede aktiver for en
vaerdi af EUR 500 mio. med samlede vardier for en vardi af EUR 1000 mio. for virksomheder, der
hovedsaglig investerer i fast ejendom.

16.  Manglende lgbetidsmatch behandles som anfert i artikel 90-93.

DETAILENGAGEMENTER

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)
17. Sandsynligheden for misligholdelse (PD) af et engagement fastsettes til mindst 0,03 %.

18.  Sandsynligheden for misligholdelse (PD) udger 100 % for lintagere, der er i restance, eller, hvis der tages
udgangspunkt i gelden, for misligholdte engagementer.

19. I forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede fordringer fastswttes sandsynligheden for misligholdelse
(PD), sa den svarer til estimaterne af det forventede tab vedrerende udvandingsrisici. Hvis et kreditinstitut er i
stand til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrerende udvandingsrisici for
erhvervede fordringer i sandsynlighed for misligholdelse (PD) og tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD), kan
sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimatet anvendes.

20.  Ufinansieret kreditbeskyttelse kan med forbehold af bestemmelserne i punkt 22 anerkendes ved justering af
sandsynligheden for misligholdelse (PD). I sd fald skal bestemmelserne i artikel 90 — 93 overholdes i
forbindelse med udvandingsrisiko, hvis kreditinstitutterne ikke anvender deres egne tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD)-estimater; i denne forbindelse kan de kompetente myndigheder anerkende andre
udbydere af ufinansieret beskyttelse end de i bilag VIII, del 1, navnte.

Tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)

21.  Kreditinstitutter skal tilvejebringe deres egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD), forudsat at
minimumskravene i del 4 er opfyldt, og der er opndet godkendelse fra de kompetente myndigheder. For
udvandingsrisici vedrerende erhvervede fordringer fastsattes en tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-veerdi pa
75 %. Hvis et kreditinstitut er i stand til at foretage en pélidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab
vedrerende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD), kan tab i tilfalde af misligholdelse (LGD)-estimatet anvendes.

22.  Ufinansieret kreditbeskyttelse kan anerkendes ved justering af sandsynlighed for misligholdelse (PD)- eller tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at minimumskravene i del 4, punkt 99-104, er opfyldt,
og der er opndet godkendelse fra de kompetente myndigheder, enten for et enkelt engagement eller for en pulje
af engagementer. Kreditinstitutter ma ikke fastsaette justerede sandsynlighed for misligholdelse (PD)- eller tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD)-vaerdier for garanterede engagementer, hvis det resulterer i, at den justerede
risikovaegt bliver lavere end for et lignende direkte engagement med garantistilleren.

23.  Med henblik pa del 1, punkt 11, og uanset punkt 22 fastsattes tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) for et
sammenligneligt direkte engagement med udbyderen af kreditrisikoafdeckningen pa grundlag af enten tab i
tilfelde af misligholdelse (LGD) vedrerende en ikke-afdakket facilitet i relation til garantistilleren eller
skyldnerens ikke-afdeekkede facilitet afhangig af, om der, sifremt bade garantistilleren og skyldneren
misligholder deres forpligtelser i den afdakkede transaktions levetid, foreligger dokumentation for, og
garantiens struktur indikerer, at storrelsen af det beleb, der vil kunne inddrives, vil athaenge af garantistilleren
henholdsvis skyldnerens finansielle situation.

AKTIEPOSITIONER, DER BEHANDLES EFTER SANDSYNLIGHED FOR MISLIGHOLDELSE (PD)-/TAB I TILFALDE
AF MISLIGHOLDELSE (LGD)-METODEN

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

24.  Sandsynligheden for misligholdelse bestemmes efter de metoder, der gelder for erhvervsengagementer.
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) skal mindst udgere:
a) 0,09 % for positioner i bersnoterede aktier, hvor investeringen indgér i et leengerevarende kundeforhold

b) 0,09 % for positioner i ikke-barsnoterede aktier, hvor investeringsafkastet er baseret pd regelmaessige og
periodiske pengestromme, der ikke skyldes kursgevinster
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o) 0,40 % for positioner i bersnoterede aktier, herunder andre korte positioner som anfort i del 1, punkt
20, og

d) 1,25 % for alle andre aktiepositioner, herunder andre korte positioner som anfert i del 1, punkt 20.

Tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)

25.  Tab i tilfelde af misligholdelse fastsaettes til 65 % for private aktiepositioner i tilstrackkeligt diversificerede
portefoljer.

26.  For alle andre engagementer fastsaettes tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD) til 90 %.

Lebetid (M)

27.  Lebetiden fastsaettes til 5 ar for samtlige engagementer.

DEL 3

Verdien af engagementer

ENGAGEMENTER MED VIRKSOMHEDER, INSTITUTIONER OG CENTRALREGERINGER OG CENTRALBANKER
SAMT DETAILENGAGEMENTER

1. Medmindre andet er anfort, méles verdien af engagementer vedrerende balanceforte poster for
vardiregulering. Denne regel gelder ogsd for aktiver, som erhverves til en pris, der afviger fra det skyldige
belob. For erhvervede aktiver betegnes forskellen mellem det skyldige belab og den nettovaerdi, der er opfort
pa kreditinstituttets balance, som et nedslag, hvis det skyldige belob er storre, og som en pramie, hvis det er
mindre.

2. Nar kreditinstitutter anvender rammeaftaler om netting i forbindelse med genkebstransaktioner eller
transaktioner vedrerende ud- eller indlan af vardipapirer eller rdvarer, beregnes veardien af engagementer i
overensstemmelse med artikel 90-93.

3. Kreditinstitutter skal i forbindelse med balancefort netting af udlan og indldn anvende de metoder, der er
omhandlet i artikel 90-93, til beregning af engagementernes veerdi.

4. Vardien af engagementer vedrorende lejekontrakter svarer til de diskonterede minimumslejeindbetalinger.

Minimumslejeindbetalinger er betalinger, som lejeren betaler eller har pligt til at betale i lobet af
lejekontraktens lobetid, og enhver kebsoption (dvs. hvis anvendelsen af optionen er nogenlunde sikker).
Ethvert garanteret restbelob, der opfylder betingelserne i bilag VIII, del 1, punkt 26-28 vedrerende
anerkendelse af udbrydere af kreditrisikoafdaekning samt minimumskravene for anerkendelse af andre former
for garantier i henhold til bilag VIII, del 2, punkt 14-19, bor omfattes af minimumslejeindbetalingerne.

5. For alle poster, der er opfert i bilag IV, fastswttes engagementsveerdien efter de metoder, der er beskrevet i
bilag 111
6.  Med henblik pa beregning af risikovaegtede veerdier af engagementer vedrerende erhvervede fordringer

fastseettes engagementsveerdien til det udestdende belob fratrukket kapitalkrav vedrerende udvandingsrisici
forud for kreditrisikoreduktion.

7. Nir et engagement har form af vardipapirer, der salges, stilles som sikkerhed eller udldnes i forbindelse med
genkebstransaktioner eller transaktioner vedrerende ud- eller indlan af veerdipapirer eller réavarer,
transaktioner med lang afviklingstid og »margin lending«-transaktioner, er verdien af engagementet vaerdien
af veerdipapirerne eller révarerne beregnet i overensstemmelse med artikel 74. Anvendes den udbyggede
metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i bilag VIII, del 3, skal engagementets vaerdi som
fastsat i det navnte bilag forhgjes med den volatilitetsjustering, der galder for sidanne veerdipapirer eller
ravarer. Veerdien af et engagement i form af genkebstransaktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indldn af
vardipapirer eller rdvarer, transaktioner med lang afviklingstid og »margin lending«transaktioner kan
fastsattes enten i overensstemmelse med bilag I1I eller bilag VI, del 3, punkt 12-21.
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8. Uanset punkt 7 fastsettes engagementsvaerdien af kreditrisikoen ved udestdende engagementer som fastsat af

de kompetente myndigheder med en central modpart, i overensstemmelse med bilag 111, del 2, punkt 6, pd

betingelse af, at der dagligt stilles fuld sikkerhedsstillelse for den centrale modparts kreditrisikoeksponering

over for modparten.

9. Verdien af engagementer vedrorende folgende poster beregnes ud fra det forpligtede, men uudnyttede belob

multipliceret med en omregningsfaktor.

Kreditinstitutter skal anvende folgende omregningsfaktorer:

a)  for uforpligtede engagementer, som kan opsiges uden betingelser ndr som helst uden varsel af
kreditinstituttet, eller som effektivt sikrer automatisk opsigelse ved en forringelse af lantagernes
kreditkvalitet, anvendes en omregningsfaktor pa 0 %. Kreditinstitutter skal for at kunne anvende en
omregningsfaktor pd 0% neje overvige ldntagerens finansielle situation, og deres interne
kontrolsystemer skal satte dem i stand til ojeblikkeligt at identificere forringelser af lantagerens
kreditkvalitet. Uudnyttede detailengagementer kan betragtes som kreditter, der uden betingelser kan
opsiges, hvis vilkdrene herfor seetter kreditinstituttet i stand til at opsige dem i det omfang, det er tilladt i
medfor af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og tilknyttet lovgivning

b)  for kortfristede kredittilsagn vedrerende varebeveegelser anvendes en omregningsfaktor pd 20 % for
savel det udstedende som det bekreftende kreditinstitut

¢)  for ikke udnyttede forpligtelser til at kobe engagementer vedrorende revolverende erhvervede fordringer,
som kan opsiges uden betingelser, eller som effektivt sikrer, at kreditinstituttet automatisk kan opsige
dem ndr som helst uden varsel, anvendes en omregningsfaktor pa 0 %. Kreditinstitutter skal for at kunne
anvende en omregningsfaktor pd 0 % aktivt overvige lantagerens finansielle situation, og deres interne
kontrolsystemer skal satte dem i stand til ojeblikkeligt at identificere forringelser af lantagerens
kreditkvalitet

d)  for andre engagementer, »note issuance facilities« (NIF) og »revolving underwriting facilities« (RUF)
anvendes en omregningsfaktor pa 75 %, og

¢)  kreditinstitutter, der opfylder minimumskravene i del 4 for brug af egne estimater af omregningsfaktorer,
kan med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse benytte deres egne estimater af
omregningsfaktorer for forskellige produktkategorier som navnt i litra a) - d).

10. Er en forpligtelse knyttet til indgdelsen af en anden forpligtelse, anvendes den laveste af de to
omregningsfaktorer, der geelder for de enkelte forpligtelser.

11.  For alle andre ikke-balanceforte poster end dem, der er navnt i punkt 1-9, er engagementsveerdien folgende
procentdel af dens veardi:

— 100 %, hvis det er en post med fuld risiko,

— 50 %, hvis det er en post med middelrisiko,

— 20 %, hvis det er en post med middel/lav risiko,

— 0g 0%, hvis det er en post med lav risiko.

Med henblik pé dette punkt henfores de ikke-balanceforte poster til risikokategorier som anfert i bilag II.

2. AKTIEPOSITIONER
12.  Verdien af engagementer baseres pd den verdi, der er anfort i drsregnskabet. Det omfatter folgende

aktiepositioner:

a)

for investeringer, der ansattes til dagsveerdi (»fair valued), og hvor vardiendringer henregnes direkte til
indtaegterne og derfra til egenkapitalen, baseres engagementsvaerdien pd den dagsverdi, der er opfort pa
balancen
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b)  for investeringer, der ansttes til dagsvardi, og hvor vardiendringer ikke henregnes til indtegterne,
men til et serligt skattejusteret aktieelement, baseres engagementsveerdien pd den dagsveardi, der er
opfert pa balancen, og

¢)  for investeringer, der anszttes til kostpris eller markedsvardi eller til den laveste af disse veerdier, baseres
engagementsvaerdien pa den kostpris eller markedsveardi, der er opfert pd balancen.

3. ANDRE AKTIVER, DER IKKE ER GALDSFORPLIGTELSER

13.  Verdien af engagementer vedrerende andre aktiver, der ikke er galdsforpligtelser, baseres pa den veerdi, der er
anfort i drsregnskabet.

DEL 4

Minimumskrav i forbindelse med metoden med interne ratings

1. RATINGSYSTEMER

1. Et ratingsystem skal omfatte alle de metoder, procedurer, tilsyns- og dataindsamlingsforanstaltninger og IT-
systemer, der er nedvendige for at vurdere kreditrisici, henfore engagementer til risikogrupper eller puljer
(rating) og kvantificere estimater af misligholdelse og tab for en bestemt type engagementer.

2. Hvis et kreditinstitut anvender flere forskellige ratingsystemer, skal de grundleggende regler om, hvordan en
lantager eller en transaktion henfores under et ratingsystem, dokumenteres og anvendes pd en sddan méde, at
det afspejler risikoniveauet i tilstraekkelig grad.

3. Ratingkriterier og -procedurer skal revideres regelmaessigt for at afklare, om de fortsat er hensigtsmassige set i
forhold til den aktuelle portefolje og de eksterne vilkar.

1.1. Ratingsystemernes struktur

4. Anvender et kreditinstitut direkte estimater af risikoparametre, svarer det til at opstille risikogrupper pa en
kontinuert ratingskala.

1.1.1. Engagementer med virksomheder, institutter samt centralregeringer og centralbanker
5. Ratingsystemet skal tage hojde for lintagernes og transaktionernes risikokarakteristika.

6.  Ratingsystemet skal omfatte en ratingskala for lintagere med det ene formal at kvantificere risikoen for, at
lantagerne misligholder deres forpligtelser. Ratingskalaen for lantagere skal bestd af mindst 7 risikogrupper for
lantagere, der ikke er i restance, og 1 risikogruppe for lantagere, der er i restance.

7. Ved »ldntagerrisikogruppe« forstds en risikokategori pa den ratingskala for lantagere, der indgdr i et
ratingsystem. Lantagerne fordeles pd grupper ud fra en rakke nermere angivne ratingkriterier, som danner
grundlag for udarbejdelse af estimater af sandsynligheden for misligholdelse. Kreditinstituttet skal
dokumentere forholdet mellem de forskellige lantagerrisikogrupper, naermere bestemt hvilken risiko for
misligholdelse der gaelder for hver gruppe, og hvilke kriterier der er anvendt ved fastlaeggelsen af denne risiko
for misligholdelse.

8. Kreditinstitutter, der har store portefoljer inden for et bestemt markedssegment og interval for
misligholdelsesrisici, skal opdele dette interval i et passende antal ldntagerrisikogrupper for at undgd for
store koncentrationer af lantagere inden for en bestemt gruppe. Forekommer der omfattende koncentrationer
inden for en bestemt risikogruppe, skal der fremlagges overbevisende empirisk dokumentation for, at
sandsynligheden for misligholdelse (PD) inden for lantagerrisikogruppen dakker et forholdsvis snaevert band,
og at den risiko for misligholdelse, der er forbundet med samtlige lantagere i gruppen, ligger inden for dette

bénd.

9.  Ratingsystemet skal, for at de kompetente myndigheder kan anerkende det til beregning af kapitalkravet ved
hjelp af egne tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater, omfatte en serlig ratingskala for faciliteter, som
udelukkende afspejler tab i tilfalde af misligholdelse (LGD)-relaterede transaktionskarakteristika.
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10.

11.

12.

Ved »facilitetsgruppe« forstds en risikokategori pd den ratingskala for faciliteter, der indgar i et ratingsystem.
Engagementer fordeles pa facilitetsgrupper ud fra en rakke narmere angivne ratingkriterier, som danner
grundlag for udarbejdelse af estimater af tab i tilfalde af misligholdelse (LGD). Definitionen af facilitetsgrupper
skal indeholde en beskrivelse af, hvordan engagementer henfores til en gruppe, og hvilke kriterier der
anvendes til fastsattelse af risikoniveauet for de forskellige grupper.

Forekommer der omfattende koncentrationer inden for en bestemt facilitetsgruppe, skal der fremlegges
overbevisende empirisk dokumentation for, at tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) inden for facilitetsgruppen
dakker et forholdsvis snavert bdnd, og at den risiko, der er forbundet med samtlige engagementer i gruppen,
ligger inden for dette band.

Kreditinstitutter, som anvender de metoder, der er anfert i del 1, punkt 6, til risikovaegtning af specialiserede
udldnsengagementer, undtages fra kravet om, at de skal fastsette en ratingskala for lantagere med det ene
formdl at kvantificere risikoen for, at lintagerne misligholder deres forpligtelser i forbindelse med disse
engagementer. Uanset bestemmelserne i punkt 6 skal disse kreditinstitutter for disse engagementer fastsztte
mindst 4 risikogrupper for lintagere, der ikke er i restance, og mindst 1 risikogruppe for lantagere, der er i
restance.

1.1.2. Detailengagementer

1.2

13.

14.

15.

16.

Ratingsystemer skal afspejle risici i tilknytning til savel ldntagere som transaktioner og indregne alle relevante
karakteristika vedrorende lantagere og transaktioner.

Det skal ved sondringen mellem risici sikres, at antallet af engagementer i en given risikogruppe eller pulje er
tilstraekkeligt til, at der kan foretages en meningsfuld kvantificering og validering af tabskarakteristikaene for
den pégeldende gruppe eller pulje. Fordelingen af engagementer og lantagere pd risikogrupper eller puljer skal
tage sigte pa at undgd uforholdsmeessigt store koncentrationer.

Kreditinstitutterne skal godtgere, at den made, hvorpa de henforer engagementer til risikogrupper eller puljer,
gor det muligt at foretage en meningsfuld sondring mellem risici, klassificere engagementer, der er
tilstreekkelig ensartede, og foretage nojagtige og konsekvente vurderinger af tabskarakteristikaene for de
pagzldende grupper eller puljer. Klassificeringen skal for erhvervede fordringer afspejle selgerens
emissionspraksis og deres kunders forskellighed.

Kreditinstitutterne skal tage hensyn til folgende risikofaktorer, ndr de inddeler engagementer i risikogrupper
eller puljer:

a)  Lantagernes risikokarakteristika

b)  Transaktionernes risikokarakteristika med hensyn til produkter ogfeller sikkerhedsstillelse. Kredit-
institutterne skal tage eksplicit stilling til tilfelde, hvor flere engagementer er omfattet af samme
sikkerhedsstillelse, og

¢)  Misligholdelse, medmindre kreditinstituttet godtger over for den kompetente myndighed, at
misligholdelse ikke udger veesentlige risikofaktorer for engagementet

Inddeling i risikogrupper eller puljer

17.

Kreditinstituttet skal fastsatte specifikke definitioner af og procedurer og kriterier for, hvordan engagementer
inddeles i de risikogrupper eller puljer, der indgar i et ratingsystem.

a)  Definitioner og kriterier vedrerende risikogrupper eller puljer skal vare s detaljerede, at de ansvarlige
for ratingen konsekvent henforer lintagere eller faciliteter, der indebarer samme risiko, til samme
risikogruppe eller pulje. Denne konsekvens skal gere sig galdende for alle forretningsomréder,
afdelinger og geografiske omrédder.

b)  Dokumenteringen af ratingprocessen skal gore det muligt for tredjemand at forstd, hvordan
engagementer fordeles pd risikogrupper eller puljer, at efterprove denne inddeling og at bedomme,
om inddelingen i risikogrupper eller puljer sker pd en hensigtsmaessig méde, og

¢)  Kriterierne skal ogsd stemme overens med kreditinstituttets interne kreditregler og med dets politik for
handtering af nodlidende lantagere og faciliteter.
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18.  Kreditinstituttet skal tage alle relevante oplysninger i betragtning ved inddelingen af lantagere og faciliteter i
risikogrupper eller puljer. Oplysningerne skal vare aktuelle og gore det muligt for kreditinstituttet at forudse,
om forpligtelserne i forbindelse med engagementet vil blive opfyldt. Jo faerre oplysninger et kreditinstitut har,
jo mere konservativt er det nedt til at vaere, ndr det inddeler engagementer i ldntagerrisiko- og facilitetsgrupper
eller puljer. Hvis kreditinstituttet primzrt baserer sin interne rating pa en ekstern rating, skal det sorge for ogsa
at inddrage andre relevante oplysninger.

1.3. Rating af engagementer

1.3.1. Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og centralbanker

19.  De enkelte ldntagere henfores til en ldntagerrisikogruppe som led i kreditbevillingsproceduren.

20.  Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte deres egne estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) og/
eller omregningsfaktorer, skal ogsd henfore de enkelte engagementer til facilitetsgrupper som led i
kreditbevillingsproceduren.

21.  Kreditinstitutter, som anvender de metoder, der er anfort i del 1, punkt 6, til risikovaegtning af specialiserede
udlansengagementer, skal henfore hvert af disse engagementer til en risikogruppe i overensstemmelse med
punkt 12.

22, Alle juridiske enheder, som kreditinstituttet driver forretning med, skal rates seerskilt. Kreditinstituttet skal
godtgare over for den kompetente myndighed, at det har en fornuftig politik for behandling af individuelle
lantagere og grupper af indbyrdes forbundne kunder.

23.  Searskilte engagementer med samme ldntager henfores til samme ldntagerrisikogruppe, uanset om der er
forskel pd de konkrete transaktioners art. I folgende tilfeelde kan swrskilte engagementer dog henfores til
forskellige risikogrupper for samme skyldner:

a)  hvis der, atheengig af om engagementerne er denomineret i lokal eller udenlandsk valuta, forekommer
lande-Joverforselsrisici

b)  hvis behandlingen af de garantier, der stilles i tilknytning til et engagement, kan give anledning til, at
engagementet henfores til en anden ldntagerrisikogruppe, og

¢)  hvis forbrugerbeskyttelse, bankhemmelighed eller anden lovgivning hindrer udvekslingen af
kundeoplysninger.

1.3.2. Detailengagementer

24.  De enkelte engagementer henfores til en lantagerrisikogruppe eller en pulje som led i kreditbevillings-
proceduren.

1.3.3. Tilsidesattelse af ratings

25.  Kreditinstitutter skal i forbindelse med inddelingen i risikogrupper og puljer oplyse, i hvilke tilfalde man kan
beslutte at tilsidesztte de input eller output, der indgar i ratingprocessen, og hvilke medarbejdere der har til
opgave at godkende disse beslutninger. Kreditinstitutterne skal fremlagge oplysninger om disse beslutninger
og om de ansvarlige medarbejdere. Kreditinstitutterne skal undersage, om forpligtelserne i forbindelse med de
engagementer, hvis rating er blevet tilsidesat, er blevet opfyldt. De skal bla. vurdere, om forpligtelserne i
forbindelse med engagementer, hvis rating er blevet tilsidesat af en bestemt person péd vegne af samtlige
ansvarlige medarbejdere, er blevet opfyldt.

1.4. Ratingprocessens integritet

1.4.1. Engagementer med virksomheder, institutter samt centralregeringer og centralbanker

26.  Ratings og regelmeassige revisioner af ratings skal foretages eller godkendes af en uathangig part, som ikke har
direkte gavn af de beslutninger, der traffes om ydelse af lan.
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27.

28.

Kreditinstitutterne skal ajourfore deres ratings mindst én gang om dret. Lintagere i hejrisikogruppen og
problematiske engagementer skal revideres hyppigere. Kreditinstitutterne skal gennemfore en ny rating, hvis
der fremkommer vesentlige oplysninger om lantageren eller engagementet.

Kreditinstituttet skal indfere effektive metoder til tilvejebringelse og ajourfering af relevante oplysninger om
lantagernes karakteristika, som indvirker p sandsynligheden for misligholdelse (PD), og om transaktionernes
karakteristika, som indvirker pé tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) og/eller og omregningsfaktorer.

1.4.2. Detailengagementer

1.5.

1.6.

29.

Kreditinstituttet skal mindst én gang om aret ajourfere sin rating af lntagere og faciliteter eller i givet fald
revidere tabskarakteristika og status med hensyn til misligholdelser for de enkelte risikopuljer. Kreditinstituttet
skal ogsd mindst én gang om dret gennemga et reprasentativt udsnit af de engagementer, der indgar i hver
pulje, for at sikre sig, at engagementerne stadig befinder sig i den rigtige pulje.

Anvendelse af modeller

30.

Kreditinstitutter, der anvender statistiske modeller og andre mekaniske metoder til inddeling af ldntagere eller
faciliteter i risikogrupper eller puljer, er underlagt folgende krav:

a)  kreditinstituttet skal godtgere over for den kompetente myndighed, at modellen gor det muligt at
opstille precise prognoser, og at den ikke fordrejer kapitalkravene. Inputvariablerne skal udgere et
hensigtsmaessigt og effektivt grundlag for de prognoser, der frembringes. Modellen mé ikke veere
behaftet med alvorlige systematiske fejl (xbias«)

b)  kreditinstituttet skal ivaerksatte en metode til analyse af de data, der anvendes i modellen. Denne metode
skal gore det muligt at kontrollere, om dataene er nejagtige, fuldstaendige og hensigtsmessige

¢)  kreditinstituttet skal godtgere, at de data, der indgdr i modellen, er reprasentative for alle
kreditinstituttets nuvarende lantagere eller engagementer

d)  kreditinstituttet skal foretage regelmessig modelvalidering, herunder overvige modellens funktion og
stabilitet, gennemgd modelspecifikationer og sammenholde modeloutput med modelresultater, og

e)  kreditinstituttet skal understotte den statistiske model ved hjelp af menneskelige beslutninger og
kontrolforanstaltninger med henblik pé at revidere de modelbaserede ratings og sikre, at modellerne
anvendes pd en hensigtsmassig méde. Revisionsprocedurerne skal sigte mod at afdakke og begranse
fejl, der skyldes svagheder ved modellen. De menneskelige beslutninger skal traffes pa grundlag af alle
relevante oplysninger, der ikke er indregnet i modellen. Kreditinstituttet skal gore rede for, hvordan det
agter at kombinere menneskelige beslutninger med modelresultater.

Dokumentering af ratingsystemer

31.

32.

33.

Kreditinstitutter skal dokumentere, hvordan deres ratingsystemer er udformet og fungerer i praksis. Denne
dokumentation skal vise, at minimumskravene i denne del er opfyldt, og belyse emner som
portefoljespredning, ratingkriterier, hvilke opgaver der varetages af de parter, der rater ldntagere og
engagementer, revisionshyppighed for ratings og ledelsesmessig kontrol med ratingprocessen.

Kreditinstituttet skal dokumentere grundlaget for dets valg af ratingkriterier og den analyse, der har motiveret
dette valg. Kreditinstituttet skal dokumentere alle storre endringer i risikoratingprocessen og angive, hvilke
andringer der er foretaget i risikoratingprocessen efter de kompetente myndigheders seneste revision.
Tilretteleeggelsen af ratingarbejdet, herunder ratingprocessen og den interne kontrolstruktur, skal ogsa
dokumenteres.

Kreditinstitutterne skal dokumentere de specifikke definitioner af misligholdelse og tab, som anvendes internt,
og godtgere, at de stemmer overens med definitionerne i dette direktiv.
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1.7.

1.7.1.

34.

35.

Hvis kreditinstituttet benytter statistiske modeller i ratingprocessen, skal det dokumentere sine metodologier.
Dette materiale skal:

a)  indeholde en detaljeret beskrivelse af de teorier, antagelser og/eller matematiske og empiriske faktorer,
der ligger til grund for fordelingen af estimater pé risikogrupper, individuelle lantagere, engagementer
eller puljer, og den eller de datakilder, der er anvendt til estimering af modellen

b)  sigte mod at ivarksztte en stringent statistisk proces (der inkluderer »out-of-time«- og »out-of-samplec«-
funktionstests) til validering af modellen, og

¢)  oplyse om tilfelde, hvor modellen ikke fungerer effektivt.

Selv om der anvendes en model, som er kebt hos en tredjemand, der havder at have patent pé teknologien,
betyder det ikke, at dokumentationskravet eller de ovrige krav, der stilles til ratingsystemer, bortfalder.
Kreditinstituttet har pligt til at opfylde de kompetente myndigheders krav.

Datavedligeholdelse

36.

Kreditinstitutter skal indsamle og opbevare data om aspekter vedrerende deres interne ratings, jf. artikel 145-
149.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og centralbanker

37.

38.

Kreditinstitutterne skal indsamle og opbevare:

a)  detaljerede oplysninger om tidligere ratings af lantagere og anerkendte garantistillere

b)  oplysninger om tidspunktet for de pdgaldende ratings

¢  nogledata og oplysninger om den metodologi, der har dannet grundlag for ratingen

d)  oplysninger om den person, der har ansvaret for ratingen

e)  oplysninger om misligholdende ldntagere og misligholdte engagementer

f)  oplysninger om tidspunktet for og omstendighederne i forbindelse med sddanne misligholdelser, og

g)  data vedrerende sandsynligheden for misligholdelse (PD) og den faktiske misligholdelse sammenholdt
med ratings og @ndringer af ratings

kreditinstitutter, der ikke benytter deres egne estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) og/eller
omregningsfaktorer, skal indsamle og opbevare data vedrerende sammenligninger af de faktiske tab i tilfaelde
af misligholdelse med verdierne i del 2, punkt 8, og sammenligninger af de faktiske omregningsfaktorer med
vardierne i del 3, punkt 9.

Kreditinstitutter, der benytter deres egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) og omregnings-
faktorer, skal indsamle og opbevare:

a)  fyldestgorende data vedrerende tidligere ratings af faciliteter samt estimater af tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD) og omregningsfaktorer i forbindelse med de enkelte ratingskalaer

b)  oplysninger om, hvorndr de pagaldende ratings og estimater blev foretaget

¢) nogledata og oplysninger om den metodologi, der har dannet grundlag for ratings af faciliteter samt
estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) og omregningsfaktorer

d)  oplysninger om, hvem der har rated faciliteten, og hvem der har foretaget estimater af tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD) og omregningsfaktorer

e)  data vedrerende estimerede og faktiske tab i tilfalde af misligholdelse (LGD)-veerdier og omregnings-
faktorer i forbindelse med hvert misligholdt engagement
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f)  data vedrerende tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) for engagementer for og efter vurdering af
virkningerne af en garanti eller et kreditderivat, sdfremt kreditinstituttet tager hensyn til garantiers eller
kreditderivaters kreditrisikobegreensende virkninger ved beregningen af tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD), og

g)  data vedrerende tabskomponenter for hvert misligholdt engagement.

1.7.2. Detailengagementer

1.8.

2.1

39.

Kreditinstitutter skal indsamle og opbevare:
a)  de data, der anvendes ved inddelingen af engagementer i risikogrupper eller puljer

b)  data vedrorende estimater af sandsynlighed for misligholdelse (PD), tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)
og omregningsfaktorer sammenholdt med risikogrupper eller puljer af engagementer

¢)  oplysninger om misligholdende lantagere og misligholdte engagementer

d)  data vedrerende de risikogrupper eller puljer, misligholdte engagementer blev henfort til i det &r, der gik
forud for misligholdelsen, samt de faktiske tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-vardier og
omregningsfaktorer, og

e) data vedrerende tabsprocenter for revolverende engagementer med kvalificerede udstedere pa
detailmarkedet.

Anvendelse af stresstest i forbindelse med vurdering af kapitalgrundlaget

40.

41.

42.

Kreditinstituttet skal indfere sunde metoder til krisesimulation (stresstest) til brug ved vurderingen af dets
kapitalgrundlag. Stresstest skal sigte mod at afdeckke eventuelle begivenheder eller fremtidige andringer i de
okonomiske forhold, som kunne pavirke kreditinstituttets krediteksponering i negativ retning, og at vurdere
kreditinstituttets evne til at modstd sddanne @ndringer.

Kreditinstituttet skal regelmassigt gennemfore en stresstest af kreditrisici for at vurdere, hvordan bestemte
forhold vil indvirke pd dets samlede kapitaldeekning for kreditrisici. Den anvendte test skal udvelges af
kreditinstituttet og underkastes tilsynsmaessig kontrol. Den anvendste test skal vaere meningsfuld og forholdsvis
konservativ og som et minimum indbefatte virkningerne af milde recessionsscenarier. Kreditinstituttet skal
analysere @ndringer af sine ratings ved hjelp af stresstestscenarier. De stresstestede portefoljer skal omfatte
den altovervejende del af kreditinstituttets samlede eksponering.

Kreditinstitutter, der anvender fremgangsmaden i del 1, punkt 4, skal som led i deres stresstestsystem
undersege virkningen af en forringelse af den kreditkvalitet, der tilleegges udbydere af kreditrisikoafdakning og
navnlig udbydere af kreditrisikoafdeckning, som ikke overholder kriterierne.

KVANTIFICERING AF RISICI

43.

Kreditinstitutter skal opfylde folgende krav i forbindelse med beregningen af de risikoparametre, der skal
knyttes til ratinggrupper eller puljer:

Definition af misligholdelse

44,

Det betragtes som en »misligholdelse« fra ldntagerens side, hvis en af eller begge de folgende begivenheder har
fundet sted:

a)  kreditinstituttet anser det for usandsynligt, at lantageren vil indfri alle sine galdsforpligtelser over for
kreditinstituttet, moderselskabet eller et af dets datterselskaber, medmindre kreditinstituttet griber ind
ved f.eks. at realisere en eventuel sikkerhed

b)  lantageren har i over 90 dage varet i restance med en vasentlig geeldsforpligtelse over for
kreditinstituttet, moderselskabet eller et af dets datterselskaber.



L 177/114

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

45.

46.

47.

48.

Med hensyn til overtraek, anses lantageren for at vare i restance, hvis han har overskredet den meddelte
granse, har fiet meddelt en granse, der er lavere end det aktuelle tilgodehavende, eller har trukket et belob
uden at have tilladelse hertil og hvis det underliggende belob er betydelig.

Den »meddelte granse« er den grense, skyldneren er blevet gjort bekendt med.

For kreditkort anses lantageren for at vere i restance, nar minimumsbetalingens forfaldsdato overskrides.

For detailengagementer og engagementer med offentlige virksomheder skal de kompetente myndigheder
fastsaette antallet af restancedage som anfert i punkt 48.

For erhvervsengagementer kan de kompetente myndigheder fastsatte antallet af restancedage som anfort i
artikel 154, stk. 7.

I forbindelse med detailengagementer kan kreditinstitutterne anvende definitionen af misligholdelse pa
faciliteter.

Under alle omstaendigheder skal engagementet i restance have overskredet en granse, som fastleegges af de
kompetente myndigheder, og som afspejler et acceptabelt risikoniveau.

Folgende faktorer indikerer, at lantageren ikke kan forventes at betale:

a)  kreditinstituttet satter galdsforpligtelsen i bero

b)  kreditinstituttet foretager en veerdiregulering, fordi der menes at vere sket en vaesentlig forringelse af
kreditkvaliteten, efter at kreditinstituttet indgik engagementet

¢  kreditinstituttet salger galdsforpligtelsen med et betydeligt kreditrelateret okonomisk tab

d)  kreditinstituttet indvilliger i en omlagning af galdsforpligtelsen, hvilket ventes at formindske den
finansielle forpligtelse som folge af vasentlig eftergivelse eller udszttelse af afdrag, renter eller (i givet
fald) gebyrer. 1 forbindelse med aktiepositioner, der vurderes efter sandsynlighed for misligholdelse
(PD)-Jtab i tilfaelde af misligholdelse (LGD)-metoden, omfatter det en omlagning af selve aktierne

e)  kreditinstituttet har indgivet konkursbegaring mod lantageren eller anmodet om en lignende
foranstaltning vedrerende lantagerens geeldsforpligtelse over for kreditinstituttet, moderselskabet eller
et af dets datterselskaber, og

f)  lantageren har erklecret sig konkurs eller er blevet erkleeret konkurs eller har opndet en lignende
beskyttelse, som betyder, at han kan undlade eller vente med at indfri en galdsforpligtelse over for
kreditinstituttet, moderselskabet eller et af dets datterselskaber.

Kreditinstitutter, som anvender eksterne data, der ikke uden videre opfylder definitionen af misligholdelse, skal
godtgare over for de kompetente myndigheder, at de har foretaget passende justeringer for at bringe dem i
generel overensstemmelse med definitionen af misligholdelse.

Mener kreditinstituttet, at et engagement, der tidligere har vaeret misligholdt, ikke leengere er forbundet med
oget risiko for misligholdelse, skal det rate lantageren eller faciliteten pd samme méde som et ikke-misligholdt
engagement. Hvis det pa et senere tidspunkt vurderes, at definitionen af en misligholdelse er opfyldt, anses det
for at vare en ny misligholdelse.

For detailengagementer og engagementer med offentlige virksomheder kan de enkelte medlemsstaters
kompetente myndigheder fastsatte det nejagtige antal af restancedage, som alle kreditinstitutter pa deres
omréde skal vare underlagt efter den definition af misligholdelse, der er fastsat i punkt 44, for engagementer
med modparter, som er etableret pd medlemsstatens omrdde. Det konkrete antal skal vare pd mellem 90 og
180 dage athangigt af, hvilket produktomrdde der er tale om. For engagementer med modparter, der er
etableret pa en anden medlemsstats omrade, fastsatter de kompetente myndigheder et antal restancedage, som
ikke ma veare hojere end det antal, der er fastsat af den kompetente myndighed i denne anden medlemsstat.
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2.2.  Generelle krav til estimater

49.  Kreditinstituttets egne estimater af risikoparametrene sandsynlighed for misligholdelse, tab i tilfelde af
misligholdelse, omregningsfaktorer og forventet tab skal baseres pd alle relevante data, oplysninger og
metoder. Estimaterne skal foretages ved brug af savel den historiske erfaring som empiriske data og ikke bare
overlades til kreditinstituttets eget skon. Estimaterne skal vare trovaerdige og intuitive og baseres pd de
faktorer, der indvirker mest pd de respektive risikoparametre. Jo feerre data et kreditinstitut har, jo mere
konservativt er det nedt til at veere i sin vurdering.

50.  Kreditinstituttet skal vaere i stand til at udskille sin tabserfaring med hensyn til misligholdelsesrate, tab i tilfaelde
af misligholdelse, omregningsfaktorer eller tab, hvor der anvendes estimater af det forventede tab, i de faktorer,
der efter dets opfattelse indvirker pa de respektive risikoparametre. Kreditinstituttet skal godtgere, at dets
estimater bygger pé lang tids erfaring.

51.  Der skal tages hensyn til eventuelle andringer i udlanspraksis eller i procedurerne for inddrivelse af geeld i de
observationsperioder, der er omhandlet i punkt 66, 71, 82, 86, 93 og 95. Kreditinstituttets estimater skal
afspejle virkningerne af tekniske fremskridt og nye data og andre oplysninger, efterhdnden som de
fremkommer. Kreditinstitutterne skal revidere deres estimater i lyset af nye oplysninger, dog mindst én gang
om dret.

52.  Den gruppe af engagementer, der har leveret data til brug for estimater, de kreditstandarder, der blev anvendt
ved genereringen af disse data, og andre relevante karakteristika skal vaere sammenlignelige med de tilsvarende
karakteristika for kreditinstituttets engagementer og standarder. Kreditinstituttet skal ogsd godtgere, at de
okonomiske eller markedsmassige vilkar, der ligger til grund for dataene, er relevante for de aktuelle og
fremtidige vilkdr. Antallet af engagementer i det pagaldende udsnit og den dataperiode, der anvendes ved
kvantificeringen, skal vaere tilstraekkelig til, at kreditinstituttet har tillid til, at dets estimater er nejagtige og
velfunderede.

53.  For erhvervede fordringer skal estimaterne afspejle alle relevante oplysninger, som det kebende kreditinstitut
er i besiddelse af, vedrerende kvaliteten af de underliggende fordringer, heriblandt data om lignende puljer
tilvejebragt af salgeren, af det kebende kreditinstitut eller af andre foretagender. Det kobende kreditinstitut
skal vurdere alle data, som szlgeren lagger til grund.

54.  Kreditinstituttet skal opstille en forsigtighedsmargen for sine estimater baseret pd de estimeringsfejl, der md
forventes. Hvis metoder og data er mindre tilfredsstillende, og der ma forventes et storre antal fejl, fastsattes
en storre forsigtighedsmargen.

55.  Anvender kreditinstitutterne forskellige estimater til beregning af risikovaegte og til interne formal, skal disse
estimater dokumenteres, og det skal godtgeres over for den kompetente myndighed, at de er hensigtsmaessige.

56.  Hvis kreditinstitutterne kan godtgere over for de kompetente myndigheder, at der er foretaget passende
justeringer af de data, der er indsamlet forud for gennemforelsen af dette direktiv, med henblik pa at skabe
generel overensstemmelse med definitionerne af misligholdelse eller tab, kan de kompetente myndigheder
tillade kreditinstitutterne en vis fleksibilitet med hensyn til anvendelsen af de fastsatte datastandarder.

57. Anvender kreditinstituttet data fra en pulje, der er falles for flere kreditinstitutter, skal det godtgere, at:

a)  de ovrige kreditinstitutter i puljen anvender ratingsystemer og kriterier, der svarer til dets egne

b)  puljen er reprasentativ for den portefolje, de felles data vedrerer, og

o)  kreditinstituttet anvender de falles data konsekvent over tid til sine lobende estimater.

58.  Selv om et kreditinstitut anvender data, der er falles for flere kreditinstitutter, vil det stadig vaere ansvarlig for
sine ratingsystemers integritet. Kreditinstituttet skal godtgere over for den kompetente myndighed, at det har
det forngdne kendskab til sine egne ratingsystemer, herunder at det formdr at sikre en effektiv overvigning og
revision af ratingprocessen.
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2.2.1. Sarlige krav vedrorende sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og centralbanker

Kreditinstitutterne skal estimere sandsynligheden for misligholdelse for hver ldntagerrisikogruppe baseret péa
den langsigtede gennemsnitlige misligholdelsesrate i lobet af et ar.

For erhvervede fordringer péd selskaber kan kreditinstitutterne estimere de forventede tab for hver
lantagerrisikogruppe ud fra den langsigtede gennemsnitlige misligholdelsesrate i lobet af et ar.

Hvis et kreditinstitut fastsatter langsigtede gennemsnitlige estimater af sandsynligheden for misligholdelse
(PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) for erhvervede fordringer pa selskaber péd grundlag af et estimat af
EL samt et passende estimat af sandsynligheden for misligholdelse (PD) eller tab i tilfalde af misligholdelse
(LGD), skal den metode, der anvendes til estimering af de samlede tab, opfylde de generelle standarder for
estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), der er anfort i
denne del, og resultatet skal stemme overens med det tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-koncept, der er
omhandlet i punkt 73.

Kreditinstitutternes teknikker til estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD) skal understottes af
analyser. Kreditinstitutterne skal erkende vigtigheden af, at de bruger deres egen demmekraft, nar de skal
kombinere resultaterne af disse teknikker og korrigere for de begransninger, der er forbundet med teknikker
og oplysninger.

For sd vidt som et kreditinstitut anvender data, der er baseret pa dets egen erfaring med misligholdelser, til
estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD), skal det godtgere i sin analyse, at estimaterne afspejler
emissionsstandarder og eventuelle afvigelser mellem det ratingsystem, der har genereret dataene, og det
nuvaerende ratingsystem. Hvis emissionsstandarder eller ratingsystemer er blevet ndret, skal kreditinstituttet
fastsatte en storre forsigtighedsmargen i sit estimat af sandsynligheden for misligholdelse (PD).

For sd vidt som et kreditinstitut relaterer eller konverterer sine interne ratings til den skala, der anvendes af et
ECAI eller en lignende organisation, og derefter anvender den misligholdelsesrate, der er observeret for den
eksterne organisations ratings, pa kreditinstituttets ratings, skal konverteringen baseres pd en sammenligning
af interne ratingkriterier med de kriterier, der anvendes af den eksterne organisation, og en sammenligning af
interne og eksterne ratings af eventuelle falles lantagere. Systematiske fejl (bias) eller uoverensstemmelser i
konverteringsmetoden eller i de underliggende data ber undgas. De kriterier, som den eksterne organisation
har lagt til grund for de data, der anvendes til kvantificeringen, skal kun fokusere pa misligholdelsesrisici og
ikke afspejle transaktionskarakteristika. Kreditinstituttet skal i forbindelse med sin analyse sammenligne de
definitioner af misligholdelse, der er anvendt, med forbehold af kravene i punkt 44-48. Kreditinstituttet skal
dokumentere grundlaget for konverteringen.

Hvis et kreditinstitut anvender statistiske modeller til forudsigelse af misligholdelser, kan det estimere
sandsynligheden for misligholdelse (PD) som et simpelt gennemsnit af de estimater af sandsynligheden for
misligholdelse, der er opstillet for de enkelte lantagere i en bestemt risikogruppe. Kreditinstituttet skal opfylde
kravene i punkt 30, nir de anvender modeller vedrorende sandsynligheden for misligholdelse til dette formal.

Uanset om kreditinstituttet anvender eksterne, interne eller falles datakilder eller en kombination heraf til
estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD), skal den underliggende historiske observationsperiode
streekke sig over mindst fem ér for mindst én kilde. Hvis den omhandlede observationsperiode strakker sig
over laengere tid for en kilde, og de pagaeldende data er relevante, anvendes den lange periode. Bestemmelserne
i dette punkt galder ogsd for anvendelse af sandsynlighed for misligholdelse (PD)-/tab i tilfeelde af
misligholdelse (LGD)-metoden i forbindelse med aktier. Medlemsstaterne kan tillade kreditinstitutter, som ikke
har tilladelse til at benytte egne estimater for tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD) eller omregningsfaktorer, at
benytte relevante data, der daekker en periode pa to ar, ndr de gennemforer IRB-metoden. Den periode, der skal
dakkes, forlenges hvert r med et ér, indtil de relevante data dakker en periode pa fem ér.

Detailengagementer

67.

68.

Kreditinstitutterne skal estimere sandsynligheden for misligholdelse (PD) for hver lantagerrisikogruppe eller
pulje baseret pa den langsigtede gennemsnitlige misligholdelsesrate i lobet af et r.

Uanset bestemmelserne i punkt 67 kan sandsynlighed for misligholdelse (PD)-estimater ogsd beregnes ud fra
de faktiske tab og passende estimater af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD).
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69.

70.

71.

72.

Kreditinstitutterne skal betragte de interne data, der anvendes til inddeling af engagementer i risikogrupper
eller puljer, som den primare informationskilde i forbindelse med estimering af tabskarakteristika.
Kreditinstitutterne kan anvende eksterne data (herunder falles data) eller statistiske modeller til
kvantificeringen, forudsat at det kan godtgares, at der bestdr en tet forbindelse mellem:

a)  kreditinstituttets metode til inddeling af engagementer i risikogrupper eller puljer og den metode, der
benyttes af den eksterne datakilde, og

b)  kreditinstituttets interne risikoprofil og sammensatningen af de eksterne data.

Kreditinstitutterne kan gere brug af bdde cksterne og interne referencedata vedrerende erhvervede
detailfordringer. Kreditinstitutterne skal foretage sammenligninger mellem alle relevante datakilder.

Hvis et kreditinstitut fastsatter langsigtede gennemsnitlige estimater af sandsynligheden for misligholdelse
(PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD) for detailengagementer pa grundlag af et estimat af de samlede
tab samt et passende estimat af sandsynligheden for misligholdelse (PD) eller tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD), skal den metode, der anvendes til estimering af de samlede tab, opfylde de generelle standarder for
estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), der er anfort i
denne del, og resultatet skal stemme overens med det tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-koncept, der er
omhandlet i punkt 73.

Uanset om kreditinstituttet anvender eksterne, interne eller falles datakilder eller en kombination heraf til
estimering af tabskarakteristika, skal den underliggende historiske observationsperiode strakke sig over
mindst fem dr for mindst én kilde. Hvis den omhandlede observationsperiode straekker sig over laengere tid for
en kilde, og de pdgaldende data er relevante, anvendes den lange periode. Kreditinstituttet har ikke pligt til at
tillegge historiske data samme vagt, hvis det kan overbevise den kompetente myndighed om, at nyere data er
bedre til beregning af de fremtidige tabsprocenter. Medlemsstaterne kan tillade kreditinstitutter at benytte
relevante data, der dakker en periode pd to ar, ndr de gennemforer IRB-metoden. Den periode, der skal
dakkes, forlenges hvert 4r med et dr, indtil de relevante data dakker en periode pa fem dr.

Kreditinstitutterne skal identificere og analysere forventede andringer af risikoparametre i kreditengagemen-
ters levetid (sesoneffekter).

2.2.2. Sarlige krav vedrerende egne tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Kreditinstitutterne skal foretage estimater af tab i tilfalde af misligholdelse (LGD) for hver facilitetsgruppe eller
pulje pa grundlag af det gennemsnitlige faktiske tab i tilfaelde af misligholdelse (LGD) for hver facilitetsgruppe
eller pulje og inddrage alle konstaterede misligholdelser, der beskrives i datakilderne (gennemsnitlig veegtning
af misligholdelsen).

Kreditinstitutterne skal anvende de tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater, der er passende for en
okonomisk afmatning, hvis disse estimater er mere konservative end det langsigtede gennemsnit. Safremt et
ratingsystem sigter mod at tilvejebringe faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-verdier pa et konstant
niveau, fordelt pa risikogrupper eller puljer over tid, skal kreditinstitutterne justere deres estimater af
risikoparametre for risikogrupper eller puljer for at begranse den virkning, en ekonomisk afmatning vil fa pd
kapitalen.

Kreditinstituttet skal undersege, hvilken sammenhang der er mellem den risiko, der er forbundet med
lantageren, og den risiko, der er forbundet med sikkerhedsstillelsen eller sikkerhedsstilleren. De tilfaelde, hvor
der er en klar ssmmenhang, skal behandles konservativt.

Manglende valutamatch mellem den underliggende forpligtelse og sikkerhedsstillelsen skal behandles
konservativt i forbindelse med kreditinstituttets vurdering af tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD).

For sd vidt som tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater tager hensyn til den stillede sikkerhed, skal disse
estimater ikke udelukkende baseres pa sikkerhedens ansldede markedsveerdi. Tab i tilfaelde af misligholdelse
(LGD)-estimater skal tage hensyn til, hvilken betydning det har, hvis kreditinstitutter ikke er i stand til hurtigt
at overtage kontrollen med den sikkerhed, de har stillet, og realisere den.

For sd vidt som tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater tager hejde for sikkerhedsstillelsen, skal
kreditinstitutter fastsatte interne krav for sikkerhedsstillelse, retssikkerhed og risikostyring, som generelt er i
overensstemmelse med de krav, der er fastsat i bilag VIII, del 2.

[ det omfang et kreditinstitut anerkender sikkerhedsstillelse i forbindelse med engagementers verdi for
modpartsrisikoen i overensstemmelse med bilag III, del 5 eller 6, skal de belab, som denne sikkerhedsstillelse
ventes at indbringe, ikke medregnes i tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater.
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80.  Med hensyn til engagementer, der allerede er nedlidende, skal kreditinstituttet anvende den samlede sum af det
forventede tab for hvert engagement set i forhold til de aktuelle ekonomiske forhold og engagementets status
samt muligheden for yderligere uventede tab i inddrivningsperioden.

81.  Safremt kreditinstituttet har kapitaliseret ubetalte forfaldne gebyrer i sit driftsregnskab, skal disse gebyrer indgd
i dets opgerelse af engagementer og tab.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og centralbanker

82.  Estimater af tab i tilfalde af misligholdelse (LGD) skal baseres pd data vedrerende en periode pd mindst fem dr,
som oges med et dr hvert dr efter gennemforelsen, indtil den mindst straeekker sig over syv ar for mindst én
datakilde. Hvis den omhandlede observationsperiode strakker sig over langere tid for en kilde, og de
pagaldende data er relevante, anvendes den lange periode.

Detailengagementer

83. Uanset punkt 73 kan tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater beregnes ud fra de faktiske tab og
passende estimater af PD.

84.  Uanset punkt 89 kan kreditinstitutterne tage hejde for fremtidige trak pd kreditfaciliteter enten i deres
omregningsfaktorer eller i deres tab i tilfelde af misligholdelse (LGD)-estimater.

85. I forbindelse med erhvervede fordringer pd detailmarkedet kan kreditinstitutter gare brug af bade interne og
eksterne referencedata til estimering af tab i tilfelde af misligholdelse (LGD).

86.  Estimater af LGD skal baseres pd data for en periode pd mindst fem dr. Uanset bestemmelserne i punkt 73 har
kreditinstituttet ikke pligt til at tillegge historiske data samme vaegt, hvis det kan overbevise den kompetente
myndighed om, at nyere data er bedre til forudsigelse af de fremtidige tabsprocenter. Medlemsstaterne kan
tillade kreditinstitutter at benytte relevante data, der dakker en periode pa to ar, nir de gennemforer IRB-
metoden. Den periode, der skal dakkes, forleenges hvert ar med et dr, indtil de relevante data dakker en
periode pé fem 4r.

. Sarlige krav vedrerende egne estimater af omregningsfaktorer

87.  Kreditinstitutterne skal foretage estimater af omregningsfaktorer for hver facilitetsgruppe eller pulje pa
grundlag af de gennemsnitlige faktiske omregningsfaktorer for hver facilitetsgruppe eller pulje og inddrage alle
konstaterede misligholdelser, der beskrives i datakilderne (gennemsnitlig vaegtning af misligholdelsen).

88.  Kreditinstitutterne skal anvende de estimater af omregningsfaktorer, der er passende for en ekonomisk
afmatning, hvis disse estimater er mere konservative end det langsigtede gennemsnit. Sfremt et ratingsystem
sigter mod at tilvejebringe faktiske omregningsfaktorer pa et konstant niveau, fordelt pa risikogrupper eller
puljer over tid, skal kreditinstitutterne justere deres estimater af risikoparametre for risikogrupper eller puljer
for at begreense den virkning, en ekonomisk afmatning vil fd pa kapitalen.

89.  Kreditinstitutternes estimater af omregningsfaktorer skal afspejle muligheden for, at lintageren foretager
yderligere trak pd sit 1an, bade for og efter at den begivenhed, der udleser en misligholdelse, er indtradt.

Estimatet af omregningsfaktoren skal omfatte en storre forsigtighedsmargen, hvis der er grund til at forvente
en steerkere positiv korrelation mellem misligholdelsesraten og omregningsfaktorens storrelse.

90.  Kreditinstitutterne skal ved beregningen af estimater af omregningsfaktorer inddrage de sarlige politikker og
strategier, der er fastlagt vedrerende kontostyring og betalingsprocedurer. Kreditinstitutterne skal ogsd tage
hejde for deres evne og vilje til at forhindre yderligere trak under omstaendigheder, hvor der ikke er tale om
manglende betaling, men om tilsidesettelse af klausuler eller andre tekniske misligholdelsesbegivenheder.

91.  Kreditinstitutterne skal indfere passende systemer og procedurer til overvigning af facilitetsbelgb, aktuelle
tilgodehavender i forhold til bevilgede 1an og @ndringer i tilgodehavender hos individuelle léntagere og
grupper af lantagere. Kreditinstituttet skal veere i stand til at varetage den daglige overvigning af samtlige
tilgodehavender.
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92.  Hvis kreditinstitutterne benytter forskellige estimater af omregningsfaktorer til beregning af risikovagtede
vardier af engagementer og til interne formdl, skal disse estimater dokumenteres, og det skal godtgeres over
for den kompetente myndighed, at de er hensigtsmassige.

Engagementer med virksomheder, institutioner samt centralregeringer og centralbanker

93.  Estimater af omregningsfaktorer skal baseres pd data vedrerende en periode pd mindst fem ar, som oges med
et ar hvert ar efter gennemforelsen, indtil den mindst straekker sig over syv dr for mindst én datakilde. Hvis den
omhandlede observationsperiode streckker sig over langere tid for en kilde, og de pagaldende data er
relevante, anvendes den lange periode.

Detailengagementer

94.  Uanset bestemmelserne i punkt 89 kan kreditinstitutterne tage hejde for fremtidige track pd kreditfaciliteter
enten i deres omregningsfaktorer eller i deres tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater.

95.  Estimater af omregningsfaktorer baseres pa data for en periode pd mindst fem ar. Uanset bestemmelserne i
punkt 87 har kreditinstituttet ikke pligt til at tillegge historiske data samme vaegt, hvis det kan overbevise den
kompetente myndighed om, at nyere data er bedre til forudsigelse af fremtidige traek pa kreditfaciliteter.
Medlemsstaterne kan tillade kreditinstitutter at benytte relevante data, der dackker en periode pé to ar, ndr de
gennemforer IRB-metoden. Den periode, der skal dakkes, forlenges hvert dr med et dr, indtil de relevante data
dakker en periode pd fem ar.

2.2.4. Minimumskrav for vurdering af garantiers og kreditderivaters virkning

Engagementer med virksomheder, institutioner og centralregeringer og centralbanker, der anvender egne tab i
tilfeelde af misligholdelse (LGD)-estimater, samt detailengagementer

96.  Kravene i punkt 97-104 finder ikke anvendelse pd garantier, der stilles af institutioner samt centralregeringer
og centralbanker, hvis kreditinstituttet har fdet tilladelse til at anvende reglerne i artikel 78-83 for
engagementer med sddanne foretagender. I sd fald anvendes kravene i artikel 90-93.

97.  For garantier pa detailmarkedet galder disse krav ogsd for inddeling af engagementer i risikogrupper eller
puljer og for estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD).

Anerkendte garantistillere og garantier

98.  Kreditinstitutterne skal fastsette klare kriterier for, hvilke typer garantistillere de anerkender med henblik pa
beregning af risikovaegtede engagementer.

99.  Anerkendte garantistillere er omfattet af de samme regler som lantagere, jf. punkt 17-29.

100. Garantien skal foreligge pad skrift, den mé ikke kunne opsiges af garantistilleren, den skal galde, indtil
forpligtelsen er fuldt indfriet (i forhold til garantibelobet og garantiens ordlyd), og den skal kunne handhaeves
retligt over for garantistilleren i et land, hvor det er muligt at gore udlag i garantistillerens aktiver og fuldbyrde
en dom. Garantier, som er underlagt betingelser om, at garantistilleren kan fritages for sine forpligtelser
(betingede garantier), kan anerkendes efter godkendelse fra de kompetente myndigheder. Kreditinstituttet skal
godtgare, at der i ratingkriterierne tages tilstreekkelig hejde for eventuelle begransninger af den
risikoreducerende effekt.

Justeringskriterier

101. Kreditinstituttet skal fastsette klare kriterier for justering af risikogrupper, puljer eller tab i tilfaelde af
misligholdelse (LGD)-estimater og — i forbindelse med anerkendte erhvervede detailfordringer — for
inddeling af engagementer i risikogrupper eller puljer med henblik pa at afspejle garantiers indvirkning pé
beregningen af risikovaegtede engagementer. Disse kriterier skal opfylde minimumskravene i punkt 17-29.

102. Kriterierne skal vere trovaerdige og intuitive. De skal fokusere pé, hvorvidt garantistilleren kan og vil opfylde
sine forpligtelser i henhold til garantien, hvorndr garantistilleren forventes at foretage eventuelle betalinger, i
hvilket omfang garantistillerens evne til at opfylde sine forpligtelser i henhold til garantien er korreleret med
lantagerens evne til at indfri galden, og i hvilket omfang der fortsat vil vere en restrisiko i forhold til
lantageren.
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103.

104.

Kreditderivater

De minimumskrav for garantier, der er beskrevet i denne del, galder ogsa for »single-name«-kreditderivater.
Hvis der er manglende match mellem den underliggende forpligtelse og referenceforpligtelsen for det
pagaldende kreditderivat eller den forpligtelse, der afgor, om en kreditbegivenhed er indtradt, finder kravene i
bilag VIII, del 2, punkt 21, anvendelse. Med hensyn til detailengagementer og anerkendte erhvervede fordringer
galder bestemmelserne i dette punkt for inddelingen af engagementer i risikogrupper eller puljer.

Kriterierne skal fokusere pa kreditderivatets udbetalingsstruktur og bygge pa en konservativ vurdering af de
konsekvenser, denne struktur har for, hvor mange fordringer der inddrives, og hvorndr det sker.
Kreditinstituttet skal undersege, hvilke andre former for restrisici der forekommer.

2.2.5. Minimumskrav for erhvervede fordringer

105.

106.

107.

Retssikkerhed

Faciliteten skal struktureres pa en sddan mdde, at kreditinstituttet under alle teenkelige forhold bevarer den
reelle ejendomsret til og kontrol over samtlige midler, der indbetales i tilknytning til fordringerne. Séfremt
lantageren betaler direkte til en salger eller servicevirksomhed, skal kreditinstituttet regelmaessigt kontrollere,
at samtlige betalinger foretages, og at de kontraktmazssige vilkar overholdes. Ved servicevirksomhed forstds en
enhed, der varetager den daglige styring af en pulje af erhvervede fordringer eller af de underliggende
laneengagementer. Kreditinstitutterne skal indfere procedurer, som sikrer, at ejendomsretten til fordringer og
modtagne midler er beskyttet mod virkningerne af en konkurs eller en retssag, der kan betyde, at langiveren i
leengere tid mé afholde sig fra at realisere eller disponere over fordringerne eller at overtage kontrollen over de
modtagne midler.

Overvagningssystemers effektivitet

Kreditinstituttet skal kontrollere bade kvaliteten af de erhvervede fordringer og sxlgerens og service-
virksomhedens finansielle situation. Det omfatter bla. folgende opgaver:

a)  Kreditinstituttet skal vurdere korrelationen mellem kvaliteten af de erhvervede fordringer og bade
salgerens og servicevirksomhedens finansielle situation og opstille interne politikker og procedurer, som
yder tilstreekkelig beskyttelse i tilfeelde af uforudsete handelser, og herunder fastsette interne
risikoratings for hver enkelt salger og servicevirksomhed.

b)  Kreditinstituttet skal fastsatte klare og effektive politikker og procedurer for vurdering af, hvilke salgere
og servicevirksomheder der kan anerkendes. Kreditinstituttet eller dets befuldmaegtigede skal fore
regelmassigt tilsyn med swlgere og servicevirksomheder for at kontrollere, om salgerens eller
servicevirksomhedens indberetninger er ngjagtige, afslore svig eller operationelle mangler og kontrollere
kvaliteten af salgerens kreditpolitik og servicevirksomhedens indsamlingsstrategier og procedurer.
Resultaterne af dette tilsyn skal dokumenteres.

¢)  Kreditinstituttet skal vurdere karakteristika for puljer af erhvervede fordringer, herunder overtrak;
selgerens tidligere restancer, uerholdelige fordringer og afskrivninger af uerholdelige fordringer;
betalingsvilkdr og eventuelle modkonti.

d)  Kreditinstituttet skal fastseette effektive politikker og procedurer for overordnet overvdgning af
koncentrationer pa enkelte lantagere bide inden for og pa tvars af puljer af erhvervede fordringer, og

e)  Kreditinstituttet skal serge for, at servicevirksomheden forsyner det med aktuelle og tilstrackkelig
detaljerede oplysninger om aldersfordeling og udvanding af fordringer for at sikre overholdelsen af
kreditinstituttets anerkendelseskriterier og udlanspolitik for erhvervede fordringer og tilvejebringe et
effektivt middel til overvigning og bekreeftelse af selgerens salgsbetingelser og udvanding.

Geldsomlegningsordningers effektivitet

Kreditinstituttet skal iverksatte systemer og procedurer til tidlig afdekning af forringelser af swlgerens
finansielle situation og af kvaliteten af erhvervede fordringer og til proaktiv hindtering af nyopstiede
problemer. Kreditinstituttet skal navnlig fastsectte klare og effektive politikker, procedurer og informations-
systemer for at fore tilsyn med overtraedelser af klausuler og klare og effektive politikker og procedurer for
anlaeggelse af retssager og handtering af problematiske erhvervede fordringer.
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4.1.

108.

109.

Effektiviteten af systemer til kontrol af sikkerhedsstillelse, kreditmuligheder og likvide midler

Kreditinstituttet skal fastseette klare og effektive politikker og procedurer for kontrollen med erhvervede
fordringer, kreditter og likvide midler. Der skal navnlig udarbejdes skriftlige interne politikker med fokus pd
alle veesentlige elementer af det program, der er fastlagt for keb af fordringer, herunder udlanssatser, anerkendt
sikkerhedsstillelse, nedvendig dokumentation, koncentrationsgraenser og handtering af udbetalte midler. Disse
elementer skal fastleegges under passende hensyn til alle relevante og vasentlige faktorer, herunder salgerens
og servicevirksomhedens finansielle situation, risikokoncentrationer og udviklingen i kvaliteten af de
erhvervede fordringer og i s&lgerens kundegrundlag, og interne systemer skal sikre, at der kun ydes lan,
safremt den kravede sikkerhed og dokumentation foreligger.

Overholdelse af kreditinstituttets interne politikker og procedurer

Kreditinstituttet skal indfere en effektiv intern metode til vurdering af, om alle dets interne politikker og
procedurer overholdes. Denne metode skal omfatte regelmssig kontrol af alle kritiske faser i kreditinstituttets
kebsprogram, kontrol af funktionsadskillelsen mellem for det forste vurderingen af swlgeren og
servicevitksomheden og vurderingen af lintageren og for det andet vurderingen af salgeren og
servicevirksomheden og den eksterne kontrol af salgeren og servicevirksomheden samt evaluering af »back
office«-transaktioner med sarlig fokus pa kvalifikationer, erfaringer, personaleantal og tilherende auto-
matiserede systemer.

VALIDERING AF INTERNE ESTIMATER

110.

111.

112.

113.

114.

Kreditinstitutterne skal indfere robuste systemer til validering af neojagtigheden og konsistensen af
ratingsystemer, procedurer og estimater af alle relevante risikoparametre. Kreditinstituttet skal godtgere over
for den kompetente myndighed, at den interne validering gor det muligt for den at foretage en konsekvent og
meningsfuld vurdering af resultaterne af interne ratingsystemer og risikoestimeringssystemer.

Kreditinstitutterne skal regelmaessigt sammenligne de faktiske misligholdelsesrater med sandsynlighed for
misligholdelse (PD)-estimater for hver risikogruppe. Safremt de faktiske misligholdelsesrater ligger uden for de
rammer, der er fastlagt for denne risikogruppe, skal kreditinstitutterne ivaerkszatte en neermere undersogelse af
arsagerne til afvigelsen. Kreditinstitutter, der benytter deres egne estimater af tab i tilfalde af misligholdelse
(LGD) og/eller omregningsfaktorer, skal foretage en tilsvarende undersogelse vedrerende disse estimater. Disse
sammenligninger skal baseres pa historiske data, som gar s langt tilbage i tiden som muligt. Kreditinstituttet
skal dokumentere de metoder og data, der benyttes til sddanne sammenligninger. Undersogelsen og
dokumentationen skal ajourferes mindst én gang om éret.

Kreditinstitutterne skal ogsd inddrage andre kvantitative valideringsredskaber og foretage andre sammen-
ligninger med relevante eksterne datakilder. Undersogelsen skal baseres pd data, som er relevante for
portefoljen, opdateres regelmaessigt og dakker en passende observationsperiode. Kreditinstitutternes interne
vurderinger af deres ratingsystemers funktion skal baseres pd den lengst mulige periode.

De metoder og data, der anvendes i forbindelse med kvantitativ validering, skal veere konsekvente over tid.
Andringer af estimerings- og valideringsmetoder og data (sdvel datakilder som relevante perioder) skal
dokumenteres.

Kreditinstitutterne skal fastsette sunde interne retningslinjer for situationer, hvor de faktiske verdier for
sandsynligheden for misligholdelse (PD), tab i tilflde af misligholdelse (LGD), omregningsfaktorer og samlede
tab, afviger sd meget fra de forventede vardier, at det skaber usikkerhed om gyldigheden af disse estimater.
Disse retningslinjer skal tage hgjde for konjunkturforholdene og lignende systematiske udsving i de faktiske
misligholdelsesrater. Hvis de faktiske vardier vedvarende er hejere end de forventede verdier, skal
kreditinstitutterne opjustere estimaterne i lyset af deres misligholdelses- og tabserfaring.

BEREGNING AF RISIKOVAGTEDE VARDIER AF AKTIEPOSITIONER VED HJALP AF METODEN MED INTERNE
MODELLER

Kapitalkrav og risikokvantificering

115.

Med henblik péd beregning af kapitalkrav skal kreditinstitutter opfylde folgende standarder:

a)  estimatet af det potentielle tab skal vare robust over for negative markedsendringer, der kan pavirke den
langsigtede risikoprofil for kreditinstituttets specifikke aktiebesiddelser. De data, der anvendes for at vise
fordelingen af afkast, skal dakke den leengste analyseperiode, for hvilken der foreligger data, og vacre
egnede til opstilling af risikoprofilen for kreditinstituttets specifikke aktiepositioner. De anvendte data
skal veere tilstrackkelige til at tilvejebringe konservative, statistisk palidelige og robuste tabsestimater, der
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ikke udelukkende er baseret pa subjektive eller skansmassige hensyn. Kreditinstitutterne skal godtgere
over for de kompetente myndigheder, at det pagaldende chok resulterer i et konservativt sken over
potentielle tab i lobet af den relevante langsigtede markeds- eller erhvervscyklus. Kreditinstituttet skal
foretage empiriske analyser af de foreliggende data og justeringer baseret pa en reekke forskellige faktorer
for at opnd modeloutput, der er tilstraekkelig realistiske og konservative. Kreditinstitutter, der opstiller
»Value at Riske-modeller (VaR-modeller) til vurdering af potentielle kvartalstab, kan benytte kvartalsdata
eller konvertere data, der dakker en kortere tidshorisont, til tilsvarende kvartalsdata ved hjalp af en
analytisk hensigtsmassig metode, der bygger pd empirisk dokumentation og pd en veludviklet og
dokumenteret idéproces og analyse. En sddan fremgangsmade skal anvendes konservativt og konsekvent
over tid. Hvis mangden af relevante data er begreenset, skal kreditinstituttet tillegge passende
forsigtighedsmargener

de anvendte modeller skal tage tilstrakkeligt hensyn til alle vasentlige risici, der er forbundet med
aktieafkast, herunder badde de generelle markedsrisici og de specifikke risici, der knytter sig til
kreditinstituttets aktieportefolje. De interne modeller skal pa passende vis belyse historiske prisudsving,
kalkulere med potentielle koncentrationer udtrykt i storrelse og andringer i deres sammensatning og
vare robuste over for negative markedsforhold. De kreditrisici, som er reprasenteret i de data, der
benyttes ved vurderingen, skal svare ngje til eller i det mindste vare sammenlignelige med de risici, der
er forbundet med kreditinstituttets aktiepositioner

den interne model skal vere tilpasset kreditinstituttets aktieportefeljes risikoprofil og kompleksitet. Nar
et kreditinstitut besidder en storre mangde aktier, hvis verdi er serdeles ikke-linewr, skal de interne
modeller vaere udformet, sd de tager tilstreekkelig hojde for de risici, der er forbundet med sidanne
instrumenter

de enkelte positioner skal indarbejdes i indikatorer, markedsindekser og risikofaktorer pa en troveerdig,
intuitiv og velfungerende méade

kreditinstitutterne skal godtgere ved hjalp af empiriske analyser, at risikofaktorerne er hensigtsmassige,
og at de dakker sivel generelle som specifikke risici

estimater af aktiepositioners afkastvolatilitet skal baseres pa relevante og foreliggende data, oplysninger
og metoder. Der benyttes uathengigt kontrollerede interne data eller data fra eksterne kilder (herunder
faelles data), og

der skal iveerksettes et stringent og omfattende stresstestprogram.

4.2. Risikostyringsprocedure og kontrolmekanismer

116.

Med hensyn til udvikling og anvendelse af interne modeller til fastleggelse af kapitalkrav skal
kreditinstitutterne iveerksatte politikker, procedurer og kontrolmekanismer, som sikrer modellens og
modelleringsprocessens integritet. I tilknytning til disse politikker, procedurer og kontrolmekanismer skal der
treeffes folgende foranstaltninger:

a)

fuldstendig integrering af den interne model i kreditinstituttets overordnede ledelsesinformations-
systemer og i styringen af den aktieportefolje, der ikke indgdr i handelsbeholdningen. De interne
modeller skal integreres fuldt ud i kreditinstituttets risikostyringsinfrastruktur, hvis de iser anvendes til:
maling og vurdering af aktieportefeljens resultater (herunder de risikoveegtede resultater); overforsel af
okonomisk kapital til aktiepositioner og vurdering af den overordnede kapitaldaekning og forvaltningen
af investeringer

fastlagte ledelsessystemer, procedurer og kontrolforanstaltninger til sikring af regelmaessig og uathangig
revision af alle elementer af den interne modelleringsproces, herunder godkendelse af modelrevisioner,
analyse af modelinput og revision af modelresultater, f.eks. ved direkte kontrol af risikoopgerelser. Disse
revisioner skal sigte mod at vurdere, om modelinput og -resultater er nejagtige, fuldsteendige og
hensigtsmaessige, og fokusere pd bade at afdeckke og begranse potenticlle fejl, der skyldes kendte
svagheder, og at finde frem til ukendte svagheder ved modellen. Revisionerne kan ivarksattes af en
intern uatheengig enhed eller af en uathengig ekstern tredjepart

passende systemer og procedurer til overvigning af investeringsgreenser og kreditrisici for aktie-
positioner

de enheder, der er ansvarlige for modellens udformning og anvendelse, skal vare funktionelt uathaengige
af de enheder, der er ansvarlige for forvaltningen af de individuelle investeringer, og
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4.3.

5.1

e)  de parter, der er ansvarlige for bestemte aspekter af modelleringsprocessen, skal have de fornedne
kvalifikationer. Ledelsen skal afswtte tilstreekkeligt kvalificerede og kompetente medarbejdere til
modelarbejdet.

Validering og dokumentation

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Kreditinstitutterne skal indfere et robust system til validering af deres interne modellers og model-
leringsprocessers nejagtighed og konsistens. Alle veasentlige elementer af de interne modeller samt
modelleringsprocessen og valideringen skal dokumenteres.

Kreditinstitutterne skal anvende intern validering med henblik pa at foretage en konsekvent og meningsfuld
vurdering af resultaterne af deres interne modeller og processer.

De metoder og data, der anvendes i forbindelse med kvantitativ validering, skal veere konsekvente over tid.
Zndringer af estimerings- og valideringsmetoder og data (savel datakilder som relevante perioder) skal
dokumenteres.

Kreditinstitutterne skal regelmaessigt sammenligne de faktiske aktieafkast (beregnet ud fra realiserede og ikke-
realiserede fortjenester og tab) med de modelberegnede estimater. Disse sammenligninger skal baseres pa
historiske data, som gar sd langt tilbage i tiden som muligt. Kreditinstituttet skal dokumentere de metoder og
data, der benyttes til sidanne sammenligninger. Undersegelsen og dokumentationen skal ajourferes mindst én
gang om dret.

Kreditinstitutterne skal inddrage andre kvantitative valideringsredskaber og foretage andre sammenligninger
med cksterne datakilder. Undersogelsen skal baseres pd data, som er relevante for portefoljen, opdateres
regelmassigt og dakker en passende observationsperiode. Kreditinstitutternes interne vurderinger af deres
modellers resultater skal baseres pa den leengst mulige periode.

Kreditinstitutterne skal fastsaette sunde interne retningslinjer for situationer, hvor sammenligningen af de
faktiske aktieafkast med modelestimaterne skaber usikkerhed om gyldigheden af estimaterne eller af
modellerne som sddan. Disse retningslinjer skal tage hojde for konjunkturforholdene og lignende systematiske
udsving i aktieafkast. Alle justeringer af interne modeller, der foretages som folge af modelrevisioner, skal
dokumenteres og stemme overens med kreditinstituttets retningslinjer for modelrevision.

Den interne model og modelleringsprocessen skal dokumenteres, og der skal oplyses om, hvilke opgaver
deltagerne i modelarbejdet varetager, og om modelgodkendelse og modelrevision.

LEDELSE OG KONTROL

Ledelse

124.

125.

126.

127.

Alle vasentlige aspekter af rating- og estimeringsprocesserne skal godkendes af kreditinstituttets ledelsesorgan
som omhandlet i artikel 11 eller et sarligt udvalg herunder og af den overordnede ledelse. Disse parter skal
have en generel forstdelse af kreditinstituttets ratingsystemer og et mere indgdende kendskab til de
ledelsesrapporter, der knytter sig hertil.

Den overordnede ledelse skal underrette det ledelsesorgan, der er omhandlet i artikel 11, eller et seerligt udvalg
herunder om vasentlige @ndringer eller afvigelser fra den fastlagte politik, sdfremt disse vil fd veasentlig
indvirkning pé kreditinstituttets ratingsystemers funktion.

Den overordnede ledelse skal have et godt kendskab til ratingsystemernes opbygning og funktion. Den
overordnede ledelse skal lobende kontrollere, at ratingsystemerne fungerer korrekt. Kreditrisikokontrol-
enhederne skal holde den overordnede ledelse orienteret om resultaterne af ratingprocessen, omrader, hvor der
er behov for forbedringer, og resultatet af bestrabelser pa at udbedre tidligere konstaterede mangler.

En intern rating-baseret analyse af kreditinstituttets kreditrisikoprofil skal udgere et centralt element i
ledelsesrapporterne til disse parter. Rapporterne skal som et minimum omhandle risikoprofiler for de enkelte
risikogrupper, forskydninger mellem grupper, estimering af de relevante parametre for hver risikogruppe og
sammenligning af faktiske misligholdelsesrater og i det omfang egne estimater af faktiske tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD) og faktiske omregningsfaktorer med de forventede veerdier samt stresstestresultater
anvendes. Rapporteringshyppigheden skal athenge af, hvilke oplysninger der er tale om, hvor vigtige de er, og
hvilken status modtageren har.
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5.2. Kreditrisikokontrol

128. Kreditrisikokontrolenheden skal arbejde uathangigt af personalefunktionen og ledelsesfunktionen, som har
ansvaret for at initiere eller forny engagementer, og den skal rapportere direkte til den overordnede ledelse.
Enheden skal udforme eller udvalge, implementere og fore tilsyn med ratingsystemer og kontrollere deres
resultater. Enheden skal regelmaessigt udarbejde og analysere rapporter om ratingsystemers output.

129.

130.

Kreditrisikokontrolenhedens/-ernes ansvarsomrader er:

a)

b)

8

h)

underspgelse og overvagning af risikogrupper og puljer
udarbejdelse og analyse af kortfattede rapporter om kreditinstituttets ratingsystemer

ivaerksaettelse af procedurer med henblik pa at kontrollere, at definitioner af risikogrupper og puljer
anvendes pd samme made i alle afdelinger og geografiske omrader

gennemgang af ratingprocessen og dokumentering af eventuelle andringer heraf, herunder rsagerne til
disse aendringer

gennemgang af ratingkriterier med henblik pa at vurdere, om de stadig er egnede til forudsigelse af risici.
Zndringer af ratingprocessen, af kriterier eller af individuelle ratingparametre skal dokumenteres og
registreres

aktiv deltagelse i udformningen eller udvzlgelsen, implementeringen og valideringen af de modeller, der
anvendes under ratingprocessen

kontrol og overvigning af de modeller, der anvendes under ratingprocessen

lobende revision og @ndring af de modeller, der anvendes under ratingprocessen.

Kreditinstitutter, der anvender falles data i overensstemmelse med punkt 57 og 58, kan uanset punkt 129
outsource folgende opgaver:

e)

tilvejebringelse af oplysninger vedrerende undersogelse og overvagning af risikogrupper og puljer
udarbejdelse af kortfattede rapporter om kreditinstituttets ratingsystemer

tilvejebringelse af oplysninger vedrerende gennemgang af ratingkriterier med henblik pé at vurdere, om
de stadig er egnede til forudsigelse af risici

dokumentering af @ndringer af ratingprocessen, kriterier eller individuelle ratingparametre

tilvejebringelse af oplysninger vedrerende lobende revision og endring af de modeller, der anvendes
under ratingprocessen.

Kreditinstitutter, der anvender bestemmelserne i dette punkt, skal serge for, at de kompetente myndigheder har
adgang til alle relevante oplysninger fra tredjemand, som er nedvendige for at undersege, om minimums-
kravene er opfyldt, og at de kompetente myndigheder kan foretage de samme undersogelser pa stedet, som der
ivaerksaettes inden for kreditinstituttet.

5.3. Intern revision

131.

Den interne revisionsafdeling eller en tilsvarende uathangig revisionsinstans skal mindst én gang om &ret
gennemgé kreditinstituttets ratingsystemer og transaktioner, herunder transaktioner i kreditfunktionen samt
estimeringen af sandsynligheden for misligholdelse (PD), tab i tilfelde af misligholdelse (LGD), forventede tab
og omregningsfaktorer. Revisionen skal bl.a. afdaekke, om samtlige minimumskrav er opfyldt.
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BILAG VIII

KREDITRISIKOREDUKTION

DEL 1

Anerkendte former for kreditrisikoreduktion

1. Idenne del beskrives, hvilke former for kreditrisikoreduktion der anerkendes med henblik pa artikel 92.

2. I dette bilag forstas ved:

»sikret udlanstransaktion« alle transaktioner, som giver anledning til et engagement, for hvilket der stilles
sikkerhed, og hvor det ikke bestemmes, at kreditinstituttet har ret til at modtage hyppige margenbetalinger

»kapitalmarkedstransaktion« alle transaktioner, der giver anledning til et engagement, for hvilket der stilles
sikkerhed, og hvor det bestemmes, at kreditinstituttet har ret til at modtage hyppige margenbetalinger.

1. FINANSIERET KREDITBESKYTTELSE

1.1. Balancefort netting

3. Balancefort netting af gensidige krav mellem kreditinstituttet og dets modpart kan anerkendes.

4. Uden at dette bergrer punkt 5, er det kun den gensidige likviditetssaldo mellem kreditinstituttet og modparten,
der kan anerkendes. Det er kun muligt at &endre de risikovagtede veerdier af engagementer for det langivende
kreditinstituts udlan og indldn og i givet fald for de forventede tab som led i en balancefort aftale om netting.

1.2. Rammeaftaler om netting i forbindelse med genkebstransaktioner ogfeller transaktioner vedrerende ud-
eller indldn af vaerdipapirer eller rivarer ogleller andre kapitalmarkedstransaktioner

5. For kreditinstitutter, der valger at bruge den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der er
omhandlet i del 3, kan virkningerne af bilaterale nettingaftaler, der deekker genkebstransaktioner, transaktioner
vedrerende ud- eller indlan af vaerdipapirer eller rdvarer ogfeller andre kapitalmarkedstransaktioner med en
tredjepart, anerkendes. Uden at dette bergrer bestemmelserne i bilag II til direktiv 2006/49/EF, skal den
sikkerhed, der stilles, og de verdipapirer eller ravarer, der udlanes i forbindelse med sddanne arrangementer,
overholde de krav for anerkendelse af sikkerhedsstillelse, der er fastsat i punkt 7 og 11.

1.3. Sikkerhedsstillelse

6.  Hvis den teknik, der anvendes med henblik pé kreditrisikoreduktion, er baseret pa kreditinstituttets ret til at
likvidere eller beholde aktiver, athanger anerkendelsen af, om de risikoveegtede vardier af de péageldende
engagementer og i givet fald de forventede tab beregnes efter bestemmelserne i artikel 78-83 eller
bestemmelserne i artikel 84-89. Anerkendelsen afheenger ogsd af, om der geres brug af den enkle metode for
finansiel sikkerhedsstillelse eller den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i del
3. Med hensyn til genkebstransaktioner og transaktioner vedrerende ud- eller indlin af vardipapirer eller
ravarer afhaenger anerkendelsen ogsd af, om den pdgaeldende transaktion indgér i handelsbeholdningen eller ej.

1.3.1. Anerkendt sikkerhedsstillelse i forbindelse med alle fremgangsmader og metoder

7. Folgende finansielle poster kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse i forbindelse med alle fremgangs-
méder og metoder:

a)  indldn i kontanter eller kontantlignende instrumenter placeret i det 1angivende kreditinstitut
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obligationer, der er udstedt af centralregeringer eller centralbanker, og for hvilke der foreligger en
kreditvurdering udarbejdet af et ECAI eller et eksportkreditagentur, som er anerkendt med henblik pé
artikel 78-85, og som den kompetente myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 4 eller derover i
henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer med centralregeringer og
centralbanker

obligationer, der er udstedt af institutter, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et
anerkendt ECAI, som den kompetente myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i
henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer med kreditinstitutter

obligationer, der er udstedt af andre foretagender, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering
udarbejdet af et anerkendt ECAL som den kompetente myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 3
eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer med virksomheder

obligationer, for hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt ECAI, som
den kompetente myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i
artikel 78-83 om risikovaegtning af kortfristede engagementer

aktier eller konvertible obligationer, der indgér i et hovedindeks, og

guld.

[ litra b) indbefatter »obligationer, der er udstedt af centralregeringer eller centralbanker«

iii)

iv)

obligationer, som er udstedt af regionale regeringer eller lokale myndigheder, og som behandles som
engagementer med centralregeringen i det pagaldende land i henhold til artikel 78-83

verdipapirer, der er udstedt af offentlige virksomheder, og som behandles som engagementer med
centralregeringer i overensstemmelse med bilag VI, del 1, punkt 15

obligationer, som er udstedt af multilaterale udviklingsbanker, der tillegges en risikovagt pd 0% i
henhold til artikel 78-83, og

obligationer, som er udstedt af internationale organisationer, der tillegges en risikovagt pa 0 % i henhold
til artikel 78-83.

[ litra c) indbefatter »obligationer, der er udstedt af kreditinstitutter«:

ii)

iii)

obligationer, som er udstedt af regionale regeringer eller lokale myndigheder, men som ikke behandles
som engagementer med centralregeringen i det pagaldende land i henhold til artikel 78-83

obligationer, som er udstedt af offentlige virksomheder, og som behandles som engagementer med
kreditinstitutter i henhold til artikel 78-83, og

obligationer, som er udstedt af multilaterale udviklingsbanker, der ikke tilleegges en risikovaegt pa 0 % i
henhold til artikel 78-83.

8. Obligationer, der er udstedt af institutioner, og for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et
anerkendt ECAI kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse, hvis de opfylder folgende kriterier:

a)

b)

de er noteret pd en anerkendt bors

de opfylder betingelserne for ikke-efterstillet gaeld
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10.

¢)  alle andre ratede vaerdipapirer med samme rang, som institutionen har udstedt, har en kreditvurdering
udarbejdet af et anerkendt ECAI, som de kompetente myndigheder har henfort til kreditkvalitetstrin 3
eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer med institutioner
eller af kortfristede engagementer

d)  det langivende kreditinstitut er ikke i besiddelse af oplysninger, der tyder pd, at verdipapirerne ber
tildeles en lavere kreditvurdering end den, der er anfert i litra c), og

e)  kreditinstituttet kan godtgere over for de kompetente myndigheder, at instrumentets markedslikviditet er
tilstrackkelig med henblik herpé.

Andele i institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse, hvis
folgende betingelser er opfyldt:

a)  de er genstand for daglige officielle kursnoteringer, og

b)  instituttet for kollektiv investering begreenser sig til at investere i de instrumenter, der kan anerkendes i
henhold til punkt 7 og 8.

Selv. om et institut for kollektiv investering anvender (eller kan anvende) afledte instrumenter til
risikoafdeckning af tilladte investeringer, bevirker det ikke, at andele i dette institut ikke kan anerkendes.

Hvis der i relation til punkt 7, litra b) - e), for en sikkerhedsstillelse foreligger to kreditvurderinger fra anerkendte
ECATer, skal den mindst fordelagtige vurdering leegges til grund. Hvis der for en sikkerhedsstillelse foreligger
mere end to kreditvurderinger fra anerkendte ECAl'er, skal de to mest fordelagtige vurderinger laegges til grund.
Hvis de to mest fordelagtige kreditvurderinger er forskellige, skal den mindst fordelagtige af disse to vurderinger
leegges til grund.

1.3.2. Anden anerkendt sikkerhedsstillelse i forbindelse med den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse

11.

Ud over den sikkerhedsstillelse, der er beskrevet i punkt 7-10, kan felgende finansielle poster, hvis et
kreditinstitut anvender den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i del 3,
anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse:

a)  aktier eller konvertible obligationer, der ikke indgdr i et hovedindeks, men handles pa en anerkendt bars,
08

b)  andele i institutter for kollektiv investering i verdipapirer, hvis folgende betingelser er opfyldt:

i) de er genstand for daglige officielle kursnoteringer

i)  instituttet for kollektiv investering begrenser sig til at investere i de instrumenter, der kan
anerkendes i henhold til punkt 7 og 8, og i de poster, der er navnt i dette punkts litra a).

Selv om et institut for kollektiv investering anvender (eller kan anvende) afledte instrumenter til
risikoafdeckning af tilladte investeringer, bevirker det ikke, at andele i dette institut ikke kan anerkendes.

1.3.3. Anden anerkendt sikkerhedsstillelse med henblik pd beregningerne i artikel 84-89

12.

Ud over den ovenfor anferte sikkerhedsstillelse finder bestemmelserne i punkt 13-22 anvendelse, hvis et
kreditinstitut beregner risikovaegtede vaerdier af engagementer og forventede tab efter metoden i artikel 84-89:
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A.  Sikkerhed i fast ejendom

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Fast ejendom til beboelse, som er eller vil blive benyttet eller udlejet af ejeren eller af den begunstigede ejer i
tilfelde af personlige investeringsselskaber, og erhvervsejendomme, dvs. kontor- og andre forretningsejen-
domme, kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse pa betingelse af:

a)  atden faste ejendoms verdi ikke i veesentlig grad athanger af ldntagers kreditkvalitet. Dette krav vedrorer
ikke tilfaelde, hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker savel ejendommens vérdi som ldntagerens
betalingsevne, og

b)  at risikoen ved ldntageren ikke i vaesentlig grad afhanger af afkastet fra den underliggende ejendom eller
det underliggende projekt, men snarere af lintagerens grundlaeggende evne til at indfri gaelden pa anden
vis. Indfrielsen af den pagaldende facilitet athaenger séledes ikke i vasentlig grad af, hvilke pengestromme
den underliggende ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere.

Kreditinstitutterne kan ogsé anerkende andele i finske boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om
boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, og som vedrerer boliger, der er eller vil blive beboet
eller udlejet af ejeren, som sikkerhed i fast ejendom til beboelse, forudsat at disse betingelser er opfyldt.

De kompetente myndigheder kan ogs4 tillade kreditinstitutterne at anerkende andele i finske boligselskaber, der
drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, som sikkerhed i
erhvervsejendomme, forudsat at disse betingelser er opfyldt.

De kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutterne at fravige betingelsen i punkt 13, litra b), for
engagementer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse i den pdgaldende medlemsstat, hvis de kan pavise, at
der eksisterer et veludviklet og veletableret marked med tabsprocenter, der er tilstrackkelig lave til at berettige en
sddan behandling. Dette er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i en medlemsstat, der ikke
benytter sig af muligheden for fravigelse, anerkender fast ejendom til beboelse, som er anerkendt i en anden
medlemsstat som folge af denne mulighed. Medlemsstaterne skal fremlaegge oplysninger om, hvorvidt de har
udnyttet denne mulighed.

Medlemsstaternes kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutterne at fravige betingelsen i punkt 13,
litra b), for erhvervsejendomme i den pagaldende medlemsstat, hvis de kan pavise, at der eksisterer et
veludviklet og veletableret marked, og at tabsprocenterne i forbindelse med udlan med sikkerhed i
erhvervsejendomme opfylder folgende betingelser:

a)  tab i forbindelse med udlin med sikkerhed i erhvervsejendomme op til 50 % af markedsvardien (eller
eventuelt 60 % af beldningsvaerdien, sifremt denne veerdi er lavest) ma ikke overstige 0,3 % af de
udestdende 1an med sikkerhed i erhvervsejendomme inden for et givet ér, og

b)  det samlede tab pa 1an med sikkerhed i erhvervsejendomme ma ikke overstige 0,5 % af de udestdende 1an
med sikkerhed i erhvervsejendomme inden for et givet ar.

Hvis en af disse betingelser ikke er opfyldt i et givet dr, bortfalder retten til at anvende denne behandling, indtil
betingelserne igen er opfyldt i det efterfolgende ar.

De kompetente myndigheder i en medlemsstat kan som sikkerhedsstillelse anerkende erhvervsejendomme, der
er anerkendt som sikkerhedsstillelse i en anden medlemsstat, pa grundlag af fravigelsesmuligheden i punkt 17.

B.  Fordringer

20.

De kompetente myndigheder kan anerkende sikkerhedsstillelse i form af fordringer i tilknytning til en eller flere
handelstransaktioner med en oprindelig lobetid pé et &r eller derunder. Fordringer vedrerende securitisationer,
indirekte deltagelse eller kreditderivater eller belab, der skyldes af tilsluttede parter, anerkendes ikke.
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C.  Andre former for fysisk sikkerhedsstillelse

21.  De kompetente myndigheder kan anerkende fysiske genstande ud over dem, der er anfert i punkt 13-19, som
sikkerhedsstillelse, hvis de finder det godtgjort:

a)  atder findes likvide markeder, hvor det er hurtigt og billigt at atheende den pagaldende sikkerhedsstillelse

b) at der foreligger velfunderede, offentligt tilgeengelige markedspriser for sikkerhedsstillelsen. Kredit-
instituttet skal kunne godtgere, at der ikke er grund til at antage, at de nettopriser, det opndr ved
realiseringen af sikkerhedsstillelsen, afviger vasentligt fra disse markedspriser.

D.  Leasing

22.  Med forbehold af bestemmelserne i del 3, punkt 72, skal engagementer i forbindelse med transaktioner, hvor et
kreditinstitut leaser et formuegode til tredjemand, forudsat at kravene i del 2, punkt 11, er opfyldt, behandles
som lan med sikkerhed i den type formuegode, der leases.

1.4, Andre former for finansieret kreditrisikoafdeekning

1.4.1. Indlén i kontanter eller kontantlignende instrumenter placeret i et tredjepartskreditinstitut

23. Indldn i kontanter eller kontantlignende instrumenter, som er placeret i et tredjepartskreditinstitut, uden at der
foreligger en depotaftale, og som er pantsat til det ldngivende kreditinstitut, kan anerkendes som gyldig
kreditrisikoafdackning.

1.4.2. Livsforsikringspolicer, der er pantsat til det langivende kreditinstitut

24. Livsforsikringspolicer, der er pantsat til det lingivende kreditinstitut, kan anerkendes som gyldig
kreditrisikoafdackning.

1.4.3. Instrumenter, der kobes tilbage pd anmodning

25. Instrumenter, som er udstedt af et tredjepartskreditinstitut, og som pd anmodning kebes tilbage af dette
kreditinstitut, kan anerkendes som gyldig kreditrisikoafdackning.

2. UFINANSIERET KREDITRISIKOAFD £AKNING

2.1.  Anerkendte udbydere af kreditrisikoafdaekning i forbindelse med alle metoder

26. Folgende parter kan anerkendes som udbydere af ufinansieret kreditrisikoafdackning:

a)  centralregeringer og centralbanker

b)  regionale regeringer og lokale myndigheder

¢)  multilaterale udviklingsbanker

d)  internationale organisationer, sifremt engagementer med disse tillegges en risikovagt pd 0 % efter
artikel 78-83

¢)  offentlige virksomheder, safremt de kompetente myndigheder behandler fordringer pd disse som
fordringer pa institutioner eller centralregeringer efter artikel 78-83

f) institutioner, og
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27.

28.

g)  andre selskaber, herunder kreditinstituttets moderselskab, datterselskaber og tilknyttede selskaber, for
hvilke der:

i) foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt ECAI som de kompetente myndigheder
har henfort til kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om
risikovagtning af engagementer med virksomheder, og

ii)  for sd vidt angdr kreditinstitutter, der beregner risikovaegtede vardier af engagementer og
forventede tab efter bestemmelserne i artikel 84-89, ikke foreligger en kreditvurdering udarbejdet
af et anerkendt ECAI, og som ifelge en intern rating skennes at have en sandsynlighed for
misligholdelse svarende til den, der relateres til kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold til
reglerne i artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer med virksomheder.

Hvis der beregnes risikovaegtede vaerdier af engagementer og forventede tab efter artikel 84-89, skal der, for at
en garantistiller kan anerkendes, foreligge en intern rating udarbejdet af kreditinstituttet i overensstemmelse
med bestemmelserne i bilag VII, del 4.

Uanset punkt 26 kan medlemsstaterne ogsd anerkende andre finansieringsinstitutter som udbydere af
ufinansieret kreditrisikoafdeckning, forudsat at disse finansieringsinstitutter er meddelt tilladelse og underlagt
tilsyn af de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilladelse til og tilsyn med kreditinstitutter, og at de
underlagt de samme tilsynskrav som kreditinstitutter.

2.2. Anerkendte udbydere af kreditrisikoafdaekning i forbindelse med IRB-metoden med ret til at anvende
fremgangsmaden i bilag VI, del 1, punkt 4

29.

Institutioner, forsikrings-, genforsikringsselskaber og eksportkreditagenturer, der opfylder folgende betingelser,
kan anerkendes som udbydere af ufinansieret kreditrisikoafdekning med ret til at anvende fremgangsmaden i
bilag VII, del 1, punkt 4:

—  udbyderen har tilstreekkelig erfaring med ydelse af ufinansieret kreditrisikoafdeekning

—  udbyderen er underlagt regler svarende til dem, der er fastsat i dette direktiv, eller var pé tidspunktet for
kreditrisikoafdackningen omfattet af en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt ECAIL, som de
kompetente myndigheder har henfort til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i
artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer med virksomheder

—  udbyderen havde en intern rating pa tidspunktet for ydelsen af kreditrisikodeckningen eller i en periode
derefter, hvor sandsynligheden for misligholdelse (PD) hgjst svarer til den, der er knyttet til det relevante
kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af
engagementer med virksomheder, og

—  udbyderen har en intern rating, hvor sandsynligheden for misligholdelse (PD) hejst svarer til den, der er
knyttet til det relevante kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om
risikovaegtning af engagementer med virksomheder.

Kreditrisikodackning, der ydes af eksportkreditagenturer, kan med henblik pa dette punkt ikke henvise til en
eksplicit modgaranti fra en centralregering.

3. KATEGORIER AF KREDITDERIVATER

30.

Kategorier af kreditderivater og instrumenter, der bestér af folgende kreditderivater eller af instrumenter, der i
okonomisk henseende kan sidestilles hermed, kan anerkendes:

a)  credit default swaps«

b)  total return swapse, og

¢)  credit linked notes« med det indbetalte belgb.
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31.

Hvis et kreditinstitut keber kreditbeskyttelse i form af en »total return swap« og registrerer de modtagne
nettobetalinger fra dette instrument som nettoindkomst, men ikke registrerer modgéende fald i vaerdien af det
aktiv, der beskyttes (enten gennem fald i dagsvardien eller ved tillaeg til reserver), kan kreditbeskyttelsen ikke
anerkendes.

3.1. Intern afdaekning

32.

Hvis et kreditinstitut benytter et kreditderivat til intern afdeekning — dvs. afdaekker kreditrisikoen for et
engagement, der ligger uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgdr i handelsbeholdningen
— skal den kreditrisiko, der laegges over pa handelsbeholdningen, overferes til en eller flere tredjeparter, for at
afdaekningen kan anerkendes med henblik pa dette bilag. I sddanne tilfelde anvendes reglerne i del 3-6 for
beregning af risikovaegtede verdier af engagementer og forventede tab med hensyn til erhvervelse af
ufinansieret kreditrisikoafdakning, forudsat at en sddan overforsel af kreditrisikoen opfylder de krav for
anerkendelse af kreditrisikoreduktion, der er fastsat i dette bilag.

DEL 2

Minimumskrav

Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder godtgere, at det benytter hensigtsmeassige
risikostyringsprocedurer til sikring mod risici, som kreditinstituttet kan blive eksponeret for, gennem
anvendelse af metoder til kreditrisikoreduktion.

Uanset om der er taget hegjde for kreditrisikoreduktion ved beregningen af engagementernes risikovagtede
vardi og eventuelt forventede tab, skal kreditinstitutterne fortsat foretage en fuldsteendig risikovurdering af det
underliggende engagement og over for de kompetente myndigheder kunne godtgere, at de er i stand til at
opfylde dette krav. I forbindelse med genkebstransaktioner ogfeller udlan eller indln i vaerdipapirer eller
ravarer betragtes det underliggende engagement i forbindelse med dette punkt kun som engagementets
nettobelob.

1. FINANSIERET KREDITRISIKOAFD £AKNING

1.1. Balanceforte nettingaftaler (ud over masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner, udlin eller
indlan i veerdipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner)

Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at balanceforte nettingaftaler — ud over masternettingaftaler, der
omfatter genkebstransaktioner, udldn eller indlan i verdipapirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkeds-
relaterede transaktioner — skal kunne anerkendes i henhold til artikel 90-93:

a)  de skal vere retsgyldige og kunne héndhaves i alle relevante retsomrader, herunder i tilfelde af
modpartens insolvens eller konkurs

b)  kreditinstituttet skal til enhver tid kunne identificere de aktiver og passiver, der er omfattet af den
balanceforte nettingaftale

¢)  kreditinstituttet skal overvige og begranse de risici, der er forbundet med kreditrisikoafdaekningens
opher, og

d)  kreditinstituttet skal overvige og begraense de relevante engagementer pa nettobasis.

1.2. Masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner ogleller indlin eller udlin i veerdipapirer eller
ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner

Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner og/eller
indlan eller udldn i vardipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner, kan
anerkendes i henhold til 90-93:

a)  de skal vere retsgyldige og kunne héndheaves i alle relevante retsomrader, herunder i tilfelde af
modpartens insolvens eller konkurs
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de skal give den part, der ikke misligholder aftalen, ret til i tide at afslutte og lukke alle transaktioner i
henhold til aftalen i tilfelde af misligholdelse, herunder i tilfeelde af modpartens konkurs eller insolvens,

08

de skal give mulighed for netting af gevinster og tab pa transaktioner, der afsluttes under en nettingaftale,
sdledes at den ene part skylder den anden et enkelt nettobelgb.

Desuden skal minimumskravene for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i henhold til den udbyggede
metode for finansiel sikkerhedsstillelse, som beskrives i punkt 6, vere opfyldt.

1.3. Finansiel sikkerhedsstillelse

1.3.1. Minimumskrav for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i forbindelse med alle fremgangsmader og metoder

6.

Folgende betingelser skal vaere opfyldt, for at finansiel sikkerhedsstillelse og guld kan anerkendes:

a)

Lav korrelation

Lantagers kreditkvalitet og veerdien af sikkerhedsstillelsen mé ikke have nogen betydende positiv
korrelation.

Veardipapirer udstedt af lantager eller et tilknyttet selskab i koncernen kan ikke anerkendes. Ikke desto
mindre kan de dackkede obligationer, ldntager selv har udstedt, og som falder ind under bestemmelserne i
bilag VI, del 1, punkt 68-70, anerkendes, nir de stilles som sikkerhed i forbindelse med en
genkobstransaktion, forudsat at forste afsnit i dette punkt er overholdt.

Retssikkerhed

Kreditinstitutterne skal opfylde alle kontraktbestemte og lovgivningsmessige krav med hensyn til
retsgyldigheden af aftalerne om sikkerhedsstillelse i henhold til den lovgivning, der galder for deres
interesse i sikkerhedsstillelsen, og tage alle nodvendige skridt til at sikre denne retsgyldighed.

Kreditinstitutterne skal have foretaget en tilstrackkelig juridisk gennemgang, der bekrafter retsgyldig-
heden af aftalerne om sikkerhedsstillelse i alle relevante retsomrader. Denne gennemgang skal foretages
pd ny, ndr det er nedvendigt for at sikre den fortsatte retsgyldighed.

Operationelle krav

Aftaler om sikkerhedsstillelse skal dokumenteres beherigt ved hjalp af en klar og solid procedure for
rettidig ophavelse af sikkerhedsstillelsen.

Kreditinstitutterne skal anvende solide procedurer og processer til at begraense risikoen ved brug af
sikkerhedsstillelse — herunder risici som folge af mangelfuld eller reduceret kreditrisikoafdackning,
vardiansettelsesricisi, risici i forbindelse med kreditrisikoafdackningens opher, koncentrationsrisici, der
skyldes brugen af sikkerhedsstillelsen, og interaktion med kreditinstituttets samlede risikoprofil.

Kreditinstituttet skal have en dokumenteret politik og praksis vedrerende de typer og sterrelser af
sikkerhedsstillelse, der accepteres.

Kreditinstitutterne skal beregne markedsveerdien af sikkerhedsstillelsen og foretage en nyverdiansettelse
mindst en gang hvert halve ar, og hver gang kreditinstituttet har grund til at tro, at dens markedsveerdi er
faldet betragteligt.

Nar sikkerhedsstillelsen opbevares af tredjemand, skal kreditinstitutterne traffe rimelige forholdsregler
med henblik pé at sikre, at den pagaldende tredjemand holder sikkerhedsstillelsen adskilt fra sine egne
aktiver.

1.3.2. Supplerende minimumskrav for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i henhold til den enkle metode for
finansiel sikkerhedsstillelse

7.

Ud over kravene i punkt 6 skal kreditrisikoafdackningens restlobetid vare mindst lige sd lang som
engagementets restlobetid for at kunne anerkendes i henhold til den enkle metode for finansiel
sikkerhedsstillelse.
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1.4, Minimumskrav for anerkendelse af sikkerhed i form af pant i fast ejendom

8.  Folgende betingelser skal vere opfyldt, for at pant i fast ejendom kan anerkendes som sikkerhed:

Retssikkerhed

Prioriteten eller pantet skal have retsgyldighed i alle de retsomrader, der er relevante pa tidspunktet for
indgdelse af kreditaftalen, og prioriteten eller 1anet skal vare registreret korrekt og i tide. Aftalen skal
vare udtryk for et brugeligt pant (dvs. alle juridiske krav vedrerende pantet skal vaere opfyldt). Aftalen
om kreditrisikoafdekning og den underliggende juridiske procedure skal give kreditinstituttet mulighed
for at realisere vaerdien af kreditrisikoafdaekningen inden for en rimelig frist.

Overvagning af ejendomsveerdi

Ejendommens vardi skal overviges regelmeassigt og mindst en gang om daret, ndr det drejer sig om
erhvervsejendomme, og mindst hvert tredje dr, ndr det drejer sig om beboelsesejendomme. Der skal
foretages en hyppigere overvdgning, ndr markedssituationen er praget af betydelige forandringer. Der
kan anvendes statistiske metoder til at overvige ejendommens verdi og til at identificere, hvilke
ejendomme der skal overviges. Ejendomsvurderingen skal revideres af en uathangig valuar, ndr der
foreligger oplysninger, der godtger, at ejendommens verdi kan vere faldet betydeligt i forhold til
markedsprisen. Ved ldn, der overstiger 3 mio. EUR eller 5% af kreditinstituttets egenkapital, skal
ejendomsvurderingen revideres af en uathangig valuar mindst hvert tredje ér.

Ved »uathangig valuar« forstds en person, som har de nedvendige kvalifikationer, evner og erfaring til at
foretage en vardiansettelse, og som er uathangig af kreditbevillingsprocessen.
Dokumentation

Det skal klart dokumenteres, hvilke typer af bolig- og erhvervsejendomme kreditinstituttet accepterer,
samt hvad dets udldnspolitik er i den henseende.
Forsikring

Kreditinstituttet skal have indfert procedurer til overvigning af, at den faste ejendom, der anvendes som
sikkerhed, er tilstraekkeligt forsikret mod skader.

1.5. Minimumskrav for anerkendelse af fordringer som sikkerhed

9.  Folgende betingelser skal veere opfyldt, for at fordringerne kan anerkendes som sikkerhedsstillelse:

Retssikkerhed

i) Den juridiske mekanisme, som danner grundlag for sikkerhedsstillelsen, skal vaere solid og effektiv
og sikre, at ldngiver har entydig adkomst til indtaegterne.

ii)  Kreditinstitutterne skal treeffe alle nedvendige foranstaltninger for at opfylde lokale krav
vedrerende retsgyldigheden af interesserne i sikkerhedsstillelsen. Der skal forefindes rammer,
som sikrer, at ldngiver har et prioriteret krav i genstanden for sikkerhedsstillelsen i henhold til de
nationale bestemmelser, sdledes at sddanne krav vil veere omfattet af praeferencekreditorers krav i
henhold til lovgivningsmaessige bestemmelser eller gennemforelsesbestemmelser.

iii)  Kreditinstitutterne skal have foretaget tilstreekkelige juridiske undersogelser til at kunne bekreefte
retsgyldigheden af aftalerne om sikkerhedsstillelse i alle relevante retsomrdder, og

iv)  Aftalerne om sikkerhedsstillelse skal vere beherigt dokumenterede med en entydig og solid
procedure for inddrivelse af sikkerhedsstillelsen. Kreditinstitutternes procedurer skal sikre, at alle
juridiske krav vedrerende ldntagers misligholdelse af betingelserne samt rettidig inddrivelse af
sikkerhedsstillelsen, overholdes. Hvis lantager far akonomiske problemer eller misligholder aftalen,
skal kreditinstituttet have juridisk bemyndigelse til at salge eller overfore fordringerne til
tredjemand uden ldntagers samtykke.
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Risikostyring

i) Kreditinstituttet skal have en forsvarlig procedure med hensyn til at fastlegge kreditrisikoen i
forbindelse med fordringerne. En sddan procedure skal blandt andet omfatte analyser af lantagers
forretning og branche samt de typer af kunder, som lantager foretager transaktioner med. Nar
kreditinstituttet benytter ldntagers vurdering til at fastleegge kreditrisikoen ved kunderne, skal det
gennemgd lantagers kreditpraksis for at vurdere, hvorvidt de er forsvarlige og trovardige.

ii)  Forskellen mellem engagementets storrelse og fordringens veardi skal afspejle alle relevante faktorer,
herunder udgifterne til inddrivelse, koncentrationen inden for den samlede pulje af fordringer, som
er pantsat af en enkelt ldntager, samt den potenticlle koncentrationsrisiko inden for kredit-
instituttets samlede engagementer, som falder uden for den del, der styres ved hjzlp af
kreditinstituttets overordnede metode. Kreditinstituttet skal lobende foretage tilsyn, der er relevante
i forhold til fordringerne. Desuden skal der regelmassigt fores tilsyn med overholdelsen af
laneaftaler, miljorestriktioner og andre juridiske krav.

i)  Fordringerne, der pantsattes af en ldntager, skal vare diversificerede og ikke veere uretmaessigt
forbundet med lantager. Nar der er tale om en konkret, positiv korrelation, skal der tages hensyn til
de dermed forbundne risici ved fastsattelsen af margener for den samlede pulje af fordringer under
ét.

iv)  Fordringer fra enheder, der er tilknyttet lintager (herunder underafdelinger og ansatte), anerkendes
ikke som risikoreduktion, og

v)  Kreditinstituttet skal have en dokumenteret procedure for inddrivelse af forfaldne fordringer i
nedsituationer. De kraevede faciliteter til inddrivelsen skal forefindes, selv hvor kreditinstituttet
normalt vil overdrage inddrivelsen til 1antager.

1.6. Minimumskrav for anerkendelse af andre former for fysisk sikkerhedsstillelse

10. Folgende betingelser skal vaere opfyldt, for at andre former for fysisk sikkerhedsstillelse kan anerkendes:

aftalen om sikkerhedsstillelsen skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante retsomrider og
give kreditinstituttet mulighed for at realisere formuegodets veardi inden for en rimelig tidsramme

med de tilladte foranstiende fordringer i henhold til punkt 9, litra a), nr. ii), som eneste undtagelse tillades
kun forste panteret eller behaeftelser pé sikkerhedsstillelsen. Dermed skal kreditinstituttet have forrang til
indtaegterne fra sikkerhedsstillelsen frem for alle andre langivere

formuegodets vardi skal overvdges hyppigt og mindst en gang om dret. Der kreeves hyppigere
overvagning, ndr der forekommer betydelige @ndringer i markedsbetingelserne

laneaftalen skal indeholde detaljerede beskrivelser af sikkerhedsstillelsen samt detaljerede specifikationer
af médden, hvorpd vardiansattelser skal foretages, samt deres hyppighed

de typer af fysisk sikkerhedsstillelse, som kreditinstituttet accepterer, samt politikker og praksis
vedrorende det relevante belgb for de enkelte typer af sikkerhedsstillelse i forhold til engagementet skal
vare klart dokumenterede i de interne kreditpolitikker og -procedurer, som er tilgaengelige for
undersogelse

kreditinstituttets kreditpolitikker med hensyn til transaktionsstrukturen skal omfatte hensigtsmassige
krav til sikkerhedsstillelse vedrerende engagementet, mulighed for hurtigt at realisere sikkerhedsstillelsen,
mulighed for objektivt at fastsatte en pris eller en markedsvaerdi, den hyppighed, hvormed veerdien
hurtigt kan fastsattes (herunder en professionel vurdering eller veerdianseettelse) samt volatiliteten eller en
proxy for volatiliteten i vaerdien af sikkerhedsstillelsen

ved sével den oprindelige verdiansettelse som fornyede vardiansattelser skal der tages hensyn til, at
sikkerhedsstillelsen eventuelt kan vaere blevet forringet eller foraldet. Ved vardiansattelsen og fornyede
vardiansattelser skal man vare saerligt opmarksom péd de virkninger, som tidens tand kan have pa
modebetonet eller datoathangig sikkerhedsstillelse
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kreditinstituttet skal have ret til at foretage fysisk inspektion af formuegodet. Det skal have politikker og
procedurer vedrerende udevelsen af retten til fysisk inspektion, og

kreditinstituttet skal have procedurer til overvdgning af, at det formuegode, der anvendes som
sikkerhedsstillelse, er tilstrackkeligt forsikret mod skader.

1.7. Minimumskrav for behandling af leasede aktiver som sikkerhedsstillelse

11.  For at engagementer, der udspringer af leasingtransaktioner, skal kunne behandles som sikkerhedsstillelse i
henhold til typen af det leasede formuegode, skal folgende betingelser vare opfyldt:

a)

betingelserne i punkt 8 eller 10 vedrorende anerkendelsen af typen af leasede formuegoder som
sikkerhedsstillelse skal vaere opfyldt

leasinggiver skal udfere en forsvarlig risikostyring med hensyn det leasede formuegodes anvendelse, alder
og planlagte foreldelse, herunder en passende overvigning af sikkerhedsstillelsens vaerdi

der skal findes forsvarlige retlige rammer som fastlagger leasinggivers ejendomsret til aktivet og dennes
mulighed for rettidigt at udeve sine rettigheder som ejer, og

safremt det ikke allerede er konstateret ved beregningen af LGD, ma forskellen mellem vardien af det
uindfriede belgb og sikkerhedsstillelsens markedsvaerdi ikke vere sé stor, at kreditrisikoreduktionen for
de leasede aktiver overdrives.

1.8. Minimumskrav for anerkendelse af andre former for finansieret kreditrisikoafdeekning

1.8.1. Kontanter eller kontantlignende instrumenter deponeret hos tredjemand

12.  For at vaere omfattet af metoden i henhold til del 3, punkt 79, skal kreditrisikoafdackningen, som omtales i del
1, punkt 23, opfylde folgende betingelser:

a)

d)

langivers fordring pa tredjemanden pantsattes frit eller overfores til det langivende kreditinstitut, og
denne pantsatning eller overforsel er retsgyldig og kan handhaves i alle relevante retsomrader

tredjemand underrettes om pantet eller overforslen

som et resultat af denne underretning kan tredjemand udelukkende foretage betalinger til det langivende
kreditinstitut eller til andre parter med det ldngivende kreditinstituts tilsagn, og

pantet eller overforslen er betingelseslos og uigenkaldelig.

1.8.2. Livsforsikringspolicer pantsat hos det ldngivende kreditinstitut

13. Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at livsforsikringspolicer, der er pantsat hos det langivende
kreditinstitut, kan anerkendes:

selskabet, der udsteder livsforsikringen, kan anerkendes som anerkendt udsteder af ufinansieret

kreditrisikoafdeckning i henhold til del 1, punkt. 26

livsforsikringspolicen pantsaettes frit eller overfores til det langivende kreditinstitut

selskabet, der udsteder livsforsikringen, underrettes om pantsatningen eller overforslen og kan som felge
heraf ikke udbetale forfaldne beleb i henhold til kontrakten uden det lingivende kreditinstituts samtykke

tilbagekabsveerdien af forsikringen kan ikke nedskrives
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e)  det ldngivende kreditinstitut skal have ret til at ophaeve policen og modtage tilbagekobsvardien rettidigt i
tilfelde af misligholdelse fra lantagers side

f)  det langivende kreditinstitut underrettes om policeindehaverens eventuelle manglende indbetalinger i
henhold til policen

g)  kreditrisikoafdaekningen skal vere geldende i hele ldnets lobetid. Safremt dette ikke er muligt, fordi
forsikringsforholdet opherer, inden kreditengagementet udleber, skal kreditinstituttet sikre, at det fra
forsikringsaftalen hidrerende belob tjener som sikkerhed for kreditinstituttet indtil udlebet af
kreditaftalen

h)  pantet eller overforslen skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante retsomrader pa tidspunktet
for indgéelse af kreditaftalen.

2. UFINANSIERET KREDITRISIKOAFD AKNING OG »CREDIT LINKED NOTES«

2.1. Felles krav for sikkerhedsstillelse og kreditderivater

14.

Med forbehold af stk. 16 skal folgende krav vare opfyldt, for at kreditrisikoafdekningen fra en
sikkerhedsstillelse eller et kreditderivat kan anerkendes:

a)  kreditrisikoafdekningen skal veere direkte
b)  omfanget af kreditrisikoafdeckningen skal vaere klart defineret og uomtvisteligt

¢)  kontrakten vedrerende kreditrisikoafdackningen ma ikke indeholde bestemmelser, hvis opfyldelse ligger
uden for langivers direkte kontrol, og som:

i) vil give udstederen mulighed for ensidigt at opheeve kreditrisikoafdackningen

ii)  vil oge de reelle omkostninger ved kreditrisikoafdaekningen som folge af forringet kreditkvalitet for
det afdackkede engagement

iii)  kan forhindre, at udstederen forpligtes til at foretage en udbetaling rettidigt, hvis den oprindelige
lantager undlader at betale forfaldne belob; eller som

iv)  kan give udstederen mulighed for at afkorte kreditrisikoafdaekningens lobetid, og

d)  den skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante retsomrader pa tidspunktet for indgdelse af
kreditaftalen.

2.1.1. Operationelle krav

15.

Kreditinstituttet skal over for den kompetente myndighed godtgere, at det har indfert systemer, der giver
mulighed for at forvalte en potentiel koncentration af risici, der skyldes kreditinstituttets brug af
sikkerhedsstillelse og kreditderivater. Kreditinstituttet skal kunne pavise, hvordan dets strategi vedrerende
brugen af kreditderivater og sikkerhedsstillelser hanger sammen med dets styring af den overordnede
risikoprofil.

2.2. Modgarantier fra staten og andre dele af den offentlige sektor

16.

Nér et engagement er afdakket af en sikkerhedsstillelse, som har en modgaranti fra en centralregering eller en
centralbank, regionalregeringer eller lokale myndigheder eller en offentlig enhed for hvilke fordringer behandles
som fordringer pd den centralregering, pd hvis omrade de er etableret i henhold til artikel 78-83, en multilateral
udviklingsbank, for hvilken der tillegges en 0 % risikoveegtning i henhold til artikel 78-83, eller en offentlig
enhed, for hvilken fordringer behandles som fordringer pa kreditinstitutter i henhold til artikel 78-83, kan
engagementet behandles som varende afdakket af en sikkerhedsstillelse udstedt af den pagaldende institution,
nér folgende betingelser er opfyldt:

a)  modgarantien dakker alle kreditelementer i fordringen
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savel den oprindelige sikkerhedsstillelse som modgarantien opfylder kravene til sikkerhedsstillelse i
henhold til punkt 14, 15 og 18, bortset fra at modgarantien ikke behaver at veere direkte, og

den kompetente myndighed har forvisset sig om, at dakningen er forsvarlig, og at der ikke tidligere har
varet eksempler pd, at modgarantiens dakning ikke reelt har veret den samme som for en direkte
sikkerhedsstillelse fra den pagaldende institution.

17.  Behandlingen i punkt 16 finder ogsd anvendelse for engagementer, som har en modgaranti fra en enhed, der
ikke er omtalt her, hvis engagementets modgaranti er direkte afdackket af et af de her omtalte enheder, og hvis
betingelserne i punkt 16 er opfyldt.

2.3. Supplerende krav til sikkerhedsstillelse

18.  Folgende betingelser skal ligeledes vaere opfyldt, for at en sikkerhedsstillelse kan anerkendes:

hvis modparten misligholder aftalen og/eller undlader at betale, skal det langivende kreditinstitut have ret
til i tide at retsforfolge garantistilleren for alle skyldige beleb under fordringen, for hvilken der er stillet
sikkerhed. Garantistillerens betaling ma ikke vaere betinget af, at det langivende kreditinstitut forst er nodt
til at retsforfolge lintager.

[ tilfelde af ufinansieret kreditbeskyttelse for realkreditldn, skal kravene i punkt 14, litra ¢), nr. i) og
forste afsnit i nervarende punkt, blot opfyldes indenfor en periode pa 24 maneder

sikkerhedsstillelsen skal veere en udtrykkeligt dokumenteret forpligtelse, som garantistilleren pétager sig,
og

med forbehold af nedenstiende swtning skal sikkerhedsstillelsen dakke alle typer af betalinger, som
lantager forventes at foretage i forbindelse med fordringen. Nar visse typer af betalinger er undtaget fra
sikkerhedsstillelsen, tilpasses den anerkendte vaerdi af sikkerhedsstillelsen, sd den afspejler den
begransede dakning.

19. I forbindelse med sikkerhedsstillelse, som ydes i forbindelse med gensidige garantiordninger, der anerkendes
som sadanne af de kompetente myndigheder, eller som udstedes eller modgaranteres af de i punkt 16 omtalte
enheder, anses kravene i punkt 18, litra a), for overholdt, ndr en af nedenstdende betingelser er opfyldt:

det ldngivende kreditinstitut har ret til en rettidig forelobig betaling fra garantistilleren, der beregnes som
et rimeligt skon over det gkonomiske tab, herunder tab, der skyldes manglende betaling af renter og
andre typer af betalinger, som lantager er forpligtet til at foretage, og som kreditinstituttet forventeligt vil
blive péfert proportionalt med sikkerhedsstillelsens dakning, eller

det langivende kreditinstitut kan pavise, at sikkerhedsstillelsens tabsbeskyttende virkninger, herunder tab
som folge af manglende betaling af renter og andre typer af betalinger, som ldntager er forpligtet til at
foretage, berettiger til en sddan behandling.

2.4. Supplerende krav til kreditderivater

20. Folgende betingelser skal ligeledes vaere opfyldt, for at et kreditderivat kan anerkendes:

med forbehold af litra b) skal kreditbegivenhederne, som angives under kreditderivatet, som et minimum
omfatte:

)  manglende betaling af skyldige beleb i henhold til betingelserne for den underliggende fordring,
som er galdende pa tidspunktet for den manglende betaling (med en henstandsperiode, der har
preecis samme varighed eller er kortere end henstandsperioden for den underliggende fordring)

ii)  lantagers konkurs, insolvens eller manglende evne til at betale sin gald eller lantager manglende
evne til at betale sin geeld, efterhinden som denne forfalder, eller lintagers skriftlige indrommelse af
dette og tilsvarende begivenheder, og
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i)  omlegning af den underliggende fordring, herunder eftergivelse eller udsettelse af betalingen af
hovedstolen, renter eller gebyrer, som forer til en kreditbegivenhed (f.eks. regulering af vardien
eller anden tilsvarende debet pé driftsregnskabet)

ndr kreditbegivenhederne, som er angivet under kreditderivatet, ikke omfatter omlagning af den
underliggende fordring som beskrevet i nr. iii) under litra a), kan kreditrisikoafdaekningen alligevel
anerkendes pa betingelse af, at der foretages en nedskrivning af den anerkendte vaerdi som angivet i del 3,
punkt 83

ved kreditderivater med mulighed for kontante indbetalinger skal der forefindes en forsvarlig
vardiansattelsesprocedure, sdledes at man kan foretage palidelige estimater af tabet. Der skal vere tale
om en klart angivet periode for verdiansattelser af den underliggende fordring efter kreditbegivenheden

hvis det er nedvendigt, at keberen af kreditrisikoafdeckning har ret til og mulighed for at overfore den
underliggende fordring til udstederen, skal det af betingelserne for den underliggende beskyttelse fremga,
at det krevede samtykke til en sidan overforsel ikke ma tilbageholdes unedigt, og

identiteten af de parter, der har ansvaret for at fastsld, hvorvidt kreditbegivenheden er indtruffet, skal
defineres entydigt. Fastleggelsen af deres identitet méd ikke vare udbyderens eneansvar. Keberen af
kreditrisikoafdackningen skal have ret til/mulighed for at underrette udbyderen af kreditrisikoafdeck-
ningen om, at kreditbegivenheden er indtruffet.

21. Der tillades kun manglende match mellem den underliggende fordring og referenceforpligtelsen under
kreditderivatet (dvs. forpligtelsen, der anvendes til at fastsatte den kontante afregningsvaerdi eller den forfaldne
forpligtelse) eller mellem den underliggende fordring og forpligtelsen, der benyttes til at afgere, hvorvidt
kreditbegivenheden er indtruffet, hvis folgende betingelser er opfyldt:

a)

referenceforpligtelsen eller forpligtelsen, der benyttes til at afgere, hvorvidt en kreditbegivenhed er
indtruffet, rangerer pé lige fod med eller er efterstillet i forhold til den underliggende fordring, og

den underliggende fordring og referenceforpligtelsen eller forpligtelsen, der benyttes til at afgere, hvorvidt
en kreditbegivenhed er indtruffet, har samme lantager (dvs. samme juridiske person), og der forefindes
retsgyldige klausuler vedrerende »cross-default« eller »cross-acceleratione.

2.5. Betingelser for at anvende fremgangsmdden i bilag VII, del 1, punkt 4

22, Anvendelse af fremgangsméden i bilag VII, del 1, punkt 4, kraver, at den kreditrisikoafdakning, der ydes af en
garanti eller et kreditderivat, opfylder folgende betingelser:

a)

Den underliggende forpligtelse skal veere:

— et erhvervsengagement som defineret i artikel 86, dog ikke med forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber

— et engagement med en regionalregering, lokal myndighed eller en offentlig enhed, som ikke
behandles som et engagement med en centralregering eller en centralbank i henhold til artikel 86
eller

— et engagement med et mindre eller mellemstort foretagende, der er klassificeret som et
detailengagement i henhold til artikel 86, stk. 4.

De underliggende ldntagere ma ikke vere medlemmer af samme koncern som udbyderen af

kreditrisikoafdackningen.

Engagementet skal vare afdakket af et af folgende instrumenter:

— ufinansierede »single-name«-kreditderivater eller »single-name«-garantier

—  Hfirst-to-default« -kurveprodukter — fremgangsmaden anvendes pa det aktiv i kurven, der har den
laveste risikovagtede engagementsvardi, eller
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— n'"-to-default-kurveprodukter — den opnéede risikoafdaekning falder kun inden for disse rammer,
hvis der ogsd er opndet anerkendt risikoafdeekning for den (n-1)te misligholdelse, eller (n-1) af
aktiverne i kurven allerede er blevet misligholdt. Hvis det er tilfaeldet, anvendes fremgangsmaden pa
det aktiv i kurven, der har den laveste risikovagtede engagementsvardi.

d)  Kreditrisikoafdeekningen opfylder kravene i punkt 14, 15, 18, 20 og 21.

¢)  Den risikovagt, som engagementet tillegges, for anvendelsen af fremgangsméden i bilag VII, del 1, punkt
4, er ikke allerede indregnet i kreditrisikoafdackningen.

f)  Kreditinstituttet skal have ret til og kunne forvente, at udbyderen af kreditrisikoafdaekningen betaler, uden
at det skal anlegge retssag mod modparten for at opnd betaling. Kreditinstituttet skal sa vidt muligt sikre
sig, at udbyderen af kreditrisikoafdaekning er villig til at betale med det samme, hvis en kreditbegivenhed
indtraeffer.

g)  Den erhvervede kreditrisikoafdakning skal dakke alle kredittab pa det afdakkede engagement, som
skyldes indtraeden af de kreditbegivenheder, der er specificeret i kontrakten.

h)  Hvis udbetalingsstrukturen dbner mulighed for fysisk overdragelse af aktiver, skal der vere klare retlige
rammer for overdragelsen af ldn, obligationer eller eventualforpligtelser. Hvis kreditinstituttet har til
hensigt at overdrage en forpligtelse, der ikke er knyttet til det underliggende engagement, skal det sorge
for, at den forpligtelse, der skal overdrages, er tilstraekkelig likvid, sdledes at kreditinstituttet har mulighed
for at kebe den med henblik pa at overdrage den i overensstemmelse med kontrakten.

i) Vilkdr og betingelser i aftaler om kreditrisikoafdackning skal bekraftes retligt og skriftligt af bade
udbyderen af kreditrisikoafdackningen og kreditinstituttet.

j)  Kreditinstitutter skal have en procedure for at identificere for hej korrelation mellem kreditveerdigheden
hos en udbyder af kreditrisikoafdaekning og ldntageren i det underliggende engagement som folge af, at
deres resultater er atheengig af felles faktorer, der ligger ud over den systematiske risikofaktor, og

k)  Safremt der er foretaget afdakning af udvandingsrisici, ma salgeren af de erhvervede fordringer ikke veere
medlem af den samme koncern som udbyderen af kreditrisikoafdeckningen.

DEL 3

Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktion

1. Med forbehold af del 4-6, og nér bestemmelserne i del 1 og 2 er opfyldt, kan beregningen af storrelsen af
risikovaegtede engagementer i artikel 78-83, og beregningen af storrelsen af risikovagtede engagementer og
forventede tab i henhold til artikel 84-89 @ndres i overensstemmelse med bestemmelserne i denne del..

2. Kontantbeleb, vardipapirer eller révarer, der kobes, lanes eller modtages i forbindelse med en genkeb-
stransaktion eller udlan eller indldn i veerdipapirer og ravarer behandles som sikkerhedsstillelse.

1. FINANSIERET KREDITRISIKOAFD £AKNING

1.1. »Credit linked notes«

3. Investeringer i »credit linked notes« udstedt af det langivende kreditinstitut kan behandles som kontant
sikkerhedsstillelse.

1.2. Balancefort netting

4. Lan og indestdender hos det langivende kreditinstitut, som er omfattet af balancefort netting, skal behandles
som kontant sikkerhedsstillelse.
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1.3. Masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner ogfeller indlins- og udlinstransaktioner i
veardipapirer eller rivarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner
1.3.1. Beregning af den fuldt regulerede engagementsvardi
A.  Ved brug af »tilsynsmetodenc eller metoden med »egne estimater« for volatilitetsjusteringer

10.

11.

Med forbehold af punkt 12-21 skal der ved beregningen af den »fuldt regulerede engagementsvaerdi« (E*) for
engagementer, der er omfattet af en anerkendt masternettingaftale, der daekker genkebstransaktioner og/eller
indlans- og udlanstransaktioner i verdipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede
transaktioner, enten anvendes volatilitetsjusteringer beregnet som beskrevet nedenfor med tilsynsmetoden
eller metoden med egne estimater som beskrevet i punkt 30-61 for den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse. Ved brug af metoden med egne estimater geelder de samme betingelser og krav som for den
udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse.

Nettopositionen for de enkelte typer af vaerdipapirer eller ravarer beregnes ved at traekke den samlede veerdi af
vardipapirer eller ravarer af den pageeldende type, der lanes, kabes eller stilles til radighed i henhold til aftalen,
fra den samlede veerdi af veerdipapirer eller ravarer af den pagaldende type, der ldnes, kabes eller stilles til
radighed i henhold til masternettingaftalen.

[ forbindelse med punkt 6 betegner »type verdipapir« veerdipapirer, som udstedes af samme enhed, har samme
udstedelsesdato, samme lobetid og er omfattet af de samme betingelser og bestemmelser og er underlagt de
samme likvidationsperioder som angivet i punkt 34-59.

Nettopositionen for de enkelte valutaer bortset fra afregningsvalutaen for masternettingaftalen beregnes ved at
treekke den samlede vaerdi af veerdipapirer i den lante valuta, som lanes, kabes eller stilles til rddighed i henhold
til aftalen, og som laegges til kontantbelobet i den pagzldende valuta, som lanes eller stilles til radighed i
henhold til aftalen, fra den samlede verdi af verdipapirer i den pageldende valuta, som udlanes, salges eller
stilles til rddighed i henhold til masternettingaftalen, som lagges til kontantbelgbet i den pagaldende valuta,
som ldnes eller modtages i henhold til aftalen.

Den korrekte volatilitetsjustering for en given type verdipapirer eller kontantposition anvendes pd den
absolutte veerdi af den positive eller negative nettoposition for verdipapirer af den pagaldende type.

Volatilitetsjusteringen for valutakursrisici (fx) anvendes pd den positive eller negative nettoposition i de enkelte
valutaer bortset fra afregningsvalutaen for den pageldende masternettingaftale.

E* beregnes ved hjelp af folgende formel:

E= max{O,[(Z(E) - E(C)) + X (|nettoposition for de enkelte vaerdipapirer| x Hsec) -+ (2|Efx| x fo)]}

Nar de risikovagtede veerdier af engagementerne beregnes i henhold til artikel 78-83, er E engagementets veerdi
for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vare galdende, hvis der ikke var anvendt

kreditrisikoafdeckning.

Nar de risikovagtede vaerdier af engagementerne og de forventede tab beregnes i henhold til artikel 84-89, er E
engagementets veerdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vaere geeldende, hvis der ikke
var anvendt kreditrisikoafdackning.

C er vardien af verdipapirer eller rdvarer, som ldnes, kabes eller modtages, eller kontanter, som lanes eller
modtages, i forbindelse med hvert enkelt af sddanne engagementer.

Z(E) er summen af alle E'er under aftalen.
2(C) er summen af alle Cer under aftalen.

E, er nettopositionen (positiv eller negativ) i en given valuta bortset fra afregningsvalutaen for aftalen som
beregnet under punkt 8.
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B.

Hq.. er den korrekte volatilitetsjustering for en bestemt type veerdipapir.

Hy, er volatilitetsjusteringen for valutakursrisici.

E* er den fuldt regulerede engagementsveerdi.

Med metoden med interne modeller

12.

13.

14.

15.

16.

Som et alternativ til tilsynsmetoden eller metoden med egne estimater til beregning af volatilitetsjusteringer i
forbindelse med beregning af den fuldt regulerede engagementsveerdi (E*), som er resultatet af at benytte en
anerkendt masternettingaftale, der omfatter genkebstransaktioner, indléns- eller udlanstransaktioner med
vardipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner bortset fra transaktioner i
derivater, kan kreditinstitutterne fa tilladelse til at benytte en metode med interne modeller, hvor der tages
hensyn til korrelationsvirkninger mellem veardipapirpositioner, der er omfattet af den péageldende
masternettingaftale samt likviditeten for de pageldende instrumenter. Resultatet fra de interne modeller, der
anvendes ved denne metode, skal omfatte estimater af den potentielle &endring af verdien af den ikke-sikrede
engagementsvardi (ZE - £C). Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan kreditinstitutter
ogsd anvende deres interne modeller i forbindelse med »margin lending«-transaktioner, hvis disse transaktioner
er omfattet af en bilateral masternettingaftale, der opfylder kravene i bilag III, del 7.

Et kreditinstitut kan velge at benytte metoden med interne modeller uathaengigt af, om det har valgt artikel 78-
83 og artikel 84-89 til beregning af risikoveegtede vardier af engagementer. Hvis et kreditinstitut imidlertid
onsker at benytte metoden med interne modeller, skal det gore det for alle modparter og veerdipapirer,
undtagen immaterielle portefoljer, hvor det kan benytte enten tilsynsmetoden eller metoden med egne
estimater til volatilitetsjusteringer som beskrevet i punkt 5-11.

Metoden med interne modeller kan benyttes af kreditinstitutter, der har fdet anerkendt en intern
risikostyringsmodel i henhold til bilag V i direktiv 2006/49/EF.

Kreditinstitutter, som ikke har faet tilsynsmyndighedernes godkendelse til at benytte en sddan model i henhold
til direktiv 2006/49/EF, kan ansege de kompetente myndigheder om at fa anerkendt en model til méling af den
interne risiko med henblik pd anvendelse af punkt 12-21.

Denne godkendelse gives kun, hvis den kompetente myndighed anser det for godtgjort, at kreditinstituttets
risikostyringssystem til forvaltning af risici, der opstdr i forbindelse med transaktioner omfattet af den
pagzldende masternettingaftale, er konceptuelt forsvarligt og implementeres med integritet, og navnlig at
folgende kvalitative standarder er opfyldt:

a)  modellen til maling af den interne risiko, der anvendes til beregning af den potentielle prisvolatilitet for
transaktionerne, udger en integreret del af kreditinstituttets daglige risikostyringsprocedure og udger
grundlaget for rapportering om risikoeksponering til kreditinstituttets overste ledelse

b)  kreditinstituttet har en risikokontrolenhed, der er uathangig af handelsafdelingerne, og som rapporterer
direkte til den overste ledelse. Enheden skal have ansvaret for at udforme og implementere
kreditinstituttets risikostyringssystem. Den skal udarbejde og analysere daglige rapporter om resultaterne
fra risikomdlingsmodellen samt om hensigtsmaessige foranstaltninger vedrerende afgraensning af
positioner

¢) de daglige rapporter fra risikokontrolenheden gennemgds pd et ledelsesniveau med tilstrackkelige
befojelser til at foretage reduktioner af positioner og af den samlede risikoeksponering

d)  kreditinstituttet rdder over et tilstreckkeligt antal medarbejdere, der har erfaring i brugen af de avancerede
modeller i risikokontrolenheden

¢)  kreditinstituttet har indfert procedurer for overvigning og sikring af overholdelsen af et dokumenteret
set af interne politikker og kontroller vedrerende den overordnede brug af risikomalingssystemet

f)  kreditinstituttets modeller har vist sig at veere rimeligt nojagtige til maling af risici, hvilket kan pavises ved
kontrol af resultaterne ved hjlp af oplysninger for mindst et ar
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17.

18.

19.

20.

21.

g)  kreditinstituttet gennemforer regelmassigt et grundigt program med stresstest, og resultaterne af disse
test gennemgds af den overste ledelse og afspejles i de politikker og granser, som denne fastsatter

h)  kreditinstituttet skal som led i sin interne revisionsprocedure foretage en uafhangig gennemgang af sit
risikomalingssystem. Denne gennemgang skal bade omfatte handelsafdelingernes og den uafthangige
risikokontrolenheds aktiviteter

i) kreditinstituttet skal mindst en gang arligt foretage en gennemgang af sit risikostyringssystem, og

j)  den interne model skal opfylde de krav, der er anfort i bilag III, del 6, punkt 40-42.

Beregningen af de potentielle andringer af vardien skal udferes i henhold til folgende minimumsstandarder:
a)  mindst en daglig beregning af den potentielle &ndring af veerdien

b) et 99-percentil, enhalet palidelighedsinterval

¢)  en likvidationsperiode pd 5-dages akvivalent, undtagen ved andre transaktioner end genkebstransak-
tioner i vardipapirer eller indldns- og udlanstransaktioner i vardipapirer, hvor der skal benyttes en
likvidationsperiode pd 10-dages akvivalent

d)  en effektiv historisk observationsperiode pd mindst et ar, undtagen ndr en kortere observationsperiode
kan begrundes med en betydelig stigning i prisvolatiliteten

¢)  opdatering af datasattene hver tredje méned.

De kompetente myndigheder skal krave, at den interne risikomalingsmodel omfatter et tilstraekkeligt antal
risikofaktorer med henblik pa at registrere alle vasentlige prisrisici.

De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne lov til at benytte empiriske korrelationer inden for
risikokategorier og pd tvaers af risikokategorier, hvis de finder det godtgjort, at kreditinstituttets system til
mdling af korrelationer er forsvarligt og implementeres med integritet.

Den fuldt regulerede engagementsveardi (E¥) for kreditinstitutter, der anvender metoden med interne modeller,
beregnes ved hjalp af folgende formel:

E= max{O,[([(ZE —ZC)) + ((m:‘ilingen af den potentielle risikoveerdi (»value - at risk«))])]}

Nar de risikovagtede vaerdier af engagementerne beregnes i henhold til artikel 78-83, er E engagementets veerdi
for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vare galdende, hvis der ikke var anvendt
kreditrisikoafdeckning.

Nar de risikovaegtede verdier af engagementerne og de forventede tab beregnes i henhold til artikel 84-89, er E
engagementets veerdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vare gaeldende, hvis der ikke
var anvendt kreditrisikoafdackning.

C er den aktuelle veerdi af vaerdipapirer, som lanes, kabes eller modtages, eller kontanter, som lénes eller
modtages, i forbindelse med hvert enkelt af sddanne engagementer.

%(E) er summen af alle E'er under aftalen.
2(C) er summen af alle Cer under aftalen.

Ved beregning af de risikovagtede engagementers storrelse ved hjelp af interne modeller skal kredit-
institutterne benytte resultatet af modellen fra den foregdende arbejdsdag.

. Beregning af storrelsen af risikoveegtede engagementer og forventede tab for genkebstransaktioner ogfeller indlans-

og udlanstransaktioner i veerdipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner, der er
omfattet af masternettingaftaler

Standardmetoden

22.

E* som beregnet i henhold til punkt 5-21 anvendes som den eksponerede vardi af engagementet med
modparten, der opstir som folge af transaktioner, der er underlagt den pagaldende masternettingaftale i
henhold til artikel 80.



30.6.2006

Den Europziske Unions Tidende

L 177/143

23.

IRB-metoden

E* som beregnet i henhold til punkt 5-21 anvendes som den eksponerede vardi af engagementet med
modparten, der opstdr som folge af transaktioner, der er underlagt den pagaldende masternettingaftale i
henhold til bilag VII.

1.4. Finansiel sikkerhedsstillelse

1.4.1. Den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse kan kun anvendes, nar sterrelsen af det risikovegtede
engagement beregnes i henhold til artikel 78-83. Et kreditinstitut kan ikke bade anvende den enkle og den
udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse.

Vardiansattelse

I henhold til denne metode tildeles den finansielle sikkerhedsstillelse en vaerdi svarende til markedsvardien som
fastlagt i henhold til del 2, punkt 6.

Beregning af storrelsen af de risikovaegtede engagementer

Den risikovaegtning, der ville blive tillagt i henhold til artikel 78-83, hvis lingiver var direkte eksponeret for
instrumentet, der anvendes som sikkerhedsstillelse, tilleegges de dele af fordringerne, hvor sikkerhedsstillelsen er
dakket af markedsvardien af den anerkendte sikkerhedsstillelse. Risikovaegten af den del, der er omfattet af
sikkerhedsstillelse, skal veere pa mindst 20 %, bortset fra de i punkt 27-29 omtalte tilfelde. Den resterende del
af engagementet er omfattet af en risikoveegt svarende til den, der ville skulle tillegges for et ikke-sikret
engagement med modparten i henhold til artikel 78-83.

Genkebstransaktioner og indldns- og udlanstransaktioner i vardipapirer eller ravarer

Der tillegges en risikoveegt pa 0 % pa den sikrede del af engagementet, der vedrerer transaktioner, som
opfylder kriterierne i punkt 58 og 59. Hvis modparten i transaktionen ikke er en central markedsaktor,
tillegges en risikovaegt pa 10 %.

Transaktioner i OTC-derivater, for hvilke der foretages daglig veerdianseettelse til markedsvardi

Der tillegges en risikoveegt pa 0 % for den sikrede dels vedkommende péd vardien af eksponeringen som
fastlagt i henhold til bilag III for de i bilag IV omtalte derivatinstrumenter, for hvilke der foretages daglig
vardianseattelse til markedsveerdi, og som er sikret med kontanter eller kontantlignende instrumenter, nar der
ikke er tale om manglende valutamatch. Der tilleegges en risikoveegt pa 10 % pd den sikrede del af engagementet
ved transaktioner, der er sikret med gaeldsbeviser udstedt af centralregeringer eller centralbanker, som er tillagt
en risikoveegt pa 0 % i henhold til artikel 78-83.

[ forbindelse med dette punkt omfatter betegnelsen »galdsbeviser udstedt af centralregeringer eller
centralbanker« folgende:

a)  galdsbeviser udstedt af regionalregeringer eller lokale myndigheder, med hvem engagementer behandles
som engagementer med den centralregering, pa hvis retsomrade de er beliggende, i henhold til artikel 78-
83

b)  geldsbeviser udstedt af multilaterale udviklingsbanker, som tilleegges en risikovagt pd 0 %, i henhold til
artikel 78-83, og

¢)  geldsbeviser udstedt af internationale organisationer, som tillegges en risikovaegt pa 0 %, i henhold til
artikel 78-83.

@vrige transaktioner

Der kan tillegges en risikoveegt pd 0 %, nir engagementet og sikkerhedsstillelsen er denomineret i samme
valuta, og en af folgende faktorer gor sig geldende:

a)  sikkerhedsstillelsen er deponerede kontanter eller et kontantlignende instrument, eller
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b)  sikkerhedsstillelsen sker i form af galdsbeviser udstedt af centralregeringer eller centralbanker, der er
tillagt en risikovagt pd 0 %, i henhold til artikel 78-83, og hvor markedsvardien nedsattes med 20 %.

I forbindelse med dette punkt omfatter betegnelsen »galdsbeviser udstedt af centralregeringer eller
centralbanker« de galdsbeviser, der omtales i punkt 28.

1.4.2. Den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse

30.

31.

32.

Ved vurderingen af finansiel sikkerhedsstillelse i forbindelse med den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse anvendes der »volatilitetsjusteringer« pd sikkerhedsstillelsens markedsveardi i henhold til
punkt 34-59 nedenfor med henblik pd at tage hensyn til prisvolatiliteten.

Med forbehold af behandlingen af manglende valutamatch ved transaktioner i OTC-derivater som angivet i
punkt 32 skal der, hvis sikkerhedsstillelsen er denomineret i en anden valuta end det underliggende
engagement, anvendes en supplerende justering, der afspejler kursvolatiliteten, ud over den relevante
volatilitetsjustering for sikkerhedsstillelsen i henhold til punkt 34-59.

Ved transaktioner i OTC-derivater, der er omfattet af nettingaftaler, som er anerkendt af de kompetente
myndigheder i henhold til bilag III, skal der foretages en volatilitetsjustering, der afspejler valutavolatiliteten, nir
der foreligger manglende match mellem valutaen, som sikkerhedsstillelsen er denomineret i, og afregnings-
valutaen. Selv i de tilfelde, hvor der anvendes flere valutaer til de transaktioner, der er omfattet af
nettingaftalen, anvendes der kun en enkelt volatilitetsjustering.

A.  Beregning af de regulerede veerdier

33.

Den relevante volatilitetsjusterede vaerdi af sikkerhedsstillelsen beregnes som angivet nedenfor for alle
transaktioner undtagen transaktioner, der er underlagt anerkendte masternettingaftaler, for hvilke bestem-
melserne i punkt 5-23 finder anvendelse:

Cya = C x (1-He-Hiy)

Den volatilitetsjusterede vardi af det relevante engagement beregnes som folger:

Eva = E x (1+Hp), og for transaktioner i OTC-derivater Ey, - E.

Den fuldt regulerede veerdi af engagementet under hensyntagen til sivel volatiliteten som de risikobegransende
virkninger af sikkerhedsstillelsen beregnes som folger:

E* = max {0, [Eys . Cvaml}

hvor:

E er engagementets veerdi i henhold til henholdsvis artikel 78-83 eller artikel 84-89, hvis engagementet ikke var
sikret. Med henblik herpa fastsaettes for kreditinstitutter, der beregner de risikovagtede engagementers storrelse
i henhold til artikel 78-83, engagementsveardien af ikke-balanceforte poster, opfert i bilag II, til 100 % af
vardien og ikke den procentsats, der er anfort i artikel 78, stk. 1, og for kreditinstitutter, der beregner de
risikoveegtede engagementers storrelse i henhold til artikel 84-89, beregnes engagementsvaerdien af de poster,
der er opfert i bilag VII, del 3, punkt 9-11 ved at anvende en omregningsfaktor pd 100 % og ikke de
omregningsfaktorer eller procentsatser, der er anfort i de pagaldende punkter.

Eva er den volatilitetsjusterede veerdi af engagementet.

Cyy er den volatilitetsjusterede veerdi af sikkerhedsstillelsen.

Cyam er Cy, med yderligere regulering for manglende lobetidsmatch i henhold til bestemmelserne i del 4.

Hg er den relevante volatilitetsjustering for engagementet (E) som beregnet i henhold til punkt 34-59.
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He er den relevante volatilitetsjustering for sikkerhedsstillelsen som beregnet i henhold til punkt 34-59.

Hix er den relevante volatilitetsjustering pa grund manglende valutamatch som beregnet i henhold til punkt 34-
59.

E* er den fuldt regulerede veerdi af engagementet under hensyntagen til volatiliteten og den risikobegransende
virkning af sikkerhedsstillelsen.

B.  Den relevante beregning af volatilitetsjusteringer

34. Volatilitetsjusteringer kan beregnes pa to mader: tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer og metoden for
volatilitetsjusteringer baseret pd egne estimater (metoden med egne estimater).

35.  Et kreditinstitut kan valge at benytte tilsynsmetoden til beregning af volatilitetsjusteringer eller metoden med
egne estimater, uanset om det har valgt artikel 78-83 eller artikel 84-89 til beregning af de risikovaegtede
vardier af engagementerne. Men hvis kreditinstitutterne ensker at anvende metoden med egne estimater, skal
de gore det for hele rakken af instrumenttyper, undtagen immaterielle portefoljer, hvor de kan benytte
tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer.

Nar sikkerhedsstillelsen bestar af en reckke anerkendte elementer, er volatilitetsjusteringen H = > aH;, hvor a; er
i

et elements forhold til sikkerhedsstillelsen som helhed, og H; er den galdende volatilitetsjustering for det
pageeldende element.

i)  Tilsynsbaserede volatilitetsjusteringer

36. De volatilitetsjusteringer, der skal anvendes under tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer (under forudsaetning
af daglige veerdiansettelser), angives i tabel 1-4.

VOLATILITETSJUSTERINGER

Tabel 1
Kreditkvalitets- Rest-lobe- Volatilitetsjusteringer for galdsbeviser Volatilitetsjusteringer for galdsbeviser
trin, som kredit- tid udstedt af de i del 1, punkt 7, litra b), udstedt af de i del 1, punkt 7, litra ¢) og d),
vurderingen af beskrevne enheder beskrevne enheder
galdsbeviset er
henfort til
10 dages 10 dages 5 dages 20 dages 10 dages 5 dages
likvidati- likvidati- likvidati- likvidati- likvidati- likvidations
ons peri- ons peri- ons peri- ons peri- ons peri- periode (%)
ode (%) ode (%) ode (%) ode (%) ode (%)
1 <lar 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>l <5ar | 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>5ar 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <lar 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>l <5ar | 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
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Kreditkvalitets- Rest-lgbe- Volatilitetsjusteringer for gaeldsbeviser Volatilitetsjusteringer for gaeldsbeviser
trin, som kredit- tid udstedt af de i del 1, punkt 7, litra b), udstedt af de i del 1, punkt 7, litra c) og d),
vurderingen af beskrevne enheder beskrevne enheder
galdsbeviset er
henfort til
10 dages 10 dages 5 dages 20 dages 10 dages 5 dages
likvidati- likvidati- likvidati- likvidati- likvidati- likvidations
ons peri- ons peri- ons peri- ons peri- ons peri- periode (%)
ode (%) ode (%) ode (%) ode (%) ode (%)
> 5 dr 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <lar 21,213 15 10,607 ITR ITR ITR
>l <5ar | 21,213 15 10,607 ITR ITR ITR
> 5ar 21,213 15 10,607 ITR ITR ITR
Tabel 2

Kreditkvalitets-
trin, som kre-
ditvurderingen
af et gaeldsbevis
med kort lgbe-
tid er henfort til

Volatilitetsjusteringer for gaeldsbeviser udstedt af
deidel 1, punkt 7, litra b), beskrevne enheder med
kreditvurderinger med kort lgbetid

Volatilitetsjusteringer for gaeldsbeviser udstedt af de i
del 1, punkt 7, litra ) og d), beskrevne enheder med

kreditvurderinger med kort lgbetid

20 dages 10 dages 5 dages likvi- 20 dages 10 dages 5 dages likvida-
likvidations likvidations dations peri- likvidations likvidations tions periode
periode ( %) periode (%) ode (%) periode (%) periode (%) (%)

1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabel 3

Andre typer sikkerhedsstillelse eller engagementer

20 dages likvidations peri- | 10 dages likvidations peri- 5 dages likvidations periode

ode (%) ode (%) (%)
Aktier mv. i hovedindek- 21,213 15 10,607
ser, konvertible obligatio-
ner i hovedindekser
Andre aktier mv. eller 35,355 25 17,678
konvertible obligationer
noteret pd en anerkendt
bars
Kontanter 0 0 0
Guld 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Tabel 4

Volatilitetsjustering for manglende valutamatch

20 dages likvidationsperiode (%) | 10 dages likvidationsperiode ( %) 5 dages likvidationsperiode ( %)

11,314 8 5,657

Ved sikrede udlanstransaktioner er likvidationsperioden 20 hverdage. For genkebstransaktioner (undtagen
transaktioner, der omfatter overforsel af rdvarer eller garanterede rettigheder vedrorende adkomst til rdvarer)
samt indlans- og udldnstransaktioner i veardipapirer er likvidationsperioden 5 hverdage. For andre
kapitalmarkedsrelaterede transaktioner er likvidationsperioden 10 hverdage.

[ tabel 1-4 og i punkt 39-41 er det kreditkvalitetstrin, som en kreditvurdering af gaeldsbeviset er henfort til, det
kreditkvalitetstrin, som anvendes af de relevante kompetente myndigheder, som i henhold til artikel 78-83
henfores til kreditvurderingen. Med henblik pa narvaerende punkt finder del 1, punkt 10, ligeledes anvendelse.

For ikke-anerkendte vardipapirer eller ravarer, der udldnes eller szlges i forbindelse med genkebstransaktioner
eller indlans- og udldnstransaktioner i vaerdipapirer eller rdvarer, er volatilitetsjusteringen den samme som for
vaerdipapirer uden for hovedindekserne, der er noteret pd en anerkendt bers.

For anerkendte enheder i kollektive investeringsforetagender er volatilitetsjusteringen det vaegtede gennemsnit
af de volatilitetsjusteringer, der under hensyntagen til likvidationsperioden for transaktionen i henhold til punkt
37 ville vaere gaeldende for de aktiver, fonden har investeret i. Hvis de aktiver, fonden har investeret i, ikke er
kreditinstituttet bekendt, er volatilitetsjusteringen den hejeste volatilitetsjustering, der ville vere gaeldende for
ethvert aktiv, som fonden har ret til at investere i.

For ikke-ratede galdsbeviser udstedt af institutioner, som opfylder godkendelseskriterierne i del 1, punkt 8, er
volatilitetsjusteringerne de samme som for vardipapirer udstedt af institutioner eller virksomheder med en
ekstern kreditvurdering pé kreditkvalitetstrin 2 eller 3.

ii)  Egne estimater af volatilitetsjusteringer

42.

43.

44,

45.

46.

De kompetente myndigheder tillader, at kreditinstitutter, der opfylder kravene i punkt 47-56, benytter deres
egne estimater af volatiliteten til at beregne de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes pd sikkerhedsstillelse og
engagementer.

Nér gexldsbeviser har en kreditvurdering fra et anerkendt kreditvurderingsinstitut (ECAI) svarende til
»investment grade« eller bedre, kan de kompetente myndigheder give kreditinstitutterne tilladelse til at beregne
et volatilitetsestimat for hver enkelt kategori af vardipapirer.

Ved fastleeggelsen af de relevante kategorier skal kreditinstitutterne tage hensyn til typen af udsteder af
vardipapirerne, den eksterne kreditvurdering af vaerdipapirerne, restlobetiden og deres modificerede varighed.
Volatilitetsestimaterne skal vare reprasentative for de vardipapirer, som kreditinstituttet har medtaget inden
for den pageeldende kategori.

For galdsbeviser, der har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI svarende til under »investment grade« samt
for andre anerkendte sikkerhedsstillelser, skal volatilitetsjusteringer beregnes for de enkelte papirer.

Kreditinstitutter, der benytter metoden med egne estimater, skal vurdere volatiliteten for sikkerhedsstillelsen
eller som folge af manglende valutamatch uden hensyntagen til eventuelle sammenhaenge mellem det usikrede
engagement, sikkerhedsstillelsen ogfeller valutakurser.

Kvantitative kriterier

47.

Ved beregningen af volatilitetsjusteringer anvendes et 99-percentil, enhalet pélidelighedsinterval.
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48.

49.

Likvidationsperioden skal vare 20 hverdage for sikrede udlanstransaktioner; 5 hverdage for genkeb-
stransaktioner, undtagen ndr siddanne transaktioner omfatter overforsel af ravarer eller garanterede rettigheder
vedrerende adkomsten til sddanne ravarer, og udlans- og indlanstransaktioner i verdipapirer; og 10 hverdage
for andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner.

Kreditinstitutter kan bruge tal for volatilitetsjusteringen, der beregnes i henhold til kortere eller leengere
likvidationsperioder, og som skaleres op eller ned til den likvidationsperiode, der angives i punkt 48 for den
pagealdende transaktionstype, ved hjalp af kvadratroden pa tiden:

HM = HN /Ty /Ty

hvor Ty er den relevante likvidationsperiode

Hy er volatilitetsjusteringen i lobet af Ty

Hy er volatilitetsjusteringen baseret pé likvidationsperioden Ty, og

50.

51.

52.

Kreditinstitutterne skal tage hejde for manglende likviditet for aktiver af lavere kvalitet. Likvidationsperioden
reguleres i opadgdende retning, ndr der er tvivl om sikkerhedsstillelsens likviditet. De skal ogsa identificere
tilfelde, hvor historiske data kan fore til en undervurdering af den potentielle volatilitet, f.eks. en valuta, der er
knyttet til en anden valuta. Sddanne tilfelde skal hindteres ved hjelp af et stressscenario.

Den historiske observationsperiode (stikprovemetoden) til beregning af volatilitetsjusteringer skal som et
minimum veare péd et ar. For kreditinstitutter, der bruger en vagtningsmetode eller andre metoder pa den
historiske observationsperiode, skal den effektive observationsperiode vere pd mindst et ar (dvs. at den
vaegtede, gennemsnitlige tidsforskydning for de enkelte observationer ikke ma vare mindre end seks maneder).
De kompetente myndigheder kan ogsd krave, at et kreditinstitut beregner sine volatilitetsjusteringer pa
baggrund af en kortere observationsperiode, hvis de kompetente myndigheder skonner, at dette kan begrundes
med en kraftig stigning i prisvolatiliteten.

Kreditinstitutterne skal ajourfere deres data mindst en gang hver tredje maned og skal ogsa foretage en fornyet
vurdering, ndr der forekommer betydelige @ndringer i markedspriserne. Dette indebarer, at volatilitets-
justeringer skal beregnes mindst hver tredje maned.

Kvalitative kriterier

53.

54.

55.

56.

Volatilitetsestimaterne skal bruges i kreditinstituttets daglige risikostyring, herunder i forhold til dets interne
grense for engagementer.

Hvis likvidationsperioden, som kreditinstituttet bruger i sin daglige risikostyring, er leengere end angivet i denne
del for den pdgzldende transaktionstype, skal kreditinstituttets volatilitetsjusteringer skaleres op ved hjelp af
formlen med kvadratroden pé tiden som beskrevet i punkt 49.

Kreditinstituttet skal have etablerede procedurer for overvagning og sikring af overholdelsen af et dokumenteret
st af politikker og kontroller til brug i dets system til estimater af volatilitetsjusteringer samt for integration af
sadanne estimater i dets risikostyringsproces.

Der skal regelmessigt foretages en uafhangig gennemgang af kreditinstituttets system for estimater af
volatilitetsjusteringer i forbindelse med kreditinstituttets egen interne revisionsprocedure. Der skal foretages en
revision af det samlede system for estimater af volatilitetsjusteringer og integration af disse justeringer i
kreditinstituttets risikostyringsproces mindst en gang om dret, og denne skal som et minimum omfatte:

a)  integration af de estimerede volatilitetsjusteringer i den daglige risikostyring

b)  validering af eventuelle vesentlige @ndringer i proceduren for estimater af volatilitetsjusteringer

¢)  kontrol af relevansen, rettidigheden og troverdigheden af datakilder, der benyttes inden for systemet til
estimering af volatilitetsjusteringer, herunder sddanne datakilders uafthangighed, og

d)  nojagtigheden og relevansen af de antagelser, der ligger til grund for volatiliteten.



30.6.2006

Den Europiske Unions Tidende

L 177/149

i)  Opskalering af volatilitetsjusteringer

57.

De volatilitetsjusteringer, der beskrives i punkt 36-41, er de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes, nir der
anvendes daglige fornyede veardiansattelser. Nar et kreditinstitut anvender sine egne estimater af
volatilitetsjusteringer i overensstemmelse med punkt 42-56, skal disse i forste omgang beregnes pd grundlag
af den daglige vaerdiansattelse. Hvis vaerdiansattelsen sker mindre hyppigt end dagligt, skal der anvendes storre
volatilitetsjusteringer. Disse beregnes ved at opskalere den daglige veerdiansaettelse af volatilitetsjusteringerne
ved hjeelp af felgende formel for »kvadratroden af tiden«

Ne + (Ty— 1)
Ty

H=Hy
hvor:
H er den volatilitetsjustering, der skal anvendes

Hy er volatilitetsjusteringen, ndr der anvendes daglig vaerdiansattelse

Ny er det faktiske antal hverdage mellem vaerdiansettelserne

Ty er likvidationsperioden for den pagaldende transaktionstype.

iv)  Betingelser for anvendelse af en 0 % volatilitetsjustering

58.

Nar et kreditinstitut i forbindelse med genkebstransaktioner og indlans- og udlanstransaktioner i vardipapirer
anvender tilsynsmetoden til beregning af volatilitetsjusteringer eller metoden med egne estimater, og hvor
betingelserne i litra a) - h) er opfyldt, kan kreditinstitutter i stedet for at benytte de volatilitetsjusteringer, der er
beregnet i henhold til punkt 34-57, anvende en volatilitetsjustering pd 0 %. Denne mulighed gaelder ikke for
kreditinstitutter, der anvender metoden med interne modeller, som beskrives i punkt 12-21.

a)  Savel engagementet som sikkerhedsstillelsen er kontanter eller galdsbeviser, udstedt af centralregeringer
eller centralbanker, i den i del 1, punkt 7, litra b), anvendte betydning, og som er anerkendt til en
risikoveegtning pd 0 % i henhold til artikel 78-83.

b)  Engagementet og sikkerhedsstillelsen er i samme valuta.

¢)  Enten er transaktionens lobetid hejst en dag, eller bide engagementet og sikkerhedsstillelsen er genstand
for daglig vaerdiansattelse til markedsveerdi eller daglig fastsettelse af margen.

d)  Tidsrummet mellem den seneste vardiansattelse til markedsvardi for modpartens manglende
fastseettelse af margen og likvidationen af sikkerhedsstillelsen mé hejst vaere fire hverdage.

e)  Transaktionen afregnes ved hjelp af et anerkendt afregningssystem for den pageldende transaktionstype.

f)  Dokumentationen for aftalen er en standardmarkedsdokumentation for genkebstransaktioner eller
indlans- og udlanstransaktioner i vaerdipapirer for de pagaldende vardipapirer.

g)  Transaktionen er omfattet af dokumentation, hvori det angives, at hvis modparten undlader at opfylde en
forpligtelse til at aflevere kontanter eller veerdipapirer eller til at fastsatte margenen eller pd anden made
misligholder aftalen, kan transaktionen afsluttes med ojeblikkelig virkning, og

h)  Modparten betragtes som en »central markedsaktor« af de kompetente myndigheder. Centrale
markedsaktorer omfatter folgende enheder:

— deidel 1, punkt 7, litra b), naevnte enheder, med hvilke engagementer tilleegges en risikovaegtning
pd 0 % i henhold til artikel 78-83

—  institutioner
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—  andre finansielle virksomheder (herunder forsikringsselskaber), med hvilke engagementer tillegges
en risikovaegtning pa 20 % i henhold til artikel 78-83, eller som, ndr der er tale om kreditinstitutter,
der beregner storrelsen af de risikoveegtede engagementer og forventede tab i henhold til artikel 83-
89, ikke har en kreditvurdering foretaget af et anerkendt ECAI, og som internt betragtes som
havende en sandsynlighed for misligholdelse svarende til den, der er knyttet til kreditvurderinger
foretaget af ECAl'er, som de kompetente myndigheder betragter som havende en kreditkvalitet pa
trin 2 eller derover i henhold til bestemmelserne om risikovagtning af engagementer med selskaber
i henhold til artikel 78-83

—  regulerede kollektive investeringsforetagender, der er underlagt kapitalkrav eller krav vedrerende
gald i forhold til egenkapitalen

—  regulerede pensionsfonde og

—  anerkendte clearingorganisationer.

59. Nar en kompetent myndighed giver tilladelse til, at behandlingen i henhold til punkt 58 kan anvendes pd
genkobstransaktioner eller indlans- og udldnstransaktioner i vardipapirer, der udstedes af dens hjemlige
regering, kan andre kompetente myndigheder velge at give kreditinstitutter, der er etableret pa deres
retsomrade, tilladelse til at anvende samme metode pa de samme transaktioner.

C.  Beregning af storrelsen af de risikovaegtede engagementer og forventede tab

Standardmetoden

60. E* som beregnet i henhold til punkt 33 anvendes som engagementets vaerdi i forbindelse med artikel 80. I
forbindelse med ikke-balanceforte poster opfert i bilag II anvendes E* som den vardi, de i artikel 78, stk. 1,
anferte procentsatser anvendes pd, for at nd frem til engagementets veerdi.

IRB-metoden
61. LGD* (det faktiske tab i tilfzelde af misligholdelse — »Loss Given Default«) beregnet som beskrevet i dette punkt
anvendes som LGD med henblik pa bilag VII.
LGD* = LGD x [(E¥/E]
hvor
LGD er tabet i tilfelde af misligholdelse, der ville finde anvendelse pd engagementer i henhold til artikel 84-89,
hvis engagementet ikke var sikret
E er engagementets vardi som skrevet i henhold til punkt 33
E* er som beregnet i henhold til punkt 33.
1.5. Andre anerkendte sikkerhedsstillelser under artikel 84-89

1.5.1. Vaerdiansattelse

A.

Sikkerhedsstillelse i form af fast ejendom

62.

63.

64.

Ejendommen skal vere vurderet til markedsvéardien eller derunder af en uatheaengig valuar. I medlemsstater, der
har fastsat stramme kriterier for vurderingen af belaningsvaerdien i lovgivningsmassige eller administrative
bestemmelser, kan ejendommen i stedet veere vurderet til beldningsverdien eller derunder af en uafthangig
valuar.

Ved »markedsveardien« forstds det skonnede belob, som ejendommen kan handles til pa vaerdiansettelsesdatoen
ved en uafhengig transaktion mellem en interesseret keber og en interesseret selger efter korrekt
markedsforing, hvor parterne hver iser har handlet pa et velinformeret grundlag, med forsigtighed og uden
tvang. Markedsveerdien skal dokumenteres pé en gennemsigtig og klar made.

Ved »beléningsveerdic« forstds ejendommens vaerdi som fastsat gennem en forsigtig vurdering af de fremtidige
muligheder for at slge under hensyn til bla. ejendommens holdbarhed pé lang sigt, de almindelige og de
lokale markedsforhold, den nuvarende brug og alternative anvendelsesmuligheder for ejendommen. Ved
vurderingen af beldningsvaerdien mé der ikke tages hensyn til spekulative elementer. Beldningsveardien skal
dokumenteres pd en gennemsigtig og klar méde.



30.6.2006

Den Europziske Unions Tidende

L 177151

65.

Veardien af sikkerhedsstillelsen er markedsvardien eller belaningsvaerdien, for hvilken der er foretaget en
nedskrivning, der afspejler resultaterne af det tilsyn, der kraeves i henhold til del 2, punkt 8, samt for at tage
hensyn til eventuelle foranstiende krav pd ejendommen.

B.  Fordringer

66.

Verdien af fordringer er vaerdien af det udestdende belob.

C.  Anden fysisk sikkerhedsstillelse

67.

Formuegodet vurderes til markedsveerdien — dvs. det skennede belgb, som formuegodet kan handles til pa
vardiansattelsesdatoen i en uafhangig transaktion mellem en interesseret kober og en interesseret salger.

1.5.2. Beregning af storrelsen af de risikovaegtede engagementer og forventede tab

A.  Generel behandling

68.

69.

70.

71.

72.

Som LGD* (tab i tilfeelde af misligholdelse — »Loss Given Default«) beregnet som beskrevet i punkt 69-72
anvendes LGD som angivet i bilag VIL

Nar forholdet mellem sikkerhedsstillelsens verdi (C) og engagementets vaerdi (E) ligger under et taerskelniveau
pd C* (det kraevede minimumsniveau for sikkerhedsstillelsen for engagementet) som angivet i tabel 5, er LGD*
lig med LGD som fastsat i bilag VII for usikrede engagementer med modparten.

Naér forholdet mellem sikkerhedsstillelsens vardi og engagementets veerdi overstiger et andet og hajere
teerskelniveau pa C™ (dvs. det kraevede niveau for sikkerhedsstillelse for at kunne opné fuld anerkendelse af
LGD) som angivet i tabel 5, er LGD* det i tabel 5 fastsatte.

Nér det kraevede niveau for sikkerhedsstillelse C™ ikke er ndet for engagementet som helhed, skal engagementet
i denne forbindelse opfattes som to engagementer — en del, for hvilken det kreevede niveau for
sikkerhedsstillelse C™ er néet, samt resten.

I tabel 5 angives det relevante LGD* samt de kravede sikkerhedsstillelsesniveauer for den sikrede del af
engagementerne:

Tabel 5
Minimums-LGD for de sikrede dele af engagementerne

LGD* for privilege-

LGD* for efterstillede

Kreevet minimalt sik-

Kreevet minimalt sik-

rede fordringer eller fordringer eller kerhedsstillelsesni- kerhedsstillelsesniveau
eventualfordringer eventualfordringer veau for for engagementet (C**)
engagementet (C*)
Fordringer 35% 65 % 0% 125 %
Boliger/erhvervs- 35% 65 % 30 % 140 %
ejendomme
Anden sikkerheds- 40 % 70 % 30 % 140 %

stillelse

Indtil den 31. december 2012 kan de kompetente myndigheder undtagelsesvis og med forbehold af de i tabel 5
anferte niveauer for sikkerhedsstillelse:

a)  lade kreditinstitutterne anvende et LGD pd 30 % pd privilegerede fordringer i form af leasing af
erhvervsejendomme; og
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b)  lade kreditinstitutterne anvende et LGD pa 35 % pé privilegerede fordringer i form af leasing af udstyr

¢)  anvende et LGD pa 30 % pd privilegerede fordringer, der er sikret ved bolig- eller erhvervsejendomme.

Ved slutningen af denne periode tages denne undtagelsesbestemmelse op til revision.

B.  Alternativ behandling af sikkerhedsstillelse i form af fast ejendom

73.

74.

75.

I henhold til kravene i dette punkt og punkt 74 og som et alternativ til behandlingen i henhold til punkt 68-72
kan en medlemsstats kompetente myndigheder give kreditinstitutter tilladelse til at anvende en risikovagtning
pd 50% pa den del af engagementet, der er sikret fuldt ud med pant i boligejendomme eller
erhvervsejendomme, der er beliggende pd medlemsstatens omrade, hvis det er godtgjort, at de relevante
markeder er veludviklede og veletablerede med tabsprocenter pa udlan med sikkerhed i henholdsvis
boligejendomme og erhvervsejendomme, der ikke overstiger folgende niveauer:

a)  tab i forbindelse med udlan med sikkerhed i boligejendomme eller erhvervsejendomme pa op til 50 % af
markedsvaerdien (eller 60 % af beldningsvardien, hvor det er relevant, og hvis denne er lavere) et niveau
pa 0,3 % af de udestdende 1an med sikkerhed i denne type ejendomme i et givet dr, og

b)  de samlede tab pa udlan med sikkerhed i henholdsvis bolig- eller erhvervsejendomme et niveau pd hejst
0,5 % af de udestaende realkreditlin med sikkerhed i den pagaldende form for fast ejendom i et givet ar.

Hvis en af betingelserne i punkt 73 ikke er opfyldt i et givet dr, ophaves muligheden for at anvende denne
behandling, indtil betingelserne er opfyldt i et efterfolgende ar.

De kompetente myndigheder, som ikke giver godkendelse til behandlingen i henhold til punkt 73, kan give
kreditinstitutter tilladelse til at tillegge risikovagte, der er tilladt i henhold til denne behandling, for
engagementer med sikkerhed i henholdsvis bolig- eller erhvervsejendomme, der er placeret pa de
medlemsstaters omrade, hvis kompetente myndigheder giver tilladelse til denne behandling i henhold til de
samme betingelser, som er galdende i den pagaldende medlemsstat.

1.6. Beregning af storrelsen af de risikovaegtede engagementer og forventede tab ved blandede puljer af sikkerhedsstillelse

76.

77.

78.

Nar storrelsen af de risikovagtede engagementer og sterrelsen af de forventede tab beregnes i henhold til
artikel 84-89, og engagementet sikres med bade finansiel sikkerhedsstillelse og andre anerkendte former for
sikkerhedsstillelse, beregnes LGD* (de faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse), som skal anvendes som LGD i
forbindelse med bilag VII, som folger.

Det kraeves, at kreditinstituttet opdeler engagementets volatilitetsjusterede veerdi (dvs. vardien efter anvendelse
af volatilitetsjustering som angivet i punkt 33) i dele, der hver iseer deekkes af kun én type sikkerhedsstillelse.
Det vil sige, at kreditinstituttet skal opdele engagementet i en del, der dakkes af en anerkendt finansiel
sikkerhedsstillelse, en del, der deekkes af fordringer, dele, der deekkes af sikkerhed i form af erhvervsejendomme
ogleller boligejendomme, en del, der er dakket af andre typer af anerkendt sikkerhedsstillelse, samt den
usikrede del.

LGD* for hver del af engagementet beregnes separat i henhold til de relevante bestemmelser i dette bilag.

1.7. Andre typer af finansieret kreditrisikoafdeekning

1.7.1. Depoter hos tredjepartsinstitutter

79.

Nar betingelserne i del 2, punkt 12, er opfyldt, kan kreditrisikoafdakning, der er omfattet af bestemmelserne i
del 1, punkt 23, behandles som en garanti stillet af tredjepartsinstituttet.
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1.7.2. Livsforsikringspolicer pantsat hos det langivende kreditinstitut

80.

Nar betingelserne i del 2, punkt 13, er opfyldt, kan kreditrisikoafdakning, der er omfattet af bestemmelserne i
del 1, punkt 24, behandles som sikkerhed stillet af den virksomhed, der udbyder livsforsikringen. Vardien af
den anerkendte kreditrisikoafdeckning er livsforsikringspolicens tilbagekobsvardi.

1.7.3. Institutionelle instrumenter, der genkebes pa anmodning

81.

82.

Instrumenter, der er anerkendt i henhold til del 1, punkt 25, kan behandles som en garanti stillet af det
udstedende institut.

Veardien fastsettes af den anerkendte kreditrisikoafdackning som felger:

a)  ndr instrumentet vil blive genkebt til palydende vaerdi, er vardien af sikkerhedsstillelsen dette belob

b)  ndr instrumentet vil blive genkebt til markedsprisen, er vardien af sikkerhedsstillelsen instrumentets
vardi vurderet pd samme made som de galdsbeviser, der angives i del 1, punkt 8.

2. UFINANSIERET KREDITRISIKOAFD AKNING

2.1. Vardiansattelse

83.

84.

85.

Verdien af ufinansieret kreditrisikoafdeckning (G) er det belgb, som udstederen har garanteret at ville udbetale,
hvis lantager misligholder aftalen eller ikke betaler, eller hvis andre, narmere bestemte kreditbegivenheder
indtreeffer. Ved kreditderivater, der ikke som kreditbegivenhed har medtaget en omlagning af den
underliggende fordring, herunder eftergivelse eller udskydelse af tilbagebetaling af hovedstol, renter eller
gebyrer, der forer til en kreditbegivenhed (f.cks. veerdiregulering, foretagelse af veerdiregulering eller anden
tilsvarende debet pé driftsregnskabet):

a)  skal vaerdien af kreditrisikoafdaekningen som beregnet i henhold til forste punktum under dette punkt
reduceres med 40 %, hvis det belgb, udstederen har garanteret at ville udbetale, ikke er hejere end
engagementets verdi, eller

b)  hvis det belob, udstederen har garanteret at ville udbetale, er hojere end engagementets veerdi, skal
vardien af kreditrisikoafdeekningen ikke vaere hajere end 60 % af engagementets veerdi.

Nér den ufinansierede kreditrisikoafdackning er denomineret i en anden valuta end den valuta, hvori
engagementet er denomineret (manglende valutamatch), reduceres vardien af kreditrisikoafdackningen gennem
anvendelse af en volatilitetsjustering Hyx defineret som folger:

G*=Gx (1_HFX)

hvor:

G er den pélydende veerdi af kreditrisikoafdakningen

G* er G reguleret for en eventuel kursrisiko, og

Hy, er volatilitetsjusteringen, nér der foreligger manglende valutamatch mellem kreditrisikoafdeekningen og den

underliggende fordring.

Nér der ikke foreligger manglende valutamatch, er

G'=G

De volatilitetsjusteringer, der skal anvendes i tilfelde af manglende valutamatch, kan beregnes efter
tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer eller metoden med egne estimater som beskrevet i punkt 34-57.
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2.2. Beregning af storrelsen af de risikovaegtede engagementer og storrelsen af de forventede tab
2.2.1. Delvis risikoafdeekning — tranching

86. Nar kreditinstituttet overforer en del af risikoen ved et 1an i en eller flere trancher, finder bestemmelserne i
artikel 94-101 anvendelse. Tarskelvardier for betalinger, under hvilke der ikke foretages nogen udbetaling i
tilfelde af tab, anses for at svare til de ikke-afhandede »first loss«-positioner og indebarer en trancheinddelt
risikooverforsel.

2.2.2. Standardmetoden
A.  Fuld risikoafdeckning

87. Iforbindelse med artikel 80 er g den risikovaegt, der skal anvendes for et engagement, der er fuldt afdekket af
ufinansieret risikoafdakning (G,), hvor:

g er risikovaegten for engagementer med udstederen som angivet i henhold til artikel 78-83; og

Gy er vardien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og videre justeret for manglende lgbetidsmatch som
angivet i del 4.

B.  Delvis risikoafdakning — samme prioritet

88. Nar det afdckkede belob er lavere end engagementets veerdi, og de afdakkede og ikke-afdackkede dele har
samme prioritet — dvs. kreditinstituttet og udstederen af risikoafdeekningen deles prorata om tab, tillades der
en forholdsmaessig, lovgivningsbestemt kapitalfritagelse. 1 forbindelse med artikel 80 beregnes de enkelte
engagementers risikovagtede veerdi efter folgende formel:

(E-Gy) xr+Gaxg
hvor:
E er engagementets vaerdi

G, er vaerdien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og videre justeret for manglende lgbetidsmatch som
angivet i del 4

r er risikovagten for engagementer over for lintager som angivet i henhold til artikel 78-83
g er risikovaegten for engagementer med udstederen som angivet i henhold til artikel 78-83.
C.  Statslige garantier

89. De kompetente myndigheder kan udvide behandlingen i henhold til bilag VI, del 1, punkt 4 og 5, til at omfatte
engagementer eller dele af engagementer, der garanteres af centralregeringen eller centralbanken, nédr
sikkerheden er denomineret i lintagerens nationale valuta, og engagementet finansieres i samme valuta.

2.2.3. IRB-metoden
Fuld risikoafdakning/delvis risikoafdekning — samme prioritet

90. For den afdekkede del af engagementet (baseret pa den justerede vaerdi af kreditrisikoafdackningen G ) kan PD i
forbindelse med bilag VII, del 2, vare PD for udstederen af kreditrisikoafdeckningen eller en PD, der ligger
mellem ldntagerens og garantistillerens, hvis det ikke skonnes nedvendigt med fuld substitution. Ved
efterstillede tilgodehavender og ikke-efterstillet, ufinansieret risikoafdackning kan det LGD, der anvendes i
forbindelse med bilag VII, del 2, vaere det samme som det, der benyttes for privilegerede fordringer.

91. For eventuelle ikke-afdackkede dele af engagementet skal PD vaere lantagers PD, mens LGD er LGD for det
underliggende engagement.

92. G, er vardien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og yderligere justeret for eventuel manglende
lobetidsmatch som angivet i del 4.
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1.

2.1

2.2,

DEL 4

Manglende lobetidsmatch

Ved beregning af risikovagtede engagementer forekommer manglende lobetidsmatch, nér restlobetiden for
kreditrisikoafdackningen er kortere end restlobetiden for det afdakkede engagement. Risikoafdackning med
mindre en tre maneders restlobetid, hvor lgbetiden er kortere end lgbetiden for det underliggende engagement,
anerkendes ikke.

Nar der forekommer manglende lgbetidsmatch, anerkendes kreditrisikoafdaekningen ikke, nér

a)  den oprindelige lobetid for risikoafdakningen er under 1 &r; eller

b)  engagementet er et kortfristet engagement, som ifelge de kompetente myndigheder er omfattet af en
bundverdi pa en dag snarere end pa et ar med hensyn til lebetiden (M) i henhold til bilag VII, del 2,
punkt 14.

DEFINITION AF LOBETID

Inden for en maksimal periode pd 5 ar er den effektive lobetid for det underliggende engagement den laengst
mulige resterende tid, for ldntager efter planen skal opfylde sine forpligtelser. Med forbehold af punkt 4 er
kreditrisikoafdackningens lobetid tidsrummet frem til den tidligste dato, hvor risikoafdekningen kan afsluttes.

Nér salgeren af risikoafdekningen har mulighed for at valge at afslutte risikoafdeckningen, er risiko-
afdekningens lobetid tidsrummet frem til den tidligste dato, hvor denne mulighed kan benyttes. Nar keberen af
risikoafdaekningen har mulighed for at afslutte risikoafdackningen, og betingelserne i den aftale, der ligger til
grund for risikoafdackningen, indeholder et positivt incitament til, at kreditinstituttet kan afslutte transaktionen
for den kontraktbestemte forfaldsdato, er risikoafdackningens lebetid den tidligste dato, hvor denne mulighed
kan anvendes; ellers anses en sddan mulighed ikke for at péavirke risikoafdakningens lobetid.

Nér der ikke er noget til hinder for, at et kreditderivat forfalder forud for en eventuel henstandsperiode i tilfalde
af misligholdelse af den underliggende fordring, der traeder i kraft ved manglende betaling, reduceres
risikoafdackningens lgbetid med samme tidsrum som henstandsperioden.

VARDIANS ATTELSE AF RISIKOAFD AKNINGEN

Transaktioner omfattet af finansieret kreditrisikoafdaekning — den enkle metode for finansiel sikker-
hedsstillelse

6.

Néar der er manglende match mellem engagementets lobetid og beskyttelsens lobetid, anerkendes
sikkerhedsstillelsen ikke.

Transaktioner omfattet af finansieret kreditrisikoafdeekning — den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse

7.

Kreditrisikoafdackningens og engagementets lobetid skal afspejles i den justerede vaerdi af sikkerhedsstillelsen i
henhold til felgende formel:

Cyam = Cya X (t-t%)/(T-t%)

hvor

Cys er den volatilitetskorrigerede vaerdi af sikkerhedsstillelsen som angivet i del 3, punkt 33, eller
engagementets storrelse, idet den laveste af disse to anvendes

t er det resterende antal r frem til kreditrisikoafdakningens forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med
punkt 3-5 eller vaerdien af T, idet den laveste af disse to anvendes



L 177/156 Den Europaiske Unions Tidende 30.6.2006

T er det resterende antal ar frem til engagementets forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med punkt 3-5
eller 5 4r, idet den laveste af de to anvendes, og

t* er 0,25.

Cyay er Cyy med yderligere justering for manglende lobetidsmatch, som medtages i formlen til beregning af den
fuldt justerede veerdi af engagementet (E*) som angivet i del 3, punkt 33.

2.3. Transaktioner omfattet af ufinansieret kreditrisikoafdeekning

8.  Kreditrisikoafdaekningens og engagementets lgbetid skal afspejles i den justerede verdi af sikkerhedsstillelsen i
henhold til folgende formel:

Gy = G* x (t-t)/(T-t%)

hvor:

G* er risikoafdeekningens storrelse justeret for eventuelt manglende valutamatch
G, er G* justeret for eventuelt manglende lobetidsmatch

t er det resterende antal ar frem til kreditrisikoafdekningens forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med
punkt 3-5 eller vardien af T, idet den laveste af de to anvendes

T er det resterende antal ar frem til engagementets forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med punkt 3- 5
eller 5 ar, idet den laveste af de to veelges, og

t* er 0,25.

G, er herefter veerdien af risikoafdaekningen i henhold til del 3, punkt 83-92.

DEL 5

Kombineret kreditrisikoreduktion i forbindelse med standardmetoden

1. Nér et kreditinstitut beregner storrelsen af risikovagtede engagementer i henhold til artikel 78-83, og der er tale
om mere end én type kreditrisikoreduktion for et enkelt engagement (f.eks. et kreditinstitut har bade
sikkerhedsstillelse og en garanti som delvis afdekning af et engagement), skal kreditinstituttet opdele
engagementet i dele, der dackkes af de forskellige typer af varktojer til kreditrisikoreduktion (f.eks. en del, der
dakkes af sikkerhedsstillelse, og en del, der dackkes af en garanti) og sterrelsen af risikovagtede engagementer
for hver af delene skal beregnes separat i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 78-83 og dette bilag.

2. Nér kreditrisikoafdackningen fra samme udsteder har forskellige lobetider, anvendes en metode svarende til den,
der beskrives i punkt 1.

DEL 6

Kurve af CRM-teknikker

1. »FIRST-TO-DEFAULT«-KREDITDERIVATER

1. Nér et kreditinstitut opndr kreditrisikoafdeekning for en rakke engagementer pd de vilkdr, at den forste
misligholdelse blandt engagementerne udleser forfald, og at denne kreditbegivenhed medforer kontraktens
opher, kan kreditinstituttet @ndre beregningen af storrelsen af de risikovagtede engagementer og eventuelt det
forventede tab pd engagementet, som ved manglende kreditrisikoafdakning ville medfere det laveste
risikovaegtede engagement i henhold til enten artikel 78-83 eller artikel 84-89 i overensstemmelse med dette
bilag, men kun hvis engagementets vaerdi er mindre end eller lig med veardien af kreditrisikoafdeckningen.



30.6.2006 Den Europaiske Unions Tidende L 177/157

2. »NTH-TO-DEFAULT«- KREDITDERIVATER

2. Nér den n'te misligholdelse af engagementerne udleser udbetaling under kreditrisikoafdaekningen, ma det
kreditinstitut, der erhverver risikoafdackningen, kun anerkende risikoafdackningen til beregning af storrelsen af
risikovaegtede engagementer og eventuelt storrelsen af de forventede tab, hvis der ogsd har varet
risikoafdackning af misligholdelse 1 til n-1, eller nér der allerede er forekommet n-1 misligholdelser. I sddanne
tilfelde skal metoden svare til den, der angives i punkt 1 under »first-to-default«-derivater med de nedvendige
andringer for »nth-to-default«-produkter.



L 177/158

30.6.2006

1.

1.

Den Europziske Unions Tidende
BILAG IX
SECURITISATION
DEL 1

Definitioner med henblik pa bilag IX

I dette bilag forstas ved:

»overskydende spread« opkravede finansieringsudgifter og andre gebyrindtagter, der modtages i forbindelse
med de securitiserede engagementer for omkostninger og udgifter

»clean-up call option«: en kontraktbestemt option, som giver det engagementsleverende kreditinstitut
mulighed for at genkebe eller annullere securitisationspositionerne, for alle de underliggende engagementer er
tilbagebetalt, ndr storrelsen af de udestdende engagementer nar under et bestemt niveau

»likviditetsfacilitet«: securitisationsposition, der udspringer af en kontraktmassig aftale om at stille finansiering
til rddighed for at sikre rettidige udbetalinger til investorer

okirb: 8 % af sterrelsen af risikovagtede engagementer som beregnet i henhold til artikel 84-89 for de
securitiserede engagementer, hvis de ikke var securitiserede, plus storrelsen af forventede tab i forbindelse med
de pageldende engagementer beregnet i henhold til disse artikler

»ratingmetoden« metode til beregning af storrelsen af risikovagtede engagementer for securitisations-
positioner i henhold til del 4, punkt 46-51

stilsynsmetoden«: metode til beregning af storrelsen af risikoveegtede engagementer for securitisations-
positioner i henhold til del 4, punkt 52-54

»ikke-rated position« en securitisationsposition, som ikke har en gyldig kreditvurdering foretaget af et
anerkendt ECAI som defineret i artikel 97

»rated position« en securitisationsposition, som har en gyldig kreditvurdering foretaget af et anerkendt ECAI
som defineret i artikel 97, og

»program for galdsbreve med sikkerhed i konkrete aktiver« (»ABCP«program): securitisationsprogram, hvor
vardipapirerne hovedsagelig er galdsbreve med en lobetid pé et &r eller derunder.

DEL 2

Minimumskrav for anerkendelse af overforsel af vaesentlige kreditrisici og beregning af sterrelsen af risikovegtede

engagementer og forventede tab i forbindelse med securitiserede engagementer

MINIMUMSKRAV FOR ANERKENDELSE AF OVERFORSEL AF VASENTLIGE KREDITRISICI I EN TRADITIONEL
SECURITISERINGSTRANSAKTION

Det engagementsleverende kreditinstitut ved en traditionel securitisation kan udelukke securitiserede
engagementer fra beregningen af sterrelsen af de risikovagtede engagementer og storrelsen af de forventede
tab, hvis en betydelig kreditrisiko vedrerende de securitiserede engagementer er blevet overfort til tredjemand,
og overferslen opfylder folgende betingelser:

a) dokumentationen vedrorende securitisationen afspejler transaktionens ekonomiske substans

b)  de securitiserede engagementer bringes uden for det engagementsleverende kreditinstituts og dettes
kreditorers rakkevidde, herunder i tilfelde af konkurs og likvidation. Dette skal underbygges med en
udtalelse fra en autoriseret advokat
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de udstedte vaerdipapirer mé ikke udgere betalingsforpligtelser, der pahviler det engagementsleverende
kreditinstitut

modtageren er en enhed, der er oprettet saerligt med henblik pa securitisationen (SSPE)

det engagementsleverende kreditinstitut bevarer ikke en reel eller indirekte kontrol over de overforte
engagementer. Et engagementsleverende kreditinstitut anses for at have bevaret reel kontrol over de
overforte engagementer, hvis det har ret til at genkebe de tidligere overforte engagementer fra
modtageren med henblik pé at realisere gevinsterne af disse, eller hvis det er forpligtet til igen at patage
sig den overforte risiko. Hvis det engagementsleverende kreditinstitut bevarer sine rettigheder eller
forpligtelser vedrerende engagementerne, udger dette ikke i sig selv nogen indirekte kontrol over
engagementerne

ndr der er tale om en »clean-up call options, skal folgende betingelser veere opfyldt:

i) den pégeeldende »clean-up call option« kan udeves, nr det engagementsleverende kreditinstitut
onsker det

ii) den pégeldende »clean-up call option« kan kun udnyttes, ndr 10 % eller derunder af de
securitiserede engagementers veardi ikke er afskrevet, og

i)  den pdgzldende »clean-up call option« ikke er struktureret med henblik pa at undgd fordeling af
tab pd positioner til forbedring af kreditvaerdigheden eller andre positioner, som indehaves af
investorer, og ikke i @vrigt er struktureret med henblik pé at forbedre kreditvaerdigheden, og

dokumentationen for securitisationen indeholder ikke bestemmelser, som:

i) undtagen hvis der foreligger fortidsindfrielsesbestemmelser, stiller krav om, at positioner i
securitisationen skal forbedres af det engagementsleverende kreditinstitut, herunder, men ikke
begranset til endringer af de underliggende kreditengagementer eller foregelse af udbytte, som
skal udbetales til investorer i tilfelde af en forringelse af de securitiserede engagementers
kreditkvalitet, eller

ii)  oger udbyttet, der skal udbetales til indehavere af positioner inden for securitisationen pé grund
af en forringelse af puljen af underliggende aktivers kreditkvalitet.

2. MINIMUMSKRAV FOR ANERKENDELSE AF OVERFORSEL AF VASENTLIGE KREDITRISICI I EN SYNTETISK
SECURITISATION

2. Et engagementsleverende kreditinstitut til en syntetisk securitisation kan beregne storrelsen af risikovagtede
engagementer og i givet fald storrelsen af de forventede tab for de securitiserede engagementer i
overensstemmelse med punkt 3 og 4 nedenfor, hvis en betydelig kreditrisiko er overfert til tredjemand enten
gennem finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning, og overforslen opfylder folgende betingelser:

dokumentationen vedrerende securitisationen afspejler transaktionens skonomiske substans

kreditrisikoafdeekningen, hvorved kreditrisikoen er overfort, opfylder godkendelseskravene og andre
krav i henhold til artikel 90-93 vedrerende anerkendelse af en sadan kreditrisikoafdekning. Med
henblik pd nerverende punkt anerkendes enheder med swrlige formal ikke som udstedere af
ufinansieret risikoafdeckning

instrumenterne, der anvendes til overforsel af kreditrisikoen, indeholder ikke betingelser eller
bestemmelser, som:

i) paleegger vasentlige teerskelveerdier, under hvilke kreditrisikoafdackningen ikke udloses, hvis en
kreditbegivenhed indtreffer

ii)  giver mulighed for at ophave risikoafdeckningen som folge af en forringelse af de underliggende
engagementers kreditkvalitet
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3.1.

i)  kraver, at positionerne inden for securitisationen forbedres af det engagementsleverende
kreditinstitut, undtagen hvis der foreligger fortidsindfrielsesbestemmelser

iv)  eger kreditinstituttets omkostninger til kreditrisikoafdackning eller udbytte, der skal udbetales til
indehavere af positionen inden for securitisationen som felge af en forringelse af de
underliggende aktivers kreditkvalitet, og

d) der indhentes en udtalelse fra en autoriseret advokat, hvori det bekraftes, at kreditrisikoafdackningen
kan hindhaves i alle relevante retsomrader.

DET ENGAGEMENTSLEVERENDE KREDITINSTITUTS BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE
ENGAGEMENTER FOR ENGAGEMENTER, DER ER SECURITISERET I EN SYNTETISK SECURITISATION

3. Ved beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer for de securitiserede engagementer skal det
engagementsleverende kreditinstitut for en syntetisk securitisation, ndr betingelserne i punkt 2 er opfyldt og
med forbehold af punkt 5-7, anvende de relevante beregningsmetoder, som beskrives i del 4 og ikke de i
artikel 78-89 beskrevne. For kreditinstitutter, der beregner storrelsen af risikovaegtede engagementer og
storrelsen af de forventede tab i henhold til artikel 84-89, skal det forventede tab pd sddanne engagementer
veere nul.

4. For klarhedens skyld henviser punkt 3 til hele puljen af engagementer, der omfattes af securitisationen. Med
forbehold af punkt 5-7 kraves det, at det engagementsleverende kreditinstitut beregner storrelsen af de
risikovaegtede engagementer for alle trancher i securitisationen i overensstemmelse med bestemmelserne i del
4, herunder de bestemmelser, der vedrorer anerkendelse af kreditrisikoreduktion. N&r en tranche f.eks.
overfores til tredjemand gennem ufinansieret kreditrisikoafdeekning, skal risikoveegten for den pagaldende
tredjemand anvendes pé tranchen ved beregningen af storrelsen af risikoveegtede engagementer for det
engagementsleverende kreditinstitut.

Behandling af manglende lobetidsmatch inden for syntetiske securitisationer

5. Iforbindelse med beregningen af storrelsen af risikovagtede engagementer i overensstemmelse med punkt 3
skal der tages hensyn til eventuelt manglende lobetidsmatch mellem kreditrisikoafdackningen, med hvilken
trancheopdelingen foretages, og de securitiserede engagementer i overensstemmelse med punkt 6 og 7.

6.  Som lebetid for de securitiserede engagementer anvendes den laengste lobetid for disse engagementer, dog
hejst fem ar. Lobetiden for kreditrisikoafdackningen fastseettes i overensstemmelse med bilag VIIL

7. Et engagementsleverende kreditinstitut skal ved beregningen af storrelsen af risikovaegtede engagementer for
trancher, der som led i del 4 tillegges en risikovagt pd 1250 %, ikke tage hensyn til manglende
lobetidsmatch. For alle andre trancher anvendes den behandling af manglende lobetidsmatch, som er angivet i
bilag VIII, i overensstemmelse med folgende formel:

RW' = RW(SP)x(t=t")/(T~t")] + [RW(Ass)x(T~t)/(T~t")]
hvor:
RW* er storrelsen af det risikovaegtede engagement i henhold til artikel 75, litra a)

RW(Ass) er storrelsen af det risikovaegtede engagement for engagementer, hvis de ikke var securitiseret,
beregnet prorata

RW(SP) er starrelsen af det risikovaegtede engagement beregnet i henhold til punkt 3, hvis der ikke var tale om
manglende lobetidsmatch

T er lgbetiden for de underliggende engagementer udtrykt i ar
t er lobetiden for kreditrisikoafdakningen udtrykt i dr, og

t* er 0,25.
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DEL 3

Eksterne kreditvurderinger

1. KRAV, SOM SKAL OPFYLDES VED KREDITVURDERINGER FORETAGET AF ECAI'ER

1. Hvis den anvendes til beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer i henhold til del 4, skal en
kreditvurdering foretaget af et anerkendt ECAI opfylde folgende betingelser:

a) der ma ikke vzare forskel mellem de typer af betalinger, der afspejles i kreditvurderingen, og de typer af
betalinger, som kreditinstituttet er berettiget til i henhold til den kontrakt, der ligger til grund for den
pagaldende securitisationsposition, og

b)  kreditvurderingerne skal vare offentligt tilgaengelig pd markedet. Kreditvurderinger anses kun for
offentligt tilgaengelige, hvis de er offentliggjort i et offentligt tilgaengeligt forum og er medtaget i den
pagaldende ECAT's transitionsmatrice. Kreditvurderinger, der kun stilles til radighed for et begranset
antal enheder, anses ikke for at veere offentligt tilgangelige.

2. BRUG AF KREDITVURDERINGER

2. Et kreditinstitut kan udpege et eller flere anerkendte ECATer, hvis kreditvurderinger skal anvendes ved
beregning af sterrelsen af dets risikoveegtede engagementer i henhold til artikel 94-101 (et »udpeget ECAL).

3. Med forbehold af punkt 5-7 nedenfor skal et kreditinstitut benytte kreditvurderinger fra udpegede ECAl'er
konsekvent i forbindelse med dets securitisationspositioner.

4. Med forbehold af punkt 5 og 6 kan et kreditinstitut ikke benytte et ECAI's kreditvurderinger til sine positioner
i nogle trancher og et andet ECAI's kreditvurderinger til sine positioner i andre trancher inden for samme
struktur, uanset om den er blevet rated af det forstenaevnte ECAI eller ¢j.

5. Hvor en position har to kreditvurderinger foretaget af udpegede ECAler, skal kreditinstituttet benytte den
mindst fordelagtige kreditvurdering.

6. Hvor en position har mere end to kreditvurderinger foretaget af udpegede ECAler, skal kreditinstituttet
benytte de to mest fordelagtige kreditvurderinger. Hvis de to mest fordelagtige vurderinger er forskellige, skal
den mindst fordelagtige af de to benyttes.

7. Nér den anerkendte kreditrisikoafdeekning i henhold til artikel 90-93 ydes direkte til SSPE, og denne
risikoafdaekning kommer til udtryk i kreditvurderingen af en position foretaget af et udpeget ECAI kan
risikovaegten i forbindelse med den pagaldende kreditvurdering benyttes. Hvis risikoafdakningen ikke er
anerkendt i henhold til artikel 90-93, godkendes kreditvurderingen ikke. I de tilfelde, hvor kredit-
risikoafdackningen ikke gaelder SSPE'en, men snarere direkte vedrerer en securitisationsposition, anerkendes
kreditvurderingen ikke.

3. KONVERTERING

8.  De kompetente myndigheder skal afgore, hvilket kreditkvalitetstrin i tabellerne i del 4 de enkelte
kreditvurderinger foretaget af et anerkendt ECAI skal henferes til. I den forbindelse skal de kompetente
myndigheder sondre mellem de relative risikograder, som kommer til udtryk ved de enkelte vurderinger. De
skal overveje kvantitative faktorer sdsom misligholdelses- ogleller tabsprocenter samt kvalitative faktorer
sasom rakken af transaktioner, der vurderes af det pagzldende ECAI og kreditvurderingens betydning.

9. De kompetente myndigheder skal forsoge at sikre, at securitisationspositioner, for hvilke den samme
risikovagtning anvendes pd grundlag af kreditvurderinger foretaget af anerkendte ECAler, er placeret pd
samme kreditkvalitetstrin. Dette indebzrer, at de skal @ndre deres fastsettelse af kreditkvalitetstrin, som en
bestemt kreditvurdering henfores til som den rette.
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DEL 4

Beregning

BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGEMENTER

I forbindelse med artikel 96 skal storrelsen af risikovagtede engagementer i en securitisationsposition
beregnes ved at anvende den relevante risikoveegtning som angivet i denne del pd engagementets veerdi inden
for positionen.

Med forbehold af punkt 3:

a) skal engagementets veerdi for en balancefert securitisationsposition vaere dets regnskabsmessige veerdi,
ndr et kreditinstitut beregner storrelsen af risikovaegtede engagementer i henhold til punkt 6-36

b)  skal engagementets vardi for en balancefort securitisationsposition opgeres for vardireguleringer, ndr
et kreditinstitut beregner storrelsen af de risikovagtede engagementer i henhold til punkt 37-76

0) skal engagementets veerdi for en ikke-balancefort securitisationsposition veere dets nominelle veerdi
ganget med en konverteringsfaktor som foreskrevet i dette bilag. Denne konverteringsfaktor skal vare
100 %, medmindre andet angives.

Engagementets veerdi for en securitisationsposition, der hidrerer fra et af de derivatinstrumenter, som angives i
bilag 1V, skal fastleegges i overensstemmelse med bilag I1I.

Nar en securitisationsposition er omfattet af finansieret risikoafdaekning, kan engagementets vaerdi i den
pagaldende position @ndres i overensstemmelse med og med forbehold af kravene i bilag VIII som specificeret
yderligere i dette bilag.

Nér et kreditinstitut har to eller flere overlappende positioner inden for en securitisation, skal det for sd vidt
angdr de overlappende positioner ved beregning af storrelsen af de risikoveegtede engagementer kun medtage
den position eller dele af en position, der giver den hejeste risikovaegtede veerdi af engagementet. Med henblik
pa dette punkt betegner »overlappendes, at positionerne, helt eller delvis, reprasenterer en eksponering for
samme risiko, sdledes at der i den overlappende del er tale om en og samme eksponering.

BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGEMENTER EFTER STANDARDMETODEN

Med forbehold af punkt 8 beregnes storrelsen af risikovaegtede engagementer for en rated securitisations-
position ved at gange engagementets verdi med den risikoveegt, der er henfort til det kreditkvalitetstrin, som
de kompetente myndigheder har bestemt, at kreditvurderingen er henfort til i overensstemmelse med
artikel 98 som anfort i nedenstdende tabel 1 og 2.

Tabel 1

Andre positioner end positioner med kortfristede kreditvurderinger

Kredit-vurdering 1 2 3 4 5 og derunder
Risikovaegt 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
Tabel 2

Positioner med kortfristede kreditvurderinger

Kreditvurdering 1 2 3 Alle andre kreditvurderinger

Risikovaegt 20 % 50 % 100 % 1250 %

Med forbehold af punkt 10-15 skal storrelsen af risikoveegtede engagementer for en ikke-rated securitisa-
tionsposition beregnes ved at anvende en risikovagt pa 1 250 %.
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2.1

2.2.

2.3.

2.4.

2.4.1.

Engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter

For et engagementsleverende eller et organiserende kreditinstitut kan sterrelsen af risikovaegtede engagementer
beregnet i henhold til positionerne inden for en securitisation begranses til storrelsen af de risikovagtede
engagementer, som ville skulle beregnes for de securitiserede engagementer, hvis de ikke var securitiserede,
under hensyn til den forudsatte anvendelse af risikovaegten pd 150 % for alle poster i restance og poster
tilhorende »lovmaessigt fastsatte hejrisikokategorier« blandt de securitiserede engagementer.

Behandling af ikke-ratede positioner

10.

Kreditinstitutter, der har en ikke-rated securitisationsposition, kan anvende metoden i punkt 10 til beregning af
storrelsen af risikovagtede engagementer for den pagaeldende position pa den betingelse, at sammensatningen
af den pulje af engagementer, der er securitiseret, til enhver tid er kendt.

Et kreditinstitut kan anvende den vagtede, gennemsnitlige risikovagt, som ville skulle anvendes pa de
securitiserede engagementer i henhold til artikel 78-83 af et kreditinstitut, der ligger inde med
engagementerne, ganget med en koncentrationsfaktor. Denne koncentrationsfaktor er lig med summen af
de nominelle vardier af alle trancher divideret med summen af de nominelle vardier af trancherne, som er
efterstillet eller sidestillet med tranchen, i hvilken positionen indehaves, inklusive den pageeldende tranche. Den
resulterende risikovaegt md ikke veere hejere end 1 250 % eller lavere end en anden risikovaegt, der finder
anvendelse pd en mere privilegeret tranche med rating. Nér kreditinstituttet ikke er i stand til at bestemme de
risikovaegte, der skal anvendes pd de securitiserede engagementer i henhold til artikel 78-83, skal det anvende
en risikoveegt pd 1 250 % for den pagaldende position.

Behandling af securitisationspositioner i en second loss-tranche eller bedre inden for et ABCP-program

11.

12.

Med forbehold for muligheden for en mere fordelagtig behandling i henhold til bestemmelserne om
likviditetsfaciliteter i punkt 13-15 kan et kreditinstitut ved securitisationspositioner, der opfylder betingelserne
i punkt 12, anvende den hgjeste vardi af henholdsvis 100 % eller den hejeste risikovaegt, der ville skulle
anvendes pd et af de securitiserede engagementer i henhold til artikel 78-83 af et kreditinstitut med de
pagzldende engagementer.

Hvis behandlingen i punkt 11 skal finde anvendelse, skal securitisationspositionen veare:

a) i en tranche, der gkonomisk er placeret i en »second loss«-position eller bedre inden for securitisationen,
og first loss-tranchen skal udgere en relevant forbedring af kreditkvaliteten i forhold til »second loss«
tranchen

b)  af en kreditkvalitet svarende til »investment grade« eller bedre, og

0 ¢jet af et kreditinstitut, der ikke ligger inde med en position i first loss-tranchen.

Behandling af ikke-ratede likviditetsfaciliteter

Anerkendte likviditetsfaciliteter

13.

Nar folgende betingelser er opfyldt, bestemmes engagementets vaerdi ved at anvende en konverteringsfaktor pa
20 % pa det nominelle belob af likviditetsfaciliteter med en oprindelig lobetid pé et ar eller derunder, mens der
anvendes en konverteringsfaktor pd 50 % pd det nominelle belob af likviditetsfaciliteter med en oprindelig
lobetid pa over et ar.

a) Dokumentationen for likviditetsfaciliteten skal entydigt identificere og afgreense de omstendigheder,
hvorunder faciliteten kan udnyttes.

b)  Det ma ikke veere muligt at treekke pé faciliteten for at yde kreditstotte ved at dackke tab, der allerede er
opstdet pd det tidspunkt, hvor faciliteten udnyttes — f.eks. ved at stille likviditet til radighed i
forbindelse med misligholdte engagementer pa tidspunktet for udnyttelsen af faciliteten eller ved at
erhverve aktiver til mere end deres rimelige veerdi.

0 Faciliteten mé ikke anvendes til at stille permanent eller regelmessig finansiering til rddighed for
securitisationen.
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d)  Tilbagebetaling af treekninger pé faciliteten mé ikke vere efterstillet fordringer fra investorer bortset fra
fordringer, der opstér i forbindelse med derivatkontrakter vedrerende renter eller valuta, gebyrer eller
andre tilsvarende betalinger, og ¢j heller vare genstand for undtagelser eller udsattelse.

e) Det md ikke vare muligt at trakke pa faciliteten, efter at alle muligheder for forbedring af
kreditkvaliteten, som likviditetsfaciliteten kan veere omfattet af, er udtemt, og

f) Faciliteten skal omfatte en bestemmelse, der medferer en automatisk reduktion af det belgb, der kan
udnyttes, svarende til storrelsen af misligholdte engagementer, idet misligholdelse har den betydning,
der folger af artikel 84-89, eller hvor puljen af de securitiserede engagementer bestar af ratede
instrumenter, hvorved faciliteten ophaves, hvis den gennemsnitlige kvalitet af puljen falder til under
»investment gradec.

Den anvendte risikoveegt skal vare den hejeste risikovaegt, der ville blive anvendt pa et hvilket som helst af de
securitiserede engagementer i henhold til artikel 78-83 af et kreditinstitut, som ligger inde med
engagementerne.

2.4.2. Likviditetsfaciliteter, der kun kan udnyttes i tilfelde af en alvorlig markedsforstyrrelse

14.

Med henblik pd bestemmelse af engagementets verdi kan en konverteringsfaktor pd 0 % anvendes pd den
palydende veerdi af en likviditetsfacilitet, der kun kan udnyttes i tilfelde af en alvorlig markedsforstyrrelse (dvs.
hvor mere end én SPE (enhed med serligt formadl) pa tveers af flere forskellige transaktioner er ude af stand til
at forny gaeldsbreve, der narmer sig forfald, og hvor denne manglende evne ikke skyldes en forringelse af den
pageldende SPE's kreditvaerdighed eller kreditveerdigheden af de securitiserede engagementer), under
forudsatning af at betingelserne i punkt 13 er opfyldt.

2.4.3. Faciliteter med kontante forskud

2.5

15.

Med henblik pé at bestemme engagementets vardi kan der anvendes en konverteringsfaktor pd 0 % pa den
palydende veerdi af en likviditetsfacilitet, som kan opheves betingelseslost, under forudsetning af at
betingelserne i punkt 13 er opfyldt, og at tilbagebetaling af treek pé faciliteten har forrang frem for andre
fordringer pa cash flows fra de securitiserede engagementer.

Yderligere kapitalkrav for securitisation af revolverende engagementer med fortidsindfrielsesbestemmelser

16.

17.

18.

19.

20.

Ud over vardien af risikovaegtede engagementer som beregnet for securitisationspositionerne skal et
engagementsleverende kreditinstitut beregne den risikovagtede vaerdi af engagementet efter metoden i punkt
17-33, ndr det salger revolverende engagementer til en securitisation, der er underlagt en fortids-
indfrielsesbestemmelse.

Kreditinstituttet skal beregne engagementets risikovaegtede storrelse i henhold til summen af det
engagementsleverende kreditinstituts kapitalinteresser og investors interesser.

Ved securitisationsstrukturer, hvor de securitiserede engagementer omfatter revolverende og ikke-revolverende
engagementer, skal et engagementsleverende kreditinstitut anvende den behandling, der beskrives i punkt 19-
31, pa den del af den underliggende pulje af engagementer, der omfatter revolverende engagementer.

Med henblik pd punkt 16-31 betegner »det engagementsleverende kreditinstituts kapitalinteresser«
engagementsvardien af den teoretiske del af en pulje af udnyttede belob, der sxlges til en securitisation,
hvor forholdet mellem denne og storrelsen af den samlede pulje, der salges til strukturen, bestemmer den
andel af cash flow'et, der genereres af hovedstol og renter samt gvrige tilknyttede belob, som ikke er til
radighed til udbetaling til enheder, der har securitisationspositioner i securitisationen.

For at blive anerkendt som sddan md det engagementsleverende kreditinstituts kapitalinteresser ikke vere
efterstillet investors kapitalinteresser.

»Investors kapitalinteresser« betegner engagementsverdien af den resterende teoretiske del af de samlede
udnyttede belob.

Det engagementsleverende kreditinstituts engagement i forbindelse med dets rettigheder i henhold til
ordregivers kapitalinteresser betragtes ikke som en securitisationsposition, men som et prorata-engagement i
de securitiserede engagementer, som om disse ikke var securitiserede.
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2.5.1. Undtagelser fra behandling som fortidsindfrielse

21.

Engagementsleverende institutter, der leverer engagementer til folgende typer af securitisation er fritaget for
kapitalkravet i punkt 16:

a)  securitisationer af revolverende engagementer, hvor investorerne er fuldt eksponeret for alle fremtidige
treekninger foretaget af lantagere, saledes at risikoen péa de underliggende faciliteter ikke vender tilbage
til det engagementsleverende kreditinstitut, heller ikke efter fortidsindfrielse, og

b) securitisationer, hvor en eventuel fortidsindfrielsesbestemmelse udelukkende udlases af begivenheder,
der ikke har nogen sammenhang med, hvordan de securitiserede aktiver eller det engagements-
leverende kreditinstitut klarer sig, sdsom drastiske @ndringer i skattelovgivning eller -regler.

2.5.2. Krav til maksimumskapital

22.

23.

For et engagementsleverende kreditinstitut, der er underlagt kapitalkravet i punkt 16, ma den samlede
risikovagtede vardi af engagementet for s vidt angdr dets positioner i investors kapitalinteresser og sterrelsen
af de risikovaegtede engagementer beregnet i henhold til punkt 16 ikke vere storre end den heojeste af folgende
vardier:

a) storrelsen af risikovagtede engagementer beregnet i henhold til dets positioner i investorernes
kapitalinteresser

b)  sterrelsen af risikovagtede engagementer, som ville blive beregnet af et kreditinstitut, der 1& inde med
engagementerne, for sd vidt angdr de securitiserede engagementer, som om disse ikke var securitiserede
med et belob svarende til investorernes kapitalinteresser.

Fratreekning af eventuelle nettogevinster, der skyldes kapitalisering af fremtidige indtagter som kravet i
artikel 57, skal behandles uden for det maksimumsbelob, der angives i punkt 22.

2.5.3. Beregning af storrelsen af risikovagtede engagementer

24.

25.

26.

27.

Storrelsen af risikovagtede engagementer, som skal beregnes i overensstemmelse med punkt 16, bestemmes
ved at gange storrelsen af investorernes kapitalinteresser med produktet af den relevante konverteringsfaktor,
som er angivet i punkt 26-33, og den vagtede gennemsnitlige risikovagtning, der ville finde anvendelse pd de
securitiserede engagementer, hvis disse ikke var securitiserede.

En fortidsindfrielsesbestemmelse betragtes som veerende »kontrolleret«, ndr folgende betingelser er opfyldt:

a) det engagementsleverende kreditinstitut har udarbejdet en hensigtsmassig kapital-/likviditetsplan for at
sikre, at det rdder over tilstrackkelig kapital og likviditet i tilfeelde af fortidsindfrielse

b) i hele transaktionens varighed forekommer der prorata-deling mellem det engagementsleverende
kreditinstituts kapitalinteresser og investorernes kapitalinteresser hvad angdr betaling af renter og
hovedstol, udgifter, tab og inddrivelser baseret pa balancen pa et eller flere referencetidspunkter i hver
maned for udestdende fordringer

0 tilbagebetalingsperioden anses for tilstreekkelig for 90 % af den samlede udestdende geeld (det
engagementsleverende kreditinstituts og investorers kapitalinteresser) ved begyndelsen af perioden for
fortidsindfrielse, der skal tilbagebetales eller anerkendes som varende misligholdt, og

d)  tempoet for tilbagebetalingen er ikke hejere end for en linezr tilbagebetaling i lobet af den periode, der
fastseettes i betingelsen i litra ).

Ved securitisationer, der er omfattet af en fortidsindfrielsesbestemmelse for detailengagementer, der er
uforpligtede og kan annulleres betingelseslost uden forudgdende varsel, skal kreditinstitutterne, ndr
fortidsindfrielsen udleses af, at det uforholdsmaessigt store spread falder til et narmere angivet niveau,
sammenligne det uforholdsmaessigt store spread for en periode pd tre mdneder med det niveau for
uforholdsmaessigt store spreads, hvor det kraeves, at det uforholdsmeassigt store spread registreres.

Hvor securitisationen ikke kraver, at det uforholdsmaessigt store spread registreres, anses registreringspunktet
for at ligge 4,5 procentpoint hgjere end niveauet for et overskydende spread, hvor der udloses en
fortidsindfrielse.
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2.6.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Den anvendte konverteringsfaktor bestemmes af niveauet pé et tre-maneders gennemsnit af det faktiske
uforholdsmaessigt store spread i overensstemmelse med tabel 3.

Tabel 3
Securitisationer omfattet af en kontrol- Securitisationer omfattet af en ikke-kon-
leret fortidsindfrielsesbestemmelse trolleret fortidsindfrielsesbestemmelse
3 méneders gennemsnitligt Konverteringsfaktor Konverteringsfaktor
overskydende spread
Over niveau A 0% 0%
Niveau A 1% 5%
Niveau B 2% 15 %
Niveau C 10 % 50 %
Niveau D 20 % 100 %
Niveau E 40 % 100 %

I tabel 3 betegner »Niveau A« niveauer for et overskydende spread, der er lavere end 133,33 % af »trapping
level« for et overskydende spread, men ikke under 100 % af dette »trapping levels; »Niveau B« betegner niveauer
for et overskydende spread pa under 100 % af »trapping level« for et overskydende spread, men ikke under
75 % af dette »trapping levelq; »Niveau C« betegner niveauer for et overskydende spread pd under 75 % af
strapping level« for et overskydende spread, men ikke under 50 % af dette »trapping level«; »Niveau D« betegner
niveauer for et overskydende spread pa under 50 % af »trapping level« for et overskydende spread, men ikke
under 25 % af dette »trapping level; og »Niveau E« betegner niveauer for et overskydende spread pd under
25 % af »trapping level« for et overskydende spread.

Nar der er tale om securitisationer, der er underlagt en fortidsindfrielsesbestemmelse i detailengagementer,
som er uforpligtede og betingelseslost opsigelige uden varsel, og hvor fortidsindfrielsen udloses af en
kvantitativ veerdi for noget andet end det 3-méneders gennemsnitlige overskydende spread, kan de kompetente
myndigheder benytte en behandling, der ligger tat op ad den, der er fastsat i punkt 26-29, til bestemmelse af
det indikerede omregningstal.

Agter en kompetent myndighed at anvende en behandling i overensstemmelse med punkt 30 i forhold til en
serlig securitisation, skal den forinden informere de relevante kompetente myndigheder i alle andre
medlemsstater. Inden anvendelsen af denne behandling bliver en del af den kompetente myndigheds generelle
fremgangsméde i forhold til securitisationer, der indeholder fortidsindfrielsesbestemmelser af den pagaldende
type, skal den kompetente myndighed here de relevante kompetente myndigheder i alle andre medlemsstater
og tage hensyn til de fremsatte synspunkter. De synspunkter, der kommer til udtryk i en sddan hering, og den
anvendte behandling skal offentliggores af den pigaldende kompetente myndighed.

Alle ovrige securitisationer, der er omfattet af en kontrolleret fortidsindfrielsesbestemmelse under revolverende
engagementer, er omfattet af en konverteringsfaktor pa 90 %.

Alle gvrige securitisationer, der er omfattet af en ikke-kontrolleret fortidsindfrielsesbestemmelse under
revolverende engagementer, er omfattet af en konverteringsfaktor pa 100 %.

Anerkendelse af kreditrisikoreduktion pd securitisationspositioner

34.

Nér der opnds kreditrisikoafdekning pd en securitisationsposition, kan beregningen af storrelsen af
risikovagtede engagementer @ndres i overensstemmelse med bilag VIIL
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2.7. Reduktion af storrelsen af risikovagtede engagementer

35.  Thenhold til artikel 66, stk. 2, kan kreditinstitutter i forbindelse med en securitisationsposition, hvor hvilken
der tillegges en risikovagt pd 1250 %, som et alternativ til at medtage positionen i deres beregning af
storrelsen af risikoveegtede engagementer fratraekke engagementets veerdi i positionen fra deres egenkapital. [
denne forbindelse kan beregningen af engagementets vaerdi afspejle en anerkendt finansieret kredit-
risikoafdeckning pd en made, der er forenelig med punkt 34.

36.  Nar et kreditinstitut benytter sig af alternativet i punkt 35, skal der i forbindelse med punkt 8 fratrackkes 12,5
gange det belob, der fratrackkes i henhold til naevnte punkt, fra det belab, der er specificeret i punkt 8 som den
maksimale risikoveegtede vaerdi af engagementer, som skal beregnes af de deri angivne kreditinstitutter.

3. BEREGNING AF STORRELSEN AF RISIKOVAGTEDE ENGAGEMENTER EFTER METODEN MED INTERNE
RATINGS

3.1. Hierarki af metoder

37.  Iforbindelse med artikel 96 beregnes den risikovaegtede veerdi af engagementet for en securitisationsposition i
overensstemmelse med punkt 38-76.

38.  For en rated position eller en position, for hvilken der kan anvendes en afledt rating, skal den ratingbaserede
metode, som beskrives i punkt 46-51, anvendes til at beregne den risikovagtede veerdi af engagementet.

39.  For en ikke-rated position skal tilsynsmetoden som beskrevet i punkt 52-54 anvendes, undtagen nar det er
tilladt at benytte metoden med intern vurdering som beskrevet i punkt 43 og 44.

40.  Andre kreditinstitutter end et engagementsleverende kreditinstitut eller et organiserende kreditinstitut kan kun
benytte tilsynsmetoden med de kompetente myndigheders godkendelse.

41.  Nar der er tale om et engagementsleverende eller et organiserende kreditinstitut, som ikke er i stand til at
beregne Kirb, og som ikke har féet tilladelse til at benytte metoden med intern vurdering for positioner inden
for ABCP-programmer, og andre kreditinstitutter, der ikke har féet tilladelse til at anvende tilsynsmetoden eller,
for positioner i ABCP-programmer, den interne vurderingsmetode, skal der tilleegges en risikovagt pa 1 250 %
pé ikke-ratede securitisationspositioner, for hvilke der ikke kan anvendes en afledt rating.

3.1.1. Brug af afledte ratings

42.  Nar folgende operationelle minimumskrav er opfyldt, skal en institution ved en ikke-rated position anvende en
afledt kreditvurdering, der svarer til kreditvurderingen for de ratede positioner (»referencepositionerne), som
er de hejest privilegerede positioner, der i alle henseender er efterstillet den pdgeldende ikke-ratede
securitisationsposition.

a) Referencepositionerne skal i alle henseender vare efterstillet den ikke-ratede securitisationsposition.

b)  Referencepositionernes lobetid skal vare lig med eller leengere end for den pagaldende ikke-ratede
position, og

0 Alle afledte ratings skal ajourferes regelmaessigt for at afspejle eventuelle eendringer i kreditvurderingen
for de securitisationspositioner, der benyttes som reference.

3.1.2. Den »interne vurderingsmetode« for positioner i ABCP-programmer

43, Med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan et kreditinstitut, ndr felgende betingelser er
opfyldt, anvende en afledt rating i henhold til punkt 44 pa en ikke-rated position i et ABCP-program.

a) Positioner i galdsbrevet, der udstedes under ABCP-programmet, skal vere ratede positioner.
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Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder godtgere, at dets interne vurdering af
positionens kreditkvalitet afspejler den offentligt tilgeengelige vurderingsmetode, der anvendes af en
eller flere anerkendte ECAT'er i forbindelse med rating af veerdipapirer med sikkerhed i engagementer af
den type, der securitiseres.

De ECATer, hvis metode skal afspejles som kreevet i litra b), skal omfatte de ECAl'er, som har udarbejdet
en ekstern rating for det galdsbrev, der er udstedt i forbindelse med ABCP-programmet. De kvantitative
faktorer — sdsom stressfaktorer — som anvendes ved vurderingen af positionen for en bestemt
kreditkvalitet, skal vare mindst lige sd konservative som dem, der anvendes inden for den relevante
vurderingsmetode for de pdgaldende ECAler.

Ved udviklingen af sin interne vurderingsmetode skal kreditinstituttet tage hensyn til anerkendte
ECATers relevante offentliggjorte ratingmetoder, som vurderer ABCP-programmets kommercielle
dokument. Kreditinstituttet skal dokumentere denne hensyntagen, og den skal ajourferes regelmessigt
som beskrevet i litra g).

Kreditinstituttets interne vurderingsmetode skal omfatte risikogrupper. Der skal vere sammenheng
mellem sddanne risikogrupper og de anerkendte ECAl'ers kreditvurderinger. Denne korrespondance
skal dokumenteres udtrykkeligt.

Den interne vurderingsmetode skal anvendes i kreditinstituttets interne risikostyringsprocedurer,
herunder procedurer for beslutningstagning, information af ledelsen samt kapitalfordeling.

Interne eller eksterne revisorer, et ECAI eller kreditinstituttets interne afdeling for kreditrevision eller
risikostyring skal regelmassigt gennemgé den interne vurderingsprocedure og kvaliteten af de interne
vurderinger af kreditinstituttets engagementer i et ABCP-program. Hvis kreditinstituttets afdelinger for
intern revision, kreditrevision eller risikostyring foretager gennemgangen, skal disse afdelinger veare
uafhangige af forretningsomridet for ABCP-programmet samt af kunderelationer.

Kreditinstituttet skal registrere resultaterne af sine interne ratings over tid for at evaluere resultaterne af
sin interne vurderingsmetode og skal foretage eventuelle tilpasninger af denne metode, nar resultaterne
inden for engagementerne rutinemsssigt adskiller sig fra de beregnede i henhold til de interne ratings.

ABCP-programmet skal omfatte emissionsstandarder i form af kredit- og investeringsretningslinjer. Nar
der skal traffes beslutning om anskaffelse af et aktiv, skal ABCP-programadministratoren overveje,
hvilken type aktiv der skal anskaffes, engagementernes type og ekonomiske veerdi, der felger af
adgangen til likviditetsfaciliteter og forbedringen af kreditkvalitet, fordelingen af tab samt den juridiske
og okonomiske isolation af de overforte aktiver fra den enhed, der selger aktiverne. Der skal foretages
en kreditanalyse af risikoprofilen for szlgeren af aktivet, og denne skal omfatte analyser af hidtidige og
forventede gkonomiske resultater, den nuverende markedsposition, forventet fremtidig konkurrence-
evne, forhold mellem gald og egenkapital, cash flow, rentedakning og risikorating. Desuden skal der
foretages en gennemgang af sxlgers emissionsstandarder, muligheder for gwldsafvikling samt
inddrivelsesprocedurer.

ABCP-programmets emissionsstandarder skal omfatte minimumskriterier for godkendelse af aktiver,
som navnlig:

i) udelukker anskaffelse af aktiver, der er betydeligt over forfald eller misligholdt

iiy  begraenser den uforholdsmaessige koncentration pd enkelte kreditorer eller geografiske omrader,
08

iii)  begrenser indholdet af de aktiver, der kan anskaffes.

ABCP-programmet skal omfatte inddrivelsespolitikker og -procedurer, der tager hensyn til lantagers
operationelle muligheder og kreditkvalitet. ABCP-programmet skal begranse risikoen for sexlger/
lantager med forskellige metoder sdsom udlgsende veardier baseret pa den aktuelle kreditkvalitet, som
skal udelukke sammenblanding af midler.
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3.2

3.3.

44,

1) Ved det aggregerede estimat af tab péd en pulje af aktiver, som ABCP-programmet overvejer at erhverve,
skal der tages hensyn til alle potentielle risikokilder, sdsom kreditrisikoen og udvandingsrisikoen. Hvis
omfanget af den forbedring af kreditkvaliteten, som selger stir for, udelukkende er baseret péd
kreditrelaterede tab, skal der oprettes en separat reserve til udvandingsrisikoen, hvis udvandingsrisikoen
har central betydning for den pageeldende pulje af engagementer. Ved udmalingen af det kraevede niveau
for forbedring af kreditkvaliteten skal programmet desuden gennemgd adskillige ars historiske
oplysninger, forfaldne belob, udvandinger samt omsztningstakten for fordringerne, og

m)  ABCP-programmet skal omfatte strukturelle elementer — f.eks. udlgsende vaerdier for nedtrapning —
ved anskaffelse af engagementer med henblik pd at begraense den potentielle forringelse af
kreditkvaliteten af den underliggende portefalje.

Kravet om, at ECAl'ets vurderingsmetode skal veare offentligt tilgeengelig, kan fraviges af de kompetente
myndigheder, ndr disse finder det godtgjort, at der som folge af de specifikke traek ved securitisationen — f.eks.
at der er tale om en enestdende struktur — endnu ikke foreligger nogen offentlig tilgangelig ECAI-
vurderingsmetode.

Kreditinstituttet skal placere den ikke-ratede position i en af de risikogrupper, der beskrives i punkt 43.
Positionen skal tildeles en afledt rating, der er den samme som de kreditvurderinger, der svarer til det
ratingniveau, der fastlaegges i punkt 43. Nar denne afledte rating ved udformningen af securitisationen er pa
»investment grade« eller bedre, anses den for at svare til en gyldig kreditvurdering foretaget af et anerkendt
ECALI i forbindelse med beregningen af storrelsen af risikovaegtede engagementer.

Den maksimale risikovaegtede veerdi af engagementet

45.

For et engagementsleverende kreditinstitut, et organiserende kreditinstitut eller andre kreditinstitutter, som kan
beregne KIRB, kan storrelsen af risikovaegtede engagementer beregnet i henhold til dets positioner i en
securitisation begranses til den veardi, der vil medfere et kapitalkrav i henhold til artikel 75, litra a), svarende
til et belob pa 8 % af storrelsen af den risikovagtede vaerdi af engagementet, som ville blive resultatet, hvis de
securitiserede aktiver ikke var securitiserede og var placeret pa kreditinstituttets balance plus de forventede tab
pa de pageldende engagementer.

Den ratingbaserede metode

46.

I henhold til den ratingbaserede metode beregnes den risikovaegtede vaerdi af engagementet for en rated
securitisationsposition ved at gange engagementets vaerdi med den risikoveegtning, der er henfort til det
kreditkvalitetstrin, som de kompetente myndigheder har fastsat, at kreditvurderingen er henfort til i
overensstemmelse med artikel 98 som anfert i tabel 4 og 5, multipliceret med 1,06.

Tabel 4

Andre positioner end positioner med kortfristede kreditvurderinger

Kreditkvalitetstrin (CQS) Risikovaegt
A B C
CQS'1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 8% 15 % 25 %
CQS 3 10 % 18 % 35% 3
CQS 4 12 % 20 % 35%
CQS 5 20 % 35% 35%
CQS 6 35% 50 % 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
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47.

48.

49.

Kreditkvalitetstrin (CQS) Risikovaegt
A B C
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CQS 10 425 % 425 % 425 %
cQsS 11 650 % 650 % 650 %
Under CQS 11 1250 % 1250 % 1250 %
Tabel 5

Positioner med kortfristede kreditvurderinger

Kreditkvalitetstrin (CQS) Risikovaegt
A B C
CQS 1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 12 % 20 % 35%
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Alle andre kreditvurderinger 1250 % 1250 % 1250 %

Med forbehold af punkt 48 og 49 finder risikovaegten i kolonne A i de to tabeller anvendelse, ndr positionen
befinder sig i den mest privilegerede tranche af en securitisation. For at afgere, hvorvidt en tranche er den mest
privilegerede, er det ikke nedvendigt at tage hensyn til forfaldne belgb under kontrakter vedrgrende rente- eller
valutaderivater, forfaldne gebyrer eller tilsvarende betalinger.

Der kan anvendes en risikovaegtning pd 6 % pa positioner i den mest privilegerede tranche af en securitisation,
hvis denne tranche i alle henseender anses for privilegeret i forhold til en anden tranche af securisations-
positionerne, der har en risikovaegtning pa 7 % i henhold til punkt 46, sifremt

a) den kompetente myndighed har sikret sig, at dette er berettiget pga. mulighederne for tabsdakning i
efterstillede trancher i securitisationen, og

b) positionen enten har en ekstern kreditvurdering, som er blevet henfort til kreditkvalitetstrin 1 i tabel 4
eller 5, eller, hvis det drejer sig om en ikke-rated position, sdfremt kravene i punkt 42, litra a) — ¢) er
opfyldt, idet »referencepositioner« anses for at vare positioner i en efterstillet tranche, der ville fa tillagt
en risikoveegt pa 7 % i henhold til punkt 46.

Risikovaegtene i kolonne C i tabellerne anvendes, ndr positionen befinder sig i en securitisation, hvor det
faktiske antal securitiserede engagementer er lavere end seks. Ved beregning af det faktiske antal securitiserede
engagementer skal flere engagementer med samme debitor behandles som et enkelt engagement. Det faktiske
antal engagementer beregnes som:

(zea0,)

N=—L
2EAD;

hvor EAD; udger summen af engagementernes verdi for alle engagementer med den i€ lantager. I tilfeelde af
gensecuritisation (securitisation af securitisationsengagementer) skal kreditinstituttet tage hensyn til antallet af
securitisationsengagementer i puljen og ikke antallet af underliggende engagementer i den originale pulje,
hvorfra de underliggende securitisationsengagementer stammer. Hvis den del af portefoljen, der er tilknyttet
det storste engagement, C, er tilgeengeligt, kan kreditinstituttet beregne N som 1/C;.
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3.4.

50. Risikovaegtene i kolonne B skal anvendes pé alle andre positioner.

51.  Kreditrisikoreduktion for securitisationspositioner kan anerkendes i overensstemmelse med punkt 60-62.

Tilsynsmetoden

52.  Med forbehold af punkt 58 og 59 skal risikovagten for en securitisationsposition beregnet efter
tilsynsmetoden vere den sterste vaerdi af 7 % eller den risikoveegt, der anvendes i henhold til punkt 53.

53.  Med forbehold af punkt 58 og 59 skal felgende risikovagt anvendes pd engagementet:
12,5 x(S[L + T]— S[L])/T

hvor

Sp={* when x < Kirbr
~ | Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/ (0)(1 — eofkirbr—)Kirbr) when Kirbr < x

hvor
h=(1 - Kirbr/ELGD)™
c=Kirbr/(1-h)

(ELGD - Kirbr)Kirbr + 0.25(1 - ELGD)Kirbr
v=
N

f= V+Kirbr2_ ) (1 - Kiribr)Kirbr - v
“\1-h (1-h)t

d=1~(1~h)-(1 - Beta[Kirbr;a,b])

K[x] = (1-h)- ((1 - Beta[x:a,b])x + Beta[xa + l,b}c)

T=1000,

og o = 20.

[ disse formler henviser Beta [x; a, b] til den kumulative betafordeling med parametrene a og b sat til x.

T (tykkelsen af den tranche, hvor positionen ligger) méles som forholdet mellem a) tranchens palydende belob
og b) summen af engagementernes veardi for de securitiserede engagementer. I forbindelse med beregning af T
skal engagementets veerdi ved et i bilag IV opfert derivatinstrument vere det potentielle, fremtidige
kreditengagement beregnet i overensstemmelse med bilag III, ndr den aktuelle genanskaffelsesveerdi ikke er
positiv.

Kirb er forholdet mellem (a) Kirb og (b) summen af engagementernes vardi for de engagementer, der er
securitiseret. Kirbr udtrykkes som et decimaltal (f.eks. vil Kirb lig med 15 % af puljen blive udtrykt som en
Kirbr pé 0,15).
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54.

L (forbedringen af kreditkvaliteten) méles som forholdet mellem det pélydende belgb for alle trancher, der er
underordnet den tranche, hvor positionen ligger, og summen af engagementernes veerdi for de securitiserede
engagementer. Kapitaliserede fremtidige indteegter medtages ikke i det maélte L. Skyldige beleb fra modparter i
forbindelse med de i bilag IV navnte derivatinstrumenter, der udger trancher, som er efterstillet den
pagzldende tranche, kan maéles med deres aktuelle genanskaffelsesudgift (uden de potenticlle fremtidige
kreditengagementer) ved beregning af forbedringen af kreditkvaliteten.

N er det faktiske antal engagementer, som beregnes i henhold til punkt 49.

ELGD, det engagementsvagtede, gennemsnitlige tab i tilfelde af misligholdelse, beregnes som folger:

FLGD= ‘"
YEAD;
1

hvor LGD; reprasenterer den gennemsnitlige LGD vedrerende alle engagementer med den i 1dntager, idet
LGD fastsattes i overensstemmelse med artikel 84-89. I forbindelse med gensecuritisation anvendes en LGD
pd 100 % pa de securitiserede positioner. Nar risikoen for misligholdelse og udvanding for erhvervede
fordringer behandles samlet inden for en securitisation (hvor man f.eks. kan benytte en enkelt reserve eller
oversikkerhedsstillelse til at deekke tabene fra begge kilder), udformes LGDy-inputtet som et vagtet gennemsnit
af LGD for kreditrisikoen og 75% LGD for udvandingsrisikoen. Vagtene skal vare de separate
kapitalomkostninger ved henholdsvis kreditrisikoen og udvandingsrisikoen.

Forenklede inputs

Hvis engagementets veerdi for det storste securitiserede engagement, C;, ikke er storre end 3 % af
engagementernes samlede vaerdi inden for de securitiserede engagementer, kan kreditinstituttet i forbindelse
med tilsynsmetoden satte LGD= 50 % og N lig med enten

-1

Cn-C
N= <C1Cm+< i I)max{l—mcl,o})

m-1
eller
N=1/C,.

C, er forholdet mellem summen af engagementernes veerdi for de storste 'm’ engagementer og summen af
engagementernes vardi for de securitiserede engagementer. Niveauet for 'm’ kan fastsattes af kreditinstituttet.

For securitisationer, der omfatter detailengagementer, kan de kompetente myndigheder give tilladelse til at
benytte tilsynsmetoden med folgende forenklinger: h = 0 og v = 0.

Kreditrisikoreduktion for securitisationspositioner kan anerkendes i overensstemmelse med punkt 60, 61 og
63-67.

Likviditetsfaciliteter

55.

56.

57.

Bestemmelserne i punkt 56-59 finder anvendelse ved fastsattelse af engagementets veardi for en ikke-rated
securitisationsposition i form af visse typer af likviditetsfaciliteter.

3.5.1. Likviditetsfaciliteter, som kun er til ridighed i tilfzelde af en alvorlig markedsforstyrrelse

Der kan anvendes en konverteringsfaktor pa 20 % pd den pélydende verdi af en likviditetsfacilitet, som kun
kan udnyttes i tilfaelde af en alvorlig markedsforstyrrelse, og som opfylder betingelserne for at blive betragtet
som en »anerkendt likviditetsfacilitet« i henhold til punkt 13.

3.5.2. Faciliteter med kontante forskud

Der kan anvendes en konverteringsfaktor pd 0 % pé den pélydende veerdi af en likviditetsfacilitet, der opfylder
betingelserne i punkt 15.
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3.5.3.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Undtagelsesbestemmelser, ndr K, ikke kan beregnes.

58.  Nar det ikke er praktisk muligt for kreditinstituttet at beregne den risikovaegtede verdi af engagementet for de
securitiserede engagementer, som om de ikke var securitiserede, kan et kreditinstitut undtagelsesvis og med de
kompetente myndigheders godkendelse midlertidigt fa tilladelse til at anvende metoden i punkt 59 til
beregning af den risikovagtede veardi af engagementet for en ikke-rated securitisationsposition i form af en
likviditetsfacilitet, der opfylder betingelserne for en »anerkendt likviditetsfacilitet« i punkt 13 eller er omfattet af
punkt 56.

59.  Den hgjeste risikovaegt, der i henhold til artikel 78-83 ville kunne anvendes pd et hvilket som helst af de
securitiserede engagementer, hvis ikke de var securitiserede, kan anvendes pa den securitisationsposition, som
likviditetsfaciliteten reprasenterer. For at bestemme engagementets vardi inden for positionen kan en
konverteringsfaktor pd 50 % anvendes pd likviditetsfacilitetens pélydende veerdi, hvis faciliteten har en
oprindelig lobetid pé et ar eller derunder. Hvis likviditetsfaciliteten opfylder betingelserne i punkt 56, kan der
anvendes en konverteringsfaktor pd 20 %. I andre tilfeelde anvendes en konverteringsfaktor pd 100 %.

Anerkendelse af kreditrisikoreduktion vedrerende securitisationspositioner
Finansieret kreditrisikoafdaekning

60. Den anerkendte finansierede risikoafdeckning er begranset til det, der anerkendes til beregning af den
risikoveegtede veerdi af engagementet i henhold til artikel 78-83 som angivet i artikel 90-93, og anerkendelsen
er betinget af, at minimumskravene i disse artikler overholdes.

Ufinansieret kreditrisikoafdakning

61.  Anerkendt ufinansieret kreditrisikoafdeckning og anerkendte udstedere af ufinansieret risikoafdakning er
begranset til dem, der er anerkendt i henhold til artikel 90-93, og anerkendelsen er betinget af, at de relevante
minimumskrav i disse artikler overholdes.

Beregning af kapitalkrav for securitisationspositioner med kreditrisikoreduktion
Den ratingbaserede metode

62. Nar storrelsen af risikoveegtede engagementer beregnes ved hjelp af den ratingbaserede metode, kan
engagementets vaerdi ogfeller den risikovaegtede vaerdi af engagementet for en securitisationsposition, som
danner grundlag for kreditrisikoafdackningen, sndres i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag VIII,
idet de finder anvendelse pd beregningen af storrelsen af de risikovegtede engagementer i henhold til
artikel 78-83.

Tilsynsmetoden — fuld kreditrisikoafdackning

63.  Nar storrelsen af de risikovagtede engagementer beregnes ved hjelp af tilsynsmetoden, skal kreditinstituttet
bestemme den »faktiske risikovaegt« for positionen. Dette sker ved at dividere storrelsen af de risikovagtede
engagementer i positionen med engagementets veerdi i positionen og gange resultatet med 100.

64.  Ved finansieret kreditrisikoafdackning beregnes storrelsen af de risikoveegtede engagementer i securitisations-
positionen ved at gange vardien af det finansierede, risikoafdaekningsjusterede engagement i positionen
(E* som beregnet i henhold til artikel 90-93 for beregningen af storrelsen af risikovagtede engagementer i
henhold til artikel 78-83, idet belobet pd securitisationspositionen settes til E) med den effektive
risikovaegtning.

65. Ved ufinansieret kreditrisikoafdeckning beregnes storrelsen af de risikoveegtede engagementer vedrerende
securitisationspositionen ved at gange G, (storrelsen af risikoafdeckningen justeret for eventuelt manglende
valutamatch og lobetidsmatch i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag VIII) med risikovegten for
udstederen; hertil laegges det belob, der opnés ved at gange belabet pé securitisationspositionen minus G, med
den effektive risikovagt.

Tilsynsmetoden — delvis risikoafdakning

66. Hvis kreditrisikoreduktionen omfatter ‘first loss™ eller forholdsmaessigt fordelte tab pd securitisations-
positionen, kan kreditinstituttet anvende punkt 63-65.
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3.7.

3.8.

67.

[ ovrige tilfelde skal kreditinstituttet behandle securitisationspositionen som to eller flere positioner, idet den
ikke-dackkede del betragtes som positionen med den laveste kreditkvalitet. Ved beregning af storrelsen af
risikovaegtede engagementer for denne position finder bestemmelserne i punkt 52-54 anvendelse med
forbehold af folgende sendringer: »T« reguleres til e*, nar der er tale om finansieret kreditrisikoafdaekning, og til
T-g, ndr der er tale om ufinansieret risikoafdeckning, hvor e* betegner forholdet mellem E* og det samlede
palydende belgb i den underliggende pulje, hvor E* er den regulerede storrelse af engagementet i
securitisationspositionen beregnet i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag VIII, idet disse finder
anvendelse ved beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer i henhold til artikel 78-83, idet
storrelsen af securitisationspositionen sexttes til E; og g er forholdet mellem det pélydende belob af
kreditrisikoafdackningen (justeret for manglende valutamatch eller lgbetidsmatch i overensstemmelse med
bestemmelserne i bilag VIII) og summen af engagementernes storrelse i de securitiserede engagementer. Nar
der er tale om ufinansieret kreditrisikoafdackning, anvendes udstederens risikovagtning pd den del af
positionen, der ikke falder inden for den regulerede vardi for »T.

Yderligere kapitalkrav for securitisation af revolverende engagementer med fortidsindfrielsesbestemmelser

68.

69.

70.

71.

Ud over storrelsen af de risikovagtede engagementer som beregnet for securitisationspositionerne skal det
engagementsleverende kreditinstitut beregne storrelsen af det risikovaegtede engagement i henhold til metoden
i punkt 16-33, ndr det sxlger revolverende engagementer i en securitisation, der er underlagt en
fortidsindfrielsesbestemmelse.

Med henblik pd punkt 68 treeder punkt 70 og 71 i stedet for punkt 19 og 20.

[ forbindelse med disse bestemmelser er »det engagementsleverende kreditinstituts kapitalinteresser« summen
af

a) engagementsvardien af den teoretiske del af en pulje af trukne beleb, der sxlges til en securitisation,
hvor forholdet mellem denne og belobet af den samlede pulje af engagementer, der sxlges til
strukturen, bestemmer den andel af cash flows, der genereres af hovedstol og renter samt evrige
tilknyttede beleb, som ikke er til rddighed til udbetaling til enheder, der har securitisationspositioner i
securitisationen; plus

b) engagementsveerdien af den uudnyttede del af puljen af kreditlinjer, for hvilke de udnyttede belgb er
solgt til securitisationen, hvis andel i forhold til den samlede vaerdi af sddanne uudnyttede belgb er den
samme som forholdet mellem engagementsveerdien, som beskrives i litra a), og engagementsverdien af
puljen af udnyttede belgb, der er solgt til securitisationen.

For at blive anerkendt som sddan ma det engagementsleverende kreditinstituts kapitalinteresser ikke veere
efterstillet investors interesser.

»Investorers kapitalinteresser« betegner engagementsveerdien af den teoretiske del af puljen af udnyttede belab,
der ikke falder ind under litra a), plus engagementsveardien af den del af puljen af uudnyttede belob fra
kreditlinjerne, hvorfra de udnyttede belgb er solgt til securitisationen, som ikke falder ind under litra b).

Det engagementsleverende kreditinstituts engagement sammenholdt med dets rettigheder i henhold til den del
af ordregivers kapitalinteresser som beskrevet i punkt 70, litra a), betragtes ikke som en securitisationsposition,
men som et prorata-engagement i de securitiserede engagementer, som om de ikke var securitiserede med et
belob svarende til det i punkt 70, litra a), beskrevne. Det engagementsleverende kreditinstitut anses ogsd for at
have et prorata-engagement i de uudnyttede belob af kreditlinjerne, for hvilke de udnyttede belob er solgt til
securitisationen, pé et belgb svarende til det i punkt 70, litra b), beskrevne.

Reduktion af sterrelsen af risikovagtede engagementer

72.

73.

Storrelsen af de risikovaegtede engagementer for en securitisationsposition, for hvilken der tillegges en
risikovaegtning pd 1 250 %, kan reduceres med 12,5 gange storrelsen af eventuelle vaerdireguleringer, som
kreditinstituttet har foretaget med hensyn til de securitiserede engagementer. I den udstraekning der tages
hejde for vardireguleringerne i denne forbindelse, skal der ikke tages hensyn til disse i forbindelse med
beregningen, som angives i bilag VII, del 1, punkt 36.

Storrelsen af de risikovagtede engagementer for en securitisationsposition kan reduceres med 12,5 gange
storrelsen af eventuelle vardireguleringer, som kreditinstituttet har foretaget med hensyn til positionen.
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74.

75.

76.

[ henhold til artikel 66, stk. 2, kan kreditinstitutter ved en securitisationsposition, for hvilken der gelder en
risikovaegt pad 1250 %, som et alternativ til at medtage positionen i deres beregning af sterrelsen af
risikovagtede engagementer fratrakke engagementets vaerdi i positionen fra deres egenkapital.

Med hensyn til punkt 74:

a) kan engagementets veerdi vedrerende positionen afledes af storrelsen af de risikovaegtede engagementer
under hensyntagen til eventuelle reduktioner, som er foretaget i overensstemmelse med punkt 72 og 73

b)  kan beregningen af engagementets vaerdi afspejle en anerkendt finansieret risikoafdeckning pa en made,
der er forenelig med metoden som beskrevet i punkt 60-67, og

0 ndr tilsynsmetoden benyttes til at beregne storrelsen af de risikovaegtede engagementer samt L < Kyppr
og [L+T] > Kiggg, kan positionen behandles som to positioner, hvor L er lig med Kypgr for den mest
privilegerede af positionerne.

Nar et kreditinstitut benytter sig af alternativet i punkt 74, skal der i forbindelse med punkt 45 fratraekkes 12,5
gange det belob, der fratraekkes i henhold til navnte punkt, fra det belob, der er specificeret i punkt 45 som
den maksimale risikovaegtede vaerdi af engagementer, som skal beregnes af de deri angivne kreditinstitutter.
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2.1.

2.1.1.

BILAG X

OPERATIONELLE RISICI

DEL 1

Basisindikatormetoden

KAPITALKRAV

1.

I henhold til basisindikatormetoden svarer kapitalkravet for operationelle risici til 15 % af den relevante
indikator, som defineres i punkt 2-9.

DEN RELEVANTE INDIKATOR

2.

Den relevante indikator er et tredrigt gennemsnit af summen af nettorenteindtagter og ikke-renterelaterede
nettoindteegter.

Det tredrige gennemsnit beregnes pa grundlag af de seneste tre observationer for tolv maneder ved udgangen
af finansdret. Nar der ikke foreligger reviderede tal, kan selskabets egne estimater anvendes.

Hvis summen af nettorenteindtagter og ikke renterelaterede nettoindtagter for en given observation er
negativ eller lig med nul, medtages dette tal ikke i beregningen af det tredrige gennemsnit. Den relevante
indikator beregnes som summen af positive tal divideret med antallet af positive tal.

Kreditinstitutter omfattet af direktiv 86/635/EQF

5. Pd grundlag af de regnskabsmaessige kategorier pa kreditinstitutternes resultatopgerelse i henhold til
artikel 27 i direktiv 86/635/EQF skal den relevante indikator udtrykkes som summen af elementerne i tabel
1. De enkelte elementer skal medtages i summen med positivt eller negativt fortegn.
6. Det kan veere nedvendigt at regulere disse elementer for at afspejle forbeholdene i punkt 7 og 8.
Tabel 1
1. Renteindteegter og lignende indteegter
2. Renteudgifter og lignende udgifter
3. Indtaegter af kapitalandele og andre veerdipapirer med fast/variabelt afkast
4. Gebyrer og provisionsindtagter
5. Gebyrer og provisionsudgifter
6. Resultat af finansielle transaktioner
7. Andre driftsindtegter
Forbehold
7. Indikatoren skal beregnes inden fratreekning af nedskrivninger og driftsudgifter. Driftsudgifter omfatter

gebyrer for outsourcing af tjenester, der ydes af tredjeparter, som ikke er kreditinstituttets moder- eller
datterselskab eller et datterselskab af et moderselskab, som ogsé er kreditinstituttets moderselskab. Udgifter
til outsourcing af tjenester, der leveres af tredjeparter, kan fore til en nedsattelse af den relevante indikator,
safremt disse udgifter opkraves af en virksomhed, der er underlagt tilsyn i henhold til eller svarende til i dette
direktiv.
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8. Folgende elementer skal ikke benyttes ved beregning af den relevante indikator:
a)  realiserede fortjeneste/tab ved salg af poster, der ikke indgér i handelsbeholdningen
b)  indtagter fra ekstraordinare eller uregelmaessige poster
¢  indtegter fra forsikring.
Nér en fornyet vaerdiansaettelse af poster i handelsbeholdningen er en del af resultatopgerelsen, kan

denne fornyede vardiansattelse medtages. Nér artikel 36, stk. 2, i direktiv 86/635/E@F anvendes, skal
den fornyede veerdiansaettelse, der bogferes pa resultatopgerelsen, medtages.

2.2.  Kreditinstitutter, der er underlagt andre regnskabssystemer

9. Nar kreditinstitutter er underlagt andre regnskabssystemer end det, der indferes ved direktiv 86/635/EQF,
skal de beregne den relevante indikator pa grundlag af data, der mest hensigtsmaessigt afspejler definitionen i
punkt 2-8.

DEL 2

Standardmetoden

1. KAPITALKRAV

1. [ henhold til standardmetoden er kapitalkravet for operationelle risici det tredrige gennemsnit af de
risikovaegtede relevante indikatorer beregnet hvert ar for de enkelte forretningsomrader, omhandlet i tabel 2.
Hvert &r kan man modregne negative kapitalkrav pd et forretningsomrade, der opstér som folge af en negativ
relevant indikator pd et bestemt forretningsomrdde fuldt ud. Safremt det samlede kapitalkrav pa alle
forretningsomrader i et givet r er negativt, ansattes verdien for det pagaldende ar til nul.

2. Det tredrige gennemsnit beregnes pd grundlag af de seneste tre observationer for tolv maneder ved udgangen
af finansdret. Nar der ikke foreligger reviderede tal, kan selskabets egne estimater anvendes.

Tabel 2
Forretningsomréde Aktiviteter Procentdel
Selskabsfinansiering Emission af finansielle instrumenter ogeller anbrin- 18 %
gelse af finansielle instrumenter i et forpligtende

engagement

Tjenesteydelser i forbindelse med emissioner
Investeringsradgivning

Radgivning af virksomheder om kapitalstruktur,
branchestrategi og relaterede spergsmal samt radgiv-
ning og tjenesteydelser vedrerende virksomhedsfusi-
oner og -opkeb

Investeringsforskning og finansanalyse samt andre
former for generelle anbefalinger vedrerende trans-
aktioner i finansielle instrumenter

Handel og salg Transaktioner for egen regning 18 %
Maeglervirksomhed vedrerende penge

Modtagelse og overforsel af ordrer vedrerende et eller
flere finansielle instrumenter

Udferelse af ordrer pd kunders vegne

Placering af finansielle instrumenter uden forplig-
tende engagement

Drift af multilaterale handelsfaciliteter
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Forretningsomrade

Aktiviteter

Procentdel

Borsmaeglervirksomhed pd
detailmarkedet

(Aktiviteter med enkeltpersoner
eller med sma og mellemstore
virksomheder, der opfylder kri-
terierne i artikel 79 vedrorende
detailengagementer)

Modtagelse og overforsel af ordrer vedrerende et eller
flere finansielle instrumenter

Udforelse af ordrer pa kunders vegne

Placering af finansielle instrumenter uden forplig-
tende engagement

12 %

Forretningsbankydelser

Modtagelse af indldn og andre midler pa anfordring
Udldn

Finansiel leasing

Garantier og forpligtelser

15 %

Detailbankydelser

(Aktiviteter med enkeltpersoner
eller med smd og mellemstore
virksomheder, der opfylder kri-
terierne i artikel 79 vedrerende
detailengagementer)

Modtagelse af indldn og andre midler pa anfordring
Udlan

Finansiel leasing

Garantier og forpligtelser

12 %

Betaling og afvikling

Tjenesteydelser vedrorende pengeoverforsler
Emission og administration af betalingsmidler

18 %

Tjenesteydelser i afdelinger

Opbevaring og administration af finansielle instru-
menter pa kundernes vegne, herunder formuefor-
valtning og tilhorende tjenester sdsom forvaltning af
kontanter/sikkerhedsstillelse

15 %

Portefgljeadministration

Portefoljeadministration
Forvaltning af investeringsinstitutter (UCITS)
Andre former for portefoljeadministration

12 %

De kompetente myndigheder kan give et kreditinstitut tilladelse til at beregne sit kapitalkrav for operationelle
risici ved hjelp af en alternativ standardmetode i henhold til beskrivelsen i punkt 5-11.

PRINCIPPER FOR KONVERTERING AF FORRETNINGSOMRADER

Kreditinstitutter skal udforme og dokumentere specifikke politikker og kriterier for konvertering af den
relevante indikator for aktuelle forretningsomrader og aktiviteter til standardrammerne. Kriterierne skal
revideres og justeres, ndr det er pakraevet i forbindelse med nye eller @ndrede forretningsaktiviteter og risici.
Principperne for konvertering af forretningsomrader er som folger:

a)  alle aktiviteter skal konverteres til forretningsomraderne, siledes at de ikke overlapper hinanden og
tilsammen daekker hele omréidet

b)  alle aktiviteter, som ikke umiddelbart kan konverteres til rammerne for forretningsomréderne, men
som udger en stottefunktion for en aktivitet inden for disse rammer, skal anbringes under det
forretningsomrade, hvor de fungerer som stettefunktion. Hvis stottefunktionen vedrorer mere end et
forretningsomrade, skal der anvendes objektive kriterier for konverteringen
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3.1

3.2

3.2.1.

3.2.2.

hvis en aktivitet ikke kan konverteres til et bestemt forretningsomréde, skal forretningsomradet med
det hojeste procentmassige afkast anvendes. Det samme forretningsomrade galder ligeledes for
eventuelle tilknyttede stottefunktioner

kreditinstitutter kan benytte interne prissatningsmetoder til at fordele den relevante indikator mellem
forretningsomrader. Omkostninger, der genereres inden for ét forretningsomrade, og som skal opfores
under et andet forretningsomrade, kan omplaceres til det forretningsomrade, de vedrorer, f.cks. ved at
benytte en metode baseret pd de interne overforselsomkostninger mellem de to forretningsomrader

konvertering af aktiviteter til forretningsomrader med henblik pd operationel risikokapital skal ske i
overensstemmelse med de kategorier, der benyttes til kredit- og markedsrisici

den overste ledelse har ansvaret for konverteringspolitikken under tilsyn af kreditinstituttets styrende
organer, 0g

konverteringen til forretningsomrader skal underkastes uatheengig kontrol.

ALTERNATIVE INDIKATORER FOR BESTEMTE FORRETNINGSOMRADER

Naermere bestemmelser

5. De kompetente myndigheder kan give kreditinstituttet tilladelse til at benytte en alternativ relevant indikator
for forretningsomraderne: detailbankydelser og forretningsbankydelser.

6. For disse forretningsomrader skal den relevante indikator vaere en standardiseret indtaegtsindikator svarende
til det tredrige gennemsnit af den samlede pélydende verdi af lan og forskud ganget med 0,035.

7. Hvad angdr forretningsomrddet detail- ogfeller forretningsbankydelser, udger 1dn og forskud de samlede
udnyttede belob inden for tilsvarende kreditportefoljer. Hvad angdr forretningsbankydelser medtages
vardipapirer, der ikke indgdr i handelsbeholdningen.

Betingelser

8. Tilladelsen til at anvende alternative relevante indikatorer er underlagt betingelserne i punkt 9-11.

Generel betingelse

9. Kreditinstituttet skal opfylde anerkendelseskriterierne i punkt 12.

Specifikke betingelser for detailbankydelser og forretningsbankydelser

10.  Kreditinstituttet er hovedsagelig aktivt inden for bankaktiviteter pd detailmarkedet ogleller inden for
forretningsbankaktiviteter, og disse skal udgere mindst 90 % af dets indtaegter.

11.  Kreditinstituttet kan over for de kompetente myndigheder godtgere, at en betydelig del af dets aktiviteter pd
detailmarkedet ogleller inden for forretningsbankdrift bestdr af l&n, der er forbundet med en hgj
sandsynlighed for misligholdelse, og at den alternative standardmetode giver et bedre grundlag for at vurdere
de operationelle risici.
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4.

1.1.

ANERKENDELSESKRITERIER

12.

Kreditinstitutter skal opfylde nedenstdende anerkendelseskriterier ud over de overordnede standarder for
risikostyring som angivet i artikel 22 og bilag V. Afgerelsen om, hvorvidt disse kriterier er opfyldt, traffes
under hensyn til storrelsen og omfanget af kreditinstituttets aktiviteter og til proportionalitetsprincippet.

a)  Kreditinstituttet skal have et veldokumenteret vurderings- og forvaltningssystem vedrerende
operationelle risici, og dette system skal vare henfort til entydige ansvarsomréder. Det skal identificere
sin eksponering for operationelle risici og registrere relevante oplysninger vedrerende operationelle
risici, herunder oplysninger om betydelige tab. Dette system skal regelmessigt revideres af en
uafhangig instans.

b)  Vurderingssystemet for operationelle risici skal veere tat integreret med kreditinstituttets risiko-
styringsprocedurer. Resultaterne skal udgere en integreret del af proceduren for overvagning og
styring af kreditinstituttets profil med hensyn til operationelle risici.

¢)  Kreditinstituttet skal indfere et system for rapportering til ledelsen, der sikrer rapportering vedrerende
operationelle risici til de relevante funktioner inden for kreditinstituttet. Kreditinstituttet skal have
procedurer, der giver mulighed for hensigtsmassig indgriben pd grundlag af oplysningerne i
rapporterne til ledelsen.

DEL 3

Metoderne med avanceret méling

ANERKENDELSESKRITERIER

For at kunne anvende en metode med avanceret méling skal kreditinstitutterne godtgere over for de
kompetente myndigheder, at de opfylder nedenstdende anerkendelseskriterier ud over de generelle
risikostyringsstandarder i artikel 22 og bilag V.

Kvalitative data

Kreditinstituttets interne malingssystem for operationelle risici skal vere tat integreret med dets daglige
risikostyring.

Kreditinstituttet skal have en uafhangig risikostyringsfunktion for operationelle risici.

Der skal ske en regelmassig rapportering om erfaringer med eksponering og tab i forbindelse med
operationelle risici. Kreditinstituttet skal have procedurer, der giver mulighed for at foretage hensigtsmaessige
korrigerende foranstaltninger.

Kreditinstituttets risikostyringssystem skal veere veldokumenteret. Kreditinstituttet skal have rutiner til
sikring af overholdelsen af bestemmelserne og politikker vedrarende handtering af manglende overholdelse.

Styringsprocedurer og malingssystemer for operationelle risici skal underkastes regelmaessig revision, der
udfores af interne ogfeller eksterne revisorer.

De kompetente myndigheders validering af malingssystemet for operationelle risici skal omfatte folgende
aspekter:

a)  kontrol af, at de interne valideringsprocedurer fungerer tilfredsstillende

b)  sikring af, at datastromme og processer vedrorende risikomdlingssystemet er gennemsigtige og

tilgaengelige.
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1.2.

Kvantitative standarder

Procedure

10.

11.

12.

Kreditinstitutter skal beregne deres kapitalkrav ved at medtage bade forventede og uventede tab, medmindre
de kan pavise, at forventede tab opfanges i deres interne forretningsgange pa tilfredsstillende vis. Mdlingen af
operationelle risici skal registrere begivenheder med potentielt alvorlige konsekvenser med henblik pé at
opnd en palidelighedsstandard, der er sammenlignelig med et 99,9 % palidelighedsinterval over en etarig
periode.

Et kreditinstituts mélingssystem for operationelle risici skal omfatte visse nggleelementer for at opfylde de i
punkt 8 naevnte palidelighedsstandarder. Disse elementer skal omfatte brugen af interne data, eksterne data,
scenarioanalyser og faktorer, der afspejler erhvervsmiljget, samt interne kontrolsystemer som beskrevet i
punkt 13-24. Et kreditinstitut skal have en veldokumenteret metode til vagtning af disse fire elementer i sit
overordnede system til méling af operationelle risici.

Risikomélingssystemet skal registrere de vasentligste drivkraefter bag risikoen, der pavirker formen af halen
med tabsestimaterne.

Korrelationer mellem tab som folge af operationelle risici pé tvars af individuelle estimater af operationelle
risici kan kun anerkendes, hvis kreditinstitutterne over for de kompetente myndigheder kan godtgere, at
deres systemer til maling af korrelationer er forsvarlige, implementeres med integritet og tager hensyn til den
usikkerhed, der omgiver alle sddanne korrelationsestimater, navnlig i stresssituationer. Kreditinstituttet skal
validere sine korrelationsestimater ved hjelp af hensigtsmassige kvantitative og kvalitative teknikker.

Risikomalingssystemet skal vare konsekvent internt, og det skal undgds, at kvalitative vurderinger eller
risikoreduktionsteknikker, der anerkendes pd andre omrade af rammerne vedrerende kapitalkrav, talles flere

gange.

Interne data

13.

14.

15.

16.

17.

Malinger af operationelle risici, som genereres internt, skal vare baseret pd en historisk observationsperiode
pa mindst fem dr. Nar et kreditinstitut forste gang gdr over til at anvende en avanceret malemetode, kan en
tredrig historisk observationsperiode accepteres.

Kreditinstitutter skal kunne konvertere deres historiske data for interne tab til de forretningsomrader, der
defineres i del 2, og de typer af begivenheder, der defineres i del 5, og kunne fremleegge disse data efter
anmodning fra de kompetente myndigheder. Der skal forefindes dokumenterede, objektive kriterier for
fordelingen af tab pa de angivne forretningsomrader og typer af begivenheder. Tab pa operationelle risici,
som er knyttet til kreditrisikoen, og som historisk har veeret medtaget i de interne kreditrisikodatabaser, skal
registreres i databaserne over operationelle risici og identificeres sarskilt. Sddanne tab vil ikke vare en del af
omkostningerne ved operationelle risici, sd lange de fortsat behandles som kreditrisici i forbindelse med
beregning af minimumskapitalkravene. Tab pa operationelle risici, der vedrerer markedsrisici, skal medtages
i kapitalkravet vedrerende operationelle risici.

Kreditinstituttets data vedrerende interne tab skal vere omfattende, idet alle vasentlige aktiviteter og
engagementer fra alle relevante delsystemer og geografiske placeringer skal registreres. Kreditinstitutterne
skal kunne godtgare, at eventuelle udelukkede aktiviteter eller engagementer, bade enkeltvis og samlet, ikke
ville have nogen betydelig indvirkning pé de overordnede risikoestimater. Der skal defineres hensigtsmaessige
minimumstarskler for indsamling af data vedrerende interne tab.

Ud over oplysninger om sterrelsen af bruttotab skal kreditinstitutter indsamle oplysninger om datoen for
begivenheden, eventuel inddrivelse af bruttotab samt beskrivelser af drivkraefterne bag eller drsagerne til
tabet.

Der skal foreligge specifikke kriterier for fordeling af tabsdata, der skyldes en begivenhed i en centraliseret
funktion eller en aktivitet, der strakker sig over mere end et forretningsomride, samt fra relaterede
begivenheder i en periode.



L 177/182

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

18.

Kreditinstitutter skal have dokumenterede procedurer for vurdering af den lobende relevans af historiske
tabsdata, herunder situationer, hvor man kan tilsidesatte vurderinger, anvende skalering eller andre
reguleringer, i hvilken udstrackning disse kan anvendes, og hvem der har bemyndigelse til at traeffe sddanne
beslutninger.

Eksterne data

19.

Kreditinstituttets malesystem vedrerende operationelle risici skal benytte relevante eksterne data, navnlig nar
der foreligger en begrundet formodning om, at kreditinstituttet er eksponeret for sjaeldne, men dog potentielt
alvorlige tab. Et kreditinstitut skal have en systematisk procedure til identificering af situationer, hvor der skal
anvendes eksterne data, og til at afgere, hvilke metoder der skal anvendes til at indsette oplysningerne i
malesystemet. Betingelser og praksis vedrerende brugen af eksterne data skal revideres regelmassigt,
dokumenteres og underkastes periodisk, uathangig revision.

Scenarioanalyse

20.

Kreditinstituttet skal benytte scenarioanalyser i form af ekspertudtalelser kombineret med eksterne data til at
vurdere sin eksponering for meget alvorlige begivenheder. Over tid skal sidanne vurderinger valideres og
revurderes gennem sammenligning med de faktiske tab for at sikre, at de er rimelige.

Erhvervsmiljo og interne kontrolfaktorer

21.

22.

23.

24.

Kreditinstituttets risikovurderingsmetode, der galder for hele firmaet, skal registrere centrale faktorer i
erhvervsmiljoet og faktorer vedrerende intern kontrol, der kan andre dets profil med hensyn til
operationelle risici.

Valget af de enkelte faktorer skal begrundes som en betydende drivkraft bag risikoen baseret pa erfaring og
en ekspertbedommelse af de berorte forretningsomréader.

Risikoestimaternes folsomhed over for @ndringer i faktorerne og den relative vegtning af de forskellige
faktorer skal vare velbegrundet. Ud over at registrere andringer i risiciene pd grund af forbedringer i
risikostyringen skal systemet ogsa registrere potentielle stigninger i risikoniveauet som folge af aktiviteternes
ogede kompleksitet eller oget omsztning.

Disse rammer skal dokumenteres og underkastes uafhangig revision, bade internt i kreditinstituttet og fra de
kompetente myndigheders side. Over tid skal processen og resultaterne valideres og revurderes gennem
sammenligning med de faktiske interne tab samt relevante eksterne data.

BETYDNINGEN AF FORSIKRING OG ANDRE RISIKOOVERFRSELSMEKANISMER

25.

26.

27.

Kreditinstitutter skal kunne anerkende betydningen af forsikring i henhold til bestemmelserne i punkt 26-29
og andre risikooverforselsmekanismer, hvis kreditinstituttet pd en for de kompetente myndigheder
tilfredsstillende made kan pavise, at der er opndet en merkbar risikonedsattende virkning.

Udbyderen har tilladelse til at udbyde forsikring eller genforsikring og har en minimumsrating fra en
anerkendt ECAI for sin evne til erstatningsbetaling, der af de kompetente myndigheder er anerkendt som
vaerende henfert til kreditkvalitetstrin 3 eller derover efter bestemmelserne i artikel 78 — 83 om
risikovagtning af kreditinstitutters engagementer.

Forsikringen og kreditinstituttets forsikringsramme skal opfylde folgende betingelser:

a)  Forsikringspolicen skal have en oprindelig lobetid pd mindst et dr. For policer med en restlobetid pa
mindre end et dr skal kreditinstituttet foretage hensigtsmassige »haircuts¢, der afspejler policens
faldende restlobetid, op til et »haircut« pd 100 % for policer med en restlobetid pd 90 dage eller
derunder.

b)  Opsigelsesfristen for forsikringspolicen er pd mindst 90 dage.
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¢)  Forsikringspolicen indeholder ingen undtagelser eller begransninger, der udleses af handlinger
foretaget af en tilsynsmyndighed eller i tilfelde af misligholdelse fra et kreditinstituts side, der
forhindrer kreditinstituttet, kurator eller likvidator i at fa erstatning for tab eller udgifter, som er péfort
kreditinstituttet, undtagen i forbindelse med begivenheder, der opstér efter indsattelsen af kurator eller
ivaerksaettelsen af likvidationsproceduren over for kreditinstituttet, under forudsatning af at
forsikringspolicen ikke omfatter bader, sanktioner eller straferstatninger pd grund af foranstaltninger
indfert af de kompetente myndigheder.

d)  Risikoreduktionsberegningerne skal afspejle forsikringsdackningen pd en méde, der er gennemsigtig for
s& vidt angdr forholdet til og er relevant for den faktiske sandsynlighed for tab og virkningen af
sadanne tab, som anvendes ved den overordnede fastsattelse af den operationelle risikokapital.

¢)  Forsikringen leveres af tredjemand. Nar der er tale om forsikring gennem kontrollerede og tilknyttede
selskaber, skal eksponeringen overfores til en uafhangig tredjemand, f.cks. gennem genforsikring, der
opfylder anerkendelseskriterierne, og

f)  Rammerne for anerkendelse af forsikring er velbegrundede og dokumenterede.

28.  Metoden for anerkendelse af forsikring skal omfatte folgende elementer gennem reduktioner eller »haircuts«
vedrerende det anerkendte forsikringsbelab:

a)  forsikringspolicens restlobetid, ndr denne er under et ar som angivet ovenfor

b)  opsigelsesbetingelserne for en police, ndr opsigelsesfristen er under et ar, og

¢)  betalingsusikkerhed samt misforhold med hensyn til forsikringspolicers dakning.

29.  Kapitalbegraensningen som folge af anerkendelsen af forsikringen maé ikke overstige 20 % af kapitalkravet
vedrgrende operationelle risici for anerkendelse af risikoreduktionsteknikker.

3. ANS@GNING OM TILLADELSE TIL AT ANVENDE EN AVANCERET MALEMETODE FOR HELE KONCERNEN

30.  Nér man har til hensigt at benytte en avanceret médlemetode i et moderkreditinstitut, der er hjemmeherende i
EU, og dettes datterselskaber eller i datterselskaber af et finansielt moderholdingselskab, der er
hjemmeherende i EU, skal ansegningen omfatte en beskrivelse af metoden, der anvendes ved fordelingen
af den operationelle risikokapital mellem koncernens forskellige selskaber.

31. I ansegningen skal det angives, hvorvidt og hvordan virkningerne af diversificering vil blive indregnet som
faktor i risikomélingssystemet.

DEL 4

Kombineret anvendelse af forskellige metoder

1. BRUG AF EN AVANCERET MALEMETODE KOMBINERET MED ANDRE METODER

1. Et kreditinstitut kan benytte en avanceret malemetode kombineret med basisindikatorermetoden eller
standardmetoden pé folgende betingelser:

a)  alle operationelle risici for kreditinstituttet registreres. Den kompetente myndighed skal anerkende den
metode, der anvendes til at daekke forskellige aktiviteter, geografiske placeringer, juridiske strukturer
eller andre relevante opdelinger, der fastlagges internt, og

b)  godkendelseskriterierne i del 2 og 3 er opfyldt for den del af aktiviteterne, der dackkes af henholdsvis
standardmetoden og af avancerede mélemetoder.
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2. I enkelttilfelde kan den kompetente myndighed indfere folgende supplerende betingelser:

a)  pd datoen for implementeringen af en avanceret mélemetode skal en betydelig del af kreditinstituttets
operationelle risici registreres med den avancerede mélemetode, og

b)  kreditinstituttet forpligter sig til at anvende den avancerede mélemetode pé en betydelig del af dets
operationer i henhold til en tidsplan, som aftales med de kompetente myndigheder.

2. KOMBINERET BRUG AF BASISINDIKATORMETODEN OG STANDARDMETODEN

3. Et kreditinstitut kan kun anvende en kombination af basisindikatorermetoden og standardmetoden i
ekstraordinzre situationer, sisom nylige indkeb af nye forretningsaktiviteter, der kan nedvendiggere en
overgangsperiode vedrerende implementeringen af standardmetoden.

4. Den kombinerede brug af basisindikatorermetoden og standardmetoden er betinget af, at kreditinstituttet
implementerer standardmetoden i henhold til en tidsplan, der aftales med de kompetente myndigheder.

DEL 5

Klassifikation af typer af tabsgivende begivenheder

Tabel 3

Kategori af begivenhedstype

Definition

Intern svig

Ekstern svig

Ansattelsesvilkar og sikkerhed pa
arbejdspladsen

Tab, der skyldes handlinger, der har til formdl at begé svig, uberettiget tilegne sig midler eller
omgd bestemmelser, lovgivningen eller virksomhedens politik, undtagen begivenheder
vedrerende forskellighed/forskelsbehandling, der involverer mindst en intern part.

Tab, der skyldes handlinger med det formadl at begé svig, uberettiget tilegne sig midler eller omgé
lovgivningen, begéet af tredjemand.

Tab, der skyldes handlinger, der strider mod arbejdsmarkeds-, sundheds- eller sikkerhedslov-
givning — eller aftaler, udbetaling af erstatninger som folge af personskade eller begivenheder
vedrerende forskellighed/forskelsbehandling.

Kunder, produkter og forretnings-
praksis

Skader pa fysiske aktiver

Tab, der opstar som felge af utilsigtede handlinger eller forsemmelighed, der medferer manglende
opfyldelse af en professionel forpligtelse over for bestemte kunder (herunder tillids- og
egnethedskrav), eller som folge af produktets art eller udformning.

Tab, der skyldes tab af eller skader pa fysiske aktiver som felge af naturkatastrofer eller andre
begivenheder.

Forretningsforstyrrelser og system-

fejl

Ordreafvikling, levering og proces-
forvaltning

Tab som felge af forretningsforstyrrelser eller systemfejl.

Tab som felge af mangelfuld transaktionsforvaltning eller procesforvaltning vedrerende
transaktioner med handelspartnere og forhandlere.
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BILAG XI

DE KOMPETENTE MYNDIGHEDERS TEKNISKE KRITERIER FOR REVISION OG EVALUERING

Ud over kreditrisiko, markedsrisiko og operationelle risici skal det tilsyn og den vurdering, der foretages af de
kompetente myndigheder i henhold til artikel 124, omfatte folgende:

a)  resultaterne af stresstesten, som kreditinstitutterne foretager i henhold til en IRB-metode

b)  kreditinstitutternes eksponering for og forvaltning af koncentrationsrisiko, herunder overholdelsen af kravene i
artikel 108-118

¢)  soliditeten, egnetheden og gennemforelsen af de politikker og procedurer, som kreditinstitutterne har indfert til
forvaltning af restrisikoen, der er forbundet med brugen af anerkendte kreditrisikoreduktionsteknikker

d)  hvorvidt kreditinstituttets egenkapital er tilstrakkelig i forhold til de aktiver, som det har securitiseret, set i
forhold til transaktionens gkonomiske substans, herunder graden af risikooverforsel

e)  kreditinstitutters eksponering for og forvaltning af likviditetsrisiko
f)  virkningerne af risikospredning og den méde, hvorpa disse virkninger indgér i risikovurderingssystemet, og

g)  resultaterne af stresstest foretaget af institutter, som anvender en intern model til beregning af kapitalkrav i
relation til markedsrisici i henhold til bilag V til direktiv 2006/49/EF.

De kompetente myndigheder skal fore tilsyn med, hvorvidt et kreditinstitut har ydet implicit stotte til en securitisation.
Hvis det viser sig, at et kreditinstitut har ydet implicit stotte i mere end et tilfelde, skal den kompetente myndighed
treeffe hensigtsmaessige foranstaltninger, der afspejler en eget forventning om, at kreditinstituttet fremover vil yde
stotte til dets securitisationer og derved ikke opna en betydelig risikooverforsel.

De kompetente myndigheder skal med henblik pé afgerelsen i henhold til artikel 124, stk. 3, undersoge, om de
vardireguleringer og henlaeggelser, der er foretaget vedrorende positioner/portefoljer i handelsbeholdningen som
omhandlet i bilag VII, del B, til direktiv 2006/...[EF*, under normale markedsforhold ger det muligt for kreditinstituttet
at salge eller afdackke sine positioner inden for kort tid uden at lide storre tab.
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BILAG XII

TEKNISKE KRITERIER FOR OPLYSNINGSPLIGT

DEL 1

Generelle kriterier

1. Oplysninger betragtes som vasentlige i forbindelse med oplysningspligten, hvis udeladelse eller fejlcitering af disse
oplysninger kan @ndre eller pavirke vurderingen eller beslutningen hos en bruger, der baserer sig pa de pagaldende
oplysninger med henblik pa at treffe okonomiske beslutninger.

2. Oplysninger skal betragtes som et kreditinstituts ejendom, hvis offentliggerelse af oplysningerne vil undergrave dets
konkurrenceposition. De kan omfatte oplysninger om produkter eller systemer, som ville gore kreditinstituttets
investeringer i disse produkter eller systemer mindre veerdifulde, hvis konkurrenter fik adgang til oplysningerne.

3. Oplysningerne betragtes som fortrolige, hvis der foreligger betingelser vedrerende forholdet til kunder eller andre
modparter, der indebarer en fortrolighedsforpligtelse for kreditinstituttet.

4. De kompetente myndigheder skal krave, at kreditinstituttet vurderer behovet for at offentliggere alle oplysninger eller
en del af disse hyppigere end en gang arligt i lyset af de relevante kendetegn ved dets aktiviteter, sdsom
transaktionernes omfang, bredden i aktiviteterne, tilstedevarelse i forskellige lande, involvering i forskellige
finanssektorer samt deltagelse pd internationale finansmarkeder samt i betalings-, afregnings- og clearingsystemer. Ved
denne vurdering skal der laegges sarlig vagt pa det mulige behov for en hyppigere offentliggerelse af oplysninger i
henhold til del 2, punkt 3, litra b) og e), samt punkt 4, litra b) — ¢), samt oplysninger om risikoeksponering og andre
faktorer, der hurtigt kan endre sig.

5. Oplysningspligten i del 2, punkt 3 og 4, galder i henhold til artikel 72, stk. 1 og 2.

DEL 2

Generelle krav

1. Malseetningerne og politikkerne for kreditinstituttets risikostyring skal offentliggares for de enkelte risikokategorier,
herunder de risici, der omtales i punkt 1-14. Offentliggerelsen skal omfatte:

a)  strategier og procedurer til styring af de pagaldende risici

b)  strukturen i og tilrettelaeggelsen af den relevante risikostyringsfunktion eller andre relevante funktioner

¢)  omfanget og arten af systemer til risikorapportering og -méling, og

d)  politikker til risikoafdackning og -reduktion samt strategier og procedurer til overvagning af afdaknings- og
reduktionsmekanismernes effektivitet.

2. Folgende oplysninger skal afgives vedrerende anvendelsesomradet for kravene i narvarende direktiv:

a)  navnet pd kreditinstituttet, for hvilket direktivets krav finder anvendelse

b)  en oversigt over forskellene i konsolideringsgrundlaget i regnskabsmaessig henseende og med tilsynsmassige
formal med en kortfattet beskrivelse af poster, der er:

i) fuldt konsoliderede

ii)  proportionalt konsoliderede
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i)  fratrukket egenkapitalen

iv)  hverken konsoliderede eller fratrukket

alle nuverende eller forudsete konkrete, praktiske eller juridiske hindringer for en hurtig overforsel af
egenkapital eller tilbagebetaling af fordringer mellem moderselskabet og dets datterselskaber

det samlede belob, som den faktiske egenkapital er mindre end det kraevede minimum i alle datterselskaber, der
ikke er omfattet af konsolideringen, samt navnet eller navnene pa sddanne datterselskaber, og

i givet fald omstaendighederne, der ligger til grund for anvendelsen af bestemmelserne i artikel 69 og 70.

Kreditinstitutterne skal offentliggore folgende oplysninger vedrarende deres egenkapital:

en oversigt over bestemmelser og betingelser vedrerende de vesentligste karakteristika for alle poster i
egenkapitalen og de underliggende komponenter

storrelsen af den oprindelige egenkapital med separate oplysninger om alle positive poster og fradrag

den samlede storrelse af tilfort egenkapital og egenkapital som defineret i kapitel IV i direktiv 2006/49/EF

fradrag fra kerneegenkapital og supplerende egenkapital i henhold til artikel 66, stk. 2, med separate oplysninger
om de poster, der omtales i artikel 57, litra q), og

den samlede anerkendte egenkapital minus fradrag og begraensninger i henhold til artikel 66.

Folgende oplysninger skal afgives for s& vidt angar kreditinstituttets overholdelse af kravene i artikel 75 og 123:

en oversigt over kreditinstituttets metode for vurdering af, hvorvidt dets interne kapital er tilstraekkelig til at
understotte nuverende og kommende aktiviteter

for kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikovagtede engagementer i henhold til artikel 78-83, 8 % af
storrelsen af de risikovagtede engagementer for hver af de engagementsklasser, der angives i artikel 79

for kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikovaegtede engagementer i henhold til artikel 84-89, 8 % af
storrelsen af de risikovaegtede engagementer for hver af de engagementsklasser, der angives i artikel 86. For sa
vidt angdr detailengagementer finder dette krav anvendelse pa alle de kategorier af engagementer, som de
forskellige korrelationer i bilag VII, del 1, punkt 10-13, svarer til. For aktiepositionsklassen finder kravet
anvendelse pa:

i) hver af de metoder, som er angivet i bilag VII, del 1, punkt 17-26

ii)  positioner i borsnoterede aktier, private aktiepositioner i tilstrakkeligt diversificerede portefoljer og andre
engagementer

i)  engagementer, der er omfattet af en overgangsordning for sd vidt angér tilsynet med kapitalkrav, og

iv)  engagementer, der er omfattet af overordnede bestemmelser vedrerende kapitalkrav

minimumskapitalkrav beregnet i henhold til artikel 75, litra b) og ¢), og

minimumskapitalkrav, som beregnes i henhold til artikel 103-105, og som offentliggares separat.
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Folgende oplysninger skal afgives vedrerende kreditinstituttets eksponering for modpartskreditrisici som defineret i
bilag 111, del 1:

a)

redegorelse for den metodologi, der har dannet grundlag for fastsattelse af intern kapital og kreditgreenser i
forbindelse med modpartskreditengagementer

redegorelse for de politikker, der skal sikre, at der stilles sikkerhed og oprettes kreditreserver

redegorelse for de politikker, der gelder for »wrong-way«risikoengagementer

redegorelse for virkningen af den sikkerhedsstillelse, kreditinstituttet skal tilvejebringe, sdfremt en kreditrating
nedjusteres

den positive bruttodagsveerdi af kontrakter, nettingfortjenester, nettet aktuelt kreditengagement og sikker-
hedsstillelse. Et nettokreditengagement er et kreditengagement vedrorende transaktioner i derivater inklusive
den fortjeneste, der hidrerer fra nettingaftaler, der retligt kan handhaves og aftaler om sikkerhedsstillelse.

malingerne for engagementsvaerdi efter den relevante metode i del 3-6 i bilag III

den nominelle verdi af risikoafdackning ved hjalp af kreditderivater og det aktuelle kreditengagement fordelt pa
forskellige typer af kreditengagementer

transaktioner i kreditderivater (nominel veerdi) opdelt efter anvendelse i kreditinstituttets egen kreditportefolje
og i dets formidlingsvirksomhed, herunder fordeling af de anvendte kreditderivatprodukter, yderligere fordelt pa
kabt og solgt risikoafdekning inden for de enkelte produktgrupper, og

estimering af alpha, sifremt kreditinstituttet har faet tilladelse af de kompetente myndigheder til at estimere
alpha.

Folgende oplysninger skal offentliggores vedrerende kreditinstituttets eksponering for kreditrisiko og udvandings-
risikoen:

de regnskabsmassige definitioner af »forfaldne« og »nedlidende« fordringer

en beskrivelse af de anvendte fremgangsmader og metoder til fastsattelse af vardireguleringer og hensattelser

de samlede engagementer efter bogforingsmaessige forskydninger og uden hensyntagen til virkningerne af
kreditrisikoreduktion og engagementernes gennemsnitlige storrelse i lobet af perioden opdelt pd de forskellige
typer af engagementsklasser

den geografiske fordeling af engagementerne opdelt i betydende omrdder i henhold til vasentlige
engagementsklasser, eventuelt mere detaljeret

engagementernes fordeling pd brancher eller typer af modparter opdelt pa engagementsklasser, eventuelt mere
detaljeret

opdeling af alle engagementer i henhold til restlebetid, opdelt i henhold til engagementsklasser, eventuelt mere
detaljeret

i henhold til betydende branche eller type af modpart sterrelsen af:

i) nedlidende fordringer og forfaldne fordringer, angivet separat

ii)  vardireguleringer og hensettelser, og

i)  omkostninger ved vardireguleringer og hensettelser i lobet af perioden

storrelsen af nedlidende fordringer og forfaldne fordringer angivet separat og opdelt pa betydende geografiske
omréder, herunder storrelsen af vaerdireguleringer og hensettelser for de enkelte geografiske omrader, hvis det
er praktisk gennemforligt
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10.

i)  afstemning af @ndringer i verdireguleringer og hensattelser til nedlidende fordringer opfert separat.
Oplysningerne skal omfatte:

i) en beskrivelse af typen af vardireguleringer og hensattelser

ii)  dbningsbalancerne

i)  belobene i forhold til hensattelserne i lobet af perioden

iv)  belob, der henszttes eller tilbagefores til estimerede sandsynlige tab pd engagementer i lobet af perioden,
eventuelle andre reguleringer, herunder reguleringer som felge af manglende valutamatch, forretnings-
kombinationer, opkeb og frasalg af datterselskaber samt overforsler mellem henszttelser, og

v)  lukkesaldi.

Veerdireguleringer og inddrevne belob, der registreres direkte pé driftsregnskabet, skal oplyses sarskilt.

For kreditinstitutter, der beregner storrelsen af risikovaegtede engagementer i henhold til artikel 78-83, skal folgende
oplysninger offentliggares for hver af de engagementsklasser, der angives i artikel 79:

a)  navnene pd de udpegede ECAl'er og eksportkreditagenturer (ECA’er) samt arsagerne til eventuelle andringer

b)  engagementsklasserne, som de enkelte ECATer eller ECA’er anvendes til

¢)  en beskrivelse af proceduren for overforsel af kreditvurderinger og tildeling af kreditvurderinger for poster, som
ikke indgar i handelsbeholdningen

d) sammenhangen mellem den eksterne rating for hvert af de udpegede ECAler eller ECA’er og kredit-
kvalitetstrinnene i bilag VI under hensyntagen til, at disse oplysninger ikke skal offentliggeres, hvis
kreditinstituttet overholder den standardhenforsel, som den kompetente myndighed har offentliggjort, og

¢)  engagementernes vaerdi og engagementernes veerdi efter kreditrisikoreduktion i forbindelse med de forskellige
kreditkvalitetstrin, som beskrives i bilag VI, samt engagementer, der fratrakkes egenkapitalen.

Kreditinstitutter, der beregner storrelsen af risikovagtede engagementer i overensstemmelse med bilag VII, del 1, punkt
6 eller 19-21, skal oplyse, hvilke engagementer der er henfort til de enkelte kategorier af tabel 1 i punkt 6 i bilag VII,
del 1 eller til de enkelte risikovagte, som navnes i bilag VII, del 1, punkt 19-21.

Kreditinstitutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til artikel 75, litra b) og c), skal offentliggere disse krav
saerskilt for de enkelte risici, der henvises til i disse bestemmelser.

Folgende oplysninger skal angives af alle kreditinstitutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til bilag V i direktiv
2006/49/EF:

a)  for hver af de omfattede delportefoljer:

i) kendetegn for de anvendte modeller

ii)  en beskrivelse af den stresstest, der er anvendt pa delportefeljen

i)  en beskrivelse af den anvendte metode til kontrol og validering af nejagtigheden og konsekvensen af de
interne modeller og modelleringsprocesser

b)  omfanget af den kompetente myndigheds godkendelse, og

¢)  redegorelse for omfang og metoder for overholdelse af kravene i bilag VII, del B, til direktiv 2006/49/EF.
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11.  Kreditinstitutterne skal offentliggere folgende oplysninger om operationelle risici:

a)  metoder til vurdering af egenkapitalkrav vedrerende operationelle risici, som finder anvendelse for
kreditinstituttet, og

b)  en beskrivelse af metoden, som angives i artikel 105, hvis denne anvendes af kreditinstituttet, herunder en
diskussion af relevante interne og eksterne faktorer, som indgér i kreditinstituttets malemetode. Hvis der
anvendes elementer fra forskellige metoder, beskrives disses udstrackning og dekningsomrade.

12.  Folgende oplysninger skal offentliggores vedrorende engagementer i aktier mv., der ikke indgdr i handelsbehold-
ningen:

a)  sondringen mellem engagementer baseret pd formal, herunder kapitalvinding og strategiske arsager, og en
oversigt over anvendte bogferingsteknikker og vardiansattelsesmetoder, herunder centrale forudsatninger og
praksis, der pavirker vardiansattelsen, samt eventuelle betydelige andringer i denne praksis

b)  den regnskabsmassige vardi, den teoretiske vaerdi og for bershandlede papirer en sammenligning med
markedsprisen, ndr denne i vasentlig udstrakning adskiller sig fra den teoretiske vardi

¢)  typer og art af samt storrelsen pa positioner i bersnoterede aktier, unoterede aktiepositioner i tilstreekkeligt
diversificerede portefoljer og andre engagementer

d)  de samlede realiserede gevinster eller tab som folge af salg og likvidation i lebet af perioden, og

¢)  desamlede ikke-realiserede gevinster eller tab, de samlede latente gevinster og tab i henhold til vaerdianszttelsen
samt disse belobs eventuelle medtagelse i kerneegenkapitalen eller den supplerende egenkapital.

13.  Kreditinstitutterne skal offentliggore folgende oplysninger om deres eksponering for renterisici i positioner, der ikke
indgér i handelsbeholdningen:

a)  arten af renterisikoen og de centrale forudsatninger (herunder forudsatninger vedrerende tilbagebetaling af lan
samt udviklingen i indestdender med ubestemt lgbetid) samt hyppigheden af maling af renterisikoen, og

b)  variation i indtaegter, okonomisk vardi eller andre relevante mélinger, som ledelsen anvender til maling af
renterisikoen ved opadgéende eller nedadgdende rentechok i henhold til ledelsens metode, opdelt i henhold til
valuta.

14.  Kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikovagtede engagementer i henhold til artikel 94-101, skal angive
folgende oplysninger:

a)  en beskrivelse af kreditinstituttets mélsetninger vedrorende securitisationsaktiviteter

b)  kreditinstituttets roller i securitisationsprocessen

¢)  en angivelse af graden af kreditinstituttets involvering i hver af disse

d)  metoderne til beregning af sterrelsen af de risikovagtede engagementer, som kreditinstituttet anvender i
forbindelse med sine securitisationsaktiviteter

¢)  en oversigt over kreditinstituttets bogferingspolitikker vedrerende securitisationsaktiviteter, herunder:

i) hvorvidt transaktionerne behandles som salg eller finansiering

ii)  registrering af gevinster ved salg

i)  de centrale forudsatninger for vaerdianszttelse af ikke-athandede kapitalinteresser, og

iv)  behandlingen af syntetiske securitisationer, hvis dette ikke er omfattet af andre regnskabspolitikker
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f)

navne pd de ECAler, der anvendes i forbindelse med securitisationer, og de typer af engagementer, som de
enkelte institutter benyttes til

de samlede udestdende engagementer, som er securitiseret af kreditinstituttet, og som er omfattet af rammerne
for securitisationen (opdelt i traditionel og syntetisk), i henhold til engagementstype

for engagementer, der er securitiseret af kreditinstituttet, og som er omfattet af rammerne for securitisationen, en
opdeling i henhold til engagementstype af belobet for nedlidende og forfaldne securitiserede fordringer samt
kreditinstituttets registrerede tab i labet af perioden

det samlede belob for ikke-ath@ndede eller erhvervede securitisationspositioner, opdelt efter engagementstype

det samlede belgb for ikke-athaendede eller erhvervede securitisationspositioner, opdelt i et meningsfyldt antal
risikovagtningsgrupper; positioner, der har fet tildelt en risikoveegt pd 1 250 %, eller som er fratrukket, skal
angives serskilt

det samlede udestdende belob pé securitiserede revolverende engagementer opdelt i henhold til det
engagementsleverende kreditinstituts interesser og investorers interesser, og

en oversigt over securitisationsaktiviteterne i perioden, herunder storrelsen af securitiserede engagementer (i
henhold til engagementstype) og registrerede gevinster eller tab ved salg fordelt pd engagementstype.

DEL 3

Anerkendelseskrav for anvendelse af serlige instrumenter eller metoder

Kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikoveegtede engagementer i henhold til artikel 84-89, skal
offentliggere folgende oplysninger:

a)

den kompetente myndigheds accept af metoden eller anerkendte overgangsbestemmelser
en forklaring pa og en gennemgang af:
i) strukturen i systemet med interne ratings og forholdet mellem interne og eksterne ratings

ii)  brugen af interne estimater til andre funktioner end beregning af starrelsen af risikovagtede engagementer
i henhold til artikel 84-89

i)  proceduren for forvaltning og anerkendelse af kreditrisikoreduktion, og

iv)  kontrolmekanismerne for ratingsystemer, herunder en beskrivelse af uafheengighed, ansvarlighed og
revision af ratingsystemet

en beskrivelse af den interne ratingproces, angivet separat for folgende engagementsklasser:

i) centralregeringer og centralbanker

i) institutioner

i) selskaber, herunder SMV'er, specialiserede udlén og erhvervede fordringer pé virksomheder

iv)  detailmarkedet for hver af de engagementskategorier, som de forskellige korrelationer i bilag VII, del 1,
punkt 10-13 svarer til, og

v)  aktier mv.

engagementernes veerdi for hver af engagementsklasserne i artikel 86. Engagementer med centralregeringer og
centralbanker, institutter og selskaber, hvor kreditinstitutterne anvender egne LGD-estimater eller konverte-
ringsfaktorer til beregning af storrelsen af risikoveegtede engagementer, skal offentliggores sarskilt fra
engagementer, for hvilke kreditinstitutterne ikke udarbejder sidanne estimater



L 177192

Den Europziske Unions Tidende

30.6.2006

for hver af engagementsklasserne centralregeringer og centralbanker, institutioner, selskaber og aktiekapital, og
pa tvars af et tilstreekkeligt antal risikogrupper for ldntagere (herunder misligholdt) for at kunne foretage en
meningsfyldt differentiering af kreditrisikoen skal kreditinstitutterne angive:

i) de samlede engagementer (for engagementsklasserne centralregeringer og centralbanker, institutioner og
selskaber: summen af udestdende ldn og sterrelsen af engagementer for uudnyttede forpligtelser; for
aktiekapital: det udestdende belab)

ii)  for kreditinstitutter, der anvender egne LGD-estimater til beregning af storrelsen af de risikoveegtede
engagementer, det engagementsvagtede gennemsnitlige LGD i procent

i)  den engagementsvegtede gennemsnitlige risikoveegt, og

iv)  for kreditinstitutter, der anvender egne estimater af konverteringsfaktorer til beregning af storrelsen af de
risikovaegtede engagementer, storrelsen af uudnyttede forpligtelser og de engagementsvagtede gennem-
snitlige storrelser af engagementer for de enkelte engagementsklasser

for engagementsklassen detailengagementer og for hver af kategorierne defineret under litra ¢), nr. iv): enten de
offentliggjorte oplysninger under litra €) ovenfor (eventuelt i puljeform), eller en analyse af engagementerne
(udestdende 1an og engagementernes vardi ved uudnyttede forpligtelser) i forhold til et tilstraekkeligt antal EL-
grades for at muliggere en meningsfyldt differentiering af kreditrisikoen (eventuelt i puljeform)

de faktiske vardireguleringer i den foregdende periode for de enkelte engagementsklasser (for detailengage-
menter, for hver af kategorierne som defineret under litra ¢), nr. iv), og hvordan dette adskiller sig fra tidligere
erfaringer

en beskrivelse af faktorer, der har haft indflydelse pa tabene i den foregdende periode (har kreditinstituttet f.eks.
oplevet misligholdelsesprocenter, der er hgjere end gennemsnittet eller LGD'er og konverteringsfaktorer, der er
hejere end gennemsnittet), og

kreditinstituttets estimater i forhold til de faktiske resultater over en lengere periode. Disse skal som minimum
omfatte oplysninger om estimerede tab i forhold til faktiske tab inden for de enkelte engagementsklasser (for
detailengagementer for hver af kategorierne, som defineres under litra ¢), nr. iv) over en periode, der er
tilstrackkelig lang til at muliggere en meningsfyldt vurdering af procedurerne for intern rating for de enkelte
engagementsklasser (for detailengagementer for hver af kategorierne, som defineres under litra ¢), nr. iv). Nar det
er relevant, skal kreditinstitutterne opdele dette yderligere for at kunne foretage en PD-analyse, og for
kreditinstitutter, der anvender egne LGD-estimater ogfeller konverteringsfaktorer, resultater for LGD og
konverteringsfaktorer i forhold til de estimater, der angives i oplysningerne om kvantitative risikovurderinger
ovenfor.

Med henblik pa litra ¢) skal beskrivelsen omfatte de typer af engagementer, der er medtaget i engagementsklassen,
definitioner, metoder og data til estimering og validering af PD og i givet fald LGD og konverteringsfaktorer, herunder
de forudsatninger, der er anvendt ved afledningen af disse variabler, samt beskrivelser af betydelige afvigelser fra
definitionen af misligholdelse som beskrevet i bilag VII, del 4, punkt 44-48, herunder de overordnede segmenter, der
pavirkes af sadanne afvigelser.

Kreditinstitutter, der anvender kreditrisikoreduktionsteknikker, skal opgive folgende oplysninger:

politikker og procedurer for samt en angivelse af, i hvilken udstreekning enheden benytter sig af balancefort
netting og netting under stregen

politikker og procedurer for vardiansattelse og forvaltning af sikkerhedsstillelse

en beskrivelse af hovedkategorierne af sikkerhedsstillelse, som kreditinstituttet modtager

hovedtyperne af modparter i form af garantistiller og kreditderivater samt disses kreditveerdighed

oplysninger om markeds- eller kreditrisikokoncentrationer inden for den foretagne kreditrisikoreduktion



30.6.2006

Den Europiske Unions Tidende

L 177/193

f)  kreditinstitutter, der beregner sterrelsen af de risikovagtede engagementer i overensstemmelse med artikel 78-
83 eller 84-89, men som ikke foretager egne estimater af LGD'er eller konverteringsfaktorer i forbindelse med
engagementsklassen, skal serskilt for hver engagementsklasse opgive den samlede veerdi af engagementerne
(efter eventuel balancefort netting eller netting under stregen), som er dakket — efter anvendelse af
volatilitetsjusteringer — af anerkendt finansiel sikkerhedsstillelse og anden anerkendt sikkerhedsstillelse, og

@)  kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikovagtede engagementer i overensstemmelse med artikel 78-
83 eller 84-89, skal swrskilt for hver engagementsklasse opgive de samlede engagementer (efter eventuel
balancefort netting eller netting under stregen), der er dakket af garantier eller kreditderivater. For
aktiepositionsklassen finder dette krav anvendelse pa hver af de metoder, der er angivet i bilag VII, del 1,
punkt 17-26.

Kreditinstitutter, der anvender metoden i artikel 105 til beregning af deres egenkapitalkrav vedrerende operationelle
risici, skal fremlaegge en beskrivelse af deres brug af forsikring med henblik pa at reducere risikoen.
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BILAG XIII
DEL A

Ophzvede direktiver med deres successive andringer (jf. artikel 158)

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/28EF af 18. september 2000 om @ndring af direktiv 2000/12/EF om adgang
til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87[EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter,
forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat og om @ndring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/
267|EQF, 92[49/EQF, 92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF og
2000/12[EF

Kun artikel 29, stk. 1, litra a) og b), artikel 29, stk. 2, artikel 29, stk. 4, litra a) og b), artikel 29, stk. 5, artikel 29, stk. 6,
artikel 29, stk. 7, artikel 29, stk. 8, artikel 29, stk. 9, artikel 29, stk. 10, og artikel 29, stk. 11

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter, om
andring af Radets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om
ophavelse af Ridets direktiv 93/22/EQF

Kun artikel 68

Kommissionens direktiv 2004/69/EF af 27. april 2004 om andring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF
med hensyn til definitionen af »multilaterale udviklingsbanker« (E@S-relevant tekst)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF af 9. marts 2005 om @ndring af Radets direktiv 73/239/EQF, 85/611]
EQF, 91/675[EQF, 92[/49[EQF og 93/6/EQDF og af Europa-Parlamentets og Réidets direktiver 94/19/EF, 98/78EF, 2000/12/
EF, 2001/34/EF, 2002/83/EF og 2002/87[EF med henblik p4 indferelse af en ny organisationsstruktur for udvalg vedrerende
finansielle tjenesteydelser

Kun artikel 3
IKKE OPHAVEDE A£NDRINGER

Tiltraedelsesakten af 2003

DEL B

Gennemforelsesfrister (Jf. artikel 158)

Direktiv Gennemforelsesfrist
Direktiv 2000/12/EE | |
Direktiv 2000/28/EF 27.4.2002
Direktiv 2002/87 [EF, 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EF Foreligger endnu ikke
Direktiv 2004/69/EF 30.6.2004
Direktiv 2005/1/EF 13.5.2005
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BILAG XIV

SAMMENLIGNINGSTABEL

Dette direktiv

Direktiv 2000/12/EF

Direktiv 2000/28EF

Direktiv 2002/87EF

Direktiv 2004/39/EF

Direktiv 2005/1[EF

Artikel 1 Artikel 2, stk. 1 og
2

Artikel 2 Artikel 2, stk. 3
Tiltreedelsesakten

Artikel 2 Artikel 2, stk. 4

Artikel 3 Artikel 2, stk. 5 og

6

Artikel 3, stk. 1,
tredje afsnit

Artikel 3, stk. 2

Artikel 4, stk. 1

Artikel 1, stk. 1

Artikel 4, stk. 2-5

Artikel 1, stk. 2-5

Artikel 4, stk. 7-9

Artikel 1, stk. 6-8

Artikel 4, stk. 10

Artikel 29, stk. 1,
litra a)

Artikel 4, stk.
14

11-

Artikel 1, stk. 10,
12 og 13

Artikel 4, stk. 21
og 22

Artikel 29, stk. 1,
litra b)

Artikel 4, stk. 23

Artikel 1, stk. 23

Artikel 4, stk.

Artikel 1, stk.

45-47 25-27
Artikel 5

Artikel 6 Artikel 4
Artikel 7 Artikel 8
Artikel 8 Artikel 3

Artikel 9, stk. 1

Artikel 5, stk. 1 og
11

Artikel 9, stk. 2

Artikel 5, stk. 2
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Dette direktiv Direktiv 2000/12/EF | Direktiv 2000/28/EF | Direktiv 2002/87EF | Direktiv 2004/39/EF | Direktiv 2005/1/EF
Artikel 10 Artikel 5, stk. 3-7
Artikel 11 Artikel 6
Artikel 12 Artikel 7
Artikel 13 Artikel 10
Artikel 14 Artikel 11
Artikel 15, stk. 1 Artikel 12
Artikel 15, stk. 2 Artikel 29, stk. 2
og 3
Artikel 16 Artikel 13
Artikel 17 Artikel 14
Artikel 18 Artikel 15

Artikel 19, stk. 1

Artikel 16, stk. 1

Artikel 19, stk. 2

Artikel 29, stk. 3

Artikel 20 Artikel 16, stk. 3

Artikel 21 Artikel 16, stk. 4
til 6

Artikel 22 Artikel 17

Artikel 23 Artikel 18

Artikel 24, stk. 1

Artikel 19, stk. 1-3

Artikel 24, stk. 2

Artikel 19, stk. 6

Artikel 24, stk. 3

Artikel 19, stk. 4

Artikel 25, stk. 1 3

Artikel 20, stk. 1
3, forste og andet
afsnit

Artikel 25, stk. 3

Artikel 19, stk. 5

Artikel 25, stk. 4

Artikel 20, stk. 3,
tredje afsnit

Artikel 26

Artikel 20, stk.
47
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Dette direktiv

Direktiv 2000/12/EF

Direktiv 2000/28/EF

Direktiv 2002/87[EF

Direktiv 2004/39/EF

Direktiv 2005/1/EF

Artikel 27 Artikel 1, stk. 3,
sidste afsnit

Artikel 28 Artikel 21

Artikel 29 Artikel 22

Artikel 30 Artikel 22, stk.
2-4

Artikel 31 Artikel 22, stk. 5

Artikel 32 Artikel 22, stk. 6

Artikel 33 Artikel 22, stk. 7

Artikel 34 Artikel 22, stk. 8

Artikel 35 Artikel 22, stk. 9

Artikel 36 Artikel 22, stk. 10

Artikel 37 Artikel 22, stk. 11

Artikel 38 Artikel 24

Artikel 39, stk. 1 | Artikel 25

og 2

Artikel 39, stk. 3 Artikel 3,stk. 8

Artikel 40 Artikel 26

Artikel 41 Artikel 27

Artikel 42 Artikel 28

Artikel 43 Artikel 29

Artikel 44 Artikel 30, stk.
1-3

Artikel 45 Artikel 30, stk. 4

Artikel 46 Artikel 30, stk. 3

Artikel 47 Artikel 30, stk. 5

Artikel 48 Artikel 30, stk. 6

og 7

Artikel 49

Artikel 30, stk. 8
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Artikel 50 Artikel 30, stk. 9,
forste og andet
afsnit
Artikel 51 Artikel 30, stk. 9,
tredje afsnit
Artikel 52 Artikel 30, stk. 10
Artikel 53 Artikel 31
Artikel 54 Artikel 32
Artikel 55 Artikel 33
Artikel 56 Artikel 34, stk. 1
Artikel 57 Artikel 34, stk. 2, Artikel 29,4, litra
forste afsnit a)
Artikel 34, stk. 2,
sidste afsnit
Artikel 58 Artikel 29, stk. 4,
litra b)
Artikel 59 Artikel 29, stk. 4,
litra b)
Artikel 60 Artikel 29, stk. 4,
litra b)
Artikel 61 Artikel 34, stk. 3
og 4
Artikel 63 Artikel 35
Artikel 64 Artikel 36
Artikel 65 Artikel 37

Artikel 66, stk. 1
og 2

Artikel 38, stk. 1
og 2

Artikel 67

Artikel 39

Artikel 73

Artikel 52, stk. 3

Artikel 106

Artikel 1, stk. 24

Artikel 107

Artikel 1, stk. 1,
tredje afsnit

Artikel 108

Artikel 48, stk. 1
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Direktiv 2002/87[EF

Direktiv 2004/39/EF

Direktiv 2005/1/EF

Artikel 109

Artikel 48, stk. 1,
forste afsnit.

Artikel 110

Artikel 48, stk.
2-4, andet afsnit

Artikel 111

Artikel 49, stk. 1 5

Artikel 113

Artikel 49, stk.
4-6 og 7

Artikel 115

Artikel 49, stk. 8
og 9

Artikel 116

Artikel 49, stk. 10

Artikel 117

Artikel 49, stk. 11

Artikel 118

Artikel 50

Artikel 120

Artikel 51, stk.
20g5

—

Artikel 121

Artikel 51, stk. 4

Artikel 122, stk. 1
og 2

Artikel 51, stk. 6

Artikel 29, stk. 5

Artikel 125

Artikel 53, stk.
og 2

—

Artikel 126

Artikel 53, stk. 3

Artikel 128

Artikel 53, stk. 5

Artikel 133, stk. 1

—_

Artikel 54, stk.

Artikel 29, stk. 7,
litra a

Artikel 133, stk. 2
og 3

Artikel 54, stk. 2
og 3

Artikel 134, stk. 1

Artikel 54, stk. 4,
forste afsnit

Artikel 134, stk. 2

Artikel 54, stk. 4,
andet afsnit

Artikel 135

Artikel 29, stk. 8

Artikel 137

Artikel 55

Artikel 138

Artikel 29, stk. 9
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Direktiv 2005/1/EF

Artikel 139

Artikel 56, stk.
1-3

Artikel 140

Artikel 56, stk.
4-6

Artikel 141

Artikel 56, stk. 7

Artikel 29, stk. 10

Artikel 142

Artikel 56, stk. 8

Artikel 143

Artikel 29, stk. 11

Artikel 3, stk. 10

Artikel 150

Artikel 60, stk. 1

Artikel 151

Artikel 60, stk. 2

Artikel 3, stk. 10

Artikel 158 Art. 67

Artikel 159 Art. 68

Artikel 160 Artikel 69

Bilag 1 Bilag 1

Bilag [, punkt 1-14, Artikel 68
med undtagelse af

sidste afsnit

Bilag II Bilag 1I

Bilag III Bilag III

Bilag IV Bilag IV




