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EUROPA-PARLAMENTET OG RADETS DIREKTIV 96/10/EF
af 21. marts 1996

om xndring af direktiv 89/647/EQF for sa vidt angar de kompetente myndigheders godkendelse
af aftaler om netting (»contractual netting«)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Euro-
paiske Fellesskab, serlig artikel 57, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ('),

under henvisning til udrtalelse fra Det Okonomiske og
Sociale Udvalg(?),

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske Mone-
teere Institut (),

i henhold til fremgangsmiden i traktatens arti-
kel 189 B(*), og

ud fra felgende betragtninger:

I bilag II til Radets direktiv 89/647/EQF af 18. december’

1989 om solvensneggletal for kreditinstitutter (°) fastszttes
der regler for behandlingen af ikke-balanceforte rente- og
valutakursrelaterede poster i forbindelse med beregningen
af kapitalkrav for kreditinstitutter;

for at det indre marked kan fungere tilfredsstillende og
iseer for at sikre lige konkurrencevilkar, skal medlemssta-
terne tilstraebe, at deres kompetente myndigheder foreta-
ger en ensartet vurdering af aftaler om netting;

narverende direktiv er i overensstemmelse med det
arbejde, som et internationalt forum for banktilsynsmyn-
digheder har udfert med henblik pa disse myndigheders
godkendelse af bilaterale aftaler om netting, herunder
muligheden for at beregne egenkapitalkravene for visse
transaktioner pa grundlag af et nettobelab i stedet for et
bruttobelgb, forudsat at der findes juridisk bindende
aftaler, der sikrer, at kreditrisikoen er begrenset til
nettobelsbet;

(") EFT nr. C 142 af 25. 5. 1994, s. 8, og
EFT nr. C 165 af 1. 7. 1995, s. 6.

(?) EFT nr. C 393 af 31. 12. 1994, s. 30.

() Udtalelse afgivet den 16. januar 1995 (endnu ikke offentlig-
gjort i Tidende).

(*) Europa-Parlamentets udtalelse af 16. februar 1995 (EFT nr.
C S6 af 6. 3. 1995, s. 79). Radets fzlles holdning af
5. september 1995 (EFT nr. C 288 af 30. 10. 1995, s. 30).
Europa-Parlamentets afgerelse af 14. december 1995 (EFT
nr. C 17 af 22. 1. 1996). Radets afgorelse af 26. februar
1996.

(°) EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, s. 14. Direktivet er senest
2ndret ved Kommissionens direktiv 95/15/EF (EFT nr. L 12§
af 8. 6. 1995, s. 23).

de regler, der pataenkes for tilsynsmessig godkendelse af
netting pa bredere internationalt plan, vil give mulighed
for at reducere kapitalkravene for internationalt aktive
kreditinstitutter og kreditinstitutkoncerner i en lang
raekke tredjelande, hvis kreditinstitutter konkurrerer med
EF-kreditinstitutter;

hvad angar kreditinstitutter, der er registreret i medlems-
staterne, kan kun en @ndring af direktiv 89/647/EQF give
en tilsvarende mulighed for de kompetente myndigheders
godkendelse af bilateral netting og derved give dem lige
konkurrencevilkdr; reglerne er badde afbalancerede og
egnede til yderligere at styrke anvendelsen af tilsynsforan-
staltningerne pd kreditinstitutter;

medlemsstaternes kompetente myndigheder ber sikre, at
tilleggene beregnes pd grundlag af faktiske og ikke
nominelle belob;

i betragtning af denne situation er dette direktiv i over-
ensstemmelse med nzerhedsprincippet, idet formilet med
dette direktiv kun kan opfyldes gennem en harmoniseret
@ndring af geldende EF-lovgivning —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Bilag II til direktiv 89/647/EQF erstattes af bilaget til
nerverende direktiv.

Artikel 2

Artikel 1 bererer ikke de kompetente myndigheders god-
kendelse af de bilaterale kontrakter om nyordning, der er
indgdet inden ikrafttredelsen af de love og administrative
bestemmelser, der er nedvendige for at gennemfore dette
direktiv.

Artikel 3

1.  Medlemsstaterne sztter de nedvendige love og
administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme
dette direktiv senest den 30. juni 1996. De underretter
straks Kommissionen herom.

Disse love og administrative bestemmelser skal ved vedta-
gelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller
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skal ved offentliggorelsen ledsages af en sddan henvisning. Artikel §
De nzrmere regler for henvisningen fastsettes af med-
lemsstaterne. Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten
til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder

pd det omrade, der er omfattet af dette direktiv. Udferdiget i Bruxelles, den 21. marts 1996.

Artikel 4 Pa Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

Dette direktiv trader i kraft pd tyvendedagen efter offent- K. HANSCH A. GAMBINO

liggorelsen i De Europaiske Feaellesskabers Tidende. Formand Formand
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BILAG

»BILAG II

BEHANDLING AF IKKE-BALANCEFORTE RENTE- OG VALUTAKURSRELATEREDE POSTER

1. ANVENDELSESOMRADE OG VALG AF METODE

Under forudsztning af deres kompetente myndigheders godkendelse kan kreditinstitutter veelge en af de
nedenfor anferte metoder til at maile de risici, der er forbundet med de i bilag Il opregnede
transaktioner. Rente- og valutakurskontrakter, der handles pa anerkendte berser, hvor de dagligt er
genstand for margenkrav, og valutakurskontrakter med oprindelig lobetid pa 14 kalenderdage eller
mindre er undtaget.

2. METODER

Metode 1: Markedsvaerdimetoden

Trin a): Kontrakter opgeres til markedsverdi (mark to market) for at opna de aktuelle genanskaffelses-
ombkostninger for alle kontrakter med en positiv vardi.

Trin b): For at na frem til et tal for potentielle fremtidige kreditrisici (') multipliceres kontrakternes
nominelle hovedstole eller de underliggende instrumenters hovedstole med folgende procen-

ter:
TABEL 1
Restlobetid Rentekontrakter Valutakurskontrakter
Et &r og derunder 0% 1%
Over et ar 0,5% 5%

Trin ¢): Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige kreditrisici
multipliceres med den risikovaegtning, der er tillagt den relevante modpart i artikel 6.

Metode 2: Den »oprindelige risikos« metode

Trin a): Hvert instruments nominelle hovedstol multipliceres med felgende procenter:

TABEL 2
Oprindelig labetid () Rentekontrakter Valutakurskontrakter
Et 4r og derunder 0,5 % 2%
Over et dr, men hgjst to ar 1% 5%
Yderligere tilleg for hvert
folgende ar 1% 3%

(") 1 forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutter med samtykke fra deres kompetente myndigheder valge
mellem oprindelig og restlebetid.

Trin b): Den séledes konstaterede oprindelige risiko multipliceres med den risikovagtning, der er tillagt
den relevante modpart i artikel 6.

("} Undtagen ved »single-currency floating/floating interest rate swaps«, hvor kun de aktuelle genanskaffelsesomkostninger
beregnes.
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3. AFTALER OM NETTING (KONTRAKTER OM NYORDNING OG ANDRE AFTALER OM
NETTING)

a) Netting-typer, som de kompetente myndigheder kan anerkende

I dette punkt forstds ved »modpart« enhver enhed (inklusive fysiske personer), der lovligt kan indga
en aftale om netting.

De kompetente myndigheder kan godkende folgende typer aftaler om netting som risikoreduce-
rende:

i) bilaterale kontrakter om nyordning mellem et kreditinstitut og dets modpart, hvorefter gensidige
krav og forpligtelser automatisk sammenlagges pa en sidan made, at der med denne nyordning
fastszettes et enkelt nettobelab, hver gang nyordningen finder anvendelse, og der saledes skabes
en juridisk bindende enkelt ny kontrakt, som ophazver de tidligere kontrakter

ii) andre bilaterale aftaler om netting mellem et kreditinstitut og dets modpart.

b) Betingelser for godkendelse

De kompetente myndigheder md kun pd felgende betingelser godkende aftaler om netting som
risikoreducerende:

i) Er kreditinstitut skal med sin modpart have indgdet en aftale om netting, der skaber en enkelt
retlig forpligtelse, der dekker alle involverede transaktioner, siledes at kreditinstituttet i tilfeelde
af, at en modpart ikke er i stand til at opfylde sine forpligtelser som folge af misligholdelse,
konkurs eller likvidation eller andre lignende omstandigheder, kun vil have krav pd at modtage
eller forpligtelse til at betale nettosummen af de pigzldende individuelle transaktioners positive
og negative markedsveardier. '

ii) Et kreditinstitut skal have stillet skriftlige og begrundede juridiske udtalelser til radighed for de
kompetente myndigheder om, at de relevante domstole og administrative myndigheder i tilfeelde
af segsmal ville finde, at kreditinstituttets krav og forpligtelser i de under nr. i) beskrevne
tilfelde er begranset til nettosummen som beskrevet under nr. i), i henhold til:

— lovgivningen i det land, hvor modparten er registreret som selskab, og, hvis en udenlandsk
afdeling af en virksomhed er involveret, da ogsd i henhold til lovgivningen i det land, hvor
afdelingen er -beliggende

— den lovgivning, som regulerer de pdgzldende individuelle transaktioner, og

— den lovgivning, som regulerer enhver kontrakt eller aftale, der er nedvendig for at
gennemfore aftalen om netting.

iii) Et kreditinstitut skal ride over procedurer, der sikrer, at retsgyldigheden af aftalen om netting
lobende underseges i lyset af eventuelle ndringer i de relevante love.

De kompetente myndigheder skal, om nedvendigt efter at have hert andre relevante kompetente
myndigheder, have forvisset sig om, at den pigezldende aftale om netting er retsgyldig efter loven i
hvert enkelt af de relevante lande. Hvis en af de kompetente myndigheder ikke er forvisset herom,
kan aftalen om netting ikke godkendes som risikoreducerende for nogen af modparterne.

De kompetente myndigheder kan acceptere begrundede juridiske udtalelser, der udformes for hver
type aftale om netting.

Kontrakter, der indeholder en bestemmelse, hvorefter det er tilladt en ikke-misligholdende modpart
kun at foretage begransede betalinger eller ingen betalinger overhovedet til en misligholder, ogsa selv
om misligholderen er nettokreditor, (»walkaway«-klausul), kan ikke godkendes som risikoreduce-
rende.

c) Virkninger af godkendelsen

i} Kontrakter om nyordning:

De enkelte nettobelob, der fastsattes i forbindelse med kontrakter om nyordning, kan vegtes i
stedet for de involverede bruttobelob. Siledes kan ved anvendelse af metode 1

— de aktuelle genanskaffelsesomkostninger i trin a) og
— kontrakternes nominelle hovedstole eller de underliggende instrumenters hovedstole i trin b)

beregnes ved at tage hensyn til kontrakten om nyordning. Ved anvendelse af metode 2 kan den
nominelle hovedstol i trin a) beregnes ved at tage hensyn til kontrakten om nyordning;
procenterne i tabel 2 finder anvendelse.
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ii) Andre aftaler om netting:

Ved anvendelse af metode 1 kan de i trin a) omhandlede aktuelle genanskaffelsesomkostninger
for kontrakter, der indgdr i en aftale om netting, beregnes ved at tage hensyn til de aktuelle
hypotetiske nettogenanskaffelsesomkostninger, der folger af aftalen. I trin b) kan der kun tages
hensyn til de enkelte nettobeleb i forbindelse med valutaterminsforretninger og andre lignende
kontrakter, hvor den nominelle hovedstol svarer til »cash flows«, og hvor de belab, der skal
modtages eller udbetales, forfalder pa samme valardag og i samme valuta.

Ved anvendelse af metode 2 gelder for trin a) folgende:

— for sa vidt angar valutaterminsforretninger og lignende kontrakter, hvor det nominelle beleb
svarer til »cash flows«, og hvor de belab, der skal opkraves eller betales, forfalder pa samme
valordag og i samme valuta, kan den nominelle hovedstol beregnes ved at tage hensyn til
aftalen om netting; tabel 2 galder for alle disse kontrakter

— for si vidt angar alle andre kontrakter, der indgdr i en aftale om netting, kan procenterne
reduceres til tallene vist i tabel 3:

TABEL 3
Oprindelig lobetid (') Rentekontrakter Valutakurskontrakter
Et ar og derunder 0,35 % 1,50 %
Over et ar, men hejst to ar 0,75 % 3,75%
Yderligere tilleg for hvert
folgende ar 0,75 % ) 2,25%

(') 1 forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutterne med samtykke fra deres kompetente myndig-
heder valge mellem oprindelig og restlabetid. «




