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RADETS DIREKTIV
af 21. marts 1972

om regulering af de internationale pengestremme og neutralisering af deres uenskede
virkninger pd den interne likviditet

(72/156/EQF)

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESKABER HAR

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
europziske skonomiske Fzllesskab, serlig artiklerne
70 og 103,

under henvisning til forslag fra Kommissionen, og
ud fra felgende betragtninger:

Kapitalbevagelser af uszdvanlig sterrelsesorden har
fordrsaget alvorlige forstyrrelser i den monetere si-
tuation og i konjunkturudviklingen i medlemssta-
terne; disse forstyrrelser kan hazmme den trinvise
gennemforelse af den okonomiske og monetere
union; i sin resolution af 9. maj 1971 har Radet
vedtaget inden 1. juli 1971 at forhandle om vedtagel-
sen af egnede foranstaltninger for at imedegd denne
situation;

for at undgi gentagelser af fznomener af lignende
karakter og omfang mi medlemsstaterne supplere de
instrumenter, de rader over til regulering af den
interne likviditet;

med henblik herpa er det nedvendigt, at medlems-
staterne allerede nu treffer foranstaltninger for til
sin tid at ride over egnede instrumenter til at mod-
virke kapitalbevagelser af usadvanligt omfang, ser-
lig til og fra tredjelande, og til at neutralisere sddanne
kapitalbevagelsers virkning pd den interne monetare
situation, og derved tilvejebringe de nedvendige for-
udsztninger for en indbyrdes afstemt fremgangs-
maide for medlemsstaterne for pa disse omrader at
sikre en ordnet samhandel inden for Fallesskabet og
virkeliggorelsen af den gkonomiske og monetere
union;

kapitalbevaegelser af uszdvanligt omfang kan frem-
kalde alvorlige spzndinger pd medlemslandenes va-

. lutamarkeder, hvis ordnede udvikling er formalet med

valutakurspolitikken, som hver medlemsstat i med-
for af artikel 107, stk. 1, skal behandle som et sporgs-
mal af felles interesse;

for at sikre effektiviteten af de foranstaltninger, der
trzffes for at hindre kapitalbevagelser af uszdvanligt
omfang, mé reguleringen af l4n og kreditter, der ikke
er knyttet til handelstransaktioner eller prestation af
tjenesteydelser, og som valutaudlzndinge yder valu-
taindlendinge, udstrazkkes til ogsi at omfatte mel-
lemlange og langfristede 1dn og kreditter; med hen-
blik herpa ber det derfor tillades at fravige artikel 3,
stk. 1 i det forste direktiv til gennemferelse af trak-
tatens artikel 671), som @ndret ved direktiv af 18. de-
cember 19622).

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Medlemsstaterne traffer alle nedvendige dispositio-
ner, for at de pengepolitiske myndigheder har fel-
gende instrumenter til deres radighed og om ned-
vendigt kan sztte dem i kraft umiddelbart uden yder-
ligere bemyndigelsesprocedure:

. a) til den effektive regulering af de internationale

pengestrgmme:

— regier for placering pd pengemarkedet og for
forrentning af valutaudlendinges indskud;

— regulering af 1dn og kreditter, der ikke er
knvttet til handelstransaktioner eller presta-
tion af tjenesteydelser, og som valutaudlen-
dinge yder valutaindlendinge, i givet fald som
afvigelse fra artikel 3, stk. 1, i det forste di-
rektiv til gennemforelse af traktatens artikel
67;

1} EFT nr. 43 af 12. 7. 1960, s. 921/60.
) EFT nr. 9 af 22. 1 1963, s. 62/63.
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b) til neutralisering af de virkninger, der betragtes
som ugnskede, og som de internationale penge-
stromme udever pd den interne likviditet:

— regulering af pengeinstitutternes nettomellem-
varender over for udlandet,

— fastsettelse af mindstereservesatser, szrlig for
valutaudleendinges tilgodehavender.

Artikel 2

1. Medlemsstaterne traffer straks de nedvendige
foranstaltninger for at efterkomme dette direktiv.

2. Hver medlemsstat anvender om nedvendigt og
under hensyntagen til de svrige medlemsstaters inter-
esser, alle eller en del af de i artikel 1 nzvnte in-
strumenter. Med henblik herpd opretholder Kom-

missionen i samarbejde med Det monetzre Udvalg og
Komiteen af direktionsformznd for Centralbankerne
en snzver samordning mellem medlemsstaternes an-
svarlige myndigheder.

3. Kommissionen holder, efter hering af Det mone-
teere Udvalg og Komiteen af direktionsformznd for
Centralbankerne, Rédet underrettet om situationen
og dens udvikling.

Artikel 3
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdiget i Bruxelles, den 21. marts 1972.
P4 Rddets vegne

G. THORN
Formand



