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FORORDNINGER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EF) nr. 1060/2009
af 16. september 2009

om kreditvurderingsbureauer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP£ISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab, sarlig artikel 95,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg (1),

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank (2),

efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra folgende betragtninger:

1

Kreditvurderingsbureauer spiller en afgerende rolle pa de
globale vardipapir- og bankmarkeder, da deres kreditvur-
deringer anvendes af investorer, ldntagere, udstedere og
regeringer som hjalp til at traffe investerings- og finansie-
ringsbeslutninger pa et oplyst grundlag. Kreditinstitutter,
investeringsselskaber, forsikrings-, livsforsikrings- og gen-
forsikringsselskaber, institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) og arbejdsmarkedsre-
laterede pensionskasser kan anvende disse kreditvurderin-
ger som grundlag for beregningen af deres kapitalkrav til
solvensmassige formdl eller for risikoberegningen i forbin-
delse med deres investeringsaktivitet. Kreditvurderinger har
sdledes en stor betydning for markedernes funktion og
investorers og forbrugeres tillid. Det er derfor vigtigt, at

(") Udtalelse af 13.5.2009 (endnu ikke offentliggjort i EUT).
() EUT C 115 af 20.5.2009, s. 1.
(%) Europa-Parlamentets udtalelse af 23.4.2009 (endnu ikke offentliggjort

i EUT) og Radets afgorelse af 27.7.2009.

kreditvurderingsaktiviteter udferes i overensstemmelse
med principperne om integritet, gennemsigtighed, ansvar-
lighed og god ledelse for at sikre, at kreditvurderinger, der
anvendes i Feellesskabet, er uathangige, objektive og af til-
streekkelig hej kvalitet.

I gjeblikket har de fleste kreditvurderingsbureauer deres
hovedsade uden for Feellesskabet. De fleste medlemsstater
regulerer ikke kreditvurderingsbureauernes aktiviteter eller
betingelserne for udstedelse af kreditvurderinger. Selv om
kreditvurderingsbureauerne har en stor betydning for de
finansielle markeder, er de kun pé enkelte omrader omfat-
tet af fellesskabsretten, bla. Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om insider-
handel og kursmanipulation (#). Derudover er kreditvurde-
ringsbureauerne omhandlet i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til
at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (°) og
Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2006/49/EF af
14.juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kre-
ditinstitutters kapitalgrundlag (6). Det er derfor vigtigt at
fastsaette nogle regler, der sikrer, at alle kreditvurderinger,
som udstedes af de kreditvurderingsbureauer, der er regi-
streret i Fecllesskabet, er af tilstraekkelig hej kvalitet og
udstedes af kreditvurderingsbureauer, der er underlagt
strenge krav. Kommissionen vil fortsat samarbejde med
sine internationale partnere for at sikre, at de regler, som
finder anvendelse pd kreditvurderingsbureauer, bringes i
overensstemmelse med hinanden. Det ber vere muligt at
undtage visse centralbanker, der udsteder kreditvurderin-
ger, fra denne forordning, forudsat at de opfylder de rele-
vante galdende betingelser, der sikrer uatheengigheden og
integriteten af deres kreditvurderingsaktiviteter, og som er
lige sa strenge som kravene i denne forordning.

(4 EUT L 96 af 12.4.2003, s. 16.

(°) EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.
() EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
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Denne forordning ber ikke skabe en generel forpligtelse til,
at finansielle instrumenter eller finansielle forpligtelser skal
kreditvurderes i henhold til denne forordning. Den ber
navnlig ikke forpligte institutter for kollektiv investering i
vaerdipapirer (investeringsinstitutter) som defineret i Radets
direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samord-
ning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (') og arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser som defineret i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003 om arbejds-
markedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet
hermed (2) til kun at investere i finansielle instrumenter,
som er vurderet efter denne forordning.

Denne forordning ber ikke skabe en generel forpligtelse til,
at finansielle institutioner eller investorer kun md investere
i veerdipapirer, for hvilke der er blevet offentliggjort et pro-
spekt 1 henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt,
der skal offentliggores, ndr veerdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel (*), og Kommissionens for-
ordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om
gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF for sd vidt angdr oplysninger i prospekter samt
disses format, integration af oplysninger ved henvisning og
offentliggorelse af sddanne prospekter samt annonce-
ring (4), og som kreditvurderes i henhold til denne forord-
ning. Denne forordning ber desuden ikke forpligte
udstedere, udbydere eller personer, der anmoder om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked, til at indhente kre-
ditvurderinger for vaerdipapirer, for hvilke der er en pligt til
at offentliggare et prospekt i henhold til direktiv
2003/71/EF og forordning (EF) nr. 809/2004.

Et prospekt, der offentliggares i henhold til direktiv
2003/71/EF og forordning (EF) nr. 809/2004, ber inde-
holde pracise og tydelige oplysninger om, hvorvidt de
respektive vaerdipapirers kreditvurdering er udstedt af et
kreditvurderingsbureau, der er etableret i Faellesskabet og
registreret i henhold til denne forordning. Intet i denne for-
ordning ber imidlertid forhindre personer, som er ansvar-
lige for offentliggarelsen af et prospekt i henhold til direktiv
2003/71/EF og forordning (EF) nr. 809/2004, i at medtage
vasentlig information i prospektet, herunder kreditvurde-
ringer der er udstedt i tredjelande og dertil herende
information.

Udover at udstede kreditvurderinger og udfere kreditvur-
deringsaktiviteter, bar kreditvurderingsbureauer ligeledes
kunne udfere accessoriske aktiviteter som led i deres virk-
somhed. Udferelsen af accessoriske aktiviteter ber ikke
kompromittere uathaengigheden eller integriteten af kredit-
vurderingsbureauernes kreditvurderingsaktiviteter.

(") EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3. Direktivet erstattes med virkning fra
1.juli 2011 af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF (Se
side 32 i denne EUT).

() EUT L 235 af 23.9.2003, s. 10.
(%) EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64.
() EUT L 149 af 30.4.2004, s. 1.

)

(10)

(11)

Denne forordning ber gelde for kreditvurderinger, der er
udstedt af kreditvurderingsbureauer, som er registreret i
Feellesskabet. Hovedformalet med denne forordning er at
beskytte de finansielle markeders stabilitet og investorerne.
Credit scores, credit scoring-systemer og tilsvarende vur-
deringer, som knytter sig til forpligtelser opstdet ved
forbruger-, kommercielle og industrielle relationer, ber
ikke falde inden for denne forordnings anvendelsesomrade.

Kreditvurderingsbureauer ber pd frivillig basis anvende
adferdskodeksen for kreditvurderingsbureauer (Code of
Conduct Fundamentals for credit rating agencies), der er
udstedt af International Organisation of Securities Com-
missions ([0SCO-kodeksen«). I en meddelelse fra Kom-
missionen fra 2006 om kreditvurderingsbureauer (°)
blev Det Europaiske Veardipapirtilsynsudvalg (-CESR«), der
er oprettet ved Kommissionens afgerelse 2009/77[EF (¢),
opfordret til at overvage, hvorvidt IOSCO-kodeksen over-
holdes, og til en gang om dret at rapportere herom til
Kommissionen.

Der var pa Det Europaiske Rad den 13. og 14. marts 2008
enighed om en raekke konklusioner med henblik pa at
finde en losning pa de vaesentligste svagheder, som har vist
sig i det finansielle system. En af malseetningerne var at for-
bedre markedsforholdene og de galdende incitaments-
strukturer, herunder kreditvurderingsbureauernes rolle.

Kreditvurderingsbureauerne kritiseres pa den ene side for
ikke i tide at have givet indikationer om en forvaerring af
markedet i deres kreditvurderinger og pa den anden side
for ikke i tide at have tilpasset deres kreditvurderinger som
reaktion pd den stadig forverrede markedskrise. Den bed-
ste made, hvorpd disse mangler bedst kan korrigeres, er
ved hjelp af foranstaltninger vedrgrende interessekonflik-
ter, kreditvurderingernes kvalitet, kreditvurderingsbureau-
ernes gennemsigtighed og deres interne ledelsesstruktur og
tilsynet med kreditvurderingsbureauernes aktiviteter. Bru-
gerne af kreditvurderinger bor ikke stole blindt pa disse
vurderinger men ber sd vidt muligt bestrabe sig pa at fore-
tage deres egne analyser og altid forholde sig passende kri-
tisk over for sddanne kreditvurderinger.

Det er ngdvendigt at etablere et felles regelset for at for-
bedre kvaliteten af kreditvurderinger, navnlig vedrerende
kvaliteten af kreditvurderinger, der skal anvendes af finan-
sielle institutioner og personer, som er omfattet af harmo-
niserede regler i Feellesskabet. I mangel af et sidant falles
regelsat er der en risiko for, at medlemsstaterne traeffer
divergerende foranstaltninger pd nationalt niveau, som vil
have en direkte negativ effekt pa og skabe forhindringer for
et velfungerende indre marked, eftersom kreditvurderings-
bureauerne, der udsteder kreditvurderinger til brug for
finansielle institutioner i Fallesskabet, vil veere underlagt
forskellige regler i forskellige medlemsstater. Desuden kan
divergerende kvalitetskrav med hensyn til kreditvurderin-
ger fore til forskellige niveauer af investor- og forbruger-
beskyttelse. Derudover ber brugerne have mulighed for at
sammenligne kreditvurderinger, som er udstedt i Feelles-
skabet, med kreditvurderinger, som er udstedt pd interna-
tionalt plan.

(°) EUT C 59 af 11.3.2006, s. 2.

(6) EUT L 25 af 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:DA:PDF

17.11.2009 Den Europaiske Unions Tidende L 302/3
(12)  Denne forordning ber ikke pavirke anvendelsen af kredit- (18)  Et kreditvurderingsbureau, som har valideret kreditvurde-
vurderinger for andre personer end dem, der henvises til i ringer, der er udstedt i et tredjeland, ber vare helt og ube-
denne forordning. tinget ansvarligt for de validerede kreditvurderinger og for
opfyldelsen af de relevante betingelser i denne forordning.
(13)  Det er enskvardigt at dbne mulighed for, at kreditvurde- ) ) : i )
ringer, der er udstedt i tredjelande, kan anvendes i regule- (19)  Denne forordning b@r ikke flr.lde anvendelse pd kreditvur-
ringsgjemed inden for Fellesskabet, forudsat at de .der%n.ger, som et }(redltvurderlngsbureal.l udsteder efter en
overholder krav, der er lige s strenge som dem, der frem- 1nd1y1duel bestilling 0g udelukkende til den person, der
gir af denne forordning, Denne forordning indferer en best11t§ df:m, 0g som ikke er bestemt for offentliggerelse
valideringsordning, der tillader kreditvurderingsbureauer, eller distribution pr. abonnement.
der er etableret inden for Fallesskabet og registreret i hen-
hold til dens bestemmelser, at validere kreditvurderinger (20)  Investeringsanalyser, investeringsanbefalinger og andre
udstedt i tredjelande. Ved valideringen af en kreditvurde- udtalelser om veerdien af eller prisen for et finansielt instru-
ring udstedt i tredjelande ber kreditvurderingsbureauet ment eller en finansiel forpligtelse bar ikke anses for
lgbende afgare og kontrollere, om kreditvurderingsaktivi- kreditvurderinger.
teter, der forer til udstedelsen af sidanne kreditvurderinger
het tredjeland, ?pfylder krav, der °r lige sd strenge som (21)  Enuopfordret kreditvurdering, dvs. en kreditvurdering, der
em, der fremgér af denne forordning, og hvormed der i ikke er f i dning fra udsted ler d
. . 2 1 ikke er foretaget efter anmodning fra udstederen eller den
praksis opnds samme mdl og virkninger. kreditvurderede enhed, ber vare tydeligt angivet som
sddan og adskilles fra bestilte kreditvurderinger pd pas-
(14)  For at kunne imodegd bekymringen om, at manglende sende vis.
etablering i Feellesskabet kan vere en alvorlig hindring for
et effektivt tilsyn, som er af vaesentlig interesse for de finan- (22)  For at undgé potentielle interessekonflikter ber kreditvur-
sielle markeder i Fellesskabet, bor der indfores en sidan deringsbureauerne koncentrere deres erhvervsaktiviteter
valideringsordning for kreditvurderingsbureauer, som er om udstedelse af kreditvurderinger. Et kreditvurderingsbu-
associeret eller samarbejder teet med kreditvurderingsbu- reau ber ikke have tilladelse til at udfere konsulent- eller
reauer i Fellesskabet. Det kan imidlertid i visse tilfeelde rddgivningsaktiviteter. Et kreditvurderingsbureau ber isar
vare nedvendigt at justere kravet om fysisk tilstedevarelse ikke afgive forslag eller anbefalinger om udformningen af
i Feellesskabet, navnlig for sd vidt angdr mindre kreditvur- strukturerede finansielle instrumenter. Kreditvurderingsbu-
deringsbureauer fra tredjelande, som ikke er reprasenteret reauer ber dog have mulighed for at levere accessoriske tje-
eller associeret i Faellesskabet. En sarlig godkendelsesord- nesteydelser, ndr dette ikke medferer potentielle
ning for sadanne kreditvurderingsbureauer ber derfor fast- interessekonflikter i forhold til udstedelsen af
sattes, forudsat at de ikke har systemisk betydning for kreditvurderinger.
finansmarkedernes stabilitet eller integritet i en eller flere
medlemsstater. (23)  Kreditvurderingsbureauer ber anvende vurderingsmetoder,
der er stringente, systematiske og tidsmeessigt sammen-
(15)  Godkendelse ber vare mulig, efter at Kommissionen har haengenfie, 0g som skal'vahderes bl.a. pd baggrund af re':le-
fastsat ckvivalensen af et tredjelands retlige og tilsynsmaes- vant historiske eorfarmg og narmere efterprovning
sige rammer i forhold til kravene i denne forordning. Den (f’bf‘theStlng“)' Et, sddant krav ber 4"% 1kke'g1ve anledning
forudsete @kvivalensmekanisme ber ikke automatisk give til indblanding i indholdet af kreditvurderinger og meto-
adgang til Feellesskabet, men bor ibne mulighed for, at der fra.de korilpet.ente myndlgheders eller medlemsstater-
kvalificerede kreditvurderingsbureauer fra tredjelande kan nes side. Pd tilsvarende VIS ber lfravet om, at
blive vurderet individuelt og opnd undtagelse fra nogle af kred1tvurde;r1ngsbu.reauerpe mindst hvert ar skal reyurdere
de organisatoriske krav til kreditvurderingsbureauer, der deres kredltvu{derlnggr, ikke berare kred%tvurder%ngsbu-
. C 1 reauernes forpligtelse til at kontrollere kreditvurderingerne
opererer i Feellesskabet, herunder kravet om fysisk tilstede- | : . .
vaerelse i Fellesskabet. gbende og om nedvendigt revurdere disse. Disse krav ber
ikke anvendes pd en sddan méde, at det forhindrer nye kre-
ditvurderingsbureauer i at komme ind pa markedet.
(16)  Denne forordning ber ligeledes krave, at et kreditvurde-
ringsbureau fra et tredjeland opfylder kriterier, som er (24)  Kreditvurderinger ber vare velfunderede og solidt under-
generelle forudsatninger for integriteten i dens kreditvur- byggede for at undgd, at der gis pi kompromis med
deringsaktiviteter, med henblik pa at forebygge, at tredje- kreditvurderingerne.
landenes kompetente myndigheder eller andre offentlige
myndigheder blander sig i kreditvurderingernes indhold,
og for at 8bne mulighed for en hensigtsmessig politik for (25 Kreditvurderingsbureauerne ber offentliggore oplysninger
héndtering af interessekonflikter, en rotationsordning for om de metoder, modeller og vigtigste udgangshypoteser,
kreditvurderingsanalytikere samt periodisk og lobende som de anvender i deres kreditvurderingsaktiviteter.
offentliggorelse af oplysninger. Offentliggorelsen af oplysninger om modeller bor veere sa
detaljeret, at brugerne af kreditvurderinger modtager til-
streekkelige oplysninger til, at de selv kan udvise den for-
(17)  Velfungerende samarbejdsordninger mellem de kompe- nedne omhu ved vurderingen af, om de skal stole pé disse

tente myndigheder i hjemlandet og de relevante kompe-
tente myndigheder for kreditvurderingsbureauer i
tredjelande er endnu en vigtig forudsaetning for en velfun-
deret valideringsordning og et akvivalenssystem.

kreditvurderinger eller ¢j. Offentliggorelsen af oplysninger
om modeller ber dog ikke afslore folsomme forretnings-
massige oplysninger eller hindre innovation i alvorlig
grad.
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(30)

Kreditvurderingsbureauer ber indfere passende interne
politikker og procedurer i forhold til de ansatte og andre
personer, der beskaeftiger sig med kreditvurdering, for séle-
des at forebygge, indkredse, eliminere eller styre og offent-
liggore interessekonflikter og hele tiden sikre
kreditvurderings- og kontrolprocessens kvalitet, integritet
og grundighed. Disse politikker og procedurer bar iser
omfatte ~ de  interne  kontrolmekanismer  og
compliancefunktionen.

Kreditvurderingsbureauer ber undgéd interessekonflikter
og i givet fald handtere sddanne konflikter pa passende vis,
ndr de ikke kan undgés, for sdledes at sikre deres uathan-
gighed. Kreditvurderingsbureauer bor oplyse om eventu-
elle interessekonflikter i god tid. De bar ligeledes fore
registre over alle alvorlige trusler for kreditvurderingsbu-
reauets uathaengighed eller uathengigheden af de ansatte
og andre personer, der beskeftiger sig med kreditvurde-
ring, sammen med de beskyttelsesforanstaltninger, der
treeffes for at imedegd disse trusler.

Et kreditvurderingsbureau eller en gruppe af kreditvurde-
ringsbureauer bor opretholde ordninger for sund virksom-
hedsledelse. Et kreditvurderingsbureau eller en gruppe af
kreditvurderingsbureauer ber ved fastleeggelsen af sine
virksomhedsledelsesordninger tage hensyn til behovet for
at sikre, at der udstedes kreditvurderinger, der er uathen-
gige, objektive og af tilstrakkelig hej kvalitet.

For at sikre, at kreditvurderingsprocessen foregar uathaen-
gigt af kreditvurderingsbureauets egne forretningsinteres-
ser som selskab, bar kreditvurderingsbureauerne sikre, at
der i administrations- eller tilsynsorganet sidder mindst en
tredjedel, men ikke mindre end to medlemmer, der er uaf-
hangige pd en madde, der er i overensstemmelse med
punkt 13 i afsnit II i Kommissionens henstilling
2005/162/EF af 15. februar 2005 om den rolle, der spilles
af menige bestyrelsesmedlemmer og medlemmer af tilsyns-
organer i bersnoterede selskaber og om udvalg nedsat i
bestyrelsen/ledelsesorganet (*). Det er desuden nedvendigt,
at den overste ledelse, herunder alle uatheengige medlem-
mer af tilsynsorganet, har tilstraekkelig ekspertise pa rele-
vante omrdder inden for finansielle tjenester. Den
medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen,
ber foretage regelmassige indberetninger om udferelsen af
sine opgaver til den overste ledelse og administrations-
eller tilsynsorganets uathengige medlemmer.

For at undgd interessekonflikter ber godtgerelsen til de
uafthangige medlemmer af administrations- eller tilsynsor-
ganet ikke vare athangigt af kreditvurderingsbureauets
driftsresultater.

Kreditvurderingsbureauer ber afsatte et tilstrackkeligt antal
ansatte med passende viden og erfaring til deres kreditvur-
deringsaktiviteter. Kreditvurderingsbureauerne ber isar
sikre, at der er afsat passende menneskelige og finansielle
ressourcer til udstedelse, kontrol og ajourfering af
kreditvurderinger.

() EUT L 52 af 25.2.2005, s. 51.

(32)

(35)

For at tage hensyn til de serlige forhold for kreditvurde-
ringsbureauer med mindre end 50 ansatte ber de kompe-
tente  myndigheder ~ kunne  undtage  sidanne
kreditvurderingsbureauer fra dele af forpligtelserne i denne
forordning, for sé vidt angér den rolle, som de uathaengige
medlemmer af bestyrelsen, compliancefunktionen og rota-
tionsordningen spiller, og sifremt disse kreditvurderings-
bureauer kan godtgere, at de opfylder bestemte betingelser.
De kompetente myndigheder ber navnlig undersoge, om
et kreditvurderingsbureaus storrelse er fastsat pd en sddan
mdde, at kreditvurderingsbureauet eller en gruppe af kre-
ditvurderingsbureauer undgar at opfylde kravene i denne
forordning. Medlemsstaternes kompetente myndigheders
anvendelse af undtagelsen bor ske med henblik pa at undga
risikoen for en fragmentering af det indre marked og sikre
ensartet anvendelse af fellesskabsretten.

Langvarige forbindelser med de samme kreditvurderede
enheder eller deres tilknyttede tredjeparter kan vere til
skade for uathangigheden af analytikere og valideringsan-
svarlige. Disse analytikere og andre personer ber derfor
vaere omfattet af en passende rotationsordning, der sikrer
en gradvis endring af de analytiske hold og
kreditvurderingsudvalgene.

Kreditvurderingsbureauer ber sikre, at metoder, modeller
og de vigtigste matematiske, korrelationsmeessige og
gvrige hypoteser for udarbejdelsen af kreditvurderinger pa
passende vis holdes ajour og er genstand for en regelmaes-
sig og gennemgribende gennemgang, samt at deres beskri-
velser offentliggares pd en made, der giver mulighed for en
omfattende vurdering. I de tilfeelde, hvor manglen pa pali-
delige oplysninger eller kompleksiteten af en ny type finan-
sielle instrumenter, isaer strukturerede finansielle
instrumenter, rejser alvorlige spergsmdl med hensyn til,
hvorvidt kreditvurderingsbureauet kan udstede en palide-
lig kreditvurdering, ber kreditvurderingsbureauet undlade
at udstede en kreditvurdering eller bor trakke en eksiste-
rende kreditvurdering tilbage. Andringer i kvaliteten af
den information, der er tilgaengelig for tilsyn med en eksi-
sterende kreditvurdering, ber offentliggeres i forbindelse
med denne gennemgang, og der bar, hvis det er hensigts-
massigt, foretages en revurdering af kreditvurderingen.

For at sikre kreditvurderingernes kvalitet bor kreditvurde-
ringsbureauer traffe foranstaltninger til at sikre, at de
oplysninger, som de anvender i deres kreditvurderinger, er
palidelige. Kreditvurderingsbureauer ber til dette formaél
herunder vere i stand til at patenke brug af uathaengigt
reviderede drsregnskaber og offentlige erkleeringer, kontrol
foretaget af velrenommerede tredjepartstjenester, stikpro-
veundersggelser foretaget af kreditvurderingsbureauerne
selv af de oplysninger, der modtages, eller anvende kon-
traktbestemmelser, hvoraf det klart fremgdr, at den kredi-
tvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter kan
holdes til ansvar, hvis de oplysninger, der leveres i henhold
til kontrakten, er bevidst forkerte eller vildledende, eller
hvis den kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tred-
jeparter ikke udviser passende omhu med hensyn til ngj-
agtigheden af de oplysninger, der leveres i henhold til
kontrakten.
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nes pligt til at beskytte fysiske personers ret til privatlivets
fred i forbindelse med behandlingen af personoplysninger
i henhold til Europa-Parlamentets og Réidets direktiv
95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysnin-
ger og om fri udveksling af sidanne oplysninger (%).

Kreditvurderingsbureauerne bor fastlagge egnede procedu-
rer for regelmaessig gennemgang af de metoder, modeller
og vigtigste udgangshypoteser, som anvendes af kreditvur-
deringsbureauer, for pd passende vis at tage hensyn til
andrede forhold pé de underliggende kapitalmarkeder. For
at sikre gennemsigtighed ber alle vaesentlige aendringer af
kreditvurderingsbureauers metoder og praksis, procedurer
og processer offentliggores, inden de treeder i kraft, med-
mindre kreditvurderingerne pd grund af ekstreme mar-
kedsforhold ber andres gjeblikkeligt.

Et kreditvurderingsbureau ber offentliggere en passende
risikoadvarsel, der omfatter en folsomhedsanalyse af de
relevante forudsatninger. Der ber i denne analyse
redegares for, hvorledes forskellige udviklinger i markedet,
som bergrer de parametre, der er indbygget i modellen,
kan pavirke kreditvurderingerne (f.eks. volatilitet). Kredit-
vurderingsbureauer ber sikre, at oplysningerne om de
historiske misligholdelsesrater for deres kreditvurderings-
kategorier er verificerbare og malelige og giver et tilstrak-
keligt grundlag for interesserede parter til at forstd de
hidtidige resultater for hver kreditvurderingskategori, samt
hvorvidt og hvorledes disse kategorier har @ndret sig. Hvis
en historisk misligholdelsesrate pa grund af kreditvurderin-
gens art eller andre forhold bliver utilstraekkelig, statistisk
ugyldig eller pa anden vis kan vildlede brugerne af kredit-
vurderingen, ber kreditvurderingsbureauerne give pas-
sende afklaringer. Disse oplysninger ber sd vidt muligt
vaere ssmmenlignelige med andre modeller, der anvendes i
branchen, for at give investorer mulighed for at sammen-
ligne resultaterne fra forskellige kreditvurderingsbureauer.

Med henblik pa at styrke gennemsigtigheden af kreditvur-
deringer samt bidrage til beskyttelsen af investorer ber
CESR fore et centralt register med oplysninger om kredit-
vurderingsbureauernes tidligere resultater og tidligere
offentliggjort information om kreditvurderinger. Kredit-
vurderingsbureauerne ber afgive oplysninger til dette regi-
ster pd en ensartet made. CESR ber offentliggore disse
oplysninger og ber hvert dr udgive et sammendrag af
oplysninger om den vigtigste udvikling, der er sket.

Under visse omstaendigheder kan strukturerede finansielle
instrumenter have andre virkninger end traditionelle virk-
somhedsgaldsinstrumenter. Det kan vare vildledende for
investorer, hvis samme kreditvurderingskategori anvendes
for begge typer instrumenter uden yderligere forklaringer.
Kreditvurderingsbureauer ber spille en betydelig rolle med
hensyn til at gore brugerne af kreditvurderinger mere
bevidste om de seerlige forhold, der gor sig gaeldende i for-
bindelse med strukturerede finansielle produkter i forhold
til traditionelle produkter. Kreditvurderingsbureauer bor
derfor klart skelne mellem pd den ene side kreditvurde-
ringskategorier, der anvendes ndr de vurderer strukturerede

() EFT L 281 af 23.11.1995, 5. 31.
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deringskategorier, der anvendes i forbindelse med andre
finansielle instrumenter eller finansielle forpligtelser, ved at
tilfgje et passende symbol til kreditvurderingskategorien.

Kreditvurderingsbureauer ber treffe foranstaltninger for at
undga situationer, hvor udstedere anmoder om en forelo-
big vurdering af det pigzldende strukturerede finansielle
instrument fra en rakke kreditvurderingsbureauer for at
finde frem til det bureau, der giver den bedste kreditvurde-
ring for den foresldede struktur. Udstedere ber ogsd undga
at anvende en sddan praksis.

Kreditvurderingsbureauer ber fore et register over kredit-
vurderingsmetoderne og regelmessigt ajourfere eventuelle
@ndringer samt fore et register over de vasentligste ele-
menter af dialogen mellem den pédgealdende kreditvurde-
ringsanalytiker og den kreditvurderede enhed eller dens
tilknyttede tredjeparter.

For at sikre et hgjt niveau af investor- og forbrugertillid i
det indre marked ber kreditvurderingsbureauer, der udste-
der kreditvurderinger i Fallesskabet, vare omfattet af en
registreringsordning. En sddan registrering er den vigtigste
forudsaetning for, at kreditvurderingsbureauerne kan
udstede kreditvurderinger, som skal anvendes i regulerings-
gjemed i Fallesskabet. Det er derfor nedvendigt at fast-
sette de harmoniserede betingelser og proceduren for
meddelelse, suspension og tilbagetraekning af en sddan
registrering.

Denne forordning ber ikke erstatte den galdende proce-
dure for anerkendelse af eksterne kreditvurderingsinstitut-
ter ()ECAI«), i henhold til direktiv 2006/48/EF. ECAT’er, der
allerede er anerkendt i Feellesskabet, bor ansege om regi-
strering efter denne forordning.

Kreditvurderingsbureauer, der registreres af den kompe-
tente myndighed i den bergrte medlemsstat, ber have til-
ladelse til at udstede kreditvurderinger i hele Feellesskabet.
Det er derfor nedvendigt at etablere en enkelt registrerings-
procedure for hvert kreditvurderingsbureau, der har virk-
ning i hele Fellesskabet. Registreringen af et
kreditvurderingsbureau ber fa virkning, ndr den afgerelse,
der er truffet af den kompetente myndighed i hjemlandet
om at meddele registrering, har fiet virkning i medfor af
den relevante nationale lovgivning.

Det er nedvendigt at etablere et enkelt kontaktpunkt for
indgivelse af ansggninger om registrering. Ansegningerne
om registrering ber indgives til CESR, der pd passende vis
informerer de kompetente myndigheder i alle medlemssta-
terne. CESR bar ogsd radgive den kompetente myndighed
i hjemlandet om, hvorvidt ansegningen er fuldstendig.
Behandlingen af ansggningerne om registrering ber dog
foretages pd nationalt niveau af den relevante kompetente
myndighed. For pa effektiv vis at behandle kreditvurde-
ringsbureauer ber de kompetente myndigheder etablere
operationelle netvaerk (vkollegier«) baseret pd en effektiv
it-infrastruktur. CESR ber nedsztte et underudvalg, der er
specialiseret inden for kreditvurdering af hver aktivklasse,
som vurderes af kreditvurderingsbureauerne.
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Visse kreditvurderingsbureauer bestar af flere juridiske per-
soner, der sammen danner en gruppe af kreditvurderings-
bureauer. Ved registrering af hvert af de
kreditvurderingsbureauer, der er en del af en sddan gruppe,
ber de kompetente myndigheder i de bergrte medlemssta-
ter koordinere behandlingen af de ansggninger, der indgi-
ves af kreditvurderingsbureauer tilhgrende samme gruppe,
samt beslutningstagningen vedrerende meddelelse af regi-
strering. Det bor dog vaere muligt at nagte registrering af
et kreditvurderingsbureau inden for en gruppe af kredit-
vurderingsbureauer, ndr dette kreditvurderingsbureau ikke
opfylder kravene til registrering, mens andre medlemmer
af en sddan gruppe opfylder alle kravene til registrering
efter denne forordning. Da kollegiet ikke bor have befgjelse
til at treeffe retligt bindende afgerelser, ber de kompetente
myndigheder i hjemlandene for medlemmerne af gruppen
af kreditvurderingsbureauer hver isar treffe en individuel
afgorelse om det kreditvurderingsbureau, der er etableret
pa den péagaldende medlemsstats omrade.

Kollegiet bar udgere den effektive platform for udveksling
af tilsynsoplysninger mellem de kompetente myndigheder,
koordination af deres aktiviteter og tilsynsforanstaltninger,
der er ngdvendige for det effektive tilsyn med kreditvurde-
ringsbureauer. Kollegiet ber navnlig lette tilsynet med
opfyldelsen af betingelserne for valideringen af kreditvur-
deringer udstedt i tredjelande, godkendelse, outsourcingaf-
taler og undtagelser, som fremgdr af narverende
forordning. De aktiviteter, der udferes af kollegiet, ber
bidrage til den harmoniserede anvendelse af bestemmel-
serne i denne forordning og til konvergens i tilsynspraksis.

Med henblik pé at forbedre den praktiske koordination af
de aktiviteter, som kollegiet udferer, bor medlemmer af
kollegiet udvaelge en koordinator af deres midte. Koordi-
natoren ber lede kollegiets mader, indfore dets skriftlige
koordinationsordninger og koordinere dets arbejde. Under
registreringsprocessen ber koordinatoren vurdere behovet
for at forlenge fristen for behandling af ansegninger, koor-
dinere denne behandling og arbejde taet sammen med
CESR.

Kommissionen nedsatte i november 2008 en gruppe pa
hejt plan, der fik til opgave at vurdere den kommende
europaiske tilsynsstruktur inden for finansielle tjenester,
herunder CESR’s rolle.

Den nuvzrende tilsynsstruktur ber ikke betragtes som en
langsigtet losning pd tilsynet med kreditvurderingsbu-
reauer. Kollegier af kompetente myndigheder, som forven-
tes at stromline tilsynssamarbejde og -konvergens i
Feellesskabet inden for dette omrédde, er et vaesentligt skridt
i den rigtige retning, men erstatter muligvis ikke alle for-
delene ved et mere konsolideret tilsyn med kreditvurde-
ringsbranchen. Krisen pd de internationale finansielle
markeder har tydeligt vist, at det er pd sin plads yderligere
at undersgge behovet for vidtraekkende reformer af
regulerings- og tilsynsmodellerne i den finansielle sektor i
Feellesskabet. For at kunne opna den nedvendige grad af
tilsynssamarbejde og -konvergens i Fellesskabet og for at
understatte stabiliteten i det finansielle system er der staerkt
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behov for yderligere vidtraekkende reformer af regulerings-
og tilsynsmodellerne i den finansielle sektor i Feellesskabet,
og disse ber snarest muligt foreleegges af Kommissionen
under beherig hensyntagen til de konklusioner, som den
25. februar 2009 blev forelagt af ekspertgruppen under
ledelse af Jacques de Larosiére. Kommissionen ber snarest
muligt og under alle omstendigheder inden den 1. juli
2010 underrette Europa-Parlamentet, Radet og de andre
berorte institutioner om alle resultater i denne forbindelse,
og den bor forelaegge de lovforslag, som er nedvendige for
at lgse de problemer, der er konstateret, for sd vidt angar
tilsynssamarbejdsordningerne.

Betydelige ndringer i valideringsordningen, outsourcing-
aftaler samt dbning og lukning af filialer ber herunder
anses for vasentlige ndringer af betingelserne for den for-
ste registrering af et kreditvurderingsbureau.

Tilsynet med kreditvurderingsbureauer ber fores af den
kompetente myndighed i hjemlandet i samarbejde med de
kompetente myndigheder i de evrige berorte medlemssta-
ter, idet der gores brug af det relevante kollegium og CESR
holdes behgrigt underrettet.

Hjemlandets kompetente myndighed og andre medlemmer
af det relevante kollegium ber ikke haemmes i deres mulig-
heder for at vurdere og overvage kreditvurderingsbureau-
ets overholdelse af forpligtelserne i denne forordning pé
grund af, at kreditvurderingsbureauet har indgdet outsour-
cingaftaler. Kreditvurderingsbureauet ber fortsat vaere
ansvarligt for overholdelse af alle forpligtelserne i denne
forordning, sdfremt det anvender outsourcingaftaler.

For at fastholde et hejt niveau af investor- og forbrugertil-
lid og give mulighed for det lobende tilsyn med de kredit-
vurderinger, der udstedes i Fallesskabet, ber de
kreditvurderingsbureauer, der har deres hovedsade uden
for Feellesskabet, palaegges at etablere en dattervirksomhed
i Feellesskabet for at gare det muligt at fore effektivt tilsyn
med deres aktiviteter i Feellesskabet og gare effektiv brug af
valideringsordningen. Nye aktorer bor ogsa tilskyndes til at
etablere sig pd markedet for kreditvurderingsbureauer.

De kompetente myndigheder ber kunne anvende de befo-
jelser, der er fastlagt i denne forordning, i forbindelse med
kreditvurderingsbureauer, personer, som er involveret i
kreditvurderingsaktiviteter, kreditvurderede enheder og til-
knyttede tredjeparter, tredjeparter, hvortil kreditvurde-
ringsbureauerne har outsourcet visse funktioner eller
aktiviteter, og andre personer, der pd anden vis har forbin-
delse til eller er forbundet med kreditvurderingsbureauer
eller kreditvurderingsaktiviteter. Sidanne personer ber
omfatte aktionzrer eller medlemmer af kreditvurderings-
bureauers og kreditvurderede enheders administrations-
eller tilsynsorganer.

Bestemmelserne i denne forordning om tilsynsafgifter ber
ikke bergre de relevante bestemmelser i den nationale lov-
givning om tilsynsafgifter eller tilsvarende afgifter.
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en effektiv handhavelse af denne forordning. De kompe-
tente myndigheder i medlemsstaterne ber rade over til-
strakkelige midler til at sikre, at kreditvurderinger, som
udstedes i Faellesskabet, udstedes i overensstemmelse med
denne forordning. Anvendelsen af disse tilsynsforanstalt-
ninger ber altid koordineres med det relevante kollegium.
Foranstaltninger sdsom tilbagetrakning af registreringen
eller suspension af anvendelsen af kreditvurderinger i regu-
leringsgjemed ber ivaerksettes, ndr de anses for at std i et
rimeligt forhold til den manglende overholdelse af forplig-
telserne i denne forordning. De kompetente myndigheder
ber i udevelsen af deres tilsynsbefojelser tage behorigt hen-
syn til investorernes interesser og markedernes stabilitet.
Eftersom det bar sikres, at kreditvurderingsbureauer beva-
rer deres uafhangighed, nir de udsteder en kreditvurde-
ring, ber hverken de kompetente myndigheder eller
medlemsstaterne forsege at gve indflydelse pd kreditvur-
deringernes indhold og de metoder, som kreditvurderings-
bureauerne anvender til udarbejdelsen af kreditvurderinger
for at undgd, at kreditvurderingerne bliver kompromitte-
ret. Safremt et kreditvurderingsbureau udsattes for pres-
sion, ber det oplyse Kommissionen og CESR om dette.
Kommissionen ber i hvert enkelt tilfeelde undersage, om
der skal skrides yderligere ind over for den pdgzldende
medlemsstat pd grund af manglende overholdelse af for-
pligtelserne i denne forordning.

Det er enskeligt at sikre, at beslutningstagning, der er
omhandlet i denne forordning, bygger pé taet samarbejde
mellem medlemsstaternes kompetente myndigheder, og
vedtagelsen af afgorelser om meddelelse af registrering ber
derfor finde sted pa grundlag af en aftale. Dette er en ned-
vendig forudsatning for en effektiv registreringsproces og
for tilsynets gennemforelse. Beslutningstagningen ber vare
effektiv, hurtig og bygge pa konsensus.

Medlemsstaternes kompetente myndigheder ber samar-
bejde for at opnd et effektivt tilsyn og undga
dobbeltarbejde.

Det er ogsa vigtigt at serge for udveksling af oplysninger
mellem de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for
tilsynet med kreditvurderingsbureauer efter denne forord-
ning, og de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med
finansielle institutioner, og navnlig de der er ansvarlige for
forsigtighedstilsyn eller for finansiel stabilitet i
medlemsstaterne.

Andre kompetente myndigheder i medlemsstaterne end de
kompetente myndigheder i hjemlandene ber kunne gribe
ind og traffe passende tilsynsforanstaltninger efter at have
underrettet CESR og de kompetente myndigheder i hjem-
landet og efter at have hort det relevante kollegium, safremt
de har konstateret, at et registreret kreditvurderingsbureau,
hvis vurderinger anvendes pa deres omrade, ikke overhol-
der de forpligtelser, der folger af denne forordning.

Medmindre denne forordning fastsatter en sarlig proce-
dure for registrering, godkendelse eller tilbagetreekning
deraf, vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og udevelse af
tilsynsbefgjelser, ber den nationale lovgivning vedrgrende
sddanne procedurer, herunder anvendte sprog, tavsheds-
pligt og beskyttelse af fortroligheden, finde anvendelse, og
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der i henhold til denne lovgivning ber ikke bergres.

Det er nodvendigt at gare de befgjelser, som de kompe-
tente myndigheder har til rddighed, mere ensartede for at
opn4, at bestemmelserne hindhaeves med lige stor styrke i
hele det indre marked.

CESR ber sikre en ensartet anvendelse af denne forordning.
Det bar forbedre og lette de kompetente myndigheders til-
synsmassige samarbejde og koordination og udstede ret-
ningslinjer, hvor det er hensigtsmaessigt. CESR ber derfor
etablere en maglingsordning og peer review med henblik
pa at sikre, at de kompetente myndigheder anvender en
ensartet praksis.

Medlemsstaterne bor fastsatte bestemmelser om sanktio-
ner for overtradelse af denne forordning og serge for, at
de gennemfores. Sanktionerne bor vere effektive, sta i et
rimeligt forhold til overtredelsernes grovhed og have
afskrakkende virkning og ber mindst omfatte grov
embedsforseelse og manglende forneden omhu. Det ber
vare muligt for medlemsstaterne at fastsatte administra-
tive eller strafferetlige sanktioner. CESR ber fastszatte ret-
ningslinjer for en ensartet praksis i forbindelse med
sadanne sanktioner.

Enhver udveksling eller videregivelse af oplysninger mel-
lem kompetente myndigheder, andre myndigheder, orga-
ner eller personer ber vere i overensstemmelse med
reglerne om videregivelse af personoplysninger som fast-
sat direktiv 95/46/EF.

Denne forordning ber ogsa fastsette bestemmelser om
udveksling af oplysninger med kompetente myndigheder i
tredjelande, navnlig dem, der er ansvarlige for tilsynet med
de kreditvurderingsbureauer, som er involveret i validering
og godkendelse.

Alle krav over for kreditvurderingsbureauer i forbindelse
med overtradelse af bestemmelserne i denne forordning,
ber rejses i overensstemmelse med den galdende nationale
lovgivning om civilretligt ansvar, uden at det bererer
anvendelsen af fellesskabsretten.

De nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af denne
forordning ber vedtages i overensstemmelse med Rédets
afgorelse 1999/468EF af 28. juni 1999 om fastszttelse af
de nermere vilkdr for udevelsen af de gennemforelsesbe-
fojelser, der tillegges Kommissionen (1).

Kommissionen ber navnlig tillegges befgjelse til under
hensyntagen til den internationale udvikling at andre
bilag I og II, hvori fastsattes de specifikke kriterier til vur-
dering af, hvorvidt kreditvurderingsbureauer overholder
deres forpligtelser med hensyn til intern organisation,
arbejdsgang, personaleregler, udstedelse af kreditvurderin-
ger og fremlaggelse af oplysninger og til at praecisere eller
andre kriterierne for at afgore akvivalensen af tredjelan-
des retlige og tilsynsmessige rammer i forhold til kravene
i denne forordning. Da der er tale om generelle foranstalt-
ninger, der har til formél at eendre ikke-vasentlige bestem-
melser i denne forordning, herunder ved at supplere den

(1) EFTL 184 af 17.7.1999, 5. 23.
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med nye ikke-vasentlige bestemmelser, skal foranstaltnin-
gerne vedtages efter forskriftsproceduren med kontrol i
artikel 5a i afgorelse 1999/468/EF.

(72)  Med henblik pd at kunne tage hgjde for yderligere udvik-
linger pd de finansielle markeder, ber Kommissionen fore-
leegge en rapport for Europa-Parlamentet og Radet, som
vurderer anvendelsen af denne forordning, navnlig i hvor
hej grad kreditvurderingerne benyttes i reguleringsejemed,
og hvorvidt det er hensigtsmaessigt, at kreditvurderingsbu-
reauet modtager vederlag fra den kreditvurderede enhed.
P4 grundlag af denne vurdering ber Kommissionen frem-
satte passende lovgivningsmessige forslag.

(73)  Kommissionen ber endvidere forelagge en rapport for
Europa-Parlamentet og Ridet, som vurderer udstedernes
incitament til at anvende kreditvurderingsbureauer, der er
etableret i Feellesskabet, til en del af deres kreditvurderin-
ger, eventuelle alternativer til »udsteder betaler-modellenc,
herunder etableringen af et offentligt fellesskabskreditvur-
deringsbureau, samt konvergensen af nationale regler om
overtredelser af bestemmelserne i denne forordning. P4
grundlag af denne vurdering ber Kommissionen fremsztte
passende lovgivningsmassige forslag.

(74)  Endelig ber Kommissionen foreleegge en rapport for
Europa-Parlamentet og Réddet, som vurderer udviklingen
inden for rammerne vedrerende regulering og tilsyn med
kreditvurderingsbureauer i tredjelande og virkningerne af
denne udvikling og af de i forordningen omhandlede over-
gangsbestemmelser for finansmarkedernes stabilitet i
Feellesskabet.

(75 Malet for denne forordning, nemlig at sikre et hejt niveau
af forbruger- og investorbeskyttelse ved at etablere faelles
rammer for kvaliteten af de kreditvurderinger, der udste-
des i det indre marked, kan ikke i tilstraekkelig grad opfyl-
des af medlemsstaterne pa grund af den nuverende mangel
pa national lovgivning og det forhold, at flertallet af kredit-
vurderingsbureauer er etableret uden for Fallesskabet, og
kan derfor bedre nds pa fellesskabsplan; Faellesskabet kan
derfor treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med sub-
sidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I overensstem-
melse med proportionalitetsprincippet, jf. neevnte artikel,
gdr denne forordning ikke ud over, hvad der er nedvendigt
for at nd dette mal —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

AFSNIT 1

GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1

Genstand

Ved denne forordning indfares en falles reguleringsstrategi med
henblik pd at oge integriteten, gennemsigtigheden, ansvarlighe-
den, den gode ledelse og pélideligheden i de kreditvurderingsak-
tiviteter, der bidrager til kvaliteten af kreditvurderinger, der

udstedes i Faellesskabet, hvilket bidrager til at sikre, at det indre
marked fungerer pa tilfredsstillende vis samtidig med, at der sik-
res et hejt niveau af forbruger- og investorbeskyttelse. Ved for-
ordningen fastsattes betingelserne for udstedelse — af
kreditvurderinger og regler for kreditvurderingsbureauers organi-
sation og adferd for at @ge deres uafhangighed og undgéd
interessekonflikter.

Artikel 2

Anvendelsesomride

1. Denne forordning finder anvendelse pé kreditvurderinger,
der udstedes af kreditvurderingsbureauer registreret i Feellesska-
bet, og som offentliggares eller distribueres pr. abonnement.

2. Denne forordning finder ikke anvendelse pa:

a) private kreditvurderinger udstedt efter en individuel bestilling
og udelukkende til den person, der afgav bestillingen, og som
ikke er bestemt for offentliggerelse eller distribution pr.
abonnement

b) credit scores, credit scoring-systemer eller tilsvarende vurde-
ringer, som knytter sig til forpligtelser opstaet ved forbruger-,
kommercielle eller industrielle relationer

¢) kreditvurderinger udstedt af eksportkreditagenturer, jf.
punkt 1.3 i del 1 i bilag VI, i direktiv 2006/48EF eller

d) kreditvurderinger, som er udstedt af centralbankerne, og
som:

i)  den kreditvurderede enhed ikke har betalt for
i) ikke er offentliggjort

i) er udstedt i overensstemmelse med principper, standar-
der og procedurer, der sikrer passende integritet og uaf-
heengighed i kreditvurderingsaktiviteterne som fastsat i
denne forordning, samt

iv) ikke vedrgrer finansielle instrumenter udstedt af de
pageldende centralbankers medlemsstater.

3. Et kreditvurderingsbureau skal ansgge om registrering efter
denne forordning som en betingelse for at blive anerkendt som
eksternt kreditvurderingsinstitut (\ECAI), jf. del 2 i bilag VI i
direktiv 2006/48/EF, medmindre det kun udsteder de kreditvur-
deringer, som er omhandlet i stk. 2.

4. For at sikre ensartet gennemforelse af stk. 2, litra d), kan
Kommissionen pd anmodning af en medlemsstat i henhold til for-
skriftsproceduren i artikel 38, stk. 3, og i overensstemmelse med
stk. 2, litra d), i denne artikel, treffe en afgerelse, som angiver, at
en centralbank falder inden for rammerne af dette litra, og at dets
kreditvurderinger derfor er undtaget fra anvendelsen af denne
forordning.

Kommissionen offentligger pa sit websted listen over centralban-
ker, der falder inden for rammerne af stk. 2, litra d), i denne artikel.
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Artikel 3 k) finansielt instrument« de instrumenter, der er anfert i
finiti afsnit C i bilag I til Europa-Parlamentets og Radets direktiv

Definitioner 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter (?)

1. I denne forordning forstds ved:

) sstruktureret finansielt instrument«: et finansielt instrument

a) »Okreditvurdering« en udtalelse om kreditvardigheden af en eller andet aktiv, som er resultatet af en securitisationstrans-

enhed, en gaelds— eller finansiel forpligtelse, obligation, pree- aktion eller _ordning] Jf artikel 4, nr. 36), i direktiv
ferenceaktie eller andet finansielt instrument eller af en udste- 2006/48/EF
der af en sddan gelds- eller finansiel forpligtelse, obligation,
praferenceaktie eller et sddant finansielt instrument, der , . . . . i
udstedes ved brug af et etableret og defineret klassificerings- m) »gruppe af kred1tvurder1pgsbureauer + en gruppe af v:rksom
. . ; heder, der er etableret i Fellesskabet, og som bestar af en
system af kreditvurderingskategorier modervirksomhed og dens dattervirksomheder i den i arti-
kel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF anvendte mening, og virk-

b) kreditvurderingsbureau«: en juridisk person, hvis aktivitet somheder, mellem hvilke der bestir en forbindelse som

omfatter udstedelse af kreditvurderinger pa et professionelt omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF, og hvis

grundlag aktivitet omfatter udstedelse af kreditvurderinger. For sa vidt

angdr artikel 4, stk. 3, litra a), omfatter en gruppe af kredit-

¢) hjemland« den medlemsstat, hvor kreditvurderingsbureauet vurderingsburgauer ogsd kreditvurderingsbureauer, der er
har sit vedteegtsmassige hjemsted etableret i tredjelande

d) kreditvurderingsanalytiker« en person, der udferer analyti- n) »everste ledelse«: den eller de personer, der faktisk leder kre-

ske opgaver, som er nedvendige for udstedelsen af en ditvurderingsbureauets virksomhed, og administrations- eller
kreditvurdering tilsynsorganets medlem eller medlemmer

e) >ledende kreditvurderingsanalytiker«: den person, der har o) »okreditvurderingsaktiviteter«: analyse af data og information

hovedansvaret for at udarbejde en kreditvurdering eller for samt vurderingen, godkendelsen, udstedelsen og revurderin-
kommunikationen med udstederen i forbindelse med en gen af kreditvurderinger.
bestemt kreditvurdering, eller generelt set for kreditvurderin-
gen af finansielle instrumenter, der udstedes af denne udste- 2. For sd vidt angar stk. 1, litra a), betragtes folgende ikke som
der, og eventuelt for udarbejdelsen af henstillinger i kreditvurderinger:
forbindelse med sadanne vurderinger til
kreditvurderingsudvalget
reditvurdeningsudvage a) anbefalinger som omhandlet i artikel 1, nr. 3), i Kommissio-
direktiv 2003/125/EF (3
f)  »kreditvurderet enhed«: en juridisk person, hvis kreditvardig- fiens qrresty [125/EF 0)
hed vurderes direkte eller indirekte i kreditvurderingen, uan- ) ) : o o
set om den har anmodet om denne vurdering, og uanset om b) 1pvester1ngsanalyfe som defineret i artikel 24, stk. 1, i dlre.:k-
den har leveret oplysninger med henblik herpa eller ¢j v 2006/f % i/ EF é )bog an{ire fl(l)rmir }florldge'n?rel{)l'e anbefalm(i
ger som f.eks. »kab, »salge« eller »behold« i forbindelse me
. . . . . transaktioner med finansielle instrumenter eller finansielle
g) i reguleringsgjemed« anvendelsen af kreditvurderinger spe- forpliotelser. eller
cifikt med henblik pa overholdelse af fallesskabsretten som Ph8 ’
gennemfert i medlemsstaternes nationale lovgivning
¢) udtalelser om verdien af et finansielt instrument eller en
h) »kreditvurderingskategoric: et symbol, som f.eks. et bogstav- finansiel forpligtelse.
eller talsymbol, der kan ledsages af vedfejede identifikations-
karakterer, som anvendes ved en kreditvurdering til at angive
et relativt mdl af risiko for at sondre mellem de risikokarak- Artikel 4
teristika, der kendetegner de forskellige typer af kreditvurde- Brug af kreditvurderineer
rede enheder, udstedere og finansielle instrumenter eller 8 8
andre aktiver
1. Kreditinstitutter som defineret i direktiv 2006/48/EF, inve-
) tilknyttet tredjeparte: den initiativtager, formidler, sponsor, steringsselskaber som defineret i direktiv 2004/39/EF, forsikrings-

tjenesteudbyder eller enhver anden part, der har kontakt med
kreditvurderingsbureauet pa vegne af en kreditvurderet
enhed, herunder enhver person, der er direkte eller indirekte
forbundet med den kreditvurderede enhed ved et

kontrolforhold

»kontrol«: den forbindelse, der bestdr mellem en modervirk-
somhed og en dattervirksomhed, jf. artikel 1 i Radets direk-
tiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 om konsoliderede
regnskaber (1), eller en neer forbindelse mellem en fysisk eller
juridisk person og en virksomhed

(1) EFTL 193 af 18.7.1983, s. 1.

selskaber, der er omfattet af Radets forste direktiv 73/239/EQF af
24. juli 1973 om samordning af de administrativt eller ved lov
fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse af direkte forsik-
ringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (°), livsforsikringssel-
skaber som defineret i Europa-Parlamentets og Radets

() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.

() EUT L 339 af 24.12.2003, s. 73.

(*) Kommissionens direktiv 2006/7 3 [EF af 10. august 2006 om gennem-
forelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF for sd
vidt angdr de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af inve-
steringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa naevnte
direktiv (EUT L 241 af 2.9.2006, s. 26).

(°) EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikring (?),
genforsikringsselskaber som defineret i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/68[EF af 16. november 2005 om genforsik-
ringsvirksomhed (2), institutter for kollektiv investering i veerdi-
papirer (investeringsinstitutter) som defineret i direktiv
85/611/EQF, og arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser som
defineret i direktiv 2003/41/EF, kan kun anvende kreditvurderin-
ger i reguleringsejemed, hvis disse vurderinger er udstedt af kre-
ditvurderingsbureauer, som er etableret i Feallesskabet og
registreret i henhold til denne forordning.

Indeholder et prospekt, der offentliggores i henhold til direktiv
2003/71/EF og forordning (EF) nr. 809/2004, en henvisning til en
eller flere kreditvurderinger, sikrer udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret
marked, at prospektet ogsa indeholder pracise og tydelige oplys-
ninger om, hvorvidt kreditvurderingerne er udstedt af et kredit-
vurderingsbureau, der er etableret i Feellesskabet og registreret i
henhold til denne forordning.

2. Etkreditvurderingsbureau, der er etableret i Fellesskabet og
registreret i overensstemmelse med denne forordning, anses for at
have udstedt en kreditvurdering, nar kreditvurderingen er blevet
offentliggjort pd kreditvurderingsbureauets websted eller pa
anden vis eller distribueret pr. abonnement og fremlagt og offent-
liggjort i overensstemmelse med forpligtelserne i artikel 10 med
en klar angivelse af, at kreditvurderingen er valideret i overens-
stemmelse med denne artikels stk. 3.

3. Etkreditvurderingsbureau, der er etableret i Feellesskabet og
registreret i overensstemmelse med denne forordning, kan kun
validere en kreditvurdering udstedt i et tredjeland, nar de kredit-
vurderingsaktiviteter, der forer til udstedelse af en sddan kredit-
vurdering, opfylder folgende betingelser:

a) kreditvurderingsaktiviteter, der forer til udstedelse af den kre-
ditvurdering, der skal valideres, udferes helt eller delvist af det
validerende kreditvurderingsbureau eller af kreditvurderings-
bureauer tilhgrende samme gruppe

b) kreditvurderingsbureauet har kontrolleret og er i stand til
over for den kompetente myndighed i hjemlandet lobende at
godtgere, at tredjelandskreditvurderingsbureauets gennemfeo-
relse af kreditvurderingsaktiviteter, der forer til udstedelse af
den kreditvurdering, der skal valideres, opfylder krav, der er
mindst lige sd strenge som kravene i artikel 6-12

¢) de muligheder, som den kompetente myndighed i det valide-
ringsansvarlige kreditvurderingsbureaus hjemland eller som
kollegiet af kompetente myndigheder i henhold til artikel 29
(vkollegiet«) har for at vurdere og kontrollere, at det kredit-
vurderingsbureau, der er etableret i tredjelandet, overholder
kravene i litra b), er ikke begrensede

() EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1.
() EUTL 323 af 9.12.2005, s. 1.

d) kreditvurderingsbureauet stiller pd anmodning alle de oplys-
ninger til rddighed for den kompetente myndighed i hjem-
landet, der er nedvendige for, at denne kompetente
myndighed lobende kan overvige opfyldelsen af kravene i
denne forordning

e) der er en objektiv grund til, at kreditvurderingen skal udar-
bejdes i et tredjeland

f)  kreditvurderingsbureauet, som er etableret i et tredjeland, er
godkendt eller registreret og underlagt tilsyn i tredjelandet

g) tredjelandets retsforskrifter forhindrer indblanding fra dette
tredjelands kompetente myndigheder og evrige offentlige
myndigheder i dette tredjeland i indholdet af kreditvurderin-
gerne og metoderne, og

h) der er en hensigtsmaessig samarbejdsaftale mellem den kom-
petente myndighed i det valideringsansvarlige kreditvurde-
ringsbureaus hjemland og den relevante kompetente
myndighed for kreditvurderingsbureauet i det pdgaldende
tredjeland. Den kompetente myndighed i hjemlandet sikrer,
at sddanne samarbejdsaftaler mindst angiver:

i) mekanismen for udveksling af oplysninger mellem de
berorte kompetente myndigheder, samt

ii) procedurerne for koordination af tilsynsaktiviteterne, for
at den kompetente myndighed i det valideringsansvar-
lige kreditvurderingsbureaus hjemland lobende kan
overvige de kreditvurderingsaktiviteter, der forer til
udstedelse af den validerede kreditvurdering.

4. En kreditvurdering, der er valideret i henhold til stk. 3,
betragtes som en kreditvurdering, der er udstedt af et kreditvur-
deringsbureau, som er etableret i Fallesskabet og registreret i
overensstemmelse med denne forordning.

Et kreditvurderingsbureau, som er etableret i Faellesskabet og regi-
streret i overensstemmelse med denne forordning, mé ikke
udnytte en sddan validering med henblik pd at omga kravene i
denne forordning.

5. Det kreditvurderingsbureau, der i overensstemmelse med
stk. 3 har valideret en kreditvurdering udstedt i et tredjeland,
bevarer det fulde ansvar for denne kreditvurdering og for opfyl-
delsen af betingelserne i stk. 3.

6.  NdrKommissionen i overensstemmelse med artikel 5, stk. 6,
har anerkendt @kvivalensen af et tredjelands retlige og tilsyns-
massige rammer i forhold til kravene i denne forordning, og de i
artikel 5, stk. 7, omhandlede samarbejdsaftaler fungerer, er det
kreditvurderingsbureau, der validerer kreditvurderinger, der er
udstedt i tredjelandet, ikke leengere forpligtet til at kontrollere eller
godtgere, at betingelserne i stk. 3, litra g), i denne artikel er
opfyldt.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DA:PDF
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Artikel 5
Zkvivalens og godkendelse baseret pd akvivalens

1.  Kreditvurderinger vedrerende enheder, der er etableret i
tredjelande, eller finansielle instrumenter, der er udstedt i tredje-
lande, og som er udstedt af et kreditvurderingsbureau etableret i
et tredjeland, kan anvendes i Feellesskabet i henhold til artikel 4,
stk. 1, uden at de valideres i overensstemmelse med artikel 4,
stk. 3, safremt:

a) kreditvurderingsbureauet er godkendt eller registreret i og er
underlagt tilsyn i tredjelandet

b) Kommissionen har truffet en afgerelse om akvivalens i hen-
hold til stk. 6 i denne artikel, hvori den anerkender akviva-
lensen af dette tredjelands retlige og tilsynsmassige rammer
i forhold til kravene i denne forordning

¢) de samarbejdsaftaler, der omhandles i stk. 7 i denne artikel,
fungerer

d) de kreditvurderinger, der udstedes af kreditvurderingsbu-
reauet, og bureauets kreditvurderingsaktiviteter ikke er af
systemisk betydning for en eller flere medlemsstaters finans-
markeders stabilitet eller integritet og

e) kreditvurderingsbureauet er godkendt i overensstemmelse
med stk. 2 i denne artikel.

2. De kreditvurderingsbureauer, der er omhandlet i stk. 1, kan
ansgge om godkendelse. Ansggningen indgives til Det Europzi-
ske Vaerdipapirtilsynsudvalg (:CESR«) i overensstemmelse med de
relevante bestemmelser i artikel 15. Inden for en frist pd fem
arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen om godkendelse
sender CESR ansegningen til de kompetente myndigheder i alle
medlemsstater og opfordrer dem til at overveje at blive medlem-
mer af det relevante kollegium i overensstemmelse med artikel 29,
stk. 3, litra b). De kompetente myndigheder, der beslutter at blive
medlemmer af kollegiet, meddeler dette til CESR senest ti arbejds-
dage efter modtagelsen af CESR’s opfordring. De kompetente
myndigheder, der afgiver meddelelse til CESR i henhold til dette
stykke, er medlemmer af kollegiet. Senest 20 arbejdsdage efter
modtagelsen af ansegningen om godkendelse udarbejder CESR en
fortegnelse over de kompetente myndigheder, der er medlemmer
af kollegiet, og offentliggar den pa sit websted. Senest ti arbejds-
dage efter offentliggarelsen velger kollegiets medlemmer en koor-
dinator i overensstemmelse med kriterierne i artikel 29, stk. 5.
Efter kollegiets etablering er dets sammensatning og funktion
omfattet af artikel 29.

3. Ansegningen om godkendelse skal behandles i henhold til
procedurerne i artikel 16. Afgorelsen om godkendelse traeffes pa
grundlag af de kriterier, der er angivet i stk. 1, litra a)-d), i denne
artikel.

Afgorelsen om godkendelse meddeles og offentliggeres i overens-
stemmelse med artikel 18.

4. Kreditvurderingsbureauet kan ogsd indgive en sarskilt
ansegning om undtagelse:

a) pdetindividuelt grundlag helt eller delvist for forpligtelsen til
at opfylde kravene i bilag [, afsnit A, og artikel 7, stk. 4, hvis
kreditvurderingsbureauet kan pavise, at disse krav ikke star i

et rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
dets virksomhed og til arten og omfanget af dets udstedelse
af kreditvurderinger

fra kravet om fysisk tilstedevaerelse i Fallesskabet, hvis et
sadant krav er for belastende og ikke star i rimeligt forhold
til arten, omfanget og kompleksiteten af dets virksomhed og
til arten og omfanget af dets udstedelse af kreditvurderinger.

[ forbindelse med vurderingen af en ansegning tager de kompe-
tente myndigheder hensyn til det ansegende kreditvurderingsbu-
reaus storrelse i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
dets virksomhed og til arten og omfanget af dets udstedelse af kre-
ditvurderinger samt til betydningen af de kreditvurderinger, der
udstedes af kreditvurderingsbureauet, for en eller flere medlems-
staters finansmarkeders stabilitet og integritet. P4 grundlag af disse
betragtninger, kan den kompetente myndighed indremme kredit-
vurderingsbureauet en sddan undtagelse.

5. Afgerelser om undtagelser i medfer af stk. 4 i denne artikel
treeffes i overensstemmelse med de relevante bestemmelser og
procedurer i artikel 16, dog ikke stk. 7, andet afsnit. Hvis der ved-
varende ikke kan opnds enighed blandt det relevante kollegiums
medlemmer om, hvorvidt et kreditvurderingsbureau skal indrom-
mes en udtagelse, vedtager koordinatoren en fuldt begrundet
afgorelse.

[ godkendelsesgjemed, herunder indremmelsen af undtagelser, og
tilsyn, varetager koordinatoren om nedvendigt de opgaver, der
pahviler den kompetente myndighed i hjemlandet.

6. Kommissionen kan treffe en afgarelse om akvivalens i
overensstemmelse med forskriftsproceduren i artikel 38, stk. 3,
under henvisning til, at et tredjelands retlige og tilsynsmaessige
rammer sikrer, at kreditvurderingsbureauer, der er godkendt eller
registreret i det pdgzldende tredjeland, overholder retligt bin-
dende krav, der er &kvivalente med kravene i denne forordning,
og som er underlagt effektivt tilsyn og handhaevelse i det pagel-
dende tredjeland.

Et tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer kan anses for at
vaere akvivalente med denne forordning, hvis de retlige og tilsyns-
massige rammer som et minimum opfylder folgende betingelser:

a) kreditvurderingsbureauer i det pdgaldende tredjeland er
underlagt krav om godkendelse eller registrering og effektiv
lebende tilsyn og hindhzvelse

b) kreditvurderingsbureauerne i det pd gazldende tredjeland er
underlagt retligt bindende bestemmelser, der er @kvivalente
med bestemmelserne i artikel 6-12 og bilag I, og

¢) tredjelandets retsforskrifter forhindrer indblanding fra tredje-
landets tilsynsmyndigheder og evrige offentlige myndighe-
der i indholdet af kreditvurderingerne og metoderne.

Kommissionen praciserer eller &endrer de kriterier, der er angivet
i andet afsnit, litra a)-c), for at tage hensyn til udviklingen pé
finansmarkederne. Disse foranstaltninger, der har til formal at
andre ikke-vasentlige bestemmelser i denne forordning, vedta-
ges efter forskriftsproceduren med kontrol som omhandlet i arti-
kel 38, stk. 2.
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7. Koordinatoren etablerer samarbejdsaftaler med de relevante
kompetente myndigheder i tredjelande, hvis retlige og tilsyns-
massige rammer er blevet anset for at vare akvivalente med
denne forordning i henhold til stk. 6. Aftalerne praciserer som et
minimum:

a) mekanismen for udveksling af oplysninger mellem de berorte
kompetente myndigheder, og

b) procedurerne for samordningen af tilsynsaktiviteterne.

CESR samordner udarbejdelsen af samarbejdsaftaler mellem med-
lemsstaternes kompetente myndigheder og de relevante kompe-
tente myndigheder i tredjelande, hvis retlige og tilsynsmeassige
rammer er blevet anset for at vare akvivalente med denne for-
ordning i henhold til stk. 6.

8.  Artikel 20, 24 og 25 finder tilsvarende anvendelse pa god-
kendte kreditvurderingsbureauer og péd kreditvurderinger, der
udstedes af disse bureauer.

AFSNIT 11

UDSTEDELSE AF KREDITVURDERINGER

Artikel 6
Uafhangighed og forebyggelse af interessekonflikter

1. Etkreditvurderingsbureau traeffer de nedvendige foranstalt-
ninger for at sikre, at udstedelsen af en kreditvurdering ikke pavir-
kes af eventuelle eksisterende eller potentielle interessekonflikter
eller forretningsrelationer, der bergrer det kreditvurderingsbureau,
som udsteder kreditvurderingen, dets ledere, kreditvurderingsana-
lytikere, ansatte, enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles
til radighed for eller kontrolleres af kreditvurderingsbureauet, eller
enhver person, der er direkte eller indirekte forbundet med
bureauet ved et kontrolforhold.

2. For at sikre, at stk. 1 bliver overholdt, skal kreditvurderings-
bureauet overholde kravene i afsnit A og B i bilag L.

3. Pa anmodning af et kreditvurderingsbureau kan den kom-
petente myndighed i hjemlandet undtage et kreditvurderingsbu-
reau fra at opfylde kravene i punkt 2, 5 og 6 i afsnit A i bilag I og
artikel 7, stk. 4, hvis kreditvurderingsbureauet kan godtgere, at
disse krav ikke stér i rimeligt forhold til arten, omfanget og kom-
pleksiteten af dets virksomhed og arten og omfanget af udstedel-
sen af kreditvurderinger, og at:

a) kreditvurderingsbureauet har mindre end 50 ansatte

b) kreditvurderingsbureauet har gennemfert foranstaltninger og
procedurer, herunder navnlig interne kontrolmekanismer,
rapporteringsordninger og foranstaltninger til sikring af uaf-
haengigheden af kreditvurderingsanalytikere og godkendel-
sesansvarlige, som sikrer den faktiske overholdelse af médlene
i denne forordning, og

¢) kreditvurderingsbureauets storrelse ikke er fastlagt med hen-
blik pa, at et kreditvurderingsbureau eller en gruppe af kre-
ditvurderingsbureauer undgar at skulle overholde kravene i
denne forordning.

Er der tale om en gruppe af kreditvurderingsbureauer, skal de
kompetente myndigheder sikre, at mindst ét af kreditvurderings-
bureauerne i gruppen ikke er undtaget fra overholdelsen af kra-
vene i punkt 2, 5 og 6 i afsnit A i bilag I og artikel 7, stk. 4.

Artikel 7

Kreditvurderingsanalytikere, ansatte og andre personer,
der er involveret i udstedelsen af kreditvurderinger

1. Et kreditvurderingsbureau sikrer, at kreditvurderingsanaly-
tikere, dets ansatte samt enhver anden fysisk person, hvis tjene-
ster stilles til rddighed for eller er under dets kontrol, og som er
direkte involveret i kreditvurderingsaktiviteter, besidder en pas-
sende viden og erfaring i forhold til de opgaver, de udferer.

2. Et kreditvurderingsbureau sikrer, at de i stk. 1 navnte per-
soner ikke tager initiativ til eller deltager i forhandlinger vedre-
rende vederlag eller betalinger med en kreditvurderet enhed, en
tilknyttet tredjepart eller enhver person, der er direkte eller indi-
rekte forbundet med den kreditvurderede enhed ved et
kontrolforhold.

3. Et kreditvurderingsbureau sikrer, at de i stk. 1 navnte per-
soner opfylder kravene i afsnit C i bilag L.

4. Et kreditvurderingsbureau etablerer en passende gradvis
rotationsordning for de kreditvurderingsanalytikere og personer,
der godkender kreditvurderinger, som defineret i afsnit C i bilag L.
Denne rotationsordning skal gennemfeores i stadier pa grundlag af
individer snarere end hele hold.

5. Len- og prastationsevaluering af kreditvurderingsanalyti-
kere og personer, der godkender kreditvurderinger, ma ikke veere
athangig af den indtegt, som kreditvurderingsbureauet fér fra de
kreditvurderede enheder eller tilknyttede tredjeparter.

Artikel 8

Metoder, modeller og vigtigste udgangshypoteser for
kreditvurdering

1. Et kreditvurderingsbureau offentligger de metoder, model-
ler og vigtigste udgangshypoteser, det anvender i dets kreditvur-
deringsaktiviteter, jf. afsnit E, del I, punkt 5, i bilag 1.

2. Et kreditvurderingsbureau vedtager, gennemforer og hand-
haever passende foranstaltninger med henblik pé at sikre, at de
kreditvurderinger, som det udsteder, er baseret pa en grundig ana-
lyse af alle de oplysninger, som det er i besiddelse af, og som er
relevante for analysen i henhold til de anvendte vurderingsmeto-
der. Det skal traffe alle nodvendige foranstaltninger for at sikre,
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at de oplysninger, som det anvender ved udstedelsen af en kredit-
vurdering, er af tilstreckkelig kvalitet og stammer fra palidelige
kilder.

3. Etkreditvurderingsbureau skal anvende vurderingsmetoder,
der er stringente, systematiske og kontinuerlige, og som verifice-
res pa baggrund af den historiske erfaring, herunder narmere
efterprovning (»backtesting«).

4. Et kreditvurderingsbureau, der anvender en eksisterende
kreditvurdering, som er udarbejdet af et andet kreditvurderings-
bureau vedrgrende underliggende aktiver eller strukturerede
finansielle instrumenter, mé ikke nagte at udstede en kreditvur-
dering af en enhed eller et finansielt instrument under henvisning
til, at en del af enheden eller det finansielle instrument tidligere er
blevet vurderet af et andet kreditvurderingsbureau.

Et kreditvurderingsbureau registrerer alle de tilfaelde, hvor det i
forbindelse med kreditvurderingsprocessen afviger fra eksiste-
rende kreditvurderinger, der er udarbejdet af et andet kreditvur-
deringsbureau, for si vidt angdr underliggende aktiver eller
strukturerede finansielle instrumenter, og giver en begrundelse for
denne afvigelse.

5. Etkreditvurderingsbureau overvager dets kreditvurderinger
og revurderer dets kreditvurderinger og metoder lgbende og
mindst en gang om dret, navnlig ndr der opstdr vasentlige endrin-
ger, som kan have indflydelse pa en kreditvurdering. Et kreditvur-
deringsbureau etablerer interne procedurer til at overvage de
konsekvenser, som makrogkonomiske @ndringer eller andringer
af de finansielle markedsbetingelser har for dets kreditvurderinger.

6.  Ved @ndring af de metoder, modeller og vigtigste udgangs-
hypoteser, der anvendes i forbindelse med kreditvurderingsakti-
viteter, sgrger et kreditvurderingsbureau for:

a) straks at give meddelelse om omfanget af de kreditvurderin-
ger, der forventes at blive pavirket, og dette ved hjelp af
samme kommunikationsmidler som blev anvendt ved distri-
butionen af de pagaldende kreditvurderinger

b) at revurdere de pavirkede kreditvurderinger sd hurtigt som
muligt, dog senest seks maneder efter eendringerne, og sam-
tidig holde de pdgeldende vurderinger under observation
samt

¢) at revurdere alle kreditvurderinger, der er udarbejdet pd
grundlag af de pagaldende metoder, modeller eller vigtigste
udgangshypoteser, hvis den samlede kombinerede virkning
af endringerne ifelge revurderingen indvirker pad disse
kreditvurderinger.

Atrtikel 9

Outsourcing

Vesentlige operationelle funktioner ma ikke overlades til tredje-
mand pd en sddan mdde, at kvaliteten af kreditvurderingsbureau-
ets interne kontrol og de kompetente myndigheders mulighed for
at fore tilsyn med, om kreditvurderingsbureauet opfylder alle sine
forpligtelser i henhold til denne forordning, vaesentligt forringes.

Artikel 10

Offentliggorelse og fremlaeggelse af kreditvurderinger

1. Et kreditvurderingsbureau offentligger enhver kreditvurde-
ring og enhver beslutning om at indstille en kreditvurdering ret-
tidigt og pé et ikke-selektivt grundlag. I tilfelde af beslutning om
at indstille en kreditvurdering skal den offentliggjorte information
indeholde en fyldestgorende begrundelse for beslutningen.

Forste afsnit finder ogsd anvendelse pd kreditvurderinger, der
distribueres pr. abonnement.

2. Kreditvurderingsbureauer sikrer, at kreditvurderinger frem-
leegges og behandles i overensstemmelse med kravene i afsnit D i
bilag 1.

3. Nar et kreditvurderingsbureau udsteder kreditvurderinger af
strukturerede finansielle instrumenter, sikrer det, at de kreditvur-
deringskategorier, der anvendes for strukturerede finansielle
instrumenter, klart adskilles ved at benytte et symbol, som adskil-
ler dem fra de kreditvurderingskategorier, der er forbundet med
alle andre enheder, finansielle instrumenter eller finansielle
forpligtelser.

4. Et kreditvurderingsbureau offentligger dets politikker og
procedurer vedrgrende uopfordrede kreditvurderinger.

5. Nar et kreditvurderingsbureau udsteder en uopfordret kre-
ditvurdering, skal det i dets kreditvurdering tydeligt anfere, om
den kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjepart har
deltaget i kreditvurderingsprocessen, og om kreditvurderingsbu-
reauet har haft adgang til regnskaber og andre relevante interne
dokumenter fra den kreditvurderede enhed eller en tilknyttet
tredjepart.

Uopfordrede kreditvurderinger skal angives som sddanne.

6.  Kreditvurderingsbureauet benytter ikke en kompetent myn-
digheds navn pd en sddan made, at det giver det udseende af eller
lader formoder, at denne myndighed har valideret eller godkendt
kreditvurderingsbureauets kreditvurderinger eller
kreditvurderingsaktiviteter.

Artikel 11

Generelle og periodiske offentliggorelser

1. Etkreditvurderingsbureau offentligger pa fuldstendig vis og
ajourforer straks alle oplysninger om de i bilag I, afsnit E, del I,
anferte forhold.

2. Etkreditvurderingsbureau stiller oplysninger om dets hidti-
dige resultater, herunder frekvensen af migration mellem kredit-
vurderingskategorier og oplysninger om tidligere udstedte
kreditvurderinger og endringer af disse, til radighed i et centralt
register, der oprettes af CESR. Et kreditvurderingsbureau afgiver
oplysninger til dette register i et standardiseret format fastlagt af
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CESR. CESR offentligger disse oplysninger og udgiver hvert ar et
sammendrag af oplysninger om den vigtigste udvikling, der er
sket.

3. Et kreditvurderingsbureau afgiver drligt oplysningerne om
de i bilag I, afsnit E, del II, punkt 2, anferte forhold til den kom-
petente myndighed i dets hjemland og til CESR. Den kompetente
myndighed i hjemlandet videregiver disse oplysninger til medlem-
merne af det relevante kollegium.

Artikel 12

Rapport om gennemsigtighed

Et kreditvurderingsbureau offentligger drligt en rapport om gen-
nemsigtighed, der omfatter oplysninger om de i bilag [, afsnit E,
del 111, anforte forhold. Et kreditvurderingsbureau offentligger
dets arlige rapport om gennemsigtighed senest tre maneder efter
hvert regnskabsérs afslutning og sikrer, at den forbliver tilgaenge-
lig pd bureauets websted i mindst fem ar.

Artikel 13

Omkostninger til offentliggorelse

Et kreditvurderingsbureau opkraver ikke gebyr for de oplysnin-
ger, der leveres i henhold til artikel 8-12.

AFSNIT III

TILSYN MED KREDITVURDERINGSAKTIVITETER

KAPITEL 1

Registreringsprocedure

Artikel 14

Krav om registrering

1. Et kreditvurderingsbureau skal ansgge om registrering med
henblik pa artikel 2, stk. 1, sdfremt det er en juridisk person, der
er etableret inden for Fallesskabet.

2. Registreringen gaelder for hele Fellesskabets omrade, nar
den afgorelse om meddelelse af registrering, jf. artikel 16, stk. 7,
eller artikel 17, stk. 7, som den kompetente myndighed i hjem-
landet har truffet, har fiet virkning i medfer af den relevante
nationale lovgivning.

3. Registrerede kreditvurderingsbureauer overholder til enhver
tid betingelserne for den forste registrering.

Et kreditvurderingsbureau underretter uden unedig forsinkelse
CESR, den kompetente myndighed i hjemlandet og koordinato-
ren om enhver vasentlig eendring af betingelserne for den forste
registrering, herunder enhver abning eller lukning af en filial i
Feellesskabet.

4. Med forbehold af artikel 16 og 17 meddeler den kompe-
tente myndighed i hjemlandet registrering af et kreditvurderings-
bureau, hvis den pa grundlag af behandlingen af ansggningen
konkluderer, at kreditvurderingsbureauet opfylder betingelserne
for udstedelse af kreditvurderinger som fastsat i denne forordning
under hensyn til artikel 4 og 6.

5. De kompetente myndigheder indferer ikke betingelser for
registrering, som ikke er fastsat i denne forordning.

Artikel 15

Anseggning om registrering

1.  Kreditvurderingsbureauet indgiver en ansegning om regi-
strering til CESR. Ansegningen skal indeholde oplysninger om de
i bilag II anferte forhold.

2. Indgives en anspgning om registrering af en gruppe af kre-
ditvurderingsbureauer giver gruppens medlemmer bemyndigelse
til et af dens medlemmer til at indgive en ansggning til CESR pa
gruppens vegne. Det bemyndigede kreditvurderingsbureau leve-
rer alle oplysninger om de i bilag Il anforte forhold for hvert med-
lem af gruppen.

3. Et kreditvurderingsbureau indgiver dets ansegning péd det
sprog, der kraves i medfor af hjemlandets lovgivning, og tillige pa
et sprog, der sedvanligvis anvendes i internationale finansielle
kredse.

En ansegning om registrering indsendt af CESR til de kompetente
myndigheder i hjemlandet, betragtes som en ansggning indgivet
af det pagaldende kreditvurderingsbureau.

4. Senest fem arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen
videresender CESR kopier af ansggningen til de kompetente myn-
digheder i alle medlemsstaterne.

Senest ti arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen radgiver
CESR den kompetente myndighed i hjemlandet om, hvorvidt
ansggningen er fuldstendig.

5. Den kompetente myndighed i hjemlandet og medlemmerne
af det relevante kollegium undersoger senest 25 arbejdsdage efter
modtagelsen af anseggningen, om ansegningen er fuldstendig
under hensyntagen til den i stk. 4 omhandlede rddgivning fra
CESR. Hvis ansegningen ikke er fuldsteendig, fastsatter den kom-
petente myndighed i hjemlandet en tidsfrist, inden for hvilken
kreditvurderingsbureauet skal stille de supplerende oplysninger til
radighed for den og for CESR, og underretter medlemmerne af
kollegiet og CESR herom.

Nér den kompetente myndighed i hjemlandet har vurderet, at
ansegningen er fuldstaendig, underretter den kreditvurderingsbu-
reauet, medlemmerne af kollegiet og CESR herom.

6.  Senest fem arbejdsdage efter modtagelsen af de supplerende
oplysninger, der er omhandlet i stk. 5, videresender CESR de sup-
plerende oplysninger til de kompetente myndigheder i alle andre
medlemsstater.
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Artikel 16

De kompetente myndigheders behandling af ansegningen
om registrering fra et kreditvurderingsbureau

1. Den kompetente myndighed i hjemlandet og de kompe-
tente myndigheder, der er medlemmer af det relevante kollegium,
skal senest 60 arbejdsdage efter underretningen i henhold til arti-
kel 15, stk. 5, andet afsnit:

a) i fellesskab behandle ansogningen om registrering, samt

b) gere alt, hvad de med rimelighed kan, for at nd til enighed
om, hvorvidt kreditvurderingsbureauet skal meddeles eller
nagtes registrering pa grundlag af kreditvurderingsbureauets
opfyldelse af betingelserne i denne forordning.

2. Koordinatoren kan forleenge behandlingsfristen med 30
arbejdsdage, navnlig hvis kreditvurderingsbureauet:

a) overvejer at validere kreditvurderinger som omhandlet i arti-
kel 4, stk. 3

b) overvejer at benytte outsourcing, eller

¢) anmoder om en undtagelse fra overholdelsen, jf. artikel 6,
stk. 3.

3. Koordinatoren koordinerer behandlingen af ansegningen,
som indgives af kreditvurderingsbureauet, og sikrer, at alle de
oplysninger, som er nedvendige i forbindelse med denne behand-
ling, distribueres til medlemmerne af det relevante kollegium.

4. Den kompetente myndighed i hjemlandet udarbejder et
fuldt begrundet udkast til afgorelse, efter at der er opnéet enighed
som ombhandlet i stk. 1, litra b), og foreleegger det for
koordinatoren.

Hvis der ikke er enighed blandt medlemmerne af det relevante
kollegium, udarbejder den kompetente myndighed i hjemlandet et
fuldt ud begrundet forslag til afgorelse om nagtelse af registre-
ring pd grundlag af de skriftlige udtalelser fra de medlemmer af
kollegiet, der modsatter sig registrering, og fremsender det til
koordinatoren. De medlemmer af kollegiet, der finder, at der bar
meddeles registrering, udarbejder og fremsender en detaljeret
redegorelse for deres holdninger til koordinatoren.

5. Senest 60 arbejdsdage efter den i artikel 15, stk. 5, andet
afsnit, omhandlede underretning og under alle omstendigheder
senest 90 arbejdsdage derefter, i tilfeelde af at stk. 2 finder anven-
delse, meddeler koordinatoren CESR det fuldt begrundede forslag
til afgerelse om meddelelse eller nagtelse af registrering ledsaget
af de detaljerede redegorelser, som er omhandlet i stk. 4, andet
afsnit.

6.  Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af den i stk. 5
omhandlede meddelelse afgiver CESR sin rddgivning om kredit-
vurderingsbureauets overholdelse af kravene for registrering over
for medlemmerne af det relevante kollegium. Efter modtagelsen af
CESR’s radgivning foretager medlemmerne af kollegiet en ny
behandling af forslaget til afgorelse.

7. Den kompetente myndighed i hjemlandet vedtager en fuldt
ud begrundet afgerelse om meddelelse eller nagtelse af registre-
ring senest 15 arbejdsdage efter modtagelsen af CESR’s radgiv-
ning. Felger den kompetente myndighed i hjemlandet ikke CESR’s

radgivning, skal den begrunde det fuldt ud i afgerelsen. Hvis CESR
ikke afgiver radgivning, vedtager den kompetente myndighed i
hjemlandet sin afgerelse senest 30 arbejdsdage efter meddelelsen
om forslaget til afgorelse til CESR i henhold til stk. 5.

Er medlemmerne af det relevante kollegium fortsat ikke ndet til
enighed, vedtager den kompetente myndighed i hjemlandet en
fuldt begrundet afgerelse om nzagtelse af registrering, der angiver
de kompetente myndigheder, der ikke er enige i afggrelsen, og
indeholder en redegorelse for deres holdninger.

Artikel 17

De kompetente myndigheders behandling af ansegninger
om registrering fra en gruppe af kreditvurderingsbureauer

1. Koordinatoren og de kompetente myndigheder, der er med-
lemmer af det relevante kollegium, skal senest 60 arbejdsdage
efter underretningen i henhold til artikel 15, stk. 5, andet afsnit:

a) i fallesskab behandle ansegningerne om registrering, samt

b) gere alt, hvad de med rimelighed kan, for at nd til enighed
om, hvorvidt medlemmerne af gruppen af kreditvurderings-
bureauer skal meddeles eller nagtes registrering pa grundlag
af kreditvurderingsbureauernes opfyldelse af betingelserne i
denne forordning.

2. Koordinatoren kan forleenge behandlingsfristen med 30
arbejdsdage, navnlig hvis et af kreditvurderingsbureauerne i

gruppen

a) overvejer at validere kreditvurderinger som omhandlet i arti-
kel 4, stk. 3

b) overvejer at benytte outsourcing, eller

¢) anmoder om en undtagelse fra overholdelsen, jf. artikel 6,
stk. 3.

3. Koordinatoren koordinerer behandlingen af ansegningerne,
som indgives af gruppen af kreditvurderingsbureauer, og sikrer, at
alle de oplysninger, som er nedvendige i forbindelse med denne
behandling, distribueres til medlemmerne af det relevante
kollegium.

4. De kompetente myndigheder i hjemlandet udarbejder et
fuldt begrundet individuelt udkast til afgerelse for hvert kreditvur-
deringsbureau i gruppen, efter at der er opndet enighed som
ombhandlet i stk. 1, litra b), og forelaegger det for koordinatoren.

Er der er enighed blandt medlemmerne af det relevante kollegium,
udarbejder de kompetente myndigheder i hjemlandene fuldt
begrundede udkast til afgerelser om nagtelse af registrering pa
grundlag af de skriftlige udtalelser fra de medlemmer af kollegiet,
der modsaetter sig registrering, og sender dem til koordinatoren.
De medlemmer af kollegiet, der finder, at der ber meddeles regi-
strering, udarbejder og fremsender en detaljeret redegorelse for
deres holdninger til koordinatoren.

5. Senest 60 arbejdsdage efter den i artikel 15, stk. 5, andet
afsnit, omhandlede underretning og under alle omstendigheder
senest 90 arbejdsdage derefter, i tilfelde af, at stk. 2 finder anven-
delse, meddeler koordinatoren CESR fuldt begrundede
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individuelle udkast til afgerelse om meddelelse eller nagtelse af
registrering ledsaget af de detaljerede redegorelser, der er omhand-
let i stk. 4, andet afsnit.

6.  Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af den i stk. 5
omhandlede meddelelse afgiver CESR sin rddgivning om kredit-
vurderingsbureauerne i gruppens overholdelse af kravene for regi-
strering over for medlemmerne af det relevante kollegium. Efter
modtagelsen af CESR’s rddgivning foretager medlemmerne af kol-
legiet en ny behandling af forslaget til afgorelse.

7. De kompetente myndigheder i hjemlandene vedtager fuldt
begrundede afgorelser om meddelelse eller nazgtelse af registre-
ring senest 15 arbejdsdage efter modtagelsen af CESR’s rddgiv-
ning. Felger de kompetente myndigheder i hjemlandene ikke
CESR’s radgivning, skal de begrunde det fuldt ud i afgerelserne.
Hvis CESR ikke afgiver rddgivning, vedtager de kompetente myn-
digheder i hjemlandene deres afgorelser senest 30 arbejdsdage
efter meddelelsen om forslaget til afgerelse til CESR i henhold til
stk. 5.

Er medlemmerne af det relevante kollegium fortsat ikke néet til
enighed om, hvorvidt et af kreditvurderingsbureauerne i gruppen
skal registreres, vedtager den kompetente myndighed i hjemlan-
det for det pagaldende kreditvurderingsbureau en fuldt begrun-
det afgorelse om nagtelse af registrering, der angiver de
kompetente myndigheder, der ikke er enige i afgerelserne, og
indeholder en redegarelse for deres synspunkter.

Artikel 18

Underretning om afgerelsen om meddelelse, naegtelse eller
tilbagetraekning af registrering af et
kreditvurderingsbureau

1. Den kompetente myndighed i hjemlandet underretter senest
fem arbejdsdage efter vedtagelsen af en afgerelse i henhold til arti-
kel 16 eller 17 det pagaeldende kreditvurderingsbureau om, hvor-
vidt det er blevet registreret. Nar den kompetente myndighed i
hjemlandet nagter at meddele registrering til et kreditvurderings-
bureau, giver den en fuldsteendig begrundelse herfor i afgorelsen.

2. Den kompetente myndighed i hjemlandet underretter Kom-
missionen, CESR og de ovrige kompetente myndigheder om
enhver afgorelse i henhold til artikel 16, 17 eller 20.

3. Kommissionen offentligger i Den Europeiske Unions Tidende
og pa sit websted en liste over alle kreditvurderingsbureauer, der
er registreret i henhold til denne forordning. Denne liste ajourfe-
res senest 30 dage efter underretningen i henhold til stk. 2.

Artikel 19

Registrerings- og tilsynsafgifter

Den kompetente myndighed i hjemlandet kan opkrave kreditvur-
deringsbureauet  registrerings-  ogfeller tilsynsafgifter.
Registrerings- og/eller tilsynsafgifterne skal std i rimeligt forhold

til de omkostninger, som den kompetente myndighed i hjemlan-
det afholder.

Artikel 20

Tilbagetrakning af registrering

1. Den kompetente myndighed i hjemlandet traeeckker registre-
ringen af et kreditvurderingsbureau tilbage, nar det:

a) udtrykkeligt giver afkald pd registreringen eller ikke har
udstedt nogen kreditvurderinger i de seks forudgdende
méneder

b) har opndet registrering pa grundlag af urigtige erkleringer
eller pd anden uretmaessig vis

c) ikke leengere opfylder de betingelser, der skulle opfyldes for

at opnd registrering, eller

d) ialvorlig grad eller gentagne gange har overtradt bestemmel-
serne i denne forordning om kreditvurderingsbureauers
driftsforhold.

2. Nér den kompetente myndighed i hjemlandet finder, at en
af betingelserne i stk. 1 er opfyldt, underretter den koordinatoren
og arbejder teet ssmmen med medlemmerne af det relevante kol-
legium med henblik pa at afgere, om registreringen af kreditvur-
deringsbureauet skal trackkes tilbage.

Medlemmerne af kollegiet foretager en felles vurdering og ger alt,
hvad de med rimelighed kan, for at na til enighed om, hvorvidt
det er nodvendigt at traekke registreringen af kreditvurderingsbu-
reauet tilbage.

Er der ikke opndet enighed, anmoder den kompetente myndig-
hed i hjemlandet pa anmodning af et af de andre medlemmer af
kollegiet eller pa eget initiativ om radgivning fra CESR. CESR afgi-
ver sin rddgivning inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af
en sddan anmodning.

Den kompetente myndighed i hvert hjemland vedtager en indivi-
duel afgorelse om tilbagetraekning af registreringen pa grundlag af
den enighed, der er opnéet i kollegiet.

Er der ikke opndet enighed mellem medlemmerne af kollegiet
senest 30 dage, efter at koordinatoren blev underrettet om sagen,
jf. forste afsnit, kan den kompetente myndighed i hjemlandet ved-
tage en individuel afgorelse om tilbagetraekning af registreringen.
Enhver afvigelse i dens afgarelse i forhold til de synspunkter, som
de andre medlemmer af kollegiet har givet udtryk for, og eventu-
elt i forhold til radgivningen fra CESR, skal begrundes fuldt ud.

3. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor kredit-
vurderinger, som er udstedt af det pagaldende kreditvurderings-
bureau, anvendes, og som finder, at en af betingelserne i stk. 1 er
opfyldt, kan anmode det relevante kollegium om at undersoge,
om betingelserne for tilbagetrackning af registreringen er opfyldt.
Hvis den kompetente myndighed i hjemlandet beslutter ikke at
treekke registreringen af det pagaeldende kreditvurderingsbureau
tilbage, skal den give en fuldsteendig begrundelse.

4. Afgorelsen om tilbagetrakning af registreringen far gjeblik-
kelig virkning i hele Feellesskabet med forbehold af de overgangs-
perioder for anvendelse af kreditvurderinger, der er fastsat i
artikel 24, stk. 2.
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KAPITEL II

CESR og kompetente myndigheder

Artikel 21
Det Europaiske Vardipapirtilsynsudvalg

1. CESR rddgiver de kompetente myndigheder i anliggender,
der er omfattet af denne forordning. De kompetente myndighe-
der tager denne radgivning i betragtning, inden de treffer endelig
afgorelse i henhold til denne forordning.

2. CESR offentliggor senest 7. juni 2010 radgivning om:

a) registreringsprocessen og koordinationsforanstaltningerne
mellem de kompetente myndigheder og med CESR, herun-
der om oplysningerne i bilag I og sprogordningen for de
ansggninger, der indgives til CESR

b) kollegiernes operationelle funktion, herunder reglerne for
fastleggelse af medlemskabet af disse kollegier, anvendelsen
af kriterierne for udveelgelse af koordinatoren, jf. artikel 29,
stk. 5, litra a)-d), de skriftlige aftaler om kollegiernes drift og
koordinationsordningerne mellem kollegierne

¢) de kompetente myndigheders anvendelse af valideringsord-
ningen i henhold til artikel 4, stk. 3, samt

d) felles standarder om fremlaggelse af de oplysninger, herun-
der om struktur, format, metode og rapporteringsperiode,
som kreditvurderingsbureauer skal give i henhold til arti-
kel 11, stk. 2, og afsnit E, del II, punkt 1, i bilag I.

3. CESR offentligger senest 7. september 2010 rddgivning om:

a) den handhavelsespraksis og de handhavelsesaktiviteter, som
de kompetente myndigheder skal anvende/udfere i henhold
til denne forordning

b) falles standarder for vurdering af, om kreditvurderingsmeto-
der opfylder kravene i artikel 8, stk. 3

¢) de typer af foranstaltninger, der er omhandlet i artikel 24,
stk. 1, litra d), til sikring af, at kreditvurderingsbureauerne
fortsat overholder de lovmassige krav, samt

d) de oplysninger, som kreditvurderingsbureauet skal indgive i
forbindelse med ansegningen om godkendelse og vurderin-
gen af dets systemiske betydning for finansmarkedernes sta-
bilitet eller integritet, jf. artikel 5.

4. CESR offentligger hvert dr og forste gang senest 7. decem-
ber 2010 en rapport om anvendelsen af denne forordning. Denne
rapport skal forst og fremmest indeholde en vurdering af, hvor-
dan de kreditvurderingsbureauer, der er registreret i medfer af
denne forordning, gennemforer bilag 1.

5. CESR samarbejder med Det Europziske Banktilsynsudvalg,
der er nedsat ved Kommissionens afgarelse 2009/78/EF (1), og
Det Europeaiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger, der er nedsat ved Kommissionens afgg-
relse 2009/79/EF (2), og herer disse udvalg inden offentliggarelsen
af radgivning, jf. stk. 2 og 3.

Artikel 22

Kompetente myndigheder

1. Hver medlemsstat udpeger senest 7. juni 2010 en kompe-
tent myndighed i forbindelse med denne forordning.

2. Kompetente myndigheder skal have personale med tilstrak-
kelig kapacitet og ekspertise for at vare i stand til at anvende
denne forordning.

Artikel 23

De kompetente myndigheders befojelser

1. Hverken de kompetente myndigheder eller nogen anden
offentlig myndighed i en medlemsstat forsgger at ove indflydelse
pd kreditvurderingernes indhold eller vurderingsmetoder i forbin-
delse med gennemforelsen af deres opgaver i henhold til denne
forordning.

2. De kompetente myndigheder tilleegges i overensstemmelse
med national ret alle de tilsyns- og undersegelsesbefojelser, der er
nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver i henhold til denne
forordning. De udever disse befojelser:

a) direkte
b) isamarbejde med andre myndigheder, eller
¢) ved begering til de kompetente retlige myndigheder.

3. For at de kompetente myndigheder kan udfere deres opga-
ver i henhold til denne forordning, har de, i overensstemmelse
med national ret, befgjelse til i forbindelse med deres
tilsynsopgave:

a) at fa adgang til ethvert dokument i enhver form og modtage
eller tage en kopi deraf

b) at kreve oplysninger af enhver person og om nedvendigt
indkalde og afhere en person for at indhente oplysninger

¢) at gennemfore varslede eller uvarslede kontrolbesog pa ste-
det, samt

d) at kraeve oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.

De kompetente myndigheder kan kun udeve befgjelser i henhold
til forste afsnit i forbindelse med kreditvurderingsbureauer, per-
soner, som er involveret i kreditvurderingsaktiviteter, kreditvur-
derede enheder og tilknyttede tredjeparter, tredjeparter, hvortil
kreditvurderingsbureauerne har outsourcet visse funktioner eller

(1) EUT L 25 af 29.1.2009, s. 23.
() EUTL 25 af 29.1.2009, s. 28.
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aktiviteter, og personer, der pd anden vis har forbindelse til eller
er  forbundet  med  kreditvurderingsbureauer eller
kreditvurderingsaktiviteter.

Artikel 24

Tilsynsforanstaltninger truffet af de kompetente
myndigheder i hjemlandet

1. Nér den kompetente myndighed i hjemlandet har fastsldet,
at et registreret kreditvurderingsbureau ikke opfylder de forplig-
telser, der folger af denne forordning, kan den treffe folgende
foranstaltninger:

a) treekke det pdgaldende kreditvurderingsbureaus registrering
tilbage i henhold til artikel 20

b) udstede et midlertidigt forbud mod at det pagaldende kredit-
vurderingsbureau udsteder kreditvurderinger med virkning i
hele Fallesskabet

¢) suspendere anvendelsen i reguleringsgjemed af kreditvurde-
ringer udstedt af det pagealdende kreditvurderingsbureau med
virkning i hele Feellesskabet

d) treffe passende foranstaltninger for at sikre, at kreditvurde-
ringsbureauer fortsat opfylder galdende lovbestemmelser

e) offentliggore meddelelser

f) henvise sager til strafferetlig forfolgelse ved de relevante
nationale myndigheder.

2. Kreditvurderingerne kan fortsat anvendes i reguleringsoje-
med efter vedtagelsen af de foranstaltninger, der er omhandlet i
stk. 1, litra a) og ¢), i en periode pd hejst:

a) ti arbejdsdage, hvis der findes kreditvurderinger af samme
finansielle instrument eller enhed, som er udstedt af andre
kreditvurderingsbureauer, der er registreret i henhold til
denne forordning, eller

b) tre mdneder, hvis der ikke findes kreditvurderinger af samme
finansielle instrument eller enhed, som er udstedt af andre
kreditvurderingsbureauer, der er registreret i henhold til
denne forordning.

En kompetent myndighed kan forlaenge perioden, jf. forste afsnit,
litra b), med tre maneder under ekstraordinare omstandigheder,
der kan medfere en forstyrrelse af markedet eller indvirke pa den
finansielle stabilitet.

3. Inden den kompetente myndighed i hjemlandet traeffer de i
stk. 1 omhandlede foranstaltninger, underretter den koordinato-
ren og herer medlemmerne af det relevante kollegium. Medlem-
merne af kollegiet gor alt, hvad de med rimelighed kan, for at na
til enighed om nedvendigheden af at treffe de foranstaltninger,
der er omhandlet i stk. 1.

Er der ikke opndet enighed, anmoder den kompetente myndig-
hed i hjemlandet pd anmodning af et af de andre medlemmer af
kollegiet eller pa eget initiativ om rddgivning fra CESR. CESR afgi-
ver sin radgivning inden for ti arbejdsdage efter modtagelsen af en
sddan anmodning.

Er der ikke opndet enighed mellem medlemmerne af kollegiet om,
hvorvidt de i stk. 1 omhandlede foranstaltninger skal treffes
senest 15 arbejdsdage, efter at koordinatoren blev underrettet om
sagen i henhold til ferste afsnit, kan den kompetente myndighed
i hjemlandet vedtage en afgarelse. Enhver afvigelse i denne afge-
relse i forhold til de synspunkter, som de andre medlemmer af
kollegiet har givet udtryk for, og eventuelt i forhold til radgivnin-
gen fra CESR, skal begrundes fuldt ud. Den kompetente myndig-
hed i hjemlandet underretter uden unedig forsinkelse
koordinatoren og CESR om sin afgarelse.

Dette stykke finder anvendelse med forbehold af artikel 20.

Artikel 25

Tilsynsforanstaltninger, der treeffes af andre kompetente
myndigheder end den kompetente myndighed i
hjemlandet

1. Ndr den kompetente myndighed i en medlemsstat har fast-
sldet, at et registreret kreditvurderingsbureau, hvis vurderinger
anvendes pd dens omrdde, overtraeder de forpligtelser, der folger
af denne forordning, kan den treeffe folgende foranstaltninger:

a) vedtage de i artikel 24, stk. 1, litra ¢) og f), omhandlede
tilsynsforanstaltninger

b) vedtage de foranstaltninger, der er omhandlet i artikel 24,
stk. 1, litra d), inden for dens jurisdiktion og overvejer her-
ved ngje de foranstaltninger, som den kompetente myndig-
hed i hjemlandet allerede har truffet eller patenker at traffe

c) pélaegge suspension af den brug i reguleringsgjemed, som de
i artikel 4, stk. 1, omhandlede institutioner, hvis vedtagts-
massige hjemsted er beliggende inden for dens jurisdiktion,
gor af kreditvurderinger fra det pageldende kreditvurderings-
bureau, med forbehold af den overgangsperiode, der er
omhandlet i artikel 24, stk. 2

d) anmode det relevante kollegium om at undersgge, om for-
anstaltningerne i artikel 24, stk. 1, litra b), ¢) eller d), er
nedvendige.

2. Inden den kompetente myndighed vedtager de foranstalt-
ninger, der er omhandlet i stk. 1, litra a), b) eller c), underretter
den koordinatoren og hgrer medlemmerne af det relevante kol-
legium. Medlemmerne af kollegiet ger alt, hvad de med rimelig-
hed kan, for at na til enighed om nedvendigheden af at treffe de
foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 1, litra a) og b). I tilfelde
af uenighed anmoder koordinatoren, pd anmodning af et medlem
af kollegiet eller pd eget initiativ, CESR om radgivning. CESR
fremkommer med sin rddgivning senest ti arbejdsdage efter mod-
tagelsen af en sddan anmodning.

3. Er der ikke opndet enighed mellem medlemmerne af det
relevante kollegium senest 15 arbejdsdage, efter at koordinatoren
blev underrettet om sagen, jf. stk. 2, kan den kompetente myn-
dighed i hjemlandet vedtage en afgarelse. Enhver afvigelse i dens
afgorelse i forhold til de synspunkter, som de andre medlemmer
af kollegiet har givet udtryk for, og eventuelt i forhold til rddgiv-
ningen fra CESR, skal begrundes fuldt ud. Den kompetente myn-
dighed i hjemlandet underretter uden unedig forsinkelse
koordinatoren og CESR om sin afgerelse.

4.  Denne artikel anvendes med forbehold af artikel 20.
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KAPITEL III

Samarbejde mellem kompetente myndigheder

Artikel 26
Pligt til at samarbejde

1. De kompetente myndigheder samarbejder i det omfang, det
er ngdvendigt med henblik pa denne forordning, herunder i til-
feelde hvor den adferd, der undersoges, ikke udger en overtra-
delse af nogen galdende lov- eller administrativ bestemmelse i
den bergrte medlemsstat.

2. De kompetente myndigheder samarbejder ogsa teet sammen
med de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med de i artikel 4, stk. 1, omhandlede virksomheder.

Artikel 27
Udveksling af oplysninger

1. De kompetente myndigheder meddeler uden unedig forsin-
kelse hinanden de oplysninger, der er nedvendige for, at de kan
udfere deres opgaver i henhold til denne forordning.

2. De kompetente myndigheder kan til de kompetente myn-
digheder, der er ansvarlige for tilsynet med de virksomheder, der
er omhandlet i artikel 4, stk. 1, centralbanker, Det Europeaiske
System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank i deres
egenskab af pengepolitiske myndigheder og eventuelt andre
offentlige myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
betalings- og afviklingssystemer, videregive de fortrolige oplysnin-
ger, der er nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver. Sam-
tidig ma sddanne myndigheder eller organer ikke forhindres i at
videregive oplysninger til de kompetente myndigheder, som de
kompetente myndigheder har brug for til at varetage deres for-
pligtelser i henhold til denne forordning.

Artikel 28

Samarbejde ved en anmodning med henblik pa kontrol
eller undersogelser pé stedet

1. Den kompetente myndighed i en medlemsstat kan anmode
om assistance fra den kompetente myndighed i en anden med-
lemsstat med henblik pd kontrolbessg pad stedet eller
undersagelser.

Den kompetente myndighed, der fremkommer med en sddan
anmodning, informerer CESR om enhver anmodning som
omhandlet i forste afsnit. De kompetente myndigheder kan i til-
feelde af et kontrolbesgg eller en undersogelse med graenseover-
skridende konsekvenser anmode CESR om at varetage
koordinationen i forbindelse hermed.

2. Nar en kompetent myndighed modtager en anmodning fra
en kompetent myndighed i en anden medlemsstat om at gennem-
fore et kontrolbesog pa stedet eller en undersegelse, skal den:

a) selv gennemfore kontrolbesgget pé stedet eller undersggelsen

b) give den kompetente myndighed, der har fremsat anmodnin-
gen, tilladelse til at deltage i et kontrolbesgg pd stedet eller en
undersggelse

¢) give den kompetente myndighed, der har fremsat anmodnin-
gen, tilladelse til selv at gennemfore kontrolbesoget pé stedet
eller undersogelsen

d) udpege revisorer eller andre sagkyndige til at gennemfore
kontrolbesoget pa stedet eller undersogelsen eller

e) dele specifikke opgaver i forbindelse med tilsynsaktiviteter
med de andre kompetente myndigheder.

Artikel 29
Kollegier af kompetente myndigheder

1. Senest ti arbejdsdage efter modtagelsen af en ansggning om
registrering, jf. artikel 15, etablerer den kompetente myndighed i
hjemlandet eller, hvis det drejer sig om en gruppe af kreditvurde-
ringsbureauer, den kompetente myndighed i hjemlandet for det
kreditvurderingsbureau, der har fdet bemyndigelse i henhold til
artikel 15, stk. 2, et kollegium af kompetente myndigheder for at
lette udferelsen af de opgaver, der er navnt i artikel 4, 5, 6, 16,
17, 20, 24, 25 og 28.

2. Kollegiet skal bestd af den kompetente myndighed i hjem-
landet og af de kompetente myndigheder, der er omhandlet i
stk. 3, hvis der er tale om et enkelt bureau, eller af de kompetente
myndigheder i hjemlandene og de kompetente myndigheder, der
er omhandlet i stk. 3, hvis der er tale om en gruppe af bureauer.

3. Andre kompetente myndigheder end den kompetente myn-
dighed i hjemlandet kan pd ethvert tidspunkt beslutte at blive
medlem af kollegiet, forudsat at:

a) en filial, som er en del af kreditvurderingsbureauet eller en af
virksomhederne i gruppen af kreditvurderingsbureauer, etab-
leres inden for dens jurisdiktion, eller

b) anvendelsen i reguleringsejemed af kreditvurderinger udstedt
af det pdgaldende kreditvurderingsbureau eller den pagal-
dende gruppe af kreditvurderingsbureauer er udbredt eller
har eller kan forventes at fd vasentlig betydning inden for
dens jurisdiktion.

4. De andre kompetente myndigheder end medlemmerne af
kollegiet, jf. stk. 3, inden for hvis jurisdiktionsomrader de kredit-
vurderinger, der udstedes af det pagaldende kreditvurderingsbu-
reau eller den pagaldende gruppe af kreditvurderingsbureauer,
anvendes, kan deltage i kollegiets moder eller aktiviteter.

5. Senest 15 arbejdsdage efter etableringen af kollegiet valger
dets medlemmer en koordinator, idet CESR skal heres, hvis der
ikke kan opnés enighed. Til dette formal skal der som minimum
tages hensyn til folgende kriterier:

a) forholdet mellem den kompetente myndighed og kreditvur-
deringsbureauet eller gruppen af kreditvurderingsbureauer

b) ihvilket omfang kreditvurderinger vil blive anvendt i regule-
ringsejemed i et bestemt omrade eller bestemte omrader

¢) det sted i Fellesskabet, hvor kreditvurderingsbureauet eller
gruppen af kreditvurderingsbureauer udferer eller agter at
udfere den vasentligste del af kreditvurderingsaktiviteterne,
samt
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d) administrative hensyn, optimering af byrden og en hensigts-
massig fordeling af arbejdsbyrden.

Medlemmerne af kollegiet tager valget af koordinator op til for-
nyet vurdering mindst hvert femte ar for at sikre, at den valgte
koordinator fortsat er det mest hensigtsmassige valg i henhold til
kriterierne i forste afsnit.

6.  Koordinatoren leder maderne i kollegiet, koordinerer kolle-
giets aktiviteter og sikrer effektiv udveksling af oplysninger mel-
lem kollegiets medlemmer.

7. For at sikre et taet samarbejde mellem de kompetente myn-
digheder i kollegiet udarbejder koordinatoren inden for ti arbejds-
dage efter sit valg skriftlige retningslinjer for koordinering inden
for kollegiets rammer med hensyn til folgende:

a) oplysninger, der skal udveksles mellem kompetente
myndigheder

b) beslutningsprocessen mellem de kompetente myndigheder,
uden at det bergrer artikel 16, 17, og 20

¢) de tilfelde, hvor de kompetente myndigheder skal here
hinanden

d) de tilfelde, hvor de kompetente myndigheder skal anvende
den maglingsordning, der er omhandlet i artikel 31, samt

e) de tilfelde, hvor de kompetente myndigheder kan delegere
tilsynsopgaver i overensstemmelse med artikel 30.

8. Erder ikke enighed om de skriftlige retningslinjer for koor-
dinering, jf. stk. 7, kan ethvert medlem af kollegiet henvise sagen
til CESR. Koordinatoren skal tage beherigt hensyn til rddgivning
fra CESR om de skriftlige retningslinjer for koordinering fer god-
kendelse af den endelige tekst. De skriftlige retningslinjer anfores
i et enkelt dokument, der indeholder en fuldt begrundet redego-
relse for eventuelle vasentlige afvigelser fra rddgivning fra CESR
vedrerende de skriftlige retningslinjer. Koordinatoren fremsender
de skriftlige retningslinjer til medlemmerne af kollegiet og til
CESR.

Artikel 30
Delegation af opgaver mellem kompetente myndigheder
Den kompetente myndighed i hjemlandet kan delegere enhver af
sine opgaver til den kompetente myndighed i en anden medlems-
stat, forudsat at denne myndighed er indforstdet hermed. Delega-

tionen af opgaver bergrer ikke den delegerende kompetente
myndigheds ansvar.

Artikel 31
Maegling

1. CESR etablerer en maglingsordning med henblik pd at finde
et feelles standpunkt blandt de bererte kompetente myndigheder.

2. ltilfelde af uenighed mellem kompetente myndigheder om
en behandling eller foranstaltning i henhold til denne forordning

forelaegger de sagen for CESR med henblik pa magling. De pagel-
dende kompetente myndigheder tager beherigt hensyn til radgiv-
ningen fra CESR og begrunder enhver afvigelse fra denne
radgivning fuldt ud.

Artikel 32
Tavshedspligt

1. Tavshedspligten galder for alle personer, der arbejder eller
har arbejdet for CESR, for den kompetente myndighed, eller for
enhver myndighed eller person, som den kompetente myndighed
har delegeret opgaver til, herunder revisorer og sagkyndige, der
har indgéet en kontrakt med den kompetente myndighed. Oplys-
ninger, der er omfattet af tavshedspligt, ma ikke videregives til en
anden person eller myndighed, medmindre sddan videregivelse er
nodvendig i forbindelse med en retsforfolgning.

2. Alle oplysninger, der udveksles mellem CESR og kompe-
tente myndigheder og mellem de kompetente myndigheder i hen-
hold til denne forordning, betragtes som fortrolige, undtagen nir
CESR eller den pdgaldende kompetente myndighed pa det tids-
punkt, hvor oplysningerne blev meddelt, har erkleret, at disse
oplysninger kan videregives, eller ndr sddan videregivelse er ned-
vendig i forbindelse med en retsforfelgning.

Artikel 33

Videregivelse af oplysninger fra en anden medlemsstat

Den kompetente myndighed i en medlemsstat mé kun videregive
oplysninger, der er modtaget fra en kompetent myndighed i en
anden medlemsstat, hvis den har faet en udtrykkelig tilladelse fra
den kompetente myndighed, der overforte oplysningerne, og mé
i givet fald kun videregive informationerne til de formdl, for hvilke
denne kompetente myndighed har givet sin tilladelse, eller nar
sddan videregivelse er nedvendig i forbindelse med en
retsforfolgning.

KAPITEL IV
Samarbejde med tredjelande

Artikel 34

Aftale om udveksling af oplysninger

De kompetente myndigheder kan kun indgd samarbejdsaftaler
om udveksling af oplysninger med kompetente myndigheder i
tredjelande, ndr de videregivne oplysninger er omfattet af regler
om tavshedspligt, som mindst svarer til dem, der er omhandlet i
artikel 32.

Sddan udveksling af oplysninger skal have til formal at give disse
kompetente myndigheder mulighed for at udfere deres opgaver.

Medlemsstaterne anvender direktiv 95/46/EF for sd vidt angdr
overfersel af personoplysninger til et tredjeland.

Artikel 35

Videregivelse af oplysninger fra tredjelande

Den kompetente myndighed i en medlemsstat md kun videregive
oplysninger, der er modtaget fra kompetente myndigheder i tred-
jelande, hvis den kompetente myndighed i den bererte medlems-
stat har fdet en udtrykkelig tilladelse fra den kompetente
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myndighed, der har overfert oplysningerne, og ma i givet fald kun
videregive oplysningerne til de formal, for hvilke denne kompe-
tente myndighed har givet sin tilladelse, eller nar sidan videregi-
velse er nedvendig i forbindelse med en retsforfolgning.

AFSNIT IV

SANKTIONER, UDVALGSPROCEDURE, RAPPORTERING SAMT
OVERGANGS- OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

KAPITEL 1

Sanktioner, udvalgsprocedure og rapportering

Artikel 36

Sanktioner

Medlemsstaterne fastsatter bestemmelser om sanktioner for over-
treedelse af bestemmelserne i denne forordning og traffer alle
nedvendige foranstaltninger til at sikre gennemferelsen heraf.
Sanktionerne skal vaere effektive, sté i rimeligt forhold til overtra-
delsen og have afskrakkende virkning.

Medlemsstaterne sikrer, at den kompetente myndighed offentlig-
gor enhver sanktion, der er blevet pélagt for overtradelse af denne
forordning, medmindre sddan offentliggerelse vil vere til alvorlig
skade for finansmarkederne eller vil forvolde de involverede par-
ter uforholdsmaessig stor skade.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen de i stk. 1 omhandlede
bestemmelser senest 7. december 2010. De giver straks Kommis-
sionen meddelelse om eventuelle senere @ndringer af disse.

Artikel 37
Zndringer i bilagene

Kommissionen kan andre bilagene for at tage hensyn til udvik-
lingen pé de finansielle markeder, herunder udviklingen pa inter-
nationalt plan, sarlig i forbindelse med nye finansielle
instrumenter og med henblik pd konvergens i tilsynspraksis.

Disse foranstaltninger, der har til formal at aendre ikke-vasentlige
bestemmelser i denne forordning, vedtages efter forskriftsproce-
duren med kontrol i artikel 38, stk. 2.

Artikel 38
Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistds af Det Europaiske Vardipapirudvalg,
der er oprettet ved Kommissionens afgerelse 2001/528/EF (7).

(") EFT L 191 af 13.7.2001, s. 45.

2. Nér der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5a,
stk. 1-4, og artikel 7 i afgerelse 1999/468|EF, jf. dennes artikel 8.

3. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og arti-
kel 7 i afgorelse 1999/468|EF, jf. dennes artikel 8.

Fristen i artikel 5, stk. 6, i afgorelse 1999/468/EF fastsattes til tre
méneder.

Artikel 39
Rapporter

1. Kommissionen udarbejder senest 7. december 2012 en vur-
dering af anvendelsen af denne forordning, herunder en vurdering
af, i hvor hej grad der gores brug af kreditvurderinger i Feellesska-
bet, af konsekvenserne for graden af koncentration pa kreditvur-
deringsmarkedet, af omkostninger og fordele i forbindelse med
forordningens felgevirkninger og af, hvorvidt det er hensigtsmaes-
sigt, at den kreditvurderede enhed betaler kreditvurderingsbu-
reauet (pudsteder betaler-modellen«), og forelaegger en rapport
herom til Europa-Parlamentet og Radet.

2. Senest 7. december 2010 foretager Kommissionen pa bag-
grund af droeftelser med de kompetente myndigheder en vurde-
ring af anvendelsen af forordningens afsnit III, navnlig af
samarbejdet mellem de kompetente myndigheder, CESR’s juridi-
ske status og tilsynspraksis. Kommissionen forelaegger en rapport
om disse forhold for Europa-Parlamentet og Ridet, om nedven-
digt ledsaget af forslag til en fornyet vurdering af dette afsnit.

Rapporten skal indeholde en henvisning til Kommissionens for-
slag af 12. november 2008 til en forordning om kreditvurderings-
bureauer og til beteenkningen fra Europa-Parlamentets @konomi-
og Valutaudvalg af 23. marts 2009 om dette forslag.

3. Senest 7. december 2010 forelegger Kommissionen pa bag-
grund af udviklingen inden for rammerne vedrerende regulering
af og tilsyn med kreditvurderingsbureauer i tredjelande en rapport
for Europa-Parlamentet og Rddet om virkningerne af denne udvik-
ling og af de i artikel 40 omhandlede overgangsbestemmelser for
finansmarkedernes stabilitet i Feellesskabet.

KAPITEL II

Overgangsbestemmelser og afsluttende bestemmelser

Artikel 40

Overgangsbestemmelser

Kreditvurderingsbureauer, der opererer i Feallesskabet inden
7. juni 2010 (eksisterende kreditvurderingsbureauer), og som
agter at ansgge om registrering i henhold til denne forordning,
vedtager alle nedvendige foranstaltninger for at overholde dens
bestemmelser senest 7. september 2010.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:DA:PDF
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Kreditvurderingsbureauerne indgiver en ansegning om registre-
ring tidligst 7. juni 2010. Eksisterende kreditvurderingsbureauer
indgiver deres ansegning om registrering senest 7. september
2010.

Eksisterende kreditvurderingsbureauer kan fortsette med at
udstede kreditvurderinger, der kan anvendes i reguleringsejemed
af de i artikel 4, stk. 1, omhandlede finansielle institutioner, med-
mindre der gives afslag pa registrering. Gives der afslag pa regi-
strering, finder artikel 24, stk. 2, anvendelse.

Artikel 41
Ikrafttreeden

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra datoen for dens ikrafttreeden. Dog anvendes:
— artikel 4, stk. 1, fra 7. december 2010, og

— artikel 4, stk. 3, litra f), g) og h), fra 7. juni 2011.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfeerdiget i Strasbourg, den 16. september 2009.

Pa Europa-Parlamentets vegne

J. BUZEK
Formand

Pd Radets vegne
C. MALMSTROM
Formand
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BILAG I

UAFHANGIGHED OG FOREBYGGELSE AF INTERESSEKONFLIKTER

Afsnit A

Organisatoriske krav
Kreditvurderingsbureauet skal have et administrations- eller tilsynsorgan. Dets overste ledelse skal sikre, at:

a)  kreditvurderingsaktiviteter er uatheengige, herunder af enhver form for politisk indflydelse eller begransning og
af okonomisk pres

b) interessekonflikter identificeres, hdndteres og offentliggores pa passende made
¢)  kreditvurderingsbureauet overholder de evrige krav i denne forordning.

Et kreditvurderingsbureau skal organiseres saledes, at det sikres, at dets forretningsinteresser ikke péavirker kreditvur-
deringsaktiviteternes uathengighed eller ngjagtighed.

Et kreditvurderingsbureaus overste ledelse skal have et godt omdemme, have tilstreekkelige kvalifikationer og tilstraek-
kelig erfaring samt sikre en sund og forsvarlig forvaltning af kreditvurderingsbureauet.

Mindst en tredjedel, men ikke under to medlemmer af et kreditvurderingsbureaus administrations- eller tilsynsorgan
skal vaere uathangige medlemmer, der ikke er involveret i kreditvurderingsaktiviteter.

Aflonningen af de uafth@ngige medlemmer af administrations- eller tilsynsorganet mé ikke veere knyttet til kreditvur-
deringsbureauets driftsresultater, og de skal aflonnes pd en made, der sikrer uathangigheden af deres vurdering.
Embedsperioden for administrations- eller tilsynsorganets uathangige medlemmer er en forud fastsat periode pa hajst
fem 4r, der ikke kan fornyes. Administrations- eller tilsynsorganets uathangige medlemmer afskediges kun i tilfeelde af
forseelse eller utilstrakkelig faglig indsats.

Flertallet af administrations- eller tilsynsorganets medlemmer, herunder alle dets uathengige medlemmer, skal have en
tilstreekkelig ekspertise inden for finansielle tjenester. Forudsat at kreditvurderingsbureauet foretager kreditvurdering af
strukturerede finansielle instrumenter, ber mindst et uathaengigt medlem og et andet medlem af dette organ have et
indgdende kendskab til og stor erfaring pd ledelsesniveau om markederne for strukturerede finansielle instrumenter.

Ud over administrations- eller tilsynsorganets generelle ansvar har de uafhaengige medlemmer af organet en specifik
opgave, der bestdr i at overvége:

a)  udviklingen af kreditvurderingspolitikken og de metoder, som kreditvurderingsbureauet anvender i forbindelse
med dets kreditvurderingsaktiviteter

b) effektiviteten af kreditvurderingsbureauets interne kvalitetskontrolsystemer vedrerende
kreditvurderingsaktiviteterne

¢) effektiviteten af de indferte foranstaltninger og procedurer for at sikre, at alle interessekonflikter identificeres, eli-
mineres eller hdndteres og offentliggares, og

d) compliance- og styringsprocesserne, herunder effektiviteten af den i punkt 9 i dette afsnit omhandlede
kontrolfunktion.

Udtalelser fra de uatheengige medlemmer af administrations- eller tilsynsorganet om de i litra a)-d) omhandlede anlig-
gender, forelagges regelmassigt organet og stilles til rddighed for den kompetente myndighed p& anmodning.

Et kreditvurderingsbureau fastsetter fyldestgerende politikker og procedurer for at sikre, at det opfylder dets forplig-
telser i henhold til denne forordning.

Et kreditvurderingsbureau skal have passende administrative og regnskabsmaassige procedurer, interne kontrolmeka-
nismer, effektive procedurer til risikovurdering og effektive kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger pa edb-omrédet.
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10.

Disse interne kontrolmekanismer skal udarbejdes for at sikre, at afggrelser og procedurer pa alle niveauer i kreditvur-
deringsbureauet overholdes.

Et kreditvurderingsbureau skal gennemfore og til enhver tid have beslutningsprocedurer og organisatoriske strukturer,
der klart og pd en dokumenteret made angiver rapporteringsvejene og fordeler funktioner og ansvarsomrader.

Et kreditvurderingsbureau opretter og skal til enhver tid have en permanent og effektiv compliancefunktionsafdeling
(compliancefunktion«), der fungerer uathaengigt. Compliancefunktionen skal kontrollere og rapportere, hvorvidt kre-
ditvurderingsbureauet og dets ansatte overholder denne forordnings bestemmelser. Compliancefunktionen skal:

a)  kontrollere og med jevne mellemrum vurdere, om de ordninger og procedurer, der etableres i overensstemmelse
med punkt 3, og foranstaltninger, der er truffet for at afhjelpe eventuelle mangler for sa vidt angér kreditvurde-
ringsbureauets overholdelse af sine forpligtelser, er passende og effektive

b) radgive og bistd ledere, kreditvurderingsanalytikere, ansatte samt enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles
til rddighed for eller under kontrol af kreditvurderingsbureauet, eller enhver person, der er direkte eller indirekte
forbundet med bureauet ved et kontrolforhold, og som er ansvarlig for udevelsen af kreditvurderingsaktiviteter,
med hensyn til opfyldelsen af kreditvurderingsbureauets forpligtelser i henhold til denne forordning.

For at sikre, at compliancefunktionen kan varetage sine ansvarsomrdder korrekt og uafhangigt, skal et kreditvurde-
ringsbureau sikre, at folgende betingelser opfyldes:

a)  Compliancefunktionen har den nedvendige kompetence, de nedvendige ressourcer, den nedvendige sagkund-
skab og den nedvendige adgang til alle relevante oplysninger.

b) Der udnavnes en medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen og al rapportering i forbindelse med
overholdelsen af forpligtelserne, jf. punkt 3.

¢)  Ledere, kreditvurderingsanalytikere, ansatte og enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til ridighed for eller
under kontrol af kreditvurderingsbureauet, eller enhver person, der er direkte eller indirekte forbundet med
bureauet ved et kontrolforhold, og som er involveret i compliancefunktionen, er ikke involveret i udovelsen af de
kreditvurderingsaktiviteter, de overvager.

d)  Aflenningen af den medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen, er ikke knyttet til kreditvurderings-
bureauernes driftsresultater, og medarbejderen aflonnes pad en made, der sikrer uathengigheden af vedkommen-
des vurdering.

Den medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen, sikrer, at enhver interessekonflikt i forbindelse med de
personer, der stilles til rddighed for compliancefunktionen, identificeres og elimineres.

Den medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen, foretager regelmaessige rapporteringer om udferelsen af
sine opgaver til den gverste ledelse og administrations- eller tilsynsorganets uathengige medlemmer.

Et kreditvurderingsbureau traffer passende og effektive organisatoriske og administrative foranstaltninger til at fore-
bygge, identificere, eliminere eller hdndtere og offentliggere de i afsnit B, punkt 1, omhandlede interessekonflikter. Det
sorger for, at der fores registre over alle alvorlige trusler mod kreditvurderingsaktiviteternes uathangighed, herunder
mod de i afsnit C omhandlede regler vedrorende kreditvurderingsanalytikere, samt de beskyttelsesforanstaltninger, der
treeffes for at imedegd disse trusler.

Et kreditvurderingsbureau anvender passende systemer, ressourcer og procedurer til at sikre kontinuitet og regelmas-
sighed i gennemforelsen af dets kreditvurderingsaktiviteter.

Et kreditvurderingsbureau etablerer en kontrolfunktion til regelmessig kontrol af dets metoder, modeller, de vigtigste
udgangshypoteser sdsom matematiske eller korrelationsmessige hypoteser samt af alle vasentlige andringer af dem
samt af hensigtsmassigheden af disse metoder, modeller og hypoteser og af de vigtigste udgangshypoteser, sfremt de
anvendes eller pateenkes anvendt til vurdering af nye finansielle instrumenter.

Denne kontrolfunktion er uathaengig af de forretningsomrédder, der er ansvarlig for kreditvurderingsaktiviteter, og rap-
porterer til medlemmerne af det i punkt 2 i dette afsnit omhandlede administrations- eller tilsynsorgan.

Et kreditvurderingsbureau overvéger og evaluerer hensigtsmassigheden og effektiviteten af dets systemer, interne kon-
trolmekanismer og ordninger, der etableres i overensstemmelse med denne forordning, samt traffer passende foran-
staltninger til at afhjelpe eventuelle mangler.
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Afsnit B

Driftskrav

Et kreditvurderingsbureau identificerer, eliminerer eller hindterer og offentligger klart og tydeligt enhver eksisterende
eller potentiel interessekonflikt, der kan pavirke de analyser og vurderinger, som dets kreditvurderingsanalytikere, ansatte
eller enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til radighed for eller er under kontrol af kreditvurderingsbureauet,
og som er direkte involveret i udstedelsen af kreditvurderinger, samt personer, der godkender kreditvurderinger,
foretager.

Et kreditvurderingsbureau offentligger navnene pé de kreditvurderede enheder eller tilknyttede tredjeparter, hvorfra det
modtager mere end 5 % af dets drlige indtaegt.

Et kreditvurderingsbureau udsteder ikke en kreditvurdering under nogle af de folgende omstaendigheder eller skal i for-
bindelse med en eksisterende kreditvurdering omgdende oplyse, at denne eventuelt kan vare usikker pd grund af
folgende:

a)  ndrkreditvurderingsbureauet eller personer, der er omhandlet i punkt 1, direkte eller indirekte ejer finansielle instru-
menter hos den kreditvurderede enhed eller en tilknyttet tredjepart eller har enhver anden direkte eller indirekte
ejerskabsinteresse i denne enhed eller tredjepart, bortset fra kapitalrettigheder i diversificerede kollektive investe-
ringsordninger, herunder forvaltede midler sdsom pensionskasser eller livsforsikring

b)  nér kreditvurderingen udstedes for den kreditvurderede enhed eller en tilknyttet tredjepart, der er direkte eller indi-
rekte forbundet med kreditvurderingsbureauet ved et kontrolforhold

¢) ndr en i punkt 1 omhandlet person er medlem af den kreditvurderede enheds eller en tilknyttet tredjeparts
administrations- eller tilsynsorganer, eller

d) ndr en kreditvurderingsanalytiker, der har deltaget i udarbejdelsen af en kreditvurdering, eller en person, der har
godkendt kreditvurderingen, har haft en forbindelse med den kreditvurderede enhed eller enhver tilknyttet tredje-
part, der vil kunne medfere en interessekonflikt.

Et kreditvurderingsbureau skal ligeledes straks vurdere, om der er grundlag for en fornyet vurdering eller tilbagetrack-
ning af den eksisterende kreditvurdering.

Et kreditvurderingsbureau udferer ikke konsulent- eller rddgivningsaktiviteter for den kreditvurderede enhed eller en til-
knyttet tredjepart vedrerende disses selskabsstruktur eller juridiske struktur, aktiver, passiver eller aktiviteter.

Et kreditvurderingsbureau kan udfere andre tjenester end udstedelse af kreditvurderinger (raccessoriske tjenester). Acces-
soriske tjenester udger ikke en del af kreditvurderingsaktiviteterne; de omfatter markedsprognoser, sken vedrerende oko-
nomiske tendenser, prisanalyser og andre generelle analyser af data samt tilknyttede formidlingstjenester.

Et kreditvurderingsbureau sikrer, at udferelsen af accessoriske tjenester ikke medforer en interessekonflikt i forhold til
dets kreditvurderingsaktiviteter, og det oplyser i dets endelige kreditvurderinger, hvilke accessoriske tjenester der er ydet
til den kreditvurderede enhed eller enhver tilknyttet tredjepart.

Et kreditvurderingsbureau sikrer, at kreditvurderingsanalytikere eller personer, der godkender kreditvurderinger, hver-
ken formelt eller uformelt fremsztter forslag eller giver anbefalinger om udformningen af strukturerede finansielle instru-
menter, om hvilke kreditvurderingsbureauet forventes at udstede en kreditvurdering.

Et kreditvurderingsbureau udformer dets rapporterings- og kommunikationskanaler sdledes, at det sikres, at de i punkt 1
omhandlede personer er uathangige i forhold til andre af kreditvurderingsbureauets aktiviteter, som udferes pa kom-
mercielt grundlag.

Et kreditvurderingsbureau forer passende registre over dets kreditvurderingsaktiviteter, og, ndr det er relevant, revisions-
spor af dets kreditvurderingsaktiviteter. Disse registre skal indeholde:

a)  oplysning for hver kreditvurderingsbeslutning om de kreditvurderingsanalytikere, der har deltaget i udarbejdelsen
af kreditvurderingen, om de personer, der har godkendt kreditvurderingen, oplysninger om, hvorvidt kreditvurde-
ringen fandt sted efter opfordring eller uopfordret samt datoen for gennemferelsen af kreditvurderingsaktiviteten

b) regnskaberne i forbindelse med de vederlag, der er modtaget fra en vurderet enhed eller en tilknyttet tredjepart eller
anden bruger

¢) regnskaberne for enhver bruger, der abonnerer pé kreditvurderingerne eller tilknyttede tjenester
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d)  registre, der indeholder dokumentation vedrerende de geeldende procedurer og metoder, som kreditvurderingsbu-
reauet anvender ved udarbejdelsen af kreditvurderinger

e) deinterne registre og dokumenter, herunder ikke-offentliggjorte informationer og arbejdspapirer, der udger grund-
laget for enhver kreditvurderingsbeslutning

f)  rapporter vedrerende kreditanalyser, kreditvurderinger og private kreditvurderinger, herunder ikke-offentliggjorte
informationer og arbejdspapirer, der udger grundlaget for de synspunkter, der kommer til udtryk i rapporterne

g)  registre over de procedurer og foranstaltninger, der er gennemfort af kreditvurderingsbureauet med henblik pé over-
holdelse af denne forordning, samt

h)  kopier af interne og eksterne meddelelser, herunder elektroniske meddelelser, der er modtaget eller sendt af kredit-
vurderingsbureauet og dets ansatte, vedrorende kreditvurderingsaktiviteter.

. De i punkt 7 omhandlede registre og revisionsspor skal opbevares i det registrerede kreditvurderingsbureaus lokaler i

mindst fem ar og stilles til ridighed for de kompetente myndigheder i den bergrte medlemsstat, nar de anmoder herom.
Nér registreringen af et kreditvurderingsbureau tilbagetrakkes, opbevares registrene i yderligere mindst tre &r.

Registre over kreditvurderingsbureauets og den kreditvurderede enheds eller dens tilknyttede tredjeparters respektive ret-
tigheder og pligter i henhold til en aftale om udferelse af kreditvurderingstjenester skal mindst opbevares, s lenge at
forholdet mellem denne kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter eksisterer.

Afsnit C

Regler vedrerende kreditvurderingsanalytikere og andre personer, der er direkte involveret i
kreditvurderingsaktiviteter

. Kreditvurderingsanalytikere, ansatte i kreditvurderingsbureauet samt enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til

radighed for eller under kontrol af kreditvurderingsbureauet, og som er direkte involveret i kreditvurderingsaktiviteter,
og personer med tet tilknytning til disse som defineret i artikel 1, stk. 2, i direktiv 2004/72/EF (1), md ikke kebe eller
salge eller deltage i andre former for transaktioner vedrerende et finansielt instrument, der udstedes, garanteres eller pa
anden made understottes af en kreditvurderet enhed inden for deres primaere analysefelt, end kapitalrettigheder i diver-
sificerede kollektive investeringsordninger, herunder forvaltede midler sdsom pensionskasser og livsforsikring.

En person, der er omhandlet i punkt 1, md ikke deltage i eller pd anden méde pévirke fastsattelsen af en kreditvurdering
af en bestemt kreditvurderet enhed, hvis denne person:

a)  ejer andre finansielle instrumenter i den kreditvurderede enhed end kapitalinteresser i diversificerede kollektive
investeringsordninger

b) ejer andre finansielle instrumenter i enhver enhed, der er tilknyttet en kreditvurderet enhed, end kapitalrettigheder
i diversificerede kollektive investeringsordninger, hvis dette ejerskab kan medfere eller generelt opfattes som en
arsag til interessekonflikter

¢) for nylig har haft et ansattelses-, forretnings- eller andet forhold til den kreditvurderede enhed, der kan medfere
eller generelt opfattes som en drsag til interessekonflikter.

Kreditvurderingsbureauer sikrer, at personer, der er omhandlet i punkt 1:

a)  traffer alle passende foranstaltninger til at beskytte kreditvurderingsbureauets ejendom og dokumenter mod svig,
tyveri eller misbrug under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af deres virksomhed og arten og
omfanget af deres kreditvurderingsaktiviteter

b)  ikke videregiver oplysninger om kreditvurderinger eller mulige fremtidige kreditvurderinger fra kreditvurderings-
bureauet, undtagen til den kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjepart

Kommissionens direktiv 2004/72/[EF af 29. april 2004 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF, for si

vidt angér accepteret markedspraksis, definition af intern viden i forbindelse med varederivater, udarbejdelse af lister over insidere, anmel-
delse af ledende medarbejderes transaktioner og af mistaenkelige transaktioner (EUT L 162 af 30.4.2004, s. 70).
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¢) ikke deler fortrolige oplysninger, der er blevet betroet kreditvurderingsbureauet, med kreditvurderingsanalytikere
og de ansatte hos en person, der er direkte eller indirekte forbundet med kreditvurderingsbureauet ved et kontrol-
forhold, samt enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til rddighed for eller er under kontrol af kreditvur-
deringsbureauet, og som er direkte involveret i kreditvurderingsaktiviteter, og

d) ikke anvender eller deler fortrolige oplysninger med henblik pd handel med finansielle instrumenter eller ethvert
andet formal, undtagen gennemforelsen af kreditvurderingsaktiviteterne.

. Personer, der er omhandlet i punkt 1, ma ikke anmode om eller modtage penge, gaver eller fordele fra en person, der

indgar i et forretningsforhold med kreditvurderingsbureauet.

. Hvis en person, der er omhandlet i punkt 1, finder, at en tilsvarende person har begdet en handling, som ferstnaevnte

anser som ulovlig, skal vedkommende straks indberette dette til den medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunk-
tionen, uden negative folger for indberetteren.

. Nér en kreditvurderingsanalytiker afslutter sit ansettelsesforhold og bliver ansat i en kreditvurderet enhed, i hvis kredit-

vurdering den pagaldende har vaeret involveret, eller i en finansiel virksomhed, hvormed den pégzaldende har haft kon-
takt som led i sit arbejde i kreditvurderingsbureauet, skal kreditvurderingsbureauet foretage en gennemgang af
kreditvurderingsanalytikerens arbejde i de sidste to ar inden vedkommendes fratreden.

. En person, der er omhandlet i punkt 1, ma forst patage sig en ledende stilling i den kreditvurderede enhed eller dens

tilknyttede tredjepart seks maneder efter kreditvurderingen.

. I forbindelse med artikel 7, stk. 4, skal kreditvurderingsbureauer sikre folgende:

a)  Ledende kreditvurderingsanalytikere mé ikke vaere involveret i kreditvurderingsaktiviteter knyttet til den samme kre-
ditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter i mere end hejst fire 4r.

b)  Kreditvurderingsanalytikere ma ikke veare involveret i kreditvurderingsaktiviteter knyttet til den samme kreditvur-
derede enhed ellers dens tilknyttede tredjeparter i mere end hejst fem ér.

¢) De personer, der godkender kreditvurderinger, ma ikke veere involveret i kreditvurderingsaktiviteter knyttet til den
samme kreditvurderede enhed ellers dens tilknyttede tredjeparter i mere end hegjst syv ér.

De personer, der er omhandlet i forste afsnit, litra a), b) og c), ma ikke vaere involveret i kreditvurderingsaktiviteter knyt-
tet til den i disse litraer omhandlede kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter, inden for to ar af efter de
i ovennavnte litraer fastsatte tidsperioder er udlebet.

Afsnit D

Regler om fremlaeggelse af kreditvurderinger

Generelle forpligtelser

1. Et kreditvurderingsbureau sikrer, at navnet og stillingsbetegnelsen for den ledende kreditvurderingsanalytiker i en
given kreditvurderingsaktivitet og navnet og stillingsbetegnelsen for den person, der var hovedansvarlig for godken-
delsen af kreditvurderingen, klart og tydeligt fremgdr af denne.

2. Et kreditvurderingsbureau skal mindst sikre, at:

a)  alle vasentlige kilder, der anvendes til at udarbejde kreditvurderingen, er anfort, herunder den kreditvurderede
enhed eller, hvor det er hensigtsmaessigt, dens tilknyttede tredjepart, og at det oplyses, om kreditvurderingen er
blevet fremlagt for denne kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjepart og @ndret efter denne frem-
leeggelse, inden den er blevet udstedt

b) den vigtigste metode eller metodeversion, som blev anvendst til fastsattelse af kreditvurderingen, klart angives
med en henvisning til en fuldsteendig beskrivelse heraf; ndr kreditvurderingen er baseret pd mere end én metode,
eller nér henvisningen til kun den vigtigste metode kan fa investorer til at overse andre vigtige aspekter af kre-
ditvurderingen, herunder eventuelle vasentlige aendringer og afvigelser, skal kreditvurderingsbureauet forklare
dette forhold i kreditvurderingen og angive, hvorledes der er taget hensyn til de forskellige metoder eller disse
andre aspekter i kreditvurderingen



L 302/28

Den Europziske Unions Tidende

17.11.2009

¢)  meningen med hver kreditvurderingskategori, definitionen af misligholdelse eller inddrivelse ssmmen med angi-
velsen af enhver passende risikoadvarsel, herunder en folsomhedsanalyse af de vigtigste relevante udgangs-
hypoteser, sdésom matematiske eller korrelationsmassige hypoteser ledsaget af varst tankeligt scenario- og
bedst taenkeligt scenario-kreditvurderinger er forklaret

d) datoen, hvor kreditvurderingen forste gang blev frigivet til distribution, og datoen, hvor den sidst blev ajour-
fort, anfores klart og tydeligt, samt

¢)  oplysninger er givet om, hvorvidt kreditvurderingen vedrorer et nyligt udstedt finansielt instrument, og hvor-
vidt det er forste gang, at kreditvurderingsbureauet vurderer det finansielle instrument.

3. Kreditvurderingsbureauet informerer den kreditvurderede enhed senest 12 timer inden offentliggerelse af kreditvur-

deringen og om de primare betragtninger, som kreditvurderingen bygger p4, siledes at enheden har en mulighed
for at gore kreditvurderingsbureauet opmarksom pé eventuelle faktuelle mangler.

4. Et kreditvurderingsbureau skal give klar og tydelig oplysning om alle egenskaber og begransninger for kreditvur-

deringen, nér de offentliggor kreditvurderinger. Iser skal et kreditvurderingsbureau pa synlig vis ved offentliggorel-
sen af enhver kreditvurdering angive, om det finder kvaliteten af de oplysninger, der er tilgangelige om den
kreditvurderede enhed, tilfredsstillende, og i hvilket omfang det har kontrolleret de oplysninger, som er blevet leve-
ret af den kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjepart. Hvis en kreditvurdering omfatter en type enhed
eller finansielt instrument, for hvilke der kun findes begransede historiske oplysninger, skal kreditvurderings-
bureauet klart og tydeligt og pa synlig vis angive sddanne begransninger for kreditvurderingen.

[ et tilfaelde, hvor manglen pé pélidelige oplysninger eller den komplekse struktur af en ny type finansielt instrument
eller kvaliteten af de tilgangelige oplysninger ikke er tilfredsstillende eller rejser alvorlig tvivl med hensyn til, hvor-
vidt et kreditvurderingsbureau kan udstede en palidelig kreditvurdering, skal kreditvurderingsbureauet afsta fra at
udstede en kreditvurdering eller trakke en eksisterende kreditvurdering tilbage.

5. Nar et kreditvurderingsbureau meddeler en kreditvurdering, skal det i dets pressemeddelelser eller rapporter rede-

gore for de nogleelementer, der ligger til grund for kreditvurderingen.

Nar de i punkt 1, 2 og 4 omhandlede oplysninger ville vaere uforholdsmessigt pladskraevende i forhold til omfanget
af den udsendte rapport, er det tilstreeckkeligt i selve rapporten at anfore en klar og tydelig henvisning til det sted,
hvor der er direkte og nem adgang til sddanne oplysninger, herunder et direkte link til oplysningerne pé et passende
websted hos kreditvurderingsbureauet.

Supplerende oplysninger om kreditvurderinger af strukturerede finansielle instrumenter

. Nér et kreditvurderingsbureau vurderer et struktureret finansielt instrument, skal det i kreditvurderingen anfore alle

de oplysninger om den tab- og pengestromsanalyse, det har foretaget eller stotter sig til, samt angive forventede
endringer af kreditvurderingen.

. Et kreditvurderingsbureau oplyser, pd hvilket niveau det har evalueret procedurerne for forneden omhu, der gen-

nemfores for sa vidt angdr de strukturerede finansielle instrumenters underliggende finansielle instrumenter eller
andre aktiver. Kreditvurderingsbureauet skal oplyse, om det har foretaget en evaluering af sidanne procedurer for
forneden omhu, eller om det har taget udgangspunkt i evalueringer fra en tredjepart, med angivelse af, hvorledes
resultatet af en sddan evaluering pavirker kreditvurderingen.

. Nér et kreditvurderingsbureau udsteder kreditvurderinger af strukturerede finansielle instrumenter, skal offentligge-

relsen af metoder, modeller og de vigtigste udgangshypoteser ledsages af vejledning, der forklarer de hypoteser, para-
metre, taerskler og usikkerheder vedrerende modellerne og vurderingsmetoderne, herunder simuleringer af
stressscenarier, der er udfert af bureauet i forbindelse med vurderingerne. Disse oplysninger skal vare klare og let
forstéelige.

. Etkreditvurderingsbureau offentligger lobende oplysninger om alle de strukturerede finansielle produkter, der er ind-

givet til bureauet med henblik pé en forste gennemgang eller en forelebig vurdering. Oplysningerne offentliggeres,
uanset om udstederne indgar en kontrakt med kreditvurderingsbureauet om en endelig vurdering eller ej.
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Afsnit E

Oplysninger

Generelle oplysninger

Et kreditvurderingsbureau skal generelt oplyse, at det er registreret i overensstemmelse med denne forordning og frem-
legge folgende oplysninger:

1.

alle eksisterende eller potentielle interessekonflikter som omhandlet i punkt 1 i afsnit B

en liste over dets accessoriske tjenester

dets politik om offentliggarelse af kreditvurderinger eller andre hertil knyttede meddelelser
dets lonordningers generelle karakter

metoder og beskrivelser af modeller og vigtigste udgangshypoteser sisom matematiske eller korrelationsmessige
hypoteser, som anvendes i forbindelse med kreditvurderingsaktiviteter samt veasentlige endringer heraf

enhver vaesentlig eendring af dets systemer, ressourcer og procedurer, samt

ndr det er relevant, dets adfaerdskodeks.

Periodiske oplysninger

Et kreditvurderingsbureau skal periodisk give folgende oplysninger:

hver sjette méned gives der oplysninger om historiske misligholdelsesrater for dets kreditvurderingskategorier med
sondring efter udstedernes veasentligste geografiske omrader, og om hvorvidt misligholdelsesraterne for disse kate-
gorier har @ndret sig i tidens lob

arligt gives folgende oplysninger:
a) en liste over kreditvurderingsbureauets 20 storste kunder efter den indtaegt, de reprasenterer, samt

b) enliste over de af kreditvurderingsbureauets kunder, hvis bidrag til den vaekst, der er skabt i bureauets indtagt
i det forudgdende regnskabsér, oversteg vaksten i bureauets samlede indtagt i det pdgeldende &r med en fak-
tor pa over 1,5. Hver af disse kunder skal kun anfores pa listen, nér de i det pdgaldende &r reprasenterede
mere end 0,25 % af kreditvurderingsbureauets samlede indteegt pé verdensplan.

[ forbindelse med dette punkt forstds der ved »kunde« en enhed, dets dattervirksomheder og tilknyttede enheder, i
hvilke forstnavnte enhed har kapitalinteresser pa over 20 %, og alle andre enheder, for hvilke enheden har for-
handlet struktureringen af en galdsudstedelse pé vegne af en kunde, og hvor et vederlag er blevet betalt direkte eller
indirekte til kreditvurderingsbureauet for kreditvurderingen af denne gaeldsudstedelse.

Rapport om gennemsigtighed

Et kreditvurderingsbureau skal arligt give folgende oplysninger:

3.

detaljerede oplysninger om kreditvurderingsbureauets retlige form og ejerskab, herunder oplysninger om kapital-
interesser som omhandlet i artikel 9 og 10 i Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2004/109/EF af 15. december
2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer
er optaget til handel pa et reguleret marked (?)

en beskrivelse af de interne kontrolmekanismer til sikring af kvaliteten i kreditvurderingsaktiviteterne

statistikker for, hvor stor en del af personalet, der er beskeftiget med nye kreditvurderinger, revisionen af eksiste-
rende kreditvurderinger, evaluering af de anvendte metoder og modeller samt den overste ledelse

(") EUTL 390 af 31.12.2004, s. 38.
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4. en beskrivelse af dets arkiveringspraksis
5. resultatet af den arlige interne kontrol af dets uathaengige compliancefunktion
6. en beskrivelse af dets rotationspolitik for det ledende personale og kreditvurderingsanalytikere

7. finansielle oplysninger om kreditvurderingsbureauets indteegt fordelt mellem indtegter hidrerende fra kreditvur-
deringsaktiviteterne og de gvrige aktiviteter med en fuldstendig beskrivelse af hver kategori samt

8. en redegorelse for virksomhedsledelse i den i artikel 46a, stk. 1, i Rddets direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 om
arsregnskaberne for visse selskabsformer (') anvendte betydning. I forbindelse med denne redegorelse skal kredit-
vurderingsbureauet levere de i artikel 46a, stk. 1, litra d), i nevnte direktiv omhandlede oplysninger, uanset om det
er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud (2).

() EFTL222af14.8.1978,s. 11.
() EUTL 142 af 30.4.2004, s. 12.
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BILAG II
OPLYSNINGER, DER SKAL ANGIVES I ANSOGNINGEN OM REGISTRERING
1. Kreditvurderingsbureauets fulde navn og adressen pa det vedtaegtsmeassige hjemsted i Feellesskabet
2. Navn og kontaktoplysninger for kontaktpersonen og for den medarbejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen
3. Juridisk status
4. Kreditvurderingsklasser for hvilke kreditvurderingsbureauet ansgger om at blive registreret
5. Ejerskabsstruktur
6.  Organisationsstruktur og corporate governance
7. Finansielle ressourcer til at udfere kreditvurderingsaktiviteter
8.  Kreditvurderingsbureauets personale og dettes ekspertise
9.  Oplysninger om kreditvurderingsbureauets datterselskaber
10. Beskrivelse af de anvendte procedurer og metoder til udstedelse og kontrol af kreditvurderinger
11. Politikker og procedurer til identifikation, hindtering og offentliggorelse af alle interessekonflikter
12. Oplysninger om kreditvurderingsanalytikere
13. Ordninger vedrerende lon og preastationsvurdering
14. Andre tjenester end kreditvurderingsaktiviteter, som kreditvurderingsbureauet agter at udfore
15. Driftsplan, herunder oplysninger om, hvor de vasentligste forretningsaktiviteter forventes at finde sted, hvilke filialer
der skal oprettes, og hvilken type aktivitet der pataenkes
16. Dokumenter og detaljerede oplysninger om den forventede anvendelse af validering
17. Dokumenter og detaljerede oplysninger om de forventede outsourcingaftaler, herunder oplysninger om enheder, der

patager sig outsourcingfunktioner.



