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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV2006/31/EF
af 5. april 2006

om @ndring af direktiv 2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for si vidt angir

visse frister

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE
UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab, serlig artikel 47, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

efter horing af Det Europziske @konomiske og Sociale
Udvalg,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Central-

bank (1),

efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra felgende betragtninger:

1

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af
21. april 2004 om markeder for finansielle instrumen-
ter () indferer et omfattende reguleringssystem med
henblik pa at sikre en hej kvalitet ved gennemforelsen af
investortransaktioner.

Ifolge direktiv 2004/39/EF skal medlemsstaterne vedtage
de nedvendige love og administrative bestemmelser for
at efterkomme det senest den 30. april 2006. For at sikre
en ensartet gennemforelse i medlemsstaterne ma et
vasentligt antal komplekse bestemmelser i direktivet
suppleres med gennemfarelsesforanstaltninger, som ved-
tages af Kommissionen i lebet af medlemsstaternes
gennemforelsesperiode. Da medlemsstaterne ikke fuldt
ud kan udarbejde og ferdiggere deres nationale lov-
givning, for gennemforelsesforanstaltningernes indhold
ligger klart, kan det vaere vanskeligt for dem at overholde
den nuveerende gennemforelsesfrist.

EUT C 323 af 20.12.2005, s. 31.

Europa-Parlamentets udtalelse af 13.12.2005 (endnu ikke
offentliggjort i EUT) og Réadets afgorelse af 10.3.2006.

EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.

G)

—

For at overholde kravene i direktiv 2004/39/EF og den
nationale gennemforelseslovgivning kan investeringssel-
skaber og andre regulerede enheder blive nedt til at
indfere nye it-systemer, nye organisationsstrukturer samt
procedurer for regnskabsaflaeggelse og registrering eller
gennemfore veesentlige @ndringer i deres eksisterende
systemer og praksis. Dette kan kun geres, nir det er
klarlagt, hvad indholdet bliver i de gennemforelsesfor-
anstaltninger, Kommissionen skal vedtage, og i den
nationale gennemforelseslovgivning.

Det er ogsd nedvendigt, at direktiv 2004/39/EF og dets
gennemforelsesforanstaltninger gennemferes i national
lovgivning eller finder direkte anvendelse i medlemssta-
terne pad samme tid, hvis direktivet skal have fuld
virkning.

Det er derfor hensigtsmessigt at forlenge medlems-
staternes frist for gennemforelse af direktiv 2004/39/EF i
national lovgivning. Investeringsselskabernes og kredit-
institutternes frist for at opfylde de nye krav ber ligeledes
forlenges med en periode, der ligger efter, at medlems-
staterne har gennemfert bestemmelserne i deres natio-
nale lovgivning.

Pd grund af samspillet mellem de forskellige bestem-
melser i direktiv 2004/39/EF vil det vare hensigtsmas-
sigt, at en eventuel forleengelse af disse frister galder for
samtlige bestemmelser i direktivet. En forleengelse af
gennemforelses- og anvendelsesfristen ber svare til og
ikke overskride medlemsstaternes og de regulerede
enheders behov. For at undgd fragmentering, der kan
forhindre det indre marked for verdipapirer i at fungere
korrekt, ber alle medlemsstaterne anvende bestemmel-
serne i direktiv 2004/39/EF fra samme tidspunkt.

[ sin beslutning af 5. februar 2002 om gennemforelse af
lovgivningen i forbindelse med finansielle tjenester (*)
anmodede Europa-Parlamentet om, at Europa-Parlamen-
tet og Radet pa lige fod kunne overvdge Kommissionens
mdde at udeve sine gennemforelsesbefojelser pd, for at
afspejle Europa-Parlamentets lovgivningsbefgjelser i hen-
hold til traktatens artikel 251. I den hejtidelige erkleering
til Europa-Parlamentet, som Kommissionens formand
afgav samme dag, stettede Kommissionen denne anmod-
ning. Den 11. december 2002 foreslog Kommissionen
andringer til Radets afgorelse 1999/468/EF af 28. juni
1999 om fastsattelse af de nermere vilkdr for udevelsen
af de gennemforelsesbefgjelser, der tillegges Kommis-
sionen (°) og forelagde et sndret forslag den 22. april
2004. Europa-Parlamentet er ikke af den opfattelse, at
forslaget sikrer dets lovgivningsbefojelser. Efter Europa-
Parlamentets opfattelse ber Europa-Parlamentet og Radet

EFT C 284 E af 21.11.2002, s. 115.
EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
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have mulighed for at evaluere overdragelsen af gennem-
forelsesbefajelser til Kommissionen inden for en bestemt
frist. Det er derfor rimeligt at begraense den periode, hvor
Kommissionen kan vedtage gennemferelsesforanstaltnin-

ger.

Fra den forste fremsendelse af foresldede aendringer og
gennemforelsesforanstaltninger ber Europa-Parlamentet
have en frist pd tre mineder til at behandle dem og afgive
udtalelse. I hastende og beherigt begrundede tilfelde bar
det vaere muligt at afkorte denne frist. Safremt Europa-
Parlamentet vedtager en beslutning inden for denne frist,
ber Kommissionen pd ny behandle de foresldede
andringer eller foranstaltninger.

Der er behov for yderligere @ndringer som konsekvens
heraf for at udskyde datoerne for ophavelse af Radets
direktiv 93/22[EQF af 10. maj 1993 om investeringsser-
vice i forbindelse med veerdipapirer (!) og for overgangs-
bestemmelserne i direktiv 2004/39/EF samt for at udvide
tidsplanen for Kommissionens forpligtelse til at afleegge
rapport om emnet.

Eftersom fristen for medlemsstaternes pligt til gennem-
forelse af direktiv 2004/39/EF i deres nationale lov-
givninger  udleber  for  den  frist,  hvor
investeringsselskaberne og kreditinstitutterne skal over-
holde de nye krav, vil bestemmelserne i direktiv 2004/
39/EF ikke kunne finde anvendelse for den 1. november
2007. Det er derfor hensigtsmaessigt at ophaeve direktiv
93/22/EQF med virkning fra den 1. november 2007.

Direktiv 2004/39/EF ber endres i overensstemmelse
hermed —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

[ direktiv 2004/39/EF foretages folgende sndringer:

1)

()

Betragtning 69 affattes saledes:

»(69) Fra den forste fremsendelse af foresliede endringer
og gennemforelsesforanstaltninger ber Europa-
Parlamentet have en frist pd tre maneder til at
behandle dem og afgive udtalelse. I hastende og
beherigt begrundede tilfaelde ber det vaere muligt at
afkorte denne frist. Séfremt Europa-Parlamentet
vedtager en beslutning inden for denne frist, bor
Kommissionen pd ny behandle de foresldede
andringer eller foranstaltninger.«

EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/87EF (EUT L 35 af
11.2.2003, s. 1).

2)

I artikel 64 foretages folgende andringer:

a) Foelgende indsxttes som stk. 2a:

»2a. Ingen af de vedtagne gennemforelsesfor-
anstaltninger ma fore til en @ndring af de grund-
leeggende bestemmelser i dette direktiv.«

b)  Stk. 3 affattes siledes:

»3. Med forbehold af gennemforelsesbestemmel-
ser, der allerede er vedtaget, suspenderes, senest den
1. april 2008, anvendelsen af de bestemmelser i
nervaerende direktiv, der kraever vedtagelse af
tekniske regler, andringer og afgerelser efter
proceduren i stk. 2. P3 forslag af Kommissionen
kan Europa-Parlamentet og Rédet forleenge anven-
delsen af de pageldende bestemmelser efter proce-
duren i traktatens artikel 251, og med henblik herpd
tager de dem op til vurdering inden den dato, der er
naevnt i dette stykke.c

Artikel 65 affattes saledes:

»Artikel 65

Rapporter og revision

1. Senest den 31. oktober 2007 aflegger Kommis-
sionen efter en offentlig hering og pd baggrund af
dreftelser med de kompetente myndigheder rapport til
Europa-Parlamentet og Rddet om den eventuelle udvi-
delse af anvendelsesomrddet for dette direktivs bestem-
melser om gennemsigtighedskravene for og efter
handelen til ogsd at omfatte transaktioner med andre
typer finansielle instrumenter end aktier.

2. Senest den 31. oktober 2008 forelaegger Kommis-
sionen en rapport for Europa-Parlamentet og Radet om
anvendelsen af artikel 27.

3. Senest den 30. april 2008 afleegger Kommissionen
efter en offentlig hering og pa baggrund af dreftelser
med de kompetente myndigheder rapport til Europa-
Parlamentet og Ridet om:

a) den fortsatte hensigtsmassighed af undtagelsen i
henhold til artikel 2, stk. 1, litra k), for virk-
somheder, hvis hovederhverv bestdr i handel for
egen regning med rdvarederivater

b) form og indhold af rimelige krav til meddelelsen af
tilladelse til og tilsynet med virksomheder som f.eks.
investeringsselskaber i dette direktivs forstand
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¢ hensigtsmassigheden af bestemmelserne vedrg-
rende udpegelse af tilknyttede agenter til udferelse
af investeringsservice ogfeller -aktiviteter, navnlig
for sd vidt angdr tilsynet med dem

d) den fortsatte hensigtsmessighed af undtagelsen i
henhold til artikel 2, stk. 1, litra i).

4. Senest den 30. april 2008 foreleegger Kommissionen
en rapport for Europa-Parlamentet og Réidet om
fiernelsen af de hindringer, som kan std i vejen for en
konsolidering pé europzisk plan af de oplysninger, som
de forskellige handelssystemer har pligt til at offentlig-
gore.

5. P4 grundlag af de i stk. 1-4 anferte rapporter kan
Kommissionen fremlaegge forslag til relaterede andringer
af dette direktiv.

6. Senest den 31. oktober 2006 aflegger Kommis-
sionen pd baggrund af dreftelser med de kompetente
myndigheder rapport til Europa-Parlamentet og Radet
om den fortsatte hensigtsmessighed af kravene om en
erhvervsansvarsforsikring for formidlere i henhold til EF-
lovgivningen.«

Artikel 69 affattes siledes:

»Artikel 69

Ophavelse af direktiv 93/22/EQF

Direktiv 93/22/EQF ophaves med virkning fra den
1. november 2007. Henvisninger til direktiv 93/22/EQF
skal fortolkes som henvisninger til naervaerende direktiv.
Henvisninger til begreber, der er defineret i direktiv 93/
22[EQF, eller til artikler heri, skal fortolkes som
henvisninger til det tilsvarende begreb, der er defineret
i naerverende direktiv, eller til de tilsvarende artikler
heri.«

Artikel 70, stk. 1, affattes saledes:

»Medlemsstaterne vedtager de nedvendige love og
administrative bestemmelser for at efterkomme dette
direktiv senest den 31. januar 2007. De underretter straks
Kommissionen herom.

De anvender disse love og bestemmelser fra den
1. november 2007.«

6)

1.

Artikel 71, stk. 1-5, affattes siledes:

»1.  Investeringsselskaber, der i deres hjemland allerede
har fdet tilladelse til at yde investeringsservice for den
1. november 2007, anses ogsa for at have tilladelse hertil
i medfor af dette direktiv, saifremt hjemlandets lovgivning
fastsatter, at investeringsselskaber for at udgve en sidan
vitksomhed skal overholde krav, der svarer til de i
artikel 9-14 fastsatte.

2. Et reguleret marked eller en markedsoperater, som
allerede har fiet tilladelse i hjemlandet for den
1. november 2007, anses ogsa for at have tilladelse hertil
i medfor af dette direktiv, saifremt hjemlandets lovgivning
fastsatter, at det regulerede marked eller markedsope-
ratgren, alt efter tilfeldet, skal overholde krav, der svarer
til de i afsnit IIT fastsatte.

3. Tilknyttede agenter, der allerede er optaget i et
offentligt register for den 1. november 2007, anses ogsd
for at vare registreret efter dette direktiv, hvis lov-
givningen i de berorte medlemsstater fastsatter, at
tilknyttede agenter skal overholde krav, der svarer til de
i artikel 23 fastsatte.

4. Oplysninger, der er videregivet inden den
1. november 2007, efter artikel 17, 18 eller 30 i direktiv
93/22[EQF, anses for at vare videregivet efter artikel 31
og 32 i narverende direktiv.

5.  Ethvert eksisterende system, som falder ind under
definitionen af en MHF, der drives af en markedsoperater
af et reguleret marked, godkendes som en MHF efter
anmodning fra markedsoperatoren af det regulerede
marked, forudsat at den overholder regler svarende til
dem, der kreeves i dette direktiv for sd vidt angdr
godkendelse og drift af en MHF, og forudsat at den
pagzldende anmodning fremsattes senest 18 maneder
efter den 1. november 2007.«

Artikel 2

Medlemsstaterne vedtager de nedvendige love og admi-

nistrative bestemmelser for at efterkomme dette direktiv senest
den 31. januar 2007. De underretter straks Kommissionen
herom.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 1. november

2007.
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2. Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen Artikel 4
indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved o )
offentliggarelsen ledsages af en sddan henvisning. De naermere Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

Udfeerdiget i Strasbourg, den 5. april 2006.
Artikel 3

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Radets vegne

Dette direktiv treeder i kraft pd dagen efter offentliggerelsen i J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
Den Europeiske Unions Tidende. Formand Formand



