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(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 918/2012

ze dne 5. ¢ervence 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) € 236/2012 o prodeji na kritko

a nékterych aspektech swapt tivérového selhdni, pokud jde o definice, vypocet €istych kritkych

pozic, kryté swapy tivérového selhdni na stitni dluhopisy, prahové hodnoty pro oznamovaci

povinnost, prahové hodnoty likvidity pro pozastaveni omezeni, vyznamny pokles hodnoty
finan¢nich ndstroji a nepfiznivé udilosti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
.236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kritko
nékterych aspektech swapt tivérového selhdni (1), a zejména
na ¢l 2 odst. 2, ¢l. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 7 odst. 3, ¢l. 13
odst. 4, ¢l. 23 odst. 7 a ¢lanek 30 uvedeného nafizeni,

O O »n

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Nafizeni (EU) ¢. 236/2012 uklada urcitd opatieni, pokud
jde o prodej na kritko a swapy tvérového selhdni. Usta-
noveni ¢lanku 42 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 zmoctiuje
Komisi pfijimat akty v pfenesené pravomoci, aby podle
¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie doplnila
ustanoveni uvedeného nafizeni. Tento akt v pFenesené
pravomoci dopliiuje a méni nékteré nepodstatné prvky.

(2)  Ustanoveni tohoto nafizeni spolu tzce souvisi, protozZe
prahové hodnoty pro oznamovini a zvefejiiovani a urcen{
nekrytych swapt tvérového selhdni zdvisi na definicich
a zptsobech vypoctu kratkych pozic, zatimco ustanoveni
o vyznamném poklesu hodnoty finan¢nich ndstroji
a poklesu likvidity na trzich statnich dluhopisii a urceni
nepifznivych udalosti jsou propojeny neoddélitelné.
S cilem zajistit soudrznost mezi uvedenymi piedpisy
o prodeji na kratko, které by mély vstoupit v platnost

(1) Uf. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1.

soucasné, je vhodné zahrnout viechna ustanoveni poza-
dovand nafizenim (EU) €. 236/2012 do jediného naii-
zeni.

Nafizeni (EU) ¢&.236/2012 obsahuje nékteré definice.
Z davodu lepsi srozumitelnosti a pravni jistoty je
vhodné, aby byla stanovena dopliujici ustanoveni,
pokud jde o definice v ¢l. 2 odst. 1, zejména kdy se
fyzickd nebo pravnickd osoba povaiuje za vlastnika
finan¢niho ndstroje pro tcely definice prodeje na kratko,
a dalsi upfesnéni, kdy je fyzickd nebo pravnickd osoba
,drzitelem* akcie nebo dluhového ndstroje pro déely naii-
zeni (EU) ¢ 236/2012. Upfesnéni jsou zvolend tak, aby
bylo zajisténo, ze nafizeni (EU) ¢&. 236/2012 dasledné
pusobi se zamyslenym dcinkem navzdory rozdilnému
piistupu pravnich pfedpist ¢lenskych statd. Pojeti vlast-
nictvi a drZeni cennych papirti v ¢lenskych stitech nejsou
v soucasnosti harmonizovana, ale zdmérem ustanoveni
nafizeni (EU) ¢ 236/2012 je, aby byly pouzity pouze
na prodej na kratko, aniz by byl dotcen jakykoli budouci
vyvoj v oblasti pravnich ptedpist, jako je harmonizace
pravnich pfedpist.

Nafizeni (EU) €. 236/2012 uklddd omezeni a povinnosti,
napt. pozadavky na oznamovéni a zvefejiovani fyzickym
nebo pravnickym osobdm, které drzi nebo sjedndvaji
Cisté kratké pozice v akciich a ve stitnich dluhopisech.
Dlouhé a kratké pozice v akciich a statnich dluhopisech
mohou byt drZeny a oceflovdny rlznymi zpusoby.
S cilem zajistit soudrznost a uvést v Gcinnost zamér
opatfeni, pokud jde o krdtké pozice v akciich a ve stdt-
nich dluhopisech, je proto nutné dile upfesnit, jak by se
mély isté kratké pozice vypocitat. Prodej na krdtko se
muze uskute¢nit prostfednictvim jediného ndstroje nebo
kose statnich dluhopisti, a tak je nezbytné upfesnit, jak
zahrnout prodej na kritko pomoci kose do téchto
vypocti. S cilem zajistit spolehlivy pfistup, pokud jde
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o vypocet Cistych kratkych pozic, je ke specifikaci dlou-
hych pozic v akciich nezbytné pouzit restriktivnéjsi
piistup neZ pro kratké pozice v akciich. Protoze hodnota
nékterych finanénich néstrojii zavisi na zménach ceny
podkladovych néstrojii, je nezbytné stanovit, jak toto
zohlednit. Je stanovena metodika tpravy podle hodnoty
delta, protoZe je to vSeobecné piijimand praxe.

Cisté kratké pozice se vypocitaji na zdkladé dlouhych
a kratkych pozic drzenych fyzickou nebo pravnickou
osobou. Avsak dlouhé a kritké pozice mohou drzet
riizné subjekty ve skupiné nebo rtzné fondy spravované
spravcem fondu. Velké cisté kratké pozice lze zatajit
jejich rozdélenim mezi subjekty v rdmci skupiny nebo
mezi rizné fondy. Aby se snizilo vyhybdni se danovym
povinnostem a bylo zajisténo, Ze oznamovéni a zvefejio-
vani kratkych pozic poskytuje pfesny a reprezentativni
obraz, jsou zapotiebi podrobnéjsi ustanoveni, kterd by
upfesnila, jak by mél byt vypocet Cistych kratkych
pozic proveden pro subjekty v rdmci skupiny a v piipadé
spravct fondt. Aby tato ustanoveni byla uvedena v Géin-
nost, je nezbytné definovat vyznam investi¢ni strategie za
tcelem objasnéni, které kritké pozice subjektd ve
skupiné a které kratké pozice fondt by mély byt agre-
govany. Rovnéz je nezbytné definovat ¢innosti v ramci
spravy fondt s cilem objasnit, které kratké pozice fondi
by mély byt agregovany. Aby bylo zajisténo, ze k ozna-
movéni dochdzi, je nezbytné stanovit, které subjekty ve
skupiné nebo rtznych fondech jsou povinny provadét
vypocty a maji oznamovaci povinnost.

Nafizeni (EU) ¢. 236/2012 ukladd omezeni uzavirat tran-
sakce v oblasti nekrytych swapt dGvérového selhdni na
statni dluhopisy, ale povoluje uzavirat kryté swapy Gvéro-
vého selhdni na stitni dluhopisy pro Géely legitimniho
zajisténi. PouZitim swapt tvérového selhdni na stdtni
dluhopisy muize byt zajisténa Sirokd skéla aktiv a zdvazka,
ale rozlisit mezi legitimnim zajisténim a spekulaci mize
byt v mnoha piipadech obtizné. Proto je tfeba podrob-
ného a dodate¢ného upfesnéni, v jakych pipadech lze
swapy Gvérového selhdni na stitni dluhopisy povazovat
za kryté. Pokud je tfeba jednotné stanovit kvantitativni
miru korelace, mél by se pouzit jednoduchy, Siroce pfiji-
many a srozumitelny parametr, jako je Pearsontv kore-
la¢ni koeficient, ktery se vypocitd jako kovariance dvou
proménnych vydélend soucinem jejich smérodatnych
odchylek. Propojit aktiva se zdvazky, aby tvofily idedlni
zajisténi, je v praxi obtizné vzhledem k rozdilnym chara-
kteristikdm rtiznych aktiv a zdvazkd, jakoz i volatilité
jejich hodnot. Naiizeni (EU) ¢. 236/2012 vyzaduje pfimeé-
feny pfistup k opatfenim, a proto je pii definovani
nekrytého swapu dvérového selhdni nutné stanovit, jak
by mél byt pfiméfeny piistup pouzit na aktiva a zdvazky
zaji§téné krytym swapem avérového selhdni. Vzhledem
k tomu, Ze nafizeni (EU) ¢.236/2012 nepiedepisuje
konkrétni stuperi korelace nezbytné pro krytou pozici
swapu tvérového selhdni na stdtni dluhopisy, je tfeba
stanovit, Zze by se mélo jednat o korelaci vyznamnou.

)

(10)

Nafizeni (EU) ¢. 236/2012 pozaduje, aby fyzickd nebo
pravnickd osoba, kterd drzi Cistou kratkou pozici ve stat-
nich dluhopisech, kterd je vyssi nez prahovd hodnota,
tyto pozice ozndmila relevantnimu p¥islusnému organu.
Odpovidajici upfesnéni této prahové hodnoty je tudiz
nezbytné. Oznamovani minimdlnich hodnot, které by
nemély mit Zadny vyznamny dopad na relevantni trh
se statnimi dluhopisy, by se nemélo vyzadovat a prahové
hodnota by méla vzit v tGvahu, mimo jiné, likviditu
kazdého jednotlivého trhu s dluhopisy a vysi nesplace-
nych statnich dluhopist, jakoz i cile tohoto opatfeni.

Udaje pozadované pro vypocet prahovych hodnot pro
oznamovaci povinnost tykajici se istych kratkych pozic,
pokud jde o vydané stdtni dluhopisy, nebudou k dispozici
k datu vstupu tohoto nafizeni v platnost. Proto dvéma
pouzivanymi kritérii ke stanoveni vychozich prahovych
hodnot pro oznamovaci povinnost v den vyhlaseni by za
prvé mél byt celkovy objem nesplacenych vydanych stat-
nich dluhopist stitniho emitenta a za druhé existence
likvidniho trhu s futures pro uvedené statni dluhopisy.
Revidované prahové hodnoty by mély byt schvaleny,
jakmile budou k dispozici relevantni tidaje o vech krité-
riich.

Pokud likvidita na trhu se stdtnimi dluhopisy klesne pod
uritou prahovou hodnotu, omezeni pro investory
uzavirat nekryté prodeje statnich dluhopist na kritko
mohou byt docasné pozastavena za Gcelem stimulace
likvidity na uvedeném trhu. Pokud v obchodnim systému
dojde k vyznamnému poklesu hodnoty finan¢niho
nastroje, piislusné organy mohou prodej na kritko
zakdzat, omezit nebo jinak omezit transakce s uvedenym
ndstrojem. Objevuje se Sirokd $kdla ndstroju a je nutné
stanovit prahovou hodnotu pro kazdou z riznych kate-
gorif finan¢nich ndstroji s piihlédnutim k rozdilim, jako
jsou rozdily mezi ndstroji a riznymi volatilitami na jejich
piislusnych trzich.

V tomto nafizeni neni stanovena prahovd hodnota pro
vyznamny pokles hodnoty ceny podilové jednotky koto-
vanych SKIPCP, s vyjimkou fondi obchodovanych na
burze, které jsou SKIPCP, protoze i kdyZ se v obchodnim
systému muze cena volné lisit, vztahuje se na ni pravidlo
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65[ES ze
dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) ('), které
udrzuje ceny v blizkosti ¢isté hodnoty aktiv SKIPCP.
Neni stanovena 7ddnd prahovd hodnota pro vyznamny
pokles hodnoty derivatd jinych nez téch, jez jsou
uvedeny v tomto nafizeni.

() Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
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(11) Toto nafizeni vyjasiluje intervencni pravomoci jak rele-
vantnich p¥islusnych organd, tak Evropského organu pro
cenné papiry a trhy (orgdnu ESMA), ktery byl zfizen
a vykondva své pravomoci v souladu s nafizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ('), pokud
jde o nepiiznivé udalosti nebo vyvoj. Je potfebny seznam
téchto udélosti, aby byl zajistén soudrzny pfistup
a zdrovenn bylo povoleno pfijeti vhodnych opatient,
pokud dojde k nepfedvidanym nepiiznivym udédlostem
nebo nepftiznivému vyvoji.

(12) Z davodi pravni jistoty je nezbytné, aby toto nafizeni
vstoupilo v platnost ve stejny den jako nafizeni Komise
v pienesené pravomoci (EU) & 919/2012 (?),

PRJALA TOTO NARIZENT:

KAPITOLA I
VSEOBECNE
Cldnek 1
Predmét

Toto nafizeni stanovi podrobnd pravidla doplaujici tyto ¢lanky
nafizeni (EU) ¢. 236/2012:

— ¢l 2 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2362012, kdy se dile upfes-
fiuji definice vlastnictvi a prodeje na kratko,

— ¢l. 3 odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, kdy se dale upfes-
fji piipady a zpisob vypoctu Cistych kratkych pozic a defi-
nice drZeni,

— ¢l 4 odst. 2 nafizeni (EU) ¢&.236/2012, kdy se ddle upfes-
fiuji nekryté pozice ve swapech tvérového selhdni na statni
dluhopisy a zptisoby vypoctu pro skupiny a <innosti
v rdmci spravy fondd,

— ¢l 7 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, kdy se dale upfes-
fiuje prahovad hodnota pro oznamovaci povinnost tykajici se
vyznamnych kritkych pozic ve stitnich dluhopisech,

— ¢l. 13 odst. 4 nafzeni (EU) ¢. 236/2012, kdy se déle upfes-
fiuje prahovd hodnota likvidity pro pozastaveni omezeni
prodeje stitnich dluhopist na krétko,

— ¢&l. 23 odst. 7 nafizeni (EU) & 236/2012, kdy se déle upfes-
fiuje, co se rozumi vyznamnym poklesem hodnoty finané-
nich néstroji jinych nez likvidni akcie,

(1) Uk vést. L 331, 15.12.2010, 5. 84.
(?) Viz strana 16 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku.

— clanek 30 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, kdy se dile upfesnuji
kritéria a faktory, které se zohledni pii urCovani, zda nastaly
nepiiznivé udalosti nebo neptiznivy vyvoj uvedené v ¢lincich
18 az 21 a v clanku 27 a objevily se hrozby uvedené v cl.
28 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) ¢&. 236/2012.

Cldnek 2
Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:

a) ,skupinou“ se rozumi ty pravni subjekty, které jsou ovldda-
nymi podniky ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. f) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109[ES (%), a fyzickd
nebo prévnickd osoba, kterd takovy podnik ovldda;

b) ,nadndrodnim emitentem“ se rozumi emitent ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 pism. d) bodt i), iv), v) a vi) nafizeni (EU)
¢.236/2012.

KAPITOLA II

DOPLNUJICI UPRESNENI DEFINIC PODLE CL. 2 ODST. 2 A CL.
3 ODST. 7 PISM. A)

Clanek 3

Upfesnéni pojmu ,vlastnictvi“ a definovidni prodeje na
kratko

1. Pro ucely definovani prodeje na kritko se v piislusnych
piipadech stanovi, zda se fyzickd nebo pravnickd osoba pova-
zuje za vlastnika finan¢niho ndstroje, pokud k nému vzniklo
pravni nebo skute¢né vlastnictvi v souladu s pravnimi ptedpisy,
jez se vztahuji na relevantni prodej uvedené akcie nebo dluho-
vého ndstroje na kratko. V piipadg, Ze jsou fyzické nebo prav-
nické osoby skutenymi vlastniky akcie nebo dluhového
néstroje, se za vlastnika uvedené akcie nebo dluhového ndstroje
povazuje skute¢ny kone¢ny vlastnik, véetné situace, kdy akcii
nebo dluhovy néstroj drzi povéfend osoba. Pro tcely tohoto
¢lanku je skute¢nym vlastnikem investor, ktery nese ekono-
mické riziko spojené s pofizenim finanéntho néstroje.

2. Pro tcely ¢l. 2 odst. 1 pism. b) bodi i), ii) a iii) nafizeni
(EU) ¢.236/2012 ,prodej na kratko“ ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
pism. b) nafizeni (EU) €. 236/2012 nezahrnuje:

a) prodej financnich ndstroju, které byly pfevedeny v rdmci
smlouvy o pujéce cennych papird nebo repo dohody, za
pfedpokladu, Ze tyto cenné papiry budou bud vriceny,
nebo pievodce cenné papiry stdhne, aby v dobé splatnosti
bylo mozné provést vyporadani;

() Uk. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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b) prodej finanéniho ndstroje fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd finanéni ndstroj koupila pfed vlastnim
prodejem, ale uvedeny finanéni ndstroj v dobé prodeje
neptevzala, za ptredpokladu, zZe tento finanéni ndstroj bude
dodén v takovy okamzik, aby v dobé splatnosti bylo mozné
provést vypofadani;

¢) prodej finanéntho néstroje fyzickou nebo prévnickou
osobou, kterd uplatiiuje opci nebo podobny ndrok spojeny
s uvedenym finan¢nim ndstrojem, za pfedpokladu, Ze tento
finan¢ni néstroj bude dodén v takovy okamzik, aby v dobé
splatnosti bylo mozné provést vyporadani.

Cldnek 4
DrzZeni

Fyzickd nebo prévnickd osoba se povazuje za drzitele akcie
nebo dluhového néstroje pro ticely ¢l. 3 odst. 2 pism. a) nafi-
zeni (EU) ¢ 236/2012 za téchto okolnosti:

a) fyzickd nebo prdvnickd osoba vlastni akcii nebo dluhovy
néstroj v souladu s ¢l. 3 odst. 1;

b) fyzickd nebo pravnickd osoba md vymahatelny ndrok na
pievod vlastnictvi akcie nebo dluhového ndstroje na svou
osobu v souladu s pravnimi pfedpisy, které se vztahuji na
relevantni prodej.

KAPITOLA TII
CISTE KRATKE POZICE PODLE CL. 3 ODST. 7 PISM. B)
Cldnek 5
Cisté kratké pozice v akciich — dlouhé pozice

1. Drzeni akcif prostfednictvim dlouhé pozice v kosi akcif se
v souvislosti s uvedenymi akciemi rovnéz zohledni v rozsahu,
v jakém jsou zastoupeny v uvedeném kosi.

2. Jakoukoli expozici prostiednictvim finanéniho ndstroje
jiného nez akcie, ktery zaklddd finan¢ni vyhodu v piipadé
zvyseni ceny akcii, jak je stanoveno v ¢l. 3 odst. 2 pism. b)
nafizeni (EU) ¢. 236/2012, se rozumi jakdkoli expozice viii
akciovému kapitdlu prostrednictvim jakéhokoli jednoho nebo
vicero néstrojii vyjmenovanych v piiloze I ¢asti 1.

Expozice uvedend v prvnim pododstavci zdvisi na hodnoté
akcii, pro néz se Cistd kratkd pozice musi vypocitat, a zaklada
finan¢ni vyhodu v piipadé zvySeni ceny nebo hodnoty akcii.

Cldnek 6
Cisté kritké pozice v akciich — kritké pozice

1. Prodej akcii na kritko prostiednictvim prodeje kose akcif
na krdtko se v souvislosti s uvedenymi akciemi rovnéz zohledni
v rozsahu, v jakém jsou akcie zastoupeny v kosi.

2. Pro tcely ¢l. 3 odst. 1 pism. a) a ¢l. 3 odst. 3 naffzeni (EU)
¢.236/2012, kdy pozice ve finan¢nich ndstrojich, vetné téch,
které jsou uvedeny v pifloze 1 ¢dsti 1, zaklddd finan¢ni vyhodu
v piipadé sniZeni ceny nebo hodnoty akcii, se tato pozice
zohledni pfi vypoctu kritké pozice.

Cldnek 7
Cisté kritké pozice v akciich — vSeobecné

Nasledujici kritéria se zohledni pro ucely cistych kratkych pozic
podle ¢lankd 5 a 6:

a) neni podstatné, zda vypofadani bylo dohodnuto v hotovosti
nebo v podobé fyzického dodani podkladovych aktiv;

b) kritké pozice ve finan¢nich néstrojich, které davaji vznik-
nout ndroku na nevydané akcie, upisovaci préva, konverti-
bilni dluhopisy a jiné obdobné néstroje, se pii vypoctu Cisté
kratké pozice nepovazuji za kritké pozice.

Cldnek 8

Cisté kritké pozice ve stitnich dluhopisech - dlouhé
pozice

1. Pro uclely tohoto ¢lanku a piilohy II se cenou rozumi
vynos, nebo pokud neexistuje zadny vynos pro jedny z piislus-
nych aktiv nebo zdvazkd nebo vynos je nevhodnym kompara-
torem mezi piislusnymi aktivy nebo zdvazky, vynosem se
rozumi cena. DrZeni ndstrojii financovani stdtniho dluhu
prostiednictvim dlouhé pozice v kosi ndstrojii financovani stat-
niho dluhu riiznych statnich emitentd se ve vztahu k uvedenym
stdtnim dluhopisim rovnéz zohledni v rozsahu, v jakém jsou
statni dluhopisy zastoupeny v uvedeném kosi.

2. Pro ucely ¢l. 3 odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 236/2012
se jakoukoli expozici prostfednictvim ndstroje jiného, nez jsou
staitn{ dluhopisy, ktery zaklddd finanéni vyhodu v pfipadé
zvySeni ceny stdtnich dluhopisti, rozumi jakakoli expozice
prostfednictvim jednoho nebo vicero ndstroji vyjmenovanych
v piiloze I &asti 2, za predpokladu, Ze jejich hodnota vidy zdvisi
na hodnoté stitnich dluhopisti, pro néz se musi vypocitat Cisté
kratké pozice, a zaklddaji financni vyhodu v piipadé zvyseni
ceny nebo hodnoty stdtnich dluhopisa.

3. Za predpokladu vysoké korelace v souladu s ¢l. 3 odst. 5
nafizeni (EU) € 236/2012 a s odstavci 4 a 5 veskerd Cistd
drzeni statnich dluhopisii stitniho emitenta, kterd jsou vysoce
korelovana s cenami statnich dluhopisti v jakékoli kratké pozici,
se zahrnou do vypoctu dlouhé pozice. Nastroje financovani
stdtniho dluhu emitentti se sidlem mimo Unii se nezahrnuji.
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4. U aktiv s likvidni trzni cenou se vysokd korelace mezi
cenou dluhového nastroje jiného stitnitho emitenta a cenou
dluhopisu daného stdtntho emitenta méf na historickém
zdkladé za pouziti dennich souhrnnych vdzenych ddaji za
obdobi 12 mésict pfedchézejicich pozici ve stitnich dluhopi-
sech. U aktiv, pro kterd neexistuje likvidni trh nebo je historie
ceny kratsi nez 12 mésicli, se pouzije vhodnd ndhradni doba
podobné délky.

5. Pro ucely ¢l. 3 odst. 5 nafizeni (EU) ¢&.236/2012 se
dluhové ndstroje a vydané stitni dluhopisy povazuji za vysoce
korelované, pokud Pearsontiv korelaéni koeficient dosahuje za
piislusné obdobi alesponn 80 % mezi cenou dluhovych ndstroji
jiného statniho emitenta a cenou danych sttnich dluhopisti.

6. Jestlize pozice piestane byt ndsledné v pribézném
Casovém ramci 12 mésicli vysoce korelovand, pak se stdtni
dluhopisy byvalého vysoce korelovaného stitniho emitenta pfi
vypoctu dlouhé pozice jiz nezohledni. Pozice viak nepfestdvaji
byt vysoce korelované, pokud dojde k docasnému snizeni
trovné korelace stitnich dluhopisi pod droven uvedenou
v odstavci 4 v obdobi kratsim nez 3 meésice, za pfedpokladu,
ze korelatni koeficient je v pribéhu této tiimésicni lhaty
alesponi 60 %.

7. Pii vypoctu cistych kritkych pozic neni podstatné, zda
vyporadani bylo dohodnuto v hotovosti nebo v podobé fyzic-
kého doddni podkladovych aktiv.

Cldnek 9
Cisté kritké pozice ve stitnich dluhopisech - kritké pozice

1. Prodej stitnich dluhopisi na kritko prostrednictvim
prodeje kose statnich dluhopist se rovnéz, pokud jde o uvedené
dluhopisy, zohledni v rozsahu, v jakém jsou zastoupeny v kosi.

2. Pro tcely ¢l. 3 odst. 1 pism. a) a ¢l. 3 odst. 3 nafizeni (EU)
¢.236/2012, pokud pozice v nastrojich, véetné téch, které jsou
uvedeny v ¢l. 8 odst. 2, zaklddaji finan¢ni vyhodu v piipadé
snizeni ceny nebo hodnoty stitnich dluhopisii, se tato pozice
zohledni pfi vypoctu kritké pozice.

3. Jakykoli swap tvérového selhdni uvddény na stdtniho
emitenta se zahrne do vypoctu Cistych kratkych pozic v uvede-
nych stitnich dluhopisech. Prodej swapt Gvérového selhdni na
statn{ dluhopisy se povazuje za dlouhé pozice a nakupy swapii
tvérového selhdni na statni dluhopisy se povazuji za kratké
pozice.

4. Jestlize pozice ve swapech Gvérového selhdni na statni
dluhopisy zajistuji riziko jiné nez spojené s uvedenymi stitnimi
dluhopisy, hodnotu zajisténého rizika nelze povazovat za
dlouhou pozici pro tGcely vypoctu, zda ma fyzickd nebo prav-
nickd osoba cisté kratké pozice ve vydanych stitnich dluhopi-
sech statniho emitenta.

5. Pi vypoctu Cistych kratkych pozic neni podstatné, zda
vypofadani bylo dohodnuto v hotovosti nebo v podobé fyzic-
kého dodani podkladovych aktiv.

Cldnek 10
Zpisob vypoctu Cistych kritkych pozic, pokud jde o akcie

1. Pro tclely vypoctu Cisté kratké pozice v akciich podle ¢l. 3
odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 se pro akcie uvedené v piiloze
Il pouzije model upraveny podle hodnoty delta.

2. Pro veskeré vypocty dlouhych a kratkych pozic provadéné
fyzickou nebo pravnickou osobou, pokud jde o totozné akcie,
se pouziji stejné zptisoby.

3. Vypocet cistych kratkych pozic zohlediiuje transakce se
viemi finanénimi néstroji, af jiz uvnitf obchodniho systému
nebo mimo néj, které v piipadé zmény ceny nebo hodnoty
akcif zaklddaji finan¢ni vyhodu.

Cldnek 11
Vypocet &istych kritkych pozic ve stitnich dluhopisech

1. Pro Gcely ¢l. 3 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 se Cisté
kratké pozice ve statnich dluhopisech vypocitaji tak, ze se
zohledni transakce se viemi finanénimi ndstroji, které v piipadé
zmény ceny nebo vynosu statnich dluhopisti zaklddaji finan¢ni
vyhodu. Pro stitni dluhopisy uvedené v piiloze II se pouZije
model upraveny podle hodnoty delta.

2. V souladu s ¢l. 3 odst. 6 nafizeni (EU) ¢ 236/2012 se
pozice vypocitaji za kazdého statniho emitenta, v jehoZ ndstro-
jich fyzickd nebo pravnickd osoba drzi kratké pozice.

KAPITOLA 1V

CISTE KRATKE POZICE VE FONDECH NEBO SKUPINACH
PODLE CL. 3 ODST. 7 PISM. C)

Cldnek 12

Zpisob vypoctu pozic pro ¢innosti v rdmci spravy, pokud
jde o nékolik fonda nebo spravovanych portfolii

1. Vypocet cisté kratké pozice, pokud jde o konkrétniho
emitenta, se provadi v souladu s ¢l. 3 odst. 7 pism. a) a b)
naffzeni (EU) ¢&. 236/2012 pro kazdy jednotlivy fond, bez
ohledu na jeho prévni formu, a pro kazdé spravované portfolio.

2. Pro tcely ¢lanku 12 a 13 se pouziji tyto definice:

a) ,investi¢ni strategii se rozumi strategie, kterou realizuje
subjekt spravy, pokud jde o konkrétniho emitenta, jejimz
cilem je mit bud ¢&isté kratké, nebo Cisté dlouhé pozice
prostiednictvim transakel s roznymi finanénimi ndstroji
vydanymi uvedenym emitentem nebo které s nim souvisi;
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b) ,Cinnostmi v rdmci spravy“ se rozumi sprava fondd bez
ohledu na jejich pravni formu a sprava portfolii s prostorem
pro vlastni uvdzeni v rdmci povéfeni od klientd, pokud tato
portfolia zahrnuji jeden nebo vice finan¢nich néstroji;

¢) ,subjektem spravy“ se rozumi prdvnickd osoba nebo privni
subjekt, vcetné odboru, oddéleni nebo dtvaru, ktery na
zdkladé mandétu spravuje fondy nebo portfolia podle vlast-
niho uvdzeni.

3. Subjekt spravy agreguje Cisté kratké pozice fondd a port-
folii ve své spravé, na které se ve vztahu ke konkrétnimu
emitentovi uplatiiuje stejnd investi¢ni strategie.

4. Pii pouzit{ zptsobu popsaného vyse subjekt spravy

a) zohledni pozice fonda a portfolii, jejichz spravou ho povéfila
tieti strana;

b) nezahrne pozice fondti a portfolii, jejichz spravou povéfil
tieti stranu.

Subjekt sprdvy ozndmi, a pokud je to stanoveno, zvefejni Cisté
kratké pozice zjisténé na zdkladé odstavcil 3 a 4, kdyZ v souladu
s ¢lanky 5 az 11 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 dosdhnou piislusné
prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost nebo pro zvefej-
néni nebo ji piekrodi.

5. Jestlize jeden pravni subjekt vykondvd cinnosti v rdmci
spravy spolu s dal§imi ¢innostmi, které se ke spravé nevztahuji,
pouzije popsany zptsob uvedeny v odstavcich 1 az 3 pouze na
své ¢innosti v rdmci spravy a ozndmi a zvefejni vysledné Cisté
kratké pozice.

6.  Pro své Cinnosti, které se ke spravé nevztahuji, ale vedou
k drzeni kratkych pozic subjektem na vlastni Gcet, provede
uvedeny pravni subjekt vypocet Cistych kratkych pozic tykaji-
cich se konkrétniho emitenta v souladu s ¢l. 3 odst. 7 pism. a)
a b) nafizeni (EU) ¢.236/2012 a ozndmi a zvefejni vysledné
Cisté kratké pozice.

Cldnek 13

Zptsob vypoctu pozic pro pravni subjekty ve skuping,
které maji dlouhé nebo kritké pozice tykajici se
konkrétniho emitenta

1. Vypocet ¢isté kratké pozice se provadi v souladu s ¢l. 3
odst. 7 pism. a) a b) nafizeni (EU) ¢ 236/2012 pro kazdy
pravni subjekt tvofici skupinu. Pislusny pravni subjekt nebo
jeho jménem skupina, k niz patii, ozndmi a zvefejni Cisté kratké
pozice tykajici se konkrétniho emitenta, kdyz dosahnou prahové
hodnoty pro oznamovaci povinnost nebo pro zvetejnéni nebo ji

piekro¢i. Pokud jeden nebo vice pravnich subjektt tvoficich
skupinu jsou subjekty sprdvy, pouziji zptsob popsany v ¢l
12 odst. 1 aZz 4 pro ¢innosti v rdmci spravy fondd a portfolii.

2. Cisté kratké a dlouhé pozice viech prdvnich subjektéi
tvoficich skupinu se agreguji a zapoctou, s vyjimkou pozic
subjektd spravy, které vykondvaji ¢innosti v rdmci spravy.
Skupina ozndmi a piipadné zvefejni Cisté kratké pozice tykajici
se konkrétntho emitenta, kdyz dosidhnou nebo piekroci
piislusnou prahovou hodnotu pro oznamovaci povinnost
nebo pro zvefejnéni.

3. Pokud cistd kritkd pozice dosdhne nebo piekroci
prahovou hodnotu pro oznamovaci povinnost podle ¢lanku 5
nebo prahovou hodnotu pro zvefejnéni podle ¢lanku 6 nafizeni
(EU) ¢.236/2012, potom pravni subjekt v ramci skupiny podle
clankd 5 az 11 nafizeni (EU) € 236/2012 ozndmi a zvefejni
Cistou kratkou pozici tykajici se konkrétniho emitenta vypoc-
tenou podle odstavce 1, za predpokladu, Ze zadnd Cistd krdtkd
pozice na trovni skupiny vypoctend podle odstavce 2 nedo-
sahne prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost nebo pro
zvefejnéni nebo ji nepfekro¢i. Pravni subjekt urceny pro tento
ticel ozndmi a piipadné zveiejni Cistou kritkou pozici na Grovni
skupiny tykajici se konkrétniho emitenta vypoctenou podle
odstavce 2, jestlize

i) zddny pravni subjekt v rdmci skupiny nedosdhl prahové
hodnoty pro oznamovaci povinnost nebo pro zvefejnéni
nebo ji neptekrocil,

ii) soucasné jak kterykoli prévni subjekt v rdmci uvedené
skupiny, tak samotnd skupina dosdhly prahové hodnoty
pro oznamovaci povinnost nebo pro zvefejnéni nebo ji
piekrocily.

KAPITOLA V

KRYTE SWAPY UVEROVEHO SELHANI NA STATNI
DLUHOPISY PODLE CL. 4 ODST. 2

Clanek 14

Pfipady, kdy se nejednd o nekryté pozice ve swapech
avérového selhdni na stitni dluhopisy

1. Podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 se pozice ve
swapech avérového selhdni na statni dluhopisy nepovazuji za
nekrytou pozici v téchto piipadech:

a) v piipadé zajisténi pro tcely ¢l. 4 odst. 1 pism. b) nafizeni
(EU) ¢€.236/2012 se swapy uvérového selhdni na stdtn{
dluhopisy nepovazuji za nekrytou pozici podle ¢l. 4 odst.
1 nafizeni (EU) €. 236/2012 a slouzi jako zajisténi proti
riziku poklesu hodnoty aktiv nebo zdvazkd korelovanému
s rizikem poklesu hodnoty statnich dluhopisti, na které
swapy tvérového selhdni odkazuji, a pokud se tato aktiva
nebo zdvazky vztahuji k subjekttim vefejného nebo soukro-
mého sektoru ve stejném clenském staté;
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b) pozice ve swapech tvérového selhdni na stitni dluhopisy,
kdy aktiva nebo zdvazky odkazuji na subjekty vefejného
nebo soukromého sektoru ve stejném clenském stdté jako
na referen¢ni swap Gvérového selhdni na statni dluhopisy, se
nepovazuje za nekrytou pozici podle ¢l. 4 odst. 1 nafizen{
(EU) ¢. 2362012 v piipadé, ze

i) odkazuje na clensky stdt, vcetné vSech ministerstev,
agentur nebo jednotek pro specidlni Géel ¢lenského statu,
nebo v piipadé clenského stitu, ktery je federalnim
statem, na jednoho z ¢lenti tvoricich federaci,

ii) se pouzivd k zajisténi jakychkoli aktiv nebo zdvazkd
spliujicich korela¢ni test uvedeny v ¢lanku 18;

¢) pozice ve swapech uvérového selhdni na stitni dluhopisy,
kdy aktiva nebo zdvazky odkazuji na stitniho emitenta,
pfiCemz tento referenéni stitni emitent pro dany swap
uvérového selhdni je rucitelem nebo akciondfem, se nepova-
7uje za nekrytou pozici podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU)
¢.236/2012 v pripadé, 7e

i) odkazuje na ¢lensky stat,

ii) se pouzivd k zajisténi jakychkoli aktiv nebo zdvazkd
splijicich korelaéni test uvedeny v ¢ldnku 18.

2. Pro dcely odst. 1 pism. a) existuje mezi hodnotou zajis-
tovanych aktiv nebo zdvazkti a hodnotou referen¢nich stitnich
dluhopisti korelace, jak je uvedeno v ¢lanku 18.

Cldnek 15

Pripady, kdy se nejednd o nekryté pozice ve swapech

avérového selhdni na stitni dluhopisy, pokud je dluznik

usazen ve vice neZ jednom c¢lenském stité nebo se tam
nachdzeji aktiva nebo zavazky

1. Pokud je dluznik nebo protistrana, jichz se aktivum nebo
zdvazek tykd, usazena ve vice nez jednom clenském stdté,
pozice ve swapech vérového selhdni na stitni dluhopisy se
nepovazuje za nekrytou pozici podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni
(EU) €.236/2012 v téchto piipadech a za pfedpokladu, Ze je
ve viech piipadech splnén korela¢ni test uvedeny v ¢lanku 18
tohoto nafizeni:

a) pokud je matefsky podnik v jednom ¢lenském stdté a dcefiny
podnik v jiném clenském staté a dcefiné spole¢nosti byl
poskytnut avér. Pokud matefsky podnik poskytne dcefinému
podniku bud’ explicitni, nebo implicitni Gvérovou pomoc, je
piipustné nakoupit swapy tivérového selhdni na stitni dluho-
pisy v ¢lenském stdté¢ matefského podniku spie nez dcefi-
ného podnikuy;

b) pokud existuje matefsky holdingovy podnik, ktery vlastni
nebo kontroluje dcefiny podnik fungujici v raznych clen-
skych statech. Jestlize matefsky podnik je emitentem dluho-
pisu, ale zajisténd aktiva a vynosy vlastni dcefiny podnik, je
piipustné nakupovat swapy uvérového selhdni na stdtni
dluhopisy odkazujici na ¢lensky stat dcefiného podniku;

¢) k zajisténi expozice vici spolecnosti v jednom clenském
staté, kterd investovala do statnich dluhopisti druhého ¢len-
ského statu do té miry, Ze by tato spolecnost byla v ptipadé
vyznamného poklesu hodnoty statnich dluhopist ve druhém
Clenském stdté vyrazné ovlivnéna, za piedpokladu, Ze je
spole¢nost usazena v obou ¢lenskych statech. Pokud je kore-
lace mezi timto rizikem a dluhem druhého ¢lenského stitu
vys$i nez korelace mezi timto rizikem a dluhem ¢lenského
stitu, ve kterém je spole¢nost usazena, je piipustné naku-
povat swapy Gvérového selhdni na stdtni dluhopisy odkazu-
jici na druhy clensky stat.

2. Pozice ve swapech uvérového selhdni na statni dluhopisy
se nepovazuje za nekrytou pozici podle ¢l. 4 odst. 1 nafzeni
(EU) €. 236/2012 v téchto piipadech a za predpokladu, Ze je ve
vSech piipadech splnén korelaéni test uvedeny v ¢lanku 18
tohoto nafizent:

a) pokud je dluznikem nebo protistranou zajistovaného aktiva
nebo zdvazku spolecnost, kterd ptisobi v ramci Unie, nebo
pokud se zajifovand expozice tykd Unie nebo clenskych
statd, jejichz ménou je euro, je pipustné ji zajistit vhodnym
evropskym indexem nebo indexem eurozény pro swapy
tvérového selhdni na statni dluhopisy;

b) pokud je protistranou zajisfovaného aktiva nebo zdvazku
nadndrodni emitent, je pi{pustné zajistit riziko protistrany
vhodné zvolenym koSem swapti Givérového selhdni na statni
dluhopisy odkazujicim na rucitele nebo akcionédie uvedeného
subjektu.

Cldnek 16

Odiivodnéni nekrytych pozic ve swapech wvérového
selhdni na stdtni dluhopisy

Viechny fyzické nebo pravnické osoby uzavirajici pozici ve
swapech tvérového selhdni na stdtni dluhopisy na Zadost
piislusného orgdnu

a) uvedenému piislusnému orgdnu odtivodni, které piipady
uvedené v ¢lanku 15 nastaly v dobé, kdy byla pozice sjed-
nana;

b) kdykoli po dobu drzeni uvedeného swapu tGvérového selhdni
na sttni dluhopisy tomuto pfislusnému orgdnu prokézou,
ze korelacni test uvedeny v ¢ldnku 18 a pozadavky na
proporcionalitu uvedené v ¢lanku 19 byly v piipadé uvedené
pozice ve swapech uvérového selhdni na sttni dluhopisy
splnény.
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Cldnek 17
Zajisténd aktiva a zdvazky
NiZe jsou uvedeny piipady, kdy lze aktiva a zavazky zajistit
prostiednictvim pozice ve swapech Gvérového selhdni na stitni

dluhopisy, za pfedpokladu, Ze jsou splnény podminky uvedené
v ¢lancich 15 a 18 a v nafizeni (EU) ¢. 236/2012:

a) dlouhd pozice ve statnich dluhopisech piislusného emitenta;

b) veskeré pozice nebo portfolia pouzitd v souvislosti se zajis-
ténim expozic vidi stitnimu emitentu, na néhoz odkazuji
swapy uvérového selhdni;

) veskerd aktiva nebo zdvazky, které odkazuji na subjekty
vefejného sektoru v ¢lenském stdté, na jehoz statni dluhopisy
se odkazuje ve swapu tvérového selhdni. Pati{ sem expozice
vuci Gstfedni, regiondlni a mistni spravé, subjektim vefej-
ného sektoru nebo veskeré expozice, za které se uvedeny
subjekt zarudil, a lze sem zahrnout finanéni smlouvy, port-
folio aktiv nebo finan¢nich zavazkd, transakce s trokovymi
nebo ménovymi swapy v piipadé, kdy se swap tvérového
selhdni na stdtni dluhopisy pouzivd jako ndstroj fizeni rizika
protistrany za ucelem zajisténi expozice vyplyvajici z financ-
nich smluv nebo smluv v rdmci zahrani¢ntho obchodu;

d) expozice vici subjektim soukromého sektoru usazenym
v Clenském stdté, na ktery se odkazuje ve swapu dvérového
selhdni na statni dluhopisy. Dotlené expozice mimo jiné
zahrnuji Gvéry, Gvérové riziko protistrany (véetné mozné
expozice, pokud pro takovou expozici je tfeba regulatorni
kapitdl), pohleddvky a zaruky. Aktiva a zdvazky mimo jiné
zahrnuji finanéni smlouvy, portfolio aktiv nebo finan¢nich
zdvazkd, transakce s trokovymi nebo ménovymi swapy
v piipadé, kdy se swap avérového selhani na stdtni dluhopisy
pouzivé jako ndstroj fizeni rizika protistrany za tcelem zajis-
téni expozice vyplyvajici z finanénich smluv nebo smluv
v rdmci zahrani¢niho obchodu;

e) veskeré nepfimé expozice vuci kterémukoli z vySe uvedenych
subjektt plynouci z expozice vici indextim, fondim nebo
jednotkdm pro specidlni Gcel.

Cldnek 18
Korelaéni testy

1. Korelaéni test uvedeny v této kapitole je splnén v obou
téchto piipadech:

a) kvantitativn{ korela¢ni test je splnén, pokud Pearsontv kore-
la¢ni koeficient mezi cenou aktiv nebo zdvazki a cenou
statnich dluhopisti vypocitanou na historickém zdkladé
pouzitim tdaji za dny obchodovani v priibéhu nejméné
12 mésicti bezprostiedné piedchdzejicich dni, kdy byla
pozice ve swapech uvérového selhdni na stitni dluhopisy
sjedndna, dosahuje alespoti 70 %;

b) kvalitativni korelace je splnéna, pokud se prokdze vyznamnd
korelace, coz znamend korelaci, kterd vychazi z odpovidaji-
cich Gidaji a neni dikazem ¢isté docasné zdvislosti. Korelace
se vypocitd na historickém zdkladé pouzitim tdajio za dny
obchodovéni v pribéhu nejméné 12 mésicti pied sjedndnim
pozice ve swapech tvérového selhdni na stitni dluhopisy
vazenych k poslednimu casovému obdobi. Jestlize se
prokaze, zZe podminky pfevazujici v uvedeném obdobi byly
podobné podminkdm v dobé kdy méla byt pozice ve
swapech uvérového selhdni sjedndna, nebo které by nastaly
v obdobi zaji§tovani expozice, pouZije se jiny ¢asovy ramec.
V pripadé aktiv, pro néz neexistuje likvidn{ trzni cena, nebo
pokud neexistuje dostate¢né dlouhd cenova historie, se
pouzije pfiméfend ndhradni hodnota.

2. Korela¢ni test uvedeny v odstavci 1 se povazuje za
splnény, jestlize lze prokdzat, Ze

a) zajiSfovand expozice se tykd podniku, ktery je vlastnén
staitnim emitentem nebo kde stitni emitent vlastni vétSinu
akciového kapitdlu spojeného s hlasovacim pravem nebo za
jehoz dluhy se statni emitent zarucil;

=z

zajisfovand expozice se tykd regiondlni, mistni nebo méstské
spravy Clenského stitu;

¢) zaji§tovana expozice se tykd podniku, jehoZz hotovostni toky
vyrazné zdvisi na zakdzkdch od stitniho emitenta nebo na
projektu, ktery je financovan nebo vyznamné financovan
nebo zaruen stitnim emitentem, napf. projekt v oblasti
infrastruktury.

3. Na zadost relevantntho piislusného orgdnu relevantni
smluvni strana dolozi, Ze v dobé sjedndni pozice ve swapu
tvérového selhani na stitni dluhopisy byl korela¢ni test splnén.

Cldnek 19
Proporcionalita

1. Pokud dokonalé zajisténi neni mozné, nevyzaduje se pfi
urcovani toho, zda je velikost pozice ve swapech avérového
selhdni na statni dluhopisy pfiméfend velikosti zajisténych expo-
zic, pfesnd shoda a podle odstavce 2 je piipustné omezené
piezaji§téni. Relevantni strana na Zzddost piislusného orgnu
odtvodni, pro¢ pfesnd shoda nebyla mozna.

2. Pokud to odavodiiuje povaha zajistovanych aktiv
a zdvazkd a jejich vztah k hodnoté zdvazkd stitu, které jsou
zahrnuty do swapu Gvérového selhdni, na zajisténi dané
hodnoty expozic se drzi vyssi hodnota swapu Gvérového selhdni
na statni dluhopisy. Avsak toto je piipustné pouze tehdy, pokud
se prokaze, Ze vy$$i hodnota swapu tGvérového selhdni na statn{
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dluhopisy je nezbytna, aby odpovidala relevantni mife rizika
spojené¢ho s referenénim portfoliem, pficemz se vezmou
v avahu tyto faktory:

a) velikost nomindlni pozice;

b) pomér citlivosti expozic vi¢i zdvazkim stitu, které jsou
zahrnuty do swapu tvérového selhdni;

¢) zda strategie zajisfovani je dynamickd, nebo staticka.

3. Je odpovédnosti drzitele pozice, aby zajistil, Ze jeho pozice
ve swapech avérového selhdni na stitni dluhopisy ztstane vzdy
pfiméfend a ze doba trvdni pozice ve swapech avérového
selhdni na stdtni dluhopisy je co nejizeji spjata, za prevladaji-
cich trznich zvyklosti a likvidity, s dobou trvani zaji§tovanych
expozic nebo dobou, po kterou ma doty¢nd osoba v tmyslu
expozici drzet. Pokud jsou expozice zaji§téné pozici ve swapech
tvérového selhdni zlikvidovany nebo splaceny, musi byt bud
nahrazeny rovnocennymi expozicemi, nebo se pozice ve
swapech tGvérového selhdni musi sniZit nebo jinym zptsobem
odstranit.

4. Za predpokladu, ze pozice ve swapech Gvérového selhdni
na statni dluhopisy byla v dobé sjedndni krytd, nemd se za to,
Ze se stane nekrytou, pokud jedinym diivodem k tomu, aby se
stala nekrytou, je kolisan{ trzni hodnoty zajiSténych expozic
nebo hodnoty swapu tvérového selhdni na stitni dluhopisy.

5. Ve vsech piipadech, kdy strany pfevezmou pozici ve
swapech tvérového selhdni na stitni dluhopisy v dasledku
svych zavazka jako ¢lent astfedni protistrany, kterd vyporadava
transakce se swapy tGvérového selhdni na stitni dluhopisy, a v
dtsledku fungovani pravidel uvedené dstfedni protistrany, se
takovd pozice povazuje za nedobrovolnou pozici, a ne za
pozici, kterou strana sjednala, a proto se nepovaiuje za
nekrytou pozici podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

Cldnek 20

Zptisob vypoctu nekryté pozice ve swapech tivérového
selhdni na stdtni dluhopisy

1. Vypocet pozice fyzické nebo pravnické osoby ve swapech
tvérového selhdni na stitni dluhopisy pfedstavuje jeji Cistou
pozici.

2. Pi vypoctu hodnoty zputsobilych rizik zajisténych nebo
zaji§tovanych prostfednictvim pozice ve swapech tvérového
selhdni na statni dluhopisy se rozliSuje mezi statickou a dyna-
mickou strategii zaji§téni. V piipadé statického zajisténi, jako
jsou pimé expozice vaci stitu nebo subjektim vefejného
sektoru daného stitu, se jako metrickd mira pouZije tzv.
Jump to default” méfeni ztrity, jestlize subjekt, vici némuz
mé drzitel pozice expozici, piestane splacet. Vyslednd hodnota
se potom porovnd s Cistou pomyslnou hodnotou pozice ve
swapech Gvérového selhéni.

3. Pii vypoctu hodnoty rizik upravenych o trzni hodnotu,
pro néZ je zapotiebi dynamickd strategie zajisténi, musi byt
vypocty provedeny na zdkladé dpravy o riziko spiSe neZ na
pomyslném zdklad¢, pticemz se zohledni rozsah, v jakém by
se expozice béhem svého trvani mohla zvysit nebo snizit, a rela-
tivn{ volatilita zajistovanych aktiv a zavazkd a referencnich stat-
nich dluhopisti. Uprava podle hodnoty beta se pouije, jestlize
se aktiva nebo zdvazky, pro které se pozice ve swapech tvéro-
vého selhdni pouziva jako zajisténi, lisi od referen¢niho aktiva
swapu uvérového selhdni.

4. Nepfimé expozice vidi rizik(im, napiiklad prostfednictvim
indexti, fondd, jednotek ke specidlnim déelim, a pozicim ve
swapech tvérového selhdni se zohledni d4mérné k rozsahu,
v némz jsou referen¢ni aktivum, zdvazek nebo swap Gvérového
selhdni zastoupeny v indexu, fondu nebo jiném mechanismu.

5. Hodnota zptisobilého portfolia aktiv nebo zdvazkd, které
maji byt zajistény, se odecte od hodnoty (isté pozice swapti
uvérového selhdni, kterd je drzena. Pokud je vysledné (¢islo
kladné, pozice se povazuje za nekrytou pozici ve swapech
avérového selhdni podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

KAPITOLA VI

PRAHOVE HODNOTY PRO OZNAMOVACI POVINNOST
TYKAJICI SE CISTYCH KRATKYCH POZIC VE STATNICH
DLUHOPISECH PODLE CL. 7 ODST. 3

Clanek 21

Prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost tykajici se
distych kritkych pozic ve vydanych stitnich dluhopisech

1.  Prislusnou mirou pro prahovou hodnotu, kdy se relevant-
nimu piislusnému orgdnu ucini ozndmeni o distych kratkych
pozicich ve vydanych statnich dluhopisech stitniho emitenta, je
procento celkové vyse nesplacenych vydanych sttnich dluho-
pisti za kazdého statniho emitenta.

2. Prahovou hodnotou pro ozndmeni je penézitd vyse. Tato
penézita vySe se stanovi pouzitim procentudlni prahové
hodnoty na nesplacené stitni dluhopisy stdtntho emitenta
a zaokrouhli se nahoru na nejblizsi milion EUR.

3. Penézitd vyse, kterd je vysledkem pouziti procentudlni
prahové hodnoty, se ¢tvrtletné reviduje a aktualizuje, aby byly
zohlednény zmény v celkové vysi nesplacenych vydanych stat-
nich dluhopisti kazdého stitntho emitenta.

4. Penézitd vyse, kterd je vysledkem pouziti procentudlni
prahové hodnoty, a celkovd vySe nesplacenych vydanych stat-
nich dluhopisti se vypocitd v souladu se zptisobem vypoctu
Cistych kratkych pozic ve stitnich dluhopisech.
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5. Pocatecni vyse a dalsi piirtistkové hodnoty tykajici se stat-
nich emitent@ se stanovi na zakladé téchto faktord:

a) pro prahové hodnoty neni nutné oznamovdni istych krat-
kych pozic minimdlni hodnoty tykajici se kteréhokoli stat-
niho emitenta;

=

celkové vySe nesplacenych statnich dluhopistt stdtniho
emitenta a pramérné velikosti pozic drZenych tcastniky
trhu tykajicich se stdtnich dluhopist stdtniho emitenta;

¢) likvidity trhu se stitnimi dluhopisy kazdého statniho
emitenta, v¢etné piipadné likvidity trhu s futures tykajicich
se uvedenych stdtnich dluhopisa.

6. S piihlédnutim k faktorim v odstavci 5 je piislusnou
prahovou hodnotou pro oznamovaci povinnost tykajici se poca-
teéni vySe za kazdého stitniho emitenta procento, které se
rovnd 0,1 % nebo 0,5 % celkové vyse nesplacenych vydanych
statnich dluhopisti. Pfislusné procento, které se pouzije pro
kazdého emitenta, se stanovi podle kritérii uvedenych v odstavci
5 tak, Ze se kazdému stitnimu emitentu pfifadi jedna ze dvou
procentnich prahovych hodnot pouzitych pro vypocet penézité
vySe, kterd bude relevantni pro ozndmen.

7. Dvé pocate¢ni kategorie prahovych hodnot ke dni vstupu
tohoto nafizeni v platnost jsou

a) pocatetni prahovd hodnota ve vysi 0,1 %, kterd se pouZije,
pokud celkova vyse nesplacenych vydanych statnich dluho-
pistt dosahuje 0 az 500 miliard EUR;

b) prahovd hodnota ve vysi 0,5%, kterd se pouzije, pokud
celkovd vySe nesplacenych vydanych statnich dluhopist
prevySuje 500 miliard EUR nebo pokud pro konkrétni stdtni
dluhopisy existuje likvidni trh s futures.

8.  Dalii ptiristkové hodnoty se stanovi ve vysi 50 % poca-
te¢nich prahovych hodnot a ¢ini

a) kazdych 0,05 % nad pocate¢ni prahovou hodnotu pro ozna-
movaci povinnost ve vysi 0,1 % pocinaje hodnotou 0,15 %;

b) kazdych 0,25 % nad pocite¢ni prahovou hodnotu ve vysi
0,5 % pocinaje hodnotou 0,75 %.

9.  Stdtn{ emitent piejde do skupiny s odpovidajici prahovou
hodnotou, pokud na trhu se stitnimi dluhopisy stdtniho
emitenta doslo ke zméndm a tato zména za pouziti faktort
stanovenych v odstavci 5 trvd nejméné jeden kalendafni rok.

KAPITOLA VII

PARAMETRY A ZPUSOBY VYPOCTU PRAHOVE HODNOTY
LIKVIDITY PRO POZASTAVENI OMEZENI PRODEJE
STATNICH DLUHOPISU NA KRATKO PODLE CL. 13 ODST. 4

Cldnek 22

Zptuisoby vypoctu a stanoveni prahové hodnoty likvidity
pro pozastaveni omezeni prodeje stitnich dluhopisit na
kratko

1. Mirou likvidity vydanych stitnich dluhopisti, kterou
pouzije kazdy pfislusny organ, je obrat, definovany jako celkova
nomindlni hodnota dluhovych ndstroji, s nimiz se obchoduje,
v poméru ke kosi referen¢nich ndstrojii s rozdilnymi splat-
nostmi.

2. Pokud mési¢ni obrat klesne pod paty percentil mési¢niho
objemu obchodovaného v predchdzejicich dvandcti mésicich, je
mozné docasné pozastavit omezeni nekrytého prodeje stitnich
dluhopisti na krétko.

3. Za ftcelem provedeni téchto vypoctd pouzije kazdy
piislusny orgdn reprezentativni ddaje, které jsou snadno
dostupné z jednoho nebo vice obchodnich systémti, z mimobur-
zovniho obchodovadni nebo z obou mist, a poté o pouzitych
tdajich informuje Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy.

4.  Dfive nez piislusné orgdny vykonaji pravomoc pozastavit
omezeni tykajici se prodeje statnich dluhopisti na kratko, ujisti
se, Ze vyznamny pokles likvidity neni vysledkem sezonnich
dopadt na likviditu.

KAPITOLA VIII

VYZNAMNY POKLES HODNOTY FINANCNICH NASTROJU
JINYCH NEZ LIKVIDNICH AKCIf PODLE CLANKU 23

Cldnek 23

Vyznamny pokles hodnoty finanénich ndstroji jinych nez
likvidnich akcii

1.V piipadé akcie jiné nez likvidni akcie se vyraznym
poklesem hodnoty za jediny den obchodovini v porovnédni
s uzaviraci cenou ptedchoziho dne obchodovani rozumi

a) pokles ceny akcie o 10% nebo vice, pokud je akcie
v hlavnim vnitrostdtnim akciovém indexu a je podkladovym
finanénim néstrojem pro derivatovou smlouvu, kterd byla
piijata k obchodovani v obchodnim systému;

b) pokles ceny akcie o 20 % nebo vice, pokud je cena akcie
0,50 EUR nebo vyssi, nebo ekvivalent této ¢astky v ndrodni
méng;

c) pokles ceny akcie o 40 % nebo vice ve vSech ostatnich
piipadech.

2. ZvySeni vynosu o 7 % nebo vice po celé délce vynosové
kiivky za jediny den obchodovani tykajici se pfislusného stdt-
niho emitenta se v piipadé stitniho dluhopisu povazuje za
vyznamny pokles hodnoty.
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3. Zvyseni vynosu o 10 % nebo vice u korporitniho dluho-
pisu za jediny den obchodovdni se povaiuje za vyznamny
pokles hodnoty korpordtniho dluhopisu.

4. Pokles ceny néstroje penézniho trhu o 1,5 % nebo vice za
jediny den obchodovini se povazuje za vyznamny pokles
hodnoty néstroje penézntho trhu.

5. Pokles ceny fondu obchodovaného na burze o 10 % nebo
vice za jediny den obchodovani se povazuje za vyznamny
pokles hodnoty fondu obchodovaného na burze, véetné fondi
obchodovanych na burze, které jsou SKIPCP. Fond obchodo-
vany na burze, ktery vyuzivd pdkovy efekt, se upravi o piislusny
pakovy pomér, aby odrazel 10 % pokles ceny ekvivalentniho
fondu pfimo obchodovaného na burze, ktery nevyuzivd pakovy
efekt. Reverzni fond obchodovany na burze se upravi o faktor
v hodnoté -1, aby odrdzel 10 % pokles ceny ekvivalentniho
fondu pfimo obchodovaného na burze, ktery nevyuzivd pakovy
efekt.

6. Pokud se v obchodnim systému obchoduje s derivatem,
véetné finanénich rozdilovych smluv, a jeho jedingym podkla-
dovym finanénim néstrojem je finanéni néstroj, u néhoZz je
vyznamny pokles hodnoty uveden v tomto clanku a ¢l. 23
odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, md se za to, Ze k vyraznému
poklesu hodnoty derivitového ndstroje doslo, pokud doslo
k vyznamnému poklesu uvedeného podkladového finan¢niho
ndstroje.

KAPITOLA IX

NEPRIZNIVE UDALOSTI NEBO NEPRIZNIVY VYVOJ PODLE
CLANKU 30

Clanek 24

Kritéria a faktory, které je tfeba zohlednit pfi urceni toho,
kdy dochdzi k nepfiznivym udilostem nebo nepiiznivému
vyvoji a ohroZeni
1. Pro dcely ¢lankt 18 az 21 nafizeni (EU) ¢&.236/2012
zahrnuji nepifiznivé udilosti nebo nepiiznivy vyvoj, které
mohou vést k vaznému ohrozZeni finané¢ni stability nebo davéry
v trth v doty¢ném c¢lenském stdté nebo v jednom nebo vice
jingch ¢lenskych statech podle ¢lanku 30 nafizeni (EU)
¢.236/2012, jakoukoli <¢innost, vysledek, skute¢nost nebo
uddlost, které vedou nebo by odivodnéné mohly vést

k témto skutecnostem:

a) vaznym finanénim, ménovym nebo rozpoctovym problé-
muam, které mohou vést k finanéni nestabilité tykajici se
¢lenského stitu nebo bankovnich a jinych finanénich insti-
tuci povazovanych za vyznamné v ramci globédlniho finan¢-
niho systému, jako jsou pojistovny, poskytovatelé trzni infra-
struktury a spole¢nosti spravujici aktiva piisobici v Unii, kdy
muze dojit k ohroZeni fddného fungovani finan¢nich trha
a jejich integrity nebo stability finanéniho systému Unie;

b) zméné ratingu nebo selhdni kteréhokoli ¢lenského statu
nebo bank a jinych finan¢nich instituci povazovanych za
vyznamné v rdmci globdlntho finan¢niho systému, jako
jsou pojistovny, poskytovatelé trzni infrastruktury a spole¢-
nosti spravujici aktiva pasobici v Unii, které zptsobuje nebo
by mohlo zplsobit zdvaznou nejistotu ohledné jejich
solventnosti;

¢) podstatnému tlaku na prodej nebo neobvyklé volatilité
zptsobujici vyznamné klesajici spirdly ve veskerych financ-
nich nastrojich, které se tykaji bank nebo jinych finan¢nich
instituci povazovanych za vyznamné v ramci globdlniho
finanéniho systému, jako jsou pojistovny, poskytovatelé
trzni infrastruktury a spolecnosti spravujici aktiva piisobici
v Unii a ptipadné statni emitenti;

d) jakémukoli relevantnimu poskozeni fyzickych = struktur
vyznamnych finan¢nich emitentli, trzni infrastruktury,
systémil clearingu a vypofdddni a dohledu, které mize nepfi-
znivé ovlivnit trhy, zejména jsou-li takové $kody zpisobené
piirodni katastrofou nebo teroristickym ttokem;

¢) jakémukoli relevantnimu naruseni veskerého platebniho
styku nebo postupu vypofadani, zejména souvisi-li s mezi-
bankovnimi operacemi, které zptisobuje nebo maze zpusobit
pochybeni v platbach nebo vyporadanich nebo zpozdéni pi
platebnim styku v Unii, zejména pokud toto mize vést
k $ifeni finan¢ni nebo ekonomické zétéze v bankdch a jinych
finan¢nich institucich, které se povazuji za vyznamné
v rdmci globdlniho finanéntho systému, jako jsou pojistovny,
poskytovatelé trzni infrastruktury a spolecnosti spravujici
aktiva, nebo v c¢lenském staté.

2. Pro dGcely clanku 27 Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy zohledni pfi zvazovani kritérii stanovenych v odstavci
1 moznost jakéhokoli pfelévani do jinych systémi nebo
k jinym emitentim nebo jejich ndkazy, a zejména existenci
viech typl nezévisle se projevujicich jevi.

3. Pro Gcely ¢l. 28 odst. 2 pism. a) se ohrozenim fadného
fungovaéni finan¢nich trhd a jejich integrity nebo stability celého
nebo ¢asti finanéniho systému v Unii rozumi

a) jakékoli ohrozeni v podobé vdzné finanéni, ménové nebo
rozpoctové nestability tykajici se clenského stitu nebo
financniho systému v clenském staté, které mize vazné
ohrozit fadné fungovani a integritu finan¢nich trhd nebo
stabilitu celého nebo ¢&dsti finanéntho systému v Unii;

b) moznost selhani kteréhokoli ¢lenského stitu nebo nadndrod-
niho emitenta;
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c) jakékoli vaziné poskozeni fyzickych struktur vyznamnych v ramci pfeshrani¢niho platebniho styku v Unii, zejména
finan¢nich emitentd, trzni infrastruktury, systémt clearingu pokud toto maze vést k Sifeni finan¢ni nebo ekonomické
a vyporddani a dohledu, které méize vdzné ovlivnit pfeshra- zdtéze v celém nebo &sti finanéntho systému v Unii.

ni¢ni trhy, zejména jsou-li takové skody zptisobené pirodni

katastrofou nebo teroristickym dtokem, kdy toto mize .
vazné ohrozit fadné fungovani a integritu finan¢nich trha Cldnek 25
nebo stabilitu celého nebo ¢&sti finan¢éniho systému v Unii; Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost tfetim dnem po vyhldseni

d) jakékoli vdzné naruseni veskerého platebniho styku nebo v Ufednim véstniku Evropské unie.

postupu vyporddani, zejména souvisi-li s mezibankovnimi
operacemi, které zpusobuje nebo muiize zpusobit vyznamnd
pochybeni v platbach nebo pi#i vypofddini nebo zpozdéni Pouzije se od 1. listopadu 2012.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech clenskych sttech.

V Bruselu dne 5. ¢ervence 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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PRILOHA 1

CAST 1
Cldnek 5 a 6

— opce,
— kryté opéni listy,
— futures,
— indexové ndstroje,
— rozdilové smlouvy,
— akcie | podilové jednotky fond obchodovanych na burze,
— swapy,
— sdzky na spready,
— strukturované retailové investi¢ni produkty nebo profesiondlni investi¢ni produkty,
— komplexni derivity,
— certifikdty tykajici se akcif,
— globdlni depozitni certifikdty.
CAST 2
Cldnek 7

— opce,
— futures,

— indexové ndstroje,
— rozdilové smlouvy,
— swapy,

— sdzky na spready,
— komplexni derivaty,

— certifikdty tykajici se stdtnich dluhopist.
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PRILOHA I

CAST 1
Model upraveny podle hodnoty delta pro akcie
Cldnek 10

1. Jakdkoli derivdtovd nebo hotovostni pozice se zapocitd na bdzi upravené podle hodnoty delta, pficemz hotovostni
pozice md hodnotu delta 1. Za téelem vypoctu hodnoty delta derivatu zohledni investofi stdvajici implikovanou volatilitu
derivétu a uzaviraci cenu nebo posledni cenu podkladového ndstroje. Za tcelem vypoctu Cisté krdtké pozice, vcetné
kapitdlovych nebo hotovostnich investic a derivatl, vypocitaji fyzické nebo pravnické osoby individudlni pozici upra-
venou podle hodnoty delta kazdého derivitu, ktery je drzen v portfoliu, s pfi¢tenim nebo piipadné odectenim viech
hotovostnich pozic.

2. Nomindlni hotovostni krdtkd pozice nemiize byt kompenzovéna ekvivalentni nominalni dlouhou pozici v derivatech.
Dlouhé pozice v derivitech upravené podle hodnoty delta nemohou byt kompenzovany stejnymi nomindlnimi kratkymi
pozicemi sjednanymi v dasledku Gpravy hodnoty delta v jinych finan¢nich néstrojich. Fyzické nebo pravnické osoby,
které uzaviraji derivatové smlouvy vedouci k ¢istym kratkym pozicim, které musi byt ozndmeny nebo zvefejnény podle
¢clankd 5 az 11 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, vypocitaji zmény cistych krdtkych pozic ve svych portfoliich na zakladé zmén
hodnoty delta.

3. Jakékoli transakee, které zaklddaji financni vyhodu v piipadé zmény ceny nebo hodnoty akcie drzené jako soucdst
kose, indexu nebo fondu obchodovaného na burze, se zahrnou pii vypoctu pozice kazdé jednotlivé akcie. Pozice téchto
finan¢nich ndstrojii se vypoctou s ohledem na vihu uvedené akcie v podkladovém kosi, indexu nebo fondu. Fyzické nebo
pravnické osoby provedou vypocty tykajici se téchto finan¢nich ndstroji podle ¢l. 3 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

4. Cistd kratkd pozice se vypocitd zapoctenim dlouhych a kratkych pozic upravenych podle hodnoty delta pro daného
emitenta.

5.V piipadé vydaného akciového kapitdlu, pokud emitenti maji nékolik kategorii akcif, se zohledni celkovy pocet
vydanych akcii v kazdé kategorii a secte se.

6.  Vypocet Cistych kratkych pozic zohledni zmény akciového kapitdlu emitenta, které mohou vést k zahdjeni nebo
ukonceni oznamovaci povinnosti podle ¢linku 5 nafizeni (EU) €& 236/2012.

7. Nové akcie vydané v rdmci navySeni kapitdlu se zahrnou do vypoctu celkového vydaného akciového kapitdlu ode
dne, kdy jsou prijaty k obchodovdni v obchodnim systému.

8. Cistd kratkd pozice vyjadiend jako procentni podil na vydaném akciovém kapitdlu spolecnosti se vypocte jako podil
¢isté kratké pozice v ekvivalentu akcif na celkovém vydaném akciovém kapitdlu spolecnosti.

CAST 2
Model upraveny podle hodnoty delta pro stitni dluhopisy
Cldnek 11

1. Veskeré hotovostni pozice se zohledni na zdklad¢ jejich nomindlni hodnoty upravené vzhledem k dob¢ trvani. Opce
a jiné derivatové ndstroje se upravi podle své hodnoty delta, kterd se vypocitd v souladu s ¢isti 1. Vypocty cistych
kratkych pozic obsahujicich hotovostni investice i derivaty pfedstavuji individudlni pozici kazdého derivétu, ktery je drzen
v portfoliu, upravenou podle hodnoty delta, s pfictenim nebo odectenim vSech hotovostnich pozic, pficemz delta
hotovostnich pozic se rovnd 1.

2. Nomindlni pozice v dluhopisech vydanych v jinych méndch, nez je euro, se prepocitaji na eura na zdkladé posledni
dtvéryhodné aktualizované spotové ceny mény, kterd je k dispozici. Stejnd zdsada se pouzije na ostatni finan¢ni ndstroje.

3. Jiné derivdty, jako jsou forwardové dluhopisy, se rovnéz upravi v souladu s odstavci 1, 2 a 3.

4. Jakykoli ekonomicky podil nebo pozice, které zakladaji finan¢ni vyhodu tykajici se statnich dluhopisti drzenych jako
soucdst kose, indexu nebo fondu obchodovaného na burze, se zahrnou do vypoctu pozice tykajici se kazdého jednotli-
vého stétntho dluhopisu. Pozice téchto financ¢nich ndstrojii se vypoctou s ohledem na véhu uvedené expozice stitnich
dluhopist v podkladovém kosi, indexu nebo fondu. Investofi provedou vypocty tykajici se téchto finan¢nich ndstroji
podle ¢l. 3 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
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5. Pro vypocty v piipadé ndstroji financovani stitniho dluhu s vysokou korelaci se uplatni tytéz zptsoby vypoctu
dlouhych pozic tykajicich se dluhovych ndstroja stitntho emitenta. Pro dcely vypoctu se zohledni dlouhé pozice tykajici
se dluhovych néstroji stdtniho emitenta, u kterych je stanoveni cen vysoce korelovdno se stanovenim cen danych stdtnich
dluhopist. Pokud tyto pozice jiz nespliuji test vysoké korelace, potom se nezohledni za ticelem kompenzace kratkych
pozic.

6. Nomindlni dlouhé pozice ve swapech Gvérového selhani se do vypoctu zahrnou jako kratké pozice. Pii vypoctu
pozice investora ve swapu tvérového selhdni na statni dluhopisy se pouziji jeho €isté pozice. Pozice, které maji byt kryty
nebo zajitény prosttednictvim nakupu swapt Gvérového selhdni, které nejsou statnimi dluhopisy, se jako dlouhé pozice
nezohledni. Md se za to, Ze swapy uvérového selhani maji hodnotu delta 1.

7. Cistd krdtkd pozice se vypocitd zapoctenim ekvivalentnich nominalnich dlouhych a krétkych pozic upravenych
podle hodnoty delta tykajicich se vydanych stdtnich dluhopist stitniho emitenta.

8.  Cistd krétkd pozice se vyjadii v penézité vy3i v eurech.
9. Vypocet pozic zohledni zmény korelaci a celkového objemu stdtnich dluhopist stitniho emitenta.

10.  Za ucelem kompenzace kratkych pozic tykajicich se stitnich dluhopisii se zohledni pouze dlouhé pozice v dluho-
vych nastrojich stdtntho emitenta, u nichZ je stanoveni cen vysoce korelovdno se stanovenim cen doty¢nych stitnich
dluhopisd stitntho emitenta. V piipadech, kdy investor drzi nékolik kratkych pozic tykajicich se riznych stitnich
emitentd, se dand dlouhd pozice vysoce korelovaného dluhopisu pouzije za tcelem kompenzace kritké pozice pouze
jednou. Pro zapocteni riznych kritkych pozic sjednanych ve vysoce korelovanych stdtnich dluhopisech nelze pouzit
stejnou dlouhou pozici nékolikrat.

11.  Fyzické nebo pravnické osoby s vicendsobnymi alokacemi dlouhych pozic vysoce korelovanych dluhopisti, které se
tykaji nékolika riznych stitnich emitentti, vedou zdznamy prokazujici jejich zpiisoby alokace.



L 274[16

Utedni véstnik Evropské unie

9.10.2012

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 919/2012

ze dne 5. Cervence 2012,

kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 o prodeji na kritko
a nékterych aspektech swapti dvérového selhini s ohledem na regulacni technické normy pro
zpiisob vypoctu poklesu hodnoty likvidnich akcii a jinych finan¢nich néstroji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovini Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na krdtko
a nékterych aspektech swapti avérového selhdni ('), a zejména
na ¢l. 23 odst. 8 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Zptisob vypoctu vyznamného poklesu hodnoty financ-
nich ndstrojii uvedenych v oddile C piilohy I smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti (%) by mél
byt upraven podle toho, jakymi riznymi zpisoby se
tento pokles projevuje v zavislosti na druhu finan¢nich
ndstrojii. Zptsob vypoctu muze mit podobu skute¢ného
poklesu ceny finan¢niho néstroje, zvySeni vynosu dluho-
vého néstroje vydaného korpordtnim emitentem nebo
zvyseni vynosu na vynosové kiivce dluhovych ndstroji
vydanych statnimi emitenty.

(2)  Toto nafizeni je tieba &ist ve spojeni s nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 918/2012 (%), které defi-
nuje prahové hodnoty pro vyznamny pokles hodnoty
nelikvidnich akcif, dluhovych nastroji vydanych statnimi
a korpordtnimi emitenty, fondd obchodovanych na
burze, nastrojii penézniho trhu a derivétd, jejichz jediny
podkladovy finanéni ndstroj je obchodovén v obchodnim
systému. Toto nafizeni by se tedy mélo omezit na upfes-
néni zptsobu vypoctu vyznamného poklesu hodnoty
téchto ndstroj.

(3)  Za tulelem zajisténi soudrznosti a pravni jistoty pro
Gcastniky trhu a pfislusné orgdny by datum pouziti
tohoto naffzeni mélo byt stejné jako u nafizeni (EU)
¢.236/2012 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
& 918/2012.

1) Ut. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1.

() Ur
() UF. vést. L 145, 30.4.2004, 5. 1.
() Viz strana 1 v tomto C&isle Ufedniho véstniku.

(4)  Jelikoz nafizeni (EU) €. 236/2012 stanovilo, Ze zdvazné
technické normy by mély byt pfijaty pfedtim, nez se
uvedené nafizeni muze G¢inné pouzivat, a jelikoz je
nezbytné upfesnit pozadované nepodstatné prvky pied
dnem 1. listopadu 2012, aby se tcastniktim trhu usnad-
nilo splnéni pozadavki uvedeného nafizeni a pfislusnym
orgdniim prosazovani jejich dodrzovani, je tieba, aby
toto nafizeni vstoupilo v platnost prvnim dnem po
svém vyhldSeni.

(5)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych
norem predlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(6)  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uskutecnil
oteviené vefejné konzultace o ndvrhu regulacnich tech-
nickych norem, z nichZz toto nafizeni vychazi, proved!
analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladti a piinost
a vyzddal si stanovisko skupiny subjektl plsobicich
v oblasti cennych papirt a trhi zfizené v souladu
s ¢ldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orginu dohledu (Evropského orgdnu pro
cenné papiry a trhy) (4,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Pfedmét
1. Toto nafizeni upfesiiuje zptsob vypoctu 10 % poklesu

hodnoty likvidnich akecii obchodovanych v obchodnim systému,
jak je stanoveno v ¢l. 23 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

2. Toto naffzeni rovnéz upfesiiuje zptsob vypoctu poklesu
hodnoty niZe uvedenych finanénich ndstroji obchodovanych
v obchodnim systému, jak je stanoveno v nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) ¢ 918/2012 piijatém podle ¢l. 23 odst. 7
nafizeni (EU) ¢ 236/2012:

a) nelikvidnich akecif;

(*) U vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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b) téchto finan¢nich ndstrojti, které nejsou derivaty:

i) dluhovych néstrojti vydanych stitnimi a korpordtnimi
emitenty,

ii) fonda obchodovanych na burze,
iii) néstroji penézniho trhu;

) derivétd, jejichz jedingm podkladovym aktivem je finanéni
nastroj obchodovany v obchodnim systému.

Cldnek 2

Zpusob vypoltu vyznamného poklesu hodnoty likvidnich
a nelikvidnich akcii

1.V pripadé akcii obchodovanych v obchodnim systému se
pokles hodnoty vypocitd z oficidlni uzaviraci ceny predchoziho
dne obchodovani v tomto obchodnim systému definované
v souladu s platnymi pravidly daného obchodniho systému.

2. Zptsob vypoctu vylucuje jakykoli pohyb ceny smérem
doli vyplyvajici vyhradné z rozdéleni akcii nebo jiného
podnikového opatfeni (,corporate action) ¢i podobného
opatfen{ uplatnéného emitentem na vydany akciovy kapitdl,
které muZe mit za ndsledek tipravu ceny pfislusnym obchodnim
systémem.

Cldnek 3

Zptisob vypoltu vyznamného poklesu hodnoty jinych
finan¢nich ndstroji, které nejsou derivity

1. Vyznamny pokles hodnoty finan¢nich ndstroji jinych nez
akcie, nespadajicich do kategorii derivatt uvedenych v bodech 4
az 10 oddilu C piilohy I smérnice 2004/39[ES se vypocitd
zpusobem uvedenym v odstavcich 2, 3 a 4.

2.V pfipadé finan¢niho ndstroje, u néhoz se vyznamny
pokles hodnoty uvedeny v ¢l. 23 odst. 7 nafizeni (EU)

¢.236/2012 méf ve vztahu k cené v piislusném obchodnim
systému, se tento pokles vypocitd z oficidlni uzaviraci ceny
v pfislusném obchodnim systému definované v souladu s plat-
nymi pravidly tohoto obchodniho systému.

3.V piipadé finanéniho dluhového nastroje vydaného
staitnim emitentem, u néhoz se vyznamny pokles hodnoty
uvedeny v ¢l. 23 odst. 7 nafizeni (EU) ¢.236/2012 méii ve
vztahu k vynosové kiivce, se tento pokles vypocitd jako zvyseni
po celé délce vynosové kfivky v porovndni s vynosovou kiivkou
staitntho emitenta na konci obchodovani pfedchoziho dne
obchodovéni, pficemz se vychdzi z Gdaji, které jsou pro tohoto
emitenta v daném obchodnim systému k dispozici.

4.V piipad¢ finan¢niho ndstroje, u néhoZz se vyznamny
pokles hodnoty uvedeny v ¢l. 23 odst. 7 nafizeni (EU)
¢.236/2012 méf ve vztahu ke zméné vynosu, se tento pokles
vypocitd jako zvyseni stavajiciho vynosu v porovnani s vynosem
daného néstroje na konci obchodovéni predchoziho dne obcho-
dovéni, pticemz se vychdzi z udajt, které jsou pro tento ndstroj
v daném obchodnim systému k dispozici.

Cldnek 4
Zpisob vypoctu vyznamného poklesu hodnoty deriviti
Vyznamny pokles hodnoty finan¢nich ndstroji spadajicich do
kategorii derivati uvedenych v bodech 4 az 10 oddilu C pi#ilohy
I smérnice 2004/39/ES, které maji jediny podkladovy finan¢ni
néstroj, jenZz je obchodovédn v obchodnim systému a u néhoz se
vyznamny pokles hodnoty stanovi v souladu s ¢lankem 2 nebo

¢lankem 3, se vypocitd odkazem na vyznamny pokles hodnoty
daného podkladového finan¢ntho néstroje.

Cldnek 5
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 1. listopadu 2012.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 5. cervence 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) & 920/2012
ze dne 4. fijna 2012,

kterym se zakazuji rybolovné ¢innosti plavidlim pouzivajicim dlouhé lovné $tdry plujicim pod
vlajkou Kypru nebo zaregistrovanym na Kypru, kterd lovi tufidka obecného v Atlantském oceinu
vychodné od 45° zdpadni délky a ve Stfedozemnim mofi

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 1224/2009 ze dne 20. listo-
padu 2009 o zavedeni kontrolniho rezimu Spolecenstvi k zajis-
téni dodrzovéni pravidel spolecné rybafské politiky (), a zejména
na ¢l. 36 odst. 2 uvedeného naiizent,

vzhledem k témto dtvodim:

(1) Nafizeni Rady (EU) ¢. 44/2012 ze dne 17. ledna 2012,
kterym se pro rok 2012 stanovi rybolovnd prava ve
vodach EU a rybolovnd préva, jimiz disponuji plavidla
EU v nékterych voddch mimo EU, pro nékteré rybi popu-
lace a skupiny rybich populaci, na néz se vztahuji mezi-
ndrodni jedndni nebo dohody (?), stanovi mnoZstvi
tundka obecného, které mohou rybaiskd plavidla
Evropské unie v roce 2012 odlovit v Atlantském ocednu
vychodné od 45° zapadni délky a ve Stfedozemnim mofi.

(2)  Nafizeni Rady (ES) ¢. 302/2009 ze dne 6. dubna 2009
o viceletém planu obnovy populace tuiidka obecného ve
vychodnim Atlantiku a Stfedozemnim mofi, o zméné
nafizeni (ES) ¢ 43/2009 a o zruSeni nafizeni (ES)
¢ 1559/2007 () pozaduje, aby clenské stity sdélily
Komisi jednotlivé kvoty pFidélené svym plavidlim
o0 délce presahujici 24 m a pro plavidla provadéjici odlov,
jejichz délka nepfesahuje 24 m, alespon kvétu pfidélenou
organizacim producentd nebo skupindm plavidel, které
provadgji rybolov s podobnym lovnym zafizenim.

(3)  Cilem spolecné rybaiské politiky je zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost odvétvi rybolovu udrzitelnym vyuzi-
vanim Zivych vodnich zdroji na zdkladé preventivniho
pristupu.

(4)  Pokud Komise na zakladé informaci poskytnutych ¢len-
skymi staty a na zdkladé jinych informaci, jez md k dispo-
zici, zjisti, Ze rybolovnd priava pro Evropskou unii,
Clensky stat nebo skupinu ¢lenskych stitd jsou povazo-
véna za vycCerpand pro jedno nebo vice lovnych zafizeni

(1) UF. vest. L 343, 22.12.2009, s. 1.
() Ut vést. L 25, 27.1.2012, s. 55.
() UK. vést. L 96, 15.4.2009, s. 1.

¢i lodstev, vyrozumi o tom v souladu s ¢l. 36 odst. 2
nafizeni (ES) ¢. 1224/2009 doty¢né clenské stity a zakdze
rybolovné ¢innosti pro piislusnou oblast, lovné zafizeni,
populaci, skupinu populaci nebo lod'stvo, kterych se
doty¢né rybolovné ¢innosti tykaji.

(5)  Podle informaci, jez md Komise k dispozici, byla rybo-
lovna prava pro tuiidka obecného v Atlantském ocednu
vychodné od 45° zdpadni délky a ve Stfedozemnim mofi
pfidélend plavidlim pouzivajicim dlouhé lovné $nary
plujicim pod vlajkou Kypru nebo zaregistrovanym na
Kypru vycerpdna.

(6)  Dne 22. srpna 2012 Kypr informoval Komisi o skute¢-
nosti, Ze nafidil zastavit rybolovné ¢innosti svych plavidel
pouzivajicich dlouhé lovné $ndry, kterd se v roce 2012
aktivné ucastni rybolovu tundka obecného. Dne 5. zafi
Kypr informoval Komisi, Ze toto ukonéeni nabylo t¢inku
v 9:39 hodin dne 22. srpna 2012.

(7)  Aniz jsou dotéena vySe uvedend opatfeni Kypru, je
nezbytné, aby Komise potvrdila zdkaz rybolovu tuidka
obecného v Atlantském ocednu  vychodné od 45°
zdpadni délky a ve Stfedozemnim mofi od 9:39 hodin
dne 22. srpna 2012 pro plavidla pouzivajici dlouhé
lovné $idry plujici pod vlajkou Kypru ¢&i zaregistrovand
na Kypru,

PRJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Rybolov tutidka obecného v Atlantském ocednu vychodné od
45° zdpadni délky a ve Stfedozemnim mofi plavidly pouZzivaji-
cimi dlouhé lovné $ntry plujicimi pod vlajkou Kypru nebo
zaregistrovanymi na Kypru se zakazuje nejpozdéji od 9:39

hodin dne 22. srpna 2012.

Od tohoto data je rovnéz zakdzdno tuto populaci odlovenou
uvedenymi plavidly uchovévat na palub&, umistovat do kleci za
tcelem vykrmu nebo chovu, preklddat, pfemistovat nebo vykla-
dat.

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 4. fijna 2012.

Za Komisi,
jménem predsedy,
Maria DAMANAKI

clenka Komise
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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) & 921/2012
ze dne 8. fijna 2012,

kterym se po sto sedmdesité devité méni nafizeni Rady (ES) ¢. 881/2002 o zavedeni nékterych
zvlastnich omezujicich opatfeni namifenych proti nékterym osobdm a subjektim spojenym se siti
Al-Kajda

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 881/2002 ze dne 27. kvétna
2002 o zavedeni nékterych zvldstnich omezujicich opatieni
namifenych proti nékterym osobdm a subjektlim spojenym se
siti Al-Kajda (1), a zejména na ¢l. 7 odst. 1 pism. a) a ¢l. 7a odst.
5 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Priloha I nafizeni (ES) ¢. 881/2002 obsahuje seznam
osob, skupin a subjektd, kterych se tykd zmrazeni
prostiedkti a hospodaiskych zdroji podle uvedeného
nafizeni.

(2)  Dne 27. zaf 2012 rozhodl Vybor pro sankce Rady
bezpe¢nosti OSN vyjmout jednu fyzickou osobu ze
seznamu osob, skupin a subjektli, na které se vztahuje

zmrazeni prostiedkd a hospodarskych zdroji, poté co
zvédzil zddost o vymaz ze seznamu predlozenou touto
fyzickou osobou a souhrnnou zprdvu ombudsmana
vypracovanou podle rezoluce Rady bezpecnosti OSN
1904(2009).

(3)  Priloha I nafizeni (ES) ¢. 881/2002 by proto méla byt
odpovidajicim zptsobem aktualizovéna,

PRJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Pfiloha I nafizeni (ES) ¢. 881/2002 se méni v souladu s pfilohou
tohoto nafizeni.

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 8. fjna 2012.

() Uf. vést. L 139, 29.5.2002, s. 9.

Za Komisi,
jménem predsedy,

vedouci Sluzby ndstrojii zahranicni politiky
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PRILOHA

Pi{loha I nafizeni (ES) ¢. 881/2002 se méni takto:
V polozce ,Fyzické osoby” se zrusuje tento zdznam:

,Abdullahi Hussein Kahie. Adresa: Urtegata 26, 0187 Oslo, Norsko. Datum narozeni: 22. 9. 1959. Misto narozeni:
Mogadio, Somélsko. Statni pifslusnost: norskd. Cislo pasu: a) 26941812 (norsky pas vydany dne 23. 11. 2008, b)
27781924 (norsky pas vydany dne 11. 5. 2010 platny do 11. 5. 2020). Narodni identifikacni ¢islo: 22095919778.
Datum zafazeni na seznam podle ¢l. 2a odst. 4 pism. b): 9. 11. 2001.“
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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) & 922/2012
ze dne 8. fijna 2012

o stanoveni pausilnich dovoznich hodnot pro urfeni vstupni ceny nékterych druhdi ovoce
a zeleniny

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 1234/2007 ze dne 22. fijna
2007, kterym se stanovi spole¢nd organizace zemédélskych trhi
a zvlastni ustanoveni pro nékteré zemédélské produkty (,jed-
notné nafizeni o spoletné organizaci trhi®) (1),

s ohledem na provadéci nafizeni Komise (EU) ¢. 543/2011 ze
dne 7. ervna 2011, kterym se stanovi provadéci pravidla k nafi-
zeni Rady (ES) ¢ 1234/2007 pro odvétvi ovoce a
zeleniny a odvétvi vyrobki z ovoce a zeleniny (3), a zejména
na ¢l. 136 odst. 1 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto divodim:
(1) Provadéci nafizeni (EU) ¢. 543/2011 stanovi na zdkladé

vysledkd Uruguayského kola mnohostrannych obchod-
nich jednéni kritéria, podle kterych md Komise stanovit

pausdlni hodnoty pro dovoz ze tietich zemi, pokud jde
o produkty a lhaty uvedené v &asti A piilohy XVI uvede-
ného natizeni.

(2)  Pauddlni dovozni hodnota se vypocitd kazdy pracovni
den v souladu s ¢l. 136 odst. 1 provadéciho nafizeni
(EU) & 543/2011, a pfitom se zohledni proménlivé
denni tdaje. Toto nafizeni by proto mélo vstoupit v plat-
nost dnem zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie,

PRJALA TOTO NARIZENI:
Cldnek 1

Pausdlni dovozni hodnoty uvedené v ¢ldnku 136 provadéciho
naffzeni (EU) ¢. 543/2011 jsou stanoveny v piiloze tohoto
nafizeni.

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dnem zvefejnéni v Ufednim
véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 8. fijna 2012.

Ut. vést. L 299, 16.11.2007, s. 1.
Ut. vést. L 157, 15.6.2011, s. 1.

Za Komisi,
jménem predsedy,
José Manuel SILVA RODRIGUEZ
generdlni feditel pro zemédélstvi a rozvoj venkova
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PRILOHA

Pausdlni dovozni hodnoty pro urleni vstupni ceny nékterych druhié ovoce a zeleniny

(EUR/100 kg)
Kod KN Kod tietich zemi (1) Pausdlni dovozni hodnota
0702 00 00 AL 55,0
MA 69,4
MK 44,6
TR 55,3
XS 41,5
77 53,2
0707 00 05 MK 22,1
TR 123,3
77 72,7
0709 93 10 TR 115,7
77 115,7
0805 50 10 AR 79,1
CL 108,8
TR 84,5
uy 79,0
ZA 98,1
77 89,9
0806 10 10 MK 23,1
TR 117,4
Y4 70,3
0808 10 80 BR 79,8
CL 99,9
NZ 132,1
us 158,1
ZA 113,1
77 116,6
0808 30 90 CN 59,1
TR 110,0
77 84,6

(1) Klasifikace zemi podle naiizeni Komise (ES) ¢. 1833/2006 (UL vést. L 354, 14.12.2006, s. 19). Kod ,ZZ* znamend jiného pivodu®.




L 274/24

Utedni véstnik Evropské unie

9.10.2012

SMERNICE

SMERNICE KOMISE 2012/24/EU
ze dne 8. fijna 2012,

kterou se za Gcelem pFizpisobeni jejich technickych ustanoveni méni smérnice Rady 86/297/EHS
o sblizovini pravnich pfedpisii Clenskych stitii tykajicich se vyvodovych hfideli traktori a jejich
ochrany

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/37[ES ze dne 26. kvétna 2003 o schvalovani typu zemé-
délskych a lesnickych traktorti, jejich pfipojnych vozidel
a vyménnych tazenych stroji, jakoz i jejich systémti, konstruke-
nich ¢dsti a samostatnych technickych celkd a o zruseni smér-
nice 74/150[EHS ('), a zejména ¢l. 19 odst. 1 pism. b) uvedené
smeérnice,

vzhledem k témto dévodim:

V piiloze I bod¢ 4.2 smérnice Rady 86/297/EHS (%) se
stanovi obecnd ustanoven{ pro pfedni vyvodové hiidele.
Tabulka 2 uvedené piilohy stanovi, Ze na kategorie trak-
torti vybavenych pfednim vyvodovym hiidelem se
pouzije norma ISO 8759-1:1998, kterd rovnéz stanovi
rozméry pro umisténi pfedniho vyvodového htidele. Tyto
pozadavky na umisténi vSak v disledku novych
konstruk¢nich pozadavki nejsou kompatibilni s velkym
mnozstvim zemédélskych a lesnickych traktord.

Pozadavky na piedni vyvodovy htidel stanovené ve smér-
nici 86/297/EHS se tykaji pouze bezpecnostnich otdzek,
tj. umisténi vyvodového htidele, pozadavki na kryt
a volného prostoru. Umisténi vyvodového htidele
vymezené smérnici 86/297/EHS neni kompatibilni
s nékolika kategoriemi traktort, které jsou v soucasnosti
na trhu, a jejich pfidavnymi zafizenimi. Pfiloha I tabulka
2 smérnice 86/297[EHS jiz z pozadavkd na umisténi
vyjimd kategorie traktorti T4.1 a T4.3.

Kategorie traktord T1, T2, T3, T4.2 a T5 spoletné
s uvedenymi kategoriemi T4.1 a T4.3, které jsou v soucas-
nosti vynaty z pozadavk oddilu 4.2 normy ISO 8759-
1:1998, nemohou takovéto pozadavky spliovat.

() Ut vést. L 171, 9.7.2003, s. 1.
() Uf. vést. L 186, 8.7.1986, s. 19.

4)

Neékteré traktory mohou byt vybaveny zvldstnimi typy
vyvodovych hrideld, na néz se norma ISO 8759-1:1998
nevztahuje.

V piipadé traktorti kategorie T3 se norma pouzZije pouze
tehdy, kdyz je traktor vybaven vyvodovym hiidelem
specifikovanym v uvedené normé. AvSak ostatni kate-
gorie vozidel jako T2 a nékteré mensi traktory kategorie
T1 mohou byt vybaveny zvldstnimi typy vyvodovych
hi{deld, na néz se norma nevztahuje. V souvislosti
s tim by méla byt vyjimka z pozadavkd normy ISO
8759-1:1998 rozsifena rovnéz na kategorie traktort T1
a T2.

Obdobné obtize se vyskytuji u vozidel v odpovidajicich
kategoriich C.

Jelikoz se maji specifikace normy ISO 8759-1:1998,
s vyjimkou oddilu 4.2, vztahovat na vSechny traktory
kategorii T a C vybavené ptednimi vyvodovymi hrideli,
stavd se tabulka 2 nadbytenou, a méla by proto byt
zruSena.

Smérnice 86/297/EHS by proto méla byt odpovidajicim
zptsobem zménéna.

Opatfeni stanovend touto smérnici jsou v souladu se
stanoviskem vyboru zfizeného podle ¢l. 20 odst. 1 smér-
nice 2003/37[ES,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

Piiloha I smérnice 86/297/EHS se méni takto:

1) Bod 4.2 se nahrazuje timto:

»4.2 Ustanoveni pro pfedni vyvodové hfidele

Specifikace normy ISO 8759-1:1998 se s vyjimkou
jejtho oddilu 4.2 pouziji na vSechny traktory kategorii
T a C vybavené pfednimi vyvodovymi hiideli, jak je
uvedeno v této normé.”
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2) Tabulka 2 se zrusuje.

Cldnek 2

1. Clenské stity nejpozdéji do 31. ifjna 2013 pfijmou
a zvefejnéni pravni a spravni pfedpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici. Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto
predpisti.

Pouziji tyto predpisy ode dne 1. listopadu 2013.
Tyto pfedpisy pfijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na

tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz udinén pfi jejich
tfednim vyhldeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské stéty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnit-
rostdtnich pravnich predpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti
této smérnice.

Cldnek 3
Tato smérnice vstupuje v platnost dvacdtym dnem po vyhldeni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 4

Tato smérnice je uréena ¢lenskym statm.

V Bruselu dne 8. fijna 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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ROZHODNUTI

PROVADECI ROZHODNUTI RADY
ze dne 4. fijna 2012,

kterym se Madarsku povoluje zavést zvlistni opatfeni odchylujici se od &linku 193 smérnice
2006/112[ES o spoleném systému dané z pfidané hodnoty

(2012/624/EU)

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Rady 2006/112/ES ze dne 28. listopadu
2006 o spoletném systému dané z piidané hodnoty ('),
a zejména na cl. 395 odst. 1 uvedené smérnice,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

vzhledem k témto davodim:

(1)

Dopisem zaevidovanym Komisi dne 3. Ginora 2012 poza-
dalo Madarsko, aby mu bylo umoznéno zavést po dobu
dvou let s t¢inkem od 1. ¢ervence 2012 opatfeni odchy-
lujici se od wustanoveni ¢lanku 193  smérnice
2006/112[ES, kterym se urcujici osoby, jez jsou povinné
odvadét spravci dané dan z ptidané hodnoty (DPH).
V uvedeném dopise Madarsko uvedlo, Ze nebude usilovat
o prodlouzeni tohoto povoleni.

V souladu s ¢l. 395 odst. 2 druhym pododstavcem smér-
nice 2006/12/ES uvédomila Komise o Zddosti Madarska
ostatn{ ¢lenské stity dopisem ze dne 26. dubna 2012
a dopisem ze dne 2. kvétna 2012 ozndmila Komise
Madarsku, Ze jiz méd k dispozici veskeré informace,
které povazuje za nezbytné k posouzeni zddosti. Dne
29. Cervna 2012 piedlozila Komise Radé ndvrh, kterym
se Madarsku povoluje uvedené odchylujici se opatfeni.

V souladu s c¢lankem 193 smérnice 2006/112[ES je
osobou povinnou odvést DPH zpravidla osoba povinnd
k dani, kterd dodidvd zbozi. Ucelem odchylujictho se
opatfen{ pozadovaného Madarskem je pfenést na
omezenou dobu tuto povinnost na tu osobu povinnou
k dani, kterd je odbératelem nékterych nezpracovanych
zemédélskych produktd v odvétvich obilovin a olejnin.

Madarsko uvedlo, Ze v téchto odvétvich se mnozi
obchodnici dopousti riznych druht dafiovych dnik na
domécim trhu i v obchodu uvnitt Spolecenstvi, a to tim,
ze spravci dané neplati DPH, kterou si natétovali v souvi-
slosti se svymi doddvkami zbozi. Jejich odbératelé jako
osoby povinné k dani s plnym ndrokem na odpocet dané
maji i nadédle narok na odpocet DPH.

() Uf. vést. L 347, 11.12.2006, s. 1.

)

©)

Urceni osoby povinné k dani, kterd je odbératelem
dodaného zbozi, za osobu povinnou odvést DPH misto
dodavatele by bylo mimofddnym docasnym opatfenim,
jimz by se zamezilo pfilezitostem podilet se na tomto
druhu danovych tnikd. Aby bylo opatieni i¢inné, mélo
by pokryvat sklizen z roku 2012. Uvedené opatfeni by
mélo byt po dvou letech zrufeno, coz je dostatetné
dlouhd doba pro to, aby Madarsko v zemédélském
odvétvi zavedlo definitivni opatfent, jez budou v souladu
se smérnici 2006/112[ES a jimiz by se tomuto druhu
daniovych unikt predchizelo a potiraly by se danové
aniky.

Aby se zabrdnilo tomu, Ze danové tniky se ptevedou do
faze zpracovani produktti, na jiné produkty nebo do
jingch odvétvi, mélo by Madarsko zavést vhodnd
kontrolni opatfeni a ohlaSovaci povinnosti a ozndmit je
Komisi.

Aby se zajistilo, Ze se zvlastni opatfeni pouzije pouze na
urcité zemédélské produkty a aby byla zaruCena pravni
jistota, pokud jde o toto opatfeni, mélo by byt za pouziti
kombinované nomenklatury stanovené v nafizeni Rady
(EHS) ¢. 2658/87 ze dne 23. Cervence 1987 o celni
a statistické nomenklatufe a o spole¢ném celnim sazeb-
niku (%) stanoveno zbozi, na které se toto zvldstni
opatieni vztahuje.

Zvlastni opatieni je piiméfené sledovanym cilim, nebot
je Casové omezené a neni ur¢eno k vSeobecnému uplat-
novdni, nybrz se vztahuje pouze na nékolik peclivé
stanovenych produkt, které nejsou obvykle urcené pro
kone¢nou spotiebu v nezménéném stavu a v jejichz
piipadé by daflovy unik zptisobil znacné ztrity piijma
z DPH.

Toto zvlastni opatfeni nebude mit nepiiznivy dopad na
vlastni zdroje Unie pochdzejici z vybéru DPH,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Odchylné od ¢lanku 193 smérnice 2006/112[ES se Madarsku
povoluje, aby za osoby povinné odvést DPH oznacilo osoby
povinné k dani, které jsou odbérateli doddvek nésledujiciho
zbozi uvedeného v kombinované nomenklatufe stanovené nafi-
zenim (EHS) ¢. 2658/87:

() Uf. vést. L 256, 7.9.1987, s. 1.
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Kéd KN Produkt
1001 PSenice a sourez
1002 Zito
1003 Je¢men
1004 Oves
1005 Kukufice
1008 60 00 Tritikale
1201 S6jové boby, téz drcené
1205 Semena fepky nebo fepky olejky, téz drcend
1206 00 Slunecnicova semena, téz drcend

Cldnek 2

Povoleni stanovené v ¢lanku 1 je podminéno tim, Zze Madarsko
zavede vhodnd a G¢innd kontrolni opatfeni a ohlasovaci povin-

nosti tykajici se osob povinnych k dani, které doddvaji zbozi, na
nez se toto rozhodnuti vztahuje.

Madarsko ozndmi Komisi zavedeni opatfeni a povinnosti
uvedenych v prvnim pododstavci.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti nabyva G¢inku dnem ozndmeni.
Pouzije se ode dne 1. Cervence 2012 do 30. ¢ervna 2014.

Clanek 4

Toto rozhodnut{ je uréeno Madarsku.

V Lucemburku dne 4. fijna 2012.

Za Radu
predsedkyné
S. CHARALAMBOUS
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ROZHODNUTI RADY
ze dne 4. fijna 2012

o jmenoviani jednoho kyperského ¢lena Evropského hospodiiského a socidlniho vyboru

(2012/625/EU)

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢ldnek 302 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh vlady Kyperské republiky,

s ohledem na stanovisko Evropské komise,

vzhledem k témto divodim:

(1)  Dne 13. zaff 2010 pfjala Rada rozhodnuti
2010/570[EU, Euratom o jmenovdni ¢lent Evropského
hospodéiského a socidlniho vyboru na obdobi od 21. z4i
2010 do 20. zaf{ 2015 ().

(2)  Po skonéeni mandétu pana Andrease LOUROUTZIATISE se

uvolnilo jedno misto ¢lena Evropského hospodatského
a socidlniho vyboru,

() Uk vést. L 251, 25.9.2010, s. 8.

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Pan Manthos MAVROMMATIS je jmenovédn ¢lenem Evropského
hospodéiského a socidlntho vyboru na zbyvajici ¢ast funkéniho
obdobi, tedy do dne 20. zaf{ 2015.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem pfijeti.

V Lucemburku dne 4. fijna 2012.

Za Radu
piedsedkyné
S. CHARALAMBOUS
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ROZHODNUTI RADY
ze dne 4. fijna 2012

o jmenoviani Sesti rumunskych ¢lenit a péti rumunskych ndhradnikd Vyboru regiond

(2012/626/EU)

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢ldnek 305 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh rumunské vlddy,

vzhledem k témto ddévodiim:

e

Ve dnech 22. prosince 2009 a 18. ledna 2010 Rada
pfijala rozhodnuti 2009/1014/EU (') a 2010/29/EU (?)
o jmenovani ¢lenti a ndhradnikti Vyboru regionti na
obdobi od 26. ledna 2010 do 25. ledna 2015.

Po skonéeni manddtu pana Decebala ARNAUTUA, pani
Veroniky DIACONUOVE, pani Edity Em6ke LOKODIOVE,
pana Constantina OSTAFICIUCE, pana Vasila SAVY a pana
Gheorgha Buney STANCUA se uvolnilo Sest mist clent
Vyboru regionti. Po skonéeni manditu pana Arpida
Szabolcse CSEHIHO, pana Gheorgha FLUTURA, pani
Mariany MIRCEAOVE, pana Mircii MUNTEANA a pani
loany TRIFOIOVE se uvolnilo pét mist ndhradnikd Vyboru
regiontl,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Do Vyboru regiont jsou na zbyvajici ¢ast funkéniho obdobi,
tedy do 25. ledna 2015, jmenovéni:

a) jako clenové:

— pan Cristian Mihai ADOMNITEI, Prezident of lasi County

Council

— pan Dragos Adrian BENEA, Prezident of Bacdu County

Council

. vést. L 348, 29.12.2009, s. 22.

. vést. L 12, 19.1.2010, s. 11.

— pan Ovidiu BRAILOIU, Mayor of Eforie town, Constanta
County

— pan Csaba BORBOLY, Prezident of Harghita County Council

— pani Mariana GAJUOVA, Mayor of the Cumpdna commune,
Constanta County

— pan Emilian OPREA, Mayor of Chitila town, Ilfov County
a
b) jako nahradnici:

— pan Andrei loan CHILIMAN, Mayor of District 1 -
Bucharest

— pani Veronica DIACONUOVA, Local Councillor, Gorgota
commune Local Council, Prahova County

— pan Petru Nicolae I0TCU, Prezident of Arad County Council
— pan Marian PETRACHE, Prezident of Ilfov County Council
— pan Silviu PONORAN, Mayor of Zlatna town, Alba County.

Clanek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem pfijeti.

V Lucemburku dne 4. fijna 2012.

Za Radu
predsedkyné
S. CHARALAMBOUS
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 5. fijna 2012

o uzndni pridvniho a dohledového rimce Austrilie jako rovnocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

(2012/627[EU)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

¢. 1060/2009 ze dne 16. zaf{ 2009 o ratingovych agentu-
rach ('), a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Dne 17. listopadu 2009 povéfila Komise Evropsky vybor
reguldtortt trht s cennymi papiry (CESR), jehoZz tkoly
byly pfevzaty Evropskym orgdnem pro cenné papiry
a trhy, zfizenym k 1. lednu 2011 nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listo-
padu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy) (3) (ESMA), vypra-
covanim odborného posudku v rdamci odborného hodno-
ceni pravniho a dohledového rdmce Austrdlie pro ratin-
gové agentury.

) Ve svém posudku vydaném dne 18. dubna 2012 ESMA
navrhl, aby australsky pravni a dohledovy rdmec pro
ratingové agentury byl povazovdn za rovnocenny nafi-
zeni (ES) & 1060]2009.

(3)  Vsouladu s ¢l. 5 odst. 6 druhym pododstavcem nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 je tieba posoudit splnéni tif podminek
k tomu, aby bylo mozné povazovat pravni a dohledovy
rdmec tfeti zemé za rovnocenny nafizeni (ES)
¢. 1060/20009.

(4)  Podle prvni podminky musi ratingové agentury ve tiet{
zemi podléhat povoleni nebo registraci a musi nad nimi
byt prabézné vykondvéan Gcinny dohled a byt vymahéno,
aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Australsky pravni
a regulatni rdmec pro ratingové agentury byl zaveden
dne 1. ledna 2010. Veskeré piislusné zdkony a piedpisy,
zejména zdkon o obchodnich spole¢nostech (Corpora-
tions Act, 2001) a zdkon o Australské komisi pro

(') Ut vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
() UR vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

cenné papiry a investice (Australian Securities and Invest-
ments Commission Act, 2001), vstoupily v platnost.
Podle tohoto regulaéniho rdmce musi byt ratingové agen-
tury registrovany a je nad nimi pribézné vykondvin
uc¢inny dohled Australskou komisi pro cenné papiry
a investice (ASIC). Australsky prévni a regulacni rdmec
poskytuje ASIC dostate¢nou pravomoc k tomu, aby
mohla G¢inné dohliZet na ratingové agentury a vymahat
dodrzovani pozadavkd, véetné pravomoci uklddat ratin-
govym agenturdm sankce za poruseni pouzitelnych pred-
pisti: ASIC je oprdvnéna zabavit ratingovym agenturdm
Ucetnictvi, pokud ho nepfedlozi. Na zdkladé povoleni
k domovni prohlidce vydaného pfislusnym soudnim
orgdnem je ASIC oprdvnéna prohledat prostory ratingové
agentury. Kromé toho je ASIC zdkonem o obchodnich
spole¢nostech zmocnéna podat zalobu k federdlnimu
soudu za Ucelem odnéti licence ratingové agentufe. Po
odnéti licence se ASIC mtiZe obratit na soud, aby trvale
zakdzal ratingové agentufe vyddvat v Austrdlii ratingy.
Podle zdkona o obchodnich spolecnostech muze ASIC
rovnéZz pozadat o vydani pitkazu k ukonéeni protiprav-
niho jednani ratingové agentury nebo o uloZeni pokuty,
pokud by neplnila své zavazky vyplyvajici z pfislusnych
pravnich predpisti tykajicich se finan¢nich sluZeb.
Dohoda o spoluprici uzaviend mezi ESMA a ASIC
stanovi vyménu informaci, pokud jde o opatfeni spojend
s vymahanim dodrzovani pozadavki a dohledem pfija-
tych ve vztahu k preshraniéné plsobicim ratingovym
agenturam.

Podle druhé podminky jsou ratingové agentury ve tieti
zemi povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd
jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢lancich 6 az
12 a v piiloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Australsky
pravni a dohledovy rdmec odpovidd cilim regula¢niho
ramce EU pro ratingové agentury, pokud jde o fizeni
stfetu z4jmd. Rizen{ stfetu z&jmi je vyzadovéno austral-
skymi prévnimi predpisy (zdkon o ASIC) a zahrnuje
povinnost fidit stfety zdjmd a organizacni pozadavky,
zejména pokud jde o outsourcing, uchovdvan{ zdznama
a davérnost. S ohledem na sprévu a Fzeni spole¢nosti
vyzaduji podminky ASIC pro poskytnuti licence, aby byla
ratingova agentura organizovana tak, aby bylo zajisténo,
ze jeji obchodni zdjmy neohrozi nezévislost a piesnost
ratingovych ¢innosti. Australsky rdmec rovnéZ vyzaduje,
aby ratingové agentury zavedly dasledny pfezkum ratin-
govych metodik, a obsahuje Sirokou $kilu pozadavka
souvisejicich s informac¢ni povinnosti tykajici se ratingt
a ratingovych cinnosti. Australsky prdvni a dohledovy
ramec proto splituje cile nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 tyka-
jici se Fizeni stfetl zdjmd, organizacnich procesi
a postupti, které musi byt v ratingové agentufe zavedeny,
kvality ratingt a metodik jejich vypracovani, zvefejiiovani
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ratingovych hodnoceni a vSeobecného a pravidelného
zvefejiiovani informaci o ratingovych ¢innostech. Posky-
tuje tudiz rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti
a poctivosti, transparentnosti, fddné spravy a Fzen{ ratin-
govych agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

Podle tieti podminky musi regulatorni rezim v tfeti zemi
branit orgdinim dohledu a dalsim organim vefejné
spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu
ratingli a metodik. Vsechny tyto zdsahy do ratingli a ratin-
govych metodik by byly v rozporu s cili kapitoly 7
australského zdkona o obchodnich spole¢nostech
z roku 2001 a s cili ASIC. ASIC ani Zddny jiny orgdn
vefejné spravy nejsou opravnény zasahovat do obsahu
ratingtl ¢i jejich metodik.

S ohledem na zkoumané faktory lze konstatovat, Ze
australsky pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agen-
tury spliiuje podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém
pododstavci nafizeni (ES) ¢ 1060/2009. Proto je tfeba
australsky pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agen-
tury povaZovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému
rdmci  stanovenému nafizenim (ES) ¢ 1060/2009.
Komise ve spoluprici s ESMA bude i nadéle sledovat
vyvoj australského pravniho a dohledového rdmce pro
ratingové agentury a plnéni podminek, na zdkladé
nichz bylo toto rozhodnuti pfijato.

(8)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se
stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Clanek 1

Pro ucely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢ 1060/2009 se australsky
pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury povaZuje za
rovnocenny pozadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. fijna 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 5. fijna 2012

o uznini privniho a dohledového rimce Spojenych stiti americkych jako rovnocenného
pozadavkam nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

(2012/628EU)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

C.

1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agentu-
rach ('), a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

Dne 12. cervna 2009 povéfila Komise Evropsky vybor
reguldtortt trht s cennymi papiry (CESR), jehoZz tkoly
byly pfevzaty Evropskym orgdnem pro cenné papiry
a trhy, zfizenym k 1. lednu 2011 nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listo-
padu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy) (3) (ESMA), vypra-
covanim odborného posudku v rdamci odborného hodno-
ceni pravniho a dohledového rdmce USA pro ratingové
agentury.

Ve svém prvnim posudku vydaném dne 21. kvétna 2010
zdtiraznil CESR dvé oblasti (kvalita metodik a ratingt
a zvefejiovani ratingtl), v nichZ pretrvavaji vyznamné
rozdily mezi Spojenymi stity a Unil. Po vstupu
Doddova-Frankova zdkona o reformé finan¢nich trha
a ochrané spotiebitele (Dodd-Frank Wall Street Reform
and Consumer Protection Act) v platnost dne
21. Cervence 2010 ESMA aktualizoval sviij odborny
posudek pro Komisi a uvedl, Ze prévni a dohledovy
ramec Spojenych stdtt pro ratingové agentury lze nyni
povazovat za rovnocenny nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

V souladu s ¢l. 5 odst. 6 druhym pododstavcem nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 je tieba posoudit splnéni ti podminek

. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

3

()
()
()
©)

k tomu, aby bylo mozné povazovat pravni a dohledovy
rdmec tfeti zemé za rovnocenny nafizeni (ES)
¢. 1060/2009.

Podle prvni podminky musi ratingové agentury ve tieti
zemi podléhat povoleni nebo registraci a musi nad nimi
byt prabézné vykondvan Gcinny dohled a byt vymahano,
aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni a dohledovy
ramec Spojenych stitd pro ratingové agentury je tvofen
zdkonem o reformé ratingovych agentur z roku 2006
(,zdkon o ratingovych agenturach®, Credit Rating Agency
Reform Act), jehoz cilem je zvysit kvalitu ratingli za
tcelem ochrany investori a vefejného zdjmu podporou
odpovédnosti, transparentnosti a hospoddiské soutéze
v oblasti ratingu, a &stmi 15E (%), 17 (% a 21B pism.
a) (°) zakona o obchodovani s cennymi papiry (,zakon
o obchodovani, Securities Exchange Act). Operativni
ustanoveni zdkona o ratingovych agenturdch se stala
pouzitelnymi poté, co SEC (americkd komise pro cenné
papiry) pfijala v ¢ervnu 2007 fadu pravidel provadgjicich
program pro registraci a dohled nad ratingovymi agen-
turami, které se registruji jako celostdtné uznané statis-
ticko-ratingové organizace (Nationally Recognized Statis-
tical Ratings Organizations, NRSRO). S cilem umozZnit
vyuzivani svych ratingli pro regulatorni Géely maji ratin-
gové agentury povinnost registrace u SEC a nasledné
podléhaji jejimu prabéznému dohledu. SEC disponuje
Sirokou $kdlou dohledovych pravomoci, které ji umoz-
fiuji kontrolovat, zda ratingové agentury dodrzuji své
zakonné povinnosti. Tyto pravomoci zahrnuji piistup
k dokumentiim, vedeni vySetfovani a provadéni kontrol
na mist¢, jakoz i pravomoc pozadovat piistup
k zdznamim telefonnich hovori a elektronické komuni-
kace. SEC mtiZe tyto pravomoci vykondvat nejen ve
vztahu k ratingovym agenturdm, ale i ve vztahu
k jinym osobdm, které se podileji na vykonu ratingovych
¢innosti. Cést 15E pism. p) bod 3 A zdkona o obchodo-
vani vyzaduje, aby SEC uskute¢nila kontrolu kazdé
NRSRO alesponi jednou roéné a o zdvérech této kontroly
podala zprévu (°). Pokud SEC zjisti, Ze NRSRO porusuje
nékterou z povinnosti vyplyvajicich z ptislusného regu-
la¢niho rdmce, maze pfijmout celou fadu z toho vyply-
vajicich opatfen{ s cilem ukon¢it toto poruSovani. Tato
opatien{ zahrnuji pravomoc odebrat registraci, pozastavit
vyuzivani ratingll pro regulatorni Gcely a nafidit ratin-
gové agentufe, aby poruSovani ukoncila. SEC muze
rovnéZ ulozZit ratingovym agenturdm za poruseni uvede-
nych pozadavki vysoké pokuty. NRSRO tudiz podléhaji

15 U.S.C.780-7.
%) 15U.S.C.78q.
15 US.C.78u-2.
%) Viz souhrnnd zprdva zaméstnancti SEC o kontrole viech NRSRO ze
zaff 2011.
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prabéznému dcinnému dohledu a vymdhdni dodrzovani
pozadavkt. Dohoda o spoluprici uzaviend mezi ESMA
a SEC stanovi vyménu informaci, pokud jde o opatfeni
spojend s vymahdnim dodrzovéni pozadavka a dohledem
pfijatd ve vztahu k pieshrani¢né piisobicim ratingovym
agenturam.

Podle druhé podminky jsou ratingové agentury ve tieti
zemi povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd
jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢lancich 6 az
12 a v ptiloze I nafizeni (ES) ¢ 1060/2009. Pravni
a dohledovy ramec Spojenych statt spliiuje cile nafizeni
(ES) €. 1060/2009 tykajici se fizeni stfetd zdjmu, orga-
niza¢nich procest a postupt, které musi byt v ratingové
agentufe zavedeny, kvality ratingt a metodik jejich vypra-
covéni, zvefejilovani ratingovych hodnoceni a vSeobec-
ného a pravidelného zvefejiovani informaci o ratingo-
vych innostech. Rdmec Spojenych stitil tudiz poskytuje
rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti,
transparentnosti, fddné sprdvy a fizeni ratingovych
agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

Podle tieti podminky musi regulatorni rezim v tfeti zemi
branit orgdinim dohledu a dalsim organim vefejné
spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu
ratingd a metodik. V této souvislosti SEC ani zadny
jiny organ vefejné spravy v USA nejsou podle zdkona
opravnény zasahovat do obsahu ratingt & jejich metodik.

S ohledem na zkoumané faktory lze konstatovat, Ze
pravni a dohledovy rdmec Spojenych stith pro ratingové
agentury spliluje podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6
druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Proto

je tieba pravni a dohledovy ramec Spojenych stitii pro
ratingové agentury povazovat za rovnocenny pravnimu
a dohledovému rdmci stanovenému nafizenim (ES)
¢. 1060/2009. Komise ve spoluprdci s ESMA bude
i nadéle sledovat vyvoj pravniho a dohledového rimce
Spojenych stati pro ratingové agentury a plnéni
podminek, na zdkladé nichz bylo toto rozhodnuti pfijato.

Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se
stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Clanek 1

Pro tGéely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se pravni a dohle-
dovy ramec Spojenych stitd pro ratingové agentury povaZuje za
rovnocenny pozadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. fijna 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
















CENY PREDPLATNEHO NA ROK 2012 (bez DPH, véetné postovného za obvyklou zasilku)

Ufedni véstnik EU, fady L + C, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyk( EU 1200 EUR roéné

Ufedni véstnik EU, fady L + C, ti§téné vydani + roéni DVD 22 Ufednich jazyk( EU 1310 EUR ro¢né

Utedni véstnik EU, fada L, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyka EU 840 EUR roc¢né

Ufedni véstnik EU, fady L + C, mé&siéni DVD (souhrnny) 22 Ufednich jazyk( EU 100 EUR ro¢né

Dodatek k Utednimu véstniku (fada S), DVD, jedno vydani tydné mnohojazy¢né: 200 EUR roc¢né
23 ufednich jazyk( EU

Utedni véstnik EU, fada C — Vybérova Fizeni jazyky, kterych se tyka 50 EUR ro¢né
vybérové fizeni

Ptedplatné Uredniho véstniku Evropské unie, ktery vychazi v uUfednich jazycich Evropské unie, je k dispozici
ve 22 jazykovych verzich. Zahrnuje fady L (Pravni pfedpisy) a C (Informace a oznameni).

Kazda jazykova verze ma samostatné predplatné.

V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 920/2005, zvefejnénym v Ufednim véstniku L 156 ze dne 18. ervna 2005,
které stanovi, Ze organy Evropské unie nejsou doCasné vazany povinnosti sepisovat vSechny akty v irstiné
a zvefejnovat je v tomto jazyce, je Ufedni véstnik vydavany v irském jazyce prodavan zvlast.

Predplatné dodatku k Ufednimu véstniku (fada S — Dodatek k Urednimu véstniku Evropské unie) zahrnuje znéni ve
vSech 23 ufednich jazycich na jednom mnohojazyéném DVD.

Predplatné Uredniho véstniku Evropské unie opraviiuje na pozadani k obdrzeni riiznych pfiloh Ufedniho véstniku.
Predplatitelé jsou na vydavani pfiloh upozorfiovani prostfednictvim ,ozndmeni c&tenafdm“ zvefejfiovaného
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Prodej a predplatné

Predplatné rtiznych placenych periodik, jako naptiklad predplatné Uredniho véstniku Evropské unie, |ze ziskat
u nasich distributor(l. Seznam distributorl se nachazi na této internetové adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_cs.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nabizi pfimy a bezplatny pfistup k pravu Evropské unie. Tyto
internetové stranky umoznuji nahlizet do Uredniho véstniku Evropské unie a obsahuji rovnéz smiouvy,
pravni predpisy, judikaturu a navrhy pravnich predpisu.

Vice informaci o Evropské unii naleznete na adrese: http://europa.eu

Urad pro publikace Evropské unie
2985 Lucemburk
LUCEMBURSKO
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