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DUVODOVA ZPRAVA

1. OBECNE POZNAMKY

Utelem smérnice o SKIPCP', ktera byla pfijata v roce 1985, bylo poskytnout vétsi obchodni
a investi¢ni pfilezitosti pro odvétvi i investory prostfednictvim integrace trhu investi¢nich
fondii EU. Smérnice byla klicovym prvkem pro rozvoj evropského trhu investi¢nich fondi.
V ¢ervnu 2007 cinila aktiva spravovana SKIPCP 6 biliont EUR. SKIPCP ptedstavuji
piiblizné 75 % trhu investi¢nich fondi EU. Pevné zaruky ochrany investorti zajistily smérnici
o SKIPCP Siroké uznani i za hranicemi EU.

I pfes tento pozitivni vyvoj se v prubéhu let ukdzalo, Ze smérnice je nadmérné omezujici
a brani spraveim fonda v plném vyuziti moznosti rozvoje. Zmény uskuteénéné v roce 2001
rozsifily investi¢ni pravomoci SKIPCP, nefesily ale otazku ptekazek pro efektivnost odvétvi.
Bylo zjisténo, ze nebyly vyuzity vyznamné ptilezitosti. Mozné roc¢ni uspory se odhaduji na
n¢kolik miliard eur.

V roce 2005 byla zelenou knihou Komise o investi¢nich fondech? zahdjena vefejna diskuse
o potieb¢ akce na trovni EU (a o jejim rozsahu). O rok pozdéji byl v bilé knize o investi¢nich
fondech’ spolu s dal§imi opatienimi oznamen soubor cilenych tprav smérnice o SKIPCP.

Tento navrh ma dva cile. Jednim je kodifikovat nasledné¢ zmény smérnice o SKIPCP od roku
1985. Druhym je vyjadfit opatfeni oznamena v bilé knize v konkrétnich pravnich predpisech.

2. KONZULTACE ZUCASTNENYCH A ZAINTERESOVANYCH STRAN
2.1. Konzultace zi¢astnénych a zainteresovanych stran

Béhem celého procesu revize ramce pro SKIPCP udrzovaly utvary Komise pravidelny dialog
se zuCastnénymi stranami. Cilem bylo shromazdit nazory rGznych stran na trhu fondi
(investorti, odvétvi a vefejnych organti), aby byla navrzena feSeni, ktera by t¢inné reagovala
na zajmy a oc¢ekavani vSech zainteresovanych stran.

Dialog se uskutecnil prostfednictvim riiznych kanald, véetné dvou skupin odborniki, tii
vetejnych slySeni, dvou pracovnich setkdni vénovanych zjednodusenému prospektu a Ctyt
vetejnych konzultaci (popsanych v nize uvedené tabulce).

Zpétna
Konzultace k o vazba na
Rok tématu Obsah Lhuty zakladé
reakci
2004 Zprava skupiny Doporuceny seznam 6.5~ Zvetejnéno
odborniki pro akci v oblasti 10.9. v listopadu

Smeérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papira (Ut. vést. L 375,
31.12.1985, s. 3, v platném znéni) (viz poznamka pod Carou 5).

2 Zelend kniha o zlepSeni ramce EU pro investi¢ni fondy, KOM(2005) 314.

Bila kniha o zlepSeni jednotného trzniho ramce pro investi¢ni fondy, KOM(2006) 686.
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spravu aktiv investi¢nich fondi 2004

Analyza ramce pro

- SKIPCP a dotaznik 12.7.— Zvetejnéno
2005 Zelena kniha tykajici se moznych | 15.11. | 13.2.2006
feSeni
Zpriva skupiny Doporuéeni tykajici se

hlavnich znak péti 4.7— Zvetejnéno
navrzenych opatieni 20. 9. 16. 11. 2006
v oblasti efektivnosti

2006 odborniki pro
efektivnost trhu

Konzultaéni Mozny névrh novych Y
L , 22.3.— | Zvefejnéno 7.
2007 dokument pravnich ustanoveni 15.6 92007
(,,exposure draft*) smérnice o SKIPCP o ’
2.2. Posouzeni dopadii

V roce 2004 skupina odbornikii pro spravu aktiv zjistila, Ze je velmi zapotiebi zlepsit
efektivnost evropského trhu investicnich fondd. Dalsi prace se proto soustfedila na vybér
oblasti, v nichZ je potfebna akce na irovni EU, a na rozsah této akce. Rozsahla konzultace se
vSemi zucastnénymi stranami podstatné prispéla ke stanoveni priorit a navrhu moznych
feseni.

Tato feSeni byla analyzovana ve dvou stadiich. Prvni posouzeni dopadi bylo provedeno
v roce 2006 pied bilou knihou o investi¢nich fondech. Prvni posouzeni dopadu urcilo oblasti,
v nichz jsou zapotiebi zmény smérnice o SKIPCP. Druhé posouzeni dopadid bylo
vypracovano pii piipravé tohoto ndvrhu pravnich ptedpist.

Toto posouzeni dopadi analyzuje dva druhy zmén pravnich predpisti: zmény, jejichz ucelem
je posilit piisobeni stavajicich predpisti (zejména pokud jde o postup pro sdélovéni, pas
spravcovskych spolecnosti a zjednoduseny prospekt); a zmény, jejichz ucelem je zavést nové
svobody jednotného trhu (vytvofenim podpiirného ramce pro fuze fondii a sdruzovani aktiv).
Zakladnimi zésadami této analyzy byly efektivnost trhu a ochrana investord. Zvlastni
pozornost byla vénovana potieb¢ snizit administrativni zatéz.

2.2.1.  Pas spravcovskych spolecnosti

Komise uznavéd hodnotu, kterou muize evropskému odvétvi piinést pas spravcovskych
spole¢nosti, pokud jde o vykonnost a vétsi pruznost pii provozovani jeho obchodni ¢innosti.
Prace na posouzeni dopadi vSak zvyraznila urcité potiZe pfi uplatiovani pasu spravcovskych
spoleCnosti (moznost spravce fondu spravovat fond se sidlem v jiném clenském state).
Intenzivni pfipravna prace utvari Komise v tomto ohledu dosud odhalila:

— Rizika: Je nezbytné rozliSovat mezi obchodnimi funkcemi a souvisejicimi pravidly, které
by mély patfit do ¢lenského statu spravce a Clenského statu fondu. Pokud se tak nestane,
hrozi riziko regula¢niho konfliktu, pfekryvani nebo mezer dohledu, kterd by mohly ohrozit
zajmy investord fondi;

— Vymahéni dodrzovéni pravnich ptedpisti: Problémy v rozdéleni odpovédnosti mezi rizné
organy dohledu brani U¢innému vymahani dodrZzovani ptedpisl, zejména v piipade
preshrani¢ni spravy smluvnich fondd, tvoficich vétsinu fondd a ptfedstavujicich v mnoha
¢lenskych statech jediny druh fondu;
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— Naéklady: Riziko n€kolika informacnich linii a odpovédnosti vii¢i riznym organiim dohledu
/ subjektlim, vytvatejici vysoké naklady na dosazeni souladu s pravnimi predpisy, které by
mohly ptfevazit nad o¢ekavanymi tsporami kapitalu vyplyvajicimi z pasu.

Je proto nezbytné pozadat Evropsky vybor regulatori trhu s cennymi papiry (CESR) o rady,
jak nejlépe tesit otazky dohledu a fizeni rizik. CESR bude vyzvan, aby poskytl rady, které
napomohou Komisi vypracovat ustanoveni umoziujici zavedeni pasu spravcovskych
spolecnosti za podminek, které budou v souladu s vysokou urovni ochrany investort. V tomto
ohledu bude CESR vyzvan, aby do 1. listopadu 2008 poskytl Komisi rady tykajici se struktury
a zéasad, jimiz by se mohly fidit pfipadné budouci zmény smérnice o SKIPCP, jichz miize byt
zapotiebi pro uplatnéni pasu spravcovskych spolecnosti. V ndvaznosti na tyto rady Komise
vcas predlozi vhodny navrh, aby jej bylo mozno piijmout béhem nynéj$iho volebniho obdobi.

2.2.2.  Ocekavané prinosy

Ekonomické tuspory, které Ize ocekavat od navrhovanych opatieni, maji podobu statickych
uspor nakladii pro odvétvi a investory a dynamickych pfinosi spojenych s intenzivngjsi
hospodaiskou soutézi a ristem produktivity. Pfimé ro¢ni pfinosy ¢ini n€kolik miliard eur.
VEtsi pruznost pii organizovani a vykonu Cinnosti fondl a zjednodusené postupy by mély
vytvofit nové obchodni prilezitosti a zvysSit konkurenceschopnost odvétvi fondd.
Integrovangjsi trh investi¢nich fonda také nabidne evropskym investorim vétsi vybér fondi
s vetsi vykonnosti. V dlouhodobém vyhledu tyto pozitivni u€inky ptispéji k vétsi ekonomické
efektivnosti a konkurenceschopnosti, a tak vtomto dualezitém odvétvi uskutec¢ni cile
Lisabonské¢ strategie.

3. DALSI INFORMACE
3.1. ZjednoduSeni

Navrh je soucasti klouzavého programu Komise pro zjednoduSeni. Plni zdvazek Komise
kodifikovat acquis v oblasti finan&nich sluzeb®. Navrhované zmény maji konkrétné dva cile:
a) zavést nové svobody za ucelem zvyseni efektivnosti a integrace vnitfniho trhu SKIPCP a b)
zracionalizovat pusobeni stavajicich pfedpisi o preshranicnim uvadéni SKIPCP na trh
a o povinnostech zvetejilovani informaci.

Harmonizace postupu fuzi, o kterou usiluji nové ptredpisy, znacné snizi administrativni zatéz
pro zakladatele fondi, ktefi si pieji uskutecnit pfeshranicni fuzi fondd. Odstrani potiebu
dodrzovat rizné soubory vnitrostatnich pozadavkt, a tak povede ke znacnému omezeni
zpozdéni a nékladd spojenych s procesem fuzi. Z tohoto harmonizovaného postupu by méli
mit uzitek jak odvétvi fondd (piimo), tak investofi (nepiimo). Uéelem doporuceni ohledné
fuzi fondd a sdruzovéni aktiv je navic maximalné racionalizovat navrhovany rdmec pomoci
jasného vymezeni odpovédnosti odvétvi a prislusnych organi.

Pokud jde o zmény stdvajicich ptedpist, nize uvedena tabulka piehledné shrnuje hlavni
zjednodusujici ucinky.

Pracovni dokument Komise: Prvni zprava o pokroku strategie pro zjednodusSeni pravniho prostiedi,
KOM(2006) 690.

CS



CS

Ocekavané prinosy

Otazka Stavajici povinnosti ZjednoduSujici opatieni a prislusné
subjekty
SKIPCP, ktery si pieje byt | ¢ Dokumentace sdéleni:
uveden na trh v jiném harmonizovany obsah
¢lenském statd, musi sdélit Odvétvi: VEtsi
tento svilj tmysl | ¢ Hostitelsky  ¢lensky | obchodni pfileZitosti,
ptislusnym organiim stat: bez pravomoci | mensi naklady
uvedeného Clenského statu. pozadovat dalsi
Zahrnuje to predlozeni dokumenty nebo
fady dokumentt. Ptislusné zmeny . L,
Posvtup Pro | oroany hostitelského M Vetst
sdélovani | ¢jenského statu maji 2 | ® Omezeni zpozdéni V¥ber’ mensl
mésice na  schvaleni| (uvedeni ~na  trh | Ndklady
uvedeni zahrani¢niho okamzité po sdéleni)
SKIPCP na trh na jejich
uzemi. * Jednvo dusSi pozadavky Jednotny trh: vétsi
na preklad ;
Integrace a
¢ FElektronické predavani 111'[61121\{136_]5’1 .
hospodatska soutéz
Povinnost poskytnout | ¢ Harmonizovany obsah | Odvétvi: mensi
zjednoduseny  prospekt, (jedina pfijatd zména: | naklady
ktery investorovi vysvétli pieklad)
znaky investice predtim,
nez pristoupi kupsani | ¢ Kratky a jednoduchy
fondu. dokument Investofi: VEtsi
Zjednoduse ochrana, mensi
ny e Vyjasnéna naklady
prospekt odpovédnost
e Moznost pouzit : .
elektronické doruceni M Vet
integrace a
intenzivnéjsi
hospodaiska soutéz
3.2. Piepracovani a zruSeni platnych pravnich predpisu

Navrh ma podobu piepracované verze smérnice z roku 1985 a jejich naslednych zmén®. Ridi
se ,,metodou prepracovani“ (interinstitucionalni dohoda 2002/C 77/01), jez umoZiluje

Smérnice 85/611/EHS byla zménéna témito akty: smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES ze

dne 29. &ervna 1995 (Ut. vést. L 168, 18.7.1995, s. 7), smémici Evropského parlamentu a Rady
2000/64/ES ze dne 7. listopadu 2000 (Ut. vést. L 290, 17.11.2000, s. 27), smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2001/107/ES ze dne 21. ledna 2002 (Ui. vést. L 41, 13.2.2002, s. 20), smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002 (Ut. vést. L 41, 13.2.2002, s. 35),
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provedeni podstatnych zmén stavajicich pravnich predpisit a zaroven kodifikuje jina
ustanoveni, kterd ve své podstaté ziistavaji nedotéend. Clanky nebo &asti &lanki, které
zastaraly, byly zruSeny. VSechny zmény jsou v textu jasn¢ vyznaCeny. Nové a podstatné
zmény pravniho ramce pro SKIPCP jsou jako takové jasné oznaceny.

Pocetné zmény smérnice o SKIPCP z roku 1985 znacné zvysily slozitost pravniho ramce pro
SKIPCP. Stavajici ,,acquis* se sklada z 9 smérnic, které maji v Ufednim véstniku kolem 100
stranek.

Toto acquis usnadiiuje SKIPCP uplatitovani jejich svobod vnitiniho trhu a zaroven jim uklada
nekolik dalezitych povinnosti, zejména pokud jde o zvefejnovani informaci pro investory
a druh investici, které mohou SKIPCP provadét. Acquis tykajici se SKIPCP také uklada
vyznamné povinnosti ptisluSnym organiim clenskych statti, zejména pokud jde o postupy
povolovani a pribézny dohled nad SKIPCP. Je proto velmi dilezité, aby byl pravni ramec
moderni a pro zacastnéné strany snadno pfistupny a srozumitelny. Piepracovana smérnice
o SKIPCP bude v tomto ohledu predstavovat podstatny pokrok.

4. PRAVNI ZAKLAD

Navrh vychazi z ¢l. 47 odst. 2 Smlouvy, ktera je pravnim zakladem pro pfijeti opatieni
Spolecenstvi, jejichz ucelem je dotvoreni vnitiniho trhu ve finan¢nich sluzbach. Zvolenym
nastrojem je smérnice, protoze ta je nejvhodnéj$im pravnim néstrojem k dosazeni danych cilt
a zaroven poskytuje clenskym statim jisty manévrovaci prostor. Navrhovana nova ustanoveni
nepiesahuji to, co je nezbytné pro dosazeni sledovanych cilli a co je jim piiméiené.

V souladu s Lamfalussyho ptistupem, ktery byl rozsifen na smérnici o SKIPCP smérnici
2005/1°, tato smérnice svéfuje $irsi provadéci pravomoci Komisi. Rozsah téchto provadécich
pravomoci je vymezen v kazdém pfislusSném c¢lanku. Budou vyuzity k dal§imu vymezeni
zasad stanovenych v této smérnici, aby byla posilena harmonizace a sblizovani dohledu.

Pii vykonu téchto provadécich pravomoci bude Komisi ndpomocen Evropsky vybor pro
cenné papiry. Opatieni pfijimand Komisi budou podléhat regulativnimu postupu
a regulativnimu postupu s kontrolou, které jsou stanoveny v ¢lanku 5 a ¢l. 5a odst. 1 az 4
a ¢lanku 7 rozhodnuti 1999/468/ES. Budou vypracovana na zékladé povétfeni udélenych
Komisi Evropskému vyboru regulatort trhi s cennymi papiry (CESR)’.

smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 9. biezna 2005 (Uf. vést. L 145, 30.4.2004,
s. 1), smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES ze dne 9. biezna 2005, kterou se méni
smérnice Rady 73/239/EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES a 2002/87/ES za tcelem
zavedeni nové organizaéni struktury vyborti pro finanéni sluzby (Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9), a
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2008/18/ES, kterou se méni smérnice 85/611/ES, pokud jde o
provadéci pravomoci svéfené Komisi (Ut. vést. L 76, 19.3.2008, s. 42).

Viz poznamka pod Carou 5.

’ Vybor zfizeny rozhodnutim Komise 2001/527/ES ze dne 6. &ervna 2001 (Ut. vést. L 191, 13.7.2001,

s. 43).
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5. POZNAMKY K CLANKUM

Nasledujici poznamky wuvadéji podrobnosti o podstatnych zménach zavedenych
piepracovanim smérnice o SKIPCP. Tato ustanoveni zlstavaji v podstaté nezménéna: ¢l. 1
odst. 1, ¢L. 1 odst. 2, ¢l. 1 odst. 3 pism. a), ¢l. 1 odst. 4 az 7, €l. 2 odst. 1 pism. a) az d), ¢l. 2
odst. 1 pism. g) az m), €l. 2 odst. 1 pism. 0), ¢l. 2 odst. 1 pism. p), €l. 2 odst. 2 az 7, ¢lanek 3,
¢l. 5 odst. 1, €L. 5 odst. 3 az 5, ¢lanky 6 az 15, €l. 16 odst. 1 az 4, ¢l. 16 odst. 6, ¢l. 16 odst. 7,
Clanky 17, 18, €l. 19. odst. 2, €l. 19 odst. 3 pism. b), ¢l. 19 odst. 3 pism. c), clanky 20 az 33,
Cl. 45 odst. 1 pism. a) az h), ¢l. 45 odst. 2, ¢lanky 46 az 48, €l. 49 odst. 1, €l. 49 odst. 2, ¢lanek
50, €l. 51 odst. 2 prvni pododstavec pism. a) az c), ¢l. 51 odst. 2 druhy pododstavec, ¢lanek
52, ¢l. 63 odst. 2, ¢l. 65 odst. 1, €l. 65 odst. 4, ¢lanky 68, 71, ¢1. 78 odst. 1 vyjma ¢l. 78 odst. 1
pism. b), ¢l. 78 odst. 2 pism. a) vyjma druhou odrazku, ¢lanky 79, 80, 82, ¢l. 83 odst. 1 vyjma
¢l. 83 odst. 1 pism. b), €l. 83 odst. 2, ¢lanek 84 vyjma ¢l. 84 pism. b), ¢lanky 97 az 99, 100,
101, €L. 102 odst. 1, ¢1. 102 odst. 2, ¢l. 103 odst. 2, ¢lanky 104, 106, 107, 108, 109 a ptilohy
II, IIT a IV. Pro opravu zavazné chyby v anglickém znéni smérnice a s ohledem na ¢l. 1 odst.
3 je nezbytné zménit vSechny nasledné zminky o ,,unit trusts* pomoci zminek o ,,podilovych
fondech®. Je rovnéz nezbytné opravit zdvazné chyby v loty§ském, bulharském, francouzském,
Span¢lském a italském znéni smérnice.

5.1. Nova pravidla pro fuze

Navrh nabizi SKIPCP moznost dosdhnout vétSich uspor z rozsahu zavedenim pravniho ramce
pro vnitrostatni i pfeshrani¢ni fize do smérnice o SKIPCP. Budou mozné rtizné druhy fuzi
zaloZzenych na stavajicich vnitrostatnich piedpisech a postupech, vcetné téch, které jsou
znamy v Clenskych statech se zvykovym pravem (systém slouceni/ujednani).

5.1.1.  Zasady, povoleni a schvdleni (kapitola VI oddil 1)

Clanek 35 stanovi zakladni zasadu, Ze viechny SKIPCP (a jejich investi¢ni obory) bez ohledu
na svou pravni formu jsou opravnény uskutecnit fuzi. Tento novy rezim fizi, v€etné zaruk pro
investory, se bude vztahovat jak na pteshrani¢ni fuze, tak na fize domaci (posledné
jmenované mohou mit dopad na investory v jinych ¢lenskych statech).

Clanek 36 stanovi zasadu piedchoziho povoleni fuze (které ma byt vydano do 30 dnii) ze
strany piislusnych uradd zanikajictho SKIPCP pted piedlozenim jejiho navrhu podilnikiim.
Béhem tohoto procesu budou muset pfislusné organy posoudit mozny dopad fiuze na
podilniky zanikajiciho SKIPCP a nastupnického SKIPCP. Pfislusné organy nastupnického
SKIPCP musi byt informovany o rozhodnuti pfijatém v této souvislosti. To by jim mélo
umoznit zkontrolovat, zda byly zvefejnény informace pro investory nastupnického SKIPCP
v souladu s touto smérnici.

Pokud fize zahrnuje vice nez jeden zanikajici SKIPCP a doty¢né SKIPCP maji sidlo
v riznych c¢lenskych statech, budou muset fizi schvalit v uzké vzajemné spolupraci piislusné
organy kazdého zanikajiciho SKIPCP.

Clanek 37 stanovi povinnost vypracovat spoleény navrh podminek fuze (véetng minimalniho
souboru povinnych ustanoveni) se stejnym druhem tudaji pro kazdy ze SKIPCP zapojenych
do fuze.
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5.1.2.  Kontrola tretimi osobami, informace pro podilniky a dalsi prava podilniki (kapitola
VI oddil 2)

Clanek 38 stanovi, ze depozitaii zanikajiciho SKIPCP a néstupnického SKIPCP by méli
pfezkoumat spolecny navrh podminek fuze, pokud jde o soulad s pfisluSnymi ustanovenimi
této smérnice a jejich prislusnymi zakladacimi dokumenty. Ulohou depozitart viak neni
ovétovat, zda je navrhovand fuze v z4jmu investora.

Clanek 39 stanovi, Ze nezavisly auditor by mél ovéfit kritéria pouzita k ocenéni aktiv a pasiv
fondii zapojenych do fuze a k vypoctu vyménného pomeéru.

Clanek 40 stanovi, Ze zanikajici SKIPCP by mél svym podilnikim poskytnout patiiéné
a pfesné informace o navrhované fuzi, aby jim umoznil posoudit na zdklad¢ dostate¢nych
informaci dopad navrhované fuze na jejich investici. Pokud pfislusné organy zanikajiciho
SKIPCP rozhodnou, ze navrhovana fuze mutze mit dopad na podilniky nastupnického
SKIPCP, ten bude rovnéz pozadan, aby poskytl obdobné informace svym podilnikiim. Tento
clanek rovnéz vymezuje zékladni zasady zvetejiiovani informaci pro podilniky zanikajiciho
SKIPCP a nastupnického SKIPCP; ty budou podrobné rozpracovany provadécimi opatienimi.
Z divodl ochrany investort uvadi ustanoveni jazyk, v némz se informace poskytuji
investorim nachazejicim se v ¢lenském staté¢, v némz ma SKIPCP podle sdéleni o ptredani
dokumentace uvadét své podilové jednotky na trh.

Clanek 41 potvrzuje, e schvéleni podilniky se vyZzaduje, pouze pokud to stanovi vnitrostatni
pravo. Je-li tomu tak, je stanoven maximalni limit / strop 75 % hlasti odevzdanych podilniky.

Clanek 42 stanovi pravo podilnikii (zanikajictho SKIPCP i nastupnického SKIPC) na
bezplatnou vyplatu podilovych jednotek nebo akcii pfed fuzi od okamziku, kdy je SKIPCP
informoval o navrhované fazi.

5.1.3.  Ndklady a nabyti ucinku (kapitola VI oddil 3)

Clanek 43 zajistuje ochranu investorti objasnénim toho, e odpovédnost za naklady fize by
nem¢éli nést podilnici zanikajiciho a/nebo nastupnického SKIPCP. Tyto néklady by mé&l nést
spravce/zakladatel fondu.

Clanek 44 stanovi, 7e flize nabyva udinku, jakmile jsou pfevedena aktiva a/nebo pasiva
(v zavislosti na pouzité technice fuze) a uskute¢ni se vymeéna podilovych jednotek. Potvrzuje
ulohu a odpovédnost depozitatti zanikajiciho i1 ndstupnického fondu za skuteény pievod
aktiv/pasiv. Investofi a jin¢ tfeti osoby by pak méli byt informovani, ze fuze nabyla uc¢inku.
Provedeni fize ma byt zvetejnéno.

5.2. Nova pravidla pro ,,master/feeder* struktury (kapitola VIII smérnice)

Zavedeni moznosti vytvafet ,,master-feeder struktury do smérnice o SKIPCP otevie
spraveim SKIPCP nové moznosti. Umozni jim racionalizovat investi¢ni politiku a zvysit jeji
ucinnost.

,Master-feeder struktura se vyznacuje tim, ze ,,feeder SKIPCP investuje vSechna nebo
skoro vSechna sva aktiva do jednoho jiného SKIPCP, ,master* SKIPCP. Ustanoveni ¢l. 53
odst. 1 stanovi minimum 85 % aktiv, ktera se maji investovat do ,,master SKIPCP. Brani
rovnéz ,,feeder” SKIPCP v investovani do vice neZ jednoho (,,master*) SKIPCP. Zbyvajicich
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15 % by mélo umoznit ,,feeder” SKIPCP drzet doplitkova likvidni aktiva. ,,Feeder SKIPCP
nesmi drzet jina aktiva nez ta, kterd jsou uvedena v ¢l. 53 odst. 1 a 2.

,Master SKIPCP je SKIPCP, ktery podle ¢l. 53 odst. 3 ma mezi svymi investory alespoi
jeden ,,feeder SKIPCP. Aby se zamezilo neprithlednym kaskddnim strukturdm, ,,master*
SKIPCP sam nesmi byt ,,feeder” SKIPCP ani nesmi investovat do ,,feeder* SKIPCP.

Ustanoveni ¢l. 54 odst. 1 stanovi, Ze specifickd investi¢ni politika ,.feeder SKIPCP musi
podl¢hat schvéleni piislusSnymi orgédny domovského clenského statu ,,feeder SKIPCP.
Schvéleni podléha podminkam stanovenym v kapitole VIII. Nesmi se vyzadovat dalsi
podminky ani dokumenty.

Clanek 55 vyzaduje, aby ,,feeder SKIPCP a , master SKIPCP uzaviely pravné zdvaznou
dohodu. Tato dohoda umozni ,,feeder* SKIPCP splnit své povinnosti.

V pripadé, ze ,,feeder SKIPCP a ,master” SKIPCP maji rizné depozitélf"e8 nebo auditory,
vyzaduji ¢lanky 56 a 57, aby tito depozitati nebo auditofi uzavieli dohodu o sdileni informaci.

Clanek 58 zajistuje, aby jak prospekt, tak kliové tidaje pro investory ,feeder SKIPCP
informovaly o skute¢nosti, ze SKIPCP je ,feeder SKIPCP daného ,master* SKIPCP,
a vysvétlovaly zvlastnosti tohoto dvouvrstvého investovani.

Clanek 59 stanovi pozadavky na pfeménu stavajiciho SKIPCP na ,.feeder SKIPCP. Za
ucelem ochrany podilniki musi preménujici se SKIPCP pfedem informovat vSechny
podilniky. VSichni podilnici jsou opravnéni k zpétnému odkupu nebo vyplaceni podilovych
jednotek ,,feeder SKIPCP bez poplatku do 30 dnd.

Podle ¢l. 60 odst. 2 musi ,,feeder® SKIPCP jednat v nejlepSim zajmu svych investor, a proto
musi u¢inné sledovat ,,master” SKIPCP.

Ustanoveni ¢l. 60 odst. 3 se zabyva Gpravou retrocese a piipadné vyzaduje, aby byly vSechny
druhy provizi obdrzenych od ,,master SKIPCP nebo jeho spravcovské spolecnosti vlozeny
do aktiv ,,feeder” SKIPCP.

Ustanoveni ¢l. 61 odst. 2 brani tomu, aby ,master SKIPCP uctoval ,feeder SKIPCP
poplatky za upsani a vyplaceni.

5.3. Nova pravidla pro klicové idaje pro investory

Ugelem t&chto novych ustanoveni je zjednodusit obsah a podminky, za nichZ se informace
poskytuji potencialnim investorim SKIPCP. Cilem je umozZznit retailovym investoriim piijimat
bezplatn¢ nabidnout upisovatelim zjednoduseny prospekt pted uzavienim smlouvy pojmem
,klicové udaje pro investory“. Za ucelem sniZzeni ndkladt usiluji nova ustanoveni rovnéz
o0 zajisténi toho, aby bylo mozno klicové idaje pro investory pouzivat bez Uprav na celém
vnitfnim trhu.

8 Podle smérnice o SKIPCP mohou mit ,,feeder SKIPCP a ,,master SKIPCP téhoz depozitate pouze

tehdy, jsou-li usazeny v témze Clenském state.
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5.3.1.  Obecné zlepseni v pravidlech pro zverejniovani informaci a propagacni sdéleni

Clanky 64 az 70 stanovi pravidla pouZitelna na informace, které se maji kdykoli na pozadani
poskytnout investortim (prospekt, vyrocni a pololetni zprava).

Clanek 72 stanovi zasadu, Ze informace obsazené v propagaénich sdélenich by mély byt
korektni, jasné a neklamavé. Mély by byt rovnéz v souladu s povinné zvefejinovanymi
informacemi (napf. kliCovymi daji pro investory) stanovenymi smérnici o SKIPCP.

5.3.2.  Klicové udaje pro investory (oddil 3)

Clanek 73 vyzaduje, aby investiéni spolenost nebo piipadné spravcovska spole¢nost
vypracovaly kratky dokument s klicovymi udaji pro investory, ktery bude platny ve vSech
Clenskych statech. Pravidla pro poskytovani klicovych idaji pro investory jsou stanovena
¢lankem 75 (ktery rozliSuje mezi pfimym a nepfimym prodejem).

Klicové udaje pro investory by mély poskytovat udaje o podstatnych znacich navrhované
investice a uvadét, jak/kde mohou investofi ziskat dalSi informace o navrhované investici

NS4

investory) budou pfijata prostfednictvim provadécich opatieni.

Aby klicové udaje pro investory ucinné¢ pomahaly neprofesiondlnim investorim pfi
rozhodovani, mély by byt kratké a stru¢né, mély by pouzivat jasné a srozumitelné formulace
amely by se predkladat srozumitelnou formou. Mély by byt korektni, jasné a neklamavé
(¢lanek 74), a proto odpovidat piislusSnym ¢astem prospektu.

Clanek 74 rovnéz vyjasiiuje, Ze kliové tidaje pro investory piedstavuji pouze predsmluvni
informace. Zadné osob¢ by neméla byt ptisuzovana obCanskopravni odpovédnost vyluc¢né na
jejich zaklade, ledaze jsou tyto udaje klamavé, neptesné nebo neodpovidaji prospektu.

54. Zjednoduseni a zlepSeni pravidel pro sdélovani

5.4.1.  Lepsi pristup SKIPCP na trh

Stavajici smérnice o SKIPCP stanovi spolecna pravidla, kterd umozni SKIPCP povolenému
a podléhajicimu dohledu v jednom c¢lenském staté uvadet své podilové jednotky na trh ve
kterémkoli jiném clenském staté. Nez SKIPCP zacne uvadet své podilové jednotky na trh,
musi dokoncit postup pro sdélovani. Stavajici postup se stal pro zakladatele fondid tizivym
a Casové naroénym. Nyn&j$i zpozdéni mezi okamzikem sd€leni a skuteCnym uvedenim
SKIPCP na trh jsou vaznou nevyhodou ve srovnani s jinymi finanénimi produkty pro
retailové investory, které Casto podléhaji méné piisnym pozadavkiim na informovani nebo
ochranu investori.

K feSeni tohoto problému navrhuje ¢lanek 88 novy racionalizovany postup zalozeny na
komunikaci mezi regula¢nimi organy. Podle novych pravidel podd SKIPCP, ktery si pieje
uvést své podilové jednotky na trh v jiném clenském staté, sdéleni svym domovskym
ptisluSnym organtim. Toto sdéleni bude mit harmonizovany obsah a bude pfevazné popisovat
opatfeni pro uvedeni SKIPCP na trh v doty¢ném clenském staté. Ke sdéleni bude piipojeno
nckolik dokumentli (statut fondu, klicové tudaje pro investory). Po ovéfeni uplnosti
dokumentace ji pfislusné organy domovského clenského statu automaticky predaji organu
hostitelského ¢lenského statu spolu s osvédéenim potvrzujicim, ze SKIPCP plni své
povinnosti podle této smérnice. Prislusné organy hostitelského ¢lenského statu nebudou
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opravnény prezkoumavat, zpochybnovat nebo projednavat davody povoleni SKIPCP
udéleného v domovském ¢lenském staté.

5.4.2.  Vyjasnéni odpovédnosti jednotlivych prislusnych organii

Zmény zvyraznuji zdkladni zésadu, podle niz hostitelsky ¢lensky stat nemiize zpochybiiovat
vylu¢nou odpovédnost domovského ¢lenského statu za oblasti, na které se smérnice vztahuje.

K usnadnéni pifimého a okamzitého pfistupu na trh jiného ¢lenského statu se bude pribézné
provadét kontrola shody opatieni pfijatych pro uvedeni podilovych jednotek na trh s predpisy
pouzitelnymi v hostitelském clenském staté, avsak pouze poté, co SKIPCP uvedl své podilové
jednotky na trh v hostitelském clenském stat€. Smérnice rovnéz usiluje o vetsi
transparentnost, pokud jde o mistni pfedpisy pro uvadéni na trh (povinnost ¢lenskych statt
zvetejnit na svych internetovych strankach vSechny pouzitelné piedpisy pro uvadéni na trh).

5.4.3.  Lepsi komunikace a spoluprace mezi prislusnymi orgdny

Aby byl novy postup pro sdélovani uspesny, musi se zlepSit komunikace mezi prislusnymi
organy. Proto je stanoveno elektronické piedavani informaci o SKIPCP a jeho opatfeni pro
uvedeni podilovych jednotek na trh. To by mélo hostitelskym ufadim umoznit 1épe se
pfipravit na pribézné sledovani shody s pfedpisy pro uvadéni podilovych jednotek na trh.
SKIPCP vSak budou mit povinnost informovat pifimo hostitelské organy o jakychkoli
zménach ve svych opatfenich pro uvedeni podilovych jednotek na trh. V této oblasti bude
prostiednictvim provadécich opatieni ptijato nékolik podrobnych pravidel.

5.4.4.  Zpusoby Sireni povinné zverejiiovanych informaci v hostitelskych clenskych statech

Clanek 89 zavadi novy jazykovy rezim, v némz SKIPCP musi preloZit do mistniho jazyka
pouze klicové tudaje pro investory. Zavisi na rozhodnuti SKIPCP, zda jiné povinné
zvetejiiované informace maji byt prelozeny do jazyka hostitelského c¢lenského statu nebo
jazyka obvyklého v oblasti mezinarodnich financi. Investofi budou védét, v kterém jazyce
jsou dostupné prospekt a vyro¢ni ¢i pololetni zpravy, protoze to bude uvedeno v klicovych
udajich pro investory. Pieklad (spadajici pod vylu¢nou odpovédnost SKIPCP) jinych
dokumentii nez klic¢ovych udaji pro investory do jazyka hostitelského ¢lenského statu bude
proto rozhodnutim ur€ovanym trhem (v souladu s jazykovym reZimem smérnice o prospektu).

5.5. Pravidla, jejichZ icelem je zlepSit spolupraci v oblasti dohledu

Uspésné provedeni ustanoveni zavedenych timto nivrhem nesmi ohrozit vysokou tiroveii
ochrany investori poskytovanou smérnici o SKIPCP. Navrhované tupravy jsou proto
doplnény opatienimi, kterd zlepSuji stavajici mechanismy pro spolupréci v oblasti dohledu a
zajistuji dalsi nastroje, které umoznuji organim dohledu uc¢inné plnit své povinnosti. Tato
opatfeni byla do zna¢né miry podnicena jiz platnymi ustanovenimi v jinych smérnicich
o finan¢nich sluzbach.

11
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| 85/611/EHS (prizptisobeny) |
2008/0153 (COD)

Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY ../.../ES
ze dne |...]

o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektu
kolektivniho investovani do pFevoditelnych cennych papiri (SKIPCP)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi, a zejména na ¢l. SF-edst=2 [X> 47
odst. 2 <X této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise,

v souladu s postupem stanovenym v &lanku 251 Smlouvy’,

vzhledem k témto duvodum:

)

)

U novy ‘

Smérnice Rady ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisi
tykajicich se subjektli kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP)" byla n&kolikrat podstatnd zménéna''. Vzhledem k tomu, Ze maji byt
provedeny dal$i zmény, méla by byt uvedena smérnice v zajmu srozumitelnosti
a prehlednosti pfepracovana.

Smérnice 85/611/EHS znacné piispéla k rozvoji a uspéchu evropského odvétvi
investi¢nich fondl. Navzdory zlepSenim zavedenym od jejiho piijeti a zeyména v roce
2001 se vsak jasné ukazalo, Ze do pravniho ramce SKIPCP je tfeba zavést zmény, aby
byl ptizptisoben finan¢nim trhtim 21. stoleti. Zelenou knihou Komise o investi¢nich
fondech'? z roku 2005 byla zahdjena vefejna diskuse o zptisobu, jakym by smérnice

10

11
12

Ur. vest. C, , s. .

Ut. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménéna smérnici 2008/18/ES (Ut. vést. L 76,
19.3.2008, s. 42).

Viz priloha III ¢ast A.

KOM(2005) 314 v kone¢ném znéni.
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m¢ela byt upravena, aby odpovidala t€mto novym vyzvam. Intenzivni proces konzultaci
vedl k Siroce pfijimanému zavéru, Ze jsou zapotiebi podstatné zmény.

WV 85/611/EHS 1. bod odtivodnéni
(pﬁzpﬁsobeny)

3)

W 85/611/EHS 2. a 3. bod
odiivodnéni (ptizpisobeny)

Vnitrostatni pravni piedpisy upravujici subjekty kolektivniho investovani by mély byt
koordinovany se zamérem sblizovat podminky hospodaiské soutéze takovych subjekt
na urovni Spolecenstvi a soucasné ZaJIStlt ucmnejs1 a Jednotnej 1 ochranu pro
podllmky Takova koordmace : 3

kapitdlovéhe-trhu.

(4)

WV 85/611/EHS 4. bod odtivodnéni
(prizptisobeny)

S ohledem na tyto cile je zadouci, aby byla stanovena spolecna obecné pravidla pro
povolovani [X> SKIPCP <X Ak aat, které [ jsou
usazeny <X] se—naehézeji v clenskych statech dohled nad nimi, jejich strukturu
a ¢innost a pro informace, které musi zvetejnovat.

WV 85/611/EHS 5. bod odtivodnéni
(ptizptisobeny)

13
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()

W 85/611/EHS 6. bod odiivodnéni
(ptizptsobeny) a 2001/108/ES
2. bod odlivodnéni (ptizpiisobeny)

Koordinace pravnlch predplsu clenskych statt by se zpeeétks mcla omezit na
B> SKIPCP <X] s 4nt jiné nez uzavieného typu, které
nablzejl své podllove Jednotky ke koupl Verejnostl ve Spolecenstv1 afepehs

; ; 'Je zadouci, aby bylg%&%
SKIPCP IX> v ramci sveho 1nvestlcn1h0 cile opravnény investovat do jinych <Xl
rezsifen—na—finé dostatecné likvidnich finan¢nich néstrojel, nez jsou prevoditelné
cenné¢ papiry. Finan¢ni ndstroje, které mohou byt investiénimi aktivy portfolia
SKIPCP, X> by mély byt <Xl jsew uvedeny v této smérnici. Vybér investic pro
portfolio pomoci indexu je technikou fizeni.

(6)

WV 2001/107/ES 3. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Povolem Vydane p_ravcovske spole¢nosti v X jejim <XI domovském c¢lenském staté

3 pestt by mélo zajiStovat ochranu investort a platebni schopnost
spravcovskych spole¢nosti, aby se tak ptispélo ke stabilité¢ finan¢niho systému. Piijaty
pfistup mé =zajistit zdkladni harmonizaci nezbytnou a dostateCnou pro vzijemné
uznavani povoleni a systémui obezietnostniho dohledu, ¢imz umozni vydéavani
jediného povoleni, které bude platné v celém DB Spolecenstvi X1 Esrepské—unit,
a uplatnovani dohledu domovského ¢lenského statu.

(7

WV 2001/107/ES 4. bod
oduvodnéni

Pro ochranu investori je nezbytné, aby byla zaruCena wvnitini kontrola kazdé
spravcovské spoleCnosti zejména prostfednictvim dvouclenného vedeni a vhodnymi
mechanismy vnitini kontroly.

(8)

W 2001/107/ES 5. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Aby bylo zajisténo, Ze spravcovskd spolecnost bude schopna plnit povinnosti
vyplyvajici z jejich Cinnosti, a aby tak byla zajiSténa jeji stabilita, je pozadovan
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pocatecni kapital a dodatkovy kapital. Jelikoz je tfeba brat v uvahu vyvoj zejména
u kapitalovych  pozadavki v  souvislosti s  obchodnimi riziky  uvnitf
X> Spolecenstvi <X] Exrepské-anie a na jinych mezinarodnich forech, B> mély by <XI
budeu—sauset byt tyto pozadavky, a to vcetné uplathovani zaruk, de—tii—let
piezkoumany.

)

W 2001/107/ES 6. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Na zaklad¢ X> zasady dohledu domovského ¢lenského statu <X szé3 ;

by mély byt spravcovské spolecnosti povolené ve svém domovském clenskem state
opravnény poskytovat sluzby, na které dostaly povoleni, v celém X> Spolecenstvi <XI
HEwrepské—unit prostfednictvim zaklddani pobocek nebo v ramci volného pohybu
sluzeb. Schvalovani statutu podilovych fondi spadd do pusobnosti domovského
¢lenského statu spravcovské spole¢nosti.

(10)

WV 2001/107/ES 7. bod
oduvodnéni

Pokud jde o kolektivni spravu portfolii (sprava podilovych fondi a investi¢nich
spole¢nosti), méla by spravcovska spolecnost byt na zdkladé povoleni, které ji bylo
vydéno v domovském ¢lenském state, opravnéna vykonavat v hostitelskych ¢lenskych
statech tyto ¢innosti: Sifit podilové jednotky harmonizovanych podilovych fondd, které
tato spolecnost spravuje ve svém domovském Clenském staté; Sifit akcie
harmonizovanych investi¢nich spolecnosti, které tato spolecnost spravuje; vykonavat
vSechny dalsi funkce a ukoly souvisejici s cCinnosti kolektivni spravy portfolii;
spravovat aktiva investi¢nich spole¢nosti zaloZenych v jinych ¢lenskych statech nez
vjejim domovském cClenském staté; vykonavat, na zaklad¢ povéfeni, jménem
spravcovskych spolecnosti zalozenych v jinych clenskych statech nez v jejim
domovském clenském staté, funkce souvisejici s ¢innosti kolektivni spravy portfolii.

(11)

WV 2001/107/ES 8. bod
odiivodnéni (ptizpiisobeny)

Zésady DO Zasada X wzéj événi—a dohledu domovského c¢lenského statu
sypzadu DO vyzaduje <X, aby prlslusne organy eéleaskreh—stats nevydaly nebo
pfipadné¢ odejmuly povoleni, pokud faktory, jako je obsah obchodnich plant,
zemepisné rozsifeni nebo skuteCné provadéné Ccinnosti, jasné ukazuji, ze se
spravcovska spolecnost rozhodla pro pravni systém jednoho ¢lenského statu za ticelem
vyhnout se piisn€j§im normam platnym v jiném c¢lenském staté, na jehoz tzemi hodla
provadét nebo jiz provadi vetsi ¢ast svych Cinnosti. Pro ucely této smérnice by méla
byt spravcovskd spoleCnost povolena v cClenském staté, v némz ma své sidlo.
V souladu se zédsadou kontroly domovskou zemi miize byt za oprdvnéného ke
schvalovani statutti podilovych fondli zalozenych spravcovskou spolecnosti a volby
depozitafe povazovan pouze ten Clensky stat, v némz ma tato spravcovska spolecnost
své sidlo. S cilem piredchazet ,,dohledovym arbitrazim* a podporovat davéru
v uc¢innost dohledu, ktery vykondvaji organy domovského ¢lenského statu, by mél byt
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SKIPCP povolen pouze tehdy, pokud uvadéni jeho podilovych jednotek na trh
v domovském c¢lenském staté nestoji v cesté zadné pravni prekdzky. Nezdvisle na tom
muze SKIPCP po svém povoleni svobodné rozhodovat o tom, ve kterém clenském
staté, respektive ve kterych clenskych statech budou v souladu s touto smérnici jeho
podilové jednotky uvadény na trh.

(12)

W 2001/107/ES 9. bod
odivodnéni (pfizpﬁsoben}'/)

spolecnostl s i ek g
s-p#we%ﬁe%%@ as <ZI c1lem Vth v uvahu ﬁ@%%%é&lﬁ’—’j%@j throstatnle-h
pravniek predpisy clenskych statl a umoznit takovym spolecnostem aby dosahly
dilezitych tspor z rozsahu, je zadouci, 4 s
#édewet; aby tyto spole¢nosti mohly Vykonavat rovnéz spravu 1nvest1cmch portfolu
Jednothvych khentu (1nd1v1dua1n1 spravu portfohl) Vcetne spravy penzunlch fondu

vvvvv

rozsaha ¢innosti spravcovskych spolecnosti by neohrozovale Jejlch stablhtu Mg¢la by
vSak byt zawedena X stanovena <X] zvlastni pravidla, ktera by piedchéazela stfetu
z4jma pro piipad, Zze by byly spravcovské spole¢nosti opravnény vykonavat jak
kolektivni, tak i individudlni spravu portfolii.

(13)

WV 2001/107/ES 10. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Sprava X jednotlivych <XI investi¢nich portfolii je investicni sluzbou, na niz se
vztahuje smérnice Rady Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finan¢nich néstroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS

a smérnice Evropského parlamentu a Rad 2000/ 12/ES ao zruSeni smeérnice Rad
93/22/EHS" 9 ; ectiiniehcluhach "

eennvehpapiei™ Aby byl této oblastl zajistén homogenm regulacm ramec, je
zadouci, aby se na spravcovské spolecnosti, jejichz povoleni zahrnuje rovnéz tuto
sluzbu, vztahovaly podminky vykonavani ¢innosti stanovené v uvedené smérnici.

(14)

WV 2001/107/ES 11. bod
oduvodnéni

Domovsky clensky stat mize v zasad¢ stanovit pravidla, kterd jsou pifisnéjsi nez
pravidla stanovend v této smérnici, zejména pokud jde o podminky pro vydani
povoleni, pozadavky tykajici se obezietnostniho dohledu a pravidla ohlasovani

a éplasrel prospekta.
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(15)

W 2001/107/ES 12. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Je Zadouci, aby byla stanovena pravidla vymezujici podminky, za nichz muze
spravcovska spolecnost na zakladé povereni prendset konkrétni tikoly a funkce na tieti
osoby s c1lem zvy51t efektlvnost své ¢innosti. Aby bylo zajiSténo spravné uplatiiovani
zasadl 2h5 STAVETE aia [X> dohledu domovského ¢lenského statu <X
at, m¢l by Clensky stat, ktery takové pfeneseni pravomoci
umoznuje, ZaJIStlt aby spravcovska spolecnost, jiz vydal povoleni, nepfenasela veelku
své funkce na jednu nebo nékolik tietich osob s cilem stat se subjektem typu ,,poStovni
schranka™ a aby existence povéteni nebranila u¢innému dohledu nad spravcovskou
spolecnosti. Skutecnost, Ze spravcovska spolecnost prenesla své vlastni funkce na treti
osobu, by vSak nemé¢la mit dopad na jeji zdvazky a na zdvazky depozitafe vaci
podilnikiim a pfislusnym organim.

(16)

WV 2001/107/ES 13. bod
oduvodnéni

Pro zabezpeCeni zdjmt akcionafii a pro zajisténi rovnych trznich podminek pro
harmonizované subjekty kolektivniho investovani musefi mit investicni spole¢nosti
pocatecni kapital. AvSak na investicni spole¢nosti, které ustanovily spravcovskou
spole¢nost, se bude vztahovat dodatkovy kapital spravcovské spolecnosti.

(17)

WV 2001/107/ES 14. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Povolené investi¢ni spolecnosti by mély vzdy plnit ustanoveni ¢lankd B 13 <X] 5¢
aD> 14 X 5k, a to bud’ piimo podle ¢lanku B 27 <X] 43k, nebo nepiimo z toho
davodu, ze pokud se povolena investi¢ni spole¢nost rozhodne ustanovit spravcovskou
spole¢nost, méla by byt tato spravcovska spolecnost povolena v souladu se
X> s touto <XI smérnici, a tudiz povinna plnit ustanoveni ¢lanka X> 13 <X] 5g
a Do 14 X] k.

(18)

{4 novy ‘

I ptes potiebu konsolidace mezi SKIPCP narazeji fuze SKIPCP ve Spolecenstvi na
mnoho pravnich a spravnich obtizi. Pro lepsi fungovéani vnitiniho trhu je proto
nezbytné stanovit ustanoveni Spolecenstvi usnadiujici fize mezi SKIPCP (a jejich
investicnimi obory). Ackoli n¢které ¢lenské staty povolily pouze smluvni fondy, mély
by pravni predpisy kazdého Clenského statu umoznovat a uznavat fize mezi vSemi
typy fondl (smluvnimi, korporatnimi a ,,unit trusts®). Tato smérnice se vztahuje na
techniky fuze, které se nejbéznéji pouzivaji v ¢lenskych statech. Nebrani SKIPCP
v pouzivani jinych technik na domacim nebo pifeshrani¢nim zdklad&. Ty vSak budou
i nadale podléhat prislusnym ustanovenim vnitrostatniho prava.
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(19)

(20)

€2y

(22)

Za ucelem ochrany zajmu investori by Clenské staty mély vyzadovat, aby navrhované
fuze mezi SKIPCP bud’ v jejich pravomoci, nebo na pieshrani¢nim zakladé podléhaly
povoleni ze strany jejich pfislusnych organiti. U pteshrani¢nich fazi by pfislusné
organy domovského clenského staitu SKIPCP, ktery piestane existovat (zanikajici
SKIPCP), mély fazi schvalit, aby zajistily patfi¢nou ochranu z4jmu podilnikt, kteti se
fakticky stanou podilniky jiného fondu. Pokud fize zahrnuje vice nez jeden zanikajici
SKIPCP a doty¢né SKIPCP maji sidlo v riznych ¢lenskych statech, budou muset fuzi
schvalit v uzké vzajemné spolupraci prislusné organy kazdého zanikajiciho SKIPCP.
Jelikoz musi byt pfiméiené¢ chranény také zajmy podilnikit SKIPCP, ktery po fuzi
nadéle existuje (nastupnicky SKIPCP), mély by je pfislusné¢ organy domovského
¢lenského statu zanikajictho SKIPCP pfti schvalovani pteshrani¢ni fuze zohlediiovat.

Je nutné zajistit dalsi kontrolu fizi provadénou tietimi osobami. Depozitati kazdého
SKIPCP zapojeného do fuze by méli ovétit soulad spoleéného navrhu podminek fuze
s prislusSnymi ustanovenimi této smérnice a statutem fondu SKIPCP. Nezavisly auditor
by mél jménem vSech SKIPCP zapojenych do flize vypracovat zpravu o ovéieni metod
oceniovani aktiv a pasiv téchto SKIPCP a zplsobu vypoctu vyménného poméru
stanoveného fidicim a/nebo spravnim organem téchto SKIPCP ve spole¢ném navrhu
podminek fuze. Za Ucelem omezeni ndkladl spojenych s preshrani¢nimi fuzemi by
melo byt mozné vypracovat jedinou zpravu pro vSechny doty¢né SKIPCP a statutarni
auditor zanikajiciho SKIPCP a/nebo nastupnického SKIPCP by mél mit moznost tak
ucinit. Z divodii ochrany investori by méla byt podilnikim nabidnuta moznost tuto
zpravu ziskat bezplatné.

Je obzvlasté dilezité, aby byli podilnici o navrhované fazi pifiméfené informovani
a aby byla jejich prava dostatecné chranéna. Ackoli se to nejvice tyka podilnikii
zanikajictho SKIPCP, chranény by mély byt rovnéz z4jmy podilniki nastupnického
SKIPCP v situacich, kdy by navrhovana fize mohla mit zna¢ny dopad na jejich
investici.

Ustanovenimi o flzich stanovenymi v této smérnici neni dotceno pouZiti pravnich
predpist o kontrole spojovani podniki, zejména natizeni Rady (ES) ¢. 139/2004 ze
dne 20. ledna 2004 o kontrole spojovéani podnikii (natizeni ES o spojovéni)®’.

(23)

WV 85/611/EHS 7. bod odtivodnéni
(ptizpiisobeny)

Volné uvadéni na trh podilovych jednotek emitovanych SKIPCP opravnénymi
investovat az 100 % svych aktiv do pfevoditelnych cennych papirti emitovanych tymz
emitentem (stdtem, mistnim orgénem atd.) nesmi pfimo ani nepiimo narusit fungovam
kapltaloveho trhu— nebo Ztlth ﬁnancovam clenskych statll. aebe—syw dtethospedéid]

15
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WV 85/611/EHS 8. bod odtivodnéni
(pﬁzpﬁsobeny)

(24)

W 2001/108/EC 3. bod
oduvodnéni

Definice ptevoditelnych cennych papirit obsazena v této smérnici plati pouze pro tuto
smérnici a v Zzadném ptipadé nema vliv na rizné definice, které jsou pouzivany ve
vnitrostatnich pravnich ptfedpisech za jinym ucelem, naptiklad pro daiiové ucely.
V disledku toho se tato definice nevztahuje na akcie a jiné cenné papiry rovnocenné
akciim, které emitovaly subjekty typu ,,building societies* a ,,industrial and provident
societies, u nichz mize byt vlastnictvi prakticky ptevedeno pouze tim, ze je emitent
odkoupi zpét.

(25)

WV 2001/108/ES 4. bod
oduvodnéni

Mezi nastroje penézniho trhu se tadi ty prevoditelné nastroje, s nimiz se b&zné
neobchoduje na regulovanych trzich, nybrz na penéznim trhu, jako napf. statni
aobecni pokladni¢ni poukéazky, depozitni certifikaty, komercni cenné papiry,
sttednédobé sménky a bankovni akceptace.

(26)

WV 2001/108/ES 5. bod
oduvodnéni

Je ucelné Zajlstlt aby pojem regulovaneho trhu p0u21ty v této smernlcl 0dpov1dal

(27)

WV 2001/108/ES 6. bod
oduvodnéni

Je zddouci umoznit, aby SKIPCP mohly investovat sva aktiva do podilovych jednotek
SKIPCP a#ebe jinych subjekti kolektivniho investovani oteviené¢ho typu, které
rovnéz investuji do likvidnich finan¢nich aktiv uvedenych v této smérnici a které
funguji na principu rozlozeni rizika. Je nezbytné, aby SKIPCP nebo jiné subjekty
kolektivniho investovani, do nichz SKIPCP investuji, podléhaly u¢innému dohledu.
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(28)

W 2001/108/ES 7. bod
oduvodnéni

Rozvoj pfilezitosti SKIPCP investovat do SKIPCP a jinych subjektt kolektivniho
investovani by mél byt usnadnén. Je tedy nezbytné zajistit, aby takové investi¢ni
aktivity nesniZzovaly ochranu investori. Z divodu rozsifenych moZnosti SKIPCP
investovat do podilovych jednotek jinych SKIPCP aebe subjekti kolektivniho
investovani je nezbytné, aby byla stanovena urcitd pravidla ohledné kvantitativnich
omezeni, zvetejiiovani udaji a ochrany pied kaskadnim fenoménem.

(29)

W 2001/108/ES 8. bod
oduvodnéni

Pro zohlednéni vyvoje na trhu a vzhledem k potfebé dokonceni hospodarské a ménové
unie je zddouci umoznit, aby SKIPCP mohly investovat do bankovnich vkladi. Aby
byla zajiSténa pfiméetrena likvidita investic do vkladt, musi se jednat o vklady splatné
na pozadani (na vidénou) nebo o vypovéditelné vklady. Jestlize se vklady nachéze;ji
u uvérové instituce se sidlem ve tfeti zemi, méla by tato tivérova instituce podléhat
pravidlim obezietnostniho dohledu, jez odpovidaji pravidlim stanovenym préavnimi
predpisy Spolecenstvi.

(30)

WV 2001/108/ES 9. bod
oduvodnéni

Nejen SKIPCP, které podle svého statutu fondu nebo zakladacich dokumentil investu;i
do bankovnich vkladi, nybrz vS§em SKIPCP mize byt nezbytné umoznit drzet
pomocnd likvidni aktiva, jako jsou bankovni vklady na vidénou. DrZeni takovych
pomocnych likvidnich aktiv. mize byt odGvodnéno napiiklad v nasledujicich
piipadech: za ucelem kryti béznych nebo mimoiadnych plateb, v ptipadé prodeje na
dobu nezbytnou k reinvestovani do pfevoditelnych cennych papirti, nastroji penézniho
trhu a/nebo jinych financ¢nich aktiv podle této smérnice; na naprosto nezbytnou dobu,
pokud z divodu neptiznivych trznich podminek musi byt investice do pfevoditelnych
cennych papirQ, nastroji pen¢zniho trhu a/nebo jinych finan¢nich aktiv pozastavena.

(1)

W 2001/108/ES 10. bod
oduvodnéni

Z duvodu obezietnosti je tieba zabranit SKIPCP v nadmérné koncentraci svych
investic spojenych s rizikem selhdni protistrany u jednoho a téhoz subjektu, ptipadné
subjekttl patticich do téze skupiny.
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(32)

W 2001/108/ES 11. bod
oduvodnéni

SKIPCP by mélo byt v ramci jejich obecné investi¢ni politiky a/nebo za tcelem
zajisténi pii dosahovani stanoveného finan¢niho cile nebo rizikového profilu
uvedeného v prospektu vyslovné umoznéno investovat do finan¢nich derivatovych
nastrojii. Pro zajisténi ochrany investorti je nezbytné omezit maximalni potencialni
riziko souvisejici s derivatovymi néstroji tak, aby nepiekracovalo celkovou Cistou
hodnotu portfolia SKIPCP. Aby bylo zachovano stalé védomi rizika a zavazki
vyplyvajicich z derivatovych transakci a aby bylo ovéfovano dodrzovéani investi¢nich
omezeni, budou muset byt tato rizika a zdvazky hodnoceny a sledovany pribézné.
Koneéné s cilem zajistit ochranu investor prostfednictvim zvefejilovani informaci,
meély by SKIPCP popsat své strategie, postupy a investi¢ni omezeni, jimiz se jejich
derivatové transakce fidi.

(33)

WV 2001/108/ES 12. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Pokud jde o mimoburzovni (OTC) derivaty, mély by byt stanoveny dedateéné
pozadavky tykajici se zplsobilosti protistran a nastrojli, likvidity a pribézného
hodnoceni pozice. Ugelem takovych dedateénseh pozadavkil je zajistit p¥iméfenou
uroven ochrany investori blizici se urovni, jez je investorim poskytovana pfi
pofizovani derivatli obchodovanych na regulovanych trzich.

(34)

W 2001/108/ES 13. bod
oduvodnéni

Operace s derivaty nesmi byt nikdy pouzity k obchdzeni zésad a pravidel stanovenych
v této smérnici. Pokud jde o OTC derivaty, mély by se na angazovanost viuci jedné
protistrané nebo skupiné protistran uplatiiovat dalsi pravidla rozloZeni rizika.

(35)

WV 2001/108/ES 14. bod
oduvodnéni

Nékteré postupy spravy portfolia pro subjekty kolektivniho investovani, které investuji
v prvni fadé do akcii a/nebo dluhovych cennych papirti, se opiraji o kopirovani
akciovych indext a/nebo indext dluhovych cennych papirt. Je Zddouci umoznit, aby
SKIPCP mohly kopirovat zndmé a uznavané akciové indexy a/nebo indexy dluhovych
rozlozeni rizika pro SKIPCP, které investuji do akcii a/nebo dluhovych cennych
papirt.
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(36)

W 2001/108/ES 15. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

Subjekty kolektivniho investovani, na néz se vztahuje tato smérnice, by mély byt
pouzivany pouze pro ucely kolektivniho investovani penéznich prostiedka ziskanych
od vefejnosti v souladu s pravidly stanovenymi v této smérnici. V ptipadech
uvedenych touto smérnici miize mit SKIPCP dcefiné spolecnosti pouze tehdy, pokud
je to nezbytné k uc¢innému provadéni urcitych ¢innosti jménem SKIPCP, které jsou
rovnéz definovany v této smérnici. Je nezbytné zajistit ucinny dohled nad SKIPCP.
Ziizeni dcefiné spoleCnosti ve tfeti zemi by mélo byt SKIPCP povoleno pouze
v ptipadech a za podminek, které jsou ve DO této XI smérnici uvedeny. VSeobecna
povinnost jednat vyluéné¢ v z4jmu podilnikd, a zejména cil zvySovat efektivnost
nakladl, nemohou v Zadném piipad¢ ospravedlnovat takova opatifeni SKIPCP, ktera
by pfislusnym organim branila v u¢inném provadéni dohledu.

(37)

\V 88/220/EHS 4. a 5. bod
odivodnéni (ptizplisobeny)

e-l-ﬁ%& IZ> Puvodm verze smeérnice 85/611/EHS obsahovala odchylku od omezeni
procenta vlastnich aktiv, kter¢é SKIPCP muze investovat do ptfevoditelnych cennych
papiri téhoz emitenta, uplatnovanou X] v piipadé dluhopisi vydanych nebo
zaruCenych Clenskym stitem. BX>Tato odchylka umoznila <X a—eprassiate SKIPCP
linvestewdnt investovat az do vyse 35 % svych prosttedktl v takovych dluhopisech.
Podobna odchylka, ale v omezen¢jSim rozsahu, je opodstatnéna ve vztahu
k dluhopisim soukromého sektoru, které vSak i pfi absenci statni zaruky nabizeji
investorovi specialni zaruky na zdkladé zvlastnich pravidel, ktera se na n¢ vztahuji. Je
proto nutné rozsifit takovou odchylku na vSechny dluhopisy, které spolecné spliuji
stanovend kritéria, a pritom ponechat na c¢lenskych statech sestaveni seznamu
dluhoplsu pro ktere zamysh ve Vhodnych prlpadech povolem odchylky #ﬁ@%&%ﬁ@

(38)

(39)

‘ {4 novy ‘

Neékolik cClenskych statd pfijalo ustanoveni, kterd umoziiuji nekoordinovanym
subjektim kolektivniho investovani sdruzovat sva aktiva vjednom takzvaném
,master” fondu. Aby bylo SKIPCP umoznéno vyuzivat tyto struktury, je nezbytné
vyjmout ,,feeder SKIPCP, které si pteji sdruzit sva aktiva v ,,master SKIPCP, ze
zéakazu investovat vice nez 10 %, ptipadné 20 % do jednoho investi¢niho fondu. Tato
vyjimka je opodstatnéna, protoze ,,feeder SKIPCP investuje vSechna nebo téméf
vSechna svéa aktiva do diverzifikovaného portfolia ,master SKIPCP, ktery sam
podléha diverzitika¢nim pravidlim SKIPCP.

Aby se usnadnilo G¢inné fungovani vnitiniho trhu a zajistila stejnd urovenn ochrany
investori v celém Spolecenstvi, mély by byt povoleny ob¢ ,,master-feeder* struktury,
tedy ptipad, kdy jsou ,,master* SKIPCP a ,,feeder SKIPCP usazeny v témze ¢lenském
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

staté, a pripad, kdy jsou ,master SKIPCP a ,feeder SKIPCP usazeny v raznych
clenskych statech. Aby se investorim umoznilo 1épe chapat ,,master-feeder struktury
a regulatnim organim snadnéji na né dohliZzet, zejména v preshranicnich
souvislostech, zadny ,,feeder” SKIPCP by nemél smét investovat do vice nez jednoho
,master SKIPCP. Aby se zajistila stejna uroven ochrany investori v celém
Spolecenstvi, sdm ,,master subjekt by m¢l byt povolenym SKIPCP.

Aby byli chranéni investoii ,,feeder SKIPCP, mély by investice ,,feeder* SKIPCP do
,master SKIPCP podléhat pfedchozimu schvaleni pfislusSnymi organy domovského
¢lenského statu ,,feeder® SKIPCP.

Aby se ,feeder SKIPCP umoznilo jednat v nejlepSim zdjmu svych podilnikt
a zejména mu umoznilo ziskat od ,,master SKIPCP vSechny informace a dokumenty
nezbytné k plnéni svych povinnosti, mély by ,.feeder SKIPCP a ,master SKIPCP
uzaviit zadvaznou a vynutitelnou dohodu. Obdobné by dohoda o sdileni informaci mezi
depozitati nebo auditory ,feeder SKIPCP a ,master SKIPCP méla zajistit tok
informaci a dokumenti, ktery depozitar ,,feeder SKIPCP nebo auditor potiebuji
k plnéni svych povinnosti.

Aby byla zajiSténa vysoka Groven ochrany zajmi investoru ,,feeder* SKIPCP, mély by
byt prospekt, klicové udaje pro investory podle ¢lanku 73 a vSechna propagacni
sd€leni ptizptisobeny zvlastnostem ,,master-feeder struktur.

Zakaz toho, aby ,master SKIPCP uctoval ,feeder SKIPCP poplatky za upsani
a vyplaceni, by mél chranit podilniky pfed neodivodnénymi dodate¢nymi néklady.

Pravidla pro preménu by méla umoznit stdvajicim SKIPCP pifeménit se na ,,feeder*
SKIPCP. Zaroven by méla dostatecné chranit podilniky. Jelikoz takova pfeména je
zasadni zménou investi¢ni politiky, mélo by se od preménujiciho se ,,feeder” SKIPCP
vyzadovat, aby svym podilnikim poskytl dostatek informaci, a tak jim umoznil
rozhodnout, zda zachovaji svou investici, nebo ne.

Clenské staty by mély jasné rozlidovat mezi propagaénimi sdélenimi a povinné
zvetejiiovanymi informacemi pro investory stanovenymi vramci této smeérnice.
Povinné zvefejnované informace pro investory zahrnuji klicové tidaje pro investory,
prospekt a vyro¢ni a pololetni zpravy.

Kli¢ové udaje pro investory by se mély poskytovat investorim v dob¢ pied uzavienim
smlouvy scilem pomoci jim pfijimat investicni rozhodnuti zasvécené. M¢ly by
obsahovat pouze prvky podstatné pro pfijimani téchto rozhodnuti. Povaha informaci,
které maji byt obsazeny v klicovych Udajich pro investory, by méla byt co nejvice
harmonizovdna, aby byla zajiSténa pfiméfena tUroven ochrany investord
a srovnatelnost. Klicové idaje pro investory by mély byt svou formou kratké. Jeden
dokument omezeného rozsahu, ktery predkladd udaje ve stanoveném poradi, je
nejvhodnéjsi zpusob, jak dosdhnout jasnosti a srozumitelnosti pfedkladanych udaji,
které pozaduji retailovi investofi, a mél by umoziovat uzite¢na srovnani.

Klicové udaje pro investory by se mély vytvaret pro vSechny SKIPCP. Spravcovské
spole¢nosti, pfipadné€ investicni spoleCnosti by mély poskytovat klicové udaje pro
investory pifisluSnym subjektiim v zavislosti na pouzitém zplsobu distribuce (pfimy
prodej nebo zprostiedkovany prodej). Pravni uprava toho, jak maji zprostfedkovatelé
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(48)

(49)

(50)

(D

(52)

(33)

v misté prodeje pouzivat kliCové udaje pro investory, ma byt pfenechana ptislusnym
pravnim piedpisim vztahujicim se na tyto zprostiedkovatele, jako je smérnice
2004/39/ES.

Pravo SKIPCP prodavat své podilové jednotky v jinych ¢lenskych statech by mélo
podléhat postupu pro sd€lovani zalozenému na lepsi komunikaci mezi pfislusnymi
organy Clenskych stati. Po predani uplné dokumentace sdéleni prislusnymi organy
domovského Clenského statu SKIPCP by hostitelsky ¢lensky stdt SKIPCP nem¢l mit
moznost branit pifistupu na trh SKIPCP usazenému v jiném clenském staté ani
zpochybiiovat povoleni vydané timto jinym ¢lenskym statem.

Aby bylo usnadnéno pteshrani¢ni uvadéni podilovych jednotek SKIPCP na trh, méla
by se pribézné provadét kontrola souladu opatieni pfijatych pro uvadéni podilovych
jednotek SKIPCP na trh s pravnimi a spravnimi predpisy pouzitelnymi v hostitelském
Clenském stat¢ poté, co SKIPCP zacal uvadét své podilové jednotky na trh
v uvedeném clenském staté. Tato kontrola se miize vztahovat zejména na povinnost
piedkladat propagacni sdéleni korektnim, jasnym a neklamavym zptisobem.

Pro ucely pravni jistoty je tieba zajistit, aby SKIPCP, ktery uvadi své podilové
jednotky na trh na preshranicnim zakladé, mél snadny pfistup, v podobé
elektronického zverejnéni, k iplnym informacim o pravnich a spravnich ptedpisech
pouzitelnych v hostitelském c¢lenském stat¢ SKIPCP a souvisejicich s uvadénim
SKIPCP na trh.

K usnadnéni pteshranicniho uvadéni podilovych jednotek SKIPCP na trh by od
SKIPCP mélo byt vyzadovano, aby do ufedniho jazyka nebo jednoho z ufednich
jazykt hostitelského c¢lenského statu SKIPCP nebo jazyka schvaleného jeho
ptislusnym organem pielozil pouze klicové udaje pro investory. Klicové udaje pro
investory by mély uvadét jazyk nebo jazyky, v nichZ jsou dostupné dalsi dokumenty
s povinn¢ zvetfejilovanymi informacemi a dalsi informace.

Je nutné posilit sblizovani pravomoci pfislusnych orgénd tak, aby byly vytvofeny
pfedpoklady k dosaZzeni stejné urovné pii uplatiovani této smérnice ve vSech
Clenskych statech. Uinnost dohledu by mél zarudit spole¢ny minimalni soubor
pravomoci, ktery odpovidd pravomocim svéfenym pfisluSnym organim jinymi
pravnimi predpisy Spolecenstvi tykajicimi se financnich sluzeb.

Je nezbytné posilit ustanoveni o vymén¢ informaci mezi vnitrostatnimi pfisluSnymi
organy a posilit povinnost pomoci a spoluprace mezi nimi.

(54)

WV 95/26/ES 6. bod odtiivodnéni
(prizptisobeny)
=>, 95/26/ES ¢&l. 1 &tvrta odrazka

Odkaz na u¢inny vykon dohliZecich funkci organy dohledu se vztahuje i na dohled na
konsohdovanem zaklade ktery se mu51 Vykonavat nad 91 > SKIPCP X1 subjekt

h—papted 2} nebo podniky
pOdllGJlClml se na Jehellch Cinnosti € tam, kde to stan0V1 pravni piedpisy
Spolecenstvi. V téchto pfipadech musi mit organy, kterym se podava zadost
o povoleni, moznost urcit, které organy jsou ptislusné k vykonu dohledu nad takovymi
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=, X SKIPCP I i i es

papir—SKIPC} nebo podmkx podllejlmm se na jehejich Ccinnosti € na
konsolidovaném zékladg.

(55)

WV 95/26/ES 7. bod odiivodnéni
(ptizptisobeny)
=>», 95/26/ES ¢l. 1 &tvrta odrazka

Zésady DO Zasada <X] =4 ééni-a vykonu dohledu domovskym ¢lenskym
staitem vyzadujie, aby prlslusne organy e%eﬁsi@y%h#% nevydavaly nebo odnimaly
povoleni, pokud takova hlediska jako obsah planu ¢innosti, zemepisné rozvrzeni nebo
skutecne provadena cmnost zretelne naznacujl ze s1 dany -)1 x> SKIPCP <X subjekt
nebo podnik
pOdlleJlCl se na Jeho ¢innosti (- zvolil pravo ur01teh0 clenskeho statu proto, aby se
vyhnul prlsnejsnn pravnim normam platnym v jiném c¢lenském staté, na jehoz uzemi
provozuje nebo zamysh provozovat prevaznou cast své c1nnost1 -)1 x> SKIPCP Xl
: Ayveh—cenmech—ps 2} nebo
podmk podilejici se na jeho ¢innosti € ktery je pravnlckou osobou musi ziskat
povolem \% clenskem state kde ma sve s1dlo -)1 B SKIPCP <X] subjektkelektivnihe
4 : : nebo podnik podilejici se na
Jeho c1nn0st1 € ktery neni pravnlckou osobou musi mit své DO spravm ustredl <ZI
skuteénésidle v clenskem staté, ve kterém X> je povolen <X] mé Faeat
Clenské staty musi dale Vyzadovat aby se IX> spravm ustredl @ ska%eeﬂﬁée
=>, > SKIPCP X : : :
papi—SKIRERD) nebo X spravni ustredl <ZI podmku pOdllGlelhO se na _]eho
¢innosti € vzdy nachézelo aalézale v X jejich <XI domovském Clenském staté tehete
pedatks a aby tam skutecné vykonavalo ¢innost.

(56)

| 95/26/ES 8. bod odiivodnéni

Je vhodné, aby byla zajiSt€éna mozZnost vymény informaci mezi pfisluSnymi organy
a organy nebo subjekty, jez vzhledem ke své funkci pomahaji posilovat stabilitu
finan¢niho systému. Pro zachovani divérné povahy sdélovanych informaci musi byt
prisn¢ vymezen okruh jejich piijemci.

(57)

WV 95/26/ES 9. bod odiivodnéni
(ptizptisobeny)

Urcita protipravni jednani, jako napf. podvody a zneuzivani vnitinich informaci,
mohou ovlivnit stabilitu 1 integritu finan¢niho systému také v ptipadech, kdy se jedna
o jiné B> subjekty <X nez B> SKIPCP nebo podniky podilejici se na jeho ¢innosti <XI
Cnaninipodaiky.
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(58)

|\ 95/26/ES 10. bod odiivodnéni

Je nutno stanovit podminky, na jejichz zadkladé je uvedend vyména informaci
pripustna.

(59)

| 95/26/ES 11. bod odiivodnéni

Je stanoveno, Ze informace je mozno poskytnout pouze s vyslovnym souhlasem
prislusnych organti a ze tyto orgdny mohou piipadné¢ podminit sviij souhlas splnénim
ptisnych podminek.

(60)

|\ 95/26/ES 12. bod odiivodnéni

Me¢la by byt také schvalena vyména informaci mezi pfisluSnymi organy na strané
jedné a centralnimi bankami a jinymi subjekty s obdobnymi tkoly, které jednaji jako
ménové ufady, pfipadné dal§imi vefejnymi organy pfislusSnymi pro dohled nad
platebnimi systémy na stran¢ druhé.

(61)

WV 95/26/ES 13. bod odtivodnéni
(prizpiisobeny)

X> Tato XI smérnice &54HAEHS by méla pro organy povéfené povolovanim
SKIPCP a podnikii podilejicich se na jejich ¢innosti a dohledem nad nimi stanovit
stejnou povinnost zachovavat profesni tajemstvi a stejné moznosti vymeény informaci,
jaké jsou poskytovany organim povéfenym povolovanim uvérovych instituci,
investi¢nich podnikl a pojistoven a dohledem nad nimi.

(62)

WV 95/26/ES 15. bod odivodnéni
(prizptisobeny)
=>, 95/26/ES ¢&l. 1 &tvrta odrazka

Za ucelem posﬂem dohledu nad -)1 IZ> SKIPCP X1 subicktem e :

Festews heer : nebo podmk:g pOdllelClml
s¢ na Jehellch cmnostl (- a ochrany khentu -)1 x> SKIPCP <X] subjektukelektivnihe

; Spr=e cochtehs nebo podniki podilejicich se
na Jejlch cmnostl (— by mélo byt stanoveno ze auditor ma povinnost bezodkladné
informovat pfislusné organy ve vSech piipadech, které stanovi tato smérnice,
o urcitych skute¢nostech, jez zjisti pfi vykonu své Cinnosti a které mohou mit vazny
dopad na finan¢ni situaci nebo na fidici a ucetni orgamzam daného
=, B SKIPCP X] subse e ani—deo—pie are
papit-SKIPER) nebo podmku pOdllGlelhO se na Jeho c1nnost1 €.
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(63)

WV 95/26/ES 16. bod odtivodnéni
(ptizpiisobeny)
=», 95/26/ES ¢l. 1 &tvrta odrazka

Za ucelem dosazeni uvedeného cile je zaddouci, aby Clenské staty stanovily, ze tato
povinnost by se méla vztahovat na vSechny pfiipady, kdy auditor zjisti uvedené
skuteCnosti  pfi Vykonu své c1nnost1 \ podnlku ktery ma uzke Vazby se
=, > SKIPCP <X] subjektem Atk 4 pEevodi e
paphi-SKIPCR) nebo podnlkem pOdll@]lClm se na Jeho c1nn0st1 (-

(64)

WV 95/26/ES 17. bod odivodnéni
(prizplisobeny)
=>, 95/26/ES ¢&l. 1 &tvrta odrazka

Povinnost auditortt sdélovat ptislusSnym organum prlpadne _]ISte skuteénosti
arozhodnutl tykaJ101 se -)1 IZ> SKIPCP <Xl sub : restovant—d

e nebo podmku pOdllC]lClhO se na Jeho
cmnostl (- ktere ZJlStl pfi Vykonu svych povmnostl v 3=1=ﬁ%ﬁ% B> subjektu ktery
nen1<X|ﬁeg-)1IZ>SKIPCP<ZI ases i e
eennyehpaphi-(SKIPCPynebe O ani <Z| podmkem podllejlclm se na 3%1&1@ ¢innosti
IZ> SKIPCP <X] € , sama o sobé neméni povahu jejich povinnosti v takovém
DO subjektu X] pedanikas ani zplsob, kterym musi tyto povinnosti v ¥ uvedeném
subjektu <X pednaika vykonavat.

(65)

{4 novy

Komise by méla byt zmocnéna piijmout opatfeni nezbytnd pro provedeni této
smérnice. Pokud jde o fiize, icelem uvedenych opatieni je stanovit podrobné obsah a
zpusob poskytovani informaci podilnikim. Pokud jde o ,,master-feeder struktury,
ucelem uvedenych opatieni je stanovit udaje, které maji byt zahrnuty do dohody mezi
,master SKIPCP a ,,feeder SKIPCP, jejich depozitafi a jejich auditory, vymezeni
opatieni k zamezeni rizik pozdniho obchodovani, dopad fuze ,,master* SKIPCP na
povoleni ,,feeder* SKIPCP, druh nesrovnalosti vzniklych u ,,master* SKIPCP, které se
maji sdélovat ,,feeder SKIPCP, zptisob a formu poskytovani informaci podilnikiim
v ptipad¢ premény ze SKIPCP na ,feeder SKIPCP, postup pro ocenéni a audit
prevodu aktiv z ,,feeder” SKIPCP na ,master SKIPCP a tlohu depozitare ,,feeder*
SKIPCP v tomto procesu. Pokud jde o ustanoveni tykajici se zvetfejiiovani informaci,
ucelem uvedenych opatfeni je stanovit zvlaStni podminky, které maji byt splnény,
pokud je prospekt poskytovan na jiném nosici trvalého charakteru, nez je papir,
a prostfednictvim internetovych stranek, které neptedstavuji nosi¢ trvalého charakteru,
podrobny obsah, formu a predkladani klicovych udaji pro investory s piihlédnutim
k riizné povaze nebo slozkam dotéenych SKIPCP a zvlastni podminky pro poskytnuti
klicovych tdaji pro investory na jiném nosiCi trvalého charakteru, nez je papir,
a prostfednictvim internetovych stranek, které neptedstavuji nosi¢ trvalého charakteru.
Pokud jde o sdélovani, Gcelem uvedenych opatieni je stanovit formu a rozsah
informaci o pouzitelnych mistnich ptedpist, které maji zvetejnit hostitelské organy,
pouziti postupu pro sdélovani na uvadéni obor SKIPCP a novych tfid akcii na trh,
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technické udaje o piistupu hostitelskych organt k aktualizované dokumentaci fondt
ulozené domovskymi organy. Ugelem uvedenych opatieni je rovnéZ vyjasnit definice,
prizptsobit terminologii a ramcové definice naslednym pravnim aktim tykajicim se
SKIPCP a souvisejicich otazek. Jelikoz uvedena opatfeni maji obecny vyznam a jejich
ucelem je zménit jiné nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim o nové jiné
nez podstatné prvky, musi byt piijata regulativnim postupem s kontrolou stanovenym
v &lanku 5a rozhodnuti 1999/468/ES'". Pravomoci, které nespadaji pod vyse uvedenou
kategorii, by mély podléhat regulativnimu postupu stanovenému v ¢lanku 5 téhoz
rozhodnuti. Ugelem uvedenych opatfeni je stanovit formu a obsah normalizovaného
sdéleni, jednotny vzor osvédceni a postup pro vyménu informaci a pouziti elektronické
komunikace v procesu sdélovani. Jejich ucelem je rovnéz podrobné stanovit postupy
pro ovéfovani a Setfeni na misté a vyménu informaci mezi ptisluSnymi organy.

(66)

WV 95/26/ES 18. bod odtivodnéni
(prizplisobeny)

X> Jelikoz cilti zamyslené akce nemize byt dosazeno uspokojivé na urovni ¢lenskych
statli, pokud jde o piijeti pravidel se spoleCnymi rysy pouzitelnymi na nadnarodni
urovni, a proto, z diivodl rozsahu a ucinku této akce, jich mtize byt 1épe dosazeno na
urovni Spolecenstvi, mize SpoleCenstvi pfijmout opatieni v souladu se zisadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality
stanovenou v uvedeném c¢lanku nepresahuje tato smemlce ramec toho co Je nezbytne
pro dosazem uvedenych cila. I

(67)

(68)

{4 novy

Povinnost provést tuto smérnici do vnitrostatniho prava by se méla omezovat na
ustanoveni, ktera v porovnani s pfedchozimi smérnicemi piedstavuji podstatnou
zménu. Povinnost provést do vnitrostatniho prava nezménéna ustanoveni totiz vyplyva

vvvvvv

Touto smérnici by nemély byt dotéeny povinnosti ¢lenskych statl tykajici se lhut pro
provedeni smérnic uvedenych v piiloze III ¢asti B do vnitrostatniho prava a jejich
pouzitelnosti.

17

Ut. vést. L 184, 17.7.1999, s.23. Rozhodnuti ve znéni rozhodnuti 2006/512/ES (UK. vést. L 200,
22.7.2006, s. 11).
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|\ 85/611/EHS

PRIJALY TUTO SMERNICI:

K
OBSAH
KAPITOLA I OBECNA  USTANOVENI A  OBLAST Clanky 1 az4
PUSOBNOSTI
KAPITOLAII ~ POVOLOVANI SKIPCP Clanek 5

KAPITOLAIIl ~ POVINNOSTI V OBLASTI ,
SPRAVCOVSKYCH SPOLECNOSTI

ODDIL 1 Podminky piistupu k ¢innosti Clanky 6 az 8

ODDIL 2 Vztahy se tietimi zemémi Clanek 9

ODDIL 3 Podminky provozovani &innosti Clanky 10 az 14

ODDIL 4 Pravo usazovani a volny pohyb sluzeb Clanky 15 az 18
KAPITOLAIV ~ POVINNOSTI V OBLASTI DEPOZITARU Clanky 19 az 23
KAPITOLAV ~ POVINNOSTI V OBLASTI INVESTICNICH

SPOLECNOSTI

ODDIL 1 Podminky pfistupu k ¢innosti Clanky 24 a7 26

ODDIL 2 Podminky vykonavani &innosti Clanky 27 a 28

ODDIL 3 Povinnosti v oblasti depozitait Clanky 29 az 33

KAPITOLA VI  FUZE SKIPCP

ODDIL 1 Zasady, povoleni a schvéleni Clanky 34 az 37
ODDIL 2 Kontrola tfetimi osobami, informace pro Clanky 38 az 42
podilniky a dalsi prava podilnikt
ODDIL 3 Naklady a nabyti u¢inku Clanky 39 az 44
KAPITOLA VII  POVINNOSTI V OBLASTI INVESTICNI Clanky 45 az 52
POLITIKY SKIPCP

KAPITOLA VIII ,MASTER-FEEDER* STRUKTURY

29 CS



CS

ODDIL 1

ODDIL 2

ODDIL 3

ODDIL 4

ODDIL 5

ODDIL 6

KAPITOLA IX

ODDIL 1
ODDIL 2

ODDIL 3

KAPITOLA X

KAPITOLA XI

KAPITOLA XII

KAPITOLA XIII

KAPITOLA XIV

ODDIL 1

ODDIL 2

PRILOHA 1

PRILOHA 1I

PRILOHA III

CAST A

Oblast ptisobnosti a schvaleni

Spole¢na ustanoveni pro ,feeder SKIPCP
a ,,master* SKIPCP

Depozitaii a auditofi

Povinné tudaje
,.feeder* SKIPCP

a

propagacni

sdéleni

Pfeména stavajicich SKIPCP na ,feeder*

SKIPCP

Povinnosti a pfislusné organy

POVINNOSTI V OBLASTI INFORMACI
POSKYTOVANYCH INVESTORUM

Zvetejnéni prospektu a pravidelné zpravy

Zvetejnovani dalSich informaci

Kli¢ové udaje pro investory

Odchylky

USTANOVENI O ORGANECH
PRISLUSNYCH K POVOLOVANT{
A DOHLEDU

OBECNE POVINNOSTI SKIPCP

Piechodna a zavére¢na ustanoveni

Seznam A a B

Zrusena

smérnice
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s€znam

ZVLASTNI OPATRENI PRO SKIPCP, KTERE
UVADEJ{ SVE PODILOVE JEDNOTKY NA
TRH V JINYCH CLENSKYCH STATECH,
NEZ VE KTERYCH JSOU USAZENY

EVROPSKY VYBOR PRO CENNE PAPIRY

ODCHYLKY, PRECHODNA A ZAVERECNA
USTANOVENI

Funkce, které jsou soucasti ¢innosti kolektivni
spravy portfolia

jejich

Clanky 53 a 54

Clanek 55

Clanky 56 a 57

Clanek 58
Clanek 59

Clanky 60 az 62

Clanky 63 az 70
Clanky 71 a 72

Clanky 73 az 77
Clanky 78 az 85

Clanky 86 az 91

Clanky 92 az 105

Clanky 106 a 107

Clanky 108 a 109

Clanky 110 az 113
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naslednych zmén

CASTB Lhity pro provedeni do vnitrostatniho
prava a pouzitelnost

PRILOHA 1V Srovnavaci tabulka

‘ WV 85/611/EHS (ptizpusobeny) ‘
KAPITOLAOBBIL |

Obecna ustanoveni a oblast ptisobnosti

Clanek 1

1. Clenské stity uplatiuji tuto smérici na subjekty kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papira (dale jen SKIPCP), které B jsou usazeny <X] se-naehézej na
jejich izemi.

2. Pro tcely této smérnice a s vyhradou ¢lanku X> 3 <X] 2 se za SKIPCP povazuji subjekty:

W 2001/108/ES ¢l1. 1 bod 1
(ptizpiisobeny)

> a) Xl jejichz vyhradnim pfedmétem Ccinnosti je kolektivni investovani kapitalu
ziskaného od vefejnosti do pirevoditelnych cennych papiri a/nebo do jinych
likvidnich finan¢nich aktiv podle ¢l. X> 45 odst. 1 <X] 9-edst—t a které provozuji
svou ¢innost na zakladé zasady rozlozeni rizika a

|\ 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

> b) X jejichz podilové jednotky jsou na Zadost podilnikii pfimo nebo nepiimo
odkoupeny nebo vyplaceny z aktiv téchto subjektli. Za rovnocenné odkupu nebo
vyplaceni se povazuje jednani ze strany SKIPCP k zajisténi toho, aby se hodnota
jejich podilovych jednotek na burze vyznamné nelisila od ¢isté hodnoty jejich aktiv.

3. Fte sSubjekty DX uvedené v odstavei 2 <X mohou byt zfizovany na zakladé zakona bud’
podle smluvniho prava (jako podilové fondy spravované spravcovskou spolecnosti), nebo
podle svétenského prava (jako ,,unit trusts®), nebo podle prava spolecnosti (jako investi¢ni
spolecnosti).

Pro ucely této smérnice:

a) se ,podilovymi fondy‘* rozumi rovnéz ,,unit trusts®s;
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{4 novy

b) ,,podilovymi jednotkami SKIPCP se rozumi rovnéz akcie SKIPCP.

|V 85/611/EHS (piizptisobeny) |

4. Tato smérnice se ¥5ak nevztahuje na investi¢ni spolec¢nosti, jejichz aktiva jsou investovana
prostiednictvim dcefinych spolecnosti prevazné jinak nez do prevoditelnych cennych papiri.

|\ 85/611/EHS

5. Clenské staty zakazou SKIPCP, na n&Z se vztahuje tato smérnice, aby se pfeménily na
subjekty kolektivniho investovani, na néz se tato smérnice nevztahuje.

|\ 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

6. S vyhradou ustanoveni o pohybu kapitalu a ¢lankt X> 86, 87 a ¢l. 103 odst. 1 druhého
pododstavce <X] 44—=45-a-1-52-edst=2 nesmi zadny Clensky stat stanovit pro SKIPCP, které
B> jsou usazeny <X se—naehézey vjiném Clenském staté, ani pro podilové jednotky
emitované t¢mito SKIPCP zadné jiné piedpisy v oblasti plisobnosti této smérnice, pokud tyto
SKIPCP uvadéji své podilové jednotky na trh na jeho Gzemi.

7. B> S vyjimkou ¢lanka 1 az 4 a <XI Aaniz je dotCen odstavec 6, mize kterykoli ¢lensky stat
stanovit pro SKIPCP, které¢ X> jsou usazeny <Xl se%%eﬁ na Jeho uzeml prlsnejs1 nebo

dodate¢né pozadavky, nez které jsou stanoveny v élénku—4—a-n: ssledujiereh—Sk sneieh O této
smérnici <X] za podminky, ze jsou vS§eobecné pouzitelné a nejsou v rozporu s touto smernici.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 1

(ptizpiisobeny)
= novy
Cldnek 2 4¢
X> 1. <] Pro tcely této smérnice se rozumi:
+ > a) X] ,depozitaifem* instituce povéfend povinnostmi uvedenymi v ¢lancich

X> 19 a 29 X] Z=a4 aftidici se ostatnimi ustanovenimi podle X> kapitoly IV
a oddilu 3 kapitoly V XI eddidtHa-alVa;

2 > b) X1 ,,spravcovskou spole¢nosti® kazda spolecnost, jejiz obvyklou ¢innosti je
sprava SKIPCP ve formé podilovych fondu a/nebo 1nvestlcnlch spolecnostl
(kolektivni sprava portfolii SKIPCP); ktess nkee
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> ¢) XI ,,.domovskym c¢lenskym statem spravcovské spole¢nosti Clensky stat,
v némz X> ma <X] senaehézi spravcovska spolecnost X> své <X] sidlo spréveewské

speledrosts;

> d) X ,hostitelskym ¢lenskym statem spravcovské spolecnosti® ¢lensky stat, jiny
nez domovsky clensky stat, na jehoz izemi ma spravcovska spolecnost pobocku
nebo poskytuje sluzby;

> ¢) X ,,domovskym ¢lenskym statem SKIPCP*s

podle clanku 5; <3

{4 novy

f) ,,domovskym clenskym statem investi¢ni spole¢nosti® Clensky stat, v némz ma
investicni spole¢nost své sidlo;

W 2001/107/ES €. 1 bod 1
(ptizpiisobeny)

X> g) <XI ,,hostitelskym ¢lenskym statem SKIPCP* ¢lensky stat, jiny nez domovsky
Clensky stat SKIPCP, v némz jsou uvadény podilové jednotky podilového fondu
nebo investi¢ni spolecnosti na trh;

> h) X1 ,,pobockou‘ provozovna, ktera je soucasti spravcovské spole¢nosti, nema
pravni subjektwltu aposkytuje sluzby, pro nez spravcovska spolecnost ziskala
povolem 5 ; ; 3 Draveows

> i) X1 ,,ptislusnymi organy“ organy, které kazdy c¢lensky stat ur¢i podle ¢lanku

X> 92 <X] 40-této-smérniee;

X j) X1 ,,uzkymi vazbami* sta e )
B> , kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravmckych osob spOJeny

1) ucasti, ¢imz se rozumi drzeni, pifimé nebo kontrolou, nejméné 20 %
hlasovacich prav nebo zdkladniho kapitalu nékterého podniku, nebo

i1)  kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi ,,matefskym® a ,,dcefinym® podnikem,
jak je stanoveno v &lancich 1 a 2 smérnice Rady 83/349/EHS" a ve viech

18

Ut. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.

33

CS



CS

pripadech uvedenych v €l. 1 odst. 1 a 2 smérnice 83/349/EHS nebo obdobny
vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou a podnikem; <X

10- > k) X1 ,kvalifikovanou ucasti“ piima ¢i nepfima ucast ve spravcovské
spoleCnosti, ktera predstavuje alespon 10 % zdkladniho kapitdlu nebo hlasovacich
prav nebo umoziuje uplatnéni podstatného vlivu na fizeni spravcovské spolecnosti,
v niZ je tato ucast drzenas;

DO [) X1 ,,pocateCnim kapitalem™ kapital, jak je vymezen v X ¢l. 57 pism. a) a b)
smernice Evropskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES <XI - - :
smdrriee200012/E8%:

5= m) <] ,kapitalem* kapital, jak je Vymezen v hlave A% kapltole 2 odd11u 1 smermce
IZ> 2006/48/ES <ZI %QQ&EI%Q%S : ; e

{4 novy

n) ,nosi¢em trvalého charakteru kazdy nastroj, ktery umoziuje investorovi ukladat
informace urcené osobné¢ jemu zpisobem vhodnym pro jejich pozdé€jsi vyuziti po
dobu odpovidajici ucelu téchto informaci a ktery umoznuje reprodukci uloZzenych
informaci v nezménéném stavu.

W 2001/108/ES €1. 1 bod 2
(prizptisobeny)

.prevoditelnymi cennymi papiry“‘sezusai:

24

34

CS



CS

X> i) <XI = akcie spole¢nosti a dal$i cenné papiry rovnocenné akciim spolecnosti
(,»akcie“)s:

X> ii) XI = dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papira (,,dluhové cenné
papiry®) a

X> iii) <XI = vSechny ostatni obchodovatelné cenné papiry, s nimiz je spojeno
pravo nabyt takové ptevoditelné cenné papiry upisovanim nebo vyménous.

> p) XI 9 Pro ucely této smérnice se ,,nastroji pen¢zniho trhu* rozuméji ty typy nastrojd,
snimiZz se bézn¢ obchoduje na penéznim trhu, jez jsou likvidni a maji hodnotu,
kterou je mozno kdykoli pfesné€ stanovit.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 1
(prizptisobeny)

X> 2. Pro ucely odst. 1 pism. b) patii k obvyklé Cinnosti spravcovské spolecnosti funkce
uvedené v ptiloze II.

3. Pro ucely odst. 1 pism. h) se vSechny provozovny ziizené¢ v témze Clenském staté
spravcovskou spolecnosti se spravnim ustfedim v jiném c¢lenském staté povazuji za jedinou
pobocku.

4. Pro ucely odst. 1 pism. j) bodu ii) se pouziji tato ustanoveni:

a) jakykoli decefiny podnik dcefiného podniku se rovnéz povazuje za dcefiny podnik
matetského podniku, ktery stoji nad témito podniky;

b) stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob trvale vazany
k jedné a téze osobé vztahem kontroly, se rovnéz povazuje za zké propojeni
mezi témito osobami.

5. Pro ucely odstavce 1 pism. k) se berou v tivahu hlasovaci prava podle ¢lanku 92 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES™.

6. Pro ucely odst. 1 pism. m) se pouziji obdobné ¢lanky 13 az 16 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/49/ES?°.

7. Pro ucely odst. 1 pism. 0) se prevoditelnymi cennymi papiry nerozuméji postupy a nastroje
uvedené v ¢lanku 46. <X

® Uk, vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.
26 UF. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.

—
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| 85/611/EHS (prizptisobeny) |

Cléanek 3 2
+ Tato smérnice se nevztahuje na tyto SKIPCP:
> a) Xl SKIPCP uzavieného typu,

> b) X SKIPCP zvysujici kapital bez propagace prodeje svych podilovych jednotek
vetejnosti ve Spolecenstvi nebo kterékoli jeho ¢asti,

B c) X1 SKIPCP, jejichz podilové jednotky mohou byt podle statutu fondu nebo podle
zakladacich dokumentd investicni spole¢nosti prodavany vyhradné vefejnosti
ve tfetich zemich,

> d) X kategorie SKIPCP stanovené pravnimi predpisy ¢lenskych statd, v nichz se
B> jsou X dané SKIPCP X usazeny <XI aaehézejt, pro néz jsou pravidla stanovena
v X kapitole VII <X] eddila=¥ a Clanku X> 78 <X] 36 nepiiméiena z divodu jejich
investi¢ni a verové politiky.

Cldanek 4 3

Pro tcely této smérnice se ma za to, ze SKIPCP [X> je usazen <Xl se-naehézi v tom Clenském
staté, ve kterém ma sidlo investicni spolecnost nebo spravcovska spolecnost podilového
fonduz. Célenské staty musiy=adevat O vyzaduji <X, aby se jeji spravni ustfedi nachazelo
v témze Clenském staté jako sidlo.

KAPITOLAOBBIE IT

Povolovani SKIPCP

Clinek 5 4

1. K provozovani své ¢innosti musi byt SKIPCP povolen prlslusnyml organy Clenského statu,
ve kterém se=naehazi DO je usazen <XI (délege

|\ 85/611/EHS

Toto povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.
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2. Podilovy fond bude povolen pouze tehdy, jestlize ptislusSné organy schvali spravcovskou
spole¢nost, statut fondu a volbu depozitare. Investi¢ni spole¢nost bude povolena pouze tehdy,
jestlize ptislusné organy schvali zakladaci dokumenty i volbu depozitéfe.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 2
(ptizpiisobeny)

3. Prislusné organy nesméji povolit SKIPCP, pokud spravcovska spole¢nost nebo investi¢ni
spolecnost nespliiuji predpoklady stanovené v DX kapitole <XI eddile I, ptipadné > V <Xl

Kromé toho nesméji ptislusné organy povolit SKIPCP, pokud feditelé¢ depozitdfe nemaji
dostatecné dobrou povést nebo nemaji dostatecné zkusSenosti i v souvislosti s typem SKIPCP,
ktery ma byt spravovan. K tomuto Gcelu ssusefibst O se <X] jména feditelt depozitate, jakoz
i vSech osob, které je ve funkci nahradi, neprodlené sdeélesa DO sdéli <X ptislusnym organtim.

»Rediteli“ se rozuméji osoby, které podle zdkona nebo zaklddacich dokumentl zastupuji
depozitare, nebo které ucinn¢ urcuji smér ¢innosti depozitare.

D> 4. XI3a- Prislusné organy nevydaji povoleni, pokud SKIPCP nemize ze zakonnych
divodu (napriklad podle statutu fondu nebo zaklddacich dokumenti) uvadét své podilové
jednotky na trh ve svém domovském clenském state.

|\ 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

B> 5. X 4 Zména spravcovské spolecnosti nebo depozitafe nebo zména statutu fondu nebo
zakladacich dokumenti investi¢ni spolecnosti musi byt schvaleny ptisluSnymi orgéany.

W 2001/107/ES ¢&1. 1 bod 3
(ptizpiisobeny)

KAPITOLAOBBIL 111

Povinnosti v oblasti spravcovskych spole¢nosti
ODDIL 1HHAVAA

PODMINKY PRISTUPU K CINNOSTI

Clinek 6 &

1. Pristup k Cinnosti spravcovskych spolecnosti podléhd piedchozimu ufednimu povoleni,
které vydavaji ptislusné organy domovského c¢lenského statu X> SKIPCP <XI . Povoleni
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vydané spravcovské spole¢nosti v souladu s touto smérnici je platné pro vSechny clenské
staty.

2. Spréavcovské spole¢nost nesmi vykonavat jiné ¢innosti nez spravu SKIPCP povolenych
podle této smérnice, s vyjimkou dalsi spravy jinych subjekti kolektivniho investovani, na néz
se tato smérnice nevztahuje av souvislosti snimiz podléhd spravcovska spolecnost
obezietnostnimu dohledu, které vSak podle této smérnice nemohou byt uvadény na trh
v jinych ¢lenskych statech.

Sprava podilovych fondu a 1nvest1cn1ch spolecnost1 zahrnuJe pro ucely této smérnice funkce
uvedené v ptiloze IIs3 54 mdar

3. Odchylné od odstavce 2 mohou c¢lenské staty vydat spravcovské spolecnosti povoleni
k tomu, aby vedle spravy podilovych fondl ainvesti¢nich spolecnosti poskytovaly tyto
sluzby:

a) spravu jednotlivych investicnich portfolii, vcetné portfolii penzijnich fondd,
s prostorem pro vlastni uvazeni vramci povéfeni od investori, pokud takova
portfolia zahrnuji jeden nebo vice nastrOJu Vmeenovanych \% IZ> prlloze I oddilu C
smérnice 2004/39/ES <Xl i : RS Festidnie

b) jako vedlejsi sluzby:

> i) <XI  investini poradenstvi ohledné¢ jednoho nebo vice nastroji
Vyjmenovanych \ IZ> prlloze I oddllu C smérnice 2004/39/ES <X] eddileB

X> ii) XI  uschovu aspravu v souvislosti s podilovym jednotkami subjekti
kolektivniho investovani.

Spravcovskym spolecnostem nesmi byt v zadném piipadé¢ podle této smérnice povoleno
poskytovat pouze sluzby uvedené v tomto odstavci nebo poskytovat vedlejsi sluzby bez
povoleni k poskytovani sluzeb podle B> prvniho pododstavce <XI pismene a).

WV 2004/39/ES ¢lanek 66
(prizptisobeny)

=, Oprava 2004/39/ES (UF. vést.
L 45, 16.2.2005, s. 18)

4. Ustanoveni €l. 2 odst. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 -)1 smernlce L,
2004/39/ES : 2% s &% € se pouziji na poskytovam
sluzeb uvedenych v odstaV01 3 tohoto ¢lanku spravcovskym1 spole¢nostmi.

27 Y
Hiedst1145-3042004o L 5 =T ot
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W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prizptisobeny)

Cldanek 7 S&

1. Aniz jsou dotéeny ostatni obecné platné podminky stanovené vnitrostatnimi pravnimi
predpisy, vydaji prislusné organy spravcovské spolecnosti povoleni, pouze pokud X> jsou
splnény tyto podminky <XI :

a)

spravcovska spolecnost ma pocatecni kapital alespon ve vysi 125 000 EUR B,
pti¢emz jsou zohlednény nasledujici skute¢nosti <XI :

> i) &XI  jestlize hodnota portfolii spravcovské spoleCnosti ptesahuje
250 000 000 EUR, musi spravcovska spolecnost zajistit dodatkovy kapitéls;
tEFento dodatkovy kapital se rovna 0,02 % castky, o niz hodnota portfolii
spravcovské spoleCnosti piesahuje ¢astku 250 000 000 EURs; pRozadovana
celkova vySe pocatecniho kapitdlu a dodatkového kapitdlu vSak nesmi
ptesdhnout 10 000 000 EURs;

> i) XI  pro ucely tohoto odstavce se za portfolia spravcovské spolecnosti
povazuji tato portfolia:

— 8 podilové fondy spravované spravcovskou spolecnosti véetné portfolii, jejichz
spravou poveétila tieti osobu, avsak s vyjimkou portfolii, ktera na zakladé
povéteni tieti osoby spravuje samas,

— # investi¢ni spoleCnosti, pro které je spravcovska spolecnost ustanovenou
spravcovskou spole¢nostiz,

— #5 jiné subjekty kolektivniho investovani spravované spravcovskou
spoleCnosti vcetné portfolii, jejichz spravou povéfila treti osobu, avSak
s vyjimkou portfolii, které na zaklad¢ povéreni tieti osoby spravuje samas;

> iii) <XI bBez ohledu na vysi téchto pozadavki nesmi byt kapital spravcovské
spolecnosti nikdy nizsi, nez jak je stanoveno v X ¢lanku 21 smérnice
2006/49/ES <X p# mert :

> iv) XI  ¢lenské staty mohou spravcovskym spoleénostem povolit, ze nemuset
zajistit az 50 % dodatkového kapitalu podle X> bodu i) Xl prai—edrazks,
pokud maji k dispozici zaruku ve stejné vysi, kterou poskytla tivérova instituce
nebo pojistovnas; uBvérova instituce nebo pojistovna musi mit své sidlo
ve Clenském staté nebo vetieti zemi, pokud zde podléhaji pravidlim
obezietnostniho dohledu, jez piislusné organy povazuji za rovnocenné
s pravidly, kterd stanovuje pravo Spolecenstviz;
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b) osoby, které ucinné tidi Cinnost spravcovské spolenosti, maji dostatecné¢ dobrou
povést a postacujici zkuSenosti i v souvislosti s typem SKIPCP, ktery spravcovska
spolecnost spravuje;: ki& tomuto ucelu museti byt jména téchto osob, jakoz i1 vSech
osob, které je ve funkci nahradi, neprodlené sdélena ptislusSnym orgdniims; 09 fizeni
¢innosti spravcovské spole¢nosti museii rozhodovat alespont dvé osoby, které takové
podminky spliiuji;

c) k zadosti o povoleni je ptilozen pldn obchodnich ¢innosti, ktery mime—iné stanovuje
B> alespon <XI organiza¢ni strukturu spravcovské spolecnosti;

d) jak feft spravni Ustedi, tak i fef sidlo > spravcovské spole¢nosti <X] se nachazeji ve
stejném Clenském state.

2. Pokud existuji mezi spravcovskou spolecnosti a jinymi fyzickymi ¢i pravnickymi osobami
uzké vazby, vydaji prislusné organy povoleni pouze tehdy, pokud jim tyto X> uzké <XI vazby
nebudou branit v t¢inném provadéni dohledu.

Prislusné orgény rovnéz odmitnou vydat povoleni, pokud pravni a spravni piedpisy teti
zem¢, jimiz se tidi jedna nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz ma spravcovska
spolecnost Uzké vazby, anebo potize pii jejich uplatiovani brani G¢innému provadéni
dohledu.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

Ptislusné orgéany stanovi, aby jim spravcovské spolecnosti poskytovaly tdaje, jez vyzaduji
k pribéznému sledovani plnéni podminek uvedenych v tomto odstavci.

3. Zadateli je do $esti mésicti od podani tiplné Zadosti sdéleno, zda mu bylo povoleni vydano.
Zamitnuti zadosti musi byt zdivodnéno.

4. Spravcovska spole¢nost mize zahajit ¢innost, jakmile zisk4 povoleni.

5. Prislusné organy mohou spravcovské spolecnosti, na kterou se tato smérnice vztahuje,
odejmout povoleni pouze v piipadé, kdy tato spolecnost:

a) nevyuzije povoleni do dvanacti mésict, vyslovné se povoleni vzda nebo vice nez Sest
meésict nevykondva ¢innost, na niz se tato smérnice vztahuje, ledaze doty¢ny ¢lensky
stat stanovil, Ze povoleni v takovych ptipadech zanika;

b) ziskala povoleni na zdklad¢ nepravdivého prohlaseni nebo pomoci jakychkoli jinych
protipravnich prostredk;

c) nadale jiz nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni vydano;
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W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prizptisobeny)

d) nadale jiz nespliiuje ustanoveni smérnice 93464EHS X> 2006/49/ES <XI, pokud se jeji
povoleni vztahuje i na individualni spravu portfolii podle ¢l. & X> 6 <X] odst. 3 pism.
a) této smernice;

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

e) zavaznym zpusobem a/nebo systematicky poruSila ustanoveni pfijatd podle této
smeérnice; nebo

f) nastane piipad, pro ktery vnitrostatni pravni pfedpisy stanovuji odnéti povoleni.

Clinek 8 5k

1. Piislusné organy nevydaji povoleni k zahdjeni ¢innosti spravcovskym spolecnostem, dokud
nebudou informovéany o totoznosti piimych ¢i nepfimych akcionarit nebo spolec¢nikti, ktefi
jako fyzické nebo pravnické osoby maji ve spravcovské spolecnosti kvalifikovanou ucast,
a o vysi téchto ucasti.

Prislusné orgény odmitnou vydat povoleni, pokud s pfihlédnutim k potieb& zajistit fadné
a obezfetné tizeni spravcovské spolecnosti nejsou presvédCeny o vhodnosti vySe zminénych
akcionafti nebo spolecnikii.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prizptisobeny)

2. Vptipadé¢ pobocek spravcovskych spolecnosti, které maji sidlo mimo wzemi
X> Spolecenstvi <X Esrepské—unie a zahajuji Cinnost nebo ji jiz vykonavaji, neuplatiuji
Clenské staty ustanoveni, jejichz vysledkem je piiznivéjsi zachazeni nez zachéazeni
s pobockami spravcovskych spolecnosti, které maji sidlo ve ¢lenskych statech.

3. Pied vydanim povoleni spravcovské spolecnosti museji byt konzultovany ptisluSné organy
jiného dotéeného Clenského statu, pokud tato spravcovska spole¢nost X> je jednim z téchto
podniki nebo spole¢nosti <X :

a) $e dcefinym podnikem jiné spravcovské spole¢nosti, investicniho podniku, Gvérové
instituce nebo pojistovny, které jsou povoleny v jiném ¢lenském state;

b) ¢ dcefinym podnikem matefského podniku jiné spravcovské spolecnosti,
investicniho podniku, uvérové instituce nebo pojistovny, které jsou povoleny
v jiném ¢lenském state; aebe

c) e O spolecnosti <XI kontrolovagnoua tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami

jako jina spravcovskd spoleCnost, investicni podnik, uvérova instituce nebo
pojistovna, které jsou povoleny v jiném ¢lenském state.
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ODDiL 2 HEAavA B

VZTAHY SE TRETIMI ZEMEMI

1. Vztahy se tfetimi zemémi se r1d1 pr1s1usnym1 prav1dly, ktera jsou stanovena v ¢lanku X> 15
smérnice 2004/39/ES <Xl e . 5

Pro tucely této smérnice se vyrazy ,pedaifinvesti¢ni podnlk“ a ,,1nvest1cn1 podmky
obsazenéymi v ¢lanku X> 15 smérnice 2004/39/ES <X RS rich |
rozumi vyrazy ,,spravcovska spolecnost® a ,,spravcovské spolecnosti*; vyrazem ,,poskytovani
investiénich sluzeb® v ¢l. B 15 odst. 1 smérnice 2004/39/ES <X F—edst—2—smerniee

se rozumi vyraz ,,poskytovani sluzeb®.

2. Clenské staty zewndz informuji Komisi o viech obecnych obtizich, kterym musi SKIPCP
celit pfi uvadéni svych podilovych jednotek na trh v tfeti zemi.

ODDIL 3 Heava €

PODMINKY PROVOZOVANI CINNOSTI

Cldnek 10 54

1. Prislusné organy domovského c¢lenského statu spravcovské spolecnosti pozaduji, aby
spravcovska spolecnost, které vydaly povoleni, vzdy spliiovala podminky stanovené v ¢lanku
5O 6 Xlacl.5a > 7 X odst. 1 a2 téte-smérniee.

Kapital spravcovské spolecnosti nesmi klesnout pod uroven urcenou v ¢l. & X> 7 <XI odst. 1
pism. a). Pokud se tak vSak stane, mohou piislusné organy, pokud to okolnosti ospravedliuji,
poskytnout takovym spole¢nostem piesné vymezenou lhitu, béhem niZ maji svou situaci
napravit anebo ukoncit ¢innost.

2. Za obezietnostni dohled nad spravcovskou spolec¢nosti odpovidaji ptislusné organy
domovského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <XI bez ohledu na to, zda tato
spravcovska spolecnost zfizuje pobocku nebo poskytuje sluzby v jiném cElenském staté, aniz
jsou tim dotéena ta ustanoveni této smérnice, ktera svétuji odpovédnost X piislusnym <X]
organiim hostitelského ¢lenského statu DX spravcovské spolecnosti <X .
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Clanek

\A

I

&

W 2001/107/ES ¢&1. 1 bod 3
(ptizpiisobeny)

1. Kvalifikované ti¢asti ve spravcovskych spolecnostech se r1d1 prav1d1y, ktera jsou stanovena

v ¢lanku X> 10 smérnice 2004/39/ES

2. Pro ucely této smérnice se vyrazy ,pedaikfinvesticni podnlk“ ,,1nvestlcn1 podmky
obsazenymi v ¢lanku X> 10 smérnice 2004/39/ES <X] 9—smésrn :
rozumi vyrazy ,,spravcovska spolecnost” a ,,spravcovské spole¢nosti®.

1.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 3
(ptizptisobeny)

Clanek 12 5f

Kazdy domovsky c¢lensky stat [X> spravcovské spole¢nosti <XI stanovi pravidla

obezietnostniho dohledu, ktera budou spravcovské spolecnosti v souvislosti se spravou
SKIPCP povolenych podle této smérnice za vSech okolnosti dodrzovat.

Prislusné organy domovského c¢lenského statu [X> spravcovské spolecnosti X1 rovnéz
s ohledem na charakter SKIPCP fizen¢ho spravcovskou spolecnosti zejména vyzaduji, aby
kazda takova spolecnost:

a)

b)

pouzivala fadné administrativni a ucetni postupy a kontrolni a ochranna opatieni pii
elektronickém zpracovavani dat, jakoz i pfislusné mechanismy vnitini kontroly, mezi
néz patii zejména pravidla pro osobni transakce provadéné jejimi zaméstnanci a pro
drzeni nebo spravu investic do finan¢nich nastrojl s cilem investovat kapital a ktera
mame—Hre X piinejmensim <X] zajist'uji, aby kazda transakce, do niz je fond
zapojen, mohla byt rekonstruovdna podle svého piivodu, podle zainteresovanych
stran, povahy a doby a mista, kdy a kde byla uskute¢néna, a aby aktiva podilovych
fondii nebo investi¢nich spolecnosti fizenych spravcovskou spolecnosti byla
investovana v souladu se statutem fondu nebo zaklddacimi dokumenty a platnymi
pravnimi ptedpisy;

byla strukturovdna a organizovana tak, aby se minimalizovalo riziko stfetu zajmi
mezi spolecnosti a jejimi klienty, mezi klienty spolecnosti navzdjem, mezi jednim
z jejich klientth a SKIPCP nebo mezi dvéma SKIPCP, jez poskozuje zajmy SKIPC
nebo klienti. Pfi zfizovani pobocky vSak nesméji byt organiza¢ni opatfeni v rozporu
s pravidly podnikani stanovenymi hostitelskym ¢lenskym staitem X> SKIPCP <X] na
ochranu proti stfetu zajmu.

2. Spravcovska spolecnost, jejiz povoleni se vztahuje rovnéz na individualni spravu portfolii
podle ¢l. & X> 6 <X] odst. 3 pism. a),
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X> a) Xl nesmi investovat celé¢ portfolio investora nebo jeho c¢ast do podilovych
jednotek podilovych fondii nebo investicnich spolecnosti, které spravuje, pokud
k tomu klient pfedem nevydal v§eobecny souhlass;

> b) X1 se fidi, pokud jde osluzby podle ¢l.& > 6 <XI odst. 3, ustanovenimi
stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze—dne

ArzIA A N0 A~ O ctAaancnh 028

Clanek 13 Se

1. Pokud c¢lenské staty povoli spravcovskym spolecnostem, aby s cilem zvysit efektivnost své
¢innosti poveétily vykonem jedné nebo nékolika ze svych funkci tieti osobu, museji byt
splnény X> vSechny Xl tyto predpoklady:

a) prislusné organy o tom museji byt nalezitym zptisobem informovany;

b) povéteni nemaii G¢innost dohledu nad spravcovskou spolecnosti, a zejména nesmi
spravcovské spolec¢nosti branit v jednani a v fizeni SKIPCP v zdjmu jejich investoru;

c) jestlize se povéfeni tykd spravy investic, mohou byt jejim vykonem povéfeny pouze
podniky, které jsou povoleny nebo zaregistrovany pro ucely spravy majetku
a podléhaji obezietnostnimu dohledu; povéreni musi byt v souladu s kritérii rozlozeni
investic, ktera spravcovské spolecnosti pravidelné stanovuji;

d) pokud se povéteni tyka spravy investic a je dano podnikiim ze tietich zemi, musi byt
zajisténa spoluprace mezi ptislusnymi organy dohledu;

e) povéteni ohledné zakladni funkce spravy investic nesmi byt dano depozitafi nebo
jinému podniku, jejichz zajmy se mohou dostat do stfetu se zajmy spravcovské
spole¢nosti nebo podilniki;

f) existuji opatifeni umoziujici osobam, které¢ fidi ¢innost spravcovské spolecnosti,
kdykoli u¢inné sledovat ¢innost podniku, jemuz bylo dano povéieni;

g) povéteni nebrani osobam, které fidi ¢innost spravcovské spolecnosti, aby kdykoli
daly podniku, ktery byl povéfen funkcemi, dal§i pokyny a aby v zdjmu investor
s okamzitou ucinnosti povéteni zrusily;

h) s ohledem na povahu funkci, které jsou predavany, musi byt podnik, kterému maji
byt funkce predany, kvalifikovan a schopen provadét dotycné funkce; &

1) prospekty SKIPCP vyjmenovavaji funkce, kjejichz pievodu je spravcovska
spole¢nost opravnéna.

2. V zadném piipadé¢ neni odpovédnost spravcovské spolecnosti a depozitafe ovlivnéna
skuteCnosti, ze spravcovska spolecnost povétila jakymikoli funkcemi tieti osoby, ani nesmi
spravcovska spolecnost prevadét své funkce v takovém rozsahu, aby se stala subjektem typu
,»postovni schranka“.

28 UF. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Clinek 14 5k
Kazdy c¢lensky stat stanovi pravidla jednani, ktera spravcovské spolecnosti povolené v daném
Clenském staté za vSech okolnost1 dodrzuji. Tato pravidla museji pfinejmensim provadét
zasady stanovené v eiek h X> pismenech a) az e) X . Fte X> Uvedené <XI
zasady zajist'uji, aby spravcovska spolecnost:

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

a) jednala Cestné a spravedlivé pfi provozovani svych obchodnich ¢innosti v nejlepSim
zajmu SKIPCP, ktery spravuje, a v zajmu integrity trhu;

b) jednala s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti v nejlepSim zajmu SKIPCP, ktery
spravuje, a v zajmu integrity trhu;

c) méla a ucinné vyuzivala prostfedky a postupy, které jsou nezbytné pro fadny vykon
obchodni ¢innosti;

d) se snazila vyhnout stietim z4jmu a v pfipad€, Ze se jim vyhnout nelze, aby zajistila,
ze SKIPCP, ktery spravuje, bude poskytnuto spravedlivé zachazeni; a

e) dodrzovala vSechny ptedpisy vztahujici se na provozovani jeji obchodni ¢innosti
v nejlepsim z4jmu svych investort a integrity trhu.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3
OpDiL 4HEANVAD

PRAVO USAZOVANI A VOLNY POHYB SLUZEB

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

Clanek 15 6

1. Clenské staty zajisti, aby spravcovska spole¢nost povolena v souladu s touto smérnici
prislusnymi organy jiného ¢lenského statu mohla vykonavat svou ¢innost, pro kterou povoleni
ziskala, na jejich uzemi bud’ ziizenim pobocky, nebo v rdmci volného pohybu sluzeb.

2. Clenské staty nesméji zfizeni pobolky nebo poskytovani sluzeb podmifiovat zadnymi

pozadavky na vydani povoleni ¢i pozadavky na dotac¢ni kapital, ani jinymi opatienimi
s rovnocennym ucinkem.
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Clének 1

R

W 2001/107/ES ¢&1. 1 bod 3
(ptizpiisobeny)

1. Kromé¢ splnéni podminek ulozenych v ¢lancich B> 6 a 7 <X] 5-a-5a sd¢li kazda spravcovska
spole¢nost, ktera ma v imyslu ziidit pobocku na uzemi jiného ¢lenského statu, tuto skute¢nost
prislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazda spravcovska spole¢nost, ktera ma v umyslu zidit
pobocku na uzemi jiného ¢lenského statu, poskytla ve sdéleni podle odstavce 1 tyto udaje
a dokumentaci:

a) ¢lensky stat, na jehoz izemi hodla spravcovska spolecnost zfidit pobocku;

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prizptisobeny)

b) plan obchodni ¢innosti, v némz jsou uvedeny piedpokladané ¢innosti a sluzby podle
¢l. 5 X 6 <X odst. 2 a 3 a organiza¢ni struktura pobockys;

c) adresu v hostitelském clenském staté X> spravcovské spolecnosti <X, na které lze
obdrzet dokumentaci;

d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

3. Pokud pfislusné organy domovského c¢lenského statu X spravcovské spolec¢nosti <XI
nemaji s prihlédnutim k pldnované ¢innosti zadny divod pochybovat o ptfiméfenosti spravni
struktury nebo finan¢ni situaci spravcovské spolecnosti, sdéli tuto skutecnost do tii mésict
ode dne, kdy obdrzi veskeré tidaje uvedené v odstavci 2, piisluSnym organtim hostitelského
Clenského statu X spravcovské spolecnosti XI ainformuji vtomto smyslu doty¢nou
spravcovskou spolecnost. Rovnéz sdéli podrobnosti o ptipadnych systémech pro odSkodnéni
urcenych na ochranu investort.

Odmitnou-li pfislusné organy domovského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <X
sdélit udaje uvedené v odstavei 2 pfisluSnym organim hostitelského clenského statu
X> spravcovské spole¢nosti <X1, zdtvodni své odmitnuti doty¢né spravcovské spolecnosti do
dvou mésict ode dne, kdy obdrzely veskeré udaje. V ptipad¢ takového odmitnuti nebo
neposkytnuti odpovédi se 1ze obracet na soudy v domovském ¢lenském staté X spravcovskeé
spolecnosti <XI .
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W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(ptizplisobeny)
= novy

4. Drive nez pobocka spravcovské spolecnosti zahaji svou ¢innost, ptipravi ptislusné organy
hostitelského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <XI do dvou mésict od obdrzeni
udaji uvedenych v odstavci 2 dohled nad spravcovskou spolecnosti a v ptipad¢ potieby urci
podminky, vcetné pravidel uvedenych v ¢lancich X> 86 a 87 X1 44—a4S platnych
v hostitelském ¢lenském staté O spravcovské spolecnosti <X] a pravidel jednani, jez maji byt
dodrzovana pfi sprave portfolia podle ¢l. & > 6 <XI odst. 3 X> pism. a) <X] a pfi poskytovani
investi¢nich poradenskych sluzeb auschovy, za kterych musi byt ¢innost v hostitelském
Clenském staté X> spravcovské spolecnosti Xl ve vefejném zajmu provozovana.

5. Po obdrZeni sdéleni pfislusnych organi hostitelského ¢lenského statu X> spravcovské
spolec¢nosti XI nebo, nebylo-li takové sdéleni obdrZzeno, po uplynuti lhity stanovené
v odstavci 4, mize byt pobocka ziizena a mize zahajit ¢innost. Od tohoto okamziku muze
spravcovska spolecnost rovnéz zacit uvadét na trh podilové jednotky podilovych fondl
a investi¢nich spolecnosti, na néz se vztahuje tato smérnice a které spravuje, = aniz je dotéen

% v

Clanek 88. <= ledazenfislusnéorednheostitelského-dlenslkéhostdtnstanevwi ezdtvodnéndm

6. V ptfipadé zmény udaji sdelovanych podle odst.2 pism. b), ¢) nebo d) uvédomi
spravcovska spolec¢nost o této zméné pisemné prislusné organy domovského i hostitelského
Clenského statu > spravcovské spolenosti X1 nejméné jeden mésic pred uskutecnénim této
zmé&ny tak, aby piislusné organy domovského ¢lenského statu X> spravcovské spole¢nosti <X
mohly o této zméné piijmout rozhodnuti podle odstavce 3 a pfisluSné organy hostitelského
B> ¢lenského <X statu X> spravcovské spolecnosti <XI podle odstavce 4.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prizptisobeny)

7. V ptipadé¢ zmény udaji sdélovanych podle odst. 3 prvniho pododstavce uvédomi o této
skute¢nosti organy domovského c¢lenského statu X spravcovské spolecnosti <XI organy
hostitelského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <X .

Clanek 17 6b

1. Kazda spravcovska spolecnost, kterd hodla provozovat ¢innost na uzemi jiné¢ho ¢lenského
statu v ramci volného pohybu sluzeb poprvé, sdéli prislusSnym organim swéke domovského
B> ¢lenského <X statu X> spravcovské spolecnosti <X] tyto udaje:

a) Clensky stat, na jehoz izemi hodla spravcovska spole¢nost plisobit;

b) plan obchodni ¢innosti, v némz jsou uvedeny piedpokladané ¢innosti a sluzby podle
¢l. 5 X 6 Xl odst. 2 a 3.
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2. Pfislusné organy domovského ¢lenského statu [X> spravcovské spolecnosti <XI predaji
udaje uvedené v odstavci 1 do jednoho mésice od jejich obdrzeni pfisluSnym orgdniim
hostitelského ¢lenského statu X> spravcovské spoleénosti <X .

X> Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti X1 Rrovnéz sdéli
podrobnosti o ptipadnych systémech pro odSkodnéni ur¢enych na ochranu investort.

3= Spravcovskd spolecnost pak miize zahdjit cinnost v hostitelském clenském staté
X> spravcovskeé spoleénosti <XI odchylné od ¢lanku 46 X> 88 <X .

B> 3. X Prislusné organy hostitelského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <X urci
piipadné po obdrzeni udaji uvedenych v odstavci 1 spravcovské spolecnosti podminky,
véetné pravidel jednani, jez maji byt dodrzovana pii spravé portfolia podle ¢l. & B 6 XI
odst. 3 X> pism. a) <X] apii poskytovani investi¢nich poradenskych sluzeb a uschovy, za
kterych musi byt ¢innost v hostitelském clenském staté X> spravcovské spolecnosti <XI
ve vefejném zajmu provozovana.

4. V ptipadé zmény udaji sdélovanych podle odst. 1 pism. b) uvédomi spravcovska
spolecnost o této zméné pisemné piislusné organy domovského i hostitelského c¢lenského
statu > spravcovské spolecnosti <XI pied uskutecnénim této zmény tak, aby pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu [X> spravcovské spoleénosti <XI mohly v ptipadé potieby
informovat spolecnost o jakékoli zmén€ nebo doplnéni, jez se tykaji udaji sdélovanych podle
odstavce 3.

5. Na spravcovskou spole¢nost se rovnéz vztahuje postup pro sdélovani podle X> odstavci 1
az 4 X] tehete—elanku v piipadech, kdy povéii uvadénim podilovych jednotek na trh
v hostitelském clenském staté B> spravcovské spolecnosti <X tieti osobu.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(ptizpiisobeny)
=>», 2005/1/ES ¢1. 9 bod 1 pism. a)

Cldnek 18 e
1. Hostitelské ¢lenské staty X> spravcovské spolecnosti <XI mohou pro statistické ucely
vyzadovat ode vSech spravcovskych spolecnosti s pobockami na svém uzemi, aby o své
¢innosti v téchto hostitelskych ¢lenskych statech podavaly pfisluSnym organtim téchto
hostitelskych statti XX spravcovské spolecnosti <XI pravideln¢ zpravy.

2. Hostitelské c¢lenské staty [X> spravcovské spole¢nosti <XI mohou pii vykonu svych
pravomoci na zaklad¢ této smérnice vyzadovat od pobocek spravcovskych spolecnosti, aby
poskytovaly stejné tidaje jako vnitrostatni spravcovské spolecnosti k témuz ucelu.

Hostitelské clenské staty [X> spravcovské spolecnosti XI mohou od spravcovskych
spolecnosti provozujicich ¢innost na jejich tzemi v rdmci volného pohybu sluzeb vyzadovat,
aby rovnéz poskytovaly udaje nezbytné ke kontrole dodrzovani norem hostitelského
Clenského statu X spravcovské spole¢nosti <XI, které se na né€ vztahuji, pfi¢emzZ tyto
pozadavky nesméji byt piisnéjsi nez ty, které tentyz Clensky stat uklada jiz usazenym
spravcovskym spole¢nostem pii kontrole dodrzovani stejnych norem.
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3. Pokud pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu [X> spravcovské spolec¢nosti <X
shledaji, Ze spravcovska spole¢nost, kterd ma pobocku nebo poskytuje sluzby na jeho Gzemi,
porusuje pravni nebo spravni predpisy piijaté v uvedeném staté na zaklad¢ ustanoveni této
smérnice, které svéfuji pravomoc prislusSnym organim hostitelského Cclenského statu
X> spravcovské spolecnosti <X1, vyzaduji tyto organy, aby dotéena spravcovska spole¢nost
tento protipravni stav ukoncila.

4. Pokud dotCena spravcovska spole¢nost neuini nezbytné kroky [X>k ukonceni
protipravniho stavu uvedeného v odstavei 3 <XI , sdé¢li tuto skutecnost pfislusné organy
hostitelského ¢lenského staitu [X> spravcovské spolecnosti X1  ptisluSnym organim
domovského ¢lenského statu [X> spravcovské spolecnostl <ZI . DB® Prislusné organy
domovského statu spravcovské spoleénosti <X1 Orgé 2 ucini pii nejblizsi
ptilezitosti veskera vhodnd opatieni, aby zajistily, Ze e dotcen4 spravcovska spolec¢nost uvedeny
protipravni stav ukonci. Povaha téchto opatfeni bude ozndmena pfisluSnym organiim
hostitelského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <X1 .

5. Pokud 1 pfes opatieni pfijata domovskym Clenskym statem spravcovské spolecnosti, nebo
proto, ze se tato opatfeni ukdZzou v daném clenském staté jako nedostate¢nd nebo
neproveditelna, spravcovska spole¢nost inadale poruSuje pravni nebo spravni piedpisy
uvedené v odstavci 2, platné v hostitelském Clenském staté X> spravcovské spolecnosti X1 ,
muze hostitelsky stat X> spravcovské spole¢nosti <X poté, co informuje piFislusné organy
domovského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <XI , pfijmout pfislusna opatieni
k zabranéni nebo postizeni dalSiho poruSovani a, pokud je to nutné, k zabranéni spravcovské
spole¢nosti uskute¢nit dalii transakce na svém uzemi. Clenské staty zajisti, aby na jejich
uzemi mohly byt spravcovskym spole¢nostem doruceny pravni dokumenty nezbytné k témto
opatfenim.

6. ¥Seuvedenyamas Usnstanovenimi odstavet 3, 4 a 5 nejsou dotCeny pravomoci hostitelskych
Clenskych stati X spravcovské spolecnosti <XI pfijimat pfislusna opatfeni k zabranéni ¢i
postizeni protipravniho jedndni, k némuz doslo na jejich uzemi a jez je v rozporu s pravnimi
¢1 spravnimi predpisy pfijatymi ve vefejném zdjmu. To zahrnuje imozZnost zabrénit
spravcovskym spole¢nostem porusujicim predpisy uskutecnit dalsi transakce na svém tuzemi.

7. Kazdé opatfeni pfijaté podle odstavcl 4, 5 nebo 6, jez zahrnuje sankce nebo omezeni
¢innosti spravcovské spoleCnosti, susibst X je X fadné¢ odlivodnéno a oznameno dané
spravcovské spolecnosti. Proti kazdému takovému opatieni se 1ze obracet na soud v ¢lenském
state, ktery opatieni pfijal.

8. Vnaléhavych piipadech mohou piislusné orgény hostitelského clenského statu
X> spravcovské spole¢nosti <X pted zahajenim postupu podle odstavci 3, 4 nebo 5 ulinit
pfedbéZzna opatfeni nezbytnd k ochrané z4jmu investor a dalSich osob, kterym jsou sluzby
poskytovany. Komise a pfislusné organy ostatnich dotéenych cClenskych statli msaseq—bs=
> jsou XI o téchto opattenich co nejdiive informovany.

Po konzultaci pfislusnych organti dotenych c¢lenskych statd mize Komise rozhodnout, ze
dany ¢lensky stat musi tato opateni zménit nebo zrusit.

9. V ptipad¢ odnéti povoleni jsou informovany ptislusné organy hostitelského ¢lenského statu
> spravcovské spole¢nosti X1 a pfijmou piislusnd opatieni, aby zabranily dotéené
spravcovské spolecnosti v uskutecnéni dal$ich transakci na jeho uzemi a ochrénily zdjmy
investoru.
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=>», Kazdé dva roky vyda Komise zpravu o takovych ptipadech. €

WV 2001/107/ES ¢1. 1 bod 3
(ptizptisobeny)
=>», 2005/1/ES €1. 9 bod 1 pism. b)

10. Clenské staty informuji Komisi o poétu a druhu p¥ipadi, kdy doslo k odmitnuti podle
Clanku 6a X> 16 <XI nebo kdy byla pfijata opatieni v souladu s odstavcem 5 [ tohoto
¢lanku <X .

=», Kazdé dva roky vyda Komise zpravu o takovych ptipadech. €

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 4
ODBILHIsKAPITOLA IV

r ™

Povinnosti v oblasti depozitaru

|\ 85/611/EHS

Clanek 19 Z

1. Aktiva podilového fondu musi byt svétena depozitéaii za ucelem uschovy.

|\ 85/611/EHS (prizptisobeny) |

2. Na odpovédnost depozitaie podle ¢lanku 9 > 21 <X] nema vliv skute¢nost, ze vSechna
nebo nékterd aktiva svei do uschovy tieti strané.

3. Depozital seusi-déle:

|V 85/611/EHS (piizptisobeny) |

a) zafstevat X zajistuje X1 , ze aby prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruSeni
podilovych jednotek isem byly provadény jménem podilového fondu nebo
spravcovské spolec¢nosti v souladu se zédkonem a statutem fondu,

b) zajistovat DO zajistuje X1 , #e aby hodnota podilovych jednotek e byla
vypocitavana v souladu se zdkonem a statutem fondu,

c) plait O plni X1 pokyny spravcovské spolecnosti, pokud nejsou v rozporu se
zakonem nebo statutem fondu,
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d) zafstevat DO zajistuje X1, aby u operaci zahrnujicich aktiva fondu byla protiplnéni
poskytovana v obvyklych lhatach,

e) zafstevat X zajistuje X1 , aby byl vynos fondu vyuzit v souladu se zakonem
a statutem fondu.

|\ 85/611/EHS (prizptisobeny) |

Clanek 20 &

1. Depozital saasimit DO ma <X sidlo ve stejném ¢lenském staté jako spravcovska spolecnost
nebo musibyt X je X1 v uvedeném staté usazen, ma-li sidlo v jiném ¢lenském state.

2. Depozitai ssusi=bst X je XI instituce, kterda podléhd vefejné kontrole. Musi
X> Poskytuje <XI rovnéz peskstexat dostatecné financni a odborné zaruky pro to, aby mohl
ucinn¢ vykondvat ¢innost depozitaie a plnit zdvazky, které z toho vyplyvaji.

3. Clenské staty uréi kategorie instituci uvedenych v odstavci 2, z nichz Ize volit depozitafte.

Depozitat je podle antrostatnlch pravnlch predplsu B> domovskeho ¢lenského X1 statu
> SKIPCP XI 4 odpovédny spravcovské
spole¢nosti a podllnlkum za Veskerou ujmu utrpenou v disledku neodivodnitelného neplnéni
nebo nespravného plnéni jeho povinnosti.

Odpovédnost vici podilnikim mutze byt bud pfimd, nebo nepiima prostfednictvim
spravcovské spolecnosti, podle pravni povahy vztahi mezi depozitifem, spravcovskou
spole¢nosti a podilniky.

Cldanek 22 18
1. Zadna spole¢nost nesmi piisobit jako spravcovska spoleénost a zarove jako depozitat.
2. Pii vykonu svych tkoli musti DO jednaji <XI spravcovska spolecnost a depozitai jednat

nezavisle a vyhradné v zajmu podilniki.

Clanek 23 44

Podminky pro zménu spravcovské spolecnosti a depozitafe a pravidla pro zajisténi ochrany
podilnikii v pfipadé zmény stanovi zakon nebo statut fondu.
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W 2001/107/ES €1. 1 bod 5
(prizptisobeny)

KAPITOLA VOBBIL IV

Povinnosti v oblasti investi¢nich spolecnosti
ODDIL 1HEAVAA

PODMINKY PRISTUPU K CINNOSTI

Clanek 24 42

Pristup k ¢innosti investiCniek speleénesti DO spolecnosti X podléha piedchozimu Gfednimu
povoleni, které vydavaji piislusné organy domovského Cclenského statu [ investi¢ni
spole¢nosti XI .

Clenskeé staty stanovi pravni formu, kterou investi¢ni spole¢nost musi mit.

|\ 85/611/EHS

Clanek 25 43

Investi¢ni spolecnost smi vykondvat vyhradné ¢innosti uvedené v ¢l. 1 odst. 2.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 6
(prizptisobeny)

Clanek 26 43«
1. Aniz jsou dotéeny ostatni obecné platné podminky stanovené vnitrostatnimi pravnimi
ptredpisy, vydaji pfislusné organy X> domovského ¢lenského statu investicni spolecnosti <X]
povoleni investi¢ni spole¢nosti, pouze pokud stanovila spravcovskou spole¢nost nebo pokud
ma dostate¢ny pocatecni kapital alespoii ve vysi 300 000 EUR.

Kromé toho, pokud investi¢ni spolecnost nestanovila spravcovskou spole¢nost povolenou
podle této smérnice X> , uplatni se tyto podminky <XI :

X a) Xl povoleni se nevyda, pokud k Zadosti o povoleni neni ptilozen plan obchodnich

Cinnosti, ktery ssme—jiné [X> pfinejmensim <XI stanovuje organiza¢ni strukturu
investi¢ni spolecnostis;
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> b) X1 feditel¢ investicni spoleCnosti musefi mit dostatecné dobrou povést
a postacujici zkusenosti i v souvislosti s typem ¢innosti, kterou investi¢ni spole¢nost
vykonavés; ki& tomuto Ucelu museji byt jména tediteld, jakoz i vSech osob, které je
ve funkci nahradi, neprodlené¢ sdélena pfisluSnym organiims; 08 fizeni Cinnosti
investi¢ni spolecnosti museti rozhodovat alesponi dvé osoby, které takové podminky
spliujiz; iRediteli se rozuméji osoby, které na zakladé zakonti nebo zakladacich
dokumentli investi¢ni spolecnost zastupuji nebo které ucinné urcuji smér Cinnosti
spole¢nostis;

X> ¢c) Xl jestlize sawde mezi investicni spoleCnosti a jinymi fyzickymi ¢i pravnickymi
osobami B existuji X uzké vazby, vydaji pfislusné organy povoleni pouze tehdy,
pokud jim tyto X> zké <X] vazby nebudou branit v a¢inném provadéni dohledu.

Prislusné organy X> domovského ¢lenského statu investi¢ni spole¢nosti <X rovnéz odmitnou
vydat povoleni, pokud pravni a spravni ptredpisy tieti zem¢, jimiz se fidi jedna nebo vice
fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz mé investi¢ni spolecnost zké vazby, anebo potize pfi
jejich uplatnovani brani u¢innému provadéni dohledu.

Prislusné organy > domovského clenského statu investicni spolecnosti <Xl stanovi, aby jim
spraveevské DO investicni <X spole¢nosti poskytovaly tdaje, jez X> potiebuji <X] sapzaduit.

2. Zadateli je do esti mé&sicti od podéani iplné zadosti sd&leno, zda mu bylo povoleni vydano.
Zamitnuti zadosti musi byt zdiivodnéno.

3. Investi¢ni spole¢nost miize zah4jit ¢innost, jakmile ziskd povoleni.

4. Piislusné organy [X> domovského ¢lenského statu investi¢ni spolecnosti <XI mohou
investicni spolecnosti, na kterou se tato smérnice vztahuje, odejmout povoleni pouze
v ptipad¢, kdy tato spolecnost:

a) nevyuzije povoleni do dvanacti mésicti, vyslovné se povoleni vzda nebo vice nez Sest
meésict nevykondva ¢innost, na niz se tato smérnice vztahuje, ledaze doty¢ny ¢lensky

stat stanovil, Ze povoleni v takovych ptipadech zanik3;

b) ziskala povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo pomoci jakychkoli jinych
protipravnich prostiedk;

c) nadale jiz nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni vydéano;

d) zavaznym zpusobem a/nebo systematicky poruSila ustanoveni ptijatd podle této
smeérnice; nebo

e) nastane pfipad, pro ktery vnitrostatni pravni ptedpisy stanovuji odnéti povoleni.
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ODDIL 2HEAVAB

PODMINKY VYKONAVANI CINNOSTI

Cldanek 27 43b

Na investi¢ni spolecnosti, které nestanovily spravcovskou spolecnost povolenou podle této
smérnice, se vztahuji ¢lanky > 13 a 14 <X] Sga-5h.

Pro ucely tohoto c¢lanku se vyrazem ,spravcovska spolecnost™ rozumi vyraz ,investi¢ni
spole¢nost®.

Investi¢ni spole¢nosti mohou pouze spravovat aktiva svého vlastniho portfolia a za Zadnych
okolnosti nesméji ptijimat povéteni ke sprave aktiv pro tfeti strany.

Cldanek 28 43¢

Kazdy domovsky ¢lensky stat X> investi¢ni spole¢nosti <X] stanovi pravidla obezietnostniho
dohledu, které budou investi¢ni spoleCnosti, které nestanovily spravcovskou spolecnost
povolenou podle této smérnice, za vSech okolnosti dodrzovat.

Prislusné organy domovského Cclenského statu [X> investicni spolecnosti <XI , rovnéz
s ohledem na charakter investicni spole¢nosti, zejména stanovi, aby takova spolecnost
pouzivala faddné administrativni aUcetni postupy akontrolni a ochrannd opatieni pii
elektronickém zpracovavani dat, jakoz i pfislusSné mechanismy vnitini kontroly, mezi néz
patii zejména pravidla pro osobni transakce provadéné jejimi zaméstnanci a pro drzeni nebo
spravu investic do financnich néstroji s cilem investovat kapital aktera mime—3iné
B> prinejmensim <X zajistuji, aby kazda transakce, do niz je spolecnost zapojena, mohla byt
rekonstruovana podle svého ptivodu, podle zainteresovanych stran, povahy a doby a mista,
kdy a kde byla uskute¢néna, a aby aktiva investi¢ni spolecnosti byla investovana v souladu se
zakladacimi dokumenty a platnymi pravnimi predpisy.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 7
OBBI1VAODDIL 3

POVINNOSTI V OBLASTI DEPOZITARU

|\ 85/611/EHS (pFizptisobeny) |

Cldnek 29 4

1. Aktiva investi¢ni spole¢nosti DX jsou <X] musibi# svéfena depozitafi za ucelem uschovy.
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2. Na odpovédnost depozitafe podle ¢lanku 6 X> 31 <X] nema vliv skute¢nost, ze vSechna
nebo nékterd aktiva sveéti do uschovy treti strané.

3. Depozital sausi-déle DO zajistuje <X :

a) gajistevat ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruseni podilovych jednotek jsou
provadény spolecnosti nebo jejim jménem v souladu se zdkonem a zakladacimi
dokumenty spolecnosti,

b) zajisfevat aby wuoperaci zahrnujicich aktiva spoleCnosti byla protiplnéni
poskytovana v obvyklych lhatach,

c) zajisfewat aby byl pfijem spole¢nosti vyuzit v souladu se zdkonem a zakladacimi
dokumenty spolecnosti.

4. > Domovsky ¢&lensky stat investiéni spoleénosti X1 Elensksstat miize rozhodnout,
ze investi¢ni spolecnosti, které > jsou usazeny <X] se-naehézesi na jeho Uzemi a uvadeji své
podilové jednotky na trh vyhradné prostfednictvim jedné nebo vice burz, kde jsou jejich
podilové jednotky kotovany, nejsou povinny mit depozitaie ve smyslu této smérnice.

Na tyto spole¢nosti se nevztahuji ¢lanky B 71, 79 a 80 <X] 34=37—a-38 této smérnice.
Pravidla pro X ocenovani X] specet—hednety aktiv takovych spoleCnosti vSak saust
stapesat X stanovi <X zakon nebo zakladaci dokumenty.

5. I Domovsky &lensky stat investi¢ni spolednosti X1 Elensky—stat mize rozhodnout, Ze
investi¢ni spole¢nosti, které X> jsou usazeny <X] sesnaehézej na jeho tizemi a uvadéji alespon
80 % svych podilovych jednotek na trh prostfednictvim jedné nebo vice burz uvedenych
v jejich zakladacich dokumentech, nejsou povinny mit depozitaie ve smyslu této smérnice,
jsou-li jejich podilové jednotky pfijaty ke kotovani na burzach ¢lenskych statd, na jejichz
uzemi jsou tyto podilové jednotky uvadény na trh, a uskutecnuji-li se jakékoli mimoburzovni
operace spolecnosti pouze za ceny uvedené na burze.

Zakladaci dokumenty spole¢nosti saasi=aeit DX urci <Xl burzu cennych papirti v zemi, v niz
jsou podilové jednotky uvadény na trh, na zéklad¢€ jejiz kotace se v dané zemi urcuji ceny
mimoburzovnich operaci spole¢nosti.

Clensky stat vyuzije D> odchylku stanovenou v prvnim podoodstavc1 & : :
axet pouze tehdy, ma-li za to, ze podilnici maji ochranu rovnocennou
ochrané, kterou maji podilnici SKIPCP s depozitafi ve smyslu této smérnice.

Tyto spolecnosti a spole¢nosti podle odstavce 4 saast zejména:

a) nestanovi-li tak zakon, staresit DO stanovi <XI ve svych zakladacich dokumentech
metody vypoctu Cisté hodnoty aktiv ptipadajicich na jejich podilovou jednotku;

b) iatervenevat DO intervenuji <XI na trhu s cilem zabranit tomu, aby se hodnota jejich
podilovych jednotek na burze lisila vice nez o 5 % od jejich Cistych hodnot aktiv;

c) stapevit O stanovi <XI cCistou hodnotu aktiv pfipadajicich na jejich podilovou

jednotku, iafermewat DO informuji <X] o ni pfislusné organy alespon dvakrat tydné
a sxeferovat DO zvetejnuji <X ji dvakrat mesicné.
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Alespon dvakrat mésicné X> ovéti <X] smuast nezavisly auditor e=&#t, ze vypocet hodnoty
podilovych jednotek je provadén v souladu se zakonem a zaklddacimi dokumenty spole¢nosti.

Pii této prileZitosti sausi-ewetit X oveéri X1, Ze aktiva spolecnosti byla investovana v souladu
s pravidly stanovenymi zdkonem a zaklddacimi dokumenty spole¢nosti.

6. Clenské staty sdéli Komisi totoznost spole¢nosti, na které se vztahuji odchylky podle
odstavci 4 a 5.

Clanek 30 45

1. Depozital ssasi=mit DO ma <X sidlo ve stejném ¢lenském staté jako investi¢ni spolecnost
nebo musi byt v uvedeném staté usazen, ma-li sidlo v jiném ¢lenském state.

2. Depozitai musi—bst DO je XI instituce, ktera podléha vefejné kontrole. Musi
X> Poskytuje <XI rovnéz peskstexat dostatecné finan¢ni a odborné zaruky pro to, aby mohl
ucinné vykonavat ¢innost depozitate a plnit zavazky, které z toho vyplyvaji.

3. Clenské staty uréi kategorie instituci uvedenych v odstavci 2, z nichz Ize volit depozitafte.

Depozitat je podle wvnitrostatnich pravmch predplsu IZ> domovskeho <X] ¢lenského statu
> investi¢ni spolecnosti <XI sHes = odpovédny investi¢ni
spolecnosti a podilnikiim za veSkerou ujmu utrpenou v disledku neodtivodnitelného neplnéni
nebo nespravného plnéni jeho povinnosti.

Clanek 32 42

1. Zadna spolecnost nesmi plsobit jako investicni spolecnost a zarovein jako depozitaf.

2. Pii vykonu svych tkolt saast X> jedna <X] depozitat jedrat vyhradné v zajmu podilniki.

Cldnek 33 48

Podminky pro zménu depozitafe a pravidla pro zajisténi ochrany podilnikli v ptipadé¢ zmény
stanovi zakon nebo zakladaci dokumenty spolecnosti.
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‘ U novy
KAPITOLA VI

Fuze SKIPCP

ObpiL 1

ZASADY, POVOLENI A SCHVALENI

Clanek 34

Tato kapitola se pouzije v pripade jakékoli z téchto operaci (dale jen ,,fuze*):

a)

b)

operace, pii niz dochazi k ptevodu vSech aktiv a pasiv jednoho nebo vice SKIPCP ¢i
jejich investicnich obort rusenych bez likvidace (dale jen ,,zanikajici SKIPCP*)
na jiny existujici SKIPCP nebo jeho investicni obor (dale jen ,,nastupnicky
SKIPCP*) proti vydani podilovych jednotek nastupnického SKIPCP podilnikiim
zanikajiciho SKIPCP a pfipadné proti vyplaté¢ nejvySe 10 % cisté hodnoty aktiv
ptipadajicich na dané podilové jednotkys;

operace, pii niz dochazi k prevodu vSech aktiv a pasiv dvou nebo vice SKIPCP ¢i
jejich investicnich oborti rusenych bez likvidace (dale jen ,,zanikajici SKIPCP*)
na jimi zaklddany SKIPCP nebo jeho investi¢ni obor (dale jen ,,nastupnicky
SKIPCP*) proti vydani podilovych jednotek nastupnického SKIPCP podilnikiim
zanikajiciho SKIPCP a pfipadné proti vyplaté¢ nejvySe 10 % cisté hodnoty aktiv
ptipadajicich na dané podilové jednotkys;

operace, pii niz dochézi k ptevodu ¢istych aktiv jednoho nebo vice SKIPCP ¢i jejich
investi¢nich oborti rusenych bez likvidace (dale jen ,,zanikajici SKIPCP*) na jiny
existujici SKIPCP nebo jeho investicni obor (dale jen ,nastupnicky SKIPCP*),
po némz budou dodate¢né vypotradany neuhrazené zavazky zanikajiciho SKIPCP.

Pro ucely této kapitoly se vyrazem ,,SKIPCP* rozumi také investicni obory SKIPCP.

Clanek 35

Za podminek vymezenych v tomto oddile a bez ohledu na zptusob ztizeni SKIPCP stanoveny
v ¢l. 1 odst. 3 umozni ¢lenské staty fize mezi:

a)
b)

SKIPCP usazenymi na jejich tzemi;

SKIPCP usazenymi na jejich izemi a SKIPCP usazenymi na tizemi jinych ¢lenskych
statd.
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Clanek 36

1. Fuze podléhaji povoleni pfislusnych organti domovského clenského statu zanikajiciho
SKIPCP.

2. Zanikajici SKIPCP poskytne piislusSnym orgdnim svého domovského c¢lenského statu
vSechny nize uvedené informace:

a) spoleény navrh podminek navrhované fuze tadné schvaleny pfisluSnymi fidicimi
nebo spravnimi organy zanikajiciho SKIPCP i nastupnického SKIPCP;

b) aktudlni znéni prospektu a kliCovych tdaji pro investory néstupnického SKIPCP
podle ¢lanku 73, je-li usazen v jiném ¢lenském state;

c) potvrzeni depozitaiti zanikajiciho a ndastupnického SKIPCP, ze ovéfili soulad
spolecného navrhu podminek fize s touto smérnici a statutem fondu nebo
zakladacimi dokumenty jejich SKIPCP vcetné zavért, ke kterym dospéli;

d) informace o navrhované fuzi, které hodla poskytnout svym podilniktim.

3. Ptislusné organy domovského ¢lenského statu zanikajiciho SKIPCP posoudi mozny dopad
navrhované fize na podilniky zanikajiciho SKIPCP i nastupnického SKIPCP, ptficemz
konzultuji pfislusné organy domovského clenského statu nastupnického SKIPCP, pokud
nedospéji k nadzoru, ze mozny dopad navrhované fuze na podilniky nastupnického SKIPCP je
zanedbatelny.

Povazuji-li to piislusné organy domovského clenského statu zanikajiciho SKIPCP
za nezbytné, mohou pozadovat objasnéni informaci pro podilniky zanikajiciho SKIPCP.

Rozhodnou-li pfislusné orgadny domovského CcClenského statu zanikajiciho SKIPCP, ze
navrhovand fize by mohla mit vyznamny dopad na podilniky nastupnického SKIPCP,
upozorni piislusné organy domovského ¢lenského statu nastupnického SKIPCP, které budou
pozadovat, aby podilnici nastupnického SKIPCP obdrzeli nalezit¢ a ptesné informace
o navrhované fuzi.

4. Pfislusné organy domovského c¢lenského statu zanikajiciho SKIPCP povoli navrhovanou
fazi, jsou-li splnény tyto podminky:

a) navrhovand fize vyhovuje vS§em pozadavkim c¢lanka 36, 37, 38 a 39;

b) nastupnicky SKIPCP byl podle ¢lanku 88 uvédomén za tcelem uvadéni jeho
podilovych jednotek na trh ve vSech c¢lenskych statech, kde je zanikajici SKIPCP
povolen nebo kde bylo podle ¢lanku 88 sdéleno uvadéni podilovych jednotek
zanikajiciho SKIPCP na trh;

c) prislusné organy po posouzeni mozného dopadu navrhované fize na podilniky podle
odstavce 3 povazuji informace navrzené k poskytnuti podilnikiim zanikajiciho
SKIPCP a ptipadn€ nastupnického SKIPCP za dostatecné.

5. Piislusné orgadny domovského ¢lenského statu zanikajicitho SKIPCP oznami zanikajicimu

SKIPCP nejpozdéji do 30 dni od predlozeni uplné dokumentace, zda byla fuze povolena, ¢i
nikoliv.
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Zamitnuti zadosti musi byt zdiivodnéno.
Pislusné organy domovského ¢lenského statu zanikajiciho SKIPCP své rozhodnuti oznami
rovnéz prisluSnym organiim domovského Clenského statu nastupnického SKIPCP.

Cldnek 37

1. Clenské staty pozaduji, aby fidici nebo spravni organy zanikajiciho SKIPCP
a nastupnického SKIPCP vypracovaly spole¢ny navrh podminek fuze.

Spole¢ny navrh podminek fuze obsahuje tyto udaje:

a) uréeni typu fuze a doty¢nych SKIPCP;
b) okolnosti a diivody navrhované fuze;
C) oc¢ekavany dopad navrhované fluze na podilniky zanikajiciho SKIPCP

1 nastupnického SKIPCP;

d) prijata kritéria pro ocenéni aktiv a ptipadné pasiv k planovanému datu G¢inku fuze;
e) metodu vypoctu vyménného pomeru;

f) planované datum tcinku fuze;

g) statut fondu nebo zakladaci dokumenty nastupnického SKIPCP.

2. Spoleény navrh podminek fuze miize obsahovat dalsi udaje na zékladé rozhodnuti
zanikajiciho a nastupnického SKIPCP.

ObpDIiL 2

KONTROLA TRETIMI OSOBAMI, INFORMACE PRO PODILNIKY A DALSi PRAVA
PODILNIKU

Clanek 38
Clenské stity pozaduji, aby depozitat zanikajictho SKIPCP a depozitaf nastupnického

SKIPCP ovéfili soulad spolecného nédvrhu podminek fize s touto smérnici a statutem fondu
nebo zaklddacimi dokumenty svych SKIPCP.
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Clanek 39

1. Clenské staty pozaduji, aby nezavisly auditor schvéaleny v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES*® ov&fil:

a) prijata kritéria pro ocenéni aktiv a ptipadné pasiv k planovanému datu G¢inku fuze;
b) metodu vypoctu vyménného pomeéru.

2. Pro ucely odstavce 1 se statutarni auditoti zanikajiciho SKIPCP a nastupnického SKIPCP
povazuji za nezavislé auditory.

3. Znéni zpravy nezavislého auditora je bezplatné na Zzadost poskytnuto podilnikiim
zanikajictho SKIPCP i nastupnického SKIPCP.

Clanek 40

1. Clenské staty pozaduji, aby kazdy zanikajici SKIPCP poskytl svym podilnikim naleZité
a presné informace o navrhované flzi, aby podilnici mohli informované posoudit dopad
navrhu na svou investici.

2. Prislusné organy domovského clenského statu nastupnického SKIPCP pozaduji, aby
nastupnicky SKIPCP poskytl svym podilnikiim nélezité a pfesné informace o navrhované
fazi, pokud o to podle ¢l. 36 odst. 3 pozadaji prislusné orgdny domovského clenského statu
zanikajiciho SKIPCP.

3. Podilnici obdrzi tyto informace poté, co ptislusné organy domovského c¢lenského statu
zanikajictho SKIPCP navrhovanou fuzi podle ¢lanku 36 povoli.

Informace budou poskytnuty nejméné 30 dni pifed datem konéni valné hromady podilnikii
podle ¢lanku 41, nebo nejméné¢ 30 dni pred navrhovanym datem ucinku fuze, jestlize
vnitrostatni pravo nevyzaduje konani valné hromady podilniki.

4. Informace poskytnuté podilnikim zanikajiciho SKIPCP a pfipadné podilnikiim
nastupnického SKIPCP obsahuji nalezité a piesné informace o navrhované fizi, aby podilnici
mohli zasvécené posoudit mozny dopad fize na svou investici a uplatnit svad prava podle
¢lanku 41 a 42.

Informace zahrnuji pfinejmensim:

a) okolnosti a ditvody navrhované fuze;

b) mozny dopad navrhované fize na podilniky, mimo jiné informace o ptipadnych
podstatnych rozdilech v investicni politice a strategii, nakladech, ocekdvaném

vysledku, pravidelném podavani zprav a mozném zeslabeni vykonnosti investice;

c) zvlastni prava podilniki v souvislosti s navrhovanou fizi, mimo jiné pravo
na dodate¢né informace, pravo obdrzet na zadost znéni zpravy nezavislého auditora

B Uk vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.
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apravo na odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek bez poplatku v souladu

s Clankem 42.
d) prislusné procesni otazky a planované datum ucinku fuze;
e) znéni klicovych udajl pro investory nastupnického SKIPCP podle ¢lanku 73.

5. Jestlize byl zanikajici SKIPCP a ptipadné nastupnicky SKIPCP uvédomeén podle ¢lanku 88,
budou informace uvedené v odstavci 4 poskytnuty v ufednim jazyce nebo v jednom
z ufednich jazykt hostitelského ¢lenského statu zanikajiciho SKIPCP a ptipadné hostitelského
¢lenského statu néstupnického SKIPCP nebo v jazyce schvaleném jejich ptislusnymi organy.
Preklad zajisti SKIPCP, ktery mé poskytnout informace. Pieklad vérné zachycuje obsah
originalu.

6. Komise muze ptijmout provadéci opatteni, kterd stanovi podrobny obsah, formu a zpiisob
poskytnuti informaci uvedenych v odstavci 1, 2 a 4.

Tato opatteni, jejichz Ucelem je zména jinych nez podstatnych prvkl této smérnice jejim
doplnénim, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.

Clanek 41

Pokud vnitrostatni pravni ptedpisy Clenskych statti vyzaduji schvalovani fizi mezi SKIPCP
podilniky, zajisti ¢lenské staty, aby k takovému schvéleni nebylo tieba vice nez 75 % hlast
skutecné odevzdanych podilniky pfitomnymi nebo zastoupenymi na valné hromad¢ podilnikda.

Ustanovenim prvniho pododstavce neni dotéeno kvorum stanovené vnitrostatnimi pravnimi
predpisy.

Clanek 42

1. Pravni predpisy Clenskych statd stanovi, Ze podilnici zanikajiciho SKIPCP i podilnici
nastupnického SKIPCP maji pravo na odkup nebo vyplatu podilovych jednotek, piipadné
jejich pfeménu na podilové jednotky jiného SKIPCP s podobnymi investi¢nimi politikami, je-
li to mozné, a to bez poplatku. Toto pravo se stavd vykonatelnym v okamziku oznédmeni
navrhované fuze podilnikim zanikajiciho SKIPCP, pfipadné podilnikim nastupnického
SKIPCP. Toto pravo zanika dnem uc¢inku fuze.

2. Odchylné od €l. 79 odst. 1 mohou ¢lenské staty v ptipadé fuzi mezi SKIPCP povolit
prisluSnym organiim, aby pozadovaly nebo povolily docasné pozastaveni odkupu nebo
vyplaty podilovych jednotek, je-1i takové pozastaveni odiivodnéno ochranou podilnik.
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OpDIL 3

NAKLADY A NABYTI UCINKU

Clanek 43

Clenské staty zajisti, aby naklady na pravni a poradenské sluzby a administrativni naklady
spojené s pfipravou a provedenim fuze nebyly uctovany piimo ani nepifimo na vrub
zanikajiciho SKIPCP, nastupnického SKIPCP ani zadného jejich podilnika.

Clanek 44

1. Clenské staty stanovi, ze fuze nabyva ucinku, jakmile jsou pievedena viechna aktiva
a pripadn¢ vSechna pasiva ze zanikajiciho SKIPCP na nastupnicky SKIPCP a podilnici
zanikajiciho SKIPCP obdrzi vyménou za své podilové jednotky v zanikajicim SKIPCP
podilové jednotky v nastupnickém SKIPCP.

2. Za skutecny prevod aktiv ze zanikajiciho SKIPCP na néstupnicky SKIPCP odpovidaji
depozitati zanikajiciho a nastupnického SKIPCP.

3. Nabyti ucinku fize se zvetfejni vSemi vhodnymi prostfedky zplsobem predepsanym
pravnimi piedpisy domovského Clenského statu nastupnického SKIPCP.

4. Clenské staty rovnéZ zajisti, aby nabyti uéinku fize bylo zvefejnéno na internetovych
strankach piislusnych organti domovského Clenského statu zanikajiciho SKIPCP 1 piislusnych
organti domovského ¢lenského statu nastupnického SKIPCP.

5. Fuzi, ktera nabyla uc¢inku podle odstavce 1, nelze prohlésit na neplatnou.

[V 85/611/EHS (pfizpisobeny) |
KAPITOLA VIIOBBH-V

Povinnosti v oblasti investi¢ni politiky SKIPCP

Clanek 45 49

1. Investice podilového fondu nebo investicni spoleCnosti swuast sestéwat X sestavaji <XI
vyhradné z X jednoho nebo vice nasledujicich nastroji <XI:
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W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 3
(prizptisobeny)

ptevoditelnych cennych papird a néstrojii pen¢zniho trhu pfijatych ke kotovani nebo
obchodovanych na regulovanem trhu ve smyslu cl. IZ> 4 odst. 1 bodu 14 smérnice
2004/39/ES <X 4-eds SHReEs pyes 2

b)

d)

WV 85/611/EHS
=>,2001/108/ES ¢&l. 1 bod 4

pievoditelnych cennych papirdt =2, a nastroju penézniho trhu € obchodovanych
na jiném regulovaném trhu v ¢lenském staté, ktery funguje pravidelné, je uznavany
a otevieny pro vefejnost,:

prevoditelnych cennych papird =%, a nastroji penézniho trhu € pfijatych
ke kotovani na burze cennych papirit ve tfeti zemi nebo obchodovanych na jiném
regulovaném trhu ve tfeti zemi, ktery funguje pravidelné, je uznavany a otevieny pro
vefejnost, jestlize vybér burzy nebo trhu schvalily ptisluSné organy nebo jej stanovi
zakon, statut fondu nebo zakladaci dokumenty investicni spolecnosti,:

nedavno emitovanych ptevoditelnych cennych papiri, za predpokladu, Ze:

WV 85/611/EHS (piizptsobeny)
=, 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 5

X> i) XI  podminky emise zahrnuji zavazek, Ze bude podana zadost o pfijeti
ke kotovani na burze cennych papirii nebo na jiném regulovaném trhu, ktery
funguje pravidelné, je uznavany a otevieny pro veiejnost, jestlize vybér burzy
nebo trhu schvalily pfislusné organy nebo jej stanovi zékon, statut fondu nebo
zakladaci dokumenty investicni spolecnosti,

B> ii) X1 prijeti B> podle bodu i) <XI se uskute¢ni do jednoho roku od emise,
91 atnebo <«

W 2001/108/ES ¢&l1. 1 bod 5
(ptizptisobeny)

podilovych jednotek SKIPCP povolenych podle teto smérnice anebo jinych subjektl
kolektivniho investovani ve smyslu pees 4 ¢l. 1 odst. 2 X pism. a)
ab) <Xl , at X jsou usazeny XI mafl=s-1é% v Clenském staté¢ ¢i nikoliv,
za predpokladu, ze:

D> i) XI  jsou tyto jiné subjekty kolektivniho investovani povoleny podle
pravnich predpisti, které stanovuji, ze podléhaji dohledu povazovanému
ptislusnymi  organy [X> domovského  ¢lenského  statu X1  SKIPCP
za rovnocenny dohledu podle pravnich ptedpisii Spolecenstvi a Ze je dostatecné
zajiSténa spoluprace mezi organys;
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g)

h)

X> ii) XI  uroven ochrany podilnikl v jinych subjektech kolektivniho investovani
je rovnocenna urovni jejich ochrany v SKIPCP, a zejména Ze pravidla pro
oddélovani aktiv, vypujcky, pijcky a nekryté prodeje ptrevoditelnych cennych
papirQ a nastrojii penézniho trhu odpovidaji pozadavkim této smérnices;

X> iii) <XI obchodni ¢innost jinych subjekti kolektivniho investovani je
vykazovéna v pololetnich a vyro¢nich zpravach, jez umoziuji hodnotit aktiva
a pasiva, piijmy a operace béhem vykazovaného obdobis;

> iv) &I SKIPCP nebo jiné subjekty kolektivniho investovani, jejichz podily
maji byt potfizeny, mohou v souladu se svym statutem fondu nebo zakladacimi
dokumenty investovat do podilovych jednotek jinych SKIPCP nebo subjekti
kolektivniho investovani celkem nejvySe 10 % svych aktiv, ataebe

vkladii splatnych na pozddani nebo vkladi s vypovédni lhitou nejdéle dvanact
mesict u uvérovych instituci, pokud ma uvérova instituce sidlo v Clenském staté
nebo, ma-li sidlo ve tfeti zemi, podléhd pravidlim obezifetnostniho dohledu, ktera
piislusné organy [X> domovského ¢lenského statu <XI SKIPCP  povazuji
za rovnocenna pravidlim podle pravnich piedpist Spolecenstvi, afebe

finan¢nich derivatovych nastrojl, véetné rovnocennych nastroji, ze kterych vyplyva
pravo na vypotadani v penézich, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu podle
pismen a), b) a c); anebo finan¢nich derivatovych néstrojii, s nimiz se obchoduje
na mimoburzovnich trzich (,,OTC derivati*), za ptredpokladu, ze:

X> i) XI  podkladem jsou nastroje podle tohoto odstavce, finan¢ni indexy,
urokové sazby, sménné kurzy nebo mény, do kterych miize SKIPCP investovat
v souladu se svymi investi¢nimi cily uvedenymi ve X> jeho <XI statutu fondu
nebo v zakladacich dokumentech SKIRER,

X> ii) <X  protistranami transakci s OTC derivaty jsou instituce, které podléhaji
obezietnostnimu dohledu a které patii do kategorii schvalenych ptislusnymi
organy DX domovského ¢lenského statu <xX] SKIPCP, a

B> iii) X1 OTC derivaty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni, které se
provadi kazdy den, a mohou byt z podnétu SKIPCP kdykoli za spravedlivou
cenu prodény, likvidovany nebo ukoncéeny vzdjemnou kompenzaci; afsebe

nastroji penézniho trhu, s nimiz se neobchoduje na regulovaném trhu a na néz se
vztahuje ustanoveni ¢l. X> 2 odst. 1 pism. p) Xld=edst=9, pokud jsou emise nebo
emitent takovych nastrojii sami regulovani za ucfelem ochrany investori a uspor,
a za predpokladu, Ze:

> i) XI  je emitoval nebo se za né zarucil ustiedni, regionalni nebo mistni organ
nebo centrdlni banka clenského statu, Evropskd centrdlni banka,
X> Spolecenstvi <X] Exrepské—unie nebo Evropska investi¢ni banka, tfeti zemé
nebo, v pfipadé federativniho stitu, jedna z casti federace, ¢i vefejna
mezinarodni instituce, k niz nalezi jeden nebo vice ¢lenskych statl, aebe

> i) X1  je emitoval podnik, jehoz cenné papiry jsou obchodovany
na regulovanych trzich podle pismen a), b) nebo c), aebe
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> iii) <XI je emitoval nebo se za né¢ zaruCil subjekt, ktery v souladu s kritérii
stanovaenymi pravnimi predpisy SpoleCenstvi podléha obezietnostnimu
dohledu, nebo subjekt, ktery podléha a vyhovuje pravidlim obezietnostniho
dohledu, ktera jsou podle ndzoru pfislusnych organt alespoii stejné piisna jako
pravidla stanovena pravnimi predpisy Spolecenstvi, nebo

> iv) &I  je emitovali jini emitenti patfici do kategorii, které schvalily prislusné
organy [X> domovského ¢lenského statu <XI SKIPCP, za predpokladu, ze se
na investice do takovych nastroji vztahuje ochrana 1nvest0ru rovnocenna
ochran¢ investori podle X> bodu 1), ii) nebo iii) <XI : hé—¢
edrézky a Ze emitentem je spolecnost, jejiz zakladni kapltal a rezervy Cini
nejméné 10 miliontl eur a kterd sestavuje a zvefejituje svou rocni ucetni
zavérku v souladu se smérnici > Rady <X 78/660/EHS™, nebo subjekt, ktery
vramci skupiny spoleCnosti zahrnujici jednu nebo nékolik spolecnosti
kétovanych na burze odpovida za financovani skupiny, nebo subjekt, ktery ma
financovat zajisténi zavazki pomoci aveérové linky poskytnuté bankou.

WV 85/611/EHS
=>, 2001/108/ES &1. 1 bod 6

2. Nicméné:

a) SKIPCP sm¢ji investovat nejvySe 10 % svych aktiv do jinych prevoditelnych
cennych papiri =2 a nastroji penézniho trhu € nez téch, které jsou uvedeny
v odstavci 1;

|V 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

> b) X investicni spolecnost smi ziskavat movity a nemovity majetek, ktery nezbytné
potfebuje pro ptimé provozovani své ¢innosti,

B c) X1 SKIPCP nesméji ziskavat drahé kovy ani osvédceni, ktera je zastupuji.

> 3 X 4. Podilové fondy a investi¢ni spole¢nosti mohou drzet doplitkova likvidni aktiva.

30
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W 2001/108/ES €1. 1 bod 9
(prizptisobeny)

Clanek 46 2+
1. Spravcovska nebo investicni spoleCnost ssusi—uplatievat X uplatiiuje <XI proces fizeni
rizika, ktery ji umozni sledovat a v kterémkoli okamziku posuzovat riziko investi¢nich pozic
a jejich podil na celkovém rizikovém profilu portfoliaz.

susi—uplatievat DO Uplatnuje <X postup pro piesné a nezavislé hodnoceni hodnoty OTC
derivata.

MausiPpiisluSnym orgdniim pravidelné a v souladu s provadécimi pravidly, kterd tyto organy
stanovi, sdélewat X sdéluje X1 za kazdy SKIPCP, ktery spravuje, typy derivatovych
nastroji, podkladova rizika, kvantitativni omezeni a metody, které byly vybrany k provedeni
odhadu rizika spojeného s derivatovymi transakcemi.

2. Clenské staty mohou SKIPCP povolit, aby za podminek a v mezich, které stanovi,
vyuzivaly postupy a nastroje vztahujici se k prevoditelnym cennym papirim a k néstrojim
penézniho trhu, pokud jsou takové postupy a nastroje vyuzivany k ucinné sprave portfolia.

Pokud se tyto operace tykaji pouzivani derivatovych nastroji, musi byt tyto podminky a meze
v souladu s ustanovenimi této smérnice.

Za zéadnych okolnosti nesméji tyto operace zpusobit, ze se SKIPCP odkloni od svych
investicnich cili uréenych ve statutu fondu, zaklddacich dokumentech nebo prospektu
SKIPCP.

3. SKIPCP zajisti, Ze celkové riziko spojené s derivatovymi ndstroji nepiekroci celkovou
¢istou hodnotu jeho portfolia.

Pfi vypoctu rizika se bere v ivahu soucasna hodnota podkladovych aktiv, riziko selhani
protistrany, budouci pohyby na trhu a doba k likvidaci pozic. To plati rovnéz pro nésledujiet
X> tieti a ¢tvrty <X] pododstavece.

SKIPCP muze v ramci své investi¢ni politiky a v mezich stanovenych v ¢l. 22 X> 47 <X] odst.
5 investovat do finan¢nich derivatovych néstrojii za ptredpokladu, Ze riziko spojené
s podkladovymi aktivy nepiekro¢i souhrnné investicni omezeni podle ¢lanku 22 X> 47 <XI.
Clenské staty mohou povolit, aby v piipadé, kdy SKIPCP investuje do finan¢nich
derivatovych néstroji zaloZzenych na indexu, nemusely byt tyto investice zohlednovany
u omezeni podle ¢lanku 22 X> 47 <XI.

Pokud pievoditelny cenny papir nebo nastroj penézniho trhu zahrnuje derivat, masi—b¥#
X> je <XI tento derivat pii plnéni pozadavkl tohoto ¢lanku bran v tivahu.
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W 2001/108/ES €1. 1 bod 9
(ptizpiisobeny)
=>, 2005/1/ES ¢&1. 9 bod 3

4. Clenské staty B> oznami <X] sd&k Komisi nejpozds :

B> predpisy tykajici se <XI & metodéek, které se pouzivaji k Vypoctu rlzlka podle odstavce 3

véetné rlzlka selhanl protlstrany pri transakcich s OTC derivatys=e ; :
e glaee. Komise tyto informace preda ostatnim clenskym staturn

=, Tyto mformace budou predmetem vymény nazoru v ramci Evropského vyboru pro cenné

papiry. €

|\ 2001/108/ES ¢l. 1 bod 10

Cldnek 47 22

1. Do ptevoditelnych cennych papiri nebo nastrojii penézniho trhu téhoz emitenta muize
SKIPCP investovat nejvyse 5 % svych aktiv.

Do vkladl u téhoZ subjektu mize SKIPCP investovat nejvyse 20 % svych aktiv.

W 2001/108/ES ¢1. 1 bod 10
(ptizpiisobeny)

Riziko selhani protistrany pii transakcich SKIPCP s OTC derivaty nesmi piekrocit B> ani
jeden z téchto procentnich podilt <XI:

> a) Xl 10 % jeho aktiv, pokud je protistranou Gvérova instituce podle ¢l. $8 O 45 <XI
odst. 1 pism. f);; nebe

> b) X 5 % jeho aktiv v ostatnich ptipadech.

2. Clenské staty mohou mez ve vysi 5 % stanovenou v pewi=sdtd odst.avee 1 [ prvnim
pododstavci <XI zvysit nejvyse na 10 %. Avsak celkova hodnota pievoditelnych cennych
papirt a nastrojit penézniho trhu, které SKIPCP drzi v emitentech, do nichz investuje vice nez
5 % svych aktiv, nesmi piekrocit 40 % hodnoty jeho aktiv. Toto omezeni se netyka vkladi
atransakci s OTC derivaty, které se realizuji s finan¢nimi institucemi podléhajicimi
obezietnostnimu dohledu.

Bez ohledu na jednotlivé meze stanovené v odstavci 1 nesmi SKIPCP s—ednoho-subjektu—
kembinaet DO jakkoli kombinovat nize uvedené, jestlize by tim investoval u jednoho subjektu
vice nez 20 % svych aktiv <XI:

X a) Xl investice do ptevoditelnych cennych papirii nebo nastrojii penézniho trhu, které
tento subjekt emitoval;s

> b) X1 vklad&y u tohoto subjektu;; atnebe

X> ¢c) Xl rizika vyplyvajiciek z transakci s OTC derivaty s timto subjektem.
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3. Clenské staty mohou mez ve vysi 5 % stanovenou v pevai+3& odstaxee 1 B prvnim
pododstavci <XI zvysit nejvyse na 35 %, pokud jsou ptevoditelné cenné papiry nebo nastroje
penézniho trhu emitovany nebo zaruceny Clenskym statem, organy jeho uzemni samospravy,
tictima DO zemi <X] stétem nebo vefejnymi mezinarodnimi institucemi, k nimz jeden nebo vice
Clenskych statl nalezi.

4. Clenské staty mohou mez ve vysi 5 % stanovenou v peeritd odst.avee 1 [ prvnim
pododstavei <XI zvysit nejvyse na 25 % v piipadé nékterych dluhopisi, které emitovala
uvérova instituce se sidlem ve Clenském stat€¢ a na zakladé pravnich predpist podléhajici
zvlastnimu vefejnému dohledu uréenému na ochranu drzitelti dluhopisti. Zejména X> jsou <X]
musi=byt vynosy z emise téchto dluhopisti investovany v souladu s pravnimi piedpisy
do aktiv, ktera jsou po celou dobu platnosti dluhopisti schopna kryt zavazky spojené s témito
dluhopisy a ktera by v piipadé neplnéni emitenta byla prfednostné pouzita pro vyplatu jistiny
a narostlého troku.

Pokud SKIPCP investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopist podle prvniho pododstavce,
které emitoval jeden emitent, msesmé DX nepiekroci <XI celkova hodnota téchto investic
prekrect 80 % hodnoty aktiv SKIPCP.

W 2001/108/ES ¢1. 1 bod 10
(ptizptisobeny)
=>, 2005/1/ES ¢€1. 9 bod 4

Clenské staty zaslou Komisi seznam sse—uvedenyeh kategorii dluhopisi X> uvedenych
v prvnim pododstavei <XI a emitentd, ktefi jsou v souladu s pravnimi ptedpisy a predpisy
o dohledu podle > uvedeného XI pemike pododstavce opravnéni emitovat dluhopisy
spliujici vySe stanovena kritéria. K témto seznamim pfipoji ozndmeni o statusu nabizenych
zaruk. Komise tyto informace spole¢né s pfipadnymi pozndmkami pfedd neprodlen¢ ostatnim
Clenskym statim a zpfistupni je vefejnosti. =»; Tato sdéleni mohou byt pfedmétem vymeény
nazora v ramci Evropského vyboru pro cenné papiry. €

5. Pro ucely uplatnéni meze 40 % stanovené v odstavci 2 se neberou v tivahu ptrevoditelné
cenné papiry a nastroje pen¢zniho trhu uvedené v odstavcich 3 a 4.

Meze stanovené v odstavcich 15232 X az <X] 4 nesmi byt kombinovany, a tudiz investice
do prevoditelnych cennych papirt nebo néstrojii penézniho trhu emitovanych tymz subjektem
nebo do vkladd u tohoto subjektu ¢i do derivatovych ndstroji tohoto subjektu, uskute¢néné
v souladu s odstavci 15253-a > az <XI 4, nesmi za zadnych okolnosti piekrocit celkem 35 %
aktiv SKIPCP.

Spolecnosti, které pro ucely konsolidované ucetni zavérky, ve smyslu smérnice
83/349/EHS™, nebo v souladu s uznadvanymi mezinrodnimi éetnimi pravidly nalezi do
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stejné skupiny, se pro ucely vypoctu omezeni uvedenych v tomto ¢lanku povazuji za jeden
subjekt.

|\ 2001/108/ES ¢l. 1 bod 10

Clenské staty mohou povolit kumulované investice do pievoditelnych cennych papirt
a nastrojii penézniho trhu v ramci téZe skupiny az do vyse 20 %.

WV 2001/108/ES ¢l. 1 bod 11
(prizpiisobeny)

Clanek 48 22¢

1. Aniz jsou dotena omezeni stanovena v Clanku 25 B> 51 <XI, mohou ¢lenské staty zvysit
meze podle ¢lanku 22 B 47 X1 az na 20 % u investic do akcii afnebo dluhovych cennych
papirt té¢hoz emitenta, pokud v souladu se statutem fondu nebo zakladacimi dokumenty je
ucelem investi¢ni politiky SKIPCP kopirovat slozeni urcitého akciového indexu a indexu
dluhovych cennych papirt, které uznavaji prislusné organy, a to za pfedpokladu, Ze:

X> a) Xl sloZeni indexu je v dostate¢né mife diverzifikovanos;

> b) X1 index predstavuje odpovidajici vztazny bod pro trh, na ktery se vztahujes;

X> ¢) Xl index je nalezitym zpisobem zvefejnén.

2. Clenské staty mohou mez stanovenou v odstavei 1 zvysit nejvyse na 35 %, pokud to
ospravedliuji mimofadné trzni podminky zejména na regulovanych trzich, kde silné

prevladaji urcité prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu. Investice az do vyse
této meze je povolena pouze pro jediného emitenta.

WV 85/611/EHS (piizptsobeny)
=, 2001/108/ES ¢&1. 1 bod 12

1. Odchylné od ¢lanku 22 X> 47 <X] a-and d 2 2 3 mleussr mohou Clenské
staty povolit SKIPCP investovat podle zasady rozlozenl I‘lZlka az 100 % jejich aktiv
do ruznych pievoditelnych cennych papirt =»; a nastroji penézniho trhu € emitovanych
nebo zaruCenych kterymkoli ¢lenskym stitem, jeho uzemnimi samospravnymi celky, tretis
X> zemi <X] stétem nebo vefejnymi mezinarodnimi organizacemi, jichZ je jeden nebo vice
Clenskych statd clenem.

Piislusné organy X> SKIPCP <XI povoli tuto odchylku pouze tehdy, maji-li za to, Ze podilnici

SKIPCP pozivaji ochrany rovnocenné ochrané podilnikti SKIPCP, které dodrzuji omezeni
stanovena v ¢lanku 22 B 47 <X1.
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WV 85/611/EHS (piizptsobeny)
= novy

Tyto SKIPCP sausi dezet DO drzi X1 cenné papiry z alespon Sesti riznych emisi a cenné
papiry kterékoli z nich aesméj pfesdhnent X nepiesahnou <X1 30 % jejich celkovych aktiv.

2. SKIPCP uvedené v odstavci 1 saust vyslovné sxést DO uvedou <XI ve statutu fondu nebo
v zakladacich dokumentech investicni spolecnosti, které DX ¢lenské <X staty, uzemni
samospravné celky nebo vefejné mezinarodnich organizace emituji nebo zarucuji cenné
papiry, do nichz zamysleji investovat vice nez 35 % svych aktivz.

Ttakovy statut fondu nebo zakladaci dokumenty spolecnosti X> schvaluji <X] ssusi—sehsalit
prislusné orgéany.

3. SKIPCP uvedené v odstavci 1 saust mewde ve svém prospektu a ¥Seeh—prepagacnieh
materigleeh = propagacnich sdélenich < vyrazné X> vyznaci <XI sszaaéit (daj o zminéném
schvaleni a X> uvedou <X] usést DO Clenské <X] staty, uzemni samospravné celky a/nebo
vefejné mezinarodni organizace, do jejichz cennych papirdt zamysleji investovat nebo
investovaly vice nez 35 % svych aktiv.

W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 13
(ptizpiisobeny)

Clanek 50 24

1. SKIPCP smi nabyvat podilové jednotky jiného SKIPCP afebo jinych subjektii
kolektivniho investovani ve smyslu ¢l. #9 X> 45 <X] odst. 1 pism. e) za predpokladu, Ze
do podilovych jednotek jediného SKIPCP nebo jiného subjektu kolektivniho investovéani
investuje nejvyse 10 % svych aktiv. Clenské stity mohou tuto mez zvysit nejvyse na 20 %.

|\ 2001/108/ES ¢l. 1 bod 13

2. Investice do podilovych jednotek subjekti kolektivniho investovani jinych nez SKIPCP
nesmi prekrocit celkem 30 % aktiv SKIPCP.

WV 2001/108/ES ¢&1. 1 bod 13
(prizptisobeny)

Clenské staty mohou povolit, aby v p¥ipadé, kdy SKIPCP neabyl podilovych jednotek jiného
SKIPCP afebo jinych subjektti kolektivniho investovani, nemusela byt aktiva ptislusného
SKIPCP nebo jinych subjekti kolektivniho investovani zohledfiovana pro ucely omezeni
podle ¢lanku 22 X> 47 <X].

3. Jestlize SKIPCP investuje do podilovych jednotek jingych SKIPCP a&febo jinych subjekti

kolektivniho investovani, které spravuje pfimo nebo na zaklad¢é povéteni tatdz spravcovska
spole¢nost nebo jakékoli jind spolecnost, s niz je spravcovska spolecnost ekonomicky spjata
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prostiednictvim spolecného fizeni nebo kontroly nebo podstatného piimého nebo nepiimého
majetkového podilu, nesmi si tato spravcovska spolecnost nebo jina spole¢nost uctovat
za investici SKIPCP do podilovych jednotek takovych jinych SKIPCP a#nebo jinych subjekti
kolektivniho investovani poplatky za upsani nebo vyplaceni.

SKIPCP, ktery investuje podstatnou cast svych aktiv do jinych SKIPCP afnebo jinych
subjektii kolektivniho investovani, zvefejni ve svém prospektu maximalni vysi poplatki
za spravu, které mohou byt Uctovany jak samotnému SKIPCP, tak i jinym SKIPCP afnebo
jinym subjektim kolektivniho investovéani, do nichz hodl4 investovat. Ve své vyrocni zprave
uvede maximalni podil poplatkli za spravu uctovanych jak samotnému SKIPCP, tak i jinym
SKIPCP &fnebo jinym subjektim kolektivniho investovani, do nichz investuje.

WV 85/611/EHS (ptizptsobeny)

Clanek 51 25

1. Investi¢ni spole¢nost nebo spravcovska spolecnost jednajici za vSechny podilové fondy,
které spravuje a na které se vztahuje tato smérnice, X> nenabyva <X] mesmi—nabi=at akcie
s hlasovacimi pravy, které by ji umoznovaly uplatiiovat vyznamny vliv na fizeni emitenta.

Az do dalsi koordinace #mmusi Clenské staty pithHzet [O piihlizeji X1 ke stavajicim
ustanovenim pravnich ptedpisti ostatnich Clenskych stat, které vymezuji zasadu uvedenou
v prvnim pododstavci.

2. Investi¢ni spolecnost nebo podilovy fond sawte nesméji nabyt vice nez:

> a) Xl 10 % akcii bez hlasovacich prav téhoz emitenta,

> b) X 10 % dluhovych cennych papirti téhoz emitenta,

WV 2001/108/ES ¢1. 1 bod 15 odst.
1 (ptizpusobeny)

B c) X1 25 % podilovych jednotek téhoz SKIPCP a/nebo _]meho subJ ektu kolektlvmho
investovani ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 DX pism. a) a b) <X] prws e

W 2001/108/ES ¢l. 1 bod 15 odst.
2 (ptizpusobeny)

> d) 10 % nastroji penézniho trhu téhoz emitenta.
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Omezeni stanovena

WV 2001/108/ES ¢1. 1 bod 16
(prizptisobeny)

dedzee DO v pismenech b), ¢) a d) <X nemusi byt

dodrzena v okamziku nabytl pokud v té dobé nelze vypocitat hruby objem dluhovych
cennych papira ¢i nastroji penézniho trhu nebo Cisty objem emitovanych cennych papirti.

WV 85/611/EHS (piizptsobeny)
=, 2001/108/ES &l. 1 bod 17

3. Clensky stat nemusi trvat na uplatiiovani odstavci 1 a 2, pokud se jedna o:

a)

b)

prevoditelné cenné papiry =2, a nastroje penézniho trhu € emitované nebo zarucené
Clenskym statem nebo jeho izemnimi samospravnymi celky;

ptrevoditelné cenné papiry =, a nastroje penézniho € trhu emitované nebo zarucené
tietiza X zemi <X statem;

WV 85/611/EHS
=>, 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 17

pievoditelné cenné papiry =»; a nastroje penézniho trhu € emitované vefejnymi
mezinarodnimi organizacemi, jichz je jeden nebo vice ¢lenskych stat ¢lenem,;

d)

|\ 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

podily drzené SKIPCP na zakladnim kapitdlu spolec¢nosti se sidlem ve tfetiga
X> zemi <X] staté, ktera investuje sva aktiva pifevazné do cennych papirti emitentd se
sidlem vdaném X zemi Xlstét€, pokud podle pravnich predpisi danéke
X> zem¢ <X] stéta piedstavuje takova majetkova ucast jediny zpusob, jak muze
SKIPCP investovat do cennych papirt emitenti dané¢he X> zeme¢ <XI stéts. Tato
odchylka se vSak uplatni pouze za podminky, Ze investi¢ni politika spolecnosti
ze tietithe O zeme XI stéta dodrZzuje omezeni stanovena v ¢lancich X> 47 a 50
a v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku <X12224-a-¢l25-edst—t-a-2 Pokud jsou omezeni
stanovena v Clancich X> 47 a 50 XI 22—a24 piekrocCena, pouzije se Clanek 26
> 52 X piiméteng;

CS

W 2001/108/ES ¢l. 1 bod 18
(ptizplisobeny)

podily drzené investini spoleCnosti pfipadné investicnimi spole¢nostmi
na zakladnim kapitalu dcefinych spolecnosti, které provozuji fidici, poradenskou
nebo obchodni Cinnost v zemi, kde D je<X] se dcefind spolenost
X> usazena Xlaaehézt, v souvislosti s odkupem podilovych jednotek na zadost
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podilniki vyhradné ve prospéch dané investi¢ni spolecnosti pfipadné investi¢nich
spole¢nosti.

|\ 85/611/EHS

Clének 5

i

W 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 19
(ptizptisobeny)

1. SKIPCP nemusi dodrzovat omezeni stanovena v D> této kapitole <XI temte—eddile pii
vykonu upisovacich prav spojenych s prevoditelnymi cennymi papiry nebo néstroji pené¢zniho
trhu, které tvoti soucast jejich aktiv.

Zajisti-li dohled nad dodrZzovanim zasady rozlozeni rizika, mohou ¢lenské staty dovolit, aby
nedavno povolené SKIPCP jednaly odchylné od ¢lankd B> 47 az 50 X12222a-23—a-24
po dobu Sesti méesict od jejich povoleni.

|\ 85/611/EHS (pFizptisobeny) |

2. Pokud jsou omezeni uvedena v odstavci 1 piekroCena nezéavisle na vili SKIPCP nebo
v disledku uplathovani upisovacich prav, X stanovi Xlmusi SKIPCP stamewdtjako
pfednostni cil pro své prodejni operace napravu tohoto stavu, pfiCemz vezme v uvahu zajmy
svych podilnikd.

‘ {4 novy
KAPITOLA VIII

Struktury ,,master-feeder*
ObpiL 1

OBLAST PUSOBNOSTI A SCHVALENI

Clanek 53
1. ,Feeder® SKIPCP je SKIPCP, jenz investuje odchylné od ¢l. 1 odst. 2 pism. a), ¢lankt

45, 47, 50 a ¢l. 51 odst. 2 pism. c¢) nejméné 85 % svych aktiv do podilovych jednotek jin¢ho
SKIPCP (dale jen ,, ,,master SKIPCP*) nebo jeho investi¢niho oboru.
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2. »Feeder” SKIPCP muze drzet az 15 % svych aktiv v jedné nebo vice z nasledujicich
forem:

a) dopliikova likvidni aktiva v souladu s €l. 45 odst. 3;
b) finan¢ni derivatové nastroje v souladu s ¢l. 45 odst. 1 pism. g) a ¢l. 46 odst. 2 a 3.
c) movity a nemovity majetek, ktery ,,feeder SKIPCP nezbytné potiebuje pro piimé

provozovani své ¢innosti, je-li investi¢ni spolecnosti.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) se pii vypoctu rizika ,,feeder SKIPCP spojené¢ho
s podkladovymi aktivy podle ¢l. 46 odst. 3 tfettho pododstavce rovnéz berou v uvahu
investice ,,master” SKIPCP, vcetné investic ,,master SKIPCP do finan¢nich derivatovych
nastroji a jejich podkladovych aktiv, a to pomérné k investici ,,feeder SKIPCP v ,,master*
SKIPCP.

3. »Master SKIPCP je SKIPCP, jenz:

a) musi mit mezi svymi podilniky alesponi jeden ,,feeder* SKIPCP;
b) nesmi sam byt ,.feeder SKIPCP;

c) nesmi drzet podilové jednotky zadného ,,feeder* SKIPCP.

4. Odchylné od ¢l. 1 odst. 2 pism. a) a ¢l. 3 pism. b), pokud ma ,,master SKIPCP mezi
svymi podilniky nejméné dva ,,feeder SKIPCP, neni povinen ziskat kapitdl od dalSich
investoru.

Pokud ,,master* SKIPCP ziska kapital pouze od jednoho ¢i vice ,,feeder” SKIPCP v jiném
Clenském staté, nez kde je usazen, nepouzije se kapitola XI a ¢l. 103 odst. 1.

Clanek 54

1. Clenské staty zajisti, aby investice ,,feeder SKIPCP do uréitého ,,master SKIPCP
podléhaly predchozimu schvéleni ptislusSnymi organy domovského ¢lenského statu ,feeder*
SKIPCP.

2. Jestlize ,,feeder* SKIPCP jiz vykonaval ¢innost jako SKIPCP, ptipadné i jako ,,feeder*
SKIPCP v riznych ,,master* SKIPCP, sdéli mu pfislusné organy nejpozdéji do 15 pracovnich
dnti od predlozeni uplné dokumentace, zda jeho investici do ,,master SKIPCP schvalily, ¢i
nikoliv.

3. Pokud jsou ,,feeder” SKIPCP i ,,master SKIPCP usazeny ve stejném ¢lenském staté
a pokud ,,feeder* SKIPCP, jeho depozitaf a auditor, jakoZ i1 ,,master” SKIPCP spliuji v§echny
pozadavky této kapitoly, udéli prislusné organy daného clenského statu souhlas. Za timto
ucelem poskytne ,,feeder SKIPCP piisluSnym organtim svého domovského clenského statu
tyto dokumenty:

a) statut fondu nebo zaklddaci dokumenty ,,feeder SKIPCP a ,,master* SKIPCP;
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b) prospekt a klicové udaje pro investory podle c¢lanku 73 za ,feeder SKIPCP
1,,master SKIPCP;

c) dohodu mezi ,,feeder* SKIPCP a ,,master* SKIPCP podle ¢l. 55 odst. 1;

d) pripadné informace, které maji byt poskytnuty podilnikiim podle ¢l. 59 odst. 1;

e) prohlaSeni ,,master SKIPCP, Ze nedrzi podilové jednotky Zzadného ,feeder
SKIPCP;

f) maji-li ,,master SKIPCP a ,feeder SKIPCP rtzné depozitaie, dohodu o sdileni

informaci mezi jejich depozitati podle ¢l. 56 odst. 1;

g) maji-li ,,master SKIPCP a ,feeder SKIPCP razné auditory, dohodu o sdileni
informaci mezi jejich auditory podle ¢l. 57 odst. 1.

4. Pokud je ,,feeder* SKIPCP usazen v jiném ¢lenském staté nez ,,master SKIPCP, udéli
prislusné organy domovského clenského statu ,,feeder SKIPCP souhlas, jsou-li splnény tyto
podminky:

a) »feeder SKIPCP, jeho depozitai a auditor spliuji vSechny pozadavky této kapitoly
a ,.feeder SKIPCP piedlozi pro tyto uCely dokumenty podle odstavce 3 tohoto
¢lanku;

b) »feeder® SKIPCP dolozi, Ze ,,master* SKIPCP ma fadné povoleni jako SKIPCP, neni

sam ,,feeder” SKIPCP a nedrzi podilové jednotky zadného ,,feeder* SKIPCP.

Prislusné¢ organy domovského Cclenského statu ,,feeder SKIPCP neprodlené¢ uvédomi
ptislusné organy ,,master* SKIPCP, zda byl souhlas udélen, ¢i nikoliv.

ODDIiL 2

SPOLECNA USTANOVENI PRO ,,FEEDER“ SKIPCP A ,,MASTER“ SKIPCP

Clanek 55

1. Clenské staty pozaduji, aby ,,feeder SKIPCP a piislusny ,,master SKIPCP uzaviely
dohodu, aby mohl ,,feeder* SKIPCP splnit poZzadavky stanovené touto smérnici.

Dohoda obsahuje tyto udaje:

a) hlavni znaky investi¢niho cile a politiky ,,master* SKIPCP;

b) pravidla, jimz se fidi pfipadné zmény investi¢niho cile a politiky ,,master* SKIPCP;

c) prava a povinnosti ,,feeder SKIPCP, ,master SKIPCP a jejich spravcovskych
spole¢nosti.

,Feeder SKIPCP neinvestuje do podilovych jednotek daného ,,master SKIPCP, dokud
dohoda podle prvniho pododstavce nenabude t¢inku.
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2. ,Master SKIPCP a ,,feeder” SKIPCP ptijmou vhodné opatieni k zajisténi toho, aby
poté, co ,,master” SKIPCP nebo ,,feeder* SKIPCP zvetejni cenu emise, prodeje, odkupu nebo
vyplaceni svych podilovych jednotek k urcitému obchodnimu dni, nemohly byt podilové
jednotky ,master SKIPCP ani ,feeder SKIPCP emitovany, prodany, odkoupeny ani
vyplaceny k témuz dni.

3. Pokud ,,master SKIPCP z vlastni viile nebo na zadost ptisluSnych organii doc¢asné
pozastavi odkup nebo vyplaceni svych podilovych jednotek, je kazdy z jeho ,,feeder* SKIPCP
opravnén pozastavit odkup nebo vyplaceni svych podilovych jednotek bez ohledu
na podminky stanovené v ¢l. 79 odst. 2 po stejné obdobi jako ,,master* SKIPCP.

4, Bude-li ,,master SKIPCP v likvidaci, vstoupi do likvidace také ,,feeder SKIPCP,

ledaze prislusné organy jeho domovského ¢lenského statu schvali:

a) investici ve vysi nejméné 85 % aktiv ,,feeder” SKIPCP do podilovych jednotek jiného

,;master SKIPCP; nebo

b) zménu statutu fondu nebo zakladacich dokumentl tak, aby se ,.feeder SKIPCP mohl
preménit na SKIPCP, ktery neni ,,feeder* SKIPCP.

,Master SKIPCP muze vstoupit do likvidace az tifi mésice poté, co oznamil vSem svym
nfeeder SKIPCP a pfisluSnym organtim domovskych c¢lenskych stati téchto ,feeder
SKIPCP zdvazné rozhodnuti o likvidaci.

5. Dojde-li k fuzi ,master SKIPCP s jinym SKIPCP nebo k rozdéleni ,,master” SKIPCP
na dva ¢i vice SKIPCP, vstoupi ,,feeder SKIPCP do likvidace, ledaze pfislusné organy
domovského ¢lenského statu ,,feeder” SKIPCP vydaji souhlas, aby ,,feeder* SKIPCP:

a) zustal nadale ,,feeder* SKIPCP na zéklad¢ dané fuze ¢i rozdéleni; nebo

b) investoval nejméné 85 % svych aktiv do podilovych jednotek jiného ,,master SKIPCP,

ktery nevznikl na zdklad¢ dané fuze ¢i rozdéleni; nebo

¢) zménil statut fondu nebo zakladaci dokumenty tak, aby se mohl pfeménit na SKIPCP, ktery
neni ,,feeder SKIPCP.

Fuze ani rozdéleni ,,master SKIPCP nenabude ucinku, pokud ,,master SKIPCP neposkytne
vSem svym ,feeder SKIPCP a pfislusnym organim domovskych ¢lenskych statt téchto
,.feeder SKIPCP informace uvedené v ¢lanku 40 nebo informace s nimi srovnatelné, a to
nejméné 60 dnii pred navrhovanym datem Gcinku.

Pokud pfislusné organy domovského clenského statu ,,feeder SKIPCP nevydaly souhlas
podle prvniho pododstavce pism. a), ,feeder SKIPCP odkoupi nebo vyplati vSechny
podilové jednotky v ,,master” SKIPCP pied tim, nez flize nebo rozdéleni ,,master SKIPCP
nabude ucinku.

6. Komise miize ptijmout provadéci opatieni, kterd stanovi:
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a) udaje, které maji byt uvedeny v dohodé podle odst. 1 prvniho pododstavce;
b) ktera opatteni podle odstavce 2 se povazuji za vhodna; a

c) postupy pro vydani pozadovaného souhlasu podle odstavct 4 a 5 v ptipadé likvidace,
fuze nebo rozdé€leni ,,master SKIPCP.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména této smernice jejim doplnénim, se piijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.

OpDIL 3

DEPOZITARI A AUDITORI

Clanek 56

1. Clenské staty pozaduji, aby v ptipadg, Ze ,,master SKIPCP a ,.feeder SKIPCP maji
ruzné depozitare, depozitafi uzavieli dohodu o sdileni informaci, aby bylo zajiSténo plnéni
povinnosti obou depozitara.

,Feeder® SKIPCP neinvestuje do podilovych jednotek ,,master SKIPCP, dokud tato dohoda
nenabude ucinku.

2. Depozitai ,,master SKIPCP neprodlené informuje ,feeder SKIPCP, pfipadné
spravcovskou spolecnost a depozitare ,feeder SKIPCP, o nesrovnalostech zjisténych
ve vztahu k ,;master® SKIPCP.

3. Komise miize pfijmout provadéci opatieni, kterd podrobnéji stanovi:
a) udaje, které maji byt uvedeny v dohodé podle odst. 1 prvniho pododstavce;
b) druhy nesrovnalosti podle odstavce 2, které se povazuji za nesrovnalosti

s nepfiznivym dopadem na ,,feeder* SKIPCP.
Tato opatieni, jejichz Ucelem je zmeéna této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.
Clanek 57

1. Clenské staty pozaduji, aby v ptipadé, ze ,,master SKIPCP a ,.feeder SKIPCP maji
ruzné auditory, auditofi uzavieli dohodu o sdileni informaci, aby bylo zaji§téno plnéni
povinnosti obou auditor.

»Feeder SKIPCP neinvestuje do podilovych jednotek ,,master” SKIPCP, dokud tato dohoda
nenabude G¢inku.

2. Auditor ,,feeder SKIPCP ve své zpravé o auditu zohledni zpravu o auditu ,,master*
SKIPCP.
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Upozorni pfitom zejména na nesrovnalosti uvedené ve zpravé o auditu ,,master SKIPCP
a na jejich dopad na ,,feeder” SKIPCP.

3.

Komise miize pfijmout provadéci opatfeni stanovujici udaje, které maji byt uvedeny

v dohodé¢ podle odst. 1 prvniho pododstavce.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména této smernice jejim doplnénim, se piijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.

L.

ObpDpiL 4

POVINNE UDAJE A PROPAGACNI SDELENI ,,FEEDER“ SKIPCP

Clanek 58

Clenské staty pozaduji, aby prospekt ,.feeder SKIPCP kromé tudajii stanovenych

v seznamu A pfilohy I obsahoval nasledujici udaje:

a)

2)

h)

i)

prohlaseni, ze ,,feeder SKIPCP je ,,feeder” subjektem urcitého ,,master SKIPCP
a jako takovy trvale investuje 85 % ¢i vice aktiv do podilovych jednotek daného
,;master* SKIPCP;

informace o investici u¢inéné podle ¢l. 53 odst. 2;

struény popis ,,master” SKIPCP, jeho organizace, investi¢niho cile a politiky vcetné
rizikového profilu;

informace, zda ,.,feeder SKIPCP investuje do urcitého investicniho oboru nebo
urcité tfidy podilovych jednotek nebo akcii ,,master SKIPCP, a stru¢ny popis této
investice;

shrnuti dohody mezi ,,feeder* SKIPCP a ,,master* SKIPCP podle ¢l. 55 odst. 1;

zpusob, jakym podilnici mohou obdrzet dal§i informace o ,master SKIPCP
a dohodé mezi ,,feeder” SKIPCP a ,,master* SKIPCP podle ¢l. 55 odst. 1;

informace, zda se investi¢ni cil a politika vcetné rizikového profilu a vykonnosti
nfeeder” SKIPCP a ,,master* SKIPCP shoduji, nebo do jaké miry a z jakych davodi
se lisi;

popis vSech odmén nebo ndhrad vydaju, které plati ,,feeder SKIPCP v souvislosti
s investici do podilovych jednotek ,,master SKIPCP, a celkové ndklady ,,feeder*
SKIPCP a ,,master SKIPCP;

popis danovych dopadi investice do ,,master* SKIPCP pro ,,feeder SKIPCP.

K prospektu ,,feeder* SKIPCP se piipojuje aktualni prospekt ,,master* SKIPCP.
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2. Kromé¢ informaci uvedenych v seznamu B pftilohy I obsahuje vyro¢ni zprava ,,feeder*
SKIPCP vykaz celkovych nakladi ,,feeder SKIPCP a ,,master SKIPCP.

K vyro¢ni a pololetni zprave ,.feeder SKIPCP se pfipojuje vyrocni a pololetni zprava
,;master SKIPCP.

3. Kromé pozadavkl stanovenych v ¢lanku 69 a 77 zasle ,,feeder SKIPCP prospekt,
klicové udaje pro investory podle ¢lanku 73 a jejich ptfipadné zmény, jakoz i vyroéni

a pololetni zpravu ,,master* SKIPCP ptisluSnym orgdniim svého domovského ¢lenského statu.

4. »Feeder SKIPCP uvadi ve vSech relevantnich propagacnich sdé€lenich, Ze je ,,feeder*
SKIPCP daného ,master SKIPCP a jako takovy trvale investuje 85 % ¢i vice aktiv
do podilovych jednotek daného ,,master* SKIPCP.

ObpDiL 5

PREMENA STAVAJICTHO SKIPCP NA ,, FEEDER“ SKIPCP

Clanek 59

1. Clenské staty pozaduji, aby ,.feeder SKIPCP, ktery jiz vykonava &innost jako
SKIPCP, ptipadné i jako ,,feeder SKIPCP jiné¢ho ,,master* SKIPCP, poskytl vS§em svym
podilnikiim nasledujici informace:

a) prohlaseni, ze pftislusné organy domovského clenského statu ,feeder SKIPCP
schvalily investici ,,feeder SKIPCP do podilovych jednotek daného ,,master* SKIPCP;

b) kli¢ové udaje pro investory podle ¢lanku 73 tykajici se ,,feeder SKIPCP i ,,master*
SKIPCP;

c) datum, od kterého ma ,,feeder SKIPCP zahajit investovani v ,,master* SKIPCP;

d) prohlaSeni, ze podilnici maji prdvo pozddat o odkup nebo wvyplaceni svych

podilovych jednotek bez poplatku ve lhaté 30 dnti; toto pravo se stava vykonatelnym
v okamziku poskytnuti informaci podle tohoto odstavce.

Informace jsou poskytnuty nejméné 30 dni pfed datem zahajeni investovani ,,feeder* SKIPCP
v ,,master* SKIPCP uvedenym v prvnim pododstavci pism. c).

2. Jestlize byl ,,feeder* SKIPCP uvédomeén podle ¢lanku 88, budou informace uvedené
v odstavci 1 poskytnuty v Gfednim jazyce nebo v jednom z uiednich jazykt hostitelského
Clenského statu ,feeder SKIPCP nebo v jazyce schvaleném jeho piisluSnymi organy.
Za vyhotoveni piekladu odpovida ,.feeder SKIPCP, pricemz pteklad vérné zachycuje obsah
originalu.

3. Clenské staty zajisti, aby ,feeder SKIPCP neinvestoval do podilovych jednotek
daného ,master SKIPCP pied uplynutim tficetidenni lhity uvedené v odst. 1 druhém
pododstavci.
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4. Komise mlize pfijmout provadéci opatieni, kterd stanovi:
a) formu a zplsob poskytnuti informaci podle odstavce 1;

b) v ptipad¢, Ze ,.feeder” SKIPCP pievadi vSechna nebo cast svych aktiv na ,,master*
SKIPCP vyménou za podilové jednotky, postup ocenéni a auditu takového vécného
vkladu a tlohu depozitate ,,feeder SKIPCP v tomto procesu.

Tato opatieni, jejichz Ucelem je zmeéna této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.

ODpDIL 6

POVINNOSTI A PRISLUSNE ORGANY

Clanek 60

1. ,Feeder® SKIPCP zajisti, aby jeho investice do ,,master* SKIPCP neovlivnila jeho
schopnost odkoupit nebo vyplatit své podilové jednotky na Zadost podilnikii nebo v jinych
ptipadech, kdy je to v zajmu podilnik.

2. »Feeder® SKIPCP a ptipadné jeho spravcovska spole¢nost jsou nadale povinni jednat
v nejlepSim zajmu podilnika ,,feeder” SKIPCP, ptficemz ucinné sleduji ¢innost ,,master*
SKIPCP. Pfi plnéni této povinnosti mize ,feeder SKIPCP a ptipadné jeho spréavcovska
spolecnost vychazet z informaci a dokumentt ziskanych od ,,master* SKIPCP, ptipadn¢ jeho
spravcovské spolecnosti, depozitdife a auditora, pokud neni pochyb o sprévnosti téchto
informaci a dokument.

3. Pokud v souvislosti s investovanim do podilovych jednotek ,,master SKIPCP obdrzi
nfeeder” SKIPCP, jeho spravcovska spolecnost nebo jind osoba jednajici jménem ,,feeder
SKIPCP nebo jeho spravcovské spolecnosti provizi, je tato provize vlozena do aktiv ,,feeder
SKIPCP.

Clanek 61

1. ,Master* SKIPCP neprodlené sd€li ptislusSnym orgdniim svého domovského ¢lenského
statu totoznost kazdého ,,feeder” SKIPCP, ktery investuje do jeho podilovych jednotek. Je-li
,master SKIPCP usazen v jiném clenském staté¢ nez ,.feeder SKIPCP, piislusné organy
domovského c¢lenského statu ,,master SKIPCP neprodlené o takové investici uvédomi
prislusné organy domovského ¢lenského statu ,,feeder* SKIPCP.

2. »Master SKIPCP si neuctuje za investici ,,feeder SKIPCP do svych podilovych
jednotek ani za sniZeni této investice poplatky za upsani nebo vyplaceni.

3. »Master SKIPCP zajisti, aby ,feeder SKIPCP, pfipadné jeho spravcovské
spolecnosti, a pfisluSnym organtim, depozitdii a auditorovi ,feeder SKIPCP byly vcas
dostupné vSechny informace pozadované podle této smérnice, jiného prava Spolecenstvi,
prislusného vnitrostatniho prava, statutu fondu nebo zakladacich dokumenti.
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Clanek 62

1. Je-li ,,master” SKIPCP usazen ve stejném Clenském staté jako ,,feeder SKIPCP,
prislusné organy neprodlené uvédomi ,,feeder SKIPCP o jakémkoli rozhodnuti, opatieni,
zjisténi neplnéni podminek této kapitoly nebo o sdéleni podle ¢l. 101 odst. 1, kterd se tykaji
,master” SKIPCP, ptipadn¢ jeho spravcovské spolecnosti, depozitare nebo auditora.

2. Je-li ,,master SKIPCP usazen v jiném clenském staté nez ,,feeder” SKIPCP, ptislusné
organy domovského ¢lenského statu ,,master* SKIPCP neprodlen¢ uvédomi ptislusné organy
domovského c¢lenského satu ,feeder SKIPCP o jakémkoli rozhodnuti, opatieni, zjiSténi
neplnéni podminek této kapitoly nebo o sd€leni podle ¢l. 101 odst. 1, ktera se tykaji ,,master*
SKIPCP, ptipadné jeho spravcovské spolecnosti, depozitafe nebo auditora. Prislusné organy
domovského clenského statu ,,feeder SKIPCP nasledné neprodlené uvédomi ,,feeder
SKIPCP.

|\ 85/611/EHS
KAPITOLA IXOBBiE- VI

WV 85/611/EHS
= novy

Povinnosti v oblasti informaci poskytovanych pedilnikisn
= investorim <~

|\ 85/611/EHS (pFizptisobeny) |

ObpiL 1

Az ZVEREJNENI PROSPEKTU A PRAVIDELNE ZPRAVY

Clanek 63 22

WV 2001/107/ES €&l. 1 bod 8
(prizptisobeny)
= novy

1. Investi¢ni spole€nost a spravcovska spole¢nost pro kazdy z = podilovych <= fondi, které
spravuje, saust zvefeinit DO zvetejni nasledujici <XI:
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W 2001/107/ES €1. 1 bod 8

(ptizplisobeny)
= novy
> a) Xl apiay prospekts;
> b) X vyro¢ni zpravu za kazdé finan¢ni obdobi, &
> c) X pololetni zpravu zahrnujici prvnich Sest mésict finan¢niho obdobi.

|\ 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

2. Vyro¢ni a pololetni zpravy ssasibst DO jsou Xl zvefejnovany v téchto lhutach, pocitano
od X> daného <X] konce obdobi, ke kterému se vztahuji:

B a) X1 Ctyfi mésice v piipadé vyroéni zpravy; a

> b) X1 dva mésice v pripadé pololetni zpravy.

WV 2001/107/ES ¢1. 1 bod 9
(ptizptisobeny)
= novy

Cldanek 64 28

d ¢ = Prospekt <= suseji-ebsakewat XX obsahuje <X] informace
nezbytne pro mvestory, aby mohli zasvécené posoudit investici, jeZ je jim nabizena,
a zejména rizika s ni spojena.

Eplagy Pprospekt musi, bez ohledu na néstroje, do nichZ se investuje, obsahovat jasné
a srozumitelné vysvétleni rizikového profilu fondu.

| 2001/107/ES ¢l. 1 bod 9 (novy) |

2. Bpla$ Pprospekt obsahuje alespoti Gidaje uvedené v seznamu A B piilohy I, Klptitehs
Ltéte—smerntee; pokud se tyto Uidaje neobsahuje jiz statut fondu nebo zakladaci dokumenty
ptipojené k &paémss prospektu v souladu s ¢l. 29 X 66 <X] odst. 1.
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W 2001/107/ES ¢&1. 1 bod 9
(ptizpiisobeny)

5 O 3 Xl . Vyrocni zprava ssusi—ebsahewat DO obsahuje <X rozvahu nebo vykaz aktiv
a pasiv, podrobny rozpis piijmi a vydaji za finan¢ni obdobi, zpravu o ¢innosti v daném
finanénim obdobi a ostatni Udaje uvedené v seznamu B X piilohy I, XlptHehy—Itéte
sméeatee; jakoz 1vSechny vyznamné udaje, které umozni investorim zasvécené posoudit
vyvoj ¢innosti SKIPCP a jeho vysledky.

6 X> 4 Xl . Pololetni zprava musi—ebsahewat [X> obsahuje <XI alespon udaje uvedene
v X oddilech <X kapiteléek [ az IV seznamu B D prilohy 1. Xlp#ehsy—ttéte— SERSERT
B> Pokud <X] pekad SKIPCP vyplacely nebo nabizeji vyplaceni zaloh na d1V1dendy, musgl
¢iseln¢ vyjadrit vysledky po zdanéni za dané pololeti a vyplacené nebo navrzené zalohy
na dividendy.

WV 2001/108/ES ¢l. 1 bod 14
(ptizpiisobeny)
= novy

Cldnek 65 24
1. V prospektu je uvedeno, do jakych kategorii aktiv je SKIPCP opravnéna investovat. Dale je
v ném uvedeno, zda jsou povoleny transakce s finan¢nimi derivatovymi ndstroji; v takovém
piipadé smsusi=bst O je X1 v prospektu vyrazné uvedeno, zda mohou byt tyto operace
provadény za Ucelem zajisténi nebo za ucelem splnéni investi¢nich cilli a jaky miZze byt
vysledek uplatnéni finan¢nich derivatovych nastrojii na rizikovy profil.

2. Jestlize SKIPCP investuje v prvni fadé¢ do nékteré kategorie aktiv podle ¢lanku 49
X> 45 X1, které nejsou prevoditelnymi cennymi papiry a nastroji penézniho trhu, nebo
kopiruje akciovy index nebo index dluhovych cennych paplru v souladu s Clankem 22a
B> 48 <XI, must jeho prospekt a pripadné je ateriél = propagacni
sdéleni < vyrazné apezerievat DO upozornuji Xl na Jeho 1nvestlcn1 pohtlku

3. Je-li pravdépodobné, ze se Cistd hodnota aktiv SKIPCP bude z divodu slozeni jeho
portfolia nebo postupli spravy portfolia, jez mohou byt uplatnovany, Vyznacovat znacnou
kolisavosti, st jeho prospekt a pripadn¢ 38 2% = propagacni
sdéleni < na tento jev vyrazné X> upozoriuji <XI ﬂ?@%

4. Na zadost investora suasi spravcovska spolecnost rovnéz pesktaent DO poskytne <X
dopliikové informace tykajici se kvantitativnich omezeni, kterd se uplatiiuji pfi fizeni rizika
SKIPCP, na metody zvolené za timto uc¢elem a na posledni vyvoj rizike a vynost hlavnich
kategorii nastroju.
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WV 2001/107/ES ¢&l. 1 bod 10
(ptizplisobeny)
= novy

Clanek 66 29

1. Statut fondu nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni spolecnosti tvoii nedilnou soucast

gplaéhe prospektu a museqibst DO jsou X1 k nému piipojeny.

2. Dokumenty uvedené v odstavci 1 vSak nemusei byt pfipojeny k &ptaesss prospektu, je-li
pedilaik = investor < informovan, ze mu tyto dokumenty budou na pozadani zaslany, nebo
je-li mu zndmo misto, kde do nich mize v kazdém cClenském staté, v némz jsou podilové
jednotky uvadény na trh, nahlédnout.

WV 2001/107/ES €. 1 bod 11
(prizptisobeny)
= novy

= prospektu & mausi—bit

Podstatné nalezitosti d
X> jsou <X] prubézné aktuahzovany

|\ 85/611/EHS (pFizptisobeny) |

Cldnek 68 3+

Ugetni udaje obsazené ve vyroéni zpravé susibst BO jsou < auditovany jednou nebo vice
osobami zmocnénymi zakonem pro provadem auditu ucth podle smérnice IZ) Evropskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES dne b4 : pé—na—E

v kazde vyrocni zprave

32 UF. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.
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WV 2001/107/ES ¢l. 1 bod 12
(ptizplisobeny)
= novy

Clanek 69 32

SKIPCP ﬁ%ﬁ%&lﬂ% B> zasila X1 svijé = prospekt <,
jakékoli tefteh jeho zmény a své vyrocni a pololetnl Zpravy prlslusnym organiim.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 13

(novy)

{4 novy

1. Prospekt a posledni zvefejnénd vyrocni a pololetni zprava jsou na pozadani bezplatné
poskytnuty investoriim.

2. Prospekt mtize byt poskytnut na nosi¢i trvalého charakteru nebo v elektronické
podobé.

3. Vyrocni zprava a pololetni zprava je investorim dana k dispozici zplisobem
stanovenym v prospektu a v klicovych udajich pro investory podle ¢lanku 73.

4. Komise miize pfijmout provadeci opatieni stanovujici konkrétni podminky, jez musi
byt splnény pii poskytnuti prospektu na jiném nez papirovém nosici trvalého charakteru
a prostfednictvim internetovych stranek, které nejsou nosi¢em trvalého charakteru.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice, se
pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.
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| 85/611/EHS (prizptisobeny) |

ODDIL 2

B: ZVEREJNOVANI DALSICH INFORMACI

Clanek 71 34

SKIPCP ssusi vhodnym zplsobem szvefeiexat X zvefejnuje <Xl ceny emise, prodeje,
odkupu nebo vyplaceni svych podilovych jednotek, kdykoli je emituje, prodava, odkupuje
nebo vyplaci, nejméné vSak dvakrat mesicné.

Prislusné organy vSak mohou povolit, aby SKIPCP snizil tuto ¢etnost na jedenkrat mési¢né
za predpokladu, Ze snizeni neposkodi zajmy podilnikd.

WV 2001/107/ES ¢€l. 1 bod 14
(novy)

Cldanek 7235

‘ {4 novy

Veskera propagacni sdéleni uréend investoriim musi byt mozné jako takova jasné urcit. Jsou
korektni, jasnd a neklamavé a informace v nich uvedené odpovidaji informacim uvedenym
v prospektu a klicovych udajich pro investory podle ¢lanku 73. Je v nich uvedeno, Ze existuje
prospekt, Ze jsou k dispozici klicové tdaje pro investory podle ¢lanku 73 a na jakych mistech
a vjakych jazycich mohou investofi nebo potencidlni investofi tyto informace nebo
dokumenty ziskat nebo jak k nim mohou mit pfistup.

ObpDiL 3

KLICOVE UDAJE PRO INVESTORY

Clanek 73

1. Clenské staty pozaduji, aby investi¢ni spole¢nost a spravcovska spoleénost pro kazdy
podilovy fond, ktery spravuje, ptipravily kratky dokument s klicovymi udaji pro investory.
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2. Klicové udaje pro investory obsahuji nélezit¢ informace o produktu zahrnujici
zékladni charakteristiku pfislusného SKIPCP a jsou poskytovany investoriim, aby byli
v pfiméfeném rozsahu schopni pochopit povahu a rizika nabizeného investi¢niho produktu
a poté zasvécené prijmout rozhodnuti o investici.

3. Klicové udaje pro investory obsahuji informace piinejmenSim o nasledujicich
klicovych charakteristikach ptislusného SKIPCP:

a) strucny popis jeho investicnich cila a investi¢ni politiky;

b) prehled dosavadni vykonnosti fondu;

c) naklady a souvisejici poplatky;

d) pomér rizika a vynosi u dané investice vcetné vhodnych pokynli a upozornéni

tykajicich se rizik spojenych s investici do ptislusného SKIPCP.

4. Kli¢ové udaje pro investory jasné¢ uvadéji, na jakém misté a jakym zpisobem lze
ziskat dal$i informace o navrhované investici, mimo jiné také kde a jak Ize bezplatné kdykoli
ziskat prospekt a vyrocni a pololetni zpravu, jakoz i v jakém jazyce jsou tyto informace pro
investory k dispozici.

5. Kli¢ové tidaje pro investory jsou psany stru¢né¢ a v obecné srozumitelném, nikoli
odborném jazyce. Jsou vypracovany ve spoleéném formatu, umoziujicim srovnani, a
koncipovany tak, aby jim retailovi investofi snadno porozuméli.

6. Klicové udaje pro investory se pouzivaji beze zmén, kromé prekladu, ve vsech
Clenskych statech, kde je podle clanku 88 sdeleno uvadeéni podilovych jednotek SKIPCP
na trh.

7. Komise mtize ptfijmout provadéci opatieni, kterd stanovi:

a) podrobny obsah klicovych udaji pro investory poskytovanych investorim podle
odstavcu 2, 3 a 4;

b) podrobny obsah klicovych udaji pro investory poskytovanych investoriim v téchto
specifickych piipadech:

i) v pripadé¢ SKIPCP s riznymi investiénimi obory obsah kli¢ovych udaji pro
investory poskytovanych investoriim upisujicim urcity investi¢ni obor vcetné
informace, jak pfejit z jednoho investi¢niho oboru do druhého a jaké naklady
jsou s tim spojeny;

i1) v ptipadé¢ SKIPCP s riznymi tfidami akcii obsah klicovych udajti pro investory
poskytovanych investoriim upisujicim konkrétni t¥idu akcii;

iii) v ptipadé fondu fondd obsah klicovych udajii pro investory poskytovanych
investorim upisujicim SKIPCP, ktery sam investuje do jiného SKIPCP nebo
jiného subjektu kolektivniho investovani uvedeného v ¢l. 45 odst. 1 pism. e);

iv) v piipad¢ ,master-feeder struktur obsah kliCovych Udaji pro investory
poskytovanych investoriim upisujicim ,,feeder” SKIPCP;
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v) v ptipadé¢ SKIPCP obchodovanych na burze obsah klicovych udaji pro
investory poskytovanych investorim upisujicim SKIPCP obchodovany
na burze;

vi) v pfipadé strukturovanych SKIPCP, SKIPCP s ochranou kapitalu nebo jinych
srovnatelnych SKIPCP obsah klicovych udaja pro investory poskytovanych
investorim upisujicim strukturované SKIPCP, SKIPCP s ochranou kapitalu
nebo jiné srovnatelné SKIPCP, které nabizeji pfedem stanovenou c¢astku
k vyplat¢ v konkrétni casové lhité v zavislosti vyluéné na urcitych
parametrech, naptiklad vyvoji ur€itého indexu;

c) podrobnosti k formé a koncipovani klicovych udaji pro investory podle podminek
odstavce 5.

Tato opatteni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvkl této smérnice jejim
doplnénim, se piijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.

Clanek 74

1. Klicové udaje pro investory piedstavuji pfedsmluvni informace. Jsou korektni, jasné
a neklamavé. Odpovidaji ptislusnym ¢astem prospektu.

2. Clenské staty zajisti, Ze osobd nevznika ob&anskopravni odpovédnost pouze
na zéklad¢ klicovych udaju pro investory vcetné jejich prekladu, pokud nejsou zavadéjici,
nepfesné nebo neodpovidaji prisluSnym c¢astem prospektu. Klicové udaje pro investory
obsahuji v tomto sméru jasné upozornéni.

Clanek 75

1. Clenské staty pozaduji, aby investiéni spoleénost, jakoZ i spravcovska spoleénost pro
kazdy podilovy fond, ktery spravuje, prodavajici SKIPCP investorim piimo nebo
prostfednictvim smluvniho zéstupce poskytla investorim piimo nebo prostiednictvim
smluvniho zastupce klicové udaje pro investory daného SKIPCP v dostatecném casovém
ptedstihu pfed navrzenym upisovanim podilovych jednotek daného SKIPCP.

2. Clenské staty pozaduji, aby investiéni spoleénost, jakoZ i spravcovska spole¢nost pro
kazdy podilovy fond, ktery spravuje, neprodavajici SKIPCP investorim piimo nebo
prostfednictvim smluvniho zastupce poskytla kli¢ové informace pro investory tvlircim
produktli a zprostfedkovatelim, ktefi investorim proddvaji nebo doporucuji potencialni
investice do daného SKIPCP nebo do produktii zahrnujicich riziko souvisejici s danym
SKIPCP, aby mohli svym stavajicim nebo potencidlnim klientim poskytnout vSechny
relevantni informace o navrhované investici v souladu s informa¢nimi povinnostmi, jez jim
uklada ptislusné pravo Spolecenstvi a vnitrostatni pravo.

Cldnek 76
l. Clenské staty povoli investi¢nim spolenostem a spravcovskym spole¢nostem pro

kazdy podilovy fond, ktery spravuji, poskytovat kli¢ové udaje pro investory na nosici trvalého
charakteru nebo prostfednictvim internetovych stranek.

88

CS



CS

2. Komise miize ptijmout provadéci opatfeni stanovujici konkrétni podminky, jez musi
byt splnény pii poskytnuti klicovych udajii pro investory na jiném nez papirovém nosici
trvalého charakteru a prostfednictvim internetovych stranek, které nejsou nosicem trvalého
charakteru.

Tato opatfeni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvkl této smérnice jejim
doplnénim, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.
Cldnek 77

1. SKIPCP zasle klicové udaje pro investory a vSechny jejich pfipadné zmény
prislusnym organim svého domovského ¢lenského statu.

2. Podstatné nalezitosti kliCovych udajii pro investory jsou prubézné aktualizovany.

|\ 85/611/EHS
KAPITOLA XOBBiE- Vv

Obecné povinnosti SKIPCP

|\ 85/611/EHS

Clanek 78 36
1. Pfijimat Gvéry nesmi:
|\ 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |
X> a) <] ani investicni spolecnost,
> b) X1 ani spravcovska spolecnost ani depozitafi jednajici jménem podilového fondu.

|\ 85/611/EHS

SKIPCP vsak muze ziskavat cizi ménu pomoci nasledného (,,back-to-back*) uvéru.
2. Odchylné od odstavce 1 muze ¢lensky stat umoznit SKIPCP pfijimat avéry:
a) az do vySe 10%

—  jejich aktiv v pfipad¢ investi¢ni spolecnosti, nebo
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— hodnoty fondu v ptipadé¢ podilového fondu,

jedné-li se o doCasny uvér;

|\ 85/611/EHS (prizptisobeny) |

b) az do vyse 10 % jejich aktiv v pfipadé investi¢ni spole¢nosti, pokud ma uvér umoznit
nabyti nemovitého majetku dtlezit¢tho pro pifimé provozovani jeji c¢innosti;
v takovém ptipadé souhrn tohoto Uveéru atveérd uvedenych v pismenu a) nesmi
v zadném piipad¢ piekrocit 15 % aktiv pfijemce uvéru.

Clanek 79 32

1. SKIPCP ssusi na pozadani edkeupit—nebe—y platit DO odkoupi nebo vyplati X1 své
podilové jednotky od kteréhokoli podilnika.

2. Odchylné od odstavce 1:

a) muze SKIPCP v urcitych ptipadech a v souladu s postupy stanovenymi zakonem,
statutem fondu nebo zaklddacimi dokumenty investi¢ni spole¢nosti docasné
pozastavit odkup nebo vyplaceni svych podilovych jednotek. K pozastaveni muze
dojit pouze ve vyjimecnych piipadech, pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je
zrasent X pozastaveni <X opravnéné vzhledem k zajmuim podilnikd;

b) mohou B domovské <XI ¢lenské staty X> SKIPCP <XI povolit svym piislusnym
organim, aby pozadovaly zesSent [ pozastaveni XI odkupu nebo vyplaceni
podilovych jednotek v zajmu podilnikii nebo vetejnosti.

3. V piipadech uvedenych v odst. 2 pism. a) SKIPCP suast bezodkladné sdeéht X> sdéli <X
své rozhodnuti pfisluSnym organtim a organlim ostatnich ¢lenskych stat, ve kterych uvadi
své podilové jednotky na trh.

|V 85/611/EHS (piizptisobeny) |

Clanek 80 38

Pravidla pro kedneeent > ocenovani <X] aktiv a pravidla pro vypocet prodejni nebo emisni
ceny aceny odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek SKIPCP mausi stanewt
B> stanovi <X] zakon, statut fondu nebo zakladaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti.

Clanek 81 39

Rozdé€leni nebo zpétna investice vynosl podilového fondu nebo investicni spolecnosti se
provadi podle zékona a statutu fondu nebo zakladacich dokumenti investi¢ni spolecnosti.

90

CS



CS

Clanek 82 48

Podilové jednotky SKIPCP nesmi=bst D nejsou <XI emitovany, neni-li ekvivalent Cisté
emisni ceny vlozen do aktiv SKIPCP v obvyklych lhitach. Toto opatfeni nevylucuje
rozdélovani podilovych jednotek zdarma.

Clinek 83

b=

1. Aniz je dotéeno uplatiovani ¢lankd X> 45 a 46 <X] 49-a2% nesmi poskytovat avéry nebo
vystupovat jako rucitel tieti osoby:

X> a) <] ani investicni spolec¢nost,

> b) X1 ani spravcovska spolecnost ani depozitai jednajici jménem podilového fondu.

W 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 20
(ptizpiisobeny)

2. Odstavec 1 nebrani tomu, aby tyto subjekty nabyvaly pievoditelné cenné papiry, néstroje
penézniho trhu ¢i jiné finan¢ni nastroje podle ¢l. £ X> 45 <X] odst. 1 pism.es ¢), g) a h), které
nejsou plné splaceny.

W 2001/108/ES ¢1. 1 bod 21
(ptizplisobeny)

Cldanek 84 42

Nekryty prodej pievoditelnych cennych papirti, ndstrojii penézniho trhu ¢i jinych financnich
nastroji uvedenych v ¢l. 49 X> 45 <X] odst. 1 pism.eseek ¢), g) a h) nesmi provadet:

WV 2001/108/ES ¢l. 1 bod 21

(prizptisobeny)
X a) Xl ani investi¢ni spole¢nost,
> b) X1 ani spravcovska spolecnost ani depozitat jednajici jménem podilového fondu.
WV 85/611/EHS (piizptsobeny)
= novy
Cldanek 85 43
Zakon nebo statut fondu saust pedepisevat X predepisuje <XI odmény a vydaje, které muze

spravcovska spolecnost uctovat podilovému fondu, a zplisob jejich vypoctu.
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Zakon nebo zakladaci dokumenty investi¢ni spolenosti saust piedepisexat DO predepisuji <]
druh naklada, které nese spolecnost.

KAPITOLA XIOBBH-VIH

Zvlastni opatreni pro SKIPCP, které uvadéji své podilové
jednotky na trh v jinych ¢lenskych statech, nez ve kterych X> jsou

usazeny <Xlse-nachazeji

Clanek 86 44

{4 novy

1. Hostitelsky c¢lensky stat SKIPCP zajisti, aby SKIPCP mohl uvadét své podilové jednotky
na trh na izemi tohoto statu po sdéleni podle ¢lanku 88.

2. Hostitelsky clensky stat SKIPCP neklade na SKIPCP v ptipad¢ podle odstavce 1 zadné
dal§i poZadavky ani nestanovi dal§i administrativni postupy v oblasti plsobnosti této
smérnice.

3. Clensky stat zajisti dostupnost tiplnych informaci o pravnich a spravnich piedpisech, jez
nespadaji do oblasti plsobnosti této smérnice a souviseji s uvadénim podilovych jednotek
na trh na jeho uzemi v pifipadé SKIPCP usazené¢ho v jiném clenském staté, pficemz tyto
informace jsou snadno dostupné prostifednictvim dalkového pfistupu a elektronickou cestou.
Clenské staty zajisti, aby tyto informace byly dostupné v jazyce obvyklém v oblasti
mezinarodnich financi a byly jasné, jednoznacné a pribézné aktualizované.

|\ 85/611/EHS (novy)

Clinek 87 45

ad pusiSKIPCP mime—iné v souladu ] pravn1m1 a spravn1m1
predplsy platnyml \% IZ> hostltelskem <Xl Clenském statés—we : :
jednotlernatrh, uéinit DO ucini XI opatieni, aby v tomto B> clenskem <Z| state bylo mozné
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provadét platby podilniktim, odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek a zpfistupnit
informace, které¢ je SKIPCP povinen poskytovat.

W 2001/107/ES ¢l. 1 bod 15
(ptizplisobeny)
= novy

Clanek 88 46

B> 1. X1 Pokud SKIPCP navrhuje uvést své podilové jednotky na trh v jiném c¢lenském state,
nez ve kterém je usazen se—nachézi musi etem nejprve uwedemit  poda sdéleni <&
prlslusn¥ S organgg %e%%he = sveho domovského <= clenského statu. Seucasas

Sdéleni obsahuje informace o opatienich piijatych pro uvedeni podilovych jednotek SKIPCP
na trh v daném c¢lenském state.

2. Ke sdéleni podle odstavce 1 ptipoji SKIPCP aktualni znéni téchto dokumentt:

a) svij statut fondu nebo zaklddaci dokumenty, svilj Gplay seny: prospekt;
X> a <X] piipadné svou posledni vyro¢ni zpravu nebo Jakoukoll naslednou pololetni
zpravusa = pielozené podle ustanoveni ¢l. 89 odst. 1 pism. ¢) a d). <

{4 novy

b) klicové tidaje pro investory podle ¢lanku 73 ptelozené podle ustanoveni ¢l. 89 odst. 1
pism. b) a d).

3. Pfislusné organy domovského clenského statu SKIPCP ovéfi uplnost dokumentace
predlozené SKIPCP podle odstavce 1 a 2.

Ptislusné organy domovského ¢lenského staitu SKIPCP predaji uplnou dokumentaci podle
odstavce 1 a 2 ptislusnym organiim c¢lenského statu, v némz SKIPCP navrhuje uvést na trh
své podilové jednotky, a to nejdéle jeden mésic po prijeti sdéleni. K dokumentaci ptipoji
osvédceni, ze SKIPCP spliiuje podminky uloZené touto smérnici.
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Bezprostfedné¢ po predani dokumentace piislusné organy domovského clenského statu
SKIPCP sd¢li SKIPCP jeji ptedani. SKIPCP smi zahdjit uvadéni svych podilovych jednotek
na trh v hostitelském ¢lenském staté ode dne tohoto sdéleni o piedani dokumentace.

4. Clenské staty zajisti, aby sdéleni podle odstavce 1 a osvédéeni podle odstavce 3 byla
vyhotovena v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

5. Clenské staty zajisti, aby jejich pfislusné organy umoznily piedavani a uchovéavani
dokumentti podle odstavce 3 v elektronické podobé.

6. Pro ucely postupu pro sdélovani stanoveného timto ¢lankem nepozaduji ptislusné organy
Clenského statu, v némz SKIPCP navrhuje uvést na trh své podilové jednotky, zadné dalsi
dokumenty, potvrzeni ¢i informace, nez které stanovi tento ¢lanek.

7. Domovsky cClensky stat SKIPCP zajisti, aby ptislusné organy hostitelského clenského statu
SKIPCP mély elektronicky pfistup k dokumentim podle odstavce 2 a piipadné k jejich
piekladiim a aby tyto dokumenty a preklady byly pribézné aktualizovany.

8. V pripad¢ zmény informaci tykajicich se opatieni pro uvedeni podilovych jednotek na trh
oznamenych ve sd€leni podle odstavce 1, uvédomi SKIPCP o této zméné pisemné prislusné
organy hostitelského ¢lenského statu pred jejim provedenim.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 16

{4 novy

1. Pokud SKIPCP uvadi své podilové jednotky na trh ve svém hostitelském ¢Elenském staté,
poskytne investoriim na izemi tohoto ¢lenského statu veskeré informace a dokumenty, které
je povinen poskytnout podle kapitoly IX investorim ve svém domovském clenském staté.

Tyto informace a dokumenty jsou investorim poskytnuty v souladu s témito podminkami:
a) aniz jsou dotcena ustanoveni kapitoly IX, jsou tyto informace a/nebo dokumenty

investorim poskytnuty zpisobem, ktery ukladaji prdvni a spravni predpisy
hostitelského ¢lenského statu SKIPCP;
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b)

d)

klicové udaje pro investory podle ¢lanku 73 se poskytuji v prekladu do tfedniho
jazyka nebo jednoho z Gfednich jazyku hostitelského ¢lenského staitu SKIPCP nebo
do jazyka, ktery prislusné organy hostitelského clenského statu SKIPCP schvalily;

informace nebo dokumenty jiné nez klicové udaje pro investory podle ¢lanku 73 se
poskytuji v ptekladu do Gfedniho jazyka nebo jednoho zuifednich jazyka
hostitelského c¢lenského statu SKIPCP nebo do jazyka, ktery piislusné organy
hostitelského ¢lenského statu SKIPCP schvalily, nebo jazyka obvyklého v oblasti
mezinarodnich financi, a to podle volby SKIPCP;

za vyhotoveni piekladu informaci a/nebo dokumentt podle pismen b) a ¢) odpovida
SKIPCP, pti¢emz pieklad vérné zachycuje obsah originalu.

2. Pozadavky stanovené odstavcem 1 se vztahuji rovnéz na vesSkeré zmény informaci
a dokumentti uvedenych v daném odstavci.

3. Cetnost zvefejiiovani cen emise, prodeje, odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek
SKIPCP podle ¢lanku 71 se tidi pravnimi a spravnimi piedpisy domovského ¢lenského statu
SKIPCP.

Clanek 90

1. Komise muze piijmout provadéci opatieni, kterd stanovi:

a)
b)

d)

formu a rozsah informaci podle ¢l. 86 odst. 3;

pouziti postupu stanovené¢ho c¢lankem 88 na uvadéni podilovych jednotek
investicnich obortt SKIPCP na trh, pokud jiz bylo v hostitelském clenském staté
SKIPCP podle ¢lanku 88 sdéleno uvadéni podilovych jednotek tohoto SKIPCP
na trh;

pouziti postupu stanovené¢ho clankem 88 na uvadéni novych tfid akcii SKIPCP
na trh, pokud jiz bylo v hostitelském clenském stat¢ SKIPCP podle ¢lanku 88
sd€leno uvadéni jinych tiid akcii tohoto SKIPCP na trh;

umoznéni pfistupu piisluSnych organti hostitelského clenského statu SKIPCP
k informacim a/nebo dokumentiim podle ¢l. 88 odst. 1, 2 a 3, jak pozaduje ¢l. 88
odst. 7.

Tato opatteni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvkl této smérnice jejim
doplnénim, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107 odst. 2.

2. Komise miize rovné€z prijmout provadéci opatieni, ktera stanovi:

a)

b)

formu a obsah standardniho vzorového sdéleni, které SKIPCP pouzije pro ucely
sd¢leni podle ¢l. 88 odst. 1;

formu a obsah standardniho vzorového osvéd€eni, které pouziji ptisluSné organy
¢lenského statu pro ucely ¢l. 88 odst. 3;
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c) postup pro vymeénu informaci a pouzivani elektronické komunikace mezi ptisluSnymi
organy pro ucely sdélovani podle ustanoveni clanku 88.

Tato opatieni se pfijimaji regulativnim postupem podle ¢l. 107 odst. 3.

WV 85/611/EHS (piizpiisobeny)
= novy

Clanek 91 48

Pro ucely provozovani své ¢Cinnosti mohou SKIPCP pouZivat weSpeledenstwt
X> v hostitelském ¢lenském staté¢ <X X> ve svém oznaceni <X] stejny X> odkaz na svou
pravni formu <Xl drshess=nézex (naptiklad investi¢ni spolecnost nebo podllovy fond) Jaky
pOUZlVajl v domovskem Xl clenskem staté—=ve .

KAPITOLA XITOBDILEX

Ustanoveni o organech prislusnych k povolovani a dohledu

Cldanek 92 49

1. Clenské staty urc¢i organy, které budou pftislusné k plnéni ukolt stanovenych v této
smérnici. Uvédomi o tom Komisi, pfi¢emz uvedou piipadné rozdéleni jejich plisobnosti.

2. B Prislusné X1 09rgany uwedené—edstavei—t musi=byt DO jsou XI organy vefejné
spravy nebo organy urcéené organy vetejné spravy.

3. Organy [ domovského c¢lenského <XI statu [X> SKIPCP Xl—vekterém—se—naechazi
SKIRCP- jsou prislusné k dohledu nad tlmto SKIPCP Organy IZ> hostltelskeho clenskeho <Z|
statu > SKIPCP <XI : :

élankem—44- jsou vSak prlslusne k dohledu nad dodrzovanlm ustanovenl %d-&a%éPH
= spadajicich mimo oblast plisobnosti této smérnice a pozadavkl stanovenych ¢lanky 87
a89. <

Clanek 93

1. PrisluSnym organtim jsou svéfeny veskeré dohlizeci a vySetfovaci pravomoci, které
jsou pro vykon jejich tikoll nezbytné. Pravomoci jsou vykonavéany témito zptsoby:
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a) piimo; nebo

b) ve spolupraci s dal§imi organy; nebo

c) v ramci vlastni odpovédnosti pfenesenim na subjekty, na které byly preneseny tkoly;
nebo

d) prostiednictvim dozadani u ptislusSnych soudnich organ.

2. Pravomoci podle odstavce 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:

a) mit ptistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet jeho kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli osoby a v ptfipadé¢ nutnosti osobu piedvolat

a vyslechnout ji za u¢elem ziskani informaci;

c) provadét kontroly na miste;
d) pozadovat existujici telefonni zdznamy a existujici zaznamy o datovém provozu;
e) pozadovat ukonceni jakéhokoli jednani, které je vrozporu s ptedpisy pfijatymi

k provedeni této smérnice;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni majetku;
g) pozadovat doCasny zakaz vykonu profesionalni ¢innosti;
h) pozadovat, aby povolené investicni spolecnosti, spravcovské spolecnosti a depozitati

poskytovali informace;

1) pfijmout jakykoli druh opatieni k zajisténi, aby investi¢ni spolecnosti, spravcovské
spolecnosti nebo depozitafi nadale spliovali pozadavky této smérnice;

1) pozadovat pozastaveni odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek v zajmu
podilniki nebo vetejnosti;

k) odejmout povoleni udélené SKIPCP, spravcovské spolecnosti nebo depozitafi;
1) postoupit véci k trestnimu stihani;
m) umoznit auditorim nebo odbornikiim provadét ovéfovani ¢i Setieni.

Clanek 94

1. Clenské staty stanovi pravidla pro sankce za poruseni vnitrostatnich piedpisti pfijatych
podle této smérnice a piijmou vSechna nezbytna opatfeni k zajiSténi jejich provadéni.
Stanovené sankce musi byt U¢inné, pfiméfené a odrazujici. Aniz jsou dotCena pravidla pro
sankce za poruseni ostatnich vnitrostatnich predpist ptijatych podle této smérnice, ¢lenské
staty pfedev§im stanovi uc¢inné, pfiméfené a odrazujici sankce, které se tykaji povinnosti
koncipovat klicové tidaje pro investory tak, aby jim retailovi investofi snadno porozuméli
podle ¢l. 73 odst. 5.
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2. Clenské staty zajisti, aby ptislu$né organy mohly zvefejnit jakékoli opatfeni nebo sankci,
které budou ulozeny za poruseni predpisii pfijatych pifi provadeéni této smérnice, ledaze by

toto zvetejnéni vazné ohrozilo finan¢ni trhy nebo zpiisobilo nepfimérenou Skodu zucastnénym
osobam.

Cldnek 95
1. Clenské staty zajisti zavedeni uéinnych a uelnych postuptl vyfizovani stiznosti
a zjednavani napravy pro ucely mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sportt v souvislosti
s ¢innosti SKIPCP, a to za vyuziti existujicich subjekti, je-1i to vhodné.

2. Clenské staty zajisti, aby subjektim uvedenym v odstavci 1 nebranily pravni predpisy
v u¢inné spolupréci pfi feSeni pieshrani¢nich sport.

|V 85/611/EHS (novy)

4 novy

1. Ptislusné orgéany clenskych stati vzajemné spolupracuji, kdykoli je to nezbytné pro
ucely plnéni jejich ukoll podle této smérnice nebo pro vykon jejich pravomoci podle této
smérnice nebo vnitrostatniho prava.

Clenské staty pfijmou nezbytna spravni a organizaéni opatieni k usnadnéni spoluprace podle
tohoto odstavce.

Pfislusné organy vyuziji pro ucely spoluprace svych pravomoci i v ptipadech, kdy
vysetfované jednani nezaklada poruSeni predpisu platného v daném Clenském staté.

2. Pfislusné¢ organy clenskych stati si vzdjemné neprodlené poskytnou informace
pozadované pro ucely plnéni svych tkola podle této smérnice.

3. PrisluSné organy jednoho clenského stitu mohou pozadat pfislusné organy jiného
¢lenského statu o spolupraci pii dohledu nebo oveéfovani na misté nebo Setfeni na tzemi
onoho ¢lenského statu v ramci jejich pravomoci podle této smérnice. Pokud pfislusny organ
obdrzi zadost o ovéfeni na misté nebo Setieni, pak:

a) ovéieni nebo Setfeni provede sam,
b) umozni provést ovéieni nebo Setfeni zadajicimu organu, nebo
c) umozni provést oveteni nebo Setfeni auditorim nebo odbornikim.
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4. Pokud ovéfovani nebo Setfeni na uzemi jednoho Clenského statu provadi prislusny
organ téhoz Clenského stitu, muze pfislusny organ clenského statu, ktery pozadal
o spolupraci, pozadat, aby pracovniky provadé¢jici ovérovani nebo Setfeni mohli doprovodit
jeho vlastni pracovnici. Ovétovani nebo Setfeni vSak podléha obecnému dohledu ¢lenského
statu, na jehoz izemi probiha.

Pokud ovéfovani nebo Setfeni na Uzemi jednoho c¢lenského statu provadi prislusny orgén
jiného Clenského statu, miize piislusny organ ¢lenského statu, na jehoz tizemi ovérovani nebo
Seteni probihd, pozadat, aby pracovniky provadéjici ovétovani nebo Setfeni mohli doprovodit
jeho vlastni pracovnici.

5. Pfislusné¢ organy mohou odmitnout poskytnout informace podle odstavce 2 nebo
vyhovét zadosti o spolupraci pii provadeéni Setfeni nebo oveéfovani na misté podle odstavce 3
pouze v ptipadech, kdy:

a) by takové Setfeni, ovéfovani na misté¢ nebo vymeéna informaci mohly neptiznivé
ovlivnit svrchovanost, bezpe¢nost nebo vetejny porddek dozadaného ¢lenského statu;

b) jiz bylo zahajeno soudni fizeni ve véci stejnych €inl a proti stejnym osobam pred
organy dozadaného ¢lenského statu;

c) v dozddaném clenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobam a za stejné ¢iny
vydano pravomocné rozhodnuti.

6 Ptislusné organy sdéli prislusSnym organiim zadajicim o spolupraci vSechna rozhodnuti
pfijata podle odstavce 5. Sdéleni obsahuje zdlivodnéni téchto rozhodnuti.

7. Piislusné organy mohou upozornit Evropsky vybor regulatori trhii s cennymi papiry™
na nasledujici situace:

a) zadosti o vyménu informaci podle ¢lanku 104 nebylo v pfiméfené lhité¢ vyhovéno
nebo byla zamitnuta;

b) zéadosti o provedeni Setfeni nebo ovéieni podle clanku 105 nebylo v pfimérené lhité
vyhovéno nebo byla zamitnuta;

c) zadosti o povoleni, aby vlastni pracovnici mohli doprovazet pracovniky piislusného
organu druhého clenského statu, nebylo v piiméfené lhité vyhovéno nebo byla
zamitnuta.

8. Komise mliZe pfijmout provadéci opatieni tykajici se postupll pro ovéfovani na misté

a Setfeni.

Tato opatfeni se pfijimaji regulativnim postupem podle ¢l. 107 odst. 3.

= Vybor ziizeny rozhodnutim Komise 2001/527/ES ze dne 6. &ervna 2001, Uk vést. L 191, 13.7.2001,
s. 43).
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WV 95/26/ES ¢&l. 4 odst. 7
(prizptisobeny)

Clének 97

2 ©1 <X . Clenské staty zajisti, aby vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro
ptislusné orgéany, jakoz i auditofi a znalci povéfeni pfisluSnymi organy, byli vazani profesnim
tajemstvim. Podstatou prefesnthe—tajemstsd X této povinnosti Xl je, Zze zadné davérné
informace, které se p#padae dozveédi pii vykonu svych povinnosti, nesmé&ji sdélit zddné osobé
ani organu s vyjimkou souhrnné nebo obecné podoby, pticemz SKIPCP, jejich spravcovské
spolecnosti a depozitafi (dale jen ,,podniky podilejici se na jejich Cinnosti®) nesméji byt
jednotlivé rozeznatelné, aniz jsou dotceny piipady spadajici pod trestni pravo.

Vyhlasil-li v§ak néktery SKIPCP nebo podnik podilejici se na jeho ¢innosti upadek nebo je
v nucen¢ likvidaci, mohou byt divérné informace, které se netykaji tietich stran zacastnénych
na pokusech o jeho zachranu, sdéleny v obanskopradvnim nebo obchodnépravnim fizeni.

3 X 2. XlOdstavec 2 X> 1 <X] nebrani prislusSnym organim jedrethsszeh Clenskych stata
ve vyméné informaci podle této smérnice nebo jinych smérnic o SKIPCP nebo podnicich

podilejicich se na jejich Cinnosti. Na tyto informace se vztahuje profesni tajemstvi podle
odstavce 2 O 1 <XI.

WV 2000/64/ES ¢&lanek 1
(prizpiisobeny)

4 © 3. KClenské staty mohou s piislusnymi organy tietich zemi nebo s organy nebo
institucemi tretich zemi, jak jsou vymezeny v odstavciiek 6 > 5 tohoto ¢lanku <XI a Z B ¢l
98 odst. 1 <X, uzavirat dohody o spolupraci s ustanovenimi o vymén¢ informaci pouze tehdy,
pokud je ohledn¢ sdélovanych informaci zarucena ochrana profesniho tajemstvi alesponl
na stejné Grovni jako podle tohoto ¢lanku. Vymeéna informaci sasibst X je <XI urcena
k plnéni ukoll wxedenszeh O doty¢nych <Xl organi nebo instituci v oblasti dozoru.

Pochazeji-li informace z jiného ¢lenského statu, 1ze je predavat pouze s vyslovnym souhlasem
ptisluSnych orgédnd, které je poskytly, a pfipadné pouze pro ucely, ke kterym tyto organy
udélily souhlas.

WV 95/26/ES ¢l. 4 odst. 6
(ptizplisobeny)

5 B 4. XPrislusné organy, které pfijimaji divérné informace na zakladé odstavci 2
X> 1 <X nebo 3 X> 2 <XI, mohou tyto informace pouzit pti vykonu svych povinnosti pouze
k témto tceltim:

X> a) Xl aby provéftily, ze jsou plnény podminky pro pristup k ¢innosti SKIPCP nebo

podnikii podilejicich se na jejich Cinnosti, a aby usnadnily kontrolu této ¢innosti,
administrativnich a €etnich postupii a mechanismt vnitini kontrolys;
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> b) X1 k ukladani sankci;
B c) X1 pro odvolani ve spravnim fizeni proti rozhodnutim pfislusnych organts; aebe

> d) X1 v soudnim fizeni zahajeném na zakladé ¢l. 5+ > 102 <X] odst. 2.

6 5 XlOdstavee 2 DO 1 <Xl a 5 X 4 Xl nevyluCuji vyménu informaci B> mezi
prislusnymi organy uvnitt jednoho c¢lenského statu nebo mezi nékolika Clenskymi staty,
jestlize tyto organy jsou <XI:

X> i) <XI  subjekty s vefejnou pravomoci v oblasti dohledu nad wvérovymi
institucemi, investicnimi  podniky, pojiStovnami ajinymi financnimi
institucemi, jakoz i subjekty ptislusSnymi pro dohled nad finan¢nimi trhys;

> ii) X1 subjekty, které se zabyvajiet likvidaci nebo upadkem SKIPCP nebo
podnikt podilejicich se na jejich ¢innosti a obdobnymi fizenimis;

B> iii) Xl  osobami pfisluSnymi pro provadéni zakonem stanoveného auditu
pojist’ oven, uverovych 1nst1tuc1 investi¢nich podnikl a jinych finan¢nich
institucip : eteh-funket

X> Odstavce 1 a 4 zejména nevylucuji vykon dohlizecich funkci vySe uvedenymi
ptislusnymi organy <Xl, jakoz i poskytovani informaci nezbytnych k plnéni jejich
ukoli subjektiim spravujicim vyrovnavaci programy.

Na e informace > sdélované podle prvniho pododstavce <X] se vztahuje profesni
tajemstvi podle odstavce 2 B 1 <XI.
Cldnek 98

2 X 1 Xl . Odchylné od edstaxes 2 [X> ¢l. 97 odst. 1 az 4 <XI a5 mohou Clenské staty
povolit vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy a

WV 95/26/ES ¢&l. 4 odst. 7
(ptizpiisobeny)
= 95/26/ES ¢l. 1 &tvrtd odrazka

B a) X1 organy pfisluSnymi pro dohled nad subjekty, ktere se zabyvajle-t 11kv1da01
aupadkem -)1 IZ> SKIPCP <Xl ss i 4 :
nebo podmku pOdllelClCh se na jejich cCinnosti €

a obdobnym1 fizenimi;; nebe
> b) X1 organy piisluSnymi pro dohled nad osobami poveéfenymi vykonem zdkonem

stanovené¢ho auditu pojiStoven, uvérovych instituci, investi¢nich podniki a jinych
finan¢nich instituci.
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B> 2. X Clenske staty, které vyuziji > odchylky <XI smezmestt stanovené v X odstavci
A awet, pozaduji splnéni alespon téchto podminek:

X> a) Xl tyto 1nformace j%@%l=§¥e%ﬂ¥ X> se pouzivaji <XI k vykonu kontroly nebo
dohledu podle pees avee; X odstavee 1 Xl;

> b) X1 X> ziskané <X] informace gziskané wtéte—sewwslostt podléhaji profesnimu
tajemstvi podle edstaxee2 X Cl. 97 odst. 1 Xl;

X> ¢) Xl pochézeji-li informace z jiného ¢lenského statu, nesméji byt predany dale bez
vyslovného souhlasu pfislusnych organt, které je sdélily, a pfipadné pouze pro tcely,
pro které tyto organy daly souhlas.

® 3. X1 Clenské staty oznami Komisi a ostatnim ¢lenskym statim jména organti, kterym
maji byt sdélovany informace podle tehete-edstasee [X> odstavce 1 <XI.

& O 4 X . Odchylné od edstaxess 2 X ¢l. 97 odst. 1 az 4 <XI a#5 mohou clenské staty
za ucelem posileni stability a jednotnosti finan¢niho systému povolit vyménu informaci mezi
svymi pfisluSnymi organy a organy nebo subjekty piisluSnymi ze zdkona pro zjiStovani
a vySetfovani ptipadt poruseni prava X> spole¢nosti <XI Spelecenstsi.

® 5. &K Clenské staty, které vyuziji B odchylky <XI mesmest stanovené v pevaim
pededstave[X> odstavci 4 <XI, pozaduji splnéni alespon téchto podminek:

> a) X1 tyto 1nformace j%-eﬁ=ﬂ¥e%ﬁ¥ B> se pouzivaji XI k vykonu kontroly nebo
dohledu podle g avee X> odstavee 4 <Xl;;

> b) X1 X> ziskané <X] informace ziskané wtéte—sewwislostt podléhaji profesnimu
tajemstvi podle edstaxee2 X €l. 97 odst. 1 <Xl;;

X c) Xl pochdzeji-li informace z jiného Clenského statu, nesméji byt predany dale bez
vyslovného souhlasu pfisluSnych organa, které je sd€lily, a piipadn€ pouze pro ucely,
pro které tyto organy daly souhlas.

X> Pro ucely pismene c¢) oznami organy nebo subjekty uvedené v odstavci 4 prisluSnym
organtim, které sdélily dotyC¢nou informaci, jména a pfesné povcfeni osob, jimz ma byt
informace ptedana. <X]

> 6. XI Provadgji-li v neékterém cClenském staté organy nebo subjekty uvedené v pevnbm
pededstaver O odstavei 4 <XI své zjistovani nebo vySetfovani s pomoci, jejiz povaha
vyplyva zjejich konkrétni pravomoci, osob ktomu uréenych, které nejsou vetejnymi

zaméstnanci, lze moznost stanovenou V X> uvedeném odstavei <X
i [X> odstavcei 5 <Xl.

® 7. X1 Clenské staty oznami Komisi a ostatnim &lenskym statiim jména organii nebo
subjektt, kterym maji byt sdélovany informace podle tekete odstavce O 4 <XI.
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Clének 99

9 [® | X . Fente-slanek [ Clanky 97 a 98 X nebrani piislu$nému organu, aby sdéloval
centralnim bankdm a jinym subjektiim s obdobnymi tkoly, které jednaji jako ménové urady,
informace urcené¢ k vykonu jejich funkce, ani nebrani témto orgdniim nebo subjektim
sdélovat piislusnym organiim informace, které mohou potiebovat pro ucely edstasee=5 O ¢l.

97 odst. 4 <XI. Informace ziskané v této souvislosti podléhaji profesnimu tajemstvi podle
tehote X ¢l. 97 odst. 1 XI.

10 © 2 X . Fente—slanek X Clanky 97 a 98 <XI nebrani piislusnym organim sdé&lovat
informace uvedené v edstaxeieh2 X> ¢l. 97 odst. 1 az 4 <X] a5 zuctovacimu stfedisku nebo
obdobnému subjektu opravnénému na zakladé vnitrostatniho prava poskytovat zuctovaci nebo
vypotadaci sluzby pro néktery trh jejich ¢lenskych statl, jsou-li toho nazoru, ze je nutné jim
tyto informace sdélit, aby bylo zajisténo fadné fungovani téchto organti v ptipad¢ prodleni
nebo moznosti prodleni ze strany hospodaiskych subjektt.

Na informace ziskané v této souvislosti se vztahuje profesni tajemstvi podle edstaxee2 X Cl.
97 odst. 1 XI.

Clenské staty viak zajisti, aby informace ziskané na zakladé edstavee3 B ¢l. 97 odst. 2 <X
nemohly byt dale pfedany za okolnosti uvedenych v temte—edstaxer > prvnim pododstavci
tohoto odstavce <X] bez vyslovného souhlasu pfislusnych organt, které je poskytly.

H O 3 X] . Odchylné od edstases=2 [X> ¢l. 97 odst. 1 a 4 <XI &5 mohou ¢lenské staty
smimete zakonem povolit poskytovani nékterych informaci jinym orgdniim své ustfedni
spravy, jez odpovidaji za pravni predpisy tykajici se dohledu nad SKIPCP anad podniky
podilejicimi se na jejich ¢innosti, uvérovymi institucemi, finanénimi institucemi, investicnimi
podniky a pojistovnami, jakoz 1 inspektoriim povéfenym témito organy.

Tyto informace 1ze vSak poskytovat jen tehdy, je-li to nezbytné pro ucely dohledu nad témito
finan¢nimi podniky.

Clenské staty nicméné zajisti, aby informace ziskané na zakladé edstaved3 X ¢l. 97 odst. 2
a 5 <] a6 nebyly dale ptedavany podle tohoto odstavce bez vyslovného souhlasu pfislusnych
organt, které je poskytly.

{4 novy

Clanek 100

Komise muze pfijmout provadéci opatreni tykajici se postupt pro vyménu informaci mezi
ptislusnymi orgény.

Tato opatieni se pfijimaji regulativnim postupem podle ¢l. 107 odst. 3.
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WV 95/26/ES &lanek 5
(ptizpiisobeny)
=», 95/26/ES ¢l. 1 &tvrta odrazka

1. Clenské staty zajisti alespot, aby:

a)

b)

kazda osoba schvalena ve smyslu smérnice X> 2006/43/ES X 84/253/BHS*, b
ve = DO SKIPCP <X] subjektukelektivniho-investevini-de pieveditelnyeh-eennyeh
papire—SIKIPC) nebo podnlku pOdllG]lClm se na Jeho ¢innosti € pﬁ%@%
wxedeny DO provadéla zakonem stanoveny audit uvedeny <XI v ¢lanku 51 smérnice
78/660/EHS®, ¢&lanku 37 smérnice 83/349/EHS nebo v ¢lanku 3+ X 68 <X
DO této X1 smérnice8S4HAEHS, anebo jiny zdkonem stanoveny ukol, musela
bezodkladné sdélit pfisluénym orgénﬁm kaidou skuteénost nebo rozhodnuti t}’/kajici

wrwe

nékterou z nasledujlclch situaci <XI:

DO 1) X1 predstavexatporuseni pravnich nebo spravnich predpist, které stanovi
podminky pro povoleni nebo které konkretne upravujl provozovanl c1nn0st1
-)1IZ>SKIPCP<ZI eketinm :

mitaute X0 odmitnuti <XI ovéfeni U¢td nebo ksim
@ vysloveni vyhrad k a¢tim <XI;

tate osoba [X> uvedena v pismenu a) <X] méla také povinnost oznamovat veskeré
skutec¢nosti a rozhodnuti, jez zjisti pfi plnéni tkolu podle pismene a) v podniku, ktery
ma uzke Vazby plynou01 zkontrolmho Vztahu se -)1 IZ> SKIPCP <X] subjektesa

e nebo

podnlkem podilejicim se na Jeho cmnostl (— v némz plni s=x5e uvedeny ukol.

2. Sdéli-li osoby schvalené ve smyslu smérnice X> 2006/43/ES <X] 842534HS v dobré vire
prislusnym organim jakékoliv skutec¢nosti uvedené v odstavci 1, nepovazuje se to za poruseni
omezeni v poskytovani informaci, jak je stanoveai smlouva nebo pravni ¢i spravni piedpis,
a u téchto osob nevznika zadnd odpovédnost.
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| 85/611/EHS (prizptisobeny) |

Clanek 102 51+

1. B> Prislusné X1 Qorgany swedené—¢lénku—-40 musiedivedait > oduvodni X kazdé
rozhodnuti o zamitnuti povoleni a kazdé zamitavé rozhodnuti ucinéné pti provadéni obecnych
opatieni pfijatych k uplatinovani této smérnice a sd¢lit je zadatelim.

2. Clenské staty stanovi, Ze rozhodnuti pfijatd ve vztahu k SKIPCP podle pravnich
a spravnich predpisti pfijatych v souladu s touto smérnici Ize napadnout u soudu; totéz pravo
se uplatni, pokud neni pfijato Zadné rozhodnuti do Sesti mésici od podani zadosti o povoleni
podané SKIPCP, ktera obsahuje vSechny informace pozadované podle platnych predpisi.

{4 novy

3. Clenské staty stanovi, e jeden nebo vice nize uvedenych organti uréenych
vnitrostatnim pravem muze v zdjmu spotiebitelii a v souladu s vnitrostatnim pravem podat
zalobu u soudu nebo pfislusnych spravnich organti, aby zajistil uplatiiovani vnitrostatnich
predpist piijatych k provedeni této smérnice:

a) organy vefejné spravy nebo jejich zastupci,
b) organizace spotiebitelll s opravnénym zajmem na ochran¢ spottebitela,
c) profesni organizace s opravnénym zajmem na ochrané svych clenti.
WV 85/611/EHS (piizptsobeny)
= novy
Cldanek 103 52

1. Pouze organy > domovského <XI ¢lenského statu X> SKIPCP Xl=vekterém—se-SKIRCP
aaehdzt: maji pravo piijimat opatfeni proti nim, pokud porusuji néktery pravni nebo spravni
pfedpis nebo pravidla stanovena ve statutu fondu nebo zakladacich dokumentech investi¢ni
spolecnosti.

% Organy IZ> host1telskeho ¢lenského <X] statu B> SKIPCP <Xl

ay=pa-trh vSak maji pravo pfijimat opatfeni proti nim, pokud porusuji
= pravni a spravni predplsy < ustanevent eddiluH = platné na jejich uzemi a spadajici
mimo oblast plisobnosti této smérnice nebo pozadavkl stanovenych ¢lanky 87 a 89 <.

3 X 2. X] Kazdé rozhodnuti o zamitaatt DO odnéti X1 povoleni akazdé jiné zavazné
opatteni piijaté proti SKIPCP nebo kazd¢é pozastaveni odkupu nebo vyplaceni, které mu je
narlzeno smust O sdeh Xl organy B> dornovskeho <Xl c¢lenského statu B> SKIPCP <Xl;

= : aehé sdelit bezodkladne organum estatnieh
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{4 novy

3. Pokud maji pfislusné organy hostitelského clenského staitu SKIPCP jasné
a prokazatelné diivody se domnivat, ze SKIPCP, jehoZ podilové jednotky jsou uvadény na trh
na Uzemi tohoto statu, porusuje povinnosti vyplyvajici z predpist pfijatych na zakladé této
smérnice, jez pfislusSnym orgdniim hostitelského clenského statu SKIPCP nesvétuji
pravomoci, postoupi tato zjisténi prisluSnym orgdniim domovského ¢lenského statu SKIPCP,
jez pfijmou vhodna opatieni.

4. Pokud i pres opatieni pfijata prisluSnymi organy domovského ¢lenského statu SKIPCP
nebo proto, Ze se takova opatieni ukdzi jako nepfimétend, nebo proto, Ze domovsky Elensky
stat SKIPCP nepfijme opatieni v primétené lhiité, SKIPCP jedna i nadale zptisobem, ktery
jasné poSkozuje zdjmy investorti hostitelského clenského staitu SKIPCP, mohou pfislusné
organy hostitelského ¢lenského statu SKIPCP podniknout nésledujici kroky:

a) pfijmout poté, co uvédomi piislusné organy domovského clenského statu SKIPCP,
veskerd vhodna opatfeni nezbytna k ochrané investorti, véetné mozného zabranéni
doty¢nému SKIPCP pokracovat v dal§im uvadéni svych podilovych jednotek na trh
na uzemi hostitelského ¢lenského statu SKIPCP;

b) upozornit Evropsky vybor regulatort trhii s cennymi papiry.
Komisi je bezodkladné oznameno kazd¢ opatieni ptijaté podle prvniho pododstavce pism. a).
5. Clenské staty zajisti, aby na jejich uzemi bylo mozné SKIPCP doruovat pisemnosti

nezbytné pro ptfipadna opatieni ptijatd hostitelskym clenskym statem SKIPCP podle odstavct
2az4.

WV 2001/107/ES &1, 1 bod 17
(ptizpiisobeny)
= novy

Clanek 104 52e
1. Pokud je poskytovanim sluzeb nebo zfizovanim pobocek spravcovskd spolecnost ¢inna
v jednom nebo vice hostitelskych ¢lenskych statech X> spravcovské spolecnosti <XI, pak
prislusné organy vsech dotcenych ¢lenskych statt uzce spolupracuji.

Na pozadani si vzdjemné poskytuji veskeré udaje o vedeni a vlastnictvi téchto spravcovskych
spole¢nosti, které mohou usnadiiovat dohled nad témito spole¢nostmi, a veskeré udaje, které
mohou usnadiiovat jejich kontrolu. Organy domovského clenského statu X spravcovské
spolecnosti <XI zejména spolupracuji na tom, aby umoznily organtim hostitelského ¢lenského
statu X> spravcovské spolecnosti <X] ziskani vSech daji uvedenych v ¢l. e X 18 Xl
odst. 2.

2. Pokud je to pro vykon pravomoci tykajicich se dohledu nezbytné, informuji ptislusné

organy hostitelského ¢lenského statu [X> spravcovské spolecnosti X1 prislusné organy
domovského ¢lenského statu X> spravcovské spolecnosti <X o veskerych opattenich piijatych
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hostitelskym ¢lenskym statem > spravcovské spolec¢nosti <XI podle ¢l. 6ée X> 18 <XI odst. 6,
jez zahrnuji sankce ulozené spravcovské spole¢nosti nebo omezeni jeji ¢innosti.

Clinek 105 525
1. Kazdy hostitelsky ¢lensky stat X> spravcovské spolecnosti <XI zajisti, aby v piipadé
spravcovské spolecnosti povolené v jiném cClenském staté, kterda provozuje Cinnost na jeho
uzemi prostiednictvim pobocky, mohly pfislusné organy domovského Cclenského statu
spravcovské spolecnosti poté, co informuji piislusné organy hostitelského clenského statu
> spravcovské spolecnosti X1, samy nebo prostifednictvim osob za timto ucelem uréenych
ovérit na misté udaje uvedené v ¢lanku 52& X> 104 <X1.

3 O 2 X . FHmte=¢lankems DO Odstavecem 1 <X] nejsou dotCena prava prislusnych organt
hostitelského ¢lenského statu X spravcovské spolecnosti <XI pii plnéni jejich povinnosti
podle této smérnice proveétovat na misté pobocky ziizené na jejich tzemi.

|\ 85/611/EHS
KAPITOLA XIIIOBBIiL-X

|\ 2005/1/ES ¢1. 9 bod 5

Evropsky vybor pro cenné papiry

W 2008/18/ES &lanek 1

(ptizplisobeny)
Cldanek 106 53¢
Komise pigimé [X> mize prijimat <X] technické zmény této smérnice v téchto oblastech:
a) objasnéni definic s cilem =zajistit jednotné pouzivani této smérnice v celém
Spolecenstvi;
b) ptizptisobeni terminologie a vypracovani definic v souladu s ndslednymi piedpisy

tykajicimi se SKIPCP a souvisejicich otazek.
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Tato opatfeni, jez maji za ucel zménit jiné nez podstatné prvky této smérnice, se piijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 107535 odst. 2.

Clanek 107 53k

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, ziizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES™.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1 az 4 a ¢lanek 7 rozhodnuti
1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti.

{4 novy

3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢lanky 5 a 7 rozhodnuti 1999/468/ES
s ohledem na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti.

Lhita uvedena v €l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES se stanovuje na tii mésice.

[V 85/611/EHS (ptizpisobeny) |
KAPITOLA XIVOBBH-X}

80dchylkyX> , piechodna <X] a zavérecna
ustanoveni

ObpiL 1

ODCHYLKY

Cldanek 108 54

X> 1. I ,,Pantebreve” vydané v Dansku se vyhradné pro ucely danskych SKIPCP povazuji
za rovnocenné prevoditelnym cennym papirim uvedenym v ¢l. £ DX 45 <X] odst. 1 pism. b).

%

Eanek3s

B> 2. XI Odchylné od ¢l. B> 19 odst. 1 a ¢l. 29 odst. 1 X] F—edst——a-l-t4-edst— mohou
piislusné organy povolit SKIPCP, které ke dni X> 20. prosince 1985 <X] pijeti-této-srmerniee

36 UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45. Re
5335
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mély dva nebo vice depozitaii v souladu s vnitrostatnim: X> pravem <XI peévnimi—piedpisy,
aby zachovaly tento pocet depozitait, pokud je témto orgdniim zaruceno, Ze tkoly, které maji
byt plnény podle ¢l. > 19 odst. 3 a ¢l. 29 odst. 3 XlF-edst=3-a-¢kI4-edst=3, budou skutec¢né
plnény.

%

Elanek 36

> 3. &I & Odchylné od ¢lanku 6 X 15 <XI mohou ¢lenské staty povolit spravcovskym
spoleCnostem, aby vydavaly potvrzeni znéjici na dorucitele o cennych papirech jinych
spole¢nosti zn&jicich na jméno.

WV 2001/107/ES &lanek 2
(prizptisobeny)

Clinek 109

1. Investi¢ni podniky ve smyslu ¢l. B> 4 odst. 1 smérnice 2004/39/ES <X] +-edst—2-smernice
RAEUS  které maji povoleni pouze k poskytovam sluzeb uvedenych v oddile > A bodé
4 Xl Abede3 a O 5 Xl a6 prilohy uvedené smérnice, mohou ziskat
povoleni podle této smérnice ke spravé podilovych fondi a investiCnich spoleCnosti

a k vystupovani jako ,,spravcovské spolecnosti“. V takovém ptipadé¢ se museji investi¢ni
podniky vzdat povoleni ziskaného podle smérnice X> 2004/39/ES <X] 9322/EHS.

2. Spravcovské spolecnosti, kterym bylo jiz pted 13. Unorem 2004 vyddno v jejich
domovském ¢lenském staté povoleni podle B této <XI smérnice 8546HAEHS ke spravé
SKIPCP ve formé podilovych fondd a investi¢nich spolecnosti, se pro ucely X> tohoto <X
téte O Clanku <X] smésaiee povazuji za povolené, pokud pravni piedpisy téchto ¢lenskych
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stata stanovi, Ze k zahdjeni této Cinnosti museji spliiovat podminky rovnocenné podminkam
stanovenym v ¢lancich > 7 a 8§ X15a-a-5b.

ObDIL 2

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

WV 2001/108/ES ¢&lanek 2
(ptizpiisobeny)
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Clanek 110

1. Clenské staty pfijmou a zvefejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu
sCl. 1 odst. 3 pism. b), ¢l. 2 odst. 1 pism. e), ¢l. 2 odst. 1 pism. f), ¢l. 2 odst. 1 pism. n),
Clankem 4, ¢1. 5 odst. 2, €l. 16 odst. 5, €1. 19 odst. 1, €1. 19 odst. 3 pism. a), €l. 19 odst. 3 pism.
d), €l. 19 odst. 3 pism. e), ¢lanky 34 az 44, ¢l. 45 odst. 1 uvozujici vétou, ¢l. 45 odst. 3, ¢l. 49
odst. 3, ¢l. 51 odst. 1, ¢l. 51 odst. 2 prvnim pododstavcem uvozujici vétou, ¢lanky 53 az 62,
¢l. 63 odst. 1, ¢lankem 64, €l. 65 odst. 2, €l. 65 odst. 3, ¢lanky 66, 67, 69, 70, 72, 73 az 77, ¢l.
78 odst. 1. pism. b), ¢l. 78 odst. 2 pism. a) druhou odrazkou, ¢lankem 81, ¢l. 83 odst. 1 pism.
b), ¢l. 84 pism. b), ¢lanky 85, 86 az 96, ¢l. 102 odst. 3, ¢l. 103 odst. 1, €l. 103 odst. 3 az 5,
Clanky 105, 110 az 112 a ptilohou I nejpozdéji do [...]. Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni
a srovnavaci tabulku mezi témito pfedpisy a touto smérnici.

Pouziji tyto pfedpisy ode dne uvedeného v prvnim pododstavci.

Tyto ptedpisy pfijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt
takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaSeni. Musi rovnéz obsahovat prohlaseni, ze
odkazy ve stavajicich pravnich a spravnich ptfedpisech na smérnici [smérnice] zruSenou
[zrusené] touto smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici. Zptsob odkazu a znéni
prohlaseni si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sdeli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich ptedpist,
které ptijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.

Clanek 111

Smérnice 85/611/EHS ve znéni smérnic uvedenych v ptiloze III ¢asti A se zrusuje s u¢inkem
ode dne uvedeného v €l. 110 odst. 1, aniz jsou dotéeny povinnosti ¢lenskych statt tykajici se
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lhtit pro provedeni smérnic uvedenych v ptiloze III ¢asti B do vnitrostatniho prava a jejich
pouZziti.

Odkazy na zruSenou smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici v souladu se srovnavaci
tabulkou obsazenou v ptiloze IV.

Clanek 112

1. Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.

Ustanoveni €l. 1 odst. 1, ¢I. 1 odst. 2, ¢1. 1 odst. 3 pism. a), ¢l. 1 odst. 4 az ¢l. 1 odst. 7, ¢l. 2
odst. 1 pism. a) az d), €l. 2 odst. 1 pism. g) az m), €l. 2 odst. 1 pism. 0), €l. 2 odst. 1 pism. p),
Cl. 2 odst. 2 az 7, ¢lanku 3, €L. 5 odst. 1, ¢l. 5 odst. 3 az 5, ¢lankt 6 az 15, €l. 16 odst. 1 az 4,
€l. 16 odst. 6, €l. 16 odst. 7, ¢lanka 17, 18, €l. 19 odst. 2, €l. 19 odst. 3 pism. b), ¢l. 19 odst. 3
pism. ¢), ¢lankt 20 az 33, €l. 45 odst. 1 pism. a) az h), ¢l. 45 odst. 2, ¢lankl 46 az 48, ¢l. 49
odst. 1, €l. 49 odst. 2, ¢lanku 50, ¢l. 51 odst. 2 prvniho pododstavce pism. a) az ¢), €l. 51 odst.
2 druhého pododstavce, ¢lanku 52, €1. 63 odst. 2, ¢1. 65 odst. 1, ¢l. 65 odst. 4, ¢lankl 68, 71,
¢l. 78 odst. 1 vyjma ¢l. 78 odst. 1 pism. b), ¢l. 78 odst. 2 pism. a) vyjma druhou odrazku,
¢lankt 79, 80, 82, ¢l. 83 odst. 1 vyjma ¢l. 83 odst. 1 pism. b), ¢l. 83 odst. 2, ¢lanku 84 vyjma
¢l. 84 pism. b), ¢lankt 97 az 99, 100, 101, ¢l. 102 odst. 1, ¢l. 102 odst. 2, ¢I. 103 odst. 2,
¢lankt 104, 106, 107, 108, 109 a ptiloh II, IIT a IV se pouziji ode dne uvedeného v ¢l. 110
odst. 1 druhém pododstavci.

¢ novy ‘

2. Clenské staty zajisti, aby SKIPCP co nejdfive, aviak nejpozdéji do 12 mésicti ode dne
uvedeného v ¢l. 110 odst. 1 prvnim pododstavci, nahradily své zjednodusené prospekty
vyhotovené podle ustanoveni smérnice 2001/107/ES klicovymi udaji pro investory
vyhotovenymi podle ¢lanku 73. Béhem uvedeného obdobi ptislusné organy nadéle ptijimaji
zjednodusené prospekty SKIPCP uvadénych na trh na jejich tzemi.

K
Clanek 113
Tato smérnice je urcena Clenskym statim.
V Bruselu dne [...].
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
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WV 85/611/ES (ptizpiisobeny)
=, 2001/107/ES &1. 1 bod 18
=, 2001/107/ES &l. 1 bod 19

odst. 1
=»32001/107/ES ¢l. 1 bod 19
odst. 2
= novy
PRILOHA 9,1 €
SEZNAM A

1. Udaje tykajici se | 1. Udaje 1. Udaje tykajici se

podilového fondu tykajici se investi¢ni spolecnosti
spravcovsk
¢
spole¢nosti

1.1. Nazev 1.1. Jméno nebo | 1.1. Jméno nebo obchodni

obchodni firma, pravni forma,
firma, sidlo a spravni usttedi,
pravni pokud se lisi od sidla.
forma, sidlo

a spravni

ustredi,

pokud  se

lisi od

sidla.

1.2. Datum vzniku podilového | 1.2. Datum 1.2. Datum vzniku
fondu. Doba trvani, je-li vzniku spolecnosti. Doba
omezena. spole€nosti. trvani, je-li omezena.

Doba
trvani, je-li
omezena.

1.3. Pokud =», 1.3. U investi¢nich
spole¢nost spoleCnosti, které maji
spravuje rizné investi¢ni obory,
jiné oznaceni téchto
podilové obort. €
fondy,
nazvy
téchto
jinych
fondu.

1.4. Oznaceni mista, kde mlze 1.4. Oznaceni mista, kde
byt ziskan statut mohou byt ziskdny
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podilového fondu, pokud
neni pfipojen,
a pravidelné zpravy.

zakladaci  dokumenty,
pokud nejsou piipojeny,
a pravidelné zpravy.

L.5. Zkracené udaje L.5. Zkracené udaje
o daniovém systému, ktery o daiiovém systému,
se na = podilovy < fond ktery se na spolecnost
vztahuje, maji-li  pro vztahuje, maji-li pro
podilniky vyznam. Udaj podilniky vyznam. Udaj
otom, zda jsou c{inény o tom, zda jsou Cinény
srazky z piijmi srazky z piijmi
a kapitalovych ziskl a kapitalovych ziskl
vyplacenych vyplacenych spolecnosti
= podilovym <= fondem podilnikim.
podilnikim.

1.6. Uetni uzavérka aden 1.6. Utetni uzavérka a den
rozdéleni vynosi. rozdéleni vynosi.

1.7. Jména osob odpovédnych 1.7. Jména osob
za audit ucetnictvi podle odpovédnych za audit
¢lanku 34 X> 68 <XI. ucetnictvi podle ¢lanku

31 X 68 Xl.

1.8. Jména 1.8. Jména a funkce Cclenil
a funkce spravnich, fidicich
¢lent a dozorcich organu
spravnich, ve spolecnosti.  Jejich
tfidicich hlavni c¢innosti mimo
a dozorcich spole¢nost, pokud maji
organu ve vztahu ke spole¢nosti
ve spolecno vyznam.
sti.  Jejich
hlavni
¢innosti
mimo
spolecnost,
pokud maji
ve vztahu
ke
spolecnosti
vyznam.

1.9. Vyse 1.9. Zékladni kapital.
upsaného
zakladniho
kapitéalu
a udaj
o splacené
m
zakladnim
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kapitalu.

1.10.  Druhy ahlavni vlastnosti 1.10.  Druhy a hlavni
podilovych jednotek, vlastnosti  podilovych
zejména: jednotek, zejména:

— povaha prava — ptvodni cenné
(véené, ze zéavazku papiry nebo
nebo jiné) osveédcent
zastupovaného prokazujici
podilovou vlastnické pravo;
jednotkou, zapis v registru

nebo na uctu,

— puvodni cenné
papiry nebo —  forma podilovych
osveédceni jednotek: na
prokazujici jméno nebo na
vlastnické  pravo; dorucitele.

Zapis v registru Ptipadné
nebo na uctu, stanovené
jmenovité

- forma  podilovych hodnoty,
jednotek: na jméno
nebo na dorucitele. —  hlasovaci  prava
Ptipadné stanovené podilniki, pokud
jmenovité hodnoty, existuji,

— hlasovaci prava — okolnosti, za
podilnik,  pokud kterych mtize byt
existuji, rozhodnuto

o likvidaci

— OkOh’lOSti, za Spoleénosti
kter}'/ch muze byt a postup
rozhodnuto likvidace, zejména
o likvidaci pokud se t}'/ée
= podiloveho < prav podilnika.
fondu a postup
likvidace, zejména
pokud se tyCe prav
podilnikda.

1.11.  Ptipadné burzy nebo trhy, 1.11.  Ptipadné burzy nebo
na nichz jsou podilové tthy, na nichz jsou
jednotky kotovany nebo podilové jednotky
obchodovany. kotovany nebo

obchodovany.

1.12. Postupy a podminky 1.12.  Postupy a podminky
emise a prodeje emise a prodeje
podilovych jednotek. podilovych jednotek.
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1.13.  Postupy apodminky pro 1.13.  Postupy a podminky pro
odkup nebo vyplaceni odkup nebo vyplaceni
podilovych jednotek podilovych jednotek
a okolnosti, za kterych a okolnosti, za kterych
muze byt odkup nebo muze byt odkup nebo
vyplaceni pozastaveno. vyplaceni pozastaveno.

2>, U investi¢nich
spolecnosti, které maji
rizné investi¢ni obory,
pouceni o tom, jak mize
podilnik piestoupit
z jednoho oboru do
druhého, a o nakladech
s tim spojenych. €

1.14. Pravidla pro urCovani 1.14.  Pravidla pro urCovani
vynost a nakladani vynosu a nakladani
S nimi. S nimi.

1.15.  Investi¢ni cile 1.15.  Investi¢ni cile
= podilového <  fondu, spolecnosti, véetné
véetné¢ jeho financnich jejich  finanénich cild
cili (napf. narast kapitalu (napt. narast kapitalu
nebo pfijmi), investicni nebo pfijmil), investi¢ni
politika (zaméfeni na politika (zaméfeni na
zemépisné oblasti nebo zem&pisné oblasti nebo
prumyslové odvétvi), prumyslové  odvétvi),
pfipadna omezeni této pfipadna omezeni této
investicni politiky investi¢ni politiky
a zpusoby a nastroje nebo a zplsoby a nastroje
pravomoci pfijimat uvéry, nebo pravomoci
které mohou byt pouzity pfijimat Gvéry, které
pii fizeni mohou byt pouzity pii
= podilového <= fondu. fizeni spolecnosti.

1.16.  Pravidla hednoeent 1.16.  Pravidla hednoeent
> ocenovani <XI aktiv. X> ocenovani <X] aktiv.

1.17. Pravidla pro vypocet 1.17.  Pravidla pro vypocet
prodejni nebo emisni ceny prodejni nebo emisni
aceny odkupu nebo ceny aceny odkupu
vyplaceni podilovych nebo vyplaceni
jednotek, zejména: podilovych  jednotek,

zejména:
—  zpusob a Cetnost
vypoctu uvedenych — zpusob  a Cetnost
cen, vypoctu
uvedenych cen,
— informace
o poplatcich za — informace
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prodej nebo emisi o poplatcich  za

a odkup nebo prodej nebo emisi
vyplaceni a odkup nebo
podilovych vyplaceni
jednotek, podilovych
jednotek,
prostiedky,  mista
a Cetnost — prostiedky, mista
zvetejiiovani a Cetnost
uvedenych cen. zvetejiovani

’ 1
uvedenych cen .

1.18. Udaje o zpiisobu, &astce 1.18.  Udaje o zptisobu, &astce
a vypoctu odmény a vypoctu odmény
poskytované poskytované spolecnosti
= podilovym < fondem jejim feditelim, ¢lenim
spravcovské spolecnosti, spravnich, fidicich
depozitdfi nebo tietim a dozorcich organd,
osobam a ndhrada vydaja depozitati nebo tietim
= podilovym <= fondem osobam a ndhrada
spravcovské spolecnosti, vydajii spolecnosti jejim
depozitdfi nebo tietim fediteltim, depozitari
osobam. nebo tfetim osobam.

! Investi¢ni spolecnosti ve smyslu ¢l. 44 > 29 <X] odst. 5 této smérnice rovnéz
oznaci:

—  zpusob a ¢etnost vypoctu i B Cisté hodnoty aktiv <]
na podilovou jednotku,

—  zpusob, misto a ¢etnost zvetejiiovani vysSe & i DO Cisté
hodnoty aktiv <XI na podilovou jednotku,

—  burzu cennych papir v zemi, ve které jsou podilové jednotky uvadény na trh,
na zaklad¢ jejiz kotace se v dané zemi urCuji ceny mimoburzovnich operaci
spole¢nosti.

2. Udaje tykajici se depozitaie:

2.1. jméno nebo obchodni firma, pravni forma, sidlo a spravni ustedi, pokud se lisi
od sidla;

2.2. hlavni ¢innost.

3. Udaje tykajici se poradenskych firem nebo externich investi¢nich poradct, ktefi

vykonavaji poradni ¢innost na zdklad€ smlouvy, ktera je placena z aktiv SKIPCP:

3.1.

3.2.

jméno nebo obchodni firmu poradenské firmy nebo jméno poradce;

zakladni ustanoveni smlouvy se spravcovskou spolecnosti nebo investicni
spolecnosti, ktera mohou mit vyznam pro podilniky, s vyjimkou ustanoveni
tykajicich se odmén;
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3.3. jiné vyznamné Cinnosti.

Informace tykajici se opatfeni pro uskuteciiovani plateb podilnikiim, odkup nebo
vyplaceni podilovych jednotek a zpfistupiiovani informaci tykajicich se SKIPCP.
Tyto informace musi byt v kazdém piipadé pfistupné v Clenském staté, ve kterém
X> je <XI se SKIPCP [X> usazen <X] amaehézt. Krom¢ toho, pokud jsou podilové
jednotky uvadény na trh v jiném c¢lenském staté, zptistupni se tyto informace, pokud
se tyce daného Clenského statu, v prospektu zde zvetejnéném.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 19 odst.
3 (ptizpisobeny)

Jin¢ investi¢ni udaje

5.1. dosavadni sssleddss [X> vykonnost <XI podilového fondu nebo piipadné
investi¢ni spole¢nosti — tyto idaje mohou byt bud’ zahrnuty do prospektu, nebo
k nému ptipojeny;

5.2. profil typického investora, pro néhoz jsou podilovy fond nebo investicni
spolecnost urceny.

Hospodaiské tdaje

WV 2001/107/ES ¢&l. 1 bod 19 odst.
3 (ptizplsobeny)

6.1. mozné vydaje nebo poplatky, s vyjimkou nakladd uvedenych v > bodé <XI
edstavet 1.17, rozliSujici mezi vydaji nebo poplatky, které ma zaplatit podilnik,
a vydaji nebo poplatky, které maji byt zaplaceny z aktiv podilového fondu
nebo investi¢ni spole¢nosti.

|V 85/611/EHS (piizptsobeny) |

SEZNAM B

Informace, které je ti‘eba uvést v pravidelnych zpravach

X> Vykaz aktiv a pasiv X1Obehodnijmeént

—  pfevoditelné cenné papiry,

|\ 85/611/EHS (prizptisobeny) |
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| 85/611/EHS (prizptisobeny) |

—  bankovni zistatky,
- ostatni aktiva,

- celkova aktiva,

- pasiva,

at X Cistd hodnota aktiv <XI.

IL. Pocet podilovych jednotek v obéhu
II1. Cisté-obehodnijménil Cista hodnota aktiv <X na jednu podilovou jednotku
Iv. Portfolio s rozliSenim na:

a)  prevoditelné cenné papiry piijaté ke kotovani na burze cennych papirt,

b)  prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych trzich,

|V 85/611/EHS (pFizpiisobeny) |

c¢) nedavno emitované prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 48 DO 45 <X
odst. 1 pism. d),

d)  jiné pfevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. £ X> 45 <X] odst. 2 pism. a),

WV 85/611/EHS (piizpiisobeny)
= novy

s analyzou podle nejvhodnéjSich kritérii s ohledem na investi¢ni politiku SKIPCP
(napt. podle hospodarskych zemeplsnych aménovych kritérii) a procentualnim
vyjadienim &isté beheodn ment DO Cistych aktiv <XI; u kazdého z uvedenych
druhii cennych papiri by mel byt uveden jeho podil na celkovych aktivech SKIPCP.

Udaje o zménach v portfoliu za obdobi, k némuz se zprava vztahuje.

V. Udaje o vyvoji aktiv SKIPCP za obdobi, k némuZ se zprava vztahuje, vietné
téchto udaju:

— vynos z investic,
— ostatni vynosy,

— naklady na fizeni,
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— naklady depozitare,

— ostatni néklady, dan¢ a poplatky,

— Cisty vynos,

— prerozdélené a reinvestované vynosy,

— zmény na kapitalovém uctu,

— pfecenéni investic,

— vSechny ostatni zmény tykajici se aktiv a pasiv SKIPCP.

- = transak¢ni naklady <

VI Srovnavaci tabulka za tfi uplynuld finan¢ni obdobi, za kazdé finan¢ni obdobi
k jeho konci, v€etné:
- at X celkové Cisté hodnoty aktiv <XI,
— iSO Cisté hodnoty aktiv <XI na jednu podilovou
|\ 85/611/EHS (pFizptisobeny) |
VIIL Udaje o vysledném objemu zavazkii, kategorizované podle operaci ve smyslu

¢lanku 24 B 46 X1 uskuteénénych SKIPCP v prubéhu obdobi, k némuz se
zprava vztahuje.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 20 a
ptiloha I (novy)

120

CS



CS

WV 2001/107/ES ¢l. 1 bod 20 a
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W 2001/107/ES €1. 1 bod 20 a
ptiloha I (novy)
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WV 2001/107/ES ¢l. 1 bod 21 a
ptiloha II

PRILOHA II

FUNKCE, KTERE JSOU SOUCASTI CINNOSTI KOLEKTIVNI SPRAVY PORTFOLIA :

sprava investic,

administrativni ¢innosti;

a)  pravni sluzby a Gcetni sluzby v ramci spravy fondu;
b)  dotazy zakazniki;
c) ocefnovani a stanovovani cen (v€etné danovych pfiznani);
d) sledovani dodrzovani pravnich predpist;
e) vedeni registru podilniki;
f)  rozdélovani zisku;
g) emitovani a vyplaceni podilovych jednotek;
h)  smluvni vyrovnani (véetn¢ odeslani osvédceni);
1)  vedeni zaznamii;
- obchodovani.
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A

PRILOHA III

Cast A

Zrusena smérnice a seznam jejich naslednych zmén
(uvedené v clanku 106)

Smérnice Rady 85/611/EHS
(Ut. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3)

Smérnice Rady 88/220/EHS
(Ut. vést. L 100, 19.4.1988, s. 31)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES Pouze ¢l. 1 ¢tvrtd odrazka, ¢l. 4
(Ut. vést. L 168, 18.7.1995, 5. 7) odst. 7 a €l. 5 pata odrazka

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/64/ES ~ Pouze ¢lanek 1
(Ut. vést. L 290, 17.11.2000, s. 27)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/107/ES
(Ut. vést. L 41, 13.2.2002, s. 20)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/108/ES
(Ut. vést. L 41, 13.2.2002, s. 35)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES  Pouze ¢lanek 66
(Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES ~ Pouze ¢lanek 9
(Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/18/ES
(Ut. vést. L 76, 19.3.2008, s. 42)

Cast B
Lhity pro provedeni do vnitrostatniho prava a pouzitelnost
(uvedené v clanku 78)
Smérnice Lhita pro provedeni Datum pouzitelnosti
85/611/EHS 1. fijna 1989 -
88/220/EHS 1. fijna 1989 -
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95/26/ES
2000/64/ES
2001/107/ES
2001/108/ES
2004/39/ES

2005/1/ES

18. Cervence 1996
17. listopadu 2002
13. srpna 2003
13. srpna 2003

13. kvétna 2005
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13. Gnora 2004
13. tnora 2004

30. dubna 2006
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PRILOHA IV

SROVNAVACI TABULKA
Smérnice 85/611/EHS Tato smérnice
Cl. 1 odst. 1 Cl. 1 odst. 1
Cl. 1 odst. 2 uvozujici véta CL. 1 odst. 2 uvozujici véta
Cl. 1 odst. 2 prvni a druha odrazka CL. 1 odst. 2 pism. a) a b)
CL 1 odst. 3az7 Cl. 1 odst. 32z 7
Cl. 1 odst. 8 uvozujici véta Cl. 2 odst. 1 pism. o) tvodni slova
CL. 1 odst. 8 prvni, druh4 a tfeti odrazka CL. 2 odst. 1 pism. 0) body 1), ii) a iii)
Cl. 1 odst. 8 zavéreéna slova Cl. 2 odst. 7
Cl. 1 odst. 9 Cl. 2 odst. 1 pism. p)
Cl. la uvozujici véta CL. 2 odst. 1 uvozujici véta
Cl. labod 1 Cl. 2 odst. 1 pism. a)
Cl. 1a bod 2 prvni véta Cl. 2 odst. 1 pism. b)
Cl. la bod 2 druha véta CL 2 odst. 2
Cl. labody 3 az 5 CL. 2 odst. 1 pism. c) az e)
- Cl. 2 odst. 1 pism. f)
Cl. labod 6 Cl. 2 odst. 1 pism. g)
Cl. 1abod 7 prvni véta Cl. 2 odst. 1 pism. h)
Cl. 1abod 7 druha véta Cl. 2 odst. 3
Cl. 1abody 8 a2 9 Cl. 2 odst. 1 pism. i) azZ j)
Cl. 1a bod 10 prvni pododstavec Cl. 2 odst. 1 pism. k)
Cl. 1a bod 10 druhy pododstavec Cl. 2 odst. 4
Cl. labody 11,122 13 -
Cl. labody 14a 15 CL. 2 odst. 1 pism. 1) a m)
- Cl. 2 odst. 1 pism. n)
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Cl. 2 odst. 1 uvozujici véta

ClL.2 odst. 1 prvni, druhd, tieti a Gtvrta
odrazka

Cl. 2 odst. 2
Clanek 3

Cl. 4 odst. 1 az 3
Clanek 4 odst. 3a
Cl. 4 odst. 4
Cl.50dst. 1a2

Cl. 5 odst. 3 prvni pododstavec uvozujici
véta

Cl. 5 odst. 3 prvni pododstavec pism. a)

CL. 5 odst. 3 prvni pododstavec pism. b)
uvodni slova

CL. 5 odst. 3 prvni pododstavec pism. b)
prvni a druha odrazka

CL. 5 odst. 3 druhy pododstavec

CL. 5 odst. 4

Cl. 5a odst. 1 uvozujici véta

Cl. 5a odst. 1 pism. a) uvozujici véta
Cl. 5a odst. 1 pism. a) prvni odrazka

Cl. 5a odst.
uvozujici véta

1 pism. a) druhd odrazka
Cl. 5a odst. 1 pism. a) druhé odrazka body i),
il) a iii)

Cl. 5a odst. 1 pism. a) tieti a &tvrta odrazka
Cl. 5a odst. 1 pism. a) pata odrazka

Cl. 5a odst. 1 pism. b) az d)

CL 2 odst. 5 az ¢l. 2 odst. 6
Cl. 3 uvozujici véta

Cl. 3 pism. a), b), ¢) a d)

Clanek 4

CL 5 odst. 1 az 3
CL. 5 odst. 4

Cl. 5 odst. 5

Cl. 6 odst. 122

Cl. 6 odst. 3 prvni pododstavec uvozujici
véta

Cl. 6 odst. 3 prvni pododstavec pism. a)

Cl. 6 odst. 3 prvni pododstavec pism. b)
uvodni slova

Cl. 6 odst. 3 prvni pododstavec pism. b) body
1) aii)

CL. 6 odst. 3 druhy pododstavec

Cl. 6 odst. 4

Cl. 7 odst. 1 uvozujici véta

Cl. 7 odst. 1 pism. a) uvozujici véta

Cl. 7 odst. 1 pism. a) bod i)

Cl. 7 odst. 1 pism. a) bod ii) uvozujici véta
Cl. 7 odst. 1 pism. a) bod ii) prvni, druhé a
treti odrazka

Cl. 7 odst. 1 pism. a) body iii) a iv)

Cl. 7 odst. 1 pism. b) az d)
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Cl. 5a odst. 2 az 5
Clének 5b
Clanek 5¢

Clének 5d
Clanek Se

Cl. 5f odst. 1

Cl. 5f odst. 2 uvozujici véta
Cl. 5f odst. 2 prvni a druha odrazka
Clanek 5g

Clének 5h

Clének 6

Clanek 6a

Cl. 6b odst. 1

Cl. 6b odst. 2

Cl. 6b odst. 3 prvni pododstavec
Cl. 6b odst. 3 druhy pododstavec
Cl.6bodst. 4a 5
Clanek 6¢
Clanek 7

Clanek 8

Clanek 9

Clének 10
Clének 11
Clének 12
Clének 13

Cl. 13a odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 13a odst. 1 druhy pododstavec uvozujici

CS
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Cl. 7 odst. 2 az 5

Clanek 8

Clanek 9

Clének 10

Clanek 11

ClL. 12 odst. 1

Cl. 12 odst. 2 uvozujici véta
Cl. 12 odst. 2 pism. a) a b)
Clének 13

Clének 14

Clanek 15

Clének 16

Cl. 17 odst. 1

Cl. 17 odst. 2 prvni a druhy pododstavec
Cl. 17 odst. 2 tfeti pododstavec
CL 17 odst. 3

Cl.17 odst. 4a 5

Clének 18

Clének 19

Clének 20

Clének 21

Clének 22

Clének 23

Clének 24

Clanek 25

Cl. 26 odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 26 odst. 1 druhy pododstavec uvozujici

CS



véta

Cl. 13a odst. I druhy pododstavec prvni,
druha a tfeti odrazka

Cl. 13a odst. 1 tieti a Gtvrty pododstavec
Cl. 13aodst. 2,3 a 4

Clanek 13b

Clanek 13c¢

Clanek 14

Clanek 15

Clanek 16

Clanek 17

Clanek 18

Cl. 19 odst. 1 uvozujici véta
Cl. 19 odst. 1 pism. a), b) a c)
Cl. 19 odst. 1 pism. d) Gvodni slova

Cl. 19 odst. 1 pism. d) prvni a druh4 odrazka

veta

Cl. 26 odst. 1 druhy pododstavec pism. a), b)
ac)

Cl. 26 odst. 1 tieti a &tvrty pododstavec
Cl.26 odst. 2,3 a4

Clanek 27

Clanek 28

Clanek 29

Clanek 30

Clanek 31

Clanek 32

Clanek 33

Clanek 34

Clanek 35

Clanek 36

Clanek 37

Clanek 38

Clanek 39

Clanek 40

Clanek 41

Clanek 42

Clanek 43

Clanek 44

Cl. 45 odst. 1 uvozujici véta
Cl. 45 odst. 1 pism. a), b) a c)
Cl. 45 odst. 1 pism. d) Givodni slova

Cl. 45 odst. 1 pism. d) body i) a ii)
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Cl. 19 odst. 1 pism. e) uvozujici véta

Cl. 19 odst. 1 pism. e) prvni, druhd, tfeti a
¢tvrta odrazka

Cl. 19 odst. 1 pism. f)
Cl. 19 odst. 1 pism. g) uvozujici véta

Cl. 19 odst. 1 pism. g) prvni, druha a teti
odrazka

Cl. 19 odst. 1 pism. h) uvozujici véta

ClL. 19 odst. 1 pism. h) prvni, druha, téeti a
ctvrta odrazka

Cl. 19 odst. 2 Gvodni slovo

Cl. 19 odst. 2 pism. a)

Cl. 19 odst. 2 pism. c)

Cl. 19 odst. 2 pism. d)

CL 19 odst. 4

Clének 21

Cl. 22 odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 22 odst. 1 druhy pododstavec uvozujici
véta

Cl.22 odst.1 druhy pododstavec prvni a
druhé odrazka

Cl. 22 odst. 2 prvni pododstavec

Cl. 22 odst. 2 druhy pododstavec uvozujici
véta

Cl.22 odst.2 druhy pododstavec prvni,
druhd a tfeti odrazka

Cl.22 odst. 3az 5
Cl. 22a odst. 1 uvozujici véta
Cl. 22a odst. 1 prvni, druh4 a tieti odrazka

Clanek 22a odst. 2

Cl. 45 odst. 1 pism. e) uvozujici véta

Cl. 45 odst. 1 pism. e) body i), ii), iii) a iv)

Cl. 45 odst. 1 pism. f)
Cl. 45 odst. 1 pism. g) uvozujici véta

Cl. 45 odst. 1 pism. g) body 1), ii) a iii)

Cl. 45 odst. 1 pism. h) uvozujici véta

Cl. 45 odst. 1 pism. h) body i), ii), iii) a iv)

Cl. 45 odst. 2 ivodni slovo

Cl. 45 odst. 2 pism. a)

Cl. 45 odst. 2 pism. b)

Cl. 45 odst. 2 pism. c)

Cl. 45 odst. 3

Clének 46

Cl. 47 odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 47 odst. 1 druhy pododstavec uvozujici
véta

Cl. 47 odst. 1 druhy pododstavec pism. a) a
b)

Cl. 47 odst. 2 prvni pododstavec

Cl. 47 odst. 2 druhy pododstavec uvozujici
véta

Cl. 47 odst. 2 druhy pododstavec pism. a), b)
ac)

Cl. 47 odst. 3 az 5
Cl. 48 odst. 1 uvozujici véta
Cl. 48 odst. 1 pism. a), b) a c)

Cl. 48 odst. 2
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Clanek 23
Clanek 24
Clanek 24a
Cl. 25 odst. 1

Cl. 25 odst. 2 prvni pododstavec uvozujici
véta

Cl.25 odst.2 prvni pododstavec prvni,
druha, treti a Ctvrta odrazka

Cl. 25 odst. 2 druhy pododstavec
Cl. 25 odst. 3

Clanek 26

Cl. 27 odst. 1 uvozujici véta

Cl. 27 odst. 1 prvni odrazka

Cl. 27 odst. 1 druh4, tfeti a ¢tvrta odrazka
Cl. 27 odst. 2 uvozujici véta

Cl. 27 odst. 2 prvni a druha odrazka

Cl. 28 odst. 1 a2

Cl.28 odst. 3a 4

Clének 49
Clanek 50
Clanek 65
Cl. 51 odst. 1

ClL. 51 odst. 2 prvni pododstavec uvozujici
véta

Cl. 51 odst. 2 prvni pododstavec pism. a), b),
c)ad)

Cl. 51 odst. 2 druhy pododstavec
CL 51 odst. 3

Clanek 52

Clanek 53

Clének 54

Clanek 55

Clanek 56

Clanek 57

Clanek 58

Clének 59

Clének 60

Clanek 61

Clének 62

Cl. 63 odst. 1 uvozujici véta
Cl. 63 odst. 1 pism. a), b) a c)
Cl. 63 odst. 2 uvozujici véta
Cl. 63 odst. 2 pism. a) a b)

Cl. 64 odst. 1a2
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Cl. 28 odst. 5a 6
Clanek 29
Clanek 30
Clanek 31
Clanek 32
Clanek 33
Clanek 34

Clanek 35

Cl. 36 odst. 1 prvni pododstavec uvodni
slova

Cl.36 odst. 1 prvni pododstavec prvni a
druhd odrazka

Cl. 36 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 36 odst. 2

Clanek 37

Clanek 38

Clanek 39

Clanek 40

Cl. 41 odst. 1 uvozujici véta

Cl. 41 odst. 1 prvni a druhé odrazka
Cl. 41 odst. 2

Cl. 42 uvozujici véta

Cl. 42 prvni a druha odrazka

CL 64 odst. 32 4
Clének 66
Clanek 67
Clének 68
Clanek 69
Clanek 70
Clanek 71
Clanek 72
Clanek 73
Clanek 74
Clanek 75
Clanek 76
Clanek 77

Cl. 78 odst. 1 prvni pododstavec uvodni
slova

Cl. 78 odst. 1 prvni pododstavec pism. a) a b)

Cl. 78 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 78 odst. 2

Clanek 79

Clanek 80

Clanek 81

Clanek 82

Cl. 83 odst. 1 uvozujici véta

Cl. 83 odst. 1 pism. a) a b)

Cl. 83 odst. 2

Cl. 84 uvozujici véta

Cl. 84 pism. a) a b)
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Clanek 43
Cl. 44 odst. 1

Cl. 44 odst. 2

Cl. 44 odst. 3

Clanek 45

Cl. 46 prvni pododstavec uvozujici véta

Cl. 46 prvni pododstavec prvni odrazka

Cl. 46 prvni pododstavec druha odrazka

Clanek 85

Cl. 86 odst. 1

CI. 86 odst. 2

CI. 86 odst. 3

Clanek 87

Cl. 88 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 88 odst. 1 druhy pododstavec

Cl. 88 odst. 2 pism. a)

Cl.46 prvni pododstavec tfeti a ¢&tvrta | Cl. 88 odst. 2 pism. a)

odrazka
Cl. 46 prvni pododstavec pata odrazka
Cl. 46 druhy pododstavec

Clanek 47

Clanek 48

Clanek 49

Cl1. 50 odst. 1

Cl. 50 odst. 2 az 4

Cl. 88 odst. 3 az 8
Clanek 89

Clanek 90

Clanek 91

Clanek 92

Clanek 93

Clanek 94

Clanek 95

Cl. 96 odst. 1

Cl. 96 odst. 2 az 8

C1. 97 odst. 1 a7 3
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Cl. 50 odst. 5 uvozujici véta

CL 50 odst. 5 prvni, druhd, tfeti a ctvrtd
odrazka

Cl. 50 odst. 6 uvozujici véta

Cl. 50 odst. 6 pism. a)
Cl. 50 odst. 6 pism. b) uvozujici véta

Cl. 50 odst. 6 pism. b) prvni, druha a tieti
odrazka

Cl. 50 odst. 6 pism. b) zavére¢na slova

Cl. 50 odst. 7 prvni pododstavec uvozujici
véta

Cl.50 odst. 7 prvni pododstavec prvni a
druha odrazka

Cl. 50 odst. 7 druhy pododstavec uvozujici
véta

Cl.50 odst. 7 druhy pododstavec prvni,
druhi a tfeti odrazka

Cl. 50 odst. 7 tfeti pododstavec
Cl. 50 odst. 8 prvni pododstavec

Cl. 50 odst. 8 druhy pododstavec uvozujici
véta

Cl. 50 odst. 8 druhy pododstavec prvni,
druhd a tfeti odrazka

Cl. 50 odst. 8 tfeti pododstavec
Cl. 50 odst. 8 &étvrty pododstavec
Cl. 50 odst. 8 paty pododstavec
Cl. 50 odst. 8 Sesty pododstavec

Cl. 50 odst. 9 az 11

Cl. 50a odst. 1 uvozujici véta

Cl. 97 odst. 4 uvozujici véta

Cl. 97 odst. 4 pism. a), b), ¢) a d)

Cl. 97 odst. 5 prvni pododstavec uvozujici
véta

Cl. 97 odst. 5 prvni pododstavec

Cl. 97 odst. 5 prvni pododstavec

Cl. 97 odst. 5 prvni pododstavec body i), ii) a
iii)

Cl. 97 odst. 5 druhy a tfeti pododstavec
Cl. 98 odst. 1 pism. a) a b)

Cl. 98 odst. 1 uvozujici véta

Cl. 98 odst. 2 uvozujici véta

Cl. 98 odst. 2 pism. a), b) a c)

Cl1. 98 odst. 3
Cl. 98 odst. 4

CL. 98 odst. 5 uvozujici véta
CL. 98 odst. 5 pism. a), b) a ¢)

Cl. 98 odst. 6
Cl. 98 odst. 5 druhy pododstavec

C1. 98 odst. 7

C1. 99 odst. 1 a7 3
Clanek 100

CL. 101 odst. 1 uvozujici véta
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Cl. 50a odst. 1 pism. a) uvozujici véta

Cl. 50a odst. I pism. a) prvni, druh4 a teti
odrazka

Cl. 50a odst. 1 pism. b)
Cl. 50a odst. 2

Cl. 51 odst. 1 az 2
Cl. 52 odst. 1

Cl. 52 odst. 2

ClL. 52 odst. 3
Clanek 52a

Cl. 52b odst. 1

Cl. 52b odst. 2
Cl. 52b odst. 3
Clanek 53a

Clanek 53b

Clanek 54
Clanek 55
Cl. 56 odst. 1
Cl. 56 odst. 2
Clanek 57

Clanek 58

. 101 odst

. 101 odst

. 101 odst

Q(

. 102 odst

O O

Cl.

Cl1. 103 odst.

Clanek 104

Cl. 105 odst.

Cl. 105 odst.

Clanek 106

Cl. 107 odst.
Cl. 107 odst.
Cl. 108 odst.
Cl. 108 odst.

Cl1. 108 odst.

Clanek 109
Clanek 110
Clanek 111

Clanek 112
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. 101 odst.

. 102 odst.
. 103 odst.
1. 103 odst.

103 odst.

. 1 pism. a) uvozujici véta

. 1 pism. a) body 1), ii) a iii)

. 1 pism. b)
2

.laz?2

3az5s

laz?2

CS



CS

Clanek 59
Ptiloha I seznamy A a B

Piiloha I seznam C

Clanek 113

Ptiloha I seznamy A a B

Pfiloha III

Ptiloha IV
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1.

FINANCNI VYKAZ

NAZEV NAVRHU

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich ptredpist
tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)

2.

ROZPOCTOVE LINIE
FINANCNI DOPAD
Navrh nemé zadné finanéni dopady. Potieby lidskych a finan¢nich zdroji

budou pokryty z ptidéli poskytnutych fidicimu generalnimu feditelstvi v rdmci
postupu pro ro¢ni ptidély.

OPATRENI PROTI PODVODUM

DALSI POZNAMKY
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