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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/576
ze dne 8. Cervna 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se kazdoro¢niho zvefejiiovini informaci o totoZnosti mist providéni
a kvalité provddéni investi¢nimi podniky

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojt
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (!), a zejména na ¢l. 27 odst. 10 prvni pododstavec pism. b) uvedené
smeérnice,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Vefejnost a investofi musi mit moznost vyhodnotit kvalitu, s jakou investi¢ni podniky provadéji pokyny
zdkaznikd, a zjistit, kterych pét mist provadéni, v nichZ investiéni podniky provaddély pokyny zdkaznika
v pfedchozim roce, je z hlediska objemu obchodovani nejlepsich. Aby bylo mozné danych pét mist smysluplné
porovnat a analyzovat jejich volbu, je tieba, aby investi¢ni podniky zvefejiiovaly zvldst informace o kazdém
druhu finanénich ndstrojd. Investofi a vefejnost by méli byt schopni jasné ur¢it, zda byl jednim z péti nejlepsich
mist provadéni pro urcity finan¢ni ndstroj samotny investini podnik, aby mohli plné vyhodnotit tok pokynt
zdkaznikt k mistdm provadéni.

(2) K uplnému posouzeni rozsahu kvality, jaké investicni podniky v mistech provddéni pii provddéni pokynt
zdkaznikd dosahuji, véetné mist provadéni ve tfetich zemich, je vhodné, aby investi¢ni podniky zvefejiovaly
informace, které pozaduje toto natizeni a které se tykaji obchodnich systémd, tvirch trhu a dalsich poskytovatelt
likvidity ¢i subjektii vykonavajicich podobné funkce ve tfetich zemich.

(3) K tomu, aby bylo mozné poskytovat presné a porovnatelné informace, je tfeba nastavit druhy finan¢nich néstroji
podle jejich charakteristik relevantnich z hlediska zvefejiiovani. Jednotlivé druhy finan¢nich ndstroji by mély byt
vymezeny dostate¢né tizce, aby byly patrné rozdily v jejich chovéni pii provddéni pokynti, zdroven ale dostate¢né
Siroce, aby byla informacni povinnost investi¢nich podnikd pfiméfend. Skupinu akciovych finan¢nich ndstroju je
vhodné vzhledem k jeji $ifi rozdélit do podskupin podle likvidity. Jelikoz likvidita je zdsadnim faktorem Fdicim
chovani pfi provadéni pokynti a mista provadéni ¢asto soupefi o nejcastéji obchodované cenné papiry, je vhodné
klasifikovat akciové nastroje podle likvidity stanovené v rdmci rezimu kroka kotace podle smérnice 2014/65/EU.

(4) P zvefejiovani totoznosti péti nejlepsich mist, v nichz provadéji pokyny zakaznikd, by investi¢ni podniky mély
zvefejiiovat informace o objemu a poctu pokynt provedenych v kazdém misté provadéni, aby investofi ziskali
pfedstavu o toku pokynti zdkaznikti mezi podnikem a mistem provadéni. Pokud investi¢ni podnik provadi ve
vztahu k jednomu nebo vice druhtim finanénich néstroji pouze velmi maly pocet pokynt, nebude informace
o péti nejlepsich mistech provddéni z hlediska opatieni tykajicich se provddéni pokynii pfili§ relevantni ani
reprezentativni. Je proto pfiméfené pozadovat, aby investi¢ni podniky jasné uvddély druhy finan¢nich ndstroji, ve
vztahu k nimzZ provadéji jen velmi maly pocet pokyna.

.......

(5)  Aby nedoslo ke zvefejnéni citlivych trznich informaci o objemu obchod jednotlivych investi¢nich podniké, mél
by byt objem a pocet provedenych pokynt vyjadfovan jako procentudlni podil celkového objemu a poctu
pokynti provedenych investiénim podnikem ve vztahu k danému druhu finanéniho néstroje, nikoli jako absolutni
hodnota.

() Uf.vést. L 173,12.6.2014, s. 349.
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(6)  Je pfiméfené pozadovat, aby investi¢ni podniky zvefejiiovaly informace tykajici se jejich chovéni pfi provddéni
pokynt. Aby se zajistilo, Ze investi¢ni podniky nebudou ¢inény odpovédnymi za rozhodnuti o provedeni pokynd,
za kterd neodpovidaji, mély by zvefejiovat procentudlni podil pokynii provedenych v kazdém z péti nejlepsich
mist provadéni, v jejichz piipadé uéinil volbu mista provadéni zdkaznik.

(7)  Chovani investi¢nich podnikt pfi provadéni pokynt mdze ovlivnit nékolik faktord, véetné tzkych vazeb mezi
investi¢nim podnikem a mistem provadéni. S ohledem na moZnou zdvaznost téchto faktorti je vhodné
pozadovat, aby se pii posuzovani kvality provadéni dosazené v jednotlivych mistech provadéni provedla jejich
analyza.

(8)  Dulezitym faktorem vysvétlujicim, jak a pro¢ provadgji investi¢ni podniky pokyny v urcitém misté provddéni,
mohou byt rizné typy pokynil. Mohou mit vliv i na to, jak si investi¢ni podnik nastavi strategii provadéni, véetné
naprogramovani inteligentnich systémil smérovani pokynt tak, aby byly naplnény specifické cile danych pokynd.
Je proto vhodné jednotlivé kategorie typt pokynt ve zpravé odlisit a jasné oznacit.

(9)  Pro fddnou analyzu informaci je dulezité, aby byli uZivatelé schopni rozlisit mezi misty provadéni pouzivanymi
pro pokyny profesiondlnich zédkaznikti a misty pouzivanymi pro pokyny neprofesiondlnich zdkazniki, protoze
v tom, jak investiéni podniky dosahuji nejlepsich moznych vysledkd pro neprofesiondlni a profesiondlni
zdkazniky je znalny rozdil, zejména musi pi provadéni pokynii neprofesiondlnich zdkaznikli posuzovat
pievazné faktor ceny a ndkladil. Informace o péti nejlepsich mistech provadéni je proto vhodné piedklddat pro
profesionalni a neprofesionalni zdkazniky zvlast, a umoznit tak kvalitativni posouzeni toku pokynt do kazdého
z nich.

(10)  Aby splnily zékonnou povinnost nejlepsiho zpisobu provedeni, nebudou investi¢ni podniky pfi aplikaci kritérii
nejlepstho zptsobu provedeni vici profesiondlnim zdkaznikim zpravidla pouzivat pro obchody zajistujici
financovdni tatdz mista provddéni jako pro ostatni obchody. Divodem je to, Ze obchody zajistujici financovani
slouzi jako zdroj financovan{ a jsou spojené se zdvazkem, Ze dluznik k budoucimu datu vréti cenné papiry stejné
hodnoty, pficemz podminky téchto obchodd jsou zpravidla vymezeny protistranami bilaterdlngé pfed danym
provedenim. Volba mista provddéni je proto v piipadé obchodi zajistujicich financovani omezengjsi nez u jinych
obchodt, nebot zavisi na zvlastnich podminkdch stanovenych pfedem protistranami a na tom, zda je po danych
finan¢nich néstrojich v danych mistech provadéni konkrétni poptdvka. Investiéni podniky by proto mély pét
nejlepsich mist provadéni podle objemu obchodovani, v nichZ provadély obchody zajistujici financovani, shrnout
a zvefejnit v samostatné zpravé, aby bylo mozné tok pokynii do téchto mist kvalitativné posoudit. Vzhledem ke
zvlastni povaze obchodl zajistujicich financovédni a ke skutecnosti, Ze jejich zna¢nd velikost by pravdépodobné
narusila reprezentativngjsi ¢ast obchoda zdkaznikd (zejména téch, jez nezahrnuji obchody zajistujici financovéni),
je taktéz potieba vyloucit je z tabulek tykajicich se péti nejlepsich mist provadéni, v nichZ investicni podniky
provadéji jiné pokyny zdkaznika.

(11) Je vhodné, aby investicni podniky zvefejiiovaly posouzeni kvality provddéni dosazené ve vSech mistech
provadéni, jez vyuzivaji. Tyto informace poskytnou jasnou predstavu o strategiich provadéni a ndstrojich, které se
k posouzeni kvality provadéni dosazené v danych mistech pouzZivaji. Kromé toho umozni investorim posoudit
efektivitu dohledu investi¢nich podnikt ve vztahu k témto mistim provadéni.

(12)  Pti konkrétnim posuzovani kvality provddéni dosazené v jednotlivych mistech provadéni z hlediska nakladd by
mély investi¢ni podniky provddét také analyzu svych ujedndni s témito misty tykajicich se vypldcenych ¢
piijimanych plateb a obdrzenych slev, rabati ¢i nepenézitych vyhod. Toto posouzeni by také mélo umoznit
vefejnosti, aby zvdzila, jaky vliv maji tato ujedndni na ndklady investord a zda jsou v souladu s ¢l. 27 odst. 2
smérnice 2014/65/EU.

(13) Je rovnéz vhodné stanovit rozsah zvefejnéni a jeho zdkladni rysy, vcetné zpusobu, jakym investicni podniky
pouzivaji tdaje o kvalité provddéni, jez jsou k dispozici z mist provddéni dle nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2017/575 ().

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu
aRady 2014/65[EU o trzich financnich ndstrojd, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se tdajti o kvalité provadéni obchodd,
které maji zvefejiiovat mista provadéni (viz strana 152 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).
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(14) Informace o totoznosti mist provadéni by se mély zvefejiovat kazdoro¢né a mély by se tykat chovani pi
provadéni pokynti ve vztahu k jednotlivym druhtm finan¢nich ndstroji, tak aby zachycovaly relevantni zmény,
k nimz doslo v pribéhu predchazejictho kalenddfniho roku.

(15) Investicnim podnikiim by se nemélo brdnit v zavedeni dalstho, podrobnéjstho stupné podavani zprdv, za
ptedpokladu, Ze pfislusnd dodate¢nd zprava bude doplitovat, nikoliv nahrazovat zprivu pozadovanou timto
nafizenim.

(16) V zdjmu konzistentnosti a k zaji$téni hladkého fungovani finan¢nich trhd je nezbytné, aby se ustanoveni tohoto
nafizeni a souvisejici vnitrostatni pfedpisy, jimiZ se provadi smérnice 2014/65/EU, pouzily od stejného data.

(17) Toto naffzeni vychdzi z ndvrhu regulacnich technickych norem, jejz Komisi pfedlozil Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

(18) Orgdn ESMA uspofddal k ndvrhiim regulacnich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi, oteviené
vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a p¥inosy a vyzddal si stanovisko skupiny subjektt
ptisobicich v oblasti cennych papirti a trhii zfizené clankem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 1095/2010 (1,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Predmét

Toto nafizeni stanovi pravidla, jimiz se fidi obsah a formdt informaci, jeZz maji investicni podniky kazdoro¢né
zvefejlovat o pokynech zakazniki provadénych v obchodnich systémech, systematickych internalizdtorech, tvircich
trhu a dalsich poskytovatelich likvidity ¢i subjektech vykonavajicich podobné funkce ve tretich zemich.

Cldnek 2
Definice

Pro téely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:
a) ,pasivnim pokynem“ se rozumi pokyn zaneseny do knihy pokynt, ktery poskytl likviditu;
b) ,agresivnim pokynem“ se rozumi pokyn zaneseny do knihy pokynti, ktery odebral likviditu;

¢) ,smérovanym pokynem*“ se rozumi pokyn, u néhoz zidkaznik pfed jeho provedenim specifikoval konkrétni misto
provadéni.

Cldnek 3
Informace o péti nejlepsich mistech providéni a o kvalité provedeni

1. Investi¢ni podniky zvefejiiuji pét nejlepsich mist provddéni podle objemu obchodovani, a to za vSechny provedené
pokyny zdkazniki ve vztahu ke kazdému druhu finan¢nich néstroji uvedenému v piiloze I. Informace tykajici se
neprofesionalnich zdkazniki se zvefejiiuji ve formdtu stanoveném tabulkou 1 v piiloze II a informace tykajici se
profesiondlnich zdkaznikd se zvefejiuji ve formdtu stanoveném tabulkou 2 v piiloze II. Do zvefejiiovanych informaci
nejsou zahrnuty pokyny k obchodim zajistujicim financovéni, obsaZeny jsou tyto tidaje:

a) druh finan¢niho néstroje;

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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b) ndzev a identifikace mista provadéni;

c) objem pokynt zdkaznikG provedenych v daném misté vyjadieny jako procentudlni podil celkového objemu
provedenych pokyni;

d) pocet pokynti zdkaznikd provedenych v daném misté vyjadieny jako procentudlni podil celkového poctu
provedenych pokynt;

e) procentudlni podil provedenych pokynt uvedenych v bodé d), které predstavovaly pasivni a agresivni pokyny;
f) procentudlni podil pokynti uvedenych v bodé d), které ptedstavovaly smérované pokyny;

g) informace, zda v predchozim roce realizoval v priméru méné nez jeden obchod s danym druhem finan¢niho
néstroje za pracovni den.

2. Investi¢ni podniky zvefejiuji pét nejlepsich mist provddéni podle objemu obchodovani, a to za vSechny pokyny
zdkaznikd k obchodim zajistujicim financovdni provedené ve vztahu k jednotlivym druhim finan¢nich néstroju
uvedenym v piiloze I, ve formétu stanoveném tabulkou 3 v piiloze II. Zvefejiiované informace zahrnuji tyto udaje:

a) objem pokynd zdkaznikG provedenych v daném misté vyjadfeny jako procentudlni podil celkového objemu
provedenych pokyni;

b) pocet pokynt zdkaznikG provedenych v daném misté vyjadieny jako procentudlni podil celkového poctu
provedenych pokyni;

¢) informace, zda investi¢ni podnik v pfedchozim roce realizoval v priméru méné nez jeden obchod s danym druhem
finan¢niho ndstroje za pracovni den.

3. Investi¢ni podniky zvefejni ve vztahu k jednotlivym druhtm finan¢nich ndstroji souhrn analyzy a zdvérd, jez
vyvodily z podrobného sledovdni kvality provddéni dosahované v mistech provadéni, v nichz v ptedchozim roce
provadély vSechny pokyny zakaznikd. Informace zahrnuiji:

a) vysvétleni, jaky relativni vyznam investi¢ni podnik p¥i posuzovéni kvality provadéni pfisoudil faktordm ovliviiujicim
provedeni, jako je cena, ndklady, rychlost, pravdépodobnost provedeni nebo jakékoliv jiné hledisko véetné kvalita-
tivnich faktord;

b) popis pfipadnych tzkych vazeb, stietd z4jmd a spolecného vlastnictvi s kterymkoliv z mist vyuzivanych k provadéni
pokynt;

c) popis piipadnych zvldstnich ujedndni s kterymkoliv z mist provadéni tykajicich se vypldcenych ¢&i ptijimanych plateb
a obdrzenych slev, rabatd & nepenézitych vyhod;

d) jestlize podnik provedl zménu seznamu mist provadéni, ktery je soucdsti jeho zdsad provadéni pokynd, vysvétleni
faktord, jez ke zméné vedly;

e) vysvétleni rozdil v provddéni pokynt v zavislosti na kategorii zdkaznikd, jestlize podnik pfistupuje k riiznym
kategoriim zdkaznikd rozdilné a jestlize to mizZe ovlivnit opatfeni tykajici se provadéni pokynt;

f) informace, zda byla p#i provadéni pokynt neprofesiondlnich zakazniki ddna pfednost jinym kritériim, nez jsou cena
a ndklady, a jak tato kritéria pfispéla k zajisténi nejlepsiho mozného vysledku pro zdkaznika z hlediska celkového
plnéni;

g) vysvétleni, jakym zptsobem investi¢ni podnik pouzil Gidaje ¢i néstroje souvisejici s kvalitou provadéni, véetné tdaji
zvefejnénych dle nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575;

h) v relevantnich pfipadech vysvétleni, jakym zptsobem investi¢ni podnik pouzil vystup od poskytovatele konsolido-
vanych obchodnich informaci ztizeného podle ¢lanku 65 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 4
Format

Investi¢ni podniky zvefejiiuji pozadované informace uvedené v ¢l. 3 odst. 1 a 2 na svych internetovych strankdch
vyplnénim Sablon obsazenych v piiloze II, ve strojové cCitelném elektronickém formétu a tak, aby byly vefejnosti
k dispozici ke staZeni, a informace uvedené v ¢l. 3 odst. 3 zvefejiuji na svych internetovych strankdch v elektronickém
formaétu a tak, aby byly vefejnosti k dispozici ke staZeni.



L 87/170 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

Cldnek 5
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 8. Cervna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I
Druhy finanénich ndstroji
a) Kapitdlové néstroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

i) Pasmo likvidity v rezimu krokd kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodi denné)
ii) Pasmo likvidity v rezimu kroka kotace 3 a 4 (od 80 do 1 999 obchodii denng)
ili) Pdsmo likvidity v rezimu krokd kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodii denng)
Dluhové ndstroje

i) Dluhopisy

ii) Nastroje penézniho trhu

Urokové derivaty

i) Futures a opce piijaté k obchodovani v obchodnim systému

ii) Swapy, forwardy a ostatni Grokové derivaty

Uvérové derivity

i) Futures a opce piijaté k obchodovani v obchodnim systému

i) Ostatni tivérové derivéty

Ménové derivaty

i) Futures a opce piijaté k obchodovani v obchodnim systému

ii) Swapy, forwardy a ostatni ménové derivity

Strukturované finanéni produkty

Akciové derivdty

i) Opce a futures pfijaté k obchodovani v obchodnim systému

ii) Swapy a ostatni akciové derivdty

Sekuritizované derivaty

i) Opéni listy a certifikaty

ii) Ostatni sekuritizované derivaty

Komoditni derivaty a derivaty na emisni povolenky

i) Opce a futures pfijaté k obchodovani v obchodnim systému

ii) Ostatni komoditni derivaty a derivaty na emisni povolenky

Rozdilové smlouvy

Produkty obchodované v obchodnim systému (fondy, dluhopisy a komodity obchodované v obchodnim systému)

Emisni povolenky

m) Ostatni ndstroje



(MIC nebo LEI)
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PRILOHA II
Tabulka 1
Druh néstroje
Ozndmeni, jestlize v praméru | A/N
< 1 obchod za obchodni den
v predchozim roce
Pomér obchodovaného Pomér provedenych Procento
Pét nejlepsich mist provadéni podle | objemu k celkovému pokynt k celkovému Procento Procento smérova-
objemt obchodovéni (v sestupném | objemu daného druhu | poctu v daném druhu pasivnich | agresivnich nvch po-
pofadi) ndstroje v procentudl- | ndstroje v procentudl- pokynti pokynti yk nE
nim vyjddfeni nim vyjddfen{ ynd
Nédzev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nézev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nédzev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nézev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nézev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Tabulka 2
Druh néstroje
Ozndmeni, jestlize v praméru | A/N
< 1 obchod za obchodni den
v predchozim roce
Pomér obchodovaného Pomér provedenych Procento
Pét nejlepsich mist provadéni podle | objemu k celkovému pokynti k celkovému Procento Procento smérova-
objemtt obchodovani (v sestupném | objemu daného druhu | poctu v daném druhu pasivnich agresivnich nvch po-
pofadi) ndstroje v procentudl- | ndstroje v procentudl- pokynt pokynti yk nlg
nim vyjadfeni nim vyjadfen{ ynd
Nézev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nédzev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nézev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nézev a identifikitor mista
(MIC nebo LEI)
Nézev a identifikitor mista
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Tabulka 3

Druh néstroje

Ozndment, jestlize v priméru < 1 obchod za obchodni | A/N
den v pfedchozim roce

Pomér realizovaného objemu Pomér provedenych pokynt
Pét nejlepsich mist provddéni podle objemt obchodovéni (v sestup- | k celkovému objemu daného k celkovému poctu v daném
ném poradi) druhu néstroje v procentudlnim | druhu néstroje v procentudlnim
vyjadfeni vyjadfeni

Nézev a identifikdtor mista (MIC nebo LEI)

Nézev a identifikdtor mista (MIC nebo LEI)

Nézev a identifikdtor mista (MIC nebo LEI)

Nazev a identifikdtor mista (MIC nebo LEI)

Nézev a identifikdtor mista (MIC nebo LEI)
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