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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2017/2238
ze dne 5. prosince 2017

o rovnocennosti privniho a dohledového rimce platného pro urfené smluvni trhy a systémy
obchodovini se swapy ve Spojenych stitech americkych v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
ndstroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (!), a zejména na ¢l. 28 odst. 4 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

(1) Nafizeni (EU) ¢ 600/2014 vyzaduje, aby finan¢ni protistrany a nefinan¢ni protistrany usazené v Unii, jeZ
piekracuji clearingovy prdh podle ¢lanku 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 6482012 (3),
uzaviraly obchody s derivaty ndlezejicimi do tfidy derivatti, jez byla prohldsena za podléhajici obchodni
povinnosti, pouze na regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech, v organizovanych
obchodnich systémech a v obchodnich systémech tfetich zemi, které byly Komisi uzndny za rovnocenné.
Prislusné tfeti zemé by mély stanovit i¢inny rovnocenny systém pro uzndvani obchodnich systéma opravnénych
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ().

(2)  Postup uzndvani obchodnich systémt usazenych ve tietich zemich stanoveny v ¢ldnku 28 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 md za cil umoznit finanénim a nékterym nefinanénim protistrandm usazenym v Unii uzavirat
obchody s derivaty podléhajicimi obchodni povinnosti v obchodnich systémech tretich zemi uznanych za
rovnocenné. Postup uzndvani a rozhodnuti o rovnocennosti tak zvysuji transparentnost obchodovéni s derivaty,
véetné ptipadu, kdy se obchodovani uskute¢iiuje v obchodnich systémech usazenych ve tieti zemi.

(3)  Vzhledem k dohodé dosazené ucastniky summitu skupiny G20 v Pittsburghu dne 25. zdf 2009 o presunu
obchodovani se standardizovanymi OTC derivitovymi smlouvami na burzy nebo elektronické obchodni
platformy je tfeba stanovit vhodnou fadu zplsobilych obchodnich systémt, ve kterych muZze probihat
obchodovéni v souladu s uvedenym zdvazkem. Ustanoveni o rovnocennosti je tfeba vyklddat ve svétle cild
sledovanych nafizenim (EU) ¢. 600/2014, zejména pak jeho pFispévku k vytvofeni a fungovéni vnitiniho trhu,
integrity trhu, ochrany investorti a finan¢n{ stability. Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 navic zduraznilo potfebu vytvofit
ohledné urcitych pozadavkd jednotny soubor pravidel pro vSechny instituce a zabrdnit mozné regulatorni
arbitrazi. Proto je vhodné, aby Unie pfi urCovdni standardizovanych OTC derivdtovych smluv, které budou
podléhat obchodni povinnosti, napomahala rozvoji dostate¢ného poctu zpusobilych obchodnich systéma pro
plnéni obchodni povinnosti, mimo jiné i v EU.

(4)  V souladu s ¢l. 28 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 mohou byt obchodni systémy tietich zemi uznidny za
roviocenné obchodnim systémim usazenym v Unii, jestlize spliiuji pravné zdvazné pozadavky, které jsou
rovnocenné pozadavkim na obchodni systémy vyplyvajicim ze smérnice 2014/65[EU a z nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 () a jejichz plnéni v dané tfeti zemi podléhd G¢innému dohledu

(") Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a 0 zméné nafizenf (EU)
¢.648/2012 (Uf. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistrandch
a registrech obchodnich dadajt ([jf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic
2002/92[/ESa2011/61/EU (Uf vést. L 173,12.6.2014,s. 349)

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(UF. vést. L 173,12.6.2014, 5. 1).
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a vyméhdni. To je tfeba vyklddat ve svétle cili sledovanych uvedenym aktem, zejména pak jeho prispévku
k vytvoteni a fungovani vnitiniho trhu, integrity trhu, ochrany investorti a v neposledni fadé téZ finan¢ni stability.

(5)  Platformy pro obchodovini se swapy, které ptisobi ve Spojenych stitech americkych (USA), nabizeji vysoké
objemy obchodt se swapy denominovanymi v dolarech a je dulezité, aby firmy z EU mély piistup k této likvidité
pro ucely efektivniho fizeni rizik. Vzhledem k vyznamu platforem pro obchodovani se swapy v USA pro
fungovani trhu EU a jejich dopadu na finan¢ni stabilitu je vhodné s ohledem na tyto okolnosti uznat platformy
pro obchodovani se swapy pusobici v USA. Toto rozhodnuti vychdzi z podrobného posouzeni pravniho
a dohledového rdmce upravujictho platformy pro obchodovini se swapy podle amerického zidkona
o komoditnich burzich (Commodity Exchange Act, CEA) a provddécich predpist, a to se zvlastnim ddrazem na
integritu a transparentnost trhu.

(6)  Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy ovéfit, zda pravni a dohledové pozadavky podle zikona CEA
a provadécich predpisti zajistuji, Ze urCené smluvni trhy a systémy obchodovini se swapy usazené v USA
a povolené Komisi pro obchodovani s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading Commission, CFTC)
podléhaji pravné zdvaznym pozadavkim, které jsou rovnocenné pozadavkim na obchodni systémy, které
vyplyvaji ze smérnice 2014/65/EU, z nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a z nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a jsou zaloZeny
na kritériich stanovenych v ¢l. 28 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Déle je ucelem tohoto posouzeni
rovnocennosti ovéfit, zda urcené smluvni trhy a systémy obchodovani se swapy podléhaji v dané tfeti zemi
uc¢innému dohledu a vymahdni.

(7)  Pravné zdvazné pozadavky na uréené smluvni trhy povolené v USA stanovi zdkon CEA v podobé na zdsadich
zaloZeného pravniho rdmce pro fungovani uréenych smluvnich trha. Pozadavky zdkona CEA na uréené smluvni
trhy zahrnuji 23 zdkladnich zdsad. Tyto zdsady maji pravni silu zdkona a urcené smluvni trhy je musi spliovat
od pocitku a trvale. Ur¢eny smluvni trh mus{ byt rovnéz v souladu s ptislusnymi predpisy CFTC, které upfestiuji
pozadavky na pusobeni jakoZto ur¢eny smluvni trh.

(8)  Pravné zdvazné pozadavky na systémy obchodovani se swapy povolené v USA stanovi zdkon CEA v podobé na
zdsadich zalozeného prdvniho rdmce. Systémy obchodovéni se swapy jsou provozovany podle paragrafu 5h
zdkona CEA, ktery byl doplnén paragrafem 733 Dodd-Frankova zdkona o reformé finan¢nich trhi a ochrané
spotiebitele tykajicim se obchodovdni se swapy a jejich zpracovdni. Paragraf 5h zdkona CEA stanovi
15 zakladnich zdsad pro systémy obchodovani se swapy. Aby systémy obchodovani se swapy ziskaly a udrzely si
registraci u komise CFTC, musi spliiovat téchto 15 zdkladnich zdsad. Systém obchodovéni se swapy musi byt
rovnéz v souladu s predpisy CFTC, jeZ se na tyto systémy vztahuji, a to od pocatku a trvale.

(9)  Ustanoveni ¢l. 28 odst. 4 pism. a) az d) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 stanovi ¢tyfi podminky, jeZ je nutno splnit
k tomu, aby bylo mozno konstatovat, Ze prdvni a dohledové pozadavky tfeti zemé tykajici se obchodnich
systémtl, které jsou v této tfeti zemi povoleny, jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a ve smérnici 2014/65/EU.

(10)  Podle prvni podminky stanovené v ¢l. 28 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi obchodni systémy
tietich zemi{ podléhat povolovani, musi nad nimi byt pribézné vykondvin déinny dohled a musi byt pribézné
a G¢inné vymahdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky.

(11)  Aby mohl zadatel piisobit jako urceny smluvni trh, musi podat komisi CFTC Zadost o ureni a prokdzat splnéni
piislusnych ustanoveni zdkona CEA, jakoZz i predpisi CFTC. Podobné, aby mohl Zadatel puisobit jako systém
obchodoviani se swapy, musi ziskat registraci u komise CFTC a prokdzat splnéni pfislusnych ustanoveni zdkona
CEA, jakoz i predpisti CFTC. Komise CFTC vykondvd nad urCenymi smluvnimi trhy a systémy obchodovani se
swapy regula¢ni dohled, a to podle paragrafu 5, resp. 5h zdkona CEA, 7 USC 7 a 7 USC 7b-3. Aby byl urceny
smluvni trh komisi CFTC urcen, musi dodrZovat 23 zdkladnich zdsad pro ur¢ené smluvni trhy podle zdkona CEA
a veskeré pozadavky, které mize komise CFTC stanovit prostfednictvim pravidel ¢i predpisti. Aby byl systém
obchodovini se swapy registrovin u komise CFTC, musi dodrzovat 15 zdkladnich zdsad pro systémy
obchodovini se swapy podle zdkona CEA a veskeré pozadavky, které muze komise CFTC stanovit prostfednictvim
pravidel ¢i pfedpisti. Uréeny smluvni trh musi byt obchodnim systémem, ¢imZ se obecné podle zdkona CEA
rozum{ mnohostranny systém, v némZ maji ticastnici moznost provadét obchody v souladu s pevné stanovenymi
pravidly. Urcené smluvni trhy musi ¢lentim nabizet nestranny pfistup na své trhy a ke svym sluzbdm. Kritéria
pFistupu musi byt nestrannd a transparentni a musi byt uplatiiovdna nediskrimina¢nim zptsobem. Kromé toho
podle zdkona CEA a pfedpisit CFTC podléhaji ur¢ené smluvni trhy organizatnim pozadavkim, které se tykaji
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spravy a Fizeni spolecnosti, politiky v oblasti stfetu zdjmd, Fzeni rizik, poctivého a fddného obchodovini,
odolnosti obchodniho systému, ujedndni v oblasti clearingu a vypofadani, pfijeti k obchodovéni a kontroly
dodrzovéni predpisti a které musi byt vSechny trvale plnény. Systémy obchodovéni se swapy jsou platformy pro
obchodovini se swapy, které funguji na mnohostranném zakladé. Systémy obchodovdni se swapy musi
poskytovat zptisobilym smluvnim dcastnikiim nestranny pfistup na své trhy a ke svym sluzbdm a musi mit
piistupovd kritéria, kterd jsou nestrannd a transparentni a jsou uplatiiovdna spravedlivym a nediskrimina¢nim
zpisobem. Kromé toho podléhaji systémy obchodovini se swapy organizaénim pozadavkim, které se tykaji
spravy a Fizeni spolecnosti, politiky v oblasti stfetu zdjmd, fzeni rizik, poctivého a fddného obchodovini,
odolnosti obchodniho systému, ujedndni v oblasti clearingu a vypofddani, pfijeti k obchodovani a kontroly
dodrzovani ptedpist: a které musi byt vSechny trvale plnény.

(12)  Uréené smluvni trhy a systémy obchodovani se swapy musi stanovit pravidla, jimiZ se fdi jejich fungovani, a to
véetné pravidel, kterd zakazuji nekalé obchodni praktiky, a vymdhat dodrZovani téchto pravidel. Tato pravidla
a vSechny jejich zmény posuzuje komise CFTC, aby se zajistil soulad se zdkonem CEA a ptedpisy CFTC. Urené
smluvni trhy a systémy obchodovéni se swapy musi byt schopny odhalovat a vySetfovat vSechny osoby, které
porusi jakékoli pravidlo pro urcené smluvni trhy nebo systémy obchodovdni se swapy, a uplatiovat vi¢i nim
vhodné sankce. Uréené smluvni trhy a systémy obchodovéni se swapy mohou vyuzivat regulacnich sluzeb treti
strany, které jim pomohou dodrZovat platné pozadavky v souladu se zdkonem CEA a pfedpisy CFTC. UrCené
smluvni trhy a systémy obchodovini se swapy stle odpovidaji za dodrzovani svych zdkonnych a regula¢nich
povinnosti, i kdyZ vyuzivaji poskytovani regula¢nich sluzeb tfeti stranou.

(13) Komise CFTC je rovnéz odpovédnd za priibézny dohled a vymahani, pokud jde o ur¢ené smluvni trhy a systémy
obchodovani se swapy. Provadéji se pravidelné pfezkumy prosazovani pravidel, které jsou navrzeny tak, aby
vyhodnotily, jak uréeny smluvni trh dodrzuje zdkonné a regulaéni pozadavky tykajici se dozoru nad obchodnimi
praktikami, dozoru nad trhem, auditni stopy a disciplindrnich programt platnych v rdamci uréenych smluvnich
trhii. Pro systémy obchodovini se swapy se vypracovdvd obdobny program. Paragraf 8(a)(1) zdkona CEA ddvd
komisi CFTC Sirokou pravomoc vést vySetfovani s cilem zajisfovat dodrzovani zdkona CEA a pfedpisi CFTC.
Podle paragrafi 5e, 6(b), 6b a 6¢c(a) zdkona CEA muZe komise CFTC rovnéZz poddvat obcanskopravni Zaloby
s cilem zamezit poruSovani zakona CEA nebo pfedpist CFTC a ziskat jind pfiméfend opatieni a finanéni sankce:
zahdjit spravni fizeni o vykonu rozhodnuti, pozastavit nebo zrusit uréeni urceného smluvniho trhu & registraci
systému obchodovéni se swapy a nafidit uréenému smluvnimu trhu ¢i systému obchodovani se swapy zastaveni
a upusténi od protipravniho jedndni, kterym porusuje zdkon CEA nebo pfedpisy CFTC. Paragraf 6(c) zdkona CEA
déva komisi CFTC pravomoc pfijimat pfisahy a tvrzeni, pfedvolavat svédky, vynucovat jejich acast, provadét
dokazovani a vyzadovat piedloZeni evidence, korespondence, smluv a jinych zdznamt pro Géely vyméhdni
zdkona CEA nebo pro tcely vySetfovani ¢i fzeni.

(14) Proto lze vyvodit zavér, ze uréené smluvni trhy a systémy obchodovani se swapy podléhaji povolovani, je nad
nimi prubézné vykondvan ac¢inny dohled a je pribéiné a wcinné vymdhdno, aby dodrzovaly stanovené
pozadavky.

(15) Podle druhé podminky uvedené v ¢l. 28 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi mit obchodni systémy
tietich zem{ jasnd a transparentni pravidla pro pfijimdni finan¢nich ndstrojii k obchodovéni, takze s finanénimi
néstroji lze poctivé, fadné a efektivné obchodovat a finan¢ni ndstroje jsou volné obchodovatelné.

(16) Uréeny smluvni trh ani systém obchodovani se swapy nemohou pfijmout k obchodovini novou derivitovou
smlouvu, pokud tato smlouva neni v souladu se zdkonem CEA a pfedpisy CFTC, které zajistuji poctivé, fadné
a efektivni obchodovdni. DodrZovani tohoto pravidla je zajisténo pozadavkem, aby vSechny urcené smluvni trhy
a systémy obchodovini se swapy pfedlozily novou smlouvu pfed pfijetim k obchodovani komisi CFTC, a to bud
se zddosti o schvdleni komisi CFTC, nebo s potvrzenim ze strany ureného smluvniho trhu & systému
obchodovini se swapy, Ze dand smlouva je v souladu se zdkonem CEA a predpisy CFTC. Toto poddni musi
obsahovat vysvétleni a analyzu derivitové smlouvy a jejiho souladu s veskerymi pfislusnymi pozadavky, véetné
pozadavku zdkona CEA, Ze urCené smluvni trhy a systémy obchodovéni se swapy maji pfijimat k obchodovani
pouze smlouvy, které nejsou zvlasté nachylné k manipulaci. V pokynech CFTC k dodrzovéni tohoto zdkonného
pozadavku se uvddi, Ze v pfipadé swapovych smluv vypofddanych v hotovosti by mél uréeny smluvni trh ¢
systém obchodovéni se swapy mimo jiné zohlednit spolehlivost hotovostni vypofddaci ceny jako ukazatele
hodnoty na spotovém trhu, jakoz i obchodni pfijatelnost, vefejnou dostupnost a véasnost cenové fady pouZité
pro vypocet hotovostni vypofadaci ceny. Tyto pokyny rovnéZz nastifiuji, co komise CFTC povazuje za pfijatelnou
specifikaci smluvnich podminek. Urceny smluvni trh a systém obchodovéni se swapy musi smluvni podminky
derivatové smlouvy, kterd byla pfedlozena komisi CFTC, v dobé tohoto poddni zpfistupnit vefejnosti. Tento
pozadavek na pfedloZeni smlouvy pfed pfijetim k obchodovéni a pozadavky komise CFTC tykajici se charakteris-
tik smlouvy pfispivaji k tomu, aby bylo zajisténo, Ze s derivatovymi smlouvami lze poctivé, fadné a efektivné
obchodovat. Pokyny CFTC napoméhaji komisi CFTC pi posuzovéni, zda ur¢eny smluvni trh nebo systém
obchodovani se swapy spliiuje pozadavky zdkladnich zdsad.
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(17) Uréené smluvni trhy musi poskytovat konkurencni, otevieny a efektivni trh a mechanismus pro provddéni
obchodd, ktery chrdni proces urcovéni cen pii obchodovdni na centralizovaném trhu uréeného smluvniho trhu.
V souladu s timto pozadavkem pouzivaji viechny uréené smluvni trhy centrdlni evidenci limitnich pokynd, v niz
jsou uvedeny nabidky a poptivky. Kromé toho uvddéji uréené smluvni trhy informace o kotaci na svych
vefejnych internetovych strankdch. Transakce v systémech obchodovani se swapy tykajici se swapt, na néz se
vztahuje pozadavek komise CFTC na provddéni obchodt a které nejsou blokové obchody, musi byt provedeny
bud v souladu s knihou objedndvek podle definice v pfedpisech CFTC, nebo v souladu se systémem zddosti
o kotace, ktery funguje ve spojeni s knihou objedndvek. ,Systém Zddosti o kotace” je v pfedpisech CFTC
definovén jako obchodni systém nebo platforma, v nichz Gcastnik trhu pfedklddd zddost o kotaci k ndkupu ¢i
prodeji urcitého ndstroje nejméné tfem udcastnikim trhu v daném obchodnim systému (i platformé, na coz
mohou reagovat vsichni G¢astnici trhu. Kromé toho ¢dst 43 piedpisi CFTC pozaduje, aby se swapové transakce,
které se maji vefejné oznamovat, vykazovaly do registru Gidajii o swapech vedeného komisi CFTC, jakmile je to
po provedeni transakce technicky proveditelné. U swapovych transakci, které se maji vefejné oznamovat,
provedenych v souladu s pravidly ur¢enych smluvnich trhi nebo systémt obchodovani se swapy musi registr
udaji o swapech zajistit, Ze Gidaje o swapové transakci a cenové udaje jsou vefejné Sifeny, jakmile je to po pfijeti
téchto dajii od uréeného smluvniho trhu nebo systému obchodovéni se swapy technicky proveditelné, pokud se
na swap nevztahuje odklad. Registr idaji o swapech musi odlozit vefejné Sifeni daji o swapové transakci
a cenovych idaji u swapovych transakci, které se maji vefejné oznamovat, jestlize piekracuji uréitou velikost.

(18) Proto lze vyvodit zdvér, Ze uréené smluvni trhy a systémy obchodovini se swapy maji jasnd a transparentni
pravidla pro pfijimdni finan¢nich néstroji k obchodovani, takZe s financnimi ndstroji lze poctivé, Fadné
a efektivné obchodovat a finan¢ni néstroje jsou volné obchodovatelné.

(19)  Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 28 odst. 4 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi pro emitenty finan¢nich
néstroju platit pozadavky na pravidelné a pribézné informovani zajistujici vysokou troven ochrany investort.

(20) Vzhledem k povaze a charakteristikim derivitovych smluv obchodovanych na urcenych smluvnich trzich
a v systémech obchodovani se swapy, a zejména ke skute¢nosti, Ze jejich podkladovymi aktivy jsou v prvni fadé
komodity, Grokové miry nebo mény, nelze tfeti podminku na vétsinu opci a swapti obchodovanych na uréenych
smluvnich trzich a v systémech obchodovini se swapy pouzit. Tento pozadavek se nemize vztahovat na
derivatové smlouvy, které jako podkladova aktiva nemaji akcie. U derivatd podléhajicich obchodni povinnosti,
jako jsou swapy, jejichz podkladovymi aktivy jsou trokové miry, neexistuje zddnd spole¢nost, kterd by mohla
vydat piislusné finan¢ni zprdvy. Povinnost poskytnout informace se vsak vztahuje na emitenty derivatovych
smluv, jejichz podkladovym aktivem jsou cenné papiry. V USA by se to tykalo pouze opci na cenné papiry nebo
swapu zaloZenych na cennych papirech. Opce na cenné papiry mohou byt obchodovany pouze na burze
cennych papirti spadajicf pod pravomoc Komise pro burzu a cenné papiry (Securities and Exchange Commission,
SEC), tedy nikoli na uréenych smluvnich trzich ani v systémech obchodovini se swapy. Swapy zaloZené na
cennych papirech mohou byt obchodovény v systémech obchodovéni se swapy zalozenymi na cennych papirech,
ale ty reguluje komise SEC. Jestlize je podkladovy cenny papir swapu zalozeného na cennych papirech pfijat
k obchodovdni na vnitrostdtni burze cennych papirti v USA, vztahuji se na jeho emitenta pozadavky na poddvani
zprdv podle paragrafu 13(a) zdkona o burzdch a tento emitent musi zvefejiovat rocni a mezitimni tcetni
zdvérky, na néz md regulacni rdmec USA jasné, komplexni a konkrétni pozadavky na zvefejiovani a k nimz je
zajistén bezplatny piistup vefejnosti prostfednictvim systému EDGAR na internetovych strankdch komise SEC.
V dusledku je tedy vysokd tiroven ochrany investori stdle zajisténa.

(21)  Podle ¢tvrté podminky stanovené v ¢l. 28 odst. 4 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi rdmec treti zemé
zaji§tovat transparentnost a integritu trhu pravidly, kterd se zabyvaji zneuzivinim trhu ve formé obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(22) Zékon CEA a predpisy CFTC stanovi uceleny regulatni rdmec, jenZz md zajistit integritu trhu a zabrdnit
obchodovdni zasvécenych osob a manipulaci s trhem. Tento rdmec zakazuje chovdni, jez by mohlo vést
k naruseni fungovéani trhd, jako je manipulace s cenami a sdéleni nepravdivych nebo zavddgjicich informaci
(§ 6(c) a 9(a)(2) zdkona CEA, § 180.1 a 180.2 pfedpisti komise), poruseni obchodnich praktik (§ 4c(a)(1)-(2)
zdkona CEA), nékteré nebezpecné postupy, jez by mohly ohrozit fadné provadéni obchodd (§ 4c(a)(5)
zdkona CEA), a pouziti nebo pokus o pouziti manipula¢niho zafizeni, systému ¢i pldnu za dcelem podvodu
(§ 6(c)(1) zédkona CEA, 17 CFR § 180.1 pfedpist komise), a umoziiuje komisi CFTC pfijimat donucovaci
opatfeni. Porusenim zdkona CEA muze byt rovnéz obchodovini na zékladé protipravné ziskanych divérnych
informaci nebo obchodovani porusujici diivéjs§i povinnost zvefejnit podstatné neveiejné informace. Uréené
smluvni trhy a systémy obchodovdn{ se swapy maji povinnost sledovat své trhy s cilem zajistit, aby obchodni
¢innosti podléhaly pribéznému a G¢innému dohledu, a odhalovat manipulativni ¢innost, kterd by mohla vyustit
v narudeni cen nebo manipulaci s trhem, a pfedchdzet ji. Program komise CFTC pro piezkum prosazovani
pravidel hodnoti programy ur¢enych smluvnich trhi pro dozor nad trhem a jejich disciplindrni programy. Pro
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systémy obchodovdni se swapy se vypracovdvd obdobny program. Kromé toho mize komise CFTC kdykoli
a z vlastniho podnétu vyZadovat, aby urceny smluvni trh nebo systém obchodovéni se swapy dolozily, Ze spliuji
povinnosti ur¢eného smluvniho trhu ¢ systému obchodovini se swapy podle zdkona CEA nebo predpistt CFTC.

(23)  Proto Ize vyvodit zdvér, Ze rdmec platny pro urcené smluvni trhy a systémy obchodovéani se swapy v USA
zajidtuje transparentnost a integritu trhu prostfednictvim pravidel, kterd se zabyvaji zneuzivanim trhu ve formé
obchodoviani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(24) Lze tedy vyvodit zavér, ze uréené smluvni trhy a systémy obchodovini se swapy splituji pravné zdvazné
pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim na obchodni systémy vyplyvajicim ze smérnice 2014/65/EU,
z nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a z nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a jejichz plnéni v dané tfeti zemi podléhd G¢innému
dohledu a vyméhani.

(25) 'V souladu s ¢l. 28 odst. 1 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 mohou byt obchodni systémy tretich zemi uzndny
jako rovnocenné, pokud tato tfeti zemé stanovi G¢inny rovnocenny systém pro uzndvani obchodnich systémi
oprdvnénych podle smérnice 2014/65/EU pfijimat k obchodovani nebo obchodovat s derivity prohldsenymi za
podléhajici nevyluéné obchodni povinnosti v uvedené tieti zemi.

(26)  Podle paragrafu 5h(g) zdkona CEA je komise CFTC oprdvnéna osvobodit systémy obchodovani se swapy od
registrace, pokud komise CFTC zjisti, Ze tyto systémy podléhaji srovnatelnému komplexnimu dohledu a regulaci
na konsolidovaném zdkladé ze strany pfislusnych vnitrostitnich orgdnti v domovské zemi systému. V souladu
s paragrafem 5h(g) md komise CFTC pravomoc osvobodit vSechny regulované trhy, mnohostranné obchodni
systémy a organizované obchodni systémy ozndmené Komisi prostiednictvim jediného usneseni, kdyZ komise
CFTC stanovi, ze ozndmené systémy podléhaji srovnatelnému komplexnimu dohledu a regulaci na konsoli-
dovaném zdkladg.

(27)  Pristup komise CFTC k osvobozeni obchodnich systémii EU stanovi spolecné prohldseni pfedsedy komise CFTC
a mistopfedsedy Evropské komise odpovédného za finan¢ni sluzby. Rozhodnuti bude rovnéz doplnéno
ujedndnim o spoluprdci, aby se zajistila G¢innd vyména informaci a koordinace ¢innosti dohledu mezi
piislusnymi vnitrostatnimi organy odpovédnymi za udélovani povoleni a dohled nad uznanymi obchodnimi
systémy EU a komisi CFTC.

(28)  Proto lze vyvodit zdvér, Ze pravni a dohledovy rdmec USA stanovi G¢inny rovnocenny systém pro uzndvani
obchodnich systémt oprdvnénych podle smérnice 2014/65/EU piijimat k obchodovini nebo obchodovat
s derivaty prohldSenymi za podléhajici nevylu¢né obchodni povinnosti v USA.

(29) Toto rozhodnuti ur¢uje zplsobilost obchodnich systémt tfetich zemi umozZnit finanénim a nefinanénim
protistrandm usazenym v Unii splnéni jejich obchodni povinnosti pfi obchodovani s derivity v systému tfeti
zemé. Toto rozhodnuti proto nemd vliv na schopnost finan¢nich a nefinan¢nich protistran usazenych v Unii
obchodovat v obchodnich systémech tfetich zemi s derivity, které nepodléhaji obchodni povinnosti v souladu
s ¢ldnkem 32 nafizeni (EU) ¢. 600/214.

(30) Toto rozhodnuti je zaloZeno na pravné zdvaznych pozadavcich tykajicich se uréenych smluvnich trhil a systéma
obchodovéni se swapy, které jsou platné v USA v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise by méla i nadéle
prubézné sledovat vyvoj pravnich a dohledovych pozadavka pro tyto obchodni systémy, vyvoj na trhu, i¢innost
spoluprace v oblasti dohledu ve vztahu k monitorovani a prosazovani pfedpist a plnéni podminek, na jejichz
zaklad¢ bylo toto rozhodnuti pfijato.

(31) Pravidelnym pfezkumem pravnich a dohledovych pozadavki platnych v USA pro uréené smluvni trhy a systémy
obchodovani se swapy povolené v USA, jakoz i vyvoje na trhu neni dotéena moznost, aby Komise provedla
zvlastni pfezkum v piipadg, Ze v disledku relevantniho vyvoje bude nezbytné, aby rovnocennost pfiznanou timto
rozhodnutim opétovné posoudila. Na zdkladé takovéhoto opétovného posouzeni by mohlo byt toto rozhodnuti
zruseno.

(32)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tcely ¢l. 28 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 600/2014 se pravni a dohledovy rdmec Spojenych stdtti americkych platny pro
uréené smluvni trhy a systémy obchodovani se swapy povolené v USA, které jsou uvedeny v piiloze, povazuje za

rovinocenny s pozadavky stanovenymi v nafizeni (EU) ¢ 600/2014 pro obchodni systémy ve smyslu smérnice
2014/65/EU.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zvefejnéni v Uednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. prosince 2017.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Urcené smluvni trhy, které se povazuji za rovnocenné obchodnim systémiim ve smyslu smérnice 2014/65/EU:
a) Cantor Futures Exchange, L.P.

) CBOE Futures Exchange, LLC

) Chicago Board of Trade (Board of Trade of the City of Chicago, Inc.)

) Chicago Mercantile Exchange, Inc.

o o o

o

) Commodity Exchange, Inc.

Eris Exchange, LLC

g) ICE Futures U.S., Inc.

h) Minneapolis Grain Exchange, Inc.

i) NASDAQ Futures, Inc.

j)  New York Mercantile Exchange, Inc.

k) Nodal Exchange, LLC

) North American Derivatives Exchange, Inc.
m) OneChicago LLC

n) trueEX LLC

Systémy obchodovini se swapy, které se povazuji za rovnocenné obchodnim systémim ve smyslu smérnice
2014/65(EU:

a) 360 Trading Networks, Inc.

) Bats Hotspot SEF, LLC

¢) BGC Derivatives Markets, L.P.
Bloomberg SEF LLC

Chicago Mercantile Exchange, Inc.

=

=5

= e o

Clear Markets North America, Inc.
g) DW SEF LLC

h) FTSEF LLC

i) GFI Swaps Exchange LLC

j)  GTX SEF LLC

k) ICAP SEF (US) LLC

) ICE Swap Trade LLC

m) LatAm SEF, LLC

n) LedgerX LLC

MarketAxess SEF Corporation
Seed SEF LLC

SwapEx LLC

TeraExchange, LLC

Thomson Reuters (SEF) LLC
tpSEF Inc.

u) Tradition SEF, Inc.

v) trueEX LLC

w) TW SEF LLC
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