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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/760
ze dne 29. dubna 2015
o evropskych fondech dlouhodobych investic

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,
po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (),
s ohledem na stanovisko Vyboru regiont (),
v souladu s fddnym legislativnim postupem (%),
vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Dlouhodobé financovani je klicovym ndstrojem, ktery umozni nasmérovat evropské hospodafstvi na cestu k inteli-
gentnimu a udrZitelnému rastu podporujicimu zaclenéni v souladu se strategii Evropa 2020, k vysoké zamést-
nanosti a konkurenceschopnosti s cilem vybudovat ekonomiku budoucnosti tak, aby byla méné ndchylnd
k systémovym rizikim a byla odolngjsi. Evropské fondy dlouhodobych investic (ddle jen ,ELTIF“ nebo ,fondy
ELTIF“) poskytuji dlouhodobé finanéni prostfedky pro rGzné infrastrukturni projekty, zavedené nekétované
spolecnosti nebo kétované malé a stfedni podniky, které vydavaji kapitilové nebo dluhové néstroje, pro néz
neexistuje snadno identifikovatelny kupec. Poskytovanim finanénich prostfedkt pro takové projekty pfispivaji
fondy ELTIF k financovani redlné ekonomiky Unie a provadéni jejich politik.

(2)  Na strané poptavky mohou fondy ELTIF poskytnout stabilni pffjem spravctim penzijnich fondt, pojistovnim,
nadacim, obcim a dal$im subjektim s pravidelnymi a opakujicimi se zdvazky a usilujicim o dlouhodobé vynosy
v rdmci dobfe regulovanych struktur. Fondy ELTIF sice poskytuji mensi likviditu neZ investice do pfevoditelnych
cennych papirt, ale mohou poskytnout stabilni pffjem individudlnim investorim spoléhajicim se na pravidelny
penézni tok, ktery muze ELTIF zajistit. Fondy ELTIF mohou také nabidnout dobré pfilezitosti pro zhodnoceni
kapitalu v case investortim, ktefi nemaji stabiln{ piijem.

(3)  Financovani projekti v oblasti dopravni infrastruktury, vyroby nebo distribuce udrzitelné energie, socialni
infrastruktury (bydleni nebo nemocnice), zavadéni novych technologii a systéma, které snizuji vyuzivani zdroji
a energie, nebo dalstho ristu malych a stfednich podnikdt maze byt omezené. Jak ukdzala finan¢ni krize, mohlo
by doplnéni bankovniho financovani o $ir§{ vybér zdroju financovani, které 1épe mobilizuji kapitdlové trhy,
pomoci vyfesit nedostatek finan¢nich prostfedkt. Fondy ELTIF mohou v tomto ohledu hrit klicovou dlohu
a mohou vést také k ziskdvani kapitdlu tim, Ze pfildkaji investory ze tfetich zemi.

(4)  Toto nafizeni se zaméfuje na podporu dlouhodobych evropskych investic do redlné ekonomiky. Dlouhodobé
investice do projektd, podnikil a infrastruktury ve tetich zemich mohou také ptivést kapitdl do fondd ELTIF,
a byt proto ku prospéchu evropskému hospodafstvi. Proto by se témto investicim nemélo brénit.

(5)  Vzhledem k neexistenci naiizeni, které by stanovilo pravidla pro fondy ELTIF, by mohla byt na vnitrostatni Grovni
pfijimdna rozdilnd opatfeni, kterd by mohla narusit hospodaiskou soutéz v dusledku odlisnych opatieni na
ochranu investic. Rozdilné vnitrostitni pozadavky na slozeni portfolia, rozloZeni rizika a zpusobild aktiva,

() Ut.vést.C 67,6.3.2014,5. 71.

(3) Uf.vest.C126,26.4.2014,s. 8. i

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 10. bfezna 2015 (dosud nezvefejnény v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 20. dubna
2015.



19.5.2015 Utedn véstnik Evropské unie L 123/99

zejména v piipadé investovani do komodit, vytvareji pfekdzky pro pfeshrani¢ni nabizeni investi¢nich fondd, které
se zaméfuji na nekdtované spolecnosti a redlnd aktiva, protoZe investofi nedokdzou snadno srovnat rGzné
investi¢ni nabidky, které se jim pfedklddaji. Rozdilné vnitrostdtni pozadavky rovnéz vedou k rtizné mife ochrany
investortl. Rozdilné vnitrostdtni pozadavky tykajici se technik investovdni, jako jsou povolené vyse zdpujcek,
pouzivéani financnich derivitovych ndstroji, pravidla vztahujici se na prodej na kritko nebo obchody zajistujici
financovéni, rovnéz vedou k nesouladu v tdrovni ochrany investorti. Navic rozdilné vnitrostdtni pozadavky na
odkup nebo dobu drzeni znemoziuji pfeshrani¢ni prodej fondti investujicich do nekétovanych aktiv. ZvySovanim
préavni nejistoty mohou tyto rozdily podkopat divéru investorti pfi zvazovani investic do takovych fondu a snizit
investorm rozsah efektivniho vybéru z rtznych dlouhodobych investi¢nich piilezitosti. V dasledku toho je
vhodnym privnim zdkladem tohoto nafizeni ¢ldnek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie vyklddany podle
ustdlené judikatury Soudniho dvora Evropské unie.

(6)  Jednotnd pravidla jsou nezbytnd pro zajisténi uceleného a stabilntho produktového profilu fondtt ELTIF v celé
Unii. Pfesnéji, aby se zajistilo hladké fungovani vnitfniho trhu a vysokd troven ochrany investord, je nezbytné
stanovit jednotnd pravidla pro provozovani fondd ELTIF, zejména s ohledem na sloZeni jejich portfolia
a investi¢nich néstroji, které mohou pouzivat pro investovani do dlouhodobych aktiv, napiiklad do kapitdlovych
nebo dluhovych ndstroji vyddvanych kétovanymi malymi a stfednimi podniky a nekétovanymi spole¢nostmi,
a do redlnych aktiv. Déle jsou nutnd jednotnd pravidla tykajici se portfolia fondt ELTIF, aby se zajistilo, ze fondy
ELTIF, které usiluji o generovani pravidelného zisku, maji diverzifikované portfolio investi¢nich aktiv vhodnych
pro zachovéni pravidelného penézniho toku. Fondy ELTIF jsou prvnim krokem k vytvofeni jednotného vnitfniho
trthu pro ziskdvani kapitdlu, ktery lze pouzit na dlouhodobé investice do evropského hospodéistvi. Hladké
fungovéni vnitintho trhu dlouhodobych investic vyzaduje, aby Komise i naddle zkoumala prekdzky, které mohou
branit pteshrani¢nimu ziskdvani dlouhodobého kapitdlu, véetné piekdzek, které vznikaji na zdkladé dariového
zachdzeni s témito investicemi.

(7)  Je nutné zajistit, aby pravidla pro provozovani fondd ELTIF, zejména pokud jde o sloZeni jejich portfolia
a investi¢nich ndstroju, které mohou pouzivat, byla pfimo pouZitelnd na spravce fondd ELTIF, a proto je tieba
tato novd pravidla pfijmout ve formé nafizeni. To zdroven zamezi existenci odlisnych vnitrostdtnich pozadavkd,
a tim se zajisti jednotné podminky pro pouZivani oznaceni ,ELTIF*. Spravci fondd ELTIF by méli dodrzovat stejnd
pravidla v celé Unii, aby se tim posilila diivéra investorti ve fondy ELTIF a zajistila trvald dévéryhodnost oznaceni
LELTIF“. Zdrovenl se pfijetim jednotnych pravidel omezi sloZitost regulatornich pozadavkd, které se na fondy
ELTIF vztahuji. Prostfednictvim jednotnych pravidel se rovnéz sniZzi ndklady spravct na plnéni odlisnych vnitro-
stitnich pravidel, kterymi se fondy investujici do kétovanych a nekétovanych spolecnosti a srovnatelnych
kategorii redlnych aktiv fidi. To plati zejména pro sprdavce fondt ELTIF, ktefi cht&ji ziskdvat kapitdl na
preshrani¢ni bazi. Pfijeti jednotnych pravidel zaroven pfispivd k odstranéni naruseni hospodaiské soutéze.

(8)  Nové pravidla pro fondy ELTIF tzce souviseji se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ('), jelikoz
tato smérnice tvoif pravni rdmec, kterym se fidi sprdva a nabizen{ alternativnich investi¢nich fondt v Unii. Fondy
ELTIF jsou z povahy véci unijni alternativni investi¢ni fondy spravované spravci alternativnich investi¢nich fondu,
ktefi jsou drziteli povoleni v souladu se smérnici 2011/61/EU.

(9)  Zatimco smérnice 2011/61/EU upravuje také postupné zavadéni rezimu tfetich zemi, kterym se #{di neunijni
spravci alternativnich investi¢nich fonddi a neunijni alternativni investi¢ni fondy, maji novd pravidla pro fondy
ELTIF omezenégj${ rozsah a zdlraznuji evropsky rozmér nového produktu dlouhodobého investovini. To
znamend, Ze pouze unijni alternativn{ investi¢ni fond ve smyslu smérnice 2011/61/EU by mél byt zptsobily stdt
se fondem ELTIF, a to pouze tehdy, pokud jej spravuje unijni spravce alternativniho investi¢niho fondu, ktery
ziskal povoleni v souladu se smérnici 2011/61/EU.

(10) Nové pravidla vztahujici se na fondy ELTIF by méla vychdzet ze stdvajictho regulatorniho rdmce stanoveného
smérnici 2011/61/EU a akth piijatych pro provadéni této smérnice. Proto by méla pravidla pro produkty tykajici
se fondd ELTIF platit spole¢né s pravidly stanovenymi ve stdvajicim pravu Unie. Na fondy ELTIF by se méla
vztahovat zejména pravidla pro sprdvu a nabizeni stanovend smérnici 2011/61/EU. Stejné tak by se méla na
pfeshrani¢ni ¢innosti fondt ELTIF obdobné vztahovat pravidla poskytovani pfeshrani¢nich sluzeb a svobody
usazovani stanovend smérnici 2011/61/EU. Tato pravidla by méla byt doplnéna konkrétnimi pravidly nabizeni
vytvofenymi pro pfeshrani¢ni nabizeni fonddi ELTIF jak neprofesiondlnim, tak profesiondlnim investoriim v celé
Unii.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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(11)  Pro vsechny unijni alternativni investiéni fondy, které chtéji byt nabizeny jako fondy ELTIF, by méla platit
jednotnd pravidla. Unijni alternativni investicni fondy, které necht&i byt nabizeny jako fondy ELTIF, by se
nemusely témito pravidly fidit, ¢imz by souhlasily s tim, Ze nebudou vyuzivat vyhod, které z toho plynou.
Subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) a neunijni alternativni investi¢ni
fondy by nemély byt zpusobilé k nabizeni jako fondy ELTIF.

(12) Za ucelem zajisténi dodrzovdni harmonizovanych pravidel pro ¢innost fondt ELTIF témito fondy, je nezbytné
vyzadovat, aby ¢innost fondd ELTIF podléhala povoleni udélenému pfislusnymi orgdny. Harmonizované postupy
pro udéleni povoleni spravcim alternativnich investi¢nich fondi a dohled nad nimi stanovené smérnici
2011/61/EU by tudiz mély byt doplnény o specidlni postup udéleni povoleni fondim ELTIF. Mély by byt
stanoveny postupy, jejichz pomoci by se zajistilo, Ze spravcem fondu ELTIF muaze byt pouze unijni sprvce
alternativntho investi¢ntho fondu, jemuz bylo udéleno povoleni v souladu se smérnici 2011/61/EU a ktery je
schopen spravu fonda ELTIF vykondvat. Méla by byt pfijata vSechna potfebnd opatfeni pro zaji§téni toho, zZe
ELTIF bude spliiovat harmonizovand pravidla pro ¢innost téchto fondi. V piipadé, Ze se jednd o samosprdvny
ELTIF a neni jmenovan spravce nesamospravného alternativniho investi¢niho fondu, mél by se na néj vztahovat
zvlastni povolovaci postup.

(13) Vzhledem k tomu, Ze unijni alternativni investi¢ni fondy mohou mit rizné pravni formy, které jim nemuseji
nezbytné poskytovat pravni subjektivitu, je tieba vyklddat ustanoveni vyzadujici, aby fondy ELTIF pfijimaly urcitd
opatteni, v ptipadech, kdy je ELTIF zi{zen jako unijni alternativni investi¢ni fond, ktery nemd moznost jednat za
sebe, protoze nema vlastn{ pravni subjektivitu, tak, Ze se vztahuji na spravce fondu ELTIF.

(14) K zajisténi toho, Ze se fondy ELTIF budou zaméfovat na dlouhodobé investice a pfispivat k financovani
udrzitelného rtistu hospodafstvi Unie, by pravidla tykajici se portfolia fondd ELTIF méla vyzadovat jasné
vymezeni kategorii aktiv, do nichz sméji fondy ELTIF investovat, a podminek zpusobilosti téchto aktiv. ELTIF by
mél investovat minimdlné¢ 70 % svého kapitdlu do zpisobilych investicnich aktiv. Pro zajiSténi integrity fondd
ELTIF je rovnéz zddouci zakazat fondu ELTIF provadéni urcitych finan¢nich transakci, které by mohly ohrozit
jeho investi¢ni strategii a cile vyvolanim rizik, kterd se li$i od rizik, kterd lze ocekdvat u fondu zaméfeného na
dlouhodobé investice. Pro zajisténi jasného zaméfeni na dlouhodobé investice, coz muze byt uzitecné pro
neprofesionalni investory, ktef{ nejsou obezndmeni s méné obvyklymi investi¢nimi strategiemi, by ELTIF nemél
mit povoleno investovat do finan¢nich derivtovych ndstroji kromé investovani do téchto ndstroji pro ucely
zajisténi pred riziky vyplyvajicimi z vlastnich investic. Vzhledem k likvidni povaze komodit a finan¢nich
derivatovych ndstrojli, které vaci nim vytvafeji nepiimou expozici, nevyzaduje investovini do komodit
dlouhodoby zdvazek investora, a proto by mélo byt ze zpusobilych investi¢nich aktiv vylouceno. Toto
odtivodnéni neplati pro investice do infrastruktury nebo do spole¢nosti spojenych s komoditami nebo do
spole¢nosti, jejichz vynos neptimo souvisi s vynosem komodit, jako jsou farmy v pfipadé zemédélskych komodit
nebo elektrarny v ptipadé energetickych komodit.

(15) Definice dlouhodobé investice je Sirokd. Zpusobild investicni aktiva jsou zpravidla nelikvidni, vyzaduji zdvazky
trvajici uréitou dobu a maji ekonomicky profil dlouhodobé povahy. Zptsobild investi¢ni aktiva jsou nepfevo-
ditelné cenné papiry, a proto nemaji pfistup k likvidité¢ sekundarnich trhéi. Casto vyZaduji zdvazky na dobu
urcitou, coz omezuje jejich obchodovatelnost. Nicméné jelikoz se kdtované malé a stfedni podniky mohou
potykat s problémy se zajisténim likvidity a s pfistupem na sekunddrni trh, mély by se rovnéz povazovat za
podniky kvalifikované pro portfolio. Ekonomicky cyklus investic vyhleddvanych fondy ELTIF je v zdsadé
dlouhodobé povahy v diisledku vysokych kapitdlovych zdvazkt a casu potfebného pro generovani vynostl.

(16) Fondu ELTIF by mélo byt povoleno investovat do jinych nez zptsobilych investiénich aktiv, coz muize byt
potieba pro efektivni Fzeni penéZniho toku fondu, oviem pouze v rozsahu, ktery je v souladu s dlouhodobou
investicni strategii fondu ELTIF.

(17)  Zptisobild investi¢ni aktiva by méla zahrnovat Gcasti, jako jsou kapitdlové nebo kvazikapitdlové ndstroje, dluhové
néstroje v podnicich kvalifikovanych pro portfolio a Gvéry jim poskytované. Méla by zahrnovat také ticasti na
jinych fondech, které se zaméfuji na takovd aktiva, jako jsou investice do nekdtovanych spole¢nosti, které
vydévaji kapitdlové nebo dluhové ndstroje, pro néz ne vidy existuje snadno identifikovatelny kupec. Kategorii
zpusobilych aktiv by méla tvofit rovnéz piima tGcast na redlnych aktivech, pokud nejsou sekuritizovand, a to za
pfedpokladu, Ze pfindseji predvidatelné penézni toky, pravidelné i nepravidelné, neboli Ze mohou byt vytvareny
a hodnoceny na zdkladé¢ metody diskontovanych penéznich tokd. Tato aktiva by mohla orientané zahrnovat
socidlni infrastrukturu spojenou s predvidatelnym vynosem, jako je energetickd, dopravni a komunikaéni
infrastruktura ¢i zafizeni v oblasti vzdéldvani, zdravotnictvi, socidlni péce nebo pramyslu. Aktiva jako uméleckd
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dila, rukopisy, zdsoby vina nebo $perky by naopak zpusobilymi byt neméla, nebot obvykle nejsou spojena
s pfedvidatelnymi penéznimi toky.

(18) Zpusobild investi¢ni aktiva by méla zahrnovat redlnd aktiva o hodnoté vyssi nez 10 000 000 EUR, kterd vedou
ke vzniku hospodéiského a socidlniho uzitku. K témto aktivim pati{ infrastruktura, duSevni vlastnictvi, plavidla,
vybaveni, strojni zafizeni, letadla nebo Zelezni¢ni park a nemovitosti. Investice do obchodnich nemovitosti ¢i
nemovitosti uréenych k bydleni by mély byt povoleny jen v piipadé, ze slouzi jako piispévek k inteligentnimu
a udrzitelnému rastu podporujicimu zaclenéni nebo k provadéni politiky Unie v energetické oblasti ¢i jejich
regiondlnich politik a politik soudrznosti. Investice do takového nemovitého majetku by méla byt jednozna¢né
podlozena, aby byl prokazin dlouhodoby zivazek investovat do takovéhoto majetku. Ucelem tohoto nafizeni
neni podpora spekulativnich investic.

(19) Rozsédhlost infrastrukturnich projektd znamend, Ze tyto projekty vyzaduji velké mnozstvi kapitdlu, ktery je tieba
investovat na dlouhou dobu. Infrastrukturni projekty zahrnuji infrastrukturu vefejnych budov, jako jsou skoly,
nemocnice & véznice, socidlni infrastrukturu, jako je socidlni bydleni, dopravni infrastrukturu, jako jsou
komunikace, systémy hromadné dopravy nebo letisté, energetickou infrastrukturu, jako jsou energetické sité,
projekty pro piizptsobovani se zméné klimatu a zmirfiovani dopadt této zmény, elektrarny nebo plynovody,
vodohospoddfskou infrastrukturu, jako jsou systémy doddvky vody, systémy odpadnich vod & zavlazovaci
systémy, komunika¢ni infrastrukturu, jako jsou sité, a infrastrukturu odpadového hospodafstvi, jako jsou
recykla¢ni systémy nebo systémy pro sbér odpadi.

(20)  Kvazikapitdlové ndstroje by mély zahrnovat druh ndstroje financovéni, ktery je kombinaci kapitilového nastroje
a dluhového ndstroje, jehoZ vynos je spojen se ziskem nebo ztritou podniku kvalifikovaného pro portfolio
a jehoz splaceni neni v piipadé selhdni zcela zajisténo. Tyto ndstroje zahrnuji rizné ndstroje financovdni, jako
jsou podfizené pujcky, Gcast formou tichého spolecenstvi, tcastnické ptjcky, prava na podil ze zisku, vyménitelné
dluhopisy a op¢ni dluhopisy.

(21) S ohledem na stévajici obchodni postupy by mélo byt fondu ELTIF povoleno kupovat stdvajici podily v podniku
ziskdvani financ{ tfeba povolit investice do jinych fondt ELTIF, evropskych fonda rizikového kapitdlu (EuVECA),
jez upravuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ('), a evropskych fondd socidlniho
podnikdni{ (EuSEF), jez upravuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 (3. Z divodu, aby se
pfedeslo rozmélnéni investic do podnikt kvalifikovanych pro portfolio, by mélo fondéim ELTIF byt povoleno
investovat pouze do takovych jinych fondd ELTIF, EuVECA a EuSEF, které samy neinvestovaly vice
nez 10 % svého kapitdlu do jinych fondt ELTIF.

(22)  Pouziti finan¢nich podnikti maze byt nezbytné pro spojovani a organizovani piispévktl od rtiznych investort,
véetné investic vefejného charakteru, do infrastrukturnich projekti.. Proto je tfeba fondim ELTIF povolit
investovani do zptsobilych investi¢nich aktiv prostfednictvim finan¢nich podniki, pokud jsou takové podniky
urleny pro financovani dlouhodobych projekti a také rastu malych a sttednich podnika.

(23) Nekétované spolecnosti se mohou potykat s problémy, pokud jde o pfistup na kapitdlové trhy a financovani
daldtho ristu a expanze. Typické zptisoby ziskdvéni finan¢nich prostfedkti zahrnuji soukromé financovdni pro-
stfednictvim majetkové ticasti nebo avéril. Vzhledem k tomu, Ze tyto ndstroje jsou ze své podstaty dlouhodobé
investice, vyzaduji dlouhodoby kapitdl, ktery mohou fondy ELTIF poskytnout. Kétované malé a stfedni podniky
se navic ¢asto potykaji s nemalymi pfekdzkami, které jim brani v ziskdni p¥stupu ke zdrojim dlouhodobého
financovéni, a fondy ELTIF by tak mohly predstavovat cenné alternativni zdroje financovéni.

(24)  Kategorie dlouhodobych aktiv ve smyslu tohoto nafizeni by proto mély zahrnovat nekdtované spolecnosti, které
vydévaji kapitdlové nebo dluhové ndstroje, pro néz by nemusel existovat snadno identifikovatelny kupec,
a kétované spolecnosti s maximdlni kapitalizaci ve vysi 500 000 000 EUR.

(25)  Pokud spravce fondu ELTIF vlastni podil v portfoliovém podniku, hrozi riziko, Ze upfednostriuje své zdjmy nad
zdjmy investort fondu ELTIF. Aby se takovému stfetu zdjmi zamezilo a aby byla zajisténa fddnd sprdva a fizeni
spolecnosti, mél by fond ELTIF investovat pouze do aktiv, kterd nemaji Zddnou spojitost se spravcem fondu ELTIF,
ledaze by ELTIF investoval do podilovych jednotek nebo akcif jinych fondti ELTIF, EuVECA nebo EuSEF, které jsou
spravované spravcem fondu ELTIF.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu
(UF. vést. L 115, 25.4.2013, 5. 1).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech socidlniho podnikdni
(Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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(26)  Z dtivodu, aby méli spravci fondd ELTIF urcitou miru flexibility z hlediska investovdni{ svych fondd, by mélo byt
povoleno obchodovani s jinymi nez dlouhodobymi investicemi do maximalni vy3e 30 % kapitdlu fondu ELTIF.

(27)  Za tGcelem omezeni riskovani ze strany fondd ELTIF, je nezbytné sniZit riziko selhdni protistrany stanovenim
jasnych pozadavkd na rozlozeni rizika portfolia fondd ELTIF. Veskeré mimoburzovni (OTC) derivity by mély
podléhat nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (!).

(28) K zamezeni uplatiiovdni podstatného vlivu investujictho fondu ELTIF na spravu jiného fondu ELTIF nebo
emitenta, je nezbytné zamezit nadmérné koncentraci stejnych investic fondu ELTIF.

(29) Aby spréavci fond ELTIF mohli po celou dobu trvdni fondu ziskdvat dal$i kapitdl, mélo by jim byt povoleny
penézité zaptjcky az do vySe 30 % hodnoty kapitdlu fondu ELTIF. Toto by mélo slouZit jako prostiedek pro
poskytnuti dalsich vynosti investorim. K odstranéni rizika nesouladu mén, by si mél ELTIF pijéovat pouze
v takové méné, v jaké sprdvce fondu ELTIF oCekdvd ziskdni aktiva. Za tcelem feSeni problému souvisejicich
s ¢innostmi stinového bankovnictvi by penézité zdptijcky fondu ELTIF nemély byt pouziviny k poskytovani tivérc
podnikiim kvalifikovanym pro portfolio.

(30) Vzhledem k dlouhodobé a nelikvidni povaze investic fondu ELTIF by spravce fondu ELTIF mél mit dostatek casu
na aplikaci investi¢nich limitti. Doba potfebnd pro provedeni téchto limitti by méla zohlednovat zvlastni povahu
téchto investic, ale neméla by prekrocit pét let ode dne udéleni povoleni ELTIF nebo polovinu doby trvani fondu
ELTIF, podle toho, co nastane dfive.

(31) Fondy ELTIF jsou vzhledem k profilu svého portfolia a zaméfeni na kategorie dlouhodobych aktiv uréeny
k tomu, aby smérovaly soukromé tspory do evropského hospodaistvi. Fondy ELTIF jsou koncipovany také jako
investi¢ni prostiedek, jehoz prostfednictvim mtzZe skupina Evropské investi¢ni banky smérovat prostiedky na
financovani evropské infrastruktury a malych a stfednich podnikd. Na zékladé tohoto nafizeni jsou fondy ELTIF
koncipovany jako sdileny investicni prostiedek odpovidajici poslani skupiny Evropské investi¢ni banky, jimz je
piispivat k vyvdZzenému a neruSenému rozvoji vnitintho trhu dlouhodobych investic v zdjmu Unie. Fondy ELTIF
mohou vzhledem ke svému zaméfeni na kategorie dlouhodobych aktiv plnit uréenou tlohu jako prioritni néstroj
pro realizaci investi¢niho pldnu pro Evropu, ktery byl stanoven ve sdéleni Komise ze dne 26. listopadu 2014.

(32) Komise by se méla pfednostné vénovat svym postuptim, pokud jde o veskeré Zadosti fondd ELTIF o financovani
Evropskou investi¢ni bankou a tyto postupy zefektivnit. Komise by proto méla zefektivnit vyddvani stanovisek ¢i
pispévki tykajicich se Zddosti ze strany fondi ELTIF o financovani Evropskou investi¢ni bankou.

(33) Navic mohou mit ¢lenské stity spole¢né s regiondlnimi a mistnimi orgdny zdjem na tom, aby se informace
o fondech ELTIF dostaly k potencidlnim investortim a vefejnosti.

(34) Bez ohledu na to, ze fondy ELTIF nemuseji nabizet prava na odkup pfed koncem doby trvani fondu ELTIF, by
fondu ELTIF nemélo nic branit v tom, aby usiloval o pfjjeti svych podilovych jednotek nebo akcii na regulovaném
tthu nebo v mnohostranném obchodnim systému, a tak poskytl investorim moznost prodat jejich podilové
jednotky nebo akcie pfed koncem doby trvani fondu ELTIF. Statut nebo zaklddaci dokumenty fondu ELTIF by
nemély brénit tomu, aby byly podilové jednotky nebo akcie tohoto fondu ELTIF pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, ani by nemély investorim branit ve volném
prevodu jejich podilovych jednotek nebo akcif tietim strandm, které si tyto podilové jednotky nebo akcie chtéji
koupit. U¢elem tohoto opatieni je podpofit sekundérni trhy jakozZto vyznamné misto, kde mohou neprofesiondlni
investofi koupit nebo prodat podilové jednotky nebo akcie fondt ELTIF.

(35) Prestoze jednotlivi investofi mohou mit zdjem investovat do fondu ELTIF, nemiize ELTIF v disledku nelikvidni
povahy vétsiny svych investic do dlouhodobych projektt nabidnout investortm pravidelné odkupy. Zavazek
jednotlivého investora k investicim do takovych aktiv je ze své podstaty pifijiman na celé obdobi investice. Fondy
ELTIF by tudiz mély byt strukturovany v zdsadé tak, aby nenabizely pravidelné odkupy pted koncem doby trvani
fondu ELTIF.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(36)  Chce-li ELTIF prildkat investory, zejména investory neprofesiondlni, ktefi nemusi byt ochotni zavdzat sviij kapital
na delsi obdobi, mél by mit moznost témto investorim nabidnout pravo na pfed¢asné odkupy pfi splnéni
urcitych podminek. Spravce fondu ELTIF by tudiZ mél mit moznost rozhodnout se, zda ziidi ELTIF s pravy na
odkup ¢i bez nich podle investi¢ni strategie fondu ELTIF. Pokud je zaveden rezim s pravy na odkup, méla by byt
tato prava spolu s jejich hlavnimi rysy jasné pfedem definovdna a zpfistupnéna ve statutu nebo zaklddacich
dokumentech fondu ELTIF.

(37) Z dtvodu, aby spravce po konci doby trvani fondu ELTIF v¢as odkoupil od investort jejich podilové jednotky
nebo akcie, mél by zacit prodévat portfolio aktiv fondu ELTIF v pfedstihu, aby se zajistil jejich prodej za
odpovidajici hodnotu. Pfi stanovovdni harmonogramu pro systematické snizovani miry investic by mél spravce
fondu ELTIF vzit v tvahu rizné profily splatnosti investic a dobu nezbytnou pro nalezeni kupce aktiv, do nichz
ELTIF investoval. Vzhledem k nemoznosti dodrzeni investi¢nich limitd béhem doby likvidace by tyto limity mély
pfestat platit na zacatku doby likvidace.

(38) S cilem rozsifit pistup neprofesiondlnich investorti k fondim ELTIF mdze SKIPCP investovat do podilovych
jednotek nebo akcif vydanych fondem ELTIF, pokud jsou tyto podilové jednotky nebo akcie zptsobilé ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (').

(39) ELTIF by mél mit moZznost snizit svijj kapitdl na pomérném zdkladé (pro rata) v piipadé, ze se zbavi nékterého ze
svych aktiv, zejména v ptipadé investic do infrastruktury.

(40) Muze se stat, Ze nekéotovand aktiva, do nichz ELTIF investuje, béhem doby trvani fondu ziskaji kétovani na
regulovaném trhu. Pokud k tomu dojde, nemohou takové aktiva jiz spliovat pozadavek na nekétovany charakter
stanoveny timto nafizenim. K tomu, aby spravce fondu ELTIF mohl fddnym zptisobem prodat aktiva, kterd by jiz
nebyla zptisobild, by se mohla tato aktiva zapocitavat do 70 % limitu zptsobilych investi¢nich aktiv aZ po dobu
tif let.

(41)  Vzhledem ke specifické povaze fondti ELTIF i cilovych neprofesiondlnich a profesionalnich investort: je duleZité,
aby byly stanoveny fadné pozadavky na transparentnost, na zdkladé nichZ budou potencidlni investofi schopni
uCinit informované rozhodnuti a budou si plné védomi vSech pfedpokladanych rizik. Kromé dodrzovani
pozadavkd na transparentnost stanovenych smérnici 2011/61/EU by fondy ELTIF mély zvefejnit prospekt, jehoZ
obsah by mél povinné zahrnovat veskeré informace, které museji zp¥istupnovat subjekty kolektivniho investovani
uzavieného typu v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES () a nafizenim Komise (ES)
¢. 809/2004 (°). Pii nabizeni fondu ELTIF neprofesiondlnim investorim by mélo byt povinné zvefejnit sdéleni
kli¢covych informaci podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 (*). Veskeré marketingové
dokumenty by navic mély vyslovné upozoriiovat na rizikovy profil fondu ELTIF.

(42) Fondy ELTIF mohou byt zajimavé také pro investory, jako jsou obce, cirkve, charitativni organizace a nadace,
ktefi by méli mit moZnost pozddat o to, aby se s nimi, pokud spliiuji podminky stanovené v oddilu II p¥ilohy II
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (), zachdzelo stejné jako s profesiondlnimi zakazniky.

(43)  Jelikoz jsou fondy ELTIF zacilené nejen na profesiondlni, ale i na neprofesiondlni investory v celé Unii, je
nezbytné doplnit pozadavky na nabizeni, které jiz stanovi smérnice 2011/61/EU, o urcité dodatecné pozadavky,

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spréavnich pfedpisti tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (U. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papirt k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

(®) Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, Gpravu prospektd, uvddéni tidajti ve formé odkazu, zvefejfiovani{ prospektd a Sifeni inzerétd,
(Ur. vést. L 149, 30.4.2004, s. 1).

() Natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 12862014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informacf tykajicich se
retailovych investi¢nich produktii a pojistnych produktii s investi¢ni slozkou (UF. vést. L 352, 9.12.2014,s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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aby byla zajisténa odpovidajici troveri ochrany neprofesiondlnich investort. Mélo by byt tudiz vytvoreno zafizeni
pro upisovani podilovych jednotek nebo akcif, provadéni plateb podilnikim nebo akciondfim, zpétnou koupi ¢i
odkupy podilovych jednotek nebo akcif a zp¥istupniovani informaci, které musi ELTIF a jeho spravce poskytovat.
S cilem zajistit, aby neprofesiondlni investofi nebyli znevyhodiiovani oproti profesiondlnim investorim, by méla
byt zavedena ur¢itd opatfeni pro situace, kdy jsou fondy ELTIF nabizené neprofesionalnim investortim. V ptipadé,
ze jsou fondy ELTIF neprofesiondlnim investorim nabizeny nebo jsou u nich umistovdny prostfednictvim
distributora, mél by tento distributor spliiovat prislusné pozadavky stanovené ve smérnici 2014/65/EU
a v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (}).

(44)  Sprévce fondu ELTIF nebo distributor by mél dostat veskeré nezbytné informace tykajici se znalosti a zkusenosti
neprofesiondlniho investora, jeho finan¢ni situace, ochoty podstupovat riziko, investi¢nich cild a ¢asového
horizontu, aby mohl posoudit, zda dany ELTIF je pro nabizeni tomuto neprofesiondlnimu investorovi vhodny,
pfi¢emz je tfeba vzit v Givahu mimo jiné dobu trvdni a zamyslenou investi¢ni strategii fondu ELTIF. Jestlize je
doba trvani fondu ELTIF, ktery je nabizen neprofesiondlnim investorim nebo je u nich umistén, del$i nez deset
let, spravce fondu ELTIF nebo distributor by mél vydat jasné pisemné varovéni, Ze tento produkt nemusi byt
vhodny pro ty neprofesiondlni investory, ktef{ nemohou zvladnout takovy dlouhodoby nelikvidni zdvazek.

(45)  Je-li ELTIF nabizen neprofesiondlnim investoram, mél by depozitdt fondu ELTIF spliiovat pozadavky smérnice
2009/65[ES, pokud jde o zpiisobilé subjekty, které mohou pisobit jako depozitafi, pravidlo o nezprosténi
odpovédnosti a znovuuzit{ aktiv.

(46) Ve snaze posilit ochranu neprofesiondlnich investorti toto nafizeni ddle stanovi, ze v ptipadé neprofesiondlniho
investora, jehoz portfolio, které tvofl penézité vklady a finan¢ni ndstroje s vyjimkou finan¢nich ndstroji
slouzicich jako kolaterdl, nepfesahuje hodnotu 500 000 EUR, by spravce fondu ELTIF ¢i distributor mél poté, co
provede test vhodnosti a poskytne odpovidajici investi¢ni poradenstvi, zajistit, aby dany neprofesiondlni investor
neinvestoval souhrnnou &astku presahujici 10 % portfolia investora do fondé ELTIF a aby pvodni investovand
¢astka v jednom ¢i vice fondech ELTIF nebyla niZsi nez 10 000 EUR.

(47)  Za vyjime¢nych okolnosti vymezenych ve statutu ¢i zaklddacich dokumentech fondu ELTIF by mohla byt doba
trvani fondu ELTIF za tcelem vétsi flexibility prodlouzena ¢i zkrdcena, napiiklad v situaci, kdy by byl ur¢ity
projekt dokon¢en pozdéji, nebo dfive, nez se pfedpoklidalo, aby tak byla uvedena do souladu s jeho
dlouhodobou investi¢ni strategii.

48)  Piislusny orgdn fondu ELTIF by mél pravidelné provétovat, zda je ELTIF v souladu s timto naf{zenim. Jelikoz
y org y p p )
piislusné organy jiz maji rozsdhlé pravomoci podle smérnice 2011/61/EU, je nezbytné, aby tyto pravomoci byly
s ohledem na toto nafizeni rozsifeny.

(49)  Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) (ddle jen ,ESMA“ nebo ,orgdn ESMA®) ziizeny
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (3 by mél byt oprdvnén vykondvat ve vztahu
k tomuto nafizeni veskeré pravomoci, které mu byly svéfeny podle smérnice 2011/61/EU a mél by mit za timto
tcelem k dispozici veskeré potiebné zdroje, zejména lidské zdroje.

(50) ESMA by mél hrat klicovou roli pii uplatiiovani pfedpisii tykajicich se fondd ELTIF tim, Ze bude zajistovat
jednotné uplattiovani pfedpisti Unie pislu§nymi vnitrostdtnimi orgdny. Vzhledem k vysoce specializovanym
odbornym znalostem v oblasti cennych papirt a trhi s cennymi papiry, jimiz ESMA disponuje, by bylo efektivni
a vhodné povéfit ho vypracovinim ndvrhi regulacnich technickych norem, které se netykaji strategickych
rozhodnuti, a jejich pfedlozenim Komisi. Tyto regula¢ni technické normy by mély vymezovat okolnosti, za jakych
slouzi pouziti finan¢nich derivdtovych ndstroji vyhradné tcelu zajisténi proti rizikim vyplyvajicim z investic,
okolnosti, za nichz doba trvini fondu ELTIF bude dostate¢né dlouhd, aby pokryla Zivotni cyklus kazdého
jednotlivého aktiva fondu ELTIF, prvky harmonogram pro ¥ddny prodej aktiv fondu ELTIF, definice a metodiku
vypoctu nakladi, které ponesou investofi, prezentaci zvefejnéni ndkladt a ndleZitosti zafizeni, které museji fondy
ELTIF zajistit v kazdém ¢lenském stdté, v némz hodlaji podilové jednotky nebo akcie nabizet.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o zméné nafizeni (EU)
¢. 6482012 (Ut. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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(51) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES (') a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 (3 by mély byt v plném rozsahu pouzitelné na vyménu, preddvani a zpracovani osobnich tdaju pro
tcely tohoto nafizeni.

(52)  Jelikoz cilti tohoto nafizeni, totiZ zajistit jednotné pozadavky na investice a podminky provozovéni ¢innosti
fonda ELTIF v celé Unii, pfi plném zohlednéni potieby vyvazit bezpetnost a davéryhodnost fondt ELTIF
s efektivnim fungovdnim trhu dlouhodobého financovani a ndklady pro jednotlivé zicastnéné subjekty, nemize
byt uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych stitt, ale spiSe jich mtize byt z divodu jejich rozsahu a ti¢inkd lépe
dosazeno na trovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku neptekracuje
toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

(53) Toto nafizeni dodrzuje zdkladni prdva a cti zdsady uznané zejména Listinou zdkladnich prdv Evropské unie,
a zejména ochranu spotiebitele, svobodu podnikani, pravo na pravni ochranu a spravedlivy proces a ochranu
osobnich 1dajti, ale také piistup ke sluzbdm obecného hospodaiského zdjmu. Toto nafizeni musi byt
uplatiiovino v souladu s témito pravy a zdsadami,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA I

OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1
Predmét a cile

1. Toto nafizeni stanovi jednotnd pravidla pro udélovani povoleni, investi¢ni politiky a podminky provozovani
¢innosti unijnich alternativnich investi¢nich fondt nebo jejich podfondt, které jsou nabizené v Unii jako evropské fondy
dlouhodobych investic (déle jen ,ELTIF“ nebo ,fondy ELTIF).

2. Cilem tohoto nafizeni je zvysit v souladu s unijnim cilem inteligentntho a udrzitelného ristu podporujiciho
zaClenéni objem kapitdlu a nasmérovat jeho tok do evropskych dlouhodobych investic redlné ekonomiky.

3. Clenské stity nesmi v oblasti, na ni# se vztahuje toto naiizeni, stanovit zddné dalsi pozadavky.

Cldnek 2
Definice

Pro téely tohoto nafizeni se rozumi:

1

~

,kapitdlem“ souhrn vkladt do kapitdlu a nesplaceného upsaného kapitlu, pocitino na zdkladé &astky, kterou lze
investovat, po odecteni vSech pfislusnych poplatkt, srazek a vydaja, které ptimo ¢i nepfimo hradi investofi;

N
—

Lprofesiondlnim investorem* investor, ktery je povaZovin za profesiondlniho zdkaznika, nebo investor, se kterym
muiZe byt na pozadani zachdzeno jako s profesiondlnim zdkaznikem v souladu s pfilohou II smérnice 2014/65/EU;

N
~

,neprofesiondlnim investorem* investor, ktery neni profesiondlnim investorem;

=

,kapitdlovym ndstrojem” vlastnicky podil v podniku kvalifikovaném pro portfolio, ktery md podobu akcii nebo
jinych forem tGcasti na kapitdlu podniku kvalifikovaného pro portfolio a ktery byl vydan jeho investortim;

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdajt a o volném pohybu téchto tdaji (UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovinim osobnich tidajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tidajii (Ut vést. L 8,12.1.2001,s. 1).
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5) ,kvazikapitidlovym ndstrojem“ jakykoli druh ndstroje financovani, jehoz vynos je spojen se ziskem nebo ztritou
podniku kvalifikovaného pro portfolio a jehoZ splaceni neni v pifpadé selhdni zcela zajisténo;

6) ,redlnym aktivem® aktivum, které ma diky své podstaté a vlastnostem hodnotu a maZze poskytovat vynosy, véetné
infrastruktury a dalsich aktiv poskytujicich hospodaisky nebo socidlni uzitek, jako je vzdélavani, poradenstvi,
vyzkum a vyvoj, a véetné obchodnich nemovitosti ¢i nemovitosti urcenych k bydleni se, pokud jsou tyto
nemovitosti nedilnou nebo doplitkovou soucisti dlouhodobého investi¢ntho projektu, ktery pfispiva k unijnimu cili
inteligentniho a udrzitelného ristu podporujiciho zaclenéni;

7) finan¢nim podnikem*:

a) avérovd instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (*);
b) investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

¢) pojistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES (¥;

d) finan¢ni holdingovd spolecnost ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

¢) holdingova spolecnost se smiSenou ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni (EU) €. 575/2013;

f) spravcovska spole¢nost ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES;

g) spravce alternativniho investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU;

8) ,unijnim alternativnim investiénim fondem“ unijni alternativni investi¢ni fond ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. k)
smérnice 2011/61/EU;

9) ,unijnim spravcem alternativniho investicniho fondu“ unijni sprévce alternativniho investi¢ntho fondu ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 pism. 1) smérnice 2011/61/EU;

10) ,pFislusnym orgdnem fondu ELTIF* pfislusny orgdn unijniho alternativniho investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 pism. h) smérnice 2011/61/EU;

11) ,domovskym ¢lenskym statem fondu ELTIF ¢lensky stat, v némz ELTIF ziskal povoleni;

12) ,spravcem fondu ELTIF* povoleny unijni sprivce alternativniho investi¢niho fondu, ktery byl schvilen pro sprivu
fondu ELTIF, nebo samospravny ELTIF, umozZiuje-li pravni forma fondu ELTIF, aby se spravoval sim, a nebyl-li
jmenovan spravce nesamospravného alternativniho investi¢niho fondu;

13) ,piislusnym orgdnem sprévce fondu ELTIF“ piislusny organ domovského ¢lenského stitu spravce alternativniho
investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. q) smérnice 2011/61/EU;

14) ,zaptjcenim cennych papirt“ a ,zaptjéenim si cennych papird“ obchod, jimZ protistrana pfevadi cenné papiry
a tento pfevod je spojen se zdvazkem vyptjcitele vratit k ur¢itému budoucimu datu nebo na pozidéani prevodce
obdobné cenné papiry, pficemz u protistrany pfevadéjici cenné papiry jde o zaptjceni cennych papirt a u protistrany,
na kterou jsou cenné papiry pievedeny, jde o zapujceni si cennych papirt;

15) ,repo obchodem” repo obchod ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 83 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
16) ,finan¢nim ndstrojem” finan¢ni ndstroj ve smyslu piilohy I oddilu C smérnice 2014/65/EU;

17) ,prodejem na kritko“ ¢innost vymezend v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 236/2012 ();

18) ,regulovanym trhem“ regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice 2014/65/EU;

19) ,mnohostrannym obchodnim systémem* mnohostranny obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice
2014/65/EU.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (U vést. L 176, 27.6.2013,s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
v¥konu (Solventnost II) (UL vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2362012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapt
tivérového selhdni (UF. vést. L 86, 24.3.2012, 5. 1).
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Cldnek 3
Udéloviani povoleni a centrilni vefejny rejstiik

1. ELTIF mézZe byt v Unii nabizen, pouze pokud mu bylo udéleno povoleni v souladu s timto nafizenim. Povoleni
fondu ELTIF je platné ve viech clenskych stitech.

2. K podani zddosti o udéleni povoleni ELTIF a k ziskdni tohoto povoleni jsou zptsobilé pouze unijni alternativni
investi¢ni fondy.

3. O povolenich vydanych ¢ odnatych podle tohoto nafizeni informuji pfisluiné orgdny fondu ELTIF ¢tvrtletné orgdn
ESMA.

ESMA vede centrdlni vefejny rejstiik vech fondd ELTIF, jimZ bylo udéleno povoleni podle tohoto nafizeni, s uvedenim
spravce fondu ELTIF a piislusného orgdnu fondu ELTIF. Tento rejstik je zpfistupnén vefejnosti v elektronické podobeg.

Cldnek 4
Oznaceni a zdkaz pfemény

1. Oznaleni ,ELTIF* nebo ,evropsky fond dlouhodobych investic* smi byt pouzito v souvislosti se subjektem
kolektivniho investovani nebo podilovymi jednotkami nebo akciemi jim vydanymi, pouze pokud bylo uvedenému
subjektu kolektivniho investovani udéleno povoleni podle tohoto nafizeni.

2. Fondy ELTIF nesmi byt pfeménény na subjekty kolektivniho investovani, na néZ se toto nafizeni nevztahuje.

Cldnek 5
Zadost o udéleni povoleni ELTIF
1. Zadost o udéleni povoleni ELTIF se poddvé piislusnému orgdnu fondu ELTIF.

Z4dost o udéleni povoleni ELTIF musi obsahovat:
a) statut nebo zaklddaci dokumenty fondu;

b) tdaje o totoZnosti navrhovaného spravce fondu ELTIF a o jeho soucasnych a predchozich zkuSenostech se spravou
fondd a jeho minulosti;

¢) udaje o totoZnosti depozitife;

d) popis informaci, které maji byt poskytnuty investortim, véetné popisu zptisobt, jakymi se bude postupovat pfi feseni
stiznosti podanych neprofesiondlnimi investory.

Pfislusny orgdn fondu ELTIF muZe pozadovat vysvétleni a informace ohledné dokumentace a udaji, které byly
poskytnuty podle druhého pododstavce.

2. Zédost o schvdleni sprévy fondu ELTIF, pro néjz se pozaduje povoleni v souladu s odstavcem 1, smi u piislusného
organu fondu ELTIF podat pouze unijni spravce alternativniho investi¢niho fondu, jemuz bylo udéleno povoleni podle
smérnice 2011/61/EU. Je-li pfislusny orgdn fondu ELTIF tentyZ jako pfislusny orgdn unijniho sprdvce alternativniho
investicntho fondu, musi tato zddost o schvdleni odkazovat na dokumenty predlozené za ucelem povoleni podle
smérnice 2011/61/EU.

Z4dost o schvélen{ spravy fondu ELTIF musi obsahovat:
a) pisemnou dohodu s depozitdfem;
b) informace o povéfeni, pokud jde o spravu portfolia, fizeni rizik a administrativni tikony v souvislosti s fondy ELTIF;

¢) informace o investi¢nich strategiich, rizikovém profilu a dalsich charakteristikdch alternativnich investi¢nich fondd,
které je unijni spravce alternativniho investi¢éniho fondu opravnén spravovat.
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Prislusny orgdn fondu ELTIF mutZe pozddat pifslusny orgdn unijniho spravce alternativniho investi¢niho fondu
o vysvétleni a informace ohledné dokumentace uvedené v druhém pododstavci nebo o ovéfeni, zda fondy ELTIF spadaji
do rozsahu povoleni unijniho spravce alternativniho investi¢niho fondu spravovat alternativni investi¢ni fondy. Piislusny
organ unijniho spravce alternativniho investi¢niho fondu je povinen odpovédét do 10 pracovnich dni ode dne obdrzeni
zddosti pfedlozené pfislusnym orgdnem fondu ELTIF.

3. Zadatelé musi byt informovani do dvou mésicti ode dne podéni Gplné zadosti o tom, zda bylo povoleni ELTIF,
véetné schvélen{ spravy fondu ELTIF unijnim spravcem alternativniho investi¢niho fondu, udéleno.

4. Veskeré ndsledné zmény dokumentace uvedené v odstavci 1 a 2 museji byt neprodlené ozndmeny ptislusnému
organu fondu ELTIF.

5. Odchylné od odstavcti 1 a 2 musi unijni alternativni investi¢ni fond, jehoZz pravni forma umozZiiuje, aby se
spravoval sdm, a jehoz fidici orgdn se rozhodne nejmenovat spravce nesamospravného alternativniho investi¢niho
fondu, pozadat o udéleni povoleni ELTIF podle tohoto naf{zeni a soucasné o povoleni byt spravcem alternativniho
investi¢niho fondu podle smérnice 2011/61/EU.

Aniz je dotéen ¢ldnek 7 smérnice 2011/61/EU, musi Zddost o povoleni samospravného fondu ELTIF obsahovat:
a) statut nebo zaklddaci dokumenty fondu;

b) popis informaci, které maji byt poskytnuty investortim, véetné popisu zptsobd, jakymi se bude postupovat pii feSeni
stiznosti podanych neprofesiondlnimi investory.

Odchylné od odstavce 3 musi byt samospravny unijni alternativni investi¢ni fond informovéan do ti mésici ode dne
podani dplné zddosti o tom, zda mu bylo povoleni ELTIF udéleno.

Cldnek 6
Podminky pro udéleni povoleni ELTIF

1. Unijnimu alternativnimu investi¢nimu fondu, ktery Zddd o udéleni povoleni ELTIF, se toto povoleni udéli, pouze
pokud pfislusny orgdn:

a) shledd, Ze tento unijni alternativni investi¢ni fond splituje vSechny pozadavky tohoto nafizent;

b) schvilil Zddost unijntho spravce alternativniho investiéniho fondu povoleného v souladu se smérnici 2011/61/EU
o spravu fondu ELTIF, statut fondu nebo zaklddaci dokumenty a volbu depozitafe.

2. Pokud unijni alternativni investi¢ni fond Zadd o povoleni podle ¢l. 5 odst. 5 tohoto nafizeni, ptislusny orgdn udéli
tomuto unijnimu alternativnimu investicnimu fondu povoleni pouze tehdy, ptesvédci-li se o tom, Ze tento unijni
alternativni investi¢ni fond spliiuje vSechny pozadavky tohoto nafizeni a smérnice 2011/61/EU, pokud jde o povoleni
stat se unijnim spravcem alternativniho investi¢niho fondu.

3. Piislusny orgdn fondu ELTIF mutZe Zddost unijniho spravce alternativniho investi¢niho fondu o spravu fondu ELTIF
zamitnout, pouze pokud unijni spravce alternativniho investi¢ntho fondu:

a) neni v souladu s timto nafizenim;
b) neni v souladu se smérnici 2011/61/EU;

¢) nemd povoleni pfislusného orgdnu spravovat alternativni investi¢ni fondy, které sleduji obdobné investi¢ni strategie
jako strategie, na néz se vztahuje toto nafizen;

d) nepredlozil dokumentaci uvedenou v ¢l. 5 odst. 2 nebo jakékoli vysvétleni ¢i informace pozadované podle ¢l. 5
odst. 2.

Pfed zamitnutim Zddosti pislusny organ fondu ELTIF konzultuje pfislusny orgdn unijntho spravce alternativniho
investi¢ntho fondu..

4. Piislusny orgdn fondu ELTIF unijnimu alternativnimu investi¢nimu fondu, ktery podal Zadost o povoleni, povoleni
ELTIF neudéli, brani-li tomuto fondu pravni ptedpisy v nabizeni podilovych jednotek nebo akcii v jeho domovském
¢lenském stdte.

5. Piislusny orgdn fondu ELTIF sdéli unijnimu alternativnimu investiénimu fondu, pro¢ byla jeho Zddost o udéleni
povoleni ELTIF zamitnuta.
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6. Z4dost, kterd byla zamitnuta podle této kapitoly, nem@ze byt poddna znovu u piislusnych organi jinych ¢lenskych
statd.

7. Podminkou udéleni povoleni ELTIF nesmi byt, aby fond ELTIF spravoval unijni spravce alternativniho investi¢niho
fondu povoleny v domovském ¢lenském staté fondu ELTIF nebo aby unijni spravce alternativniho investi¢ntho fondu
vykondval v domovském clenském stdté fondu ELTIF jakékoli Cinnosti nebo jimi v tomto stdté nékoho povéfil.

Cldnek 7
Pouzitelnd pravidla a odpovédnost
1. ELTIF musi stdle spliiovat poZadavky stanovené timto nafizenim.
2. ELTIF a spravce fondu ELTIF musi stdle spliiovat pozadavky stanovené smérnici 2011/61/EU.

3. Za zajisténi souladu s timto nafizenim odpovidd spravce fondu ELTIF, ktery je podle smérnice 2011/61/EU
odpovédny rovnéz za jakékoli poruseni tohoto nafizeni. Spravce fondu ELTIF odpovidd také za jakékoli ztrity nebo
$kody vzniklé v dusledku nedodrzovani tohoto nafizeni.

KAPITOLA 11
POVINNOSTI TYKAJICI SE INVESTICNICH POLITIK FONDU ELTIF

ODDIL 1

Obecnd pravidla a zpiisobild aktiva
Cldnek 8
Podfondy

Pokud ELTIF zahrnuje vice neZ jeden podfond, kazdy podfond se pro téely této kapitoly povazuje za samostatny ELTIF.

Cldnek 9
Zptsobilé investice

1. ELTIF smi v souladu s cili uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2 investovat pouze do téchto kategorii aktiv a pouze za

podminek stanovenych v tomto nafizeni:

a) zpusobild investi¢ni aktiva;

b) aktiva uvedend v ¢l. 50 odst. 1 smérnice 2009/65/ES.

2. ELTIF nesmi provddét zddné z téchto ¢innosti:

a) prodej aktiv na krétko;

b) ziskdni pfimé ¢i nepiimé expozice vici komoditdm, mimo jiné prostfednictvim finan¢nich derivitovych néstrojt,
certifikdtd, které je zastupuji, indexti, které jsou na nich zaloZeny, ¢i jakéhokoli jiného prostfedku nebo néstroje, ktery
by vedl k takovéto expozici;

) uzavirdani smluv o zaptjéeni cennych papird nebo o zapljceni si cennych papirti, uzavirdni repo obchodid ¢i
jinych smluv, jeZz maji obdobny hospoddfsky ucinek a pfedstavuji podobnd rizika, pokud je jimi dotéeno vice
nez 10 % aktiv fondd ELTIF;

d) pouzivani finan¢nich derivitovych ndstrojii kromé pfipadi, kdy pouziti takovych ndstroji slouzi pouze k zajisténi
proti rizikiim vyplyvajicim z dalich investic fondu ELTIF.

3. Za Gcelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA, poté co uspofdda vefejnou konzultaci, navrhy

regulacnich technickych norem, jimiz upfesni kritéria pro uréeni okolnosti, za jakych slouzi pouziti finan¢nich

derivatovych nastroji vyhradné Gcelu zajisténi proti rizikim vyplyvajicim z investic uvedenych v odst. 2 pism. d).

ESMA ptedlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 9. za#{ 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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Cldnek 10
Zptsobild investi¢ni aktiva
Do aktiv uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 pism. a) miize ELTIF investovat, pouze pokud spadaji do jedné z téchto kategorii:
a) kapitdlové nebo kvazikapitdlové néstroje, které byly:

i) vyddny podnikem kvalifikovanym pro portfolio a ziskdny fondem ELTIF pfimo od podniku kvalifikovaného pro
portfolio nebo od tieti strany ptes sekundarni trh,

ii) vyddny podnikem kvalifikovanym pro portfolio vyménou za kapitdlovy ¢i kvazikapitdlovy ndstroj dfive ziskany
fondem ELTIF p¥imo od podniku kvalifikovaného pro portfolio nebo od teti strany prfes sekunddrni trh,

iii) vyddny podnikem, jehoZ je podnik kvalifikovany pro portfolio vétsinové vlastnénou dcefinou spolecnosti,
vyménou za kapitdlovy ¢&i kvazikapitdlovy ndstroj, ktery ELTIF ziskal v souladu s body i) nebo ii) od podniku
kvalifikovaného pro portfolio nebo od tfeti strany pres sekunddrni trh;

b) dluhové nastroje vydané podnikem kvalifikovanym pro portfolio;

c) uvéry, které ELTIF poskytl podniku kvalifikovanému pro portfolio se splatnosti, jeZ nen{ delsi nez doba trvani fondu
ELTIF;

d) podilové jednotky nebo akcie jednoho nebo vice jinych fondt ELTIF, EuVECA a EuSEF za pfedpokladu, Ze uvedené
fondy do fondti ELTIF samy neinvestovaly vice nez 10 % svého kapitalu;

e) piimd tcast nebo nepiimd wcast skrze podniky kvalifikované pro portfolio na jednotlivych redlnych aktivech
s hodnotou nejméné 10 000 000 EUR nebo ekvivalentu v méné, v niZ vydaje vznikly, v okamziku jejich vzniku.

Cldnek 11
Podnik kvalifikovany pro portfolio

1. Podnik kvalifikovany pro portfolio podle ¢lanku 10 je portfoliovy podnik, ktery neni subjektem kolektivniho
investovani a ktery spliiuje nasledujici pozadavky:

a) neni finan¢nim podnikem;
b) je podnikem, ktery:
i) nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo

ii) byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému a zdroven jeho trzni
kapitalizace nepfesahuje 500 000 000 EUR;

¢) je usazen v Clenském stdté nebo v teti zemi za piedpokladu, Ze tato teti zemé:

i) neni uvedena na seznamu Finan¢niho akéniho vyboru jako vysoce rizikova nebo nespolupracujici jurisdikce,

ii) podepsala s domovskym ¢lenskym statem spravce fondu ELTIF a s kazdym dalsim clenskym stitem, v némz maji
byt podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF nabizeny, dohodu s cilem zajistit, aby tieti zemé zcela spliiovala
zésady stanovené v ¢lanku 26 vzorové timluvy OECD o danich z pfjmu a majetku, a zaji§tuje G¢innou vyménu
informaci v oblasti danf v¢etné mnohostrannych daovych dohod.

2. Odchylné od odst. 1 pism. a) tohoto ¢linku mtize byt podnik kvalifikovany pro portfolio finanénim podnikem,

ktery financuje vyhradné podniky kvalifikované pro portfolio uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku nebo redlnd aktiva
uvedend v ¢l. 10 pism. e).

Cldnek 12

Stfet zdjmil

ELTIF nesmi investovat do zpusobilych investicnich aktiv, v nichZ md spravce fondu ELTIF p¥my, nebo nep¥my podil
nebo takovy podil ziskd, s vyjimkou drzeni podilovych jednotek nebo akcii fond ELTIF, EuSEF nebo EuVECA, které
spravuje.
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ODDIL 2

Ustanoveni o investicnich politikdch
Cldnek 13
SloZeni portfolia a rozloZeni rizika
1. ELTIF musi investovat minimdlné 70 % svého kapitdlu do zpisobilych investi¢nich aktiv.

2. ELTIF nesmi investovat vice nez:

a) 10 % svého kapitdlu do ndstroji vydanych jednim podnikem kvalifikovanym pro portfolio nebo Gvérd poskytnutych
tomuto podniku;

b) 10 % svého kapitdlu p¥imo ¢i nepfimo do jediného redlného aktiva;
¢) 10 % svého kapitdlu do podilovych jednotek nebo akcif jednoho fondu ELTIF, EuVECA nebo EuSEF;
d) 5 % svého kapitdlu do aktiv uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 pism. b), pokud tato aktiva byla vyddna jednim subjektem.

3. Souhrnnd hodnota podilovych jednotek nebo akcii fondt ELTIF, EuVECA a EuSEF v portfoliu fondu ELTIF nesmi
piekrocit 20 % hodnoty kapitdlu fondu ELTIF.

4. Souhrnné rizikové expozice vici protistrané fondu ELTIF v dasledku obchodt s mimoburzovnimi (OTC) derivity,
repo obchodi nebo reverznich repo obchodt nesmi piekrocit 5 % hodnoty kapitdlu fondu ELTIF.

5. Odchylné od odst. 2 pism. a) a b) méize ELTIF zvysit 10 % limit uvedeny ve zminénych pismenech na 20 % za
pfedpokladu, Ze souhrnnd hodnota aktiv drzenych fondem ELTIF v podnicich kvalifikovanych pro portfolio a v jednot-
livych redlnych aktivech, do nichz investuje vice nez 10 % svého kapitilu, nepfekro¢i 40 % hodnoty kapitilu fondu
ELTIF.

6.  Odchylné od odst. 2 pism. d) maze ELTIF zvysit 5 % limit na 25 % v ptipadé dluhopist emitovanych dvérovou
instituci se sidlem v ¢lenském staté, kterd na zdkladé pravnich predpist podléhd zvldstnimu vefejnému dohledu
urenému na ochranu drziteldt dluhopisii. Vynosy z emise téchto dluhopisti musi byt zejména investovany v souladu
s pravnimi pfedpisy do aktiv, kterd jsou po celou dobu platnosti dluhopist schopna kryt zdvazky spojené s témito
dluhopisy a kterd by v ptipadé neplnéni emitenta byla pfednostné pouzita pro vyplatu jistiny a narostlého troku.

7. Spolecnosti, které pro tcely konsolidované ucetni zdvérky, ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady

2013/34/EU (') nebo v souladu s uzndvanymi mezindrodnimi tcetnimi pravidly, ndlezi do stejné skupiny, se pro ucely

vypoctu limitd uvedenych v odstavcich 1 az 6 povazuji za jeden podnik kvalifikovany pro portfolio nebo jeden subjekt.
Cldnek 14

Ndprava investi¢nich pozic

Jestlize ELTIF porusi poZadavky na rozloZeni rizika stanovené v ¢l. 13 odst. 2 aZ 6 a toto poruseni je nezdvislé na vili
spravce fondu ELTIF, pfijme sprivce fondu ELTIF v ptiméfené lhité takovd opatfeni, kterd jsou zapotiebi k ndpravé
pozice, s pfihlédnutim k z4jmim investorti fondu ELTIF.

Cldnek 15
Koncentrace

1. ELTIF mutzZe ziskat maximalné 25 % podilovych jednotek nebo akcif jednoho fondu ELTIF, EuVECA nebo EuSEF.

2. Na investice do aktiv uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 pism. b) tohoto nafizeni se vztahuji limity koncentrace stanovené
v €. 56 odst. 2 smérnice 2009/65]ES.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ticetnich zdvérkdch, konsolidovanych t¢etnich
zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zrusen{
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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Cldnek 16
Penézité zaphjcky
1. ELTIF si maze zapujcit penézni prostiedky za pfedpokladu, Ze takova zdpujcka spliiuje vSechny tyto podminky:
a) nepredstavuje vice nez 30 % hodnoty kapitdlu fondu ELTIF;

b) slouzi k investovani do zpusobilych investi¢nich aktiv, kromé tvérti uvedenych v ¢l. 10 pism. c), za predpokladu, Ze
drzené penézni prostiedky nebo penézni ekvivalenty fondu ELTIF nejsou dostate¢né k provedeni dané investice;

¢) je smluvné dohodnuta ve stejné méné jako aktiva, kterd maji byt za zapuijcené penézni prostiedky pofizena;
d) jeji doba splatnosti neni delsi nez doba trvani fondu ELTIF;
e) zatéZuje aktiva, kterd nepfedstavuji vice nezZ 30 % hodnoty kapitdlu fondu ELTIF.

2. Spravce fondu ELTIF v prospektu fondu ELTIF upfesni, zda md v rdmci své investi¢ni strategie v timyslu si zapujcit
penézni prostiedky ¢i nikoli.

Cldnek 17
Uplatiioviani pravidel pro sloZeni portfolia a rozloZeni rizika

1. Investi¢ni limity stanovené v ¢l. 13 odst. 1:
a) plati k datu stanovenému ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF;

b) prestavaji platit, jakmile fond ELTIF zahdji prodej aktiv s cilem odkoupit od investorti jejich podilové jednotky nebo
akcie po konci doby trvani fondu ELTIF;

¢) mohou byt docasné pozastaveny, pokud fond ELTIF ziskd dalsi kapitdl nebo snizi svij stavajici kapitdl, za
ptedpokladu, Ze takové pozastaveni netrva déle nez 12 mésici.

Datum uvedené v prvnim pododstavci pism. a) zohledni zvldStnosti a vlastnosti aktiv, do nichz bude fond ELTIF
investovat, ale nemélo by piekrocit pét let ode dne udéleni povoleni ELTIF nebo polovinu doby trvéani fondu ELTIF, jez je
stanovena v souladu s ¢l. 18 odst. 3, podle toho, co nastane dfive. Za vyjime¢nych okolnosti mize pfislusny organ
fondu ELTIF po ptedlozeni fddné odivodnéného investi¢niho plénu schvilit prodlouzeni této lhiity nejvyse o jeden dalsi
rok.

2. Pokud dlouhodobd aktiva, do nichz fond ELTIF investoval, vydal podnik kvalifikovany pro portfolio, ktery jiz
nespliiuje ustanoveni ¢l. 11 odst. 1 pism. b), mohou byt tato dlouhodobd aktiva nadile zapocitdna pro tcely vypoctu
investi¢ntho limitu uvedeného v ¢l. 13 odst. 1 nejvyse po dobu tif let ode dne, kdy podnik kvalifikovany pro portfolio
pfestal pozadavky stanovené v ¢l. 11 odst. 1 pism. b) spliiovat.

KAPITOLA III

ODKUP PODILOVYCH JEDNOTEK NEBO AKCIi FONDU ELTIF, OBCHODOVANI S NIMI, JEJICH VYDAVAN{
A ROZDELOVAN{ VYNOSU A KAPITALU

Cldnek 18
Pravidla pro odkup a doba trvini fondu ELTIF

1. Investofi fondu ELTIF nemohou Ziddat o odkup svych podilovych jednotek nebo akcii pfed koncem doby trvani
fondu ELTIF. Odkupy od investorii jsou mozné ode dne nasledujictho po dni, ke kterému konéi doba trvani fondu ELTIF.

Ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF musi byt stanoven konkrétni den, kterym kon¢{ doba trvani
fondu; mtze v nich byt také upraveno pravo na docasné prodlouzeni doby trvani fondu ELTIF a podminky pro vykon
tohoto préva.

Ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF a ve sdéleni investorim musi byt stanoveny postupy pro odkup
podilovych jednotek nebo akcif a pro prodej aktiv a jasné uvedeno, ze odkupy od investorti budou zahdjeny prvnim
dnem po dni, ke kterému kon¢{ doba trvéani fondu ELTIF.



19.5.2015 Utedn véstnik Evropské unie L 123/113

2. Odchylné od odstavce 1 miiZe byt ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF upravena moZnost
odkupt pred koncem doby trvani fondu ELTIF, pokud budou splnény vSechny tyto podminky:

a) odkupy nejsou schvaleny pfede dnem uvedenym v ¢l. 17 odst. 1 pism. a);
b) v okamziku udéleni povoleni ELTIF a po celou dobu trvdni fondu ELTIF je jeho sprdvce s to prokdzat piislusnym
organtim, Ze jsou zavedeny fadny systém Fizeni likvidity a G¢inné postupy pro sledovani rizik likvidity fondu ELTIF,

které jsou v souladu s dlouhodobou investi¢ni strategii fondu ELTIF a navrhovanymi pravidly pro odkup;

¢) spravce fondu ELTIF ptijme pravidla pro odkup, v nichz budou jasné uvedeny lhaty, v nichz mohou investoti zddat
o odkup;

d) pravidla pro odkup fondu ELTIF zajistuji, Ze celkovd &astka odkupu v rdmci daného ¢asového obdobi nebude vyssi,
nez je procentudlni podil na aktivech fondu ELTIF podle ¢l. 9 odst. 1 pism. b). Tento procentudlni podil je v souladu
s Fzenim likvidity a investi¢ni strategii zptistupnénymi spravcem fondu ELTIF;

e) pravidla pro odkup fondu ELTIF zajistuji, Ze s investory bude zachdzeno spravedlivé a odkupy se schvdli na
pomérném zdkladé (pro rata), jestlize celkovd castka podle Zddosti o odkupy v rdmci daného casového obdobi
piekracuje procentni podil podle pismene d) tohoto odstavce.

3. Doba trvani fondu ELTIF musi byt v souladu s dlouhodobou povahou fondu a dostate¢né dlouhd, aby pokryla

zivotni cyklus kazdého jednotlivého aktiva fondu ELTIF, méfeného podle nelikvidniho profilu a ekonomického Zivotniho
cyklu aktiva, a stanoveny investi¢ni cil fondu.

4. Investofi mohou pozadovat likvidaci fondu ELTIF, pokud nebudou jejich zddosti podané v souladu s pravidly pro
odkup fondu ELTIF uspokojeny do jednoho roku ode dne, kdy byly piedloZeny.

5. Vzdy musi existovat moznost vyplaty investorti v hotovosti.

6.  Vyplaceni v naturdliich z aktiv fondu ELTIF je moZzné, pouze jsou-li splnény v3echny tyto podminky:

a) ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF je tato moZznost upravena a vSem investordm se dostane
spravedlivého zachdzen;

b) investor pisemné pozidd o vyporddani ve formé podilu na aktivech fondu ELTIF;
) prevadéni téchto aktiv neni omezeno zadnymi zvldstnimi pravidly.

7. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi podminky, za nichz je doba trvani
fondu ELTIF povazovéna za dostate¢né dlouhou, aby pokryvala zivotni cyklus kazdého jednotlivého aktiva fondu ELTIF,
jak je stanoveno v odstavci 3.

ESMA ptedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 9. zaf{ 2015.
Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Cldnek 19
Sekunddrni trh

1. Statut nebo zaklddaci dokumenty fondu ELTIF nesmi brédnit tomu, aby byly podilové jednotky nebo akcie fondu
piijaty k obchodovéni na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.

2. Statut nebo zaklddaci dokumenty fondu ELTIF nesméji investorim znemoziiovat volné pfevadéni jejich podilovych
jednotek nebo akcif na tfetf strany jiné nez spravce fondu ELTIF.

3. ELTIF ve svych pravidelnych zpravich zvefejiiuje trzni hodnotu svych kétovanych podilovych jednotek nebo akcif
spolu s &istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.
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4. Pokud dojde k podstatné zméné hodnoty aktiva, spravce fondu ELTIF tuto informaci zp¥istupni investorim ve
svych pravidelnych zpravéch.
Cldnek 20
Emise novych podilovych jednotek nebo akcii

1. ELTIF maZe nabizet nové emise podilovych jednotek nebo akcif v souladu se svym statutem nebo zaklddacimi
dokumenty.

2. ELTIF nesmi emitovat nové podilové jednotky nebo akcie za cenu nizsi, nez je pfislusnd Cistd hodnota aktiv, aniz
by tyto podilové jednotky nebo akcie nabidl za tuto cenu nejprve stévajicim investortim fondu ELTIF.

Cldnek 21
Prodej aktiv fondu ELTIF

1. Kazdy ELTIF pfijme podrobny harmonogram pro fadny prodej svych aktiv s cilem odkoupit od investort jejich
podilové jednotky nebo akcie po konci doby jeho trvani a zpfistupni jej ptislusnému orgdnu fondu ELTIF nejpozdéji ve
lhaté jednoho roku pred dnem, ke kterému konéi doba trvani fondu ELTIF.

2. Harmonogram uvedeny v odstavci 1 musi zahrnovat:
a) hodnoceni trhu potencidlnich kupct;

b) hodnoceni a srovnani potencidlnich prodejnich cen;

¢) ocenéni aktiv ur¢enych k prodeji;

d) ¢asovy ramec pro plan prodeje.

3. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni kritérii, kterd maji byt pouzita k hodnoceni
podle odst. 2 pism. a) a ocenéni podle odst. 2 pism. c).

ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 9. zaf{ 2015.
Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Cldnek 22
Rozdéleni vynosi a kapitdlu

1. ELTIF mtZe investorim pravidelné rozdélovat vynosy, které plynou z aktiv obsazenych v jeho portfoliu. Tyto
Vynosy tvori:

a) vynosy, které aktiva pravidelné generuji;
b) zhodnoceni kapitdlu realizované po prodeji aktiv.

2. Vynosy potiebné pro budouci zdvazky fondu ELTIF se nerozdéluji.

3. ELTIF muzZe sniZit svij kapitdl na pomérném zdakladé (pro rata) v ptipadé prodeje aktiva pfed koncem doby trvani
fondu ELTIF, pokud sprévce fondu ELTIF takovy prodej fddné posoudi jako operaci, jeZ je v zdjmu investord.

4. Ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF musi byt stanovena pravidla pro rozdélovani zisku, kterd se
budou uplatiiovat po dobu trvani fondu ELTIF.

KAPITOLA IV
POZADAVKY NA TRANSPARENTNOST
Cldnek 23
Transparentnost
1. Podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF nesméji byt v Unii nabizeny bez pfedchoziho zvefejnéni prospektu.

Podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF nesméji byt v Unii neprofesiondlnim investorim nabizeny bez predchoziho
zvefejnéni sdéleni klicovych informaci v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1286/2014.
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2. Prospekt musi obsahovat veskeré informace, které jsou nezbytné pro investory, aby mohli informované posoudit
investici, kterd je jim nabizena, a zejména rizika s ni spojend.

3. Prospekt musi obsahovat alespori:

a) sdéleni popisujici, jak investi¢ni cile fondu ELTIF a strategie pro dosazeni téchto cild uréuji dlouhodobou povahu
fondu;

b) informace, které maji zpiistupfiovat subjekty kolektivniho investovani uzavieného typu v souladu se smérnici
2003/71/ES a nafizenim (ES) ¢. 809/2004;

¢) informace, které maji byt zpfistupnény investorim v souladu s ¢lankem 23 smérnice 2011/61/EU, pokud jiz nejsou
zahrnuty podle pismene b) tohoto odstavce;

d) zfetelné uvedené kategorie aktiv, do nichzZ md ELTIF povolen{ investovat;
e) zietelné uvedené jurisdikce, v nichz ma ELTIF povoleni investovat;
f) veskeré dalsi informace, které piislusné organy povazuji za dilezité pro ucely odstavce 2.

4. Prospekt a veskeré dalsi marketingové dokumenty museji investory zietelné informovat o nelikvidnim charakteru
fondu ELTIF.

Prospekt a veskeré dalsi marketingové dokumenty zejména jasné:
a) informuji investory o dlouhodobém charakteru investic fondu ELTIF;

b) informuji investory o konci doby trvdni fondu ELTIF a moZnosti tuto dobu prodlouzit, pokud je tato moZnost
stanovena, a o podminkach tohoto prodlouzent;

¢) uvadéji, zda ma byt ELTIF nabizen neprofesiondlnim investoram;

d) vysvétluji prdva investord na odkup jejich investice podle ¢lanku 18 a podle statutu nebo zaklddacich dokumentd
fondu ELTIF;

) uvadgji etnost a harmonogram piipadného rozdélovani vynost investortim béhem doby trvani fondu ELTIF;

f) radi investortim, Ze do fondu ELTIF by méli investovat pouze malou ¢ast svého celkového investi¢niho portfolia;

g) popisuji politiku zajisténi fondu ELTIF, véetné zietelného uvedeni, Ze finanén{ derivitové ndstroje mohou byt pouzity
pouze za Ucelem zajidténi proti rizikim vyplyvajicim z dalsich investic fondu, a uvedeni mozného dopadu pouziti
finan¢nich derivatovych ndstroji na rizikovy profil fondu ELTIF;

h) informuji investory o rizicich spojenych s investovanim do redlnych aktiv, véetné infrastruktury;

i) informuji investory pravidelné, nejméné jednou ro¢né, o jurisdikcich, ve kterych ELTIF investoval.

5. Kromé informaci pozadovanych podle ¢lanku 22 smérnice 2011/61/EU obsahuje vyro¢ni zprava fondu ELTIF
nasledujici informace:

a) vykaz penéznich tokd;
b) informace o jakékoli G¢asti na néstrojich vyuzivajicich rozpoctové prostfedky Unie;

¢) informace o hodnoté jednotlivych podniki kvalifikovanych pro portfolio a hodnoté jinych aktiv, do kterych ELTIF
investoval, véetné hodnoty pouzitych finan¢nich derivitovych ndstrojs;

d) informace o jurisdikcich, v nichZ se nachdzeji aktiva fondu ELTIF.

6. Na Zddost neprofesiondlniho investora spravce fondu ELTIF rovnéZz poskytne dodatecné informace tykajici se
kvantitativnich omezeni, kterd se uplatiiuji pfi Fzeni rizik fondu ELTIF, metod zvolenych za timto tcelem a posledniho
vyvoje rizik a vynost hlavnich kategorif aktiv.

Cldnek 24

Dodateéné pozadavky na prospekt

1. ELTIF zasle svijj prospekt, jakékoli jeho zmény a svou vyro¢ni zprévu pfislusnym orgdntim fondu ELTIF. Na
vyzaddani poskytne ELTIF tyto dokumenty pfislusnym orgdniim spravce fondu ELTIF. ELTIF poskytne tyto dokumenty ve
lhaté stanovené témito piislusnymi organy.
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2. Statut nebo zaklddaci dokumenty fondu ELTIF tvoif nedilnou souddst prospektu a jsou k nému ptipojeny.

Dokumenty uvedené v prvnim pododstavci vSak nemusi byt pfipojeny k prospektu, je-li investor informovan, ze mu
tyto dokumenty budou na pozidani zasliny, nebo je-li mu zndmo misto, kde do nich mtize v kazdém clenském staté,
v ném?z jsou podilové jednotky nebo akcie nabizeny, nahlédnout.

3.V prospektu musi byt uvedeno, jakym zptsobem bude vyro¢ni zpriva ddna k dispozici investorim. Stanovi se
v ném, Ze na vyzadani se neprofesiondlnim investortim bezplatné poskytne papirova kopie vyroéni zpravy.

4. Prospekt a posledni zvefejnénd vyro¢ni zprava jsou na vyzadani bezplatné poskytnuty investorim.

Prospekt mtize byt poskytnut na trvalém nosici nebo prostfednictvim internetovych strinek. Na vyzaddani se neprofesio-
nélnim investorim bezplatné poskytne papirova kopie.

5. Podstatné nalezitosti prospektu musi byt pribézné aktualizovany.

Cldnek 25

Zvefejnéni nikladi
1. Prospekt musi investory zietelné informovat o vysi rGznych ndkladd, které investor pfimo ¢i nepiimo nese.
Jednotlivé naklady museji byt rozdéleny do téchto kategorif:
a) ndklady na zfizeni fondu ELTIF;
b) ndklady souvisejici s ndkupem aktiv;
c) poplatky za spravu a vykonnost;
d) distribu¢ni néklady;

e) dal3i ndklady, v¢etné administrativnich a regula¢nich ndkladt a ndkladt na depozitdte, Gschovu, profesiondlni sluzby
a audit.

2.V prospektu se zpfistupni celkovy pomér ndklad ke kapitdlu fondu ELTIF.

3. ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, kterymi se stanovi spolecné definice, metodiky vypoctu
a forméty prezentace nakladt uvedenych v odstavci 1 a celkového poméru uvedeného v odstavci 2.

Pfi vypracovavani ndvrhi regulacnich technickych norem ESMA zohledni regula¢ni technické normy uvedené v ¢l. 8
odst. 5 pism. a) a ¢) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014.

ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 9. zaf{ 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

KAPITOLA V
NABIZENI PODILOVYCH JEDNOTEK NEBO AKCIf FONDU ELTIF

Cldnek 26
Zatizeni pro investory

1. Spravce fondu ELTIF, jehoz podilové jednotky nebo akcie maji byt nabizeny neprofesiondlnim investorim, musi
v kazdém clenském stdté, v némz hodld takové podilové jednotky nebo akcie nabizet, zajistit zafizeni pro upisovani

podilovych jednotek nebo akcii, provadéni plateb podilnikim nebo akciondftim, zpétnou koupi & odkupy podilovych
jednotek nebo akcif a zpfistupniovani informaci, které musi ELTIF a spravce fondu ELTIF poskytovat.

2. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi typy a néleZitosti zafizeni uvedeného
v odstavci 1, jeho technickou infrastrukturu a népln jeho tkolt vii¢i neprofesiondlnim investortim.

ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 9. za# 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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Cldnek 27
Postup interniho hodnoceni pro fondy ELTIF nabizené neprofesiondlnim investorim

1. Spravce fondu ELTIF, jehoz podilové jednotky nebo akcie maji byt nabizeny neprofesiondlnim investorim, musi
stanovit a uplatiiovat postup interniho hodnoceni tohoto fondu jesté pted tim, neZ je nabizen a distribuovdn mezi
neprofesionalni investory.

2. Vramci postupu internitho hodnoceni uvedeného v odstavci 1 posoudi spravce fondu ELTIF, zda je ELTIF vhodny
pro nabizeni neprofesiondlnim investorim a zohledni pfitom alespori:

a) dobu trvani fondu ELTIF a ddle
b) zamyslenou investi¢n{ strategii fondu.

3. Spravce fondu ELTIF dé viem distributortim k dispozici veskeré p¥islusné informace o fondu ELTIF, jenz je nabizen
neprofesiondlnim investoriim, vcetné viech informaci o dobé jeho trvdni a investi¢ni strategii, a informace o postupu
interntho hodnoceni a jurisdikcich, ve kterych smi ELTIF investovat.

Cldnek 28
Zvlastni pozadavky v oblasti distribuce fondi ELTIF neprofesiondlnim investortm

1.V ptipadé, ze jsou podilové jednotky nebo akcie fondu ELTIF pfimo nabizeny neprofesiondlnimu investorovi nebo
jsou u néj umistovany, spravce fondu ELTIF musi obdrZet nezbytné informace:

a) o znalostech a zkuSenostech daného neprofesiondlniho investora, pokud jde o investi¢ni oblast relevantni pro ELTIF;
b) o finanéni situaci neprofesionalniho investora, véetné schopnosti uvedeného investora nést ztraty;
¢) o investi¢nich cilech neprofesiondlniho investora, véetné ¢asového horizontu uvedeného investora.

Na zdklad¢ informaci obdrzenych podle prvniho pododstavce spravce fondu ELTIF fond ELTIF doporuéi pouze tehdy,
bude-li pro daného neprofesionalniho investora vhodny.

2. JestliZe je doba trvani fondu ELTIF, ktery je nabizen neprofesionalnim investortim nebo je u nich umistovan, delsi
nez 10 let, spravce fondu ELTIF nebo distributor vydaji jasné pisemné varovani, Ze produkt ELTIF nemusi byt vhodny
pro ty neprofesiondlni investory, ktef{ nejsou schopni zvlddnout takovy dlouhodoby a nelikvidni zdvazek.

Cldnek 29
Zvlastni ustanoveni tykajici se depozitife fondu ELTIF nabizeného neprofesiondlnim investorim

1. Odchylné od ¢l. 21 odst. 3 smérnice 2011/61/EU je depozitifem fondu ELTIF nabizeného neprofesiondlnim
investortm subjekt typu uvedeného v ¢l. 23 odst. 2 smérnice 2009/65|ES.

2. Odchylné od ¢l. 21 odst. 13 druhého pododstavce a ¢l. 21 odst. 14 smérnice 2011/61/EU depozitat fondu ELTIF
nabizeného neprofesiondlnim investortim se nemtiZe zprostit odpovédnosti v piipadé ztraty finan¢nich nastrojti, které
md v Gschové tfeti osoba.

3. Odpovédnost depozitife podle ¢l. 21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU nesmi byt v piipadé nabizeni fondu ELTIF
neprofesiondlnim investortim vyloucena ani omezena dohodou.

4. Jakakoli dohoda, kterd je v rozporu s odstavcem 3, je neplatnd.

5. Aktiva, kterd md depozitdf fondu ELTIF v tschové, nesméji byt timto depozitdfem ani zddnou tfeti osobou, kterd
byla tschovou povéfena, znovuuzivina na jejich vlastni Géet. Znovuuzitim se rozumi jakykoli obchod s aktivy, jez jsou
v tschové, mimo jiné véetné pievodu, zastaveni, prodeje a zapUjceni.

Aktiva, kterd ma depozitdf fondu ELTIF v tschov€, mohou byt znovuuzita pouze za pfedpokladu, Ze:
a) je jejich znovuuziti provedeno na ucet fondu ELTIF;

b) depozitdt plni pokyny spravce fondu ELTIF jménem fondu ELTIF;
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¢) se znovuuzit{ uskute¢iiuje ve prospéch fondu ELTIF a v zdjmu podilnikii nebo akciondid a

d) je obchod kryt vysoce kvalitnim a likvidnim kolaterdlem, ktery ELTIF obdrzel na zdkladé ujedndni o pfevodu
vlastnického prava.

Trzni hodnota kolaterdlu uvedeného v druhém pododstavci v pism. d) musi byt v kazdém okamziku pfinejmensim
rovna trzni hodnoté znovuuzitych aktiv zvysené o ptirdzku.

Cldnek 30
Dalsi pozadavky pro nabizeni fondu ELTIF neprofesiondlnim investortim

1. Podilové jednotky nebo akcie daného fondu ELTIF mohou byt neprofesiondlnim investorim nabizeny za
ptedpokladu, Ze spravce fondu ELTIF nebo jeho distributor poskytne neprofesiondlnim investorim odpovidajici
investi¢ni poradenstvi.

2. Sprévce fondu ELTIF mdZze neprofesiondlnim investorim pfimo nabizet nebo u nich umistovat podilové jednotky
nebo akcie fondu ELTIF pouze za pfedpokladu, Ze md povoleni poskytovat sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4 pism. a)
a pism. b) bodu i) smérnice 2011/61/EU a poté, co provede test vhodnosti uvedeny v ¢l. 28 odst. 1 tohoto nafizen;

3.V ptipadg, ze portfolio finan¢nich ndstrojii neprofesiondlntho investora nepfesahuje 500 000 EUR, spravce fondu
ELTIF nebo jakykoli jeho distributor po provedeni testu vhodnosti uvedeného v ¢l. 28 odst. 1 a poskytnuti odpovida-
jictho investi¢niho poradenstvi zajisti, na zdkladé informaci poskytnutych potencidlnim neprofesiondlnim investorem,
aby tento potencidlni neprofesiondlni investor neinvestoval do fondu ELTIF celkem vice nez 10 % svého portfolia
finan¢nich ndstrojti a aby ptivodni minimdlni ¢dstka investovand do jednoho nebo vice fondd ELTIF ¢inila 10 000 EUR.

Potencidlni neprofesiondlni investor je odpovédny za to, Ze spravci fondu ELTIF nebo distributorovi poskytne pfesné
informace o svém portfoliu finan¢nich ndstroji a svych investicich do fondt ELTIF uvedenych v prvnim pododstavci.

Pro tcely tohoto odstavce se rozumi, Ze pojem portfolio finan¢nich ndstroji zahrnuje i penézité vklady a finan¢ni
nastroje, ale nikoli finan¢n{ ndstroje poskytnuté jako kolaterdl.

4. Ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu ELTIF nabizeného neprofesiondlnim investorim se stanovi, zZe
viem investortim je zajisténo rovné zachdzeni a Zddnym individudlnim investoriim ani skupindm investort se nedostava
preferen¢niho zachazeni ani zvldstnich ekonomickych vyhod.

5. Pravni forma fondu ELTIF nabizeného neprofesiondlnim investorim nesmi vést k dalsi odpovédnosti neprofesio-
nélnich investorti nebo vyzadovat dodate¢né zdvazky jménem takového investora nad rdmec ptvodniho kapitdlového
zdvazku.

6.  Neprofesiondln{ investofi musi mit moznost béhem obdobi upisovani a alesponi po dobu dvou tydnt ode dne
upsani podilovych jednotek nebo akcii fondu ELTIF toto upsani bez sankce zrusit a ziskat penize zpét.

7. Sprdvce fondu ELTIF nabizeného neprofesiondlnim investortim stanovi vhodné postupy a opatfeni pro feSeni
stiznosti neprofesiondlnich investorti, které neprofesiondlnim investorim umozni podéavat stiznosti v Gfednim jazyce
nebo v jednom z Gfednich jazykd jejich clenského statu.

Cldnek 31

Nabizeni podilovych jednotek nebo akcii fondis ELTIF

1.  Sprévce fondu ELTIF miiZe podilové jednotky nebo akcie daného fondu ELTIF nabizet profesiondlnim a neprofesio-
nalnim investorim ve svém domovském clenském stdté po piedlozeni ozndmeni v souladu s ¢lankem 31 smérnice
2011/61/EU.

2. Spravce fondu ELTIF mtiZe podilové jednotky nebo akcie daného fondu ELTIF nabizet profesionalnim a neprofesio-
nalnim investortim v jinych ¢lenskych stitech, nez je domovsky clensky stat spravce fondu ELTIF, po ptedloZeni
oznameni v souladu s ¢ldnkem 32 smérnice 2011/61/EU.

3. Spravce fondu ELTIF ozndmi pislusnym orgdniim v souvislosti s kazdym fondem ELTIF, ktery spravuje, zda jej
hodl4 nabizet neprofesiondlnim investoriim ¢ nikoli.
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4.  Kromé dokumentd a informaci, které jsou vyzadovdny podle ¢lankt 31 a 32 smérnice 2011/61/EU, pfedlozi
spravce fondu ELTIF piislusnym orgdnim tyto dokumenty a informace:

a) prospekt fondu ELTIF;

b) sdéleni kli¢ovych informaci fondu ELTIF, pokud je ELTIF nabizen neprofesiondlnim investortim, a

¢) informace o zafizeni podle ¢lanku 26.

5. Pusobnost a pravomoci piislusnych organd v souladu s ¢lanky 31 a 32 smérnice 2011/61/EU je tfeba chdpat tak,
ze se vztahuji také na nabizeni fondd ELTIF neprofesionalnim investorim a zahrnuji dalsi pozadavky stanovené v tomto
nafizeni.

6. Kromé pravomoci, které ma pfislusny organ domovského ¢lenského statu spravce fondu ELTIF podle ¢l. 31 odst. 3

prvniho pododstavce smérnice 2011/61/EU, zakdZe tento piislusny orgdn rovnéz nabizeni fondu ELTIF, pokud sprévce
fondu ELTIF nedodrzuje nebo nebude dodrzovat toto nafizeni.

7. Kromé pravomoci, které md prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu spravce fondu ELTIF podle ¢l. 32 odst. 3
prvniho pododstavce smérnice 2011/61/EU, odmitne tento piislusny orgdn rovnéz pfedat ozndmeni se viemi
nezbytnymi dokumenty pfislusnym orgdniim ¢lenského stdtu, v némz ma byt ELTIF nabizen, pokud spravce fondu ELTIF
nedodrzuje toto nafizeni.

KAPITOLA VI

DOHLED
Cldnek 32
Dohled pfislusnych organit
1. Piislusné organy priibézné vykonavaji dohled nad dodrzovanim tohoto nafizeni.
2. Pfislusny organ fondu ELTIF odpovida za dohled nad dodrzovanim pravidel stanovenych v kapitole II, IIl a IV.

3. Piislusny orgin fondu ELTIF odpovidd za dohled nad dodrzovinim povinnosti stanovenych ve statutu nebo
zaklddacich dokumentech fondu ELTIF a povinnost{ stanovenych v prospektu, pficemz uvedené povinnosti museji byt
v souladu s timto nafizenim.

4.  PHslusny orgdn spravce fondu ELTIF odpovidd za dohled nad pfiméfenosti organiza¢nich opatfeni spravce fondu
ELTIF, aby byl spravce fondu ELTIF schopen plnit povinnosti a dodrzovat pravidla, kterd se tykaji zfizeni a fungovani
vech fondt ELTIF, které spravuje.

Pfislusny organ sprévce fondu ELTIF odpovidé za dohled nad tim, Ze spravce fondu ELTIF dodrzuje toto nafizeni.

5. Pislusné orgdny sleduji subjekty kolektivniho investovani ziizené nebo nabizené na jejich Gzemich s cilem ovéfit,
zda nepouzivaji oznaceni ,ELTIF“ nebo nevyvolavaji dojem, Ze se jednd o ELTIF, aniZ by k tomu mély povoleni
a dodrzovaly toto naffzeni.

Cldnek 33

Pravomoci pfislu$nych orgini

1. Pislusné orgdny musi mit veskeré dohledové a vysetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich tkolt
podle tohoto nafizeni.

2. Pravomoci svéfené piislusnym orgdniim v souladu se smérnici 2011/61/EU, vcetné téch, jeZ souvisi se sankcemi,
jsou vykondvany také ve vztahu k tomuto nafizeni.

3. Pislusny orgdn fondu ELTIF zakdZe uZzivan{ oznaceni ,ELTIF* nebo ,evropsky fond dlouhodobych investic®, pokud
spravce fondu ELTIF piestane jednat v souladu s timto nafizenim.
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Cldnek 34
Pravomoci a ptisobnost orgdnu ESMA
1.  ESMA md pravomoci nezbytné k plnéni dkold, které mu jsou svéfeny timto nafizenim.

2. Pravomoci orginu ESMA podle smérnice 2011/61/EU jsou vykondvany také ve vztahu k tomuto nafizeni
a v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Pro ucely nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 je toto nafizeni povaZzovidno za dalsi pravné zdvazny akt Unie, ktery svéfuje
organu ESMA tkoly podle ¢l. 1 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 35
Spoluprice mezi pfislusnymi orginy

1. Je-li prislusny orgdn fondu ELTIF odlisny od piislusného orgdnu sprévce fondu ELTIF, jsou tyto orgdny povinny
vzdjemné spolupracovat a vymeériovat si informace za G¢elem plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni.

2. Pfislusné orgdny vzdjemné spolupracuji v souladu se smérnici 2011/61/EU.

3. Piislusné orgdny a ESMA v souladu s nafizenim (EU) ¢ 1095/2010 vzdjemné spolupracuji za tcelem plnéni
piislusnych povinnost{ podle tohoto nafizeni.

4.  Piislusné orgdny a ESMA si v souladu s nafizenim (EU) €. 1095/2010 vyménuji veskeré informace a dokumentaci
potiebné k plnéni svych tkolti podle tohoto nafizeni, zejména k rozpoznani poruseni tohoto nafizeni a jejich ndprave.

KAPITOLA VII

ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 36

7 >z

Zpracovavani zidosti Komisi

Komise se bude pfednostné vénovat svym postupim pro vSechny Zddosti fondd ELTIF o financovani Evropskou
investi¢ni bankou a tyto postupy zefektivni. Komise zefektivni vydavani stanovisek ¢i piispévka tykajicich se veskerych
zddosti fondt ELTIF o financovani Evropskou investi¢ni bankou.

Cldnek 37
Prezkum

1. Komise zahdji pfezkum uplatiiovan{ tohoto nafizeni nejpozdéji 9. Cervna 2019. Pfezkum se zaméH zejména na:
a) dopady ¢lanku 18;

b) to, jaky ma uplatiiovani minimdlniho limitu 70 % zptsobilych investi¢nich aktiv, ktery je stanoven v ¢l. 13 odst. 1,
dopad na rozloZeni rizika aktiv;

¢) rozsah, v jakém jsou fondy ELTIF v Unii nabizeny, mimo jiné na to, zda by sprédvci alternativnich investi¢nich fondd,
na néZ se vztahuje ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU, méli zdjem fondy ELTIF nabizet;

d) rozsah, v jakém by mél byt seznam zpusobilych aktiv a investic aktualizovdn, jakoZ i pravidla rozloZeni rizika,
slozeni portfolia a omezeni tykajici se penéZité zapujcky.

2. Na zdkladé prezkumu uvedeného v odstavci 1 tohoto ¢ldnku a po konzultaci s orgdnem ESMA Komise pfedlozi
Evropskému parlamentu a Radé zprdvu, ve které zhodnoti pfispévek tohoto nafizeni a fondt ELTIF k dokonéeni unie
kapitdlovych trhi a dosazeni cili stanovenych v ¢l. 1 odst. 2. Tato zpréva je v piipadé potfeby doplnéna o legislativni
névrh.
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Cldnek 38
Vstup v platnost
Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 9. prosince 2015.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.
Ve Strasburku dne 29. dubna 2015.
Za Evropsky parlament Za Radu

piedseda predsedkyné
M. SCHULZ Z. KALNINA—LUKASEVICA
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