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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 600/2014
ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich ndstrojii a 0 zméné nafizeni (EU) & 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢linek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru (),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodim:

(1) Neddvnd financ¢ni krize odhalila v oblasti transparentnosti finan¢nich trhi slabd mista, kterd mohou pfispét ke
$kodlivym socio-ekonomickym dasledkiim. Posileni transparentnosti je jednou ze spole¢nych zdsad pro posileni
finan¢niho systému, jak potvrdilo také prohldseni celnych predstaviteld skupiny G20 pfijaté v Londyné dne
2. dubna 2009. Za dcelem posileni transparentnosti a zlepseni fungovani vnitintho trhu s finanénimi nastroji
by mél byt zaveden novy rdmec stanovujici jednotné pozadavky na transparentnost obchodt na trzich s finanénimi
néstroji. Tento rdmec by mél stanovit komplexni pravidla pro Sirokou $kdlu finan¢nich ndstroja. Mél by doplnit
pozadavky na transparentnost pokynti a obchodti s akciemi stanovené smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES (4).

(2)  Skupina na vysoké tirovni pro finanéni dohled v EU, které pfedsedal Jacques de Larosicre, vyzvala Unii k vytvoren{
harmonizovanéjstho souboru pfedpisti v oblasti finan¢ni regulace. V souvislosti s budouci evropskou dohledovou
architekturou zaseddni Evropské rady ve dnech 18. a 19. ¢ervna 2009 zdtraznilo potiebu vytvofit jednotny
evropsky soubor pravidel, ktery by se vztahoval na vSechny finan¢ni instituce na vnitinim trhu.

(3)  V disledku toho by se novéd legislativa méla sklddat ze dvou rdznych prdvnich ndstroji: smérnice a tohoto
naffzeni. Oba pravni ndstroje by mély spolecné tvofit pravni ramec upravujici pozadavky na investi¢ni podniky,
regulované trhy a poskytovatele sluzeb hldseni tGdaja. Toto nafizeni by tedy mélo byt vyklddano spole¢né
s uvedenou smérnici. Potfeba vytvofit jednotny soubor pravidel pro viechny instituce ohledné uréitych pozadavki
a vyhnout se mozné regulatorni arbitrdzi stejné jako poskytnout déastnikim trhu vétsi pravni jistotu a sniZit
slozitost regulace opodstatiiuje pouziti pravniho zdkladu, ktery dovoluje piijmout nafizeni. S cilem odstranit
zbyvajici prekdzky obchodu a vyznamnd narueni hospodaiské soutéZe, které prameni z rozdilnosti mezi vnitro-
statnimi pravnimi fddy, a zabrdnit vzniku dalsich moznych ptekdzek obchodu a vyznamnych naruseni hospo-
daiské soutéze je nezbytné pfijmout naiizeni, které by zavedlo jednotnd pravidla pouzitelnd ve vSech ¢lenskych

A

() Uk vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

() UF. vést. L 143, 22.5.2012, s. 74. )

(’) Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. dubna 2014 (dosud nezveiejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
13. kvétna 2014.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich nastrojii, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12[ES a o zrudeni smérnice Rady 93/22/EHS (UF. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1).
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statech. Takovyto piimo pouzitelny pravni akt md za cil rozhodujicim zplisobem piispét k hladkému fungovéni
vnitintho trhu, a mél by tedy vychdzet z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dile jen ,Smlouva
o fungovéni EU") vyklddaného v souladu s ustdlenou judikaturou Soudniho dvora Evropské unie.

(4 Smérnice 2004/39/ES stanovila pravidla pro ptedobchodni a poobchodni transparentnost obchodovani s akciemi
prijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu a pro hldSeni obchodu s finan¢nimi ndstroji pfijatymi k obchodovéni
na regulovaném trhu pfislusnym organtim. Smérnici je nutné prepracovat s cilem vhodné reagovat na vyvoj na
finan¢nich trzich a kvali feSeni slabych mist a vyplnéni mezer, které se mimo jiné projevily béhem krize finan¢nich
trhi.

(5)  Ustanoveni tykajici se poZadavki na transparentnost obchoda a transparentnost regulace by méla mit formu pfimo
pouzitelnych pravnich pfedpist uplatiiovanych na vSechny investi¢ni podniky, které by se mély fidit jednotnymi
pravidly na vSech trzich Unie, aby bylo zajisténo jednotné uplatinovani jednotného regulaéniho rdmce, aby se
posilila davéra v transparentnost trhi v celé Unii, aby se sniZila slozZitost regulace a ndklady investi¢nich podnikd
na dodrzovani pfedpisti, zejména u finanénich instituci ptsobicich preshranicné, a aby se pfispélo k odstranéni
narueni hospodéfské soutéZe. PFijeti nafizeni, které zajisti pfimou pouzitelnost, je nejvhodnéjsi pro dosazeni
uvedenych cilti na poli regulace a pro zajisténi jednotnych podminek tim, Ze zamezi vzniku liicich se vnitrostat-
nich pozadavkd, k nimz by vedlo provedeni smérnice.

(6) Je dulezité zajistit, aby obchodovani s finan¢nimi néstroji probihalo co nejvice v organizovanych systémech a aby
byly tyto systémy fadné regulovany. Na zdkladé smérnice 2004/39/ES se rozvinuly urcité systémy obchodovdni,
které nebyly fddné zachyceny regulacnim rezimem. Vsechny systémy obchodovani s finan¢nimi nastroji, jako jsou
napt. entity zndmé jako sité parovani pokynti, by mély byt do budoucna fadné regulovany a mély by byt povoleny
v rdmci jednoho z typti mnohostrannych obchodnich systéma nebo jakozto systematicky internalizdtor na zdkladé
podminek stanovenych v tomto nafizeni a ve smérnici 2014/65/EU (!).

(7)  Mgély by byt upfesnény a i nadéle vzdjemné tzce sladény definice regulovaného trhu a mnohostranného obchod-
niho systému (MTF) tak, aby bylo ziejmé, Ze G¢inné plni stejnou funkci organizovaného obchodovéni. Definice by
mély vyloucit dvoustranné systémy, ve kterych investi¢ni podnik vstupuje do kazdého obchodu na vlastni Gcet,
a to i jako protistrana, jeZ nenese riziko a vstupuje mezi kupujiciho a prodavajiciho. Regulovanym trhtim a mnoho-
strannym obchodnim systémam by nemélo byt dovoleno provadét pokyny na tcet zdkaznika za pouziti svého
vlastniho kapitdlu. Pojem ,systém“ zahrnuje jak veskeré trhy, které jsou tvoreny souborem pravidel a platformou
pro obchodovani, tak trhy, jez funguji pouze na zdkladé souboru pravidel. Regulované trhy a mnohostranné
obchodni systémy nemusi byt provozovateli ,technického“ systému pro pédrovani pokynii a mélo by jim byt
umoznéno provozovat jiné obchodni protokoly, véetné systémd, v nichZ uzivatelé mohou obchodovat oproti
kotacim, které pozaduji od vice poskytovatelii. Trh, ktery je tvofen pouze souborem pravidel, jenz upravuje aspekty
tykajici se clenstvi, pFijimdni ndstroji k obchodovéni, obchodovini mezi ¢leny, povinnosti tykajici se hldseni
a piipadné transparentnosti, je regulovanym trhem nebo mnohostrannym obchodnim systémem ve smyslu tohoto
naifzen{ a obchody uzaviené podle uvedenych pravidel se povazuji za uzaviené v systémech regulovaného trhu &
v mnohostranném obchodnim systému. Pojem ,ndkupni a prodejni zdjmy“ je tieba chdpat v $irsim smyslu, tedy
tak, ze zahrnuje pokyny, kotace a projevy zdjmu.

Jeden z dalezitych pozadavki se tykd povinnosti, aby byly tyto zdjmy sdruzovany v systému prostiednictvim
zdvaznych stanovenych organizdtorem systému. V disledku toho budou tyto zdjmy sdruzoviny podle pravidel
systému nebo pomoci protokolil ¢i vnitinich provoznich postupl systému, véetné postupt obsaZenych v progra-
movém vybaveni{ pocitacti. Pojmem ,zdvaznd pravidla“ se rozumi pravidla, kterd neponechévaji regulovanému trhu
nebo organizdtorovi trhu nebo investiénimu podniku provozujicimu mnohostranny obchodni systém Zddnou
volnost v rozhodovéni o tom, jak se mohou zdjmy vzdjemné ovliviiovat. Uvedené definice vyzaduji, aby se
zdjmy sdruzovaly zptisobem vedoucim k uzavieni smlouvy, tedy aby realizace probihala podle pravidel systému
nebo pomoci protokolt ¢i vnitinich provoznich postupt systému.

(8) S cilem zvysit zvysit transparentnost a tcinnost finan¢nich trhd v Unii a zajistit rovné podminky pro rizné
obchodni systémy nabizejici mnohostranné obchodni sluzby, je nezbytné zavést novou kategorii organizovaného
obchodniho systému (OTF) (uplatiiujici se na obchodni systémy) pro dluhopisy, strukturované finanéni produkty,
povolenky na emise a derivity a zajistit, aby byla vhodné regulovdna a uplatiovala nediskriminaéni pravidla
tykajici se ptistupu k tomuto systému. Tato nova kategorie je Siroce vymezena, a méla by tak nyni i v budoucnosti
pokryt vSechny typy organizovaného provadéni a sjedndvani obchodd, které neodpovidaji funkcim & regulativnim

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61[EU (viz strana 349 v tomto ¢isle Utedniho véstniku).
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specifikacim stavajicich obchodnich systém. Je tedy tieba piijmout odpovidajici organiza¢ni pozadavky a pravidla
transparentnosti, kterd podporuji G¢inné uréovani cen. Tato novd kategorie zahrnuje systémy zptsobilé pro
obchodovéni s derivéty zpiisobilymi ke clearingu a s dostatecné likvidnimi derivaty.

Nemeéla by zahrnovat ndstroje, pii kterych se nerealizuje ¢i nesjedndva zddny skutecny obchod, jako jsou napiiklad
vyvésky pouzivané k inzerci zdjmu o prodeje ¢i ndkup, daldi subjekty shromazdujici ¢i sdilejici mozné zdjmy
o prodej ¢i ndkup, sluzby elektronického potvrzeni po uzavieni obchodu nebo komprese portfolii, jiz se snizuji
jind nez trzni rizika u stdvajicich portfolil derivdtd, aniz se méni jejich trzni riziko. Kompresi portfolii muaze
poskytovat celd skdla podnikd, které nejsou jako takové regulovany timto nafizenim nebo smérnici 2014/65/EU,
jako jsou napf. Gstfedni protistrany, registry obchodnich ddajt, investicni podniky nebo organizdtori trhu. Je tfeba
vyjasnit, ze v piipadé, Ze investi¢ni podniky a organizitofi trhu provadéji kompresi portfolii, nékterd ustanoveni
tohoto nafizeni a smérnice 2014/65/EU se na kompresi portfolia neuplatni. Vzhledem k tomu, Ze centrlni
depozitdfi cennych papirti, v podléhaji stejnym pozadavkim jako investicni podniky pii poskytovani urcitych
investi¢nich sluzeb ¢i vykonu urcitych investi¢nich ¢innosti neméla by se ustanoveni tohoto nafizeni a smérnice
2014/65/EU na podniky, které jimi nejsou upraveny, pii provadéni komprese portfolia.

(9)  Tato nova kategorie organizovaného obchodniho systému doplni stdvajici typy obchodnich systémt. Zatimco
regulované trhy a mnohostranné obchodni systémy maji zdvaznd pravidla pro provadéni obchodd, organizitor
organizovaného obchodntho systému by mél provadét pokyny s zdkladé volného uvazeni s tim, Ze piipadné
podléhd pozadavkim predbézné transparentnosti a povinnosti nejlepstho zptasobu provedeni. Na obchody uzavi-
rané v organizovaném obchodnim systému organizovaném investicnim podnikem ¢i organizdtorem trhu by se
tedy mély vztahovat povinnosti v oblasti pravidel pro vykon ¢innosti, provedeni za nejlepsich podminek a nakla-
dani s pokyny zakaznikii. Organizdtor trhu s povolenim k provozovani organizovaného obchodniho systému by
mél mimoto dodrzovat ustanoveni kapitoly 1 smérnice 2014/65/EU, pokud jde o podminky a postupy pro
udélovdni povoleni investicnim podnikdm. Investicni podnik nebo organizdtor trhu provozujici organizovany
obchodni systém by se mél fidit svym uvaZenim na dvou trovnich: zaprvé, pokud se bude rozhodovat o zadani
pokynu v organizovaném obchodnim systému nebo o jeho opétovném stazeni a zadruhé, pokud se bude rozho-
dovat o tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn s pokyny dostupnymi v systému v urcity okamzik, je-li to v souladu
s konkrétnimi pokyny zdkazniki a s povinnosti nejlepsiho zptsobu provedeni.

V piipadé systému, ktery kiizi pokyny zakaznikii, by mél mit organizitor moznost rozhodnout, zda, kdy a v
jakém objemu chce sparovat dva ¢i vice pokynd v daném systému. V souladu s ¢l. 20 odst. 1, 2, 4 a 5 smérnice
2014/65/EU a aniz je doten ¢l. 20 odst. 3 smérnice 2014/65/EU by mél podnik mit moznost usnadnit jedndni
mezi zdkazniky s cilem sloudit dva ¢&i vice potencidlné slucitelnych obchodnich zdjma do jednoho obchodu. Na
obou trovnich vlastniho uvdZeni musi organizitor organizovaného obchodniho systému plnit své povinnosti
podle ¢lankti 18 a 27 smérnice 2014/65/EU. Organizator trhu nebo investiéni podnik provozujici organizovany
obchodni systém uzivatelim daného obchodniho systému by mél jasné ozndmit, za jakych podminek se budou
fidit svym uvaZenim. ProtoZe v3ak organizovany obchodni systém pfedstavuje skutecnou obchodni platformu, mél
by byt organizitor platformy neutrdlni. Investi¢ni podnik nebo organizitor trhu provozujici organizovany
obchodni systém by proto méli podléhat pozadavkiim tykajicim se nediskrimina¢ntho provadéni a jak investi¢ni
podnik, ¢i organizdtor trhu provozujici organizovany obchodni systém, tak jakykoli jiny subjekt, ktery je soucdsti
téze skupiny nebo pravnické osoby jako investi¢ni podnik nebo organizitor trhu, by neméli mit moznost provadét
pokyny na acet zdkaznika v rdmci organizovaného obchodniho systému za pouziti vlastniho kapitdlu.

Za tcelem snazstho provedeni jednoho nebo vice pokyni zdkazniki tykajicich se dluhopist, strukturovanych
finan¢nich produktti, povolenek na emise a derivatd, u nichz byla podle ¢ldnku 5 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 (') stanovena povinnost clearingu, bude moci organizitor organizovaného obchodniho
systému pfistoupit ke ,sparovani pokynt na vlastni Gcet” ve smyslu smérnice 2014/65/EU, pokud s tim zakaznik
souhlasil. Pokud se jednd o vefejnopravni dluhopisy, pro které neexistuje likvidni trh, mél by mit investiéni podnik
¢i organizdtor trhu provozujici organizovany obchodni systém moznost provadét obchodovidni na vlastni Gcet,
které neni obchodovinim na zékladé sparovani pokynt na vlastni Gicet. Pfi parovani pokynt na vlastni ticet musi
byt dodrzeny veskeré pozadavky na pfedobchodni a poobchodni transparentnost i povinnosti nejlepsiho zptisobu
provedeni. Organizator organizovaného obchodniho systému nebo jakykoli subjekt, ktery je soucasti téze skupiny
nebo pravnické osoby jako investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu, by nemél v organizovaném obchodnim
systému, ktery sdm provozuje, jednat jako systematicky internalizator. Organizdtor organizovaného obchodniho
systému by rovnéz mél v oblasti fddného fizeni piipadnych stfetli zdjma podléhat stejnym povinnostem jako
mnohostranny obchodni systém.

(10)  Veskeré organizované obchodovani by mélo probihat v regulovanych systémech a mélo by byt plné transparentni
jak pfed uskutecnénim, tak po uskute¢néni obchodu. Vhodné nastavené pozadavky na transparentnost se tudiz
musi vztahovat na vechny druhy obchodnich systémt a na vSechny finanéni néstroje, se kterymi se v téchto
systémech obchoduje.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, tstfednich protistrandch
a registrech obchodnich ddajii Text s vyznamem pro EHP (Uf. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(11) K zajisténi vétstho objemu obchodovéni na regulovanych obchodnich systémech a u systematickych internalizdtort
by méla byt do tohoto nafizeni zac¢lenéna povinnost investi¢nich podnikii obchodovat akcie pfijaté k obchodovani
na regulovaném trhu ¢ obchodované v obchodnim systému. Tato obchodni povinnost investicnim podnikéim
uklada, aby provddély veskeré obchody (véetné obchodt provadénych na vlastni Gicet a obchodovani pii provadéni
pokynt na Gcet zdkaznika) na regulovaném trhu, v mohostranném obchodnim systému, u systematického inter-
nalizdtora nebo ve srovnatelném obchodnim systému tiet! zemé. Je vSak rovnéZz tieba umoznit vyjimku z této
obchodni povinnosti, existuji-li k tomu opravnéné dtivody. Témito opravnénymi divody jsou piipady, kdy se jednad
o nesystematické, ad hoc, nepravidelné a sporadické obchody, jakoz i obchody technické, jako jsou obchody typu
,give-up®, jez se nepodileji na procesu urcovéani cen. Takové vyjimka z uplatiiovani této obchodni povinnosti by
neméla byt vyuZivina k obchdzeni omezeni, kterd byla zavedena ohledné vyuzivani vyjimky z referenéni ceny
a vyjimky ze sjednané ceny, nebo k provozovani sité¢ parovani pokynt ¢i jiného systému pérovani.

Moznosti provddét obchody prostiednictvim systematického internalizdtora neni dotéen rezim systematického
internalizdtora stanoveny timto nafizenim. Cilem je, aby danym zptisobem mohl byt obchod proveden v ptipadé,
kdy sdm investi¢ni podnik spliiuje pfislusnd kritéria stanovend timto nafizenim k tomu, aby byl pro pfislusnou
konkrétni akcii povazovan za systematického internalizdtora; pokud vSak pro pfislusnou konkrétni akcii za syste-
matického internalizdtora povazovdn neni, mél by mit investicni podnik i pfesto moznost provést obchod
prostiednictvim jiného systematického internalizatora, je-li to v souladu s jeho povinnostmi nejlepsiho zptsobu
provedeni a ma-li tuto moznost. Kromé toho by investi¢ni podnik provozujici vnitini systém parovani na mnoho-
stranném zakladé mél byt povolen jako mnohostranny obchodni systém s cilem zajistit, aby bylo mnohostranné
obchodovéani s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim
systému, certifikdty a jinymi podobnymi finan¢nimi ndstroji fddné regulovdno. Mélo by byt vyjasnéno, Ze usta-
noveni smérnice 2014/65/EU o nejlep$im zptisobu provedeni by méla byt uplatiiovdna takovym zptisobem, aby
nebrénila obchodnim povinnostem stanovenym v tomto nafizeni.

(12)  Obchodovani s cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikdty, podobnymi finanénimi ndstroji a akciemi, které nebyly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu,
probihd ve velké mife stejnym zptsobem a plni takika totozny hospodéisky ucel jako obchodovani s akciemi
piijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu. Ustanoveni o transparentnosti pouzitelnd pro akcie pfijaté k obcho-
dovani na regulovanych trzich by tedy méla byt rozsifena i na uvedené finan¢ni ndstroje.

(13)  Pfestoze se v zdsadé uzndvé potiebnost rezimu vyjimek z pfedobchodni transparentnosti pro podporu efektivniho
fungovani trhi, u samotnych ustanoveni o vyjimkich pro akcie, kterd jsou pouzitelnd na zdkladé smérnice
2004/39/ES a nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 (!), je nutné provéfit, zda jsou i naddle vhodnd z hlediska
rozsahu a pouzitelnych podminek. K zajisténi jednotného uplatiiovani vyjimek z pfedobchodni transparentnosti
u akcif a nakonec i u dalsich podobnych finan¢nich ndstroji a nekapitdlovych produktd pro konkrétni trzni
modely, jakoz i druhy a objemy pokynd, by mél Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zfizeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%) (dale jen ,organ ESMA*), posuzovat slucitelnost jednotlivych
zadosti o pouziti vyjimky s s pravidly stanovenymi v tomto naiizen{ a v aktech v pfenesené pravomoci ptijatych
podle tohoto nafizeni. Posouzeni orgdnem ESMA by mélo mit podobu stanoviska v souladu s ¢lankem 29 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010. Kromé toho by mél orgin ESMA v pfiméfené lhuté prezkoumat stdvajici vyjimky pro akcie
a mél by stejnym postupem posoudit, zda jsou i naddle v souladu s pravidly obsazenymi v tomto nafizeni a v
aktech v prenesené pravomoci pfijatych podle tohoto nafizeni.

(14)  Finanéni krize odhalila konkrétni nedostatky ve zptsobu, jakym maji Gcastnici trhu k dispozici informace
o obchodnich ptilezitostech a cendch u finan¢nich ndstroji jinych nez akcii, a to zejména pokud jde o nacasovdni,
roz¢lenéni, rovny piistup a spolehlivost. Mély by byt tedy véas zavedeny pozadavky ptedobchodni a poobchodni
transparentnosti zohledfujici rizné vlastnosti a trzni struktury konkrétnich druhd finan¢nich ndstroji jinych nez
akcif a mély by byt nastaveny pro rtizné druhy systéma obchodovani, véetné systémt obchodovani zaloZenych na
knize pokynti a na kotacich, hybridnich systémt obchodovani, systémt obchodovani zaloZenych na periodickych
aukcich a systéma hlasového obchodovani (voice trading). Ke stanoveni solidntho rdmce pro transparentnost viech
piislusnych finan¢nich ndstroji, by se mély tyto pozadavky vztahovat na dluhopisy, strukturované finanéni
produkty, povolenky na emise a derivaty, s nimiz se obchoduje v obchodnim systému. Vyjimky z pfed-obchodni
transparentnosti a z pozadavka tykajicich se odkladu uvefejnéni by proto mély byt mozné jen v uréitych vymeze-
nych pfipadech.

(") Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o evidencni povinnosti investi¢nich podniki, hldSeni obchodd, transparentnost trhu, pfijimani finan¢nich néstrojii k obcho-
dovéni a o vymezeni pojmil pro Géely zminéné smérnice (Uf. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(15) Je nezbytné zavést ndleZitou miru transparentnosti obchodt na trzich s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi
produkty a derivity s cilem napomoci ocefiovani produkti a prispét k efektivnosti tvorby cen. Strukturované
finan¢ni produkty by mély zejména zahrnovat cenné papiry kryté aktivy podle definice v ¢l. 2 odst. 5 nafizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004 (1), k nimZ patif mimo jiné zajisténé dluhové zdvazky.

(16)  Aby byly zajistény jednotné podminky pouzitelné pro obchodni systémy, mély by se na rizné druhy obchodnich
systémi vztahovat stejné pozadavky pfedobchodni a poobchodni transparentnosti. Pozadavky na transparentnost
by mély byt nastaveny pro rizné druhy finan¢nich ndstroji, véetné kapitdlovych ndstroji, dluhopist a derivatd,
a mély by tak zohlednovat zdjmy jak investord, tak emitent vefejnoprdvnich dluhopisti a trzni likvidity. Tyto
pozadavky by mély byt nastaveny pro rizné druhy ndstrojd, véetné systémi zalozenych na knize pokynd, systémi
zaloZenych na kotacich, jako jsou systémy Zddosti o kotace, stejné jako systémiéi hybridniho makléfstvi (hybrid
brokering) a hlasového makléistvi (voice brokering), a mély by zohlednit objem obchodti, véetné obratu a dalsich
relevantnich kritérif.

(17) S cilem predejit jakémukoli nepfiznivému dopadu na proces tvorby cen je nezbytné zavést vhodny mechanismus
objemového stropu pro pokyny zaddvané do systémd, které jsou zaloZeny na metodice obchodovani urcujici cenu
podle urcité referenéni ceny, a pro nékteré sjednané obchody. Souddsti tohoto mechanismu by mél byt dvoji strop,
kdy se na kazdy obchodni systém, ktery vyuzivd uvedenych vyjimek, pouzije objemovy strop, aby v kazdém
obchodnim systému bylo mozno provadét pouze urcity procentni podil obchodovani, a déle bude existovat
celkovy objemovy strop, jehoz piekroceni by mélo za nasledek pozastaveni vyuzivani uvedenych vyjimek v celé
Unii.V souvislosti se sjednanymi obchody by se mél mechanismus uplatnit pouze na ty obchody, jez jsou
realizovany v rdmci aktudlniho rozpéti vizeného objemem obchodovéni vyplyvajicim z knihy objedndvek nebo
kotaci tviirct trhu obchodniho systému, ktefi dany systém provozuji. Z né by mély byt vylouceny obchody
s nelikvidnimi akciemi, cennymi papiry nahrazujicicmi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnich
systémech, certifikdty a podobnymi finan¢nimi ndstroji, a obchody, které podléhaji jinym podminkdm nez aktualni
trzni cené, nebot nepfispivaji k procesu tvorby cen.

(18)  Aby bylo zajisténo, Ze obchodovani formou OTC obchodli nebude ohrozovat efektivni uréovani cen ani rovné
podminky mezi prostfedky obchodovani, mély by se na investi¢ni podniky obchodujici na vlastni Gcet s finan¢nimi
nastroji formou OTC obchodt vztahovat vhodné pozadavky predobchodni transparentnosti, pokud obchodovéni
provadéji jakoZto systematicti internalizdtofi ve vztahu k akcifm, cennym papirim nahrazujicim jiné cenné papiry,
fondtim obchodovanym v obchodnich systémech, certifikdtim ¢i jinym podobnym finanénim néstrojim, pro které
existuje likvidni trh, dluhopistim, strukturovanym finanénim produktiim, povolenkdm na emise a derivatim, které
se obchoduji v obchodnim systému a pro néz existuje likvidni trh.

(19)  Investi¢ni podnik provadéjici pokyny na Gcet zdkaznika za pouziti vlastniho kapitdlu by se mél povazovat za
systematického internalizdtora, nejsou-li pfislusné obchody uskute¢nioviny mimo obchodni systém piilezitostng,
Gcelové a nepravidelné. Jako systematicti internalizdtofi by tedy mély byt definovany investi¢ni podniky, které
organizované, asto, systematicky a vyznamné obchoduji na vlastni Gcet, pfi¢emz provadéji pokyny na tcet
zdkaznika mimo obchodni systém. Pozadavky na systematické internalizdtory uvedené v tomto nafizeni by
mély platit pro investiéni podnik pouze v souvislosti s jednotlivymi finanénimi ndstroji (napiiklad na drovni
kédu ISIN), v rdmci nichZ je dany podnik systematickym internalizitorem. Aby bylo zajisténo objektivni a ¢inné
uplatiovéni definice systematického internalizdtora na investi¢ni podniky, méla by existovat pfedem stanovend
prahové hodnota pro systematickou internalizaci obsahujici pfesnou specifikaci vyznamu pojmu ,Casto, syste-
maticky a vyznamné“.

(20)  Zatimco organizovany obchodni systém je jakykoli systém nebo zafizeni, ve kterém uvnitt systému vzdjemné
reaguji viceCetné zdjmy tfetich stran na nakupu & prodeji, systematickému internalizdtorovi by nemélo byt
povoleno sdruzovat zdjmy tietich stran na nakupu ¢i prodeji. Napiiklad takzvand platforma s jednim prodejcem,
kdy obchodovani se odehrdvd vici jedinému investicnimi podniku, by méla byt povazovdna za systematického
internalizatora, pokud by spliiovala pozadavky uvedené v tomto nafizeni.Takzvand platforma s vice prodejci, kteti
vzdjemné ptisobi pro stejny finan¢ni ndstroj, by vSak neméla byt povazovdna za systematického internalizatora.

(21)  Systematicti internalizdtofi by méli mit nejen moznost rozhodnout se na zakladé své obchodni politiky a objek-
tivnim nediskriminaénim zptsobem, kterym zakaznikiim poskytnou p¥istup ke svym kotacim, ¢imz by rozliSovali
mezi kategoriemi zdkaznikl, a méli by byt rovnéz opravnéni zohlediovat rozdily mezi zdkazniky, naptiklad ve
vztahu k dvérovému riziku. Systemati¢ti internalizdtofi by neméli mit povinnost uvefejiovat pevné kotace,

(") Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o tdaje obsazené v prospektech, tipravu prospekti, uvddéni tdaji ve formé odkazu, zvefejiovani prospekti a Sifeni
inzeratt (UT. vést. L 149, 30.4.2004, s. 1).
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provadét pokyny na acet zdkaznika a poskytovat piistup ke svym kotacim, pokud jde o kapitdlové obchody
piesahujici standardni trzni objem a pokud jde o jiné nez kapitdlové obchody pfesahujici konkrétni objem pro
dany finanéni ndstroj. Pisluiné orgdny by mély kontrolovat, zda systematicti internalizatori dodrzuji své povin-
nosti, a témto organtim by mély byt poskytovany informace, které jim tuto kontrolu umozni.

(22)  Utelem tohoto nafizeni neni vyzadovat uplatiovani pravidel pfedobchodni transparentnosti na obchody
provadéné na OTC zdkladg, jiné nez obchody provadéné u systematického internalizdtora.

(23)  Udaje o trhu by mély byt snadno a rychle dostupné uZivatelim v co nejvice rozélenéné podobé, aby si investofi
a poskytovatelé datovych sluzeb, kteff jim slouzi, mohli v co nejvétsi mife individudlné pFizpiisobit datova feseni.
Udaje o predobchodni a poobchodni transparentnosti by proto mély byt uvefejiovany v nespojené formé, aby se
snizily ndklady tcastnikt trhu, ktef{ Gdaje nakupuiji.

(24)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES (') a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.45/2001 (3 by mély byt v plném rozsahu pouzitelné pro vyménu, pieddvani a zpracovani osobnich tdaji
¢lenskymi stity a orgdnem ESMA pro ucely tohoto nafizeni, zejména jeho hlavy IV.

3~

(25)  Vzhledem k dohodé dosazené ucastniky summitu skupiny G20 v Pittsburghu dne 25. zaf 2009 o piesunu
obchodovéni se standardizovanymi OTC derivityna burzy, ptipadné elektronické obchodni platformy by mél
byt stanoven formdlni regula¢ni postup, kterym se ulozi, aby obchodovani mezi finanénimi protistranami a velkymi
nefinanénimi protistranami se vSemi derivaty, které se pokladaly za zptsobilé ke clearingu a jsou dostate¢né
likvidni, povinné probihalo v fadé obchodnich systémd, jez podléhaji srovnatelné regulaci a umoziuji Gcastnikiim
obchodovat s vice protistranami. Posouzeni dostate¢né likvidity by mélo zohlednit charakteristiky vnitrostatnich
trhd, véetné poctu a druhu dcastnikd daného trhu, a charakteristiky obchodd, jako jsou objem a frekvence
obchodi na daném trhu.

Likvidni trh v nékteré kategorii derivatd bude charakterizovan vysokym poc¢tem aktivnich tcastnikt trhu, véetné
vhodné kombinace poskytovateli likvidity a pifjemct likvidity, imérné k mnozstvi obchodovanych produktd, ktef
Casto provadéji obchody s témito produkty v objemech nizsich, nez jsou objemy velkého rozsahu. Takovd trzni
¢innost by méla byt urcena vysokym poctem nabidek a vyzev v rdmci obchodniho systému nebo platformy
tykajicich se stejného ndstroje (tzv. ,resting bids and offers) v rdmci pfislusného derivatu, jejichz vysledkem je
nizkd marze pro obchod obvyklého trzniho objemu. Posouzeni dostatecné likvidity by mélo zohlednit skute¢nost,
ze likvidita derivdtu maze vyznamné kolisat podle trznich podminek a jeho Zivotniho cyklu.

(26)  Vzhledem k dohodé dosazené tcastniky summitu skupiny G20 v Pittsburghu dne 25. zaf{ 2009 o pfesunu
obchodovéni se standardizovanymi OTC derivatovymi smlouvami na burzy, piipadné elektronické obchodni
platformy na jedné strané a k pomérné niz$i likvidité rtznych OTC derivati na strané druhé je tfeba stanovit
vhodnou fadu zpusobilych obchodnich systémii, ve kterych mtze probihat obchodovani v souladu s uvedenym
zdvazkem. Na viechny zpisobilé obchodni systémy by se mély vztahovat tésné sladéné regulaéni pozadavky
tykajici se organizacnich a provoznich aspektli, opatfeni pro omezeni stfetu zdjmi, dohledu nad veskerou
obchodni ¢innosti a predobchodni a poobchodni transparentnosti nastavené podle finan¢nich ndstroji a druhd
systémi obchodovani, jakoZ i pozadavek, aby v systému mohly vzdjemné reagovat viceCetné obchodni zdjmy
tietich stran. V zdjmu zlepSeni podminek pro uskute¢iiovani obchodd a zvySeni likvidity by viak mélo byt
organizdtorim obchodnich systémd umozZnéno, aby obchody mezi viceCetnymi tfetimi stranami v souladu
s uvedenym zdvazkem organizovali podle vlastniho uvazeni.

(27)  Povinnost, aby byly obchody s derivity patiicimi do kategorie podléhajici obchodni povinnosti uzaviriny na
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému, organizovaném obchodnim systému ¢i v obchodnim
systému tieti zemé, by se neméla vztahovat na slozky sluzeb pro snizeni poobchodnich rizik, jeZ neutvafeji cenu
a jimiZ se snizuji jind neZ trzni rizika u portfolii derivitd, véetné stdvajicich portfolii OTC derivit(, v souladu
s nafizenim (EU) ¢. 648/2012, aniZ se méni trzni riziko téchto portfolii. Ackoli je vhodné pFjmout specifickd
ustanoveni pro kompresi portfolif, zimérem tohoto nafizeni neni zamezovat pouzivani dalsich sluzeb pro snizeni

poobchodniho rizika.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95[46[ES ze dne 24. ffjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdajii a o volném pohybu téchto udaji (Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich daji orgdny Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaja (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(28)  Obchodni povinnost, kterd se pro uvedené derivity zavadi, by méla umoziovat efektivni hospodaiskou soutéz
mezi zpusobilymi obchodnimi systémy. Tyto obchodni systémy by proto nemély mit moznost ndrokovat si
vylutnd prava ve vztahu k jakymkoli derivitim, na které se tato obchodni povinnost vztahuje, a branit tak
jingm obchodnim systémtim nabizet obchodovani s témito finan¢nimi ndstroji. Aby byla hospodaiskd soutéz
mezi obchodnimi systémy pro derivity G¢innd, je tieba zajistit nediskrimina¢ni a transparentni pfistup obchodnich
systémiam k dstfednim protistrandm. Nediskriminaéni pfistup k ustfedni protistrané znamend, Ze obchodni systém
mé pravo na nediskriminaéni zachazeni, pokud jde o zptisob, jakym je se smlouvami obchodovanymi na jeho
platformé zachdzeno v souvislosti s pozadavky na kolaterdl a vzdjemné zapocteni ekonomicky rovnocennych
smluv a vdzané zaji§téni se souvisejicimi smlouvami zictovanymi stejnou dstfedni protistranou, a pokud jde
o nediskrimina¢ni poplatky za clearing.

(29)  Pravomoci piislusnych organ by mély byt doplnény o explicitni mechanismus umoznujici zakdzat nebo omezit
uvadéni na trh, distribuci a prodej kteréhokoli finan¢niho néstroje nebo strukturovaného vkladu, ktery vzbuzuje
vazné obavy o ochranu investorti, fddné fungovdni a integritu finan¢nich trhéi nebo komoditnich trhi ¢ stabilitu
celého finan¢niho systému nebo jeho ¢asti, pfi¢emz orgdnu ESMA — a Evropskému organu dohledu (Evropskému
orgdnu pro bankovnictvi) (ddle jen ,orgdn EBA®) zfizenému nafizenim Evropského paramentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (*) v ptipadé strukturovanych vkladii — by mély byt svéfeny vhodné pravomoci v oblasti koordinace
a zasahovani v nouzovych situacich. Vykon téchto pravomoci pfislusnymi orgdny a ve vyjime¢nych piipadech
orgdnem ESMA ¢i orgdnem EBA, by mél podléhat splnéni urcitého poctu konkrétnich podminek. V piipadé, ze
jsou tyto podminky splnény, mél by byt pfislusny orgdn, ¢i ve vyjimeénych piipadech organ ESMA ¢i orgdn EBA,
schopen preventivné stanovit zdkaz nebo omezeni pfedtim, neZ je financni ndstroj nebo strukturovany vklad
uveden na trh, distribuovdn nebo proddn zakaznikiim.

Tyto pravomoci nepfedpoklddaji potiebu zavést nebo uplatiovat postup schvalovani produktu nebo poskytovani
piislusné licence ze strany piislusného orgdnu, orgdnu ESMA nebo orgdnu EBA a nezbavuji investicni podniky
jejich odpovédnosti dodrzovat veskeré piislusné pozadavky stanovené timto nafizenim a smérnici 2014/65/EU. Je
vhodné zavést fadné fungovini a integritu komoditnich trht jako kritérium pro intervenci ze strany piislusnych
orgdntl s cilem umoznit pfijeti opatfeni na boj proti moznym negativnim externalitdim na komoditnich trzich
vyplyvajicim z ¢innosti na finanénich trzich. To je spravné zejména v piipadé zemédélskych komoditnich trhi,
jejichz cilem je zajistovat bezpecné dodavky potravin pro obyvatelstvo. V téchto piipadech by opatfeni méla byt
rovnéz koordinovana s orgdny piislusnymi pro dané komoditni trhy.

(30)  Piislusné organy by mély orgdnu ESMA oznamovat podrobné tdaje o veskerych svych zddostech o snizeni pozice
ve vztahu k derivdtu, o veskerych jednordzovych limitech, jakoZ i o veskerych limitech pozic ex ante za tcelem
lepsi koordinace a vétstho sblizeni zptsobt uplatiiovani uvedenych pravomoci. Podstatné podrobnosti o veskerych
limitech pozic ex ante ulozenych pfislusnym organem by mély byt uvefejiiovany na internetovych strankdch
orgdnu ESMA.

(31) Orgdn ESMA by mél mit mozZnost vyZadat si od kterékoli osoby informace o jeji pozici ve vztahu k derivatu,
pozédat, aby tato pozice byla sniZena, a rovnéz omezit moznost osob provadét jednotlivé obchody ve vztahu ke
komoditnim derivatim. Organ ESMA by mél ndsledné dotéenym piislusnym orgdntim ozndmit opatfeni, kterd
hodld piijmout, a tato opatfeni by mél uvefejnit.

(32)  Podrobnosti o obchodech s finanénimi néstroji by mély byt hldseny pfislusnym orgdniim, aby tyto orgdny mohly
odhalovat a vysetfovat pfipady mozného zneuzivani trhu a sledovat spravedlivé a fddné fungovani trhd, jakoz
i ¢innosti investi¢nich podnikd. Oblast pasobnosti takového dohledu zahrnuje veskeré finan¢ni ndstroje, které jsou
obchodovény v obchodnim systému, jakoz i finan¢ni nastroje, u kterych se vychazi z finanéniho ndstroje obcho-
dovaného v obchodnim systému nebo z indexu nebo koSe slozeného z finan¢nich néstrojii obchodovanych
v obchodnim systému. Pfislusnd povinnost by méla platit bez ohledu na to, zda takové obchody s jakymikoli
z téchto finan¢nich néstroji byly provedeny v obchodnim systému, ¢i nikoli. V zdjmu zamezeni zbyte¢né admini-
strativni z4tézi pro investiéni podniky by mély byt od ohlasovaci povinnosti osvobozeny finan¢ni néstroje, které
nejsou ohroZeny zneuZzivanim trhu. HldSeni by méla pouzivat identifikacni oznaceni pravnické osoby v souladu se
zdvazky G-20. Orgdn ESMA by mél Komisi poddvat zpravy ohledné fungovdni poddvani hldSeni pfislusnym
orgdniim a Komise by méla piipadné pfijmout kroky k navrzeni pi{padnych zmén.

1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
P p y p p g
(Evropského orginu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78JES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(33)  Organizdtor obchodniho systému by mél svému piislusnému organu poskytnout referencni ddaje o piislusném
finan¢nim néstroji. Pkislusné organy tyto informace neprodlené predaji organu ESMA, ktery by je mél okamzité
uvefejnit na svych internetovych strankdch, aby orgdn ESMA i piislusné orgdny mohly pouzivat, analyzovat
a vyméiovat si hlaSeni o obchodech.

(34)  Aby hldseni o obchodech plnila sviij el ndstroje pro monitorovani trhu, méla by v nich byt identifikovdna osoba,
kterd ptijala investi¢ni rozhodnuti, i osoby odpovédné za jeho uskute¢néni. Vedle rezimu transparentnosti stano-
veného v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 (') podava ocenéni prodeje na kratko uzite¢né
dopliijici informace s cilem umoznit pislusnym orgdntim sledovat tirovné prodeje na kratko. Pfislusné organy
potiebuji mit plny piistup k zdznamim ve vech fazich procesu provadéni pokynd, od ptivodniho rozhodnuti
obchodovat az po samotné provedeni. Proto by investi¢ni podniky mély vést zdznamy o vsech svych pokynech
a vSech svych obchodech s finan¢nimi nastroji a organizatorim platforem se uklddd povinnost vést zdznamy
o vSech pokynech zadanych do jejich systémt. Organ ESMA by mél koordinovat vyménu informaci mezi pfislus-
nymi organy s cilem zajistit, aby mély pfistup ke vSem zdznamm o obchodech a pokynech, véetné téch zadanych
v platforméch plsobicich mimo jejich tizemi, jez se tykaji finan¢nich ndstroji podléhajicich jejich dohledu.

(35)  Meélo by se zamezit dvojimu hldseni tychz informaci. Nemélo by byt nutné, aby hldseni, kterd obsahuji viechny
informace pozadované pro tcely hldSeni obchodtli, podand registrim obchodnich Gdajii zaregistrovanym nebo
uznanym pro piislusné ndstroje v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012 byla poddvdna piislusnym orgdnim,
nybrz by je pEislusnym organtim mély piedavat registry obchodnich tdajti. Nafizeni (ES) ¢. 648/2012 by mélo byt
v tomto smyslu zménéno.

(36)  Jakdkoliv vyména nebo prenos informaci ze strany pfislusnych orgdnt by mély byt v souladu s pravidly pro
pfeddvani osobnich Gdaji stanovenymi ve smérnici 95/46/ES. Veskerd vyména nebo pfenos informaci orgdnem
ESMA by mély byt v souladu s pravidly pro preddvani osobnich tdaji stanovenymi v nafizeni (ES) ¢. 45/2001,
které by mélo byt v plném rozsahu pouzitelné pro zpracovani osobnich tdaji pro téely tohoto nafizeni.

(37)  Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi kritéria, podle nichz by urcité druhy OTC derivatd mély podléhat povinnosti
clearingu. Zabranuje narudovani hospodaiské soutéze tim, ze vyzaduje nediskriminaéni piistup k dstfednim proti-
strandm, které obchodnim systémim nabizeji clearing OTC derivats, a nediskriminacni ptistup tstfednich proti-
stran nabizejicich clearing OTC derivédtd k tdajim obchodnich systémt o obchodech. Jelikoz OTC derivaty jsou
definovany jako derivdty, k jejichz realizaci nedochdzi na regulovaném trhu, je nutné timto nafizenim zavést
obdobné pozadavky pro regulované trhy. Clearing derivitd obchodovanych na regulovaném trhu by mél byt
rovnéZ provadén centrdlné.

(38)  Vedle pozadavkii smérnice 2004/39/ES a smérnice 2014/65EU, kterd clenskym stitim brdni v nepatiicném
omezovani piistupu k poobchodni infrastruktufe, jakou je ustfedni protistrana a mechanismus vypofadani, je
nezbytné, aby toto nafizeni odstranilo rtizné dalsi obchodni ptekdzky, pomoci nichz lze zamezovat hospodarské
soutézi v clearingu financnich ndstroji. Aby se zabrdnilo veskerym diskriminaénim praktikdim, mély by ustfedni
protistrany piijimat ke clearingu obchody provadéné v rtiznych obchodnich systémech, pokud tyto systémy
vyhovuji provoznim a technickym pozadavkiim stanovenym dstfedni protistranou, véetné pozadavka tykajicich
se fizeni rizik. Ustfedni protistrana by méla umoznit pistup, jsou-li spinéna uréita kritéria pro piistup stanovend
v regula¢nich technickych normach. Pokud jde o nové zi{zené ustiedni protistrany, které maji k okamziku vstupu
tohoto nafizeni v platnost povoleni nebo jsou uzndny méné nez tii roky, mély by mit pfislusné orgdny moznost
schvilit ve vztahu k pfevoditelnym cennym papirim a ndstrojim penézniho trhu pfechodné obdobi v délce az
dvou a pil roku, nez budou tyto protistrany v souvislosti s pfevoditelnymi cennymi papiry a néstroji penézniho
trhu vystaveny Gplnému a nediskrimina¢nimu pfistupu. Pokud se vSak ustfedni protistrana rozhodne pfechodného
opatien{ vyuzit, neméla by po dobu trvani pfechodného opatieni mit moznost vyuzivat prava na piistup k obchod-
nimu systému podle tohoto nafizeni. Zaddny obchodni systém s tizkym propojenim s touto tstiedn{ protistranou
by navic nemél mit moznost po dobu trvani pfechodného opatieni vyuZzivat prava na pristup k ustfedni proti-
strané podle tohoto nafizeni.

(1) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kritko a nékterych aspektech swapii
avérového selhdni (Uf. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(39) Naifzeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi podminky, za nichz by mél byt dstiednim protistranim a obchodnim
systémim poskytnut nediskriminaéni p¥stup k OTC derivatim. Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 definuje OTC derivaty
jako derivéty, k jejichZ realizaci nedochdzi na regulovaném trhu ani na trhu teti zemé, ktery je povazovin za
rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢l. 19 odst. 6 smérnice 2004/39/ES. Aby nedochdzelo k zddnym
mezerdm nebo prekryvani a zajistil se soulad mezi nafizenim (EU) ¢ 648/2012 a timto nafizenim, pozadavky
ulozené timto nafizenim ohledné nediskrimina¢niho piistupu mezi Gstfednimi protistranami a obchodnimi
systémy se pouziji na derivity obchodované na regulovanych trzich nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povazovan
za rovnocenny regulovanému trhu v souladu se smérnici 2014/65/EU, a na vSechny nederivdtové finan¢ni néstroje.

(40)  Obchodni systémy by mély mit povinnost poskytovat piistup, véetné piistupu k tdajim, transparentnim a nedi-
skriminaénim zpasobem dstfednim protistrandm, které si pfeji provést clearing obchodi uskute¢iovanych
v urcitém obchodnim systému. Za timto tcelem by viak nemélo byt nutné vyuzivat dohody o interoperabilité
pro clearing obchodt s derivaty, ani by to nemélo vést k roztiisténi likvidity zptsobem, jenz by ohrozoval hladké
a fddné fungovani trhd. Obchodni systémy by mélo piistup odepfit pouze v piipadé, Ze nejsou splnéna nékterd
kritéria pro piistup stanovend v regulanich technickych normach. Pokud jde o derivity obchodované v obchodnim
systému, nebylo by pfiméfené pozadovat od mensich obchodnich systémd, zejména pak téch, jez maji tzké
propojeni s Ustfednimi protistranami, aby okamzité dodrzovaly pozadavky na nediskriminacni ptistup, pokud
dosud neziskaly technologické schopnosti k tomu, aby se za rovnych podminek zapojily do interakei s vétsinou
trhu poobchodni infrastruktury. Obchodni systémy nedosahujici piislusné prahové hodnoty by proto mély mit
moznost ziskat pro sebe, a tedy i pro spolupracujici dstfedni protistrany, vyjimku z pozadavkd na nediskriminaéni
piistup, pokud jde o derivity obchodované v obchodnim systému, a to na obdobi 30 mésici s moznosti
naslednych prodlouzeni. Pokud se vSak obchodni systém rozhodne vyjimky vyuzit, nemél by mit moZnost po
dobu jejtho trvani vyuZzivat prava na pfistup k Gstfedni protistrané podle tohoto nafizeni.

Z4dn4 Gstiedni protistrana s izkym propojenim s danym obchodnim systémem by navic neméla mit moznost po
dobu trvani vyjimky vyuzivat prava na pfistup k obchodnimu systému podle tohoto nafizeni. Nafizeni (EU)
¢. 648/2012 stanovi, Ze pokud nehmotnd préava, jez tvoii soucdst obchodniho majetku, a prava dusevniho vlast-
nictvi souviseji s finanénimi sluzbami tykajicimi se derivatd, mély by byt licence k dispozici za pfiméfenych,
spravedlivych a nediskriminacnich podminek. Ustfednim protistranim a jinym obchodnim systémim by proto mél
byt piistup k licencim pro referenéni hodnoty vyuzivané k urceni hodnoty finan¢nich néstrojii a k informacim
s nimi souvisejicim poskytovan na pfiméfeném, spravedlivém a nediskrimina¢nim zakladé a kazdd licence by méla
byt dostupnd za piiméfenych obchodnich podminek. Aniz je dotéeno uplatiiovani pravidel hospodaiské soutéze,
je-li po vstupu tohoto nafizeni v platnost vypracovdna novd referencni hodnota, méla by povinnost poskytovat
licence zacit platit nejpozdéji 30 mésicti poté, co bylo zahdjeno obchodovani s finanénim ndstrojem, ktery na
danou referen¢ni hodnotu odkazuje, nebo co byl tento ndstroj pfijat k obchodovani. Pfistup k licencim je zcela
zdsadni pro usnadnéni piistupu mezi obchodnimi systémy a ustfednimi protistranami podle ¢lankd 35 a 36,
protoze v opatném piipadé by licen¢ni ujedndni mohla i nadile branit piistupu mezi obchodnimi systémy
a ustfednimi protistranami, o néZ pozadaly.

Cilem odstranéni piekazek a diskrimina¢nich praktik je zesileni hospodaiské soutéze v oblasti clearingu finan¢nich
nastroju a obchodovani s nimi v zdjmu sniZeni investiénich a vypQj¢nich ndkladd, odstranéni neefektivity
a podpory inovace na trzich Unie. Komise by méla nadéle peclivé sledovat vyvoj poobchodni infrastruktury a v
piipadé potieby zasahnout, aby zabranila naruSovani hospodaiské soutéZe na vnitinim trhu, obzvlasté v pifpadech,
kdy je odmitnuti pfistupu k infrastruktuie nebo k referenénim hodnotdm v rozporu s ¢ldnky 101 a 102 Smlouvy
o fungovani EU. Povinnostmi tykajicimi se poskytovani licenci, které vyplyvaji z tohoto nafizeni, by neméla byt
dot¢ena obecnd povinnost vlastnikti chranénych prav k referenénim hodnotdm vyplyvajici z unijntho priva
v oblasti hospodéiské soutéze, a zejména ¢ldnkt 101 a 102 Smlouvy o fungovani EU, pokud se jednd o piistup
k referenénim hodnotdm, které jsou nezbytné pro vstup na novy trh. Souhlas p¥islusnych organt s neuplatiiovinim
piistupovych prav v pribéhu prechodného obdobi neptedstavuje povoleni ani zménu povoleni.

(41)  Poskytovani sluzeb podniky ze tfetich zemi v Unii podléhd vnitrostdtnim rezimim a pozadavkim. Tyto reZimy se
navzdjem velice lis{ a na podniky schvédlené podle téchto rezimt v ¢lenskych statech se vztahuje svoboda posky-
tovat sluzby a pravo usazovat se pouze v clenském stdté, kde jsou usazeny. Je vhodné zavést spolecny pravni
rdimec na drovni Unie. Rezim by mél harmonizovat stdvajici rozdrobeny rdmec, zabezpecit jistotu a jednotné
zachdzeni s podniky ze tietich zemi, které chtéji pisobit v Unii, zabezpecit, aby Komise provedla posouzeni
skutecné rovnocennosti s obezfetnostnim ramcem a rdmcem upravujicim obchodni jednani téetich zemi, a rovnéz
by mél poskytnout srovnatelnou troveit ochrany zdkaznikti v Unii, ktef{ vyuZivaji sluzeb podnikti ze tetich zemi.
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Pii uplatiiovani rezimu by se Komise a ¢lenské stity mély zaméfit na oblasti, na néz se vztahuji zdvazky skupiny
G-20 a dohody s nejvétsimi obchodnimi partnery Unie, a mély by brat ohled na dstfedni tlohu, kterou Unie
sehrdvd na celosvétovych finan¢nich trzich, a zajistit, aby uplatiiovani pozadavki tfetich zemi nebrdnilo inves-
torim a emitentim z Unie v investovdni ¢i ziskdvdni finan¢nich prostfedk ze tfetich zemi ¢ investorim
a emitenttim ze tfetich zemi v investovéni, ziskavani kapitdlu nebo ziskdvan{ jinych finan¢nich sluzeb na unijnich
trzich, kromé piipadt, kdy je to nezbytné z objektivnich a na dikazech zaloZenych obezietnostnich divodda. Pfi
vypracovavani uvedenych posouzeni by méla Komise zohlednit Cile a principy regulace cennych papirti Mezi-
ndrodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO) a jeji doporuceni, a to v aktualizovaném znéni a za pouziti
vykladu 10SCO.

Neni-li mozné piijmout rozhodnuti, které by vymezovalo skute¢nou rovnocennost, bude poskytovani sluzeb
podniky ze tfetich zemi v Unii podléhat i naddle vnitrostitnim rezZimtim. Komise by méla zahajovat vypracovavani
posouzeni rovnocennosti z vlastniho podnétu. Clenské stdty by mély mit moznost ozndmit, Ze si pfeji, aby urcitd
tieti zemé ¢i urcité tieti zemé byly predmétem posouzeni rovnocennosti ze strany Komise, aniz by bylo toto pfani
zdvaznym pokynem uklddajicim Komisi zahdjeni postupu vypracovavini takového hodnoceni rovnocennosti.
Hodnoceni rovnocennosti by méla byt zalozena na vysledcich. Méla by vyhodnotit, do jaké miry pravni rdmec
a ramec dohledu dané tieti zemé dosahuje obdobnych a pfiméfenych regulacnich Géinkti a do jaké miry dosahuje
stejnych cila jako pravni predpisy Unie. Pfi zahajovan{ vypracovavani hodnoceni rovnocennosti by méla Komise
mit moZnost upfednostiiovat nékteré z jurisdikei tfetich zemi, pfi¢emz zohledni dopady zjisténi v rdmci hodnoceni
rovnocennosti na podniky a zdkazniky z Unie, existenci dohod o dohledu a spoluprici mezi danou tfeti zemi
a clenskymi stity, existenci skute¢né rovnocenného systému uzndvani investi¢nich podnikti povolenych v rdmci
zahrani¢nich rezimii a zdjem a ochotu tieti zemé zapojit se do procesu vyhodnocovani rovnocennosti. Komise by
méla monitorovat veskeré podstatné zmény pravniho rdmce a rdmce dohledu dané tfeti zemé a ve vhodnych
piipadech provést pfezkum rozhodnuti o rovnocennosti.

(42)  Podle tohoto nafizeni by se poskytovani sluzeb bez pobocky mélo omezit na zpusobilé protistrany a na profesi-
ondlni zdkazniky jako takové. Mélo by podléhat registraci u orgdnu ESMA a dohledu ve tfeti zemi. Mezi orgdnem
ESMA a piislusnymi orgdny ve tfeti zemi by méla existovat odpovidajici ujednani o spolupraci.

(43)  Ustanoveni tohoto nafizeni, kterd upravuji poskytovani sluzeb nebo provddéni ¢innosti podniky ze t¥etich zemi, by
neméla mit vliv na to, aby osoby usazené v Unii mohly vyhradné z vlastniho podnétu vyuzivat investi¢nich sluzeb
podniku ze tfeti zemé, nebo aby investi¢ni podniky nebo tGvérové instituce z Unie mohly vyuzivat investi¢nich
sluzeb nebo ¢innosti podniku ze tieti zemé vyhradné z vlastniho podnétu, nebo aby zdkaznik mohl vyhradné
z vlastniho podnétu vyuzivat investi¢nich sluzeb podniku ze teti zemé prostiednictvim takové avérové instituce ¢i
investi¢éniho podniku. Pokud podnik ze tetl zemé poskytuje sluzby z vlastni vyluéné iniciativy osoby usazené na
tzemi{ Unie, nemély by tyto sluzby byt povazoviny za sluzby poskytované na tizemi Unie. Pokud se podnik ze
tieti zemé aktivné snazi ziskat v Unii zdkazniky nebo potencidlni zdkazniky nebo v Unii propaguje ¢i inzeruje
investi¢ni sluzby nebo ¢innosti spolu s doplitkovymi sluzbami, nemélo by se to povazovat za sluzbu poskytovanou
vyhradné z podnétu zdkaznika.

(44)  Pokud jde o uznédvani podnikl z tietich zemi, méla by byt v souladu s mezindrodnimi zdvazky Unie vyplyvajicimi
z Dohody o zfizeni Svétové obchodni organizace (WTO), véetné Vseobecné dohody o obchodu sluzbami, rozhod-
nuti o rovnocennosti regula¢niho rdmce a rdmce dohledu tieti zemé regulaénimu rdmci a rdmci dohledu Unie
pfijimana pouze tehdy, pokud prévni fdd a rdmec dohledu dané tfeti zemé stanovi G¢inny rovnocenny systém
uzndvani investi¢nich podniki povolenych cizimi pravnimi fady, v souladu mimo jiné s obecnymi regulaénimi cili
a normami zlep$ovani transparentnosti na trzich s derivty, zmirflovani systémového rizika a ochrany pied
zneuzivanim trhu, jez stanovila skupina G-20 v zdif roku 2009. Takovy systém by mél byt povazovin za
rovnocenny, pokud zajistuje, Ze vécny vysledek piislusného regulaéniho rdmce je obdobny pozadavkim Unie,
a mél by byt povazovdn za G¢inny, pokud jsou uvedend pravidla dusledné uplatiiovéna.

(45)  Sekundérni spotové trhy s povolenkami na emise zaznamenaly fadu podvodnych praktik, které by mohly narusit
davéru v systém obchodovdni s emisemi zavedeny smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ();
pfijimaji se opatfeni na posileni systému registrit povolenek na emise a podminek pro otevieni G¢tu za Géelem
obchodovdni s nimi. Aby byla posilena integrita téchto trhii a zabezpeceno jejich efektivni fungovani, vcetné

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87[ES ze dne 13. ifjna 2003 o vytvofeni systému pro obchodovéni s povolenkami na
emise sklenikovych plynd ve Spolecenstvi a o zméné smérnice Rady 96/61/ES (Uf. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).
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komplexniho dohledu nad obchodni ¢innosti, je vhodné doplnit opatieni pfijatd smérnici 2003/87/ES tim, Ze se
povolenky na emise plné zahrnou do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni a smérnice 2014/65/EU, jakoZ i nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 (') a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU (3
a zafadi se do kategorie finan¢nich ndstroja.

(46) Komise by méla byt svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy
o fungovini EU. Zejména by mély byt pfijimdny akty v pfenesené pravomoci tykajici se rozsifeni pusobnosti
nékterych ustanoveni tohoto nafizeni na centralni banky tfetich zemi, konkrétnich podrobnosti ohledné definic,
zvldstnich ustanoveni tykajicich se ndkladt v souvislosti s dostupnosti Gdaji o trhu, pfistupu ke kotacim, objemt
pro obchody podniku s jakymkoli jingm zdkaznikem, jemuz je kotace poskytnuta, nebo nizsich objemt, komprese
portfolia a dalsiho ur¢ovani toho, zda nastalo vyznamné ohrozeni ochrany investorti & hrozba pro fddné fungo-
vani a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhii a pro stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo jeho ¢dsti,
které by mohlo opodstatiiovat piijeti opatieni orgdnem ESMA, orgdnem EBA nebo pfislusnymi orgdny, pravomoci
orgdnu ESMA v oblasti f{zeni pozic, rozsifeni pfechodného obdobi podle ¢l. 35 odst. 5 tohoto nafizeni a vynéti
derivatti obchodovanych v obchodnich systémech z pisobnosti nékterych ustanoveni tohoto nafizeni a po ur¢ité
obdobi. Je obzvldsté dalezité, aby Komise v rdmci pipravné Cinnosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na
odborné trovni. Pii piipravé a vypracovani aktli v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly pfislusné
dokumenty pfeddny soucasné, v¢as a vhodnym zptsobem Evropskému parlamentu a Radé.

(47)  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto nafizeni by mély byt Komisi svéfeny provadéci
pravomoci tykajici se pfijimani rozhodnuti o rovnocennosti pravnich rdmcti a rdmct dohledu pro poskytovani
sluzeb ze strany podniki ¢i obchodnich systémi ze tretich zemi za vyhradnim tcelem zptsobilosti obchodnich
systémil pro derivaty podléhajici obchodni povinnosti a pro pfistup tstfednich protistran a obchodnich systému ze
tietich zemi k dstfednim prostistrandm a obchodnim systémiim v Unii. Tyto pravomoci by mély byt vykondvany
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (3).

(48)  Jelikoz cili tohoto nafizent, totiz zavédeni jednotnych pozadavkd vztahujicich se k finan¢nim nastrojum ve vztahu
ke uvetejiiovani obchodnich tdajd, poskytovani hldseni o obchodech pfislusnym organtim, obchodovéni s derivaty
a akciemi v organizovanych systémech, nediskrimina¢ni pfistup k dstfednim protistrandm, obchodnim systémim
a referenénim hodnotdm, pravomoci v oblasti zdsaht u produktd a fizeni a limit pozic, poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo ¢innosti podniky ze tietich zemi, nemtze byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi stity, nebot navzdory
skute¢nosti, Ze jsou piislusné vnitrostatni orgdny v lepsi situaci pro sledovani vyvoje na trzich, celkovy dopad
problémt souvisejicich s transparentnosti obchodt, s hldsenim obchodd, s obchodovdnim s derivity a se zdkazy
produktti a praktik je mozné plné chdpat pouze v méfitku celé Unie, ale spiSe jich z divodu rozsahu a G¢inku
tohoto nafizen{ mize byt 1épe dosazeno na trovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢ldnku neptekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

(49)  Z4dné opatien{ piijatd kterymkoli pfislusnym orgdnem nebo orgdnem ESMA pfi vykonu jejich povinnosti by
neméla ptimo ani nepiimo znevyhodnovat kterykoli ¢lensky stit nebo skupinu ¢lenskych statii jako misto posky-
tovani investi¢nich sluzeb a ¢innosti v jakékoli méné. Zddnd opatfeni piijatd organem EBA pfi vykonu povinnosti
podle tohoto nafdzeni by neméla piimo ani nepiimo znevyhodnovat kterykoli ¢lensky stdt nebo skupinu ¢lenskych
statd.

(50)  Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajiStovat dostatenou ochranu vkladateld, investort: a spotte-
bitelti v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym znalostem, jimiz disponuje orgdn ESMA, by bylo a¢inné a vhodné
povéfit tento orgdn vypracovanim ndvrhd regulacnich technickych norem nezahrnujicich politickd rozhodnuti
a jejich predlozenim Komisi.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivéani trhu) a o
zru$eni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES and 2004/72[ES (viz
strana 1 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).

(3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 15. kvétna 2014 o obchodovani zasvécenych osob, nedovoleném
sdélovani davérnych informaci a manipulaci s trhem (viz strana 179 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady
zplsobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pii vykonu provddécich pravomoci (UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(51) Névrhy regula¢nich technickych norem vypracované organem ESMA ohledné: piesné povahy pozadavkd na
obchodni transparentnost, operaci ménové politiky, politiky sménnych kurzit a politiky finanéni stability
a druhii urcitych obchodt podle tohoto nafizeni; podrobnych podminek pro poskytovéni vyjimek z pfedobchodni
transparentnosti; povinnosti nabizet Gdaje o pfedobchodni a poobchodni transparentnosti samostatné; opatieni
pro odklad uvefejnéni provedeného obchodu; kritérii pro uplatiiovani povinnosti pfedobchodni transparentnosti
u systematickych internalizatorsi; poobchodniho uvefejiovani investicndmi podniky; obsahu a cetnosti Zadosti
o udaje v rdmci poskytovani informaci pro tcely transparentnosti a jinych vypoctd; obchodi, které nepfispivaji
k procesu uréovan{ cen; dajii o pokynech, jez maji byt uchovévany; obsahu a specifikaci hldseni o obchodech;
obsahu a specifikaci referen¢nich tdajii o finan¢énim ndstroji; typt smluv, jez maji piimy, podstatny a pfedvidatelny
dopad v ramci Unie, a piipadt, kdy je nutné ulozit u derivdtd obchodni povinnost; pozadavkii na systémy
a postupy s cilem zajistit, aby obchody s derivaty, u nichz je provddén clearing, byly predklddiny a pfijimany
ke clearingu; druht ujedndni o sluzbdch nepfimého clearingu; derivdtd, na které se vztahuje povinnost obchodo-
vani v organizovanych obchodnich systémech; nediskrimina¢niho piistupu k dstfedni protistrané; nediskriminac-
niho pfistupu k obchodnimu systému a nediskriminaéniho pfistupu k dstfednim protistrandm a povinnosti
poskytovat licence k referenénim hodnotdm; a informaci, které Zddajici podnik ze tfeti zemé poskytne orgdnu
ESMA ve své zadosti o registraci. Komise by méla pfijimat tyto ndvrhy regulacnich technickych norem prostiednic-
tvim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fungovéni EU a s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢.1093/2010.

(52)  Clének 95 smérnice 2014/65[EU stanovi piechodnou vyjimku pro urcité energetické derivaty podle bodu 6 oddilu
C. Je tudiz nezbytné, aby technické normy upravujici povinnost clearingu vypracované orgdnem ESMA v souladu
s ¢l. 5 odst. 2 pism. b) naf{zeni (EU) ¢. 6482012 tuto skute¢nost zohlediiovaly a nezavddély povinnost clearingu
vuci smlouvdm o derivatech, které budou ndsledné predmétem piechodné vyjimky pro smlouvy o derivitech na
energii C6.

(53)  Pouziti pozadavki stanovenych timto nafizenim by mélo byt odlozeno s cilem uvést jejich pouzitelnost do
souladu s pouzivanim provedenych pravidel pfepracované smérnice a zavést vSechna zdsadni provadéci opatieni.
Cely soubor predpisti by se pak mél zadit pouzivat ve stejném okamziku. Odlozeno by nemélo byt pouze pouziti
zmocnéni k prijeti provddécich opatieni, aby nezbytné kroky k vypracovani a pfijeti téchto provadécich opatieni
mohly zacit co nejdrive.

(54) Toto nafizeni respektuje zdkladni préva a zdsady uznané zejména Listinou zdkladnich prév Evropské unie,
obzvlasté pravo na ochranu osobnich tdaju (¢linek 8), pravo na svobodu podnikdni (¢linek 16), pravo na ochranu
spotiebitele (¢lanek 38), pravo na dc¢innou pravni ochranu a spravedlivy proces (clinek 47) a prdvo nebyt dvakrat
trestné stthdn nebo trestdn za stejny trestny ¢in (Cldnek 50) a musi byt uplatiovdno v souladu s témito pravy
a zdsadami.

(55) 'V souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 45/2001 byl konzultovan evropsky inspektor ochrany tdajti, ktery vydal
své stanovisko dne 10. tinora 2012 (!),

PRIJALY TOTO NARIZENI:

HLAVA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky, pokud jde o:

a) uvefejiiovani tdaju o obchodech;

b) hldseni obchodt piislusnym orgéntim;

(1) Ut. vést. C 147, 25.5.2012, s. 1.
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¢) obchodovani s derivity v organizovanych systémech;

d) nediskrimina¢ni pfistup k zictovani a nediskriminaéni piistup k obchodovani s referen¢nimi hodnotami;

) pravomoci piislusnych orgdnt, orgdnu ESMA a orgdnu EBA pro zdsahy u produktl a pravomoci orgdnu ESMA
tykajici se kontrol Fizeni pozic a limitd pozic.

f) poskytovani investi¢nich sluzeb ¢i vykon investi¢nich ¢innosti podniky ze tetich zemi s pobockou ¢i bez pobocky na
zakladé piislusného rozhodnuti Komise o rovnocennosti.

2. Toto nafizeni se vztahuje na investicni podniky povolené podle smérnice 2014/65/EU a na tvérové instituce
povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ('), pokud poskytuji investi¢ni sluzby nebo vykona-
vaji investi¢n{ ¢innosti a na organizatory trhu, véetné jakychkoli obchodnich systémti, které provozuji.

3. Hlava V tohoto nafizeni se pouZzije rovnéz na vSechny finanéni protistrany ve smyslu ¢l. 2 bodu 8 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a na vsechny nefinanéni protistrany podle ¢l. 10 odst. 1 pism. b) uvedeného nafizeni.

4. Hlava VI tohoto nafizeni se pouzije rovnéZ na Ustfedni protistrany a na osoby s vlastnickymi pravy k referen¢nim
hodnotdm.

5. Hlava VIII tohoto nafizeni se pouzije na podniky ze tetich zemi s pobockou ¢i bez pobocky poskytujici investicni
sluzby nebo vykonavajici investi¢ni ¢innosti v Unii na zdkladé pfislusného rozhodnuti Komise o rovnocennosti.

6. Clénky 8, 10, 18 a 21 se nepouziji na regulované trhy, organizatory trhu a investi¢ni podniky v piipadé obchodd,
u nichZ je protistranou ¢len Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) a dany obchod je souddsti vykonu ménové
politiky, politiky sménnych kurza a politiky financni stability, kterou je tento ¢len ESCB ze zdkona zmocnén provadét,
pokud tento ¢len ESCB pfedem ozndmil této protistrané, Ze se obchod vyjimd z pisobnosti uvedenych ¢lanki.

7. Odstavec 6 se nepouzije na obchody, jejichZ stranou je kterykoli ¢len ESCB a které spadaji do vykonu investi¢nich
operaci tohoto ¢lena.

8. Orgdn ESMA vypracuje v Gzké spoluprici s ESCB ndvrh regulatnich technickych norem upfesiiujicich operace
ménové politiky, politiky sménnych kurzd a politiky finanéni stability a typy obchodd, na néz se pouziji odstavce 6 a 7.

Orgédn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 50, kterymi se rozsifuje
oblast ptsobnosti odstavce 6 na jiné centrdlni banky.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k Cinnosti tvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49[ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Za timto ucelem Komise do 1. Cervna 2015 piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o tom, jak se pfistupuje
k obchodim centrédlnich bank tfetich zemi, za kterou se pro ticely tohoto odstavce povazuje téz Banka pro mezindrodni
platby. Tato zprdva zahrnuje rozbor jejich statutdrnich kol a objemd jejich obchodt v Unii. V této zpravé:

a) se uvede, kterd ustanoveni se v piislusnych tfetich zemich pouziji na povinné uvefejiiovani obchodt centralnich bank,
véetné obchodti provadénych ¢leny ESCB v téchto tietich zemich, a

b) se vyhodnoti potencidlni dopad pozadavkii na povinné uvefejiiovani v Unii na obchody centralnich bank tfetich zemi.

Dospéje-li zprava k zdvéru, ze vyjimka uvedend v odstavci 6 je nezbytnd, pokud se jednd o obchody, u nichz je
protistranou centralni banka tfeti zemé provadgjici ménovou politiku, politiku sménnych kurzii a politiku finanéni
stability, stanovi Komise, Ze se tato vyjimka uplatni na tuto centrdlni banku tfet{ zemé.

Cldnek 2
Definice

1. Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,investiénim podnikem” investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

2) ,investiénimi sluzbami a c¢innostmi“ investiéni sluzby a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smérnice
2014/65[EU;

3) ,doplitkovymi sluzbami“ dopliikové sluzby ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 smérnice 2014/65/EU;

4) ,provadénim pokynti na ucet zdkaznika“ provadéni pokyniti na wclet zdkaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 5
smérnice 2014/65/EU’;

5) ,obchodovanim na vlastni Giet* obchodovani na vlastni G¢et ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 6 smérnice 2014/65/EU;
6) ,tvircem trhu“ tvirce trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smérnice 2014/65/EU;

7) ,zdkaznikem* zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 9 smérnice 2014/65/EU;

8) ,profesiondlnim zdkaznikem“ profesiondlni zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 smérnice 2014/65/EU;

9) ,finan¢nim ndstrojem* finan¢ni ndstroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2014/65/EU;

10) ,organizatorem trhu“ organizator trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice 2014/.65/EU;

11) ,mnohostrannym systémem“ mnohostranny systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 19 smérnice 2014/65/EU;

12) ,systematickym internalizatorem” systematicky internalizator ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU;
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13) ,regulovanym trhem“ regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice 2014/65/EU;

14) ,mnohostrannym obchodnim systémem“ (MTF) mnohostranny obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22
smérnice 2014/65/EU;

15) ,organizovanym obchodnim systémem* (OTF)“ organizovany obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 23
smérnice 2014/65/EU;

16) ,obchodnim systémem® obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice 2014/65/EU;
17) likvidnim trhem*:

a) pro ucely clankti 9,11 a 18 trh finan¢niho ndstroje nebo kategorie finan¢nich ndstroji, kde jsou prubézné
pfipravené a ochotné kupujici a prodavajici subjekty, hodnoceny podle nize uvedenych kritérii se zohlednénim
specifické struktury trhu konkrétniho finan¢niho ndstroje nebo konkrétni kategorie financ¢nich ndstroji:

i) pramérnd frekvence a objem obchodt v $irokém okruhu trznich podminek, s ohledem na povahu a Zivotni
cyklus produkttl v rdmci dané kategorie finan¢nich néstrojd;

ii) pocet a druh tcastnika trhu, véetné poméru tcastnika trhu k obchodovanym finanénim ndstrojim v rdmci
daného produktu;

iii) primérnd velikost rozpéti (spreads), pokud jsou k dispozici;

b) pro Géely ¢clankd 4, 5 a 14 trh s finan¢nim néstrojem, kde se tento finanéni ndstroj obchoduje denné a piislusny
trh je vyhodnocovan podle téchto kritérii:

i) volné obchodovany objem;
ii) pramérny denni pocet obchodi s témito finanénimi ndstroji;
i) primérny denni obrat pro tyto finanéni ndstroje;
18) ,piislusnym organem* piisluny orgdn ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 smérnice 2014/65/EU;

19) ,uvérovou instituci Gvérovd instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 575/2013 (1);

20) ,pobockou” pobocka ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 30 smérnice 2014/65/EU;
21) ,azkym propojenim“ tizké propojeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 smérnice 2014/65/EU;

22) ,vedoucim orgdnem* vedouci orgdn ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36 smérnice 2014/65/EU;

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢.575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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23) ,strukturovanym vkladem® strukturovany vklad ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 43 smérnice 2014/65/EU;

24) ,pfevoditelnymi cennymi papiry“ prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU;

25) ,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry” cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4odst. 1
bodu 45 smérnice 2014/65/EU;

26) ,fondem obchodovanym v obchodnim systému“ fond obchodovany v obchodnim systému ve smyslu ¢l. 4odst. 1
bodu 46 smérnice 2014/65/EU;

27) ,certifikdty“ cenné papiry obchodovatelné na kapitdlovém trhu, které maji v piipadé splaceni investice emitentem
piednost pied akciemi, ale nezajisténé dluhopisové néstroje a jiné podobné néstroje maji pfednost pfed nimi;

28) ,strukturovanymi finanénimi produkty cenné papiry, které byly vytvoreny za ticelem sekuritizace a pfevodu tivéro-
vého rizika spojeného se souborem finan¢nich aktiv a které svému drziteli ddvaji ndrok na pravidelné platby
zdvisejici na penéznim toku z podkladovych aktiv;

29) ,derivaty” finanéni ndstroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. c¢) smérnice 2014/65/EU a uvedené v piiloze
I oddile C bodech 4 az 10 uvedené smérnice

30) ,komoditnimi derivaty” finan¢ni ndstroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. c¢) smérnice 2014/65/EU, které se
vztahuji ke komodité nebo k podkladovému aktivu, a uvedené v piiloze I oddile C bodu 10 nebo v pifloze I oddile
C bodech 5, 6, 7 a 10 smérnice 2014/65[EU;

31) ,ustfedni protistranou® tstfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 648/2012;

32) ,derivatem obchodovanym v obchodnim systému“ derivat, ktery je obchodovadn na regulovaném trhu nebo na trhu
tieti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢linkem 28 tohoto nafizeni, a jako
takovy nespadd pod pojem OTC derivatu ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012;

33) ,vykonavatelnym projevem zdjmu“ zpriva od jednoho clena nebo ucastnika jinému ¢lenu nebo dcastniku
v obchodnim systému tykajici se dostupného obchodniho zdjmu, kterd obsahuje vSechny informace nezbytné ke
sjednéni obchodu;

34) ,schvdlenym systémem pro uvefejilovani informaci“ schvdleny systém pro uvefejiiovani informaci ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 52 smérnice 2014/65/EU;

35) ,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci“ poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 53 smérnice 2014/65/EU;

36) ,schvilenym mechanismem pro hldseni obchod“ schvdleny mechanismus pro hlédseni obchodt ve smyslu ¢l. 4 odst.
1 bodu 54 smérnice 2014/65/EU;

37) ,domovskym ¢lenskym stitem* domovsky clensky stdt ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 55 smérnice 2014/65/EU;

38) ,hostitelskym clenskym stitem“ hostitelsky clensky stit ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 56 smérnice 2014/65/EU;
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39) ,referen¢ni hodnotou“ sazba, index nebo ¢iselnd hodnota, kterd je zpfistupnéna vefejnosti nebo uvefejnéna a kterd je
pravidelné ur¢ovdna pouzitim vzorce na hodnotu jednoho nebo vice podkladovych aktiv nebo cen nebo na zdkladé
této hodnoty nebo ceny, véetné odhadovanych cen, skute¢nych nebo odhadovanych trokovych sazeb nebo jinych
hodnot, nebo zjistovani, pfic¢emz s odkazem na tuto referen¢ni hodnotu se urcuje ¢astka splatnd u finanéniho
ndstroje nebo hodnota finanéniho ndstroje;

40

=

,dohodou o interoperabilité“ dohoda o interoperabilité ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

41) finan¢ni instituci tfeti zemé&* subjekt, jehoz ustfedi je usazeno ve tfeti zemi, ktery ma podle pravnich pfedpist
uvedené tieti zemé povoleni nebo licenci vykondvat nékterou ze sluzeb nebo cinnosti uvedenych ve smérnici
2013/36/EU, smérnici 2014/65/EU, smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ('), smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES (3), smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES (°) nebo smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2011/61/EU (*);

X

42) ,podnikem ze tieti zemé&“ podnik ze tieti zemé ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 57 smérnice 2014/65/EU;

—

43

Nabd

,velkoobchodnimi energetickymi produkty” velkoobchodni energetické produkty ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ();

44

=

,derivity zemédélskych komodit® derivaty, které se tykaji produktd uvedenych v ¢ldnku 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 (%) a v ¢astech I az XX a XXIV/1 ptilohy I uvedeného nafizeni;

45

~

Jroztif$ténim likvidity” nékterd z nasledujicich situact:

a) ucastnici obchodniho systému nejsou schopni uzaviit obchod s jednim nebo vice jinymi tcastniky tohoto
obchodniho systému, protoZe neexistuji ujedndni o clearingu, k nimz by méli pfistup vSichni Gcastnici; nebo

b) ¢len clearingového systému nebo jeho zdkaznici by byli nuceni drzet své pozice ve finanénim ndstroji ve vice nez
jedné dstfedni protistrané, ¢imz by se omezil potencidl pro vzdjemné zapocteni finan¢nich expozic;

46

=

,verejnopravni dluhopisy” vefejnopravni dluhopisy ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 61 smérnice 2014/65/EU;

47) kompresi portfolia“ sluzba pro sniZeni rizika, v jejimz rdmci dvé nebo vice protistran zcela nebo zcdsti ukonci
nékteré nebo vSechny derivaty, které dané protistrany ptedlozily k zahrnuti do komprese portfolia, a nahradi tyto
ukoncené derivdty jinym derivitem, jehoZ kombinovand pomyslnd hodnota je nizsi nez kombinovand pomyslnd
hodnota ukonéenych derivata.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojiStovaci a zajistovaci ¢innosti
a jejim vykonu (Solventnost II) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci prdvnich a spravnich piedpisi
tykajicich se subjekti kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003 o cinnosti instituci zaméstnaneckého Zzivotniho
pojisténi a dohledu nad nimi (Uf. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o sprévcich alternativnich investicnich fond a o
zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢.1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

(°) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho
trhu s energii (Uf. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

(°) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se stanovi spole¢nd organizace trhi se
zemédélskymi produkty a zrusuji nafizeni Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234[79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007 (Uf. vést.
L 347, 20.12.2013, s. 671).
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2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 k upfesnéni nékterych
technickych prvkd definic stanovenych v odstavci 1 za tcelem jejich pfizptisobeni vyvoji trhu.

HLAVA 1I
TRANSPARENTNOST PRO OBCHODNI SYSTEMY
KAPITOLA 1
Transparentnost pro kapitdlové ndstroje
Cldnek 3

Pozadavky na pfedobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi podobnymi
finanénimi ndstroji

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji aktudlni kupni a prodejni ceny, jakoz
i intenzitu obchodnich zdjmt na uvedenych cendch, sdélované prostfednictvim jejich systémt pro akcie, cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikity a jiné podobné finanéni ndstroje
obchodované v obchodnim systému. Tento pozadavek se rovnéz vztahuje na vykonavatelné projevy zdjmu. Organizdtofi
trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém tyto informace pribézné uvefejiiuji béhem bézné doby obcho-
dovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 musi byt nastaveny pro razné druhy systémi obchodovani,
véetné systéma obchodovéni zalozenych na knize pokynti a na kotacich, hybridnich systémt obchodovani a systémi
obchodovéni zalozenych na periodickych aukcich.

3. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za piiméfenych obchodnich podminek
a na nediskriminaénim zdkladé investi¢nim podniktim, které jsou povinny uvefejiiovat své kotace v akciich, cennych
papirech nahrazujicich jiné cenné papiry, fondech obchodovanych v obchodnim systému, certifikdtech a jinych podob-
nych finanénich ndstrojich podle ¢lanku 14, pfistup k mechanismim, jez vyuZzivaji k uvefejiovani informaci uvedenych
v odstavci 1.

Cldnek 4
Vyjimky pro kapitilové néstroje

1.  Prislusné orgdny mohou organizdtorovi trhu a investiénimu podniku provozujicimu obchodni systém prominout
povinnost uvefejnit informace podle ¢l. 3 odst. 1 v piipadé:

a) systému parujicich pokyny zaloZenych na metodice obchodovani, podle niZ je cena finanéniho nastroje podle ¢l. 3
odst. 1 odvozena z obchodniho systému, na némz byl tento finanéni ndstroj poprvé piijat k obchodovéni, nebo
nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska likvidity, jestlize je tato referencni cena Siroce uvefejiovdna a povazovana tcastniky
trthu za spolehlivou referen¢ni cenu. Tato vyjimka mtze byt uplatiovdna i naddle za podminek stanovenych
v &adnku 5.

b) systémt formalizujicich sjednané obchody, které:

i) jsou realizovdny v ramci aktudlniho rozpéti vaZeného objemem obchodovéni vyplyvajicim z knihy objedndvek
nebo z kotaci tvirci trhu obchodniho systému, ktefi dany systém provozuji, za podminek stanovenych
v clanku 5;

jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi
v obchodnim systému, certifikdty ¢i jinymi podobnymi finanénimi ndstroji nespadajicimi pod pojem likvidniho
trthu a jsou realizovdny v rdmci procentni hodnoty vhodné referenéni ceny, kterou je procentni hodnota a refe-
ren¢ni cena pfedem stanovend provozovatelem systému; nebo

ii

=

iii) podléhaji jinym podminkdm, nez je aktudlni trzni cena daného finan¢niho ndstroje;
¢) pokynti velkého rozsahu v porovndni s béZnou trzni velikost;

d) pokynti, které jsou az do uvetejnéni uchovaviny v systému pro spravu pokynti obchodniho systému.
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2. Referenc¢ni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi ziskdnim:

a) stiedu mezi aktudlni kupni a prodejni cenou obchodniho systému, kde byl tento finanéni ndstroj poprvé piijat
k obchodovéni, nebo nejrelevantnéjstho trhu z hlediska likvidity; nebo

b) oteviraci nebo uzaviraci cenou daného burzovniho dne, neni-li cena uvedend v pismenu a) k dispozici.

Pokyny na referen¢ni ceny podle pismene b) odkazuji pouze mimo fazi kontinudlntho obchodovéni pfislusného burzov-
niho dne.

3. Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které formalizuji sjednané obchody podle odst. 1 pism. b) bodu i):

a) musi byt tyto obchody provddény v souladu s pravidly obchodniho systému;

b) obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny opatfeni, systémy a postupy, které maji zabrénit a odhalit zneuZivani trhu
nebo pokus o zneuziti trhu v souvislosti s témito sjednanymi obchody v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU)
¢ 596/2014;

¢) obchodni systém zavede, udrzuje a pouzivd systémy pro odhaleni jakéhokoli pokusu vyuzivat vyjimku k obchdzeni
ostatnich pozadavkd tohoto nafizeni nebo smérnice 2014/65/EU a hlési tyto pokusy pfislusnému orgdnu.

Pokud piislusny organ udéli vyjimku podle odstavce odst. 1 pism. b) bodu i) nebo iii), tento pfislusny orgn sleduje
pouzivani vyjimky ze strany obchodniho systému, aby bylo zajisténo, Ze jsou podminky pro pouziti vyjimky splnény.

4. Pfed poskytnutim vyjimky podle odstavce 1 ozndmi pfislusné orgdny zamyslené vyuziti kazdé jednotlivé vyjimky
organu ESMA a dal$im pfislusnym organtim a poskytnou vysvétleni k jejimu fungovani, véetné podrobnosti o obchodnim
systému, z néjZ je odvozena referencni cena podle odst. 1 pism. a). Ozndmeni o zdméru poskytnout vyjimku se podd
nejpozdéji Ctyfi mésice pied zamyslenou dobou, kdy ma vyjimka nabyt d¢inku. Do dvou mésicti od obdrzeni oznameni
vydd orgdn ESMA dotéenému piislusnému orgdnu nezdvazné stanovisko, ve kterém posoudi slucitelnost kazdé vyjimky
s pozadavky stanovenymi v odstavci 1 a specifikovanymi v regula¢nich technickych normdch piijatych podle odstavce 6.
Pokud dotceny piislusny orgdn poskytne vyjimku a piislusny organ jiného clenského stitu s tim nesouhlasi, mize dany
piislusny organ véc predlozit zpét orgdnu ESMA, ktery mizZe jednat na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje cldnek 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Orgdn ESMA sleduje uplatiiovani vyjimek a predklddd Komisi vyro¢ni zprdvu o tom, jak jsou
uvedené vyjimky uplatiiovdny v praxi.

5. Pislusny orgdn mize z vlastniho podnétu nebo na Zddost jinych pfislusnych orgdnti zrusit povoleni pouzivat
vyjimku udélenou podle odstavce 1, jak je upfesnéno v odstavci 6, jestlize zjisti, Ze je vyjimka pouzivina zptsobem, ktery
se lisi od jejtho pivodniho déelu, nebo pokud se domnivd, Ze vyjimka je pouzivana k obchdzeni pozadavki stanovenych
v tomto ¢lanku.

Prislusné orgdny o tomto zruseni informuji orgdn ESMA a ostatni pfislusné orgdny a své rozhodnuti plné zdivodni.

6.  Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem stanovicich:

a) rozsah uvefejiiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotaci ur¢enych tvirci trhu a intenzity obchodnich zdjma na
téchto cendch pro kazdou kategorii dotceného finan¢ntho néstroje v souladu s ¢l. 3 odst. 1, a to pfi zohlednéni
potiebného nastaveni pro rtizné druhy systémt obchodovani podle ¢l. 3 odst. 2;
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b) z hlediska likvidity nejrelevantngjsi trh finanéntho néstroje v souladu s odst. 1 pism. a);

¢) zvlastni znaky sjednaného obchodu ve vztahu k riznym zptsobiim, kterymi mohou ¢lenové nebo tcastnici obchod-
niho systému takovy obchod provést;

d) sjednané obchody, které nepfispivaji k tvorbé cen a vyuzivaji vyjimky stanovené v odst. 1 pism. b) bodé iii);

e) velikost pokynt, které jsou velké svym rozsahem, a druh a minimdlni velikost pokynti uchovévanych v systému na
spravu pokynti obchodniho systému az do uvefejnén{ a u kterych lze prominout uvefejnéni informaci pfed uskutec-
nénim obchodu podle odstavce 1, pro kazdou kategorii dotéeného finan¢niho nastroje;

Orgédn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Vyjimky poskytnuté piislusnymi orgdny v souladu s ¢l. 29 odst. 2 a ¢l. 44 odst. 2 smérnice 2004/39/ES a clanky
18, 19 a 20 nafizeni (ES) ¢. 12872006 pred 3. lednem 2017 prezkoumd orgdn ESMA do 3. ledna 2019. Orgdn ESMA
vydd dotéenému piislusnému orgdnu stanovisko, ve kterém posoudi, zda jsou jednotlivé vyjimky nadéle slucitelné
s pozadavky tohoto nafizeni a jakéhokoliv aktu v pfenesené pravomoci a jakékoli regulaéni technické normy vychazejici
z tohoto nafizeni.

Cldnek 5
Mechanismus objemového stropu

1. K zajisténi toho, Ze vyjimky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodé¢ i) neposkodi nepatii¢né
tvorbu cen, je obchodovéni v rdmci téchto vyjimek omezeno nasledujicim zptisobem:

a) procentni podil obchodovani s ur¢itym finanénim ndstrojem realizovaného v obchodnim systému v rdmci téchto
vyjimek je omezen na 4 % celkového objemu obchodovani s danym finanénim ndstrojem ve vSech obchodnich
systémech v celé Unii za obdobi predchazejicich 12 mésict;

b) celkovy objem obchodovani s urcitym finanénim néstrojem realizovaného v ramci téchto vyjimek v Unii je omezen na
8 % celkového objemu obchodovéni s danym finan¢nim ndstrojem ve vSech obchodnich systémech v celé Unii za
obdobi predchazejicich 12 mésica.

Tento mechanismus objemového stropu se nevztahuje na sjednané obchody, které jsou obchody s akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty ¢i jingmi podobnymi
finan¢nimi néstroji, pro které neexistuje likvidni trh uréeny v souladu s ¢1.2 odst. 1 bodem 17 pism. b), a jsou realizovany
v rdmci procentni hodnoty vhodné referenéni ceny podle ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodu ii), ani na sjednané obchody, které
podléhaji jinym podminkdm, nez je aktudlni trzni cena daného finan¢niho nastroje podle ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodu iii).

2. Prekro¢i-li procentni podil obchodovani s urcitym finanénim néstrojem realizovaného v obchodnim systému
v rémci téchto vyjimek limit uvedeny v odst. 1 pism. a), pozastavi piislusny orgdn, ktery uplatiovani téchto vyjimek
v daném obchodnim systému povolil, jejich vyuzivani v daném obchodnim systému pro dany finanéni nastroj na zdklad¢
tdaji uvefejnénych orgdnem ESMA podle odstavce 4, a to do dvou pracovnich dnt a na dobu 3esti mésict.

3. Prekro¢i-li procentni podil obchodovani s ur¢itym finanénim néstrojem realizovaného ve vSech obchodnich systé-
mech v celé Unii v rdmci téchto vyjimek limit uvedeny v odst. 1 pism. b), pozastavi vSechny piislusné organy do dvou
pracovnich dnii vyuzivani téchto vyjimek v celé Unii na dobu Sesti mésici.
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4. Orgdn ESMA uvefejni do péti pracovnich dnii po konci kazdého kalenddiniho mésice celkovy objem obchodovani
s jednotlivymi finanénimi ndstroji v Unii za predchdzejicich 12 mésict, procentni podil obchodovani s jednotlivymi
finanénimi néstroji realizovaného v rdmci téchto vyjimek v celé Unii a rovnéz v jednotlivych obchodnich systémech za
pfedchdzejicich 12 mésicti, jakoz i metodiku pouzitou pro stanoveni téchto procentnich podila.

5.V ptipadé, ze zprava uvedend v odstavci 4 uréi obchodni systém, kde obchodovéni s jakymkoli finanénim néstrojem
realizované v rdmci téchto vyjimek pfekrocilo 3,75 % z celkového objemu obchodovani Unie s timto finanénim ndstro-
jem, a to na zdkladé pfedchdzejicich 12 mésicti obchodovani, uvetejni orgdn ESMA dal$i zpravu do péti pracovnich dnd
od 15. dne kalenddintho meésice, v némz je zprdva uvedend v odstavci 4 uvefejnéna. Tato zprdva obsahuje informace
uvedené v odstavci 4 tykajici se finan¢nich ndstroju, u nichZ bylo vySe uvedenych 3,75 % piekroceno.

6. 'V piipad¢, Ze zprava uvedend v odstavci 4 urdi, Ze celkové obchodovani Unie s jakymkoli finanénim néstrojem
realizované v rdmci téchto vyjimek pfekrocilo 7,75 % z celkového objemu obchodovani Unie s timto finanénim ndstro-
jem, a to na zdkladé pfedchdzejicich 12 mésicti obchodovani, orgdn ESMA uvefejni dal$i zpravu do péti pracovnich dna
od 15. dne kalenddfntho mésice, v némz je zprdva uvedend v odstavci 4 uvefejnéna. Tato zprdva obsahuje informace
uvedené v odstavci 4 tykajici se finan¢nich ndstrojti, u nichz bylo pfekroceno vyse uvedenych 7,75 %.

7. Za Ucelem zajisténi spolehlivého zdkladu pro monitorovini obchodovini, které je realizovano v rdmci téchto
vyjimek, a pro urleni toho, zda byly pfekroceny limity uvedené v odstavci 1, jsou organizdtofi obchodnich systémii
povinni mit zavedeny systémy a postupy, které:

a) umozni identifikaci veskerych obchodii realizovanych v jejich obchodnim systému v rdmci téchto vyjimek; a

b) zajisti, Ze obchodovani v ramci téchto vyjimek nepiekro¢i za zadnych okolnosti povoleny procentni podil podle odst.
1 pism. a).

8.  Lhuta pro uvefejnéni tidaja o obchodovani orgdnem ESMA, béhem niZ je monitorovdno obchodovani s uréitym
finan¢nim ndstrojem v ramci téchto vyjimek, za¢ind béZet 3. ledna 2016. Aniz je dotéen ¢l. 4 odst. 5, jsou piislusné
organy opravnény pozastavit uplatiovani téchto vyjimek pocinaje dnem pouziti tohoto naf{zeni a poté na mési¢ni bazi.

9. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni metody, véetné oznacovani obchodg,
kterou pouzivd pro shromazdovani, vypocet a uvefejiovani tidaji o obchodech podle odstavce 4 za Gcelem poskytnuti
pfesného vydisleni celkového objemu obchodovani s jednotlivymi finanénimi néstroji a procentnich podilt obchodovani
vyuzivajictho tyto vyjimky v celé Unii a v jednotlivych obchodnich systémech.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 6

Pozadavky poobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v souvislosti s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi
podobnymi finanénimi ndstroji

1. Organizétofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji cenu, objem a ¢as obchodi provede-
nych s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finanénimi ndstroji obchodovanymi v tomto obchodnim systému. Organizdtofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji podrobnosti o téchto obchodech v okamziku co nejbliz$im redlnému
¢asu, jak je to jen technicky mozné.
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2. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za p¥iméfenych obchodnich podminek
a na nediskrimina¢nim zdkladé investi¢nim podnikiim, které jsou povinny uvefejiiovat podrobnosti o svych obchodech
s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty
a jinymi podobnymi finan¢nimi néstroji podle ¢lanku 20, pfistup k mechanismam, jez vyuzivaji k uvefejiiovani informaci
podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.

Cldnek 7
Povoleni odkladu uvefejnéni

1. Pislusné organy mohou povolit organizdtorim trhu a investicnim podnikiim provozujicim obchodni systém
odlozit uvefejnéni podrobnosti o obchodech na zdkladé druhu nebo objemu téchto obchodi.

Prislusné organy mohou povolit odlozit uvefejnéni zejména u obchodd, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni
objem pro dané akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikdty
¢i jiné podobné finanéni nastroje nebo danou kategorii akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné papiry, fonda
obchodovanych v obchodnim systému, certifikdtd ¢ jinych podobnych finanénich ndstroja.

Organizatofi trhu a investini podniky provozujici obchodni systém si pfedem opatii souhlas pfislusného organu
s navrhovanymi opatfenimi na odklad uvefejnéni obchodu a tato opatieni jasné sdéli Gcastniktim trhu a vefejnosti.
Orgdn ESMA sleduje uplatiiovani téchto opatfeni pro odklad uvefejnéni obchodu a pfedklddd Komisi vyrocni zpravu
o tom, jak jsou uvedend opatfeni uplatiiovana v praxi.

Pokud dany pfislusny orgdn povoli odklad uvefejnéni a prislusny orgdn jiného ¢lenského stitu s tim nebo s Gc¢innym
uplatiovanim udéleného povoleni nesouhlasi, mize dany pfislusny orgdn véc znovu piedlozit orgdnu ESMA, ktery muze
jednat na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se zptisobem umozZnujicim uvefejnéni
informaci pozadovanych podle ¢lanku 64 smérnice 2014/65/EU stanovi:

a) udaje o obchodech, které musi investi¢ni podniky, véetné systematickych internalizdtors, organizatorti trhu a investi¢-
nich podniki provozujicich obchodni systém zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii dotéeného finanéniho
nastroje v souladu s ¢l. 6 odst. 1, v¢etné identifika¢nich oznaceni rtiznych druhdi obchodii uvetejiiovanych podle
¢l. 6 odst. 1 a ¢lanku 20, které rozlisuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou
finan¢nich ndstrojii a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhiita, kterd odpovidd povinnosti uvefejnit informace co nejblize redlnému asu, véetné piipadt, kdy jsou obchody
provadény mimo béznou dobu obchodovéni.

¢) podminky, za nichZ lze investi¢nim podnikdm, véetné systematickych internalizdtort, organizatort trhu a investi¢nich
podnikd provozujicim obchodni systém povolit odklad uvetejnéni Gidaji o obchodech pro kazdou kategorii dotéeného
finan¢niho néstroje v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s ¢l. 20 odst. 1;

d) kritéria uplatiiovand pfi rozhodovani o obchodech, u kterych je z divodu jejich objemu nebo druhu, véetné profilu
likvidity, pouzitych akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné papiry, fondtt obchodovanych v obchodnim
systému, certifikdtd ¢i jinych podobnych finan¢nich ndstroji povolen odklad uvefejnéni, a to pro kazdou kategorii
dotceného finan¢niho ndstroje.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem. podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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KAPITOLA 2
Transparentnost pro nekapitdlové ndstroje
Cldnek 8

Pozadavky pfedobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi
finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivity

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji aktudlni kupni a prodejni ceny, jakoZz
i intenzitu obchodnich zdjmi na uvedenych cendch, které jsou sdélovany prostfednictvim jejich systémt pro dluhopisy,
strukturované finanéni produkty, povolenky na emise a derivity obchodované v obchodnim systému. Tento pozadavek se
rovnéZ vztahuje na vykonavatelny projev zdjmu. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém tyto
informace priibézné uvefejiiuji béhem bézné doby obchodovani. Tato povinnost uvefejiovani se nevztahuje na obchody
s derivity nefinancnich protistran, které snizuji objektivné méfitelné riziko p¥imo spojené s obchodni ¢innosti nebo
financovanim této protistrany nebo pokladnimi finanénimi operacemi nefinanéni protistrany nebo této skupiny.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny pro rtizné druhy systémi obchodoviani, v¢etné
systémt obchodovéni zalozenych na knize pokynt, na kotacich a na periodickych aukcich, hybridnich systému a systému
hlasového obchodovani (voice trading).

3. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za pfiméfenych obchodnich podminek
a na nediskrimina¢nim zdkladé investiénim podnikam, které jsou povinny uvefejiiovat své kotace dluhopisti, strukturo-
vanych financ¢nich produktd, povolenek na emise a derivatd podle ¢lanku 18, piistup k mechanismim, jez vyuZzivaji
k uvefejiiovani informaci uvedenych v odstavci 1.

4. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejni v piipadé, Ze je poskytnuta vyjimka
podle ¢l. 9 odst. 1 pism. b), alespori orientacni pfedobchodni kupni cenu a orienta¢ni prodejni cenu, kterd se blizi cené
obchodnich zdjmt ozndmené prostiednictvim jejich systém dluhopisd, strukturovanych finan¢nich produktt, povolenek
na emise a derivatll obchodovanych v obchodnim systému. Organizétofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni
systém tyto informace vefejnosti vhodnymi elektronickymi prostredky priibézné zpfistupniuji béhem bézné doby obcho-
dovani. Uvedené mechanismy zajist, Ze informace budou poskytovdny za pfiméfenych obchodnich podminek a na
nediskrimina¢nim zakladé.

Cldnek 9
Vyjimky pro nekapitilové ndstroje

1. Pislusné orgdny mohou organizdtorim trhu a investiénim podnikim provozujicim obchodni systém prominout
povinnost uvefejnit informace podle ¢l. 8 odst. 1 v piipadé:

a) pokynti, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem, a pokynt uchovdvanych v systému na sprévu pokynt
obchodniho systému az do uvefejnéni;

b) vykonavatelnych projevi zdjmu v systémech zddosti o kotace a hlasového obchodovani (voice trading), jejichz objem
piekracuje konkrétni objem pro dany finan¢ni ndstroj, coz by poskytovatele likvidity vystavilo p#ilisnému riziku, a s
ohledem na skute¢nost, zda jsou pfisluini acastnici trhu retailovymi ¢i profesiondlnimi investory;

¢) derivatl, které nepodléhaji povinnosti obchodovani uvedené v ¢lanku 28, a jinych finan¢nich ndstroji, pro néz
neexistuje likvidni trh.

2. Pied poskytnutim vyjimky v souladu s odstavcem 1 pfislusné orgdny ozndmi zamyslené vyuziti kazdé jednotlivé
vyjimky orgdnu ESMA a dalsim piislusnym orgdnim a poskytnou vysvétleni k jejich fungovani. Ozndmeni o zdméru
poskytnout vyjimku se podd nejpozdéji ¢tyfi mésice pred zamyslenou dobou, kdy md vyjimka nabyt Gcinku. Do dvou
mésicti od obdrzeni ozndmeni vydd orgdn ESMA dotéenému piislusnému organu stanovisko, ve kterém posoudi sluci-
telnost dané vyjimky s pozadavky stanovenymi v odstavci 1 a specifikovanymi v regulacnich technickych norméch
piijatych podle odstavce 5. Pokud dany piislusny orgdn poskytne vyjimku a piislusny orgdn jiného clenského statu
s tim nesouhlasi, mize dany pfislusny organ véc predlozit zpét orgdnu ESMA, ktery muZe jednat na zdkladé pravomoci,
jez mu svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Orgdn ESMA sleduje uplatiovani vyjimek a piedkldadd Komisi
vyro¢ni zpravu o tom, jak jsou uvedené vyjimky uplatiovany v praxi.
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3. Pislusné orgdny mohou z vlastniho podnétu nebo na zddost jinych piislusnych orgdnd zrusit vyjimku poskytnutou
podle odstavce 1, pokud zjisti, Ze je vyjimka vyuZivina zpsobem odchylnym od ptvodniho tcelu, nebo pokud se
domnivaji, Ze je vyjimka vyuZivina k obchdzeni pozadavki stanovenych v tomto clanku.

Pfislusné orgdny o tomto zru$eni neprodlené informuji orgdn ESMA a ostatni pfislusné orgdny jesté predtim, nez nabude
Ucinnosti a své rozhodnuti plné zdivodni.

4.  Pfislusny orgdn odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichZ je obchodovana
urcitd kategorie dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktd, povolenek na emise ¢i derivdti, miZe povinnosti
uvedené v ¢lanku 8 docasné pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho néstroje nedosahuje stanovené prahové
hodnoty. Tato prahova hodnota se definuje na zdkladé objektivnich kritérif specifickych pro trh s pfislusnym finan¢nim
ndstrojem. Ozndmeni o docasném pozastaveni se uvefejni na internetovych strankich dotceného ptislusného orgénu.

Docasné pozastaveni plati po pocdtecni dobu neprekracujici tii mésice ode dne, kdy bylo uvefejnéno na internetovych
strankdch dotéeného piislusného orgdnu. Mtize byt prodlouzeno o dalsi obdobi nepfekracujici vidy tii mésice, pokud
dtvody pro docasné pozastaveni nadile trvaji. Pokud neni docasné pozastaveni po uplynuti uvedené tiimési¢ni lhity
prodlouzeno, jeho platnost automaticky skonéi.

Pred pozastavenim povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 nebo pred prodlouzenim jejich docasného pozastaveni podle tohoto
odstavce ozndmi dotceny piislusny organ organu ESMA sviij zdmér a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda co nejdfive
piislusnému orgdnu stanovisko, zda je podle jeho ndzoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni
podle prvniho a druhého pododstavce opodstatnéné.

5. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a) parametry a metody pro vypocet prahové hodnoty likvidity podle odstavce 4 ve vztahu k finanénimu néstroji.
Parametry a metody pro clenské stity vypocitdvajici prahovou hodnotu se stanovi takovym zptisobem, ze pokud je
dosazeno prahové hodnoty, pfedstavuje to vyznamny pokles likvidity v rdmci vSech systém@ v Unii pro dotéeny
finan¢ni ndstroj na zdkladé kritérii pouzitych podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 17;

b) rozsah kupnich a prodejnich cen ¢i kotaci a intenzitu obchodnich zdjmt na téchto cendch nebo piedobchodnich
orientacnich kupnich a prodejnich cen blizkych cené obchodniho zdjmu, které maji byt uvefejnény pro kazdou
kategorii dot¢eného finanéntho ndstroje v souladu s ¢l. 8 odst. 1 a 4, a to pii zohlednéni potfebného nastaveni
pro rizné druhy systémut obchodovéni podle ¢l. 8 odst. 2;

¢) velikost pokynti, které jsou velké svym rozsahem a druh a minimdlni velikost pokynd uchovévanych v systému na
spravu pokyntl az do uvefejnéni, u nichZ maze byt prominuta povinnost ptedobchodniho uvefejnéni podle odstavce 1
pro kazdou kategorii daného finan¢niho néstroje;

d) konkrétni objem pro dany finanéni ndstroj uvedeny v odst. 1 pism. b) a definice systémi Zadosti o kotace a hlasového
obchodovéni, u kterych Ize uvefejnéni informaci pied uskute¢nénim obchodu podle odstavece 1 prominout.

Pfi stanoveni objemu pro dany finanéni nastroj, ktery by poskytovatele likvidity vystavil piilisnému riziku a v souladu
s odst. 1 pism. b) zohlediiuje skutecnost, zda jsou piislusni tcastnici trhu retailovymi & profesiondlnimi investory,
zohledni orgdn ESMA niZe uvedené faktory:

i) zda by pii takovych objemech poskytovatelé likvidity byli schopni zajistit své rizika;

ii) pokud trh s pfislusnym finanénim ndstrojem nebo kategorii finan¢nich ndstrojii sestdvd z¢dsti z retailovych investort,
pramérnou hodnotu obchodt provedenych takovymi investory;
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e) finan¢ni nastroje nebo druhy finan¢nich ndstroji, pro néz neexistuje likvidni trh a u kterych méze byt prominuto
uverejnéni informaci pfed uskute¢nénim obchodu podle odstavce 1.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 10

PoZadavky poobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi
finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivity

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejni cenu, objem a ¢as obchodii provede-
nych s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivity obchodovanymi v obchodnim
systému. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji podrobnosti o téchto obchodech
v okamziku co nejblizsim redlnému Casu, jak je to jen technicky mozné.

2. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za ptiméfenych obchodnich podminek
a na nediskriminac¢nim zdklad¢ investicnim podnikdm, které jsou povinny uvefejiiovat své obchody s dluhopisy, struk-
turovanymi finanénimi produkty, povolenkami na emise a derivity podle ¢lanku 21, piistup k mechanismim, jez
vyuzivaji k uvefejiovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Cldnek 11
Povoleni odkladu uvefejnéni

1. Pislusné orgdny mohou organizatorim trhu a investi¢nim podnikim provozujicim obchodni systém povolit odklad
uvefejnéni podrobnosti o obchodech na zékladé objemu nebo typu obchodu.

Pfislusné orgdny mohou povolit odklad uvefejnéni zejména u obchodt, které:

a) jsou velké svym rozsahem v porovndni s obvyklym trznim objemem pro dané dluhopisy, strukturované finanéni
produkty, povolenky na emise & derivaty obchodované v obchodnim systému nebo pro danou kategorii dluhopist,
strukturovanych finanénich produkts, povolenek na emise ¢i derivati obchodovanych v obchodnim systému; nebo

b) se tykaji dluhopisti, strukturovanych finanénich produktd, povolenek na emise ¢ deriviti obchodovanych
v obchodnim systému nebo kategorie dluhopist, strukturovanych finanénich produktt, povolenek na emise ¢i derivata
obchodovanych v obchodnim systému, pro néz neexistuje likvidni trh;

¢) jsou vétsiho objemu, nez je objem specificky pro dané dluhopisy, strukturované finanéni produkty, povolenky na
emise ¢i derivaty obchodované v obchodnim systému nebo pro danou kategorii dluhopisti, strukturovanych finanénich
produktti, povolenek na emise ¢i derivatd obchodovanych v obchodnim systému, ktery by poskytovatele likvidity
vystavil piilisnému riziku a zohlediiuje skutecnost, zda jsou piislusni dcastnici trhu retailovymi ¢i profesiondlnimi
investory.

Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni systém si pfedem opatii souhlas pfislusného organu
s navrhovanymi opatfenimi na odklad uvefejnéni obchodu a tato opatfeni jasné zpiistupni ticastnikim trhu a vefejnosti.
Orgdn ESMA sleduje uplatiiovani téchto opatfeni pro odklad uvefejnéni obchodu a predklddd Komisi vyro¢ni zpravu
o tom, jak jsou uvedend opatieni vyuzivdna v praxi.

2. Prislusny orgdn odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichz je obchodovina
ur¢itd kategorie dluhopisti, strukturovanych finan¢nich produktt, povolenek na emise & derivatd, muaze povinnosti
uvedené v ¢lanku 10 docasné pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho nastroje nedosahuje prahové hodnoty
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stanovené v souladu s metodikou uvedenou v ¢l. 9 odst. 5 pism. a). Tato prahovd hodnota se definuje na zdkladé
objektivnich kritérii specifickych pro trh s piislusnym finanénim ndstrojem. Docasné pozastaveni se uvefejni na inter-
netovych strankdch dotéeného prislusného organu.

Docasné pozastaveni plati po pocdte¢ni dobu neprekracujici tii mésice ode dne, kdy bylo uvefejnéno na internetovych
strankdch dotéeného piislusného orgdnu. Mtize byt prodlouzeno o dalsi obdobi nepfekracujici vidy tii mésice, pokud
dtvody pro docasné pozastaveni naddle trvaji. Neni-li docasné pozastaveni po uplynuti uvedené tiimési¢ni lhity prodlou-
zeno, jeho platnost automaticky skondi.

Pred pozastavenim nebo prodlouzenim docasného pozastaveni povinnosti uvedenych v ¢lanku 10 ozndmi dotceny
piislusny orgdn orgdnu ESMA svij zdmér a poskytne vysvétleni. Orgdin ESMA vydd co nejdiive pfislusnému orgnu
stanovisko, zda je podle jeho ndzoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni podle prvniho
a druhého pododstavce opodstatnéné.

3. Pislusné orgdny mohou ve spojeni s povolenim odkladu uvefejnéni:

a) po dobu trvani odkladu pozadovat uvefejnéni omezenych podrobnosti o ur¢itém obchodu nebo podrobnosti o néko-
lika obchodech v souhrnné podobé nebo kombinaci obou moznosti;

b) umoznit neuvefejiiovat objem jednotlivych obchodti po prodlouzenou dobu trvani odkladu;

¢) pokud jde o nekapitdlové ndstroje jiné nez vetejnopravni dluhopisy, umoznit uvefejnéni nékolika obchodti v souhrnné
podobé po prodlouzenou dobu trvani odklady;

d) pokud jde o vefejnopravni dluhopisy, umoznit uvefejnéni nékolika obchodt v souhrnné podobé po blize neurcenou
dobu.

Pokud jde o vefejnopravni dluhopisy, Ize pismena b) a d) pouzit bud oddélené nebo po sobé, pticemz po uplynuti
prodlouzené doby, béhem niz je mozné neuvefejiiovat objem, by objem obchodt mohl byt uvefejnén v souhrnné
podobgé.

Pokud jde o vSechny ostatni finan¢ni néstroje, po uplynuti doby odkladu se uvefejni zbyvajici podrobnosti o obchodu
a veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se zptsobem umoZiujicim uvefejnéni
informaci pozadovanych podle ¢linku 64 smérnice 2014/65/EU stanovi:

a) podrobnosti o obchodech, které musi investicni podniky, véetné systematickych internalizatorti, organizdtor trhu
a investi¢nich podnikd provozujicich obchodni systém zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii dotéeného finan¢-
niho néstroje v souladu s ¢l. 10 odst. 1, véetné identifika¢nich oznaceni raznych druht obchodt uvefejiovanych
podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢lanku 21 odst. 1, které rozlisuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé
s hodnotou finan¢nich néstrojii a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhiita, kterd odpovidd povinnosti uvefejnit informace co nejblize redlnému Casu, véetné piipadt, kdy jsou obchody
provadény mimo béZnou dobu obchodovani;

¢) podminky, za nichZ lze investi¢nim podnikdm, véetné systematickych internalizdtord, organizatort trhu a investi¢nich
podnikd provozujicich obchodni systém, povolit odklad uvefejnéni tdajii o obchodech pro kazdou kategorii dotce-
ného finan¢niho ndstroje v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s ¢l. 21 odst. 4;
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d) kritéria uplatiiovana pii ur¢ovani objemu a druhu obchodu, pro ktery je podle odstavce 3 povolen odklad uvefejnéni
a uvefejnéni omezenych podrobnosti o obchodu, nebo uvefejnéni podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné
podobé nebo neuvetejnéni objemu obchodu se zvldstnim zfetelem k povoleni prodlouzené doby odkladu pro ur¢ité
finan¢ni néstroje v zdvislosti na jejich likvidité.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 3
Povinnost nabizet tidaje o obchodech samostatné a za pfiméfenych obchodnich podminek
Cldnek 12
Povinnost poskytovat pfedobchodni a poobchodni tidaje samostatné

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém poskytnou informace uvefejnéné v souladu
s clinky 3, 4 a 6 az 11 jako samostatné nabizené ddaje o predobchodni a poobchodni transparentnosti.

2. Orgin ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem specifikujicich nabizené ddaje o pfedobchodni
a poobchodni transparentnosti, véetné drovné clenéni tdaji, které maji byt poskytnuty podle odstavce 1.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 13
Povinnost poskytovat pfedobchodni a poobchodni ddaje za pfiméfenych obchodnich podminek

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém poskytnou informace uvefejiované v souladu
s Clanky 3,4 a 6 az 11 za pfiméfenych obchodnich podminek a zajisti k informacim nediskriminaéni piistup. Tyto
informace jsou poskytovany bezplatné 15 minut po uvefejnéni.

2. Komise pfijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 objasiujici, co jsou piiméfené obchodni
podminky uvefejiovani informaci uvedené v odstavci 1.

HLAVA III

TRANSPARENTNOST PRO  SYSTEMATICKE INTERNALIZATORY A INVESTICNI PODNIKY PROVOZUJfo
MIMOBURZOVNI OBCHODY (OTC)

Cldnek 14

Povinnost systematickych internalizitori uvefejiiovat pevné kotace akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné
cenné papiry, fondit obchodovanych v obchodnim systému, certifikiti a jinych podobnych finan¢nich néstroji

1. Investiéni podniky uvefejiiuji pevné kotace tykajici se takovych akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondti obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd a jinych podobnych finan¢nich ndstrojii obchodovanych
v obchodnim systému, pro které jsou systematickymi internalizdtory a pro které existuje likvidni trh.

Neexistuje-li pro finanéni ndstroje uvedené v prvnim pododstavci likvidni trh, poskytnou systematicti internalizatofi
kotace svym zdkazniktim na pozadani.
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2. Tento ¢lanek a ¢lanky 15, 16 a 17 se pouZiji na systematické internalizatory pfi obchodech s objemy nepfesahu-
jicimi standardni trzni objem. Na systematické internalizdtory se nevztahuji ustanoveni tohoto ¢lanku a ¢lankd 15, 16
a 17, pokud jejich obchody ptesahuji standardni trzni objem.

3. Systemati¢ti internalizatofi mohou rozhodnout o objemu nebo objemech obchodt, jejichz ceny budou kotovat.
Minimaln{ kotovany objem se rovnd alespoit 10 % standardniho trzniho objemu akcie, cenného papiru nahrazujiciho jiné
cenné papiry, fondu obchodovaného v obchodnim systému, certifikitu nebo jiného podobného finanéniho ndstroje
obchodovaného v obchodnim systému. Pro konkrétni akcii, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fond obchodo-
vany v obchodnim systému, certifikdt ¢i jiny podobny finanéni néstroj obchodovany v obchodnim systému zahrnuje
kazda kotace pevnou kupni nebo prodejni cenu nebo ceny pro objem nebo objemy az do velikosti standardniho trzniho
objemu pro kategorii akcii, cennych papirtt nahrazujicich jiné cenné papiry, fondt obchodovanych v obchodnim systému,
certifikdttt ¢i jinych podobnych finanénich ndstrojl, ke které dany finanéni nastroj patif. Cena nebo ceny odrazeji
pievazujici trzni podminky pro tuto akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany v obchodnim
systému, certifikdt ¢i jiny podobny finan¢ni ndstroj.

4. Akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikdty a jiné
podobné finan¢ni néstroje se sdruzuji do druhii na zékladé aritmetického priméru hodnoty pokynti provadénych pro
tento finan¢n{ ndstroj na trhu. Standardnim trznim objemem kazdé kategorie akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné
cenné papiry, fondii obchodovanych v obchodnim systému, certifikdta a jinych podobnych finan¢nich néstrojti je objem
piedstavujici aritmeticky primér hodnot pokynt provedenych na trhu pro finan¢ni ndstroje patiici do kazdé kategorie.

5. Pro kazdou akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany v obchodnim systému, certifikat
nebo jiny podobny finan¢ni ndstroj se trh sklddd ze vsech pokynii provedenych v souvislosti s danym finané¢nim
nastrojem v Unii kromé pokynd, které v porovndni s obvyklym trznim objemem pfedstavuji svym méfitkem velky
rozsah.

6.  Organ piislusny pro trh nejrelevantngjsi z hlediska likvidity ve smyslu ¢ldnku 26 stanovi nejméné jednou ro¢né na
zdkladé aritmetického priiméru hodnot pokynti provedenych na trhu pro danou akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny
papir, fond obchodovany v obchodnim systému, certifikit a jiny podobny finan¢ni ndstroj kategorii, ke které dany
finan¢ni ndstroj patil. Tyto informace se zpfistupnuji v§em ucastnikim trhu a pfeddvaji se organu ESMA, ktery je
uvefejni na svych internetovych strankach.

7. K zajisténi acinného ocefiovani akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné papiry, fondd obchodovanych
v obchodnim systému, certifikdtd a jinych podobnych finan¢nich néstrojii a k maximalizaci mozZnosti investi¢nich
podnikd dosdhnout pro své zdkazniky nejlepsich podminek vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regula¢nich technickych
norem k upfesnéni podminek pro uvefejnéni pevné kotace, jak je uvedeno v odstavci 1, ureni, zda ceny odrdzeji
pievazujici trzni podminky uvedené v odstavci 3, a standardniho trzntho objemu, jak je uvedeno v odstavcich 2 a 4.

Orgdn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt
10 a% 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 15
Provadéni pokynii na dcet zikaznika

1. Systemati¢ti internalizdtofi své kotace uvefejiiuji pravidelné a pribézné béhem obvyklé doby obchodovéni. Mohou
své kotace kdykoli aktualizovat. Za vyjime¢nych podminek na trhu mohou své kotace stdhnout.

Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které spliiuji definici systematického internalizdtora, to ozndmily svému pifslusnému
orgdnu. Toto ozndmeni je pfeddno orgdnu ESMA. Organ ESMA vytvoil seznam vsech systematickych internalizdtor
v Unii.
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Kotace se uvefejiiuje zpsobem snadno dostupnym pro ostatni tcastniky trhu za pfiméfenych obchodnich podminek.

2. Systemati¢ti internalizdtofi provadéji v soualdu s ¢ldnkem 27 smérnice 2014/65/EU pokyny, které obdrzi od
zdkaznik v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim
systému, certifikdty a jinymi podobnymi finanénimi ndstroji, pro které jsou systematickymi internalizitory, za ceny
kotované v okamziku pfijeti pokynu.

Avsak v odtivodnénych piipadech mohou tyto pokyny provadét za cenu lepsi, pokud tato cena spadd do uvefejnéného
rozpéti blizkého podminkdm trhu.

3. Systemati¢t{ internalizdtofi mohou provadét pokyny, které obdrzi od profesiondlnich zdkaznikd, za ceny odlisné od
cen kotovanych, aniz by museli plnit pozadavky stanovené v odstavci 2, a to u obchodd, u nichz je realizace nékolika
cennych papirti soudésti jednoho obchodu, nebo u pokyni, které podléhaji podminkdm jinym nez aktudlni trzn{ cena.

4. Pokud systematicky internalizdtor, jenz uvadi pouze jednu kotaci nebo jehoZ nejvyssi kotace je nizsi nez standardni
trzni objem, obdrzi od zdkaznika pokyn tykajici se objemu vyssiho, nez je jim kotovany objem, ale nizsiho, nez je
standardni trzni objem, muZe se rozhodnout tu ¢dst pokynu, kterd presahuje velikost jeho kotace, provést za predpo-
kladu, Ze bude provedena za kotovanou cenu, neni-li podle odstavct 2 a 3 dovoleno néco jiného. Pokud systematicky
internalizdtor kotuje rdzné objemy a obdrzi a rozhodne se provést pokyn spadajici mezi tyto objemy, provede jej za
jednu z kotovanych cen v souladu s ¢lankem 28 smérnice 2014/65/EU, neni-li podle podminek odstavct 2 a 3 tohoto
¢lanku dovoleno néco jiného.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s cldnkem 50 objasiujici pfiméfené
obchodni podminky pro uvefejnéni informaci uvedenych v odstavci 1.

Cldnek 16
Povinnosti pfislusnych orgind

Prislusné organy kontroluji:

a) zda investi¢ni podniky pravidelné aktualizuji kupni a prodejni ceny uvefejiované v souladu s ¢lankem 14 a udrzuji
ceny, které odrazeji pfevazujici podminky trhu;

b) zda investi¢ni podniky spliiuji podminky pro provedeni za lepsi ceny, jak je stanoveno v ¢l. 15 odst. 2.

Cldnek 17
Pfistup ke kotacim

1. Na zdkladé svych obchodnich politik a zptsobem objektivnim a nediskriminaénim mohou systematicti internali-
zdtofi rozhodnout, kterym zdkaznikim umozni pHstup ke svym kotacim. Za timto Gcelem musi mit jasnd pravidla pro
piistup ke svym kotacim. Systematicti internalizatofi mohou odmitnout uzaviit nebo mohou ukon¢it obchodni vztahy se
zdkazniky na zdkladé obchodnich davodd, jakymi jsou napiiklad solventnost zdkaznika, riziko protistrany a kone¢né
vypofadani obchodu.

2. K omezeni rizika hromadéni obchodi stejného zdkaznika mohou systematicti internalizdtofi nediskrimina¢nim
zpusobem omezit pocet obchodli od téhoz zdkaznika, které se za uvefejnénych podminek zavdzi uzaviit. Mohou
nediskrimina¢nim zptsobem a v souladu s ¢lankem 28 smérnice 2014/65/EU omezit celkovy pocet soucasnych obchodi
riznych zdkaznikd, aviak pouze v piipadé, kdy pocet nebo objem pokynt ze strany zdkaznikd znaéné prevySuje normu.
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3. K zajisténi G¢inného ocefiovani akcif, cennych papirtt nahrazujicich jiné cenné papiry, fond obchodovanych
v obchodnim systému, certifikdtd a jinych podobnych finan¢nich néstrojii a k maximalizaci moZnosti investi¢nich
podnikti doséhnout pro jejich zdkazniky nejlepsich podminek pfijme Komise akty v prenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 50 stanovujici:

a) kritéria pro urceni, kdy se kotace uvefejiiuje pravidelné a prabézné a je snadno dostupnd, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst.
1, jakoz i prostfedky, kterymi mohou investi¢ni podniky splnit svou povinnost uvefejnit kotace, k nimz patii tyto
moznosti:

i) prostiednictvim infrastruktury kteréhokoli regulovaného trhu, ktery pifijal dotéeny finanéni néstroj k obchodovani;

i) prostrednictvim schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci;

iii) prostfednictvim vlastnich opatfen;

b) kritéria pro ureni toho, kdy je realizace nékolika cennych papiri souddsti jednoho obchodu, nebo pokyni, které
podléhaji podminkdm jinym nez aktudlni trzni cena, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 3;

¢) kritéria pro uréeni toho, co lze povazovat za vyjimetné podminky na trhu umoziujici staZeni kotaci, i podminky
aktualizace kotaci, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 1;

d) kritéria pro urceni toho, kdy pocet nebo objem pokynil ze strany zdkaznika znaéné prevySuje normu, jak je uvedeno
v odstavci 2;

e) kritéria pro urceni toho, kdy ceny spadaji do uvefejnéného rozpéti blizkého trznim podminkdm, jak je uvedeno v ¢l.
15 odst. 2.

Cldnek 18

Povinnost systematickych internalizdtorii uvefejiiovat pevné kotace tykajici se dluhopisd, strukturovanych
finan¢nich produktii, povolenek na emise a derivati

1. Investi¢ni podniky uvefejiiuji pevné kotace tykajici se dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktd, povolenek
na emise a derivatd obchodovanych v obchodnim systému, u nichZ jsou systematickym internalizitorem a pro které
existuje likvidni trh, jsou-li splnény tyto podminky:

a) jsou pozidani o kotaci zdkaznikem systematického internalizdtora;

b) souhlasi s poskytnutim kotace.

2.V ptipadé dluhopisti, strukturovanych finan¢nich produktd, povolenek na emise a deriviti obchodovanych
v obchodnim systému, pro které neexistuje likvidni trh, zpfstupiiuji systematicti internalizatofi kotace zdkaznikim na
pozadani, souhlasi-li s poskytnutim kotace. Tato povinnost miize byt prominuta, jsou-li splnény podminky uvedené v ¢l.
9 odst. 1.

3. Systemati¢ti internalizdtofi mohou své kotace kdykoli aktualizovat. Rovnéz mohou za vyjime¢nych podminek na
trhu své kotace stahnout.

4. Clenské stity vyzaduji, aby podniky, které spliiuji definici systematického internalizétora, to ozndmily svému
piislusnému orgdnu. Toto ozndmeni{ je pfeddno orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vytvoii seznam vsech systematickych
internalizdtortt v Unii.
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5. Systemati¢ti internalizdtofi zpiistupni pevné kotace uvefejnéné podle odstavce 1 svym ostatnim zdkazniktim. Na
zdkladé své obchodni politiky a objektivnim a nediskrimina¢nim zpsobem mohou nicméné rozhodnout, kterym
zdkaznikim umozni pfistup ke svym kotacim. Za timto Géelem musi mit systematiCti internalizdtofi jasnd pravidla
pro piistup ke svym kotacim. Systemati¢ti internalizitofi mohou odmitnout uzaviit nebo mohou ukon¢it obchodni
vztahy se zdkazniky na zdkladé obchodnich divodd, jakymi jsou napiiklad solventnost zdkaznika, riziko protistrany
a kone¢né vyporddani obchodu.

6.  Systemati¢ti internalizdtofi se zavdzi uzaviit obchody s jakymkoli jinym zdkaznikem, kterému je kotace zpiistup-
néna za uvefejnénych podminek v souladu s odstavcem 5, nepiekroci-li kotovany objem konkrétni objem pro dany
finan¢ni ndstroj uréeny v souladu s ¢l. 9 odst. 5 pism. d).

Systematict{ internalizdtofi nejsou povinni uvefejiiovat pevné kotace podle odstavce 1 u finan¢nich ndstrojd, jejichz
likvidita klesne pod prahovou hodnotu stanovenou podle ¢l. 9 odst. 4.

7. Systemati¢t{ internalizdtofi mohou stanovit nediskriminaénim a transparentnim zpiisobem limity pro pocet
obchodii se zakazniky, které se zavdzi uzaviit, podle jakékoli kotace.

8.  Kotace uvefejnéné podle odstavce 1 a 5 a kotace v objemu uvedeném v odstavci 6 se uvefejiuji zptisobem snadno
dostupnym pro ostatni G¢astniky trhu za pfiméfenych obchodnich podminek.

9. Kotovand cena ¢&i ceny musi byt takové, aby bylo zajisténo, Ze systematicky internalizdtor spliuje své povinnosti
podle ¢lanku 27 smérnice 2014/65/EU, a musi odrdzet prevazujici trzni podminky, pokud jde o ceny, za kterych jsou
obchody uzavirdny u stejnych nebo podobnych finanénich ndstrojit v obchodnich systémech.

V odavodnénych piipadech vak mohou pokyny provadét za cenu lepsi, pokud tato cena spadd do uvefejnéného rozpéti
blizkého podminkdm trhu.

10.  Na systematcké internalizdtory se nepouzije tento ¢ldnek, obchoduji-li v objemech prekracujicich konkrétni objem
pro finan¢ni ndstroj uréeny v souladu s ¢l. 9 odst. 5 pism. d).

Cldnek 19
Sledovini orginem ESMA

1. Piislusné orgdny a orgdn ESMA sleduji uplatiiovani ¢lanku 18, pokud jde o objemy, jejichZ kotace jsou zpfistupnény
zdkaznikm investi¢niho podniku a jinym dcastnikim trhu v souvislosti s jinou obchodni ¢innosti podniku, a o to, do
jaké miry kotace odrdzeji ptevazujici trzni podminky v souvislosti s obchody se stejnymi nebo podobnymi finan¢nimi
nastroji v obchodnich systémech. Do 3. ledna 2019 pfedlozi orgin ESMA Komisi zprdvu o uplatiiovani ¢lanku 18.
V piipadé vyznamné kotace a obchodni ¢innosti tésné nad prahovym objemem podle ¢l. 18 odst. 6 nebo mimo
pievazujici trzni podminky pfedlozi orgdn ESMA Komisi zpravu prfed timto datem.

2. Komise piijme prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 opatfent, kterd stanovi objemy
podle ¢l. 18 odst. 6 pro obchody podniku s jakymkoli jinym zdkaznikem, jemuz je kotace zpFistupnéna. Konkrétni objem
pro dany finan¢ni nastroj se stanovi podle kritérii uvedenych v ¢l. 9 odst. 5 pism. d).

3. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 upfesiiujici, co jsou ptiméfené obchodni
podminky uvefejiiovani kotaci podle ¢l. 18 odst. 8.
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Cldnek 20

Uvefejnéni informaci provddéné investiénimi podniky, véetné systematickych internalizdtort, po uskuteénéni
obchodu s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim
systému, certifikity a jinymi podobnymi finan¢nimi ndstroji

1. Investiéni podniky, které uzaviraji na vlastni Gcet nebo na tcet zdkaznikéi obchody s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi podobnymi finan¢nimi
néstroji obchodovanymi v obchodnich systémech, uvefejiiuji objem a cenu téchto obchodd, jakoz i ¢cas, kdy byly
uzavieny. Tyto informace se uvefejiiuji prostiednictvim schvéleného systému pro uvefejiiovani informaci.

2. Informace uvefejiované v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a lhaty, v nichZ jsou uvefejilovany, spliuji
pozadavky piijaté podle ¢clanku 6, v¢etné regulacnich technickych norem piijatych podle ¢l. 7 odst. 2 pism. a). Pokud
opatfeni pfijatd podle ¢ldnku 7 stanovi pro urcité kategorie obchodi s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty a jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji obchodovanymi
v obchodnim systému odklad uvefejiiovani, vztahuje se tato moznost obdobné na obchody uzaviené mimo obchodni
systému.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem stanovicich:

a) identifika¢ni oznaceni pro rtizné druhy obchodt uvefejiované podle tohoto ¢lanku, které rozlisuji mezi obchody
ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou financnich néstroji a obchody ovliviiovanymi jinymi
faktory;

b) uplatiovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodt zahrnujicich pouziti finan¢nich néstroji pro ucely
zajisténi, pujéek ¢i jiné acely, pokud sménu finanénich nastroji ovliviwji faktory jiné nez aktudlni trzni hodnota
finan¢niho néstroje;

¢) smluvni stranu obchodu, kterd ma obchod uvefejnit v souladu s odstavcem 1, pokud jsou obé strany obchodu
investiénimi podniky.

Orgdn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 21

Uvefejnéni informaci provddéné investi¢nimi podniky, véetné systematickych internalizdtorti, po uskute¢néni
obchodu s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivity

1. Investiéni podniky, které uzaviraji na vlastni tcet nebo na Gcet zdkazniki obchodu s dluhopisy, strukturovanymi
finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivaty obchodovanymi v obchodnim systému, uvefejiiuji objem a cenu
téchto obchodt, jakoz i cas, kdy byly uzavieny. Tyto informace se uvefejiuji prostfednictvim schvaleného systému pro
uvefejilovani informaci.

2. Kazdy jednotlivy obchod se uvefejiiuje jednou prostiednictvim schvéleného systém pro uvefejiiovani informaci

3. Informace uvefejiované v souladu s odstavcem 1 a lhiity, v nichZ jsou uvefejiiovany, spliuji pozadavky piijaté
podle ¢lanku 10, veetné regula¢nich technickych norem pfijatych podle ¢l. 11 odst. 4 pism. a) a b).

4. Pfislusné organy mohou investiénim podnikiim povolit odklad uvefejnéni nebo mohou po dobu trvani odkladu
pozadovat uvefejnéni omezenych podrobnosti o ur¢itém obchodu nebo podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné
podobé ¢i kombinaci obou moznosti nebo mohou umoznit neuvefejiiovat objem jednotlivych obchodt po prodlouzenou
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dobu odkladu nebo mohou v pfipadé nekapitdlovych finan¢nich ndstroji jinych nez vefejnopravni dluhopisy umoznit
uvefejnéni nékolika obchodti v souhrnné podobé po prodlouzenou dobu trvani odkladu nebo mohou v p¥ipadé vefejno-
pravnich dluhopisti umoznit uvefejnéni nékolika obchodtl v souhrnné podobé po blize neurcenou dobu a mohou
docasné pozastavit povinnosti podle odstavce 1 za stejnych podminek, jaké jsou stanoveny v ¢lanku 11.

Pokud opatieni pfijatd podle ¢lanku 11 stanovi pro ur¢ité kategorie obchodii s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi
produkty, povolenkami na emise a derivity obchodovanymi v obchodnim systému odklad uvefejnéni a uvefejnéni
omezenych podrobnosti, uvefejnéni podrobnosti v souhrnné podobé ¢i kombinaci obou moznosti nebo neuvefejnéni
objemu, vztahuje se tato mozZnost na tyto obchody i v piipadé, Ze jsou uzavieny mimo obchodni systémy.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se zplisobem umoziujicim uvefejnéni
informaci pozadovanych podle ¢ldnku 64 smérnice 2014/65/EU stanovi:

a) identifika¢n{ oznaleni pro rfizné druhy obchodi uveiejiované podle tohoto cldnku, které rozlisuji mezi obchody
ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou finan¢nich ndstroji a obchody ovliviiovanymi jinymi
faktory;

b) uplatnovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodt zahrnujicich pouziti finan¢nich néstroji pro ucely
zajisténi, pujéek ¢i jiné dcely, pokud sménu finanénich nastroji ovliviwji faktory jiné nez aktudlni trzni hodnota
finan¢niho néstroje;

¢) smluvni strana obchodu, kterd md obchod uvefejnit v souladu s odstavcem 1, pokud jsou obé strany obchodu
investicnimi podniky.

Orgédn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 22
Poskytovani informaci pro wcely transparentnosti a jinych vypocti

1. Za Géelem provedeni vypoétd pro urleni pozadavki piedobchodni a poobchodni transparentnosti a rezimf
obchodnich povinnosti stanovenych v ¢lancich 3 az 11, ¢lancich 14 az 21 a ¢lanku 32, které jsou pouzitelné na finanéni
ndstroje, a pro urceni toho, zda je urcity investini podnik systematickym internalizdtorem, si mohou pfisluiné organy
vyzadat informace od:

a) obchodnich systém;

b) schvilenych systémi pro uvefejiovani informaci; a

¢) poskytovatelt konsolidovanych obchodnich informaci (CTP).

2. Obchodni systémy, schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci potfebné tdaje uchovévaji po dostate¢né dlouhou dobu.

3. Pislusné organy sdéli orgdnu ESMA takové informace, které orgdn ESMA vyzaduje k vypracovani zpravy uvedené
v ¢l. 5 odst. 4), 5) a 6).
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4. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni obsahu a cetnosti zddost! o tdaje,
formdtti a Casovych rdmcd, kterymi se musi Fdit obchodni systémy, schvdlené systémy pro uvefejiovani informaci
a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci pfi reagovdni na tyto Zddosti v souladu s odstavcem 1,
a druhu adajt, které musi byt uchovévany, i minimdlni doby, po kterou obchodni systémy, schvélené systémy pro
uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci ddaje v souladu s odstavcem 2 musi
uchovdvat, aby mohly takovym Zddostem vyhovét.

Orgdn ESMA uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem ptedlozi Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 23
Obchodni povinnost pro investi¢ni podniky

1. Investi¢ni podnik zajisti, aby jim provddéné obchody s akciemi piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu nebo
obchodovanymi v obchodnim systému probihaly na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému nebo v systematickém internalizdtorovi nebo piipadné v obchodnich systémech
tietich zem{ posuzovanych jako rovnocenné v souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU pokud nemaji
mimo jiné tyto znaky:

a) jsou nesystematické, ad hoc, nepravidelné a sporadické; nebo

b) dochdzi k nim mezi zptasobilymi nebo profesiondlnimi protistranami a nepfispivaji k procesu uréovani cen.

2. Investi¢ni podnik provozujici vnitini parovaci systém, ktery provadi pokyny na ucet zdkaznika v akciich, cennych
papirech nahrazujicich jiné cenné papiry, fondech obchodovanych v obchodnim systému, certifikdtech a jinych podob-
nych finan¢nich ndstrojich na mnohostranném zdklad¢, musi zajistit, Ze je povolen jakozto mnohostranny obchodni
systém podle smérnice 2014/65/EU, a spliiovat veskerd pFislusna ustanoveni s takovym povolenim souvisejici.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, blize urcujicich konkrétni znaky uvedenych
obchodti s akciemi, které nepfispivaji k procesu urcovani cen, jak je uvedeno v odstavci 1, pfi¢emz zohledni napiiklad
tyto pipady:

a) obchody s neurcitelnou likviditou (non-addressable liquidity trades); nebo

b) piipady, v nichz vyménu takovych finan¢nich ndstroji urcuji faktory jiné nez aktudlni trzni hodnota finan¢niho
nastroje.

Orgédn ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

HLAVA IV
HLASENI OBCHODU
Cldnek 24
Povinnost zachovat integritu trhi

Aniz jsou dotCeny povinnosti piislusnych orgdnd v souvislosti s uplanovanim nafizeni (EU) ¢. 596/2014, sleduji tyto
piislusné orgdny, které v souladu s ¢lankem 31 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 koordinuje orgdn ESMA, ¢innosti investi¢nich
podnikt k zajisténi toho, aby jednaly Cestné, poctivé, profesiondlné a zptsobem podporujicim integritu trhu.
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Cldnek 25
Povinnost vést zdznamy

1. Investi¢ni podniky uchovavaji po dobu péti let pro piislusny orgn piislusné ddaje tykajici se vSech pokynti a vSech
obchodii s finanénimi néstroji, které provedly na vlastni ticet nebo na tcet zékaznika. V piipadé obchodd provedenych na
Ucet zakaznikd obsahuji zdznamy vSechny informace a tdaje o totoZnosti zdkaznika a informace poZadované podle
smérnice 2005/60/ES Evropského parlamentu a Rady (!). Orgdn ESMA muze pozadat o pfistup k témto tdajum v souladu
s postupem a podminkami stanovenymi v ¢ldnku 35 nafizeni (EU) & 1095/2010.

2. Organizdtor obchodniho systému uchovdvd nejméné po dobu péti let k dispozici pro pfislusny organ tdaje tykajici
se viech pokynti pro finanéni ndstroje sdélované prostfednictvim jejich systémd. Zaznamy obsahuji piislusné ddaje
piedstavujici znaky pokynu, véetné téch, jez pokyn spojuji s provedenymi obchody z néj vyplyvajicimi a jejichz podrob-
nosti jsou hldeny v souladu s ¢l. 26 odst. 1 a 3. Pokud jde o pfistup pfislusnych orgdnt k informacim podle tohoto
odstavce, je tkolem usnadnovat a koordinovat postupy povéfen orgin ESMA.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni podrobnosti o prislusnych tidajich, které
je tieba v souvislosti s pokyny uchovavat podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a které nejsou uvedeny v ¢lanku 26.

Tyto navrhy regula¢nich technickych norem obsahuji identifika¢ni kdod ¢lena nebo tcastnika, ktery pokyn predal, iden-
tifika¢ni kéd pokynu, datum a cas pfeddni pokynu, znaky pokynu, véetné jeho druhu, pifpadné limitni ceny, doby
platnosti, jakychkoli konkrétnich pokynt tykajicich se daného pokynu, podrobnosti o jakychkoli tpravédch, zruseni,
¢aste¢ného ¢i plného provedeni pokynu, informaci o vystupovani vlastnim jménem a na vlastni ticet, nebo cizim jménem
a na cizi tcet.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 26
Povinnost pfedklddat hliSeni o obchodech

1. Investiéni podniky, které provadéji obchody s finan¢nimi ndstroji, pfedklddaji hldseni obsahujici uplné a pfesné
podrobnosti o takovych obchodech piislusnému organu co nejrychleji, nejpozdéji do konce ndsledujictho pracovniho dne.

Prislusné organy piijmou v souladu s ¢ldnkem 85 smérnice 2014/65/EU opatieni nezbytnd k zajisténi toho, Ze tyto
informace obdrzi rovnéZz piislusny orgdn trhu nejrelevantnéjsiho z hlediska likvidity téchto finan¢nich néstroj.

Prislusné organy poskytnou orgdnu ESMA na pozddani jakékoli informace ptedloZené v souladu s timto ¢lankem.

2. Povinnost stanovend v odstavci 1 se vztahuje na:

a) financni ndstroje pfijaté k obchodovani ¢i obchodované v obchodnim systému nebo v jejichz pfipadé byla poddna
zadost o pfijeti k obchodovént;
b) finanéni ndstroje, kde je podkladovym aktivem finan¢ni néstroj obchodovany v obchodnim systému; a

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60[ES ze dne 26. ifjna 2005 o pfedchdzeni zneuzZiti financniho systému k prani
penéz a financovéni terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).
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¢) finanéni ndstroje, kde je podkladovym aktivem index nebo ko§ sloZeny z finan¢nich néstrojii obchodovanych
v obchodnim systému.

Tato povinnost se vztahuje na obchody s finanénimi ndstroji uvedenymi v pismenech a) az c) bez ohledu na to, zda tyto
obchody probihaji v obchodnim systému.

3. HldSen{ obsahuji zejména podrobnosti o ndzvech a dislech nakoupenych nebo prodanych financnich ndstroj,
mnozstvi, data a ¢asy uskute¢néni a ceny obchodd, informace k identifikaci zakaznikd, na jejichZ dcet investi¢ni podnik
obchod uskute¢nil, informace k identifikaci osob a pocitatovych algoritmii v investiénim podniku zodpovédnych za
investi¢ni rozhodnuti a uskutenéni obchody, informace k identifikaci pouzitelné vyjimky, v jejimz rdmci se obchod
uskute¢nil, informace k identifikaci dot¢eného investicniho podniku a informaci k identifikaci prodeje na kritko ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 236/2012 ve vztahu k veskerym akciim a vefejnopravnim dluhopistim
spadajicim do oblasti ptsobnosti ¢lankt 12, 13 a 17 uvedeného nafizeni. U obchodl neprovddénych v obchodnim
systému hldSeni rovnéz obsahuji informace k identifikaci druht obchodt v souladu s opatfenimi, kterd maji byt pfijata
podle ¢l. 20 odst. 3 pism. a) a ¢l. 21 odst. 5 pism. a). V piipadé komoditnich derivatd hldseni uvedou, zda obchod
objektivné méfitelnym zpiisobem snizuje riziko v souladu s ¢lankem 57 smérnice 2014/65/EU.

4. Investi¢ni podniky, které pfeddvaji pokyny, uvedou pii pteddni uvedeného pokynu viechny podrobnosti uvedené
v odstavcich 1 a 3. Investi¢ni podnik se miiZze misto predlozeni uvedenych podrobnosti pfi pfeddvani pokynt rozhod-
nout ohldsit pfeddvany pokyn, je-li proveden, jako obchod v souladu s pozadavky podle odstavce 1. V tomto piipadé
musi byt v hldSeni o obchodu uvedeno, Ze se tykd preddvaného pokynu.

5. Organizitofi obchodniho systému ohldsi podrobnosti obchodii s finanénimi ndstroji obchodovanymi na jeho
platformé, které prostiednictvim jeho systémt uskuteciiuje podnik, na néjz se toto nafizeni nevztahuje, v souladu
s odstavci 1 a 3.

6.  Pii podavani informaci k identifikaci zdkaznikt podle pozadavku uvedeného v odstavcich 3 a 4, pouziji investi¢ni
podniky identifika¢ni oznaceni pravnich subjektii zavedend pro acely identifikace zdkaznikd, které jsou pravnickymi
osobami.

Orgédn ESMA do 3. ledna 2016 vypracuje obecné pokyny v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 s cilem
zajistit, aby pouzivani identifika¢nich oznaceni pravnich subjektti v rdmci Unie bylo v souladu s mezindrodnimi normami,
a to zejména s normami stanovenymi Radou pro finan¢ni stabilitu.

7. HldSeni vypracovava pro piislusny organ investi¢ni podnik sdm ¢i schvdleny mechanismus pro hldseni obchodi jeho
jménem nebo obchodni systém, jehoZ prostfednictvim byl obchod dokonéen, a to v souladu s odstavci 1, 3 a 9.

Investi¢ni podniky odpovidaji za dplnost, pfesnost a v¢asné piedlozeni hldseni, kterd jsou pfedkldddna pfislusnému
organu.

Odchylné od této odpovédnosti, pokud investi¢ni podnik hlési informace o téchto obchodech prostiednictvim schvale-
ného mechanismu pro hldseni obchodd, ktery jednd jeho jménem, nebo obchodniho systému, neodpovidd investi¢ni
podnik za netiplnost, neptesnost nebo pozdni predlozeni hldseni, které Ize pfi¢ist schvilenému mechanismu pro hldseni
obchodti nebo obchodnimu systému. V téchto piipadech a s vyhradou ¢l. 66 odst. 4 smérnice 2014/65/EU odpovidé za
tyto nedostatky schvéleny mechanismus pro hldseni obchodi nebo obchodni systém.

Investi¢ni podniky musi nicméné ucinit pfiméfené kroky k ovéfeni tplnosti, pfesnosti a v¢asnosti hlaseni o obchodech,
které byly predlozeny jejich jménem.
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Domovsky ¢lensky stit pozaduje, aby obchodni systém pii vypracovavani hldseni jménem investiéntho podniku mél
fadné bezpecnostni mechanismy, které zaru¢i bezpecnost a ovéfovani prostiedkd na pfevod informaci, budou minima-
lizovat rizika poskozeni tdajii a neoprdvnéného pfistupu k nim, zamez{ tiniku informaci a budou nepfetrzité udrzovat
jejich davérnost. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby obchodni systém spravoval piiméfené zdroje a mél zavedeny

zdlozn{ systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zaji§tovat nepfetrZité.

Prislusny orgdn mitize jako schvdleny mechanismus hldseni o obchodech piislusnému orgdnu v souladu s odstavci 1, 3
a 9 schvilit systém pdrovani obchodii nebo systém hldseni, vcetné registri obchodnich tdaji zaregistrovanych i
uznanych v souladu s hlavou VI nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pokud byly obchody ohldseny registru obchodnich tdajii v souladu s ¢linkem 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, ktery je
schvalen jako schvéleny systém pro uvefejiovani informaci, a pokud tato hldseni obsahuji Gdaje pozadované podle
odstaved 1, 3 a 9 a piislusnému orgdnu je pieddvd registr obchodnich tdaji ve lhité stanovené v odstavci 1, povazuje
se povinnost investi¢cntho podniku stanovend v odstavci 1 za splnénou.

Pokud jsou v hldSeni o obchodech chyby nebo opomenuti, schvdleny mechanismus pro hldseni obchodt, investi¢ni
podnik nebo obchodni systém podavajici hldSeni o obchodu informace opravi a piedlozi opravené hldSeni piislusnému
organu.

8.  Jestlize se v souladu s ¢l. 35 odst. 8 smérnice 2014/65/EU hldSeni podle tohoto ¢linku preddvaji piislusnému
organu hostitelského ¢lenského statu, predd tento orgdn tyto informace piislusnym orgdntim domovského ¢lenského
statu investi¢nitho podniku, pokud se piislusné organy domovského clenského statu nerozhodnou, Ze si uvedené infor-
mace obdrZet nepfeji.

9. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem upfesnujicich:

a) standardy a formdty ddaju pro informace hldSené v souladu s odstavci 1 a 3, véetné metod a opatfeni pro hldseni
finan¢nich obchodt a formy a obsahu téchto hldsent;

b) kritéria pro vymezeni relevantniho trhu v souladu s odstavcem 1;

¢) odkazy na nakoupené nebo prodané finan¢ni néstroje, mnozstvi, data a Casy uskute¢néni a ceny obchodi, informace
a detaily o totoznosti zdkaznika, na jejichz acet investiéni podnik obchod uskute¢nil, informace k identifikaci osob
a pocitacovych algoritmti v investicnim podniku zodpovédnych za investi¢ni rozhodnuti a uskutecnéni obchodu,
informace k identifikaci pouzitelné vyjimky, v jejimz rdmci se obchod uskutecnil, informace k identifikaci dotéeného
investi¢niho podniku, zptisob uskute¢néni obchodu a datovéd pole potiebnd ke zpracovani a analyze hldSeni o obcho-
dech v souladu s odstavcem 3; a

d) informace k identifikaci prodeje akcif a vefejnopravnich dluhopisti na kritko uvedené v odstavci 3;

e) piislusné kategorie financnich ndstrojii, o nichz maji byt poddvdna hldsen{ v souladu s odstavcem 2;

f) podminky, za nichz budou ¢lenskymi stity podle odstavce 6 vytvdfena, piidélovdna a vedena identifika¢ni oznaceni
pravnickych osob, a podminky toho, jak budou tato identifika¢ni oznaceni pravnickych osob pouzivana investi¢nimi
podniky, tak aby poskytovaly v souladu s odstavci 3, 4 a 5 informace pro identifikaci zdkaznikd v hldsenich
o obchodu, jez maji tyto podniky povinnost sestavovat podle odstavce 1;

g) zda se povinnost hldsit obchody vztahuje i na pobocky investi¢nich podniki;

h) co predstavuje obchod a provedeni obchodu pro déely tohoto ¢lanku.
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i) kdy se ma za to, Ze investi¢ni podnik pfedal pokyn pro tcely odstavce 4.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Orgidn ESMA do 3. ledna 2019 pfedlozi Komisi zpravu o fungovani tohoto ¢ldnku, v¢etné jeho ndvaznosti na dalsi
povinnosti spojené s predkldddnim zprdv podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a toho, zda obsah a formét hldseni o obcho-
dech obdrzenych a vyméfiovanych mezi pfislusnymi orgdny umoziluje komplexni sledovani ¢innosti investi¢nich podnika
v souladu s ¢lankem 24 tohoto nafizeni. Komise mtze pfijmout kroky k navrzeni jakychkoli zmén, v¢etné ustanoveni
o piedavani obchodli pouze jednotnému systému uréenému orgdnem ESMA nikoli pfislusnym organtim. Komise ptedd
zpréavu organu ESMA Evropskému parlamentu a Radé.

Cldnek 27
Povinnost poskytnout referen¢ni iidaje o finanénim ndstroji

1. Pokud jde o finan¢ni ndstroje, které jsou piijaty k obchodovéni na regulovanych trzich nebo obchodované v mnoho-
strannych obchodnich systémech nebo organizovanych obchodnich systémech, poskytuji obchodni systémy piislusnym
organtim identifika¢ni referen¢ni ddaje pro tcely hldSeni o obchodech podle ¢linku 26.

Pokud jde o dal3i finan¢ni néstroje, na néz se vztahuje ¢l. 26 odst. 2, obchodované na jeho systému, kazdy systematicky
internalizdtor poskytne piislusnému orgdnu referen¢ni ddaje vztahujici se k témto finan¢énim ndstrojom.

Identifika¢ni referenéni tdaje jsou pfipraveny k predlozeni ptislusnému orgdnu v elektronické a standardizované podobé
pied zahdjenim obchodovini s danym ndstrojem. Referencni tidaje o finanénim ndstroji se aktualizuji po kazdé zméné
tdaja tykajici se finan¢niho ndstroje. Pfislusné orgny tato ozndmeni neprodlené predaji orgdnu EMSA, ktery je okamzité
uvefejni na svych internetovych strankdch. Orgdn ESMA tyto referencni tdaje zpistupni pfislusnym orgdntim.

2. S cilem umoznit, aby piislusné organy sledovaly v souladu s ¢lankem 26 ¢innosti investi¢nich podnikt pro zajisténi
toho, Ze budou jednat Cestné, poctivé, profesiondlné a zptisobem podporujicim integritu trhu, orgdn ESMA a piislusné
orgdny zavedou nezbytné mechanismy za Gcelem zajisténi toho, Ze:

a) organ ESMA a piislusné organy tyto referen¢ni tdaje o finanénim ndstroji podle odstavce 1 skute¢né obdrzi;

b) kvalita takto obdrzenych ddajti bude vhodnd pro déel hldSeni o obchodu podle ¢lanku 26;

¢) referencni ddaje o finanénim néstroji obdrzené podle odstavce 1 budou mezi relevantnimi piislusnymi orgdny t¢inné
vyméiovany.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich:

a) standardy a formdty referen¢nich tdaji o finanénim néstroji v souladu s odstavcem 1, véetné metod a opatieni pro
poskytovani tdajo a veskerych jejich aktualizaci pfislusnym orgdntim a jejich pfeddvani orgdinu ESMA v souladu
s odstavcem 1, a formu a obsah téchto tidaji;

b) technicka opatieni, kterd jsou nezbytnd ve vztahu k mechanismiim, které md orgdn ESMA a piislusné orgdny vytvorit
podle odstavce 2.
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Orgdn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

HLAVA V
DERIVATY
Cldnek 28

Povinnost obchodovat na regulovanych trzich, v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému

1. Finanéni protistrany vymezené v ¢l. 2 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a nefinan¢ni protistrany, které spliiuji
podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism. b) uvedeného nafizeni, uzaviraji obchody, jez nejsou obchody uvnitt skupiny
vymezenymi v ¢ldnku 3 uvedeného nafizeni ani obchody, které spadaji do piechodnych ustanoveni v ¢&ldnku 89
uvedeného nafizeni, s jinymi finanénimi protistranami nebo s jinymi nefinanénimi protistranami, které splituji podminky
uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism b) nafizeni (EU) No 648/2012 v souvislosti s derivaty ndlezejicimi do t¥{dy derivati rovnéz
prohlasené za podléhajici obchodni povinnosti v souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku 32 a zapsané v registru
uvedeném v ¢lanku 34 pouze:

a) na regulovanych trzich;

b) v mnohostranném obchodnim systému;

¢) v organizovaném obchodnim systému; nebo

d) v obchodnich systémech tietich zemi za pfedpokladu, Ze Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 4 a Ze tiet{
zemé stanovi G¢inny rovnocenny systém pro uzndvani obchodnich systémt opravnénych podle smérnice 2014/65/EU
pfijimat k obchodovani nebo obchodovat s derivity prohlaSenymi za podléhajici nevyluéné obchodni povinnosti
v uvedené tieti zemi.

2. Obchodni povinnost se vztahuje rovnéZz na protistrany uvedené v odstavci 1, jeZ uzaviraji obchody s derivaty
nalezejicimi ke kategorii derivdtd, jez byla prohldsena za podléhajici obchodni povinnosti s finanénimi institucemi tfetich
zemi nebo s jinymi subjekty tfetich zemi, jez by podléhaly povinnosti clearingu, kdyby byly usazeny v Unii. Obchodni
povinnost se rovnéz vztahuje na subjekty tfetich zemi, které by podléhaly povinnosti clearingu, kdyby byly usazeny
v Unii, a které uzaviraji obchody s derivaty nalezejicimi ke kategorii derivatd, jez byla prohldsena za podléhajici obchodni
povinnosti, za pfedpokladu, Ze smlouva ma pfimy, podstatny a predvidatelny dopad v rdmci Unie nebo je-li tato
povinnost nutnd nebo vhodnd, aby se zabranilo obchdzeni jakéhokoli ustanoveni tohoto nafizeni.

Orgédn ESMA pravidelné sleduje ¢innost s derivaty, které nebyly prohldseny za podléhajici obchodni povinnosti uvedené
v odstavci 1, aby urcil piipady, kde konkrétni kategorie smluv mize predstavovat systémové riziko, a zabranil regulatorni
arbitrdzi mezi obchody s derivaty podléhajicimi obchodni povinnosti a obchody s derivéty, které nepodléhaji obchodni
povinnosti.

3. Derivaty prohlasené za podléhajici obchodni povinnosti podle odstavce 1 jsou zpusobilé k piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nebo k obchodovéni v jakémkoli obchodnim systému, jak je uvedeno v odstavci 1, a to nevylu¢né
a nediskrimina¢né.

4.  Komise muze pfezkumnym postupem podle ¢l. 51 odst. 2 pfijimat rozhodnuti, kterym se stanovi, Ze pravni
a dohledovy rdmec tieti zemé zajiStuje, Ze obchodni systém, ktery ziskal povoleni v této tfeti zemi, spliiuje prdvné
zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim na obchodni systémy uvedenym v odst. 1 pism. a), b) nebo ¢)
tohoto ¢lanku, vyplyvajicim z tohoto nafizeni, ze smérnice 2014/65/EU a z nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a jejichZ plnéni
v dané tfeti zemi podléhd G¢innému dohledu a vymahéni.
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Vyhradnim tcelem téchto rozhodnuti je urcit, zda je obchodni systém zpusobily pro derivity podléhajici obchodni
povinnosti.

U pravniho a dohledového ramce tieti zemé se rozumi, Ze ma rovnocenny ucinek, jestlize tento rdmec spliiuje viechny

tyto podminky:

a) obchodni systémy v této tfeti zemi podléhaji povolovéni, je nad nimi pribéziné vykondvin Glinny dohled a je
prabézné a G¢inné vymahdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky;

b) obchodni systémy maji jasnd a transparentni pravidla pro pfijimédni finanénich néstroji k obchodovani, takze s finan¢-
nimi ndstroji lze poctivé, fadné a efektivné obchodovat a finanéni néstroje jsou volné obchodovatelné;

¢) pro emitenty finan¢nich ndstroji plati pozadavky na pravidelné a priibézné informovéni zajistujici vysokou droven
ochrany investori;

d) rdmec zajistuje transparentnost a integritu trhu pravidly, kterd se zabyvaji zneuZivinim trhu ve formé obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s trhem;

Rozhodnuti Komise podle tohoto odstavce muazZe byt omezeno na jednu nebo vice kategorii obchodnich systémt. V tom
piipadé je obchodni systém tfeti zemé zahrnut do odst. 1 pism. d), pokud spadd do kategorie, na kterou se vztahuje
rozhodnuti Komise.

5. Orgdn ESMA za tcelem zajisténi disledného uplatiiovéani tohoto ¢ldnku vypracuje ndvrhy regulacnich technickych
norem stanovici typy smluv uvedenych v odstavci 2, jeZ maji pfimy, podstatny a piedvidatelny dopad v rdmci Unie,
a pipady, kdy je nutné nebo vhodné ulozit obchodni povinnost, aby se zabranilo obchdzeni jakéhokoli ustanoveni
tohoto nafizeni.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Kde je to mozné a vhodné, regulacni technické normy uvedené v tomto odstavci jsou stejné, jako ty, které se pfijimaji
v souladu s ¢l. 4 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 29
Povinnost clearingu pro derivity obchodované na regulovanych trzich a nafasovini pfijeti claeringu

1. Organizitor regulovaného trhu zajisti, aby vSechny obchody s derivity uzaviené na regulovaném trhu zdétovala
tstfedni protistrana.

2. Ustfedni protistrany, obchodni systémy a investiéni podniky jednajici jako clenové clearingového systémuv souladu
s ¢l. 2 bodu 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi mit zavedeny G¢inné systémy, postupy a opatieni v souvislosti s derivaty,
aby zajistily, u nichZ je provadén clearing, Ze obchody s derivity, u nichZ je provadén clearing, jsou ke clearingu
piedkladany a piijimany tak rychle, jak jen to je technicky za pouziti automatizovanych systémt proveditelné.

,Derivity, u nichZ je provadén clearing,” se v tomto odstavci rozumi

a) veskeré derivdty, které maji byt podrobeny clearingu v ramci povinnosti clearingu podle odstavce 1 tohoto ¢lanku
nebo v ramci povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
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b) veskeré derivdty, na jejichZ clearingu se jinak dohodnou piislusné strany.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k vymezeni minimalnich pozadavki na systémy,
postupy a opatieni,véetné lhit pro pfijiméni, podle tohoto ¢lanku s ohledem na potiebu zajistit ¥adné Fizeni provoznich
a jinych rizik.

Orgén ESMA je opravnén vypracovavat ndvrhy regulacnich technickych norem k aktualizaci platnych technickych norem,
kterou povazuje za nezbytnou z davodu vyvoje norem v tomto odveétvi.

Orgédn ESMA predlozi ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do 3. ¢ervence
2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim a druhém pododstavci postupem
podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 30
Ujedndni o nepfimém clearingu

1. Ujednédni o nepfimém clearingu ve vztahu k derivitim obchodovanym v obchodnim systému jsou pipustnd za
pfedpokladu, Ze nezvysi riziko protistrany a zajisti, aby aktiva a pozice protistrany mély ochranu s rovnocennym
ucinkem jako ochrana stanovend v ¢ldncich 39 a 48 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem upfesiiujicich druhy p¥ipadnych ujednéni o sluzbach
nepiimého clearingu, jez spliuji podminky uvedené v odstavci 1, pficemz zajisti soulad s ustanovenimi o OTC derivétech
podle kapitoly II nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢ 149/2013 (1).

Orgdn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 31
Komprese portfolia

1. PH poskytovani komprese portfolia se na investicni podniky a organizdtory trhu nevztahuje povinnost nejlepsiho
zptisobu provedeni v ¢lanku 27 smérnice 2014/65/EU, povinnosti tykajici se transparentnosti v ¢lncich 8, 10, 18 a 21
tohoto nafizeni a povinnost v ¢l. 1 odst. 6 smérnice 2014/65/EU. Ukonceni nebo nahrazeni derivati pfi kompresi
portfolia nepodléhd ¢lanku 28 tohoto nafizeni.

2. Investi¢ni podniky organizdtofi trhu poskytujici kompresi portfolia uvefejni ve lhiatich stanovenych v ¢linku 10
prostiednictvim schvéleného systému pro uvefejiiovani informaci objem obchodt, na néz se vztahuji komprese portfoli,
a okamzik, kdy byly uzavieny.

3. Investiéni podniky a organizdtofi trhu poskytujici komprese portfolii vedou uplné a piesné zdznamy o vsech
kompresich portfolii, které organizuji nebo kterych se tcastni. Tyto zdznamy musi byt na zddost urychlené zpfistupnény
relevantnimu piislusnému orgdnu nebo organu ESMA.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) No 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regula¢ni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfovani rizika pro OTC
derivatové smlouvy, u nichz Gstfedn{ protistrana neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, s. 11).
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4. Komise muZze prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 pfijmout opatfeni k upfesnéni:

a) slozek komprese portfolia,

b) informaci, které maji byt uvefejnény v souladu s odstavcem 2,

a to tak, Ze pokud mozno vyuzije stdvajici pozadavky na vedeni zdznamd, podavani hldSeni a uvefejiiovani.

Cldnek 32

Postup uloZeni obchodni povinnosti

1. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni:

a) toho, kterd kategorie derivétd prohldsend za podléhajici povinnosti clearingu v souladu s ¢l. 5 odst. 2 a 4 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 nebo jeji piislusnd podskupina musi byt obchodovdna v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1 tohoto
nafizent;

b) data nebo dat, od kterych obchodni povinnost nabyva tcinku, véetné jakéhokoli postupného zavadéni a kategorii
protistran, na které se tato povinnost vztahuje, jsou-li uvedené postupné zavadéni a uvedené kategorie protistran
stanoveny v regula¢nich technickych norméch podle ¢l. 5 odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Orgédn ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do Sesti mésici ode dne, kdy Komise ptijme
regula¢ni technické normy v souladu s ¢l. 5 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pred predlozenim ndvrhil regulacnich technickych norem Komisi ke schvéleni provede orgdn ESMA vefejnou konzultaci,
a je-li to vhodné, maze konzultovat piislusné orgdny tietich zemi.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Aby obchodni povinnost nabyla t¢inku:

a) musi byt kategorie derivati podle odst. 1 pism. a) nebo jeji piislusnd podskupina pfijata k obchodovani ¢i obcho-
dovéna alespoil v jednom obchodnim systému uvedeném v ¢l. 28 odst. 1; a

b) musi existovat dostatecny zdjem tietich stran o ndkup a prodej této kategorie derivatti nebo jeji piislusné podskupiny,
aby mohla byt tato kategorie derivatd povaZovana za dostatecné likvidni k obchodovani pouze v systémech uvedenych
v cl. 28 odst. 1.

3. Pfi vypracovavani navrha regulacnich technickych norem uvedenych v odstavci 1 povazuje orgdn ESMA kategorii
derivatti nebo jeji piislusnou podskupinu za dostate¢né likvidni podle téchto kritérii:

a) prumérnd frekvence a objem obchodt v sirokém okruhu trznich podminek, s ohledem na povahu a Zivotni cyklus
produktti v rdmci dané kategorie derivatd;

b) pocet a druh aktivnich acastnikd trhu, véetné poméru dcastnikd trhu k produktim/kontraktim obchodovanym
v ramci daného trhu produktd;
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¢) prumérnd velikost rozpéti.

Orgédn ESMA pii vypracovdvani ndvrhu regula¢nich technickych norem zohledni pfedpoklddany dopad obchodni povin-
nosti na likviditu kategorie derivati nebo jeji piislusné podskupiny a obchodni ¢innosti koncovych uzivateld, kteff nejsou
finan¢nimi subjekty.

Orgdn ESMA urdi, zda kategorie derivati nebo jeji ptislusnd podskupina je dostate¢né likvidni pouze v piipadé obchodd,
které neptekro¢i urcity objem.

4. Orgdn ESMA z vlastniho podnétu v souladu s kritérii stanovenymi v odstavci 2 a po provedeni vefejné konzultace
ur¢i a ozndmi Komisi druhy derivétd nebo jednotlivé derivéty, které by mély podléhat obchodni povinnosti v systémech
uvedenych v ¢l. 28 odst. 1, ale pro které jesté zadnd dstfedni protistrana neobdrzela povoleni podle ¢lanku 14 nebo 15
natizeni (EU) ¢ 648/2012 nebo které nejsou pfijaty k obchodovani ¢i obchodoviny v obchodnim systému uvedeném

v ¢l. 28 odst. 1.

Po ozndmeni orgdnu ESMA podle prvniho pododstavce mize Komise uvefejnit vyzvu k vypracovani ndvrhd na obcho-
dovani dotenych derivat v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1.

5. Orgdn ESMA v souladu s odstavcem 1 pfedlozi Komisi ndvrhy regulacnich technickych norem, které pozménuji
stavajici regulacni technické normy, pozastavuji jejich platnost nebo je rusi, kdykoli dojde k podstatné zméné kritérii
stanovenych v odstavci 2. Pfedtim muZe orgdn ESMA, je-li to vhodné, konzultovat s pfislusnymi orgény tfetich zemi.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v tomto odstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14
natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Orgdn ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem stanovicich kritéria uvedend v odst. 2 pism. b).

Orgdn ESMA predlozi ndvrhy uvedenych regulacnich technickych norem Komisi do 3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 33
Mechanismus pro pfedchdzeni duplicitnim nebo rozpornym pravidliim

1.  Komise s pomoci orgdnu ESMA sleduje uplatiovani zdsad stanovenych v ¢lancich 28 a 29 v mezindrodnim
méfitku, zejména pokud jde o pifpadné pozadavky tykajici se dcastniki trhu, které jsou duplicitni nebo jsou v rozporu
s jinymi pozadavky, alespoil jednou roéné vypracovavd zpravy o téchto otdzkich pro Evropsky parlament a Radu
a doporucuje piipadnd opatteni.

2. Komise miize ptijmout provadéci akty, v nichZ uvede, ze pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy piislusné tieti
zemé:

a) jsou rovnocenné pozadavkim plynoucim z clanka 28 a 29;

b) zajistuji ochranu sluzebniho tajemstvi, kterd je rovnocennd ochrané stanovené v tomto nafizeni;

¢) jsou u¢inné uplatiovany a vynucovany spravedlivim a nedeformujicim zptisobem zajistujicim G¢inny dohled a vynuco-
vani v uvedené tfeti zemi.
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Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51.

3. Provadéci akt o rovnocennosti podle odstavce 2 md ten Gcinek, Ze u protistran Gcastnicich se obchodu podle tohoto
nafizeni se md za to, Ze splnily povinnost uvedenou v ¢lancich 28 a 29 v piipad¢, Ze je alespoii jedna z protistran
usazena v piislusné tieti zemi a Ze tyto protistrany jsou v souladu s prévnimi, dohledovymi a vynucovacimi pfedpisy
piislusné treti zemé.

4. Komise ve spoluprdci s orgdnem ESMA sleduje Gi¢inné provadéni pozadavkd, jez jsou rovnocenné pozadavkim
obsazenym v clancich 28 a 29 tohoto nafizeni, tfetimi zemémi, pro které byl piijat provddéci akt o rovnocennosti,
a pravidelné, alespoti jednou ro¢né, podavad zpravy Evropskému parlamentu a Radé.

V piipadé, ze zprava odhali vyrazny nedostatek nebo nedaslednost v uplatiiovani rovnocennych pozadavkil ze strany
orgnil tiet{ zemé&, Komise mtze do 30 kalenddfnich dnt po pfedlozeni zprdvy zrusit uzndni rovnocennosti pravniho
ramce dotcené zemé. Pokud je provadéci akt o rovnocennosti zrusen, za¢nou se na obchody smluvnich stran automaticky
znovu vztahovat vSechny poZzadavky stanovené v ¢ldncich 28 a 29 tohoto nafizeni.

Cldnek 34
Registr deriviti podléhajicich obchodni povinnosti

Orgédn ESMA uvefejni a vede na své internetové strance registr, ktery vycerpavajicim a jednoznacnym zptsobem speci-
fikuje derivaty, jez podléhaji obchodni povinnosti v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1, systémy, kde jsou piijaty
k obchodovani nebo obchodovany, a data, od kterych povinnost nabyva déinku.

HLAVA VI
NEDISKRIMINA CNI PRISTUP KE CLEARINGU PRO FINANCNI NASTROJE
Cldnek 35
Nediskrimina¢ni p¥istup k dstfedni protistrané

1. Aniz je dotlen ¢lanek 7 nafizeni (EU) ¢. 6482012, Gstfedni protistrana piijimd ke clearingu finanéni ndstroje
nediskriminaénim a transparentnim zptsobem, vcetné pozadavki na kolaterdl a poplatkdl za pfistup, bez ohledu na
obchodni misto, ve kterém je obchod proveden. To obchodnimu mistu zajisti zejména prdvo na nediskriminacni
zachdzeni se smlouvami obchodovanymi v tomto obchodnim systému, pokud jde o:

a) pozadavky na kolaterdl a vzdjemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv v pfipad¢, Ze by zahrnuti takovych
smluv do zavére¢ného zapocteni a do jinych postupl zapocteni tstfedni protistrany zaloZenych na pravnich ptedpi-
sech tykajicich se nesolventnosti neohrozilo hladké a fadné fungovani, platnost nebo vymahatelnost takovych postupi;
a

b) vazané zajisténi se souvisejicimi smlouvami, jejichZ clearing provadi stejnd Gstfedni protistrana v rdmci modelu rizik,
ktery je v souladu s ¢ldnkem 41 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ustiedni protistrana mize pozadovat, aby obchodni systém spliioval provozni a technické pozadavky stanovené dstfedni
protistranou, v¢etné pozadavki na Fizeni rizik. Pozadavek v tomto odstavci se nevztahuje na Zddny derivat, ktery jiz
podléhd povinnosti ptistupu podle ¢lanku 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Tento ¢ldnek neni zdvazny pro ustfedni protistranu, kterd md dzké propojeni s obchodnim systémem, jenz udinil
ozndmeni podle ¢l. 36 odst. 5.

2. Z&dost o piistup k dstiedn{ protistrané obchodni systém formélné piedlozi Gstfedni protistrané a jejimu relevant-
nimu pislusnému orgdnu a piislusnému orgdnu obchodniho systému. V zadosti bude uvedeno, k jakym typim financ-
nich néstroji se zddad piistup.
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3. Ustfedni protistrana obchodnimu systému pisemné odpovi do tif mésicit v pifpadé prevoditelnych cennych papirt
a nastroji penézntho trhu a do Sesti mésicti v piipadé derivatd obchodovanych v obchodnim systému, zda piistup
povoluje pod podminkou, Ze relevantni pfislusny orgdn poskytl pfistup podle odstavce 4, nebo pristup nepovoluje.
Ustiedni protistrana mtize Zddost o pifstup zamitnout pouze za podminek stanovenych v odst. 6 pism. a). Jestlize
tstfedni protistrana piistup zamitne, uvede ve své odpovédi plné zdtivodnéni a pisemné o svém rozhodnuti informuje
svtj piislusny orgdn. Pokud je obchodni systém usazen v jiném ¢lenském stdté nez ustfedni protistrana, tstfedni proti-
strana skutecnost ozndmi a zdGvodni rovnéZ piislusnému orginu obchodniho systému. Ustfedni protistrana piistup
umozni do tif mésici od poskytnuti kladné odpovédi na zddost o pfistup.

4. PHislusny orgdn dstfedni protistrany ¢i prislusny orgdn obchodniho systému poskytne obchodnimu systému pistup
k dstfedni protistrané pouze v piipadé, zZe by tento piistup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilité v piipadé derivatd, které nejsou OTC derivdty podle ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU)
¢. 648/2012; nebo

b) neohrozil hladké a fddné fungovani trhi, zejména z divodu roztifsténi likvidity, nebo nepfiznivé neovlivnil systémové
riziko.

Ustanoveni pismene a) prvniho pododstavce nebrdni poskytnuti piistupu v piipadé, ze zddost uvedend v odstavci 2
vyzaduje interoperabilitu a obchodni systém a vSechny tstfedni protistrany, které jsou stranou navrzené dohody o inte-
roperabilité, s danou dohodou souhlasily a rizika, kterym je vystavena ptivodni ustfedni protistrana a kterd vyplyvaji
z pozic mezi Gstfednimi protistranami, jsou zaji§téna u tfeti strany.

Je-li nutnost dohody o interoperabilité divodem nebo ¢dste¢né diivodem k zamitnuti Zddosti, obchodni systém vyrozumi
dotéenou ustfedni protistranu a informuje orgdn ESMA o tom, které jiné ustfedni protistrany maji k obchodnimu
systému piistup, a orgdn ESMA tyto informace uvefejni, aby se investicni podniky mohly ve vztahu k témto dstfednim
protistrandm rozhodnout o vykonu svych prav podle ¢lanku 37 smérnice 2014/65/EU s cilem usnadnit alternativni
dohody o piistupu.

Jestlize piislusny orgdn piistup odepie, vydd své rozhodnuti do dvou mésict od obdrzeni Zddosti uvedené v odstavci 2
a poskytne druhému piislusnému orgdnu, tstfedni protistrané a obchodnimu systému plné zdtivodnéni véetné podkladd,
z nichZ rozhodnuti vychazi.

5. Pokud jde o pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéZniho trhu, dstfedni protistrana, které byla jakozto dstfedni
protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nové ziizena a bylo ji podle ¢lanku 17 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 povoleno provadét clearing nebo kterd byla uzndna podle ¢lanku 25 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo kterd
byla ke dni 2. ¢ervence 2014 povolena v rdmci dfivéjsiho vnitrostdtniho reZimu pro udélovani povoleni po méné nez tfi
roky, mize pfede dnem 3. ledna 2017 podat svému pfislusnému orgdnu zddost o povoleni k vyuziti prechodnych
opatfeni. Pislusny orgdn mize rozhodnout, Ze tento ¢ldnek se na danou ustfedni protistranu nepouzije ve vztahu
k prevoditelnym cennym papirim a ndstrojim penézniho trhu po prechodné obdobi trvajici do 3. cervence 2019.

Je-li takové pechodné obdobi schvéleno, tstfedni protistrana nemuze po dobu jeho trvan{ vyuZit prava na piistup podle
¢lanku 36 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k prevoditelnym cennym papirim a ndstrojim penézniho trhu. Pfislusny organ
ozndmi schvileni pfechodného obdobi ¢lentim kolegia pfislusnych orgdn pro danou dstiedni protistranu a orgdnu
ESMA. Orgdn ESMA uvefejni seznam vSech ozndmeni, kterd obdrzi.

Mé-li Gstiedni protistrana, které byla schvélena piechodnd opatieni podle tohoto odstavce, tizké propojeni s jednim ¢
vice obchodnimi systémy, nemohou tyto obchodni systémy vyuzit prava na piistup podle ¢lanku 36 nebo tohoto ¢lanku
ve vztahu k pfevoditelnym cennym papirim a ndstrojim penézniho trhu po dobu trvani danych prechodnych opatfeni.

Ustiedni protistrang, které bylo udéleno povoleni v pritbéhu obdobi tif let pred vstupem tohoto nafizeni v platnost, ale
ktera vznikla na zakladé faze ¢i akvizice zahrnujicich pfinejmensim jednu Gstfedni protistranu, jiz bylo udéleno povoleni
pied pocatkem tohoto obdobi, neni umoznéno podat zddost o piechodnd opatieni podle tohoto odstavce.
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6.  Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesiiujicich:

a) konkrétni podminky, za kterych dstfedni protistrana muZe zamitnout Zddost o pfistup, véetné predpoklddaného
objemu obchodt, po¢tu a druhu uZivatelt, ujedndni o fizeni provozniho rizika a slozitosti nebo jinych faktord,
kterd vytvéfeji vyznamnd nepfiméfend rizika;

b) podminky, za kterych je dstfedni protistrana povinna povolit pfistup, v¢etné davérnosti poskytnutych informaci
o finan¢nich néstrojich béhem vyvojové fize, nediskriminaéniho a transparentniho zptsobu, pokud jde o poplatky
za clearing, pozadavkd na kolaterdl a provoznich pozadavkd na zajisténi;

¢) podminky, za kterych by poskytnuti pfistupu ohrozilo hladké a fddné fungovdni trhd nebo by mohlo nepfiznivé
ovlivnit systémové riziko;

d) postup oznamovéni podle odstavce 5;

¢) podminky nediskrimina¢niho zachdzeni, pokud jde o zpusob, jakym je se smlouvami obchodovanymi v daném
obchodnim systému zachdzeno v souvislosti s pozadavky na kolaterdl a vzdjemné zapocteni ekonomicky rovnocen-
nych smluv a vdzané zajisténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing provadi stejnd tstfedni protistrana.

Orgdn ESMA predlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 36
Nediskrimina¢ni p¥istup k obchodnimu systému

1. Aniz je dotéen ¢ldnek 8 naffzeni (EU) ¢. 648/2012, poskytne obchodni systém na pozddani jakékoli dstiedni
protistrané povolené nebo uznané nafizenim (EU) ¢. 648/2012, kterd si pieje provést clearing obchodii s finan¢nimi
ndstroji uzaviranych v uvedeném obchodnim systému, nediskrimina¢nim a transparentnim zptisobem tdaje o obchodech,
véetné poplatks za piistup. Tento poZadavek se nevztahuje na Zadny derivat, ktery jiz podléhd povinnosti pfistupu podle
¢lanku 8 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012.

Tento ¢ldnek neni zdvazny pro obchodni systém, které md uzké propojeni s ustfedni protistranou, jez ozndmila, Ze
vyuzivd pfechodnd opatieni podle ¢l. 35 odst. 5.

2. Ustfedni protistrana Zddost o piistup k obchodnimu systému formdlné piedloZi obchodnimu systému, jeho rele-
vantnimu pfislu§nému orgdnu a piislusnému orgdnu Ustfedni protistrany.

3. Obchodni systém dstfedni protistrané pisemné odpovi do tif mésicti v piipadé prevoditelnych cennych papiri
a nastroji penézniho trhu a do Sesti mésicti v pfipadé derivitd obchodovanych v obchodnim systému, zda piistup
povoluje pod podminkou, Ze relevantni piislusny orgdn poskytl piistup podle odstavce 4, nebo piistup nepovoluje.
Obchodni systémmize piistup odepiit pouze za podminek specifikovanych podle odst. 6 pism. a). Je-li pfistup odepren,
poskytne obchodni systémve své odpovédi plné zdivodnéni a pisemné o svém rozhodnuti informuje svij piislusny
organ. Pokud je dstfedni protistrana usazena v jiném ¢lenském stdté nez obchodni systém, obchodni systém skutecnost
ozndmi a zdtvodn{ rovnéz piislusnému orgdnu ustfedni protistrany. Obchodni systém piistup umozni do tif mésicti od
poskytnuti kladné odpovédi na zadost o pfistup.
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4. Pfislusny organ obchodniho systému ¢&i piislusny organ dstfedni protistrany poskytne tstiedni protistrané p¥istup
k obchodnimu systému pouze v piipadé, ze by tento piistup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilité v piipadé derivatd, které nejsou OTC derivdty podle ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU)
¢. 648/2012; nebo

b) neohrozil hladké a fadné fungovani trhii, zejména z davodu roztiisténi likvidity, jestlize obchodni systém zavedl
pfiméfené mechanismy, aby tomuto rozt¥i§tén{ zabranil, nebo nepfiznivé neovlivnil systémové riziko.

Ustanoveni pismene a) prvniho pododstavce nebrdni poskytnuti piistupu v piipadé, ze zddost uvedend v odstavci 2
vyzaduje interoperabilitu a obchodni systém a vSechny dstfedni protistrany, které jsou stranou navrzené dohody o inte-
roperabilité, s danou dohodou souhlasily a rizika, kterym je vystavena piivodni ustfedni protistrana a kterd vyplyvaji
z pozic mezi Gstfednimi protistranami, jsou zaji§téna u tieti strany.

s~z

Je-li nutnost dohody o interoperabilité divodem nebo ¢aste¢né diivodem k zamitnuti Zadosti, obchodni systém vyrozumi
dotcenou ustfedni protistranu a informuje orgdn ESMA o tom, které jiné dstfedni protistrany maji k obchodnimu
systému piistup, a orgdn ESMA tyto informace uvefejni tak, aby se investi¢ni podniky mohly ve vztahu k témto
ustfednim protistrandm rozhodnout o vykonu svych prav podle ¢linku 37 smérnice 2014/65/EU za Gcelem usnadnéni
alternativni dohody o pfistupu.

Jestlize piislusny orgdn piistup odepfe, vydd své rozhodnuti do dvou mésict od obdrzeni zZddosti uvedené v odstavci 2
a poskytne druhému piislusnému orgdnu, obchodnimu systému a ustfedni protistrané plné zdtvodnéni véetné diikaza, ze
kterych jeho rozhodnuti vychazi.

5. Pokud jde o derivity obchodované v obchodnim systému, obchodni systém, ktery v kalenddinim roce pfedchdze-
jicim vstupu tohoto naifzen{ v pouzitelnost nedosahuje piislusné prahové hodnoty, mize pied vstupem tohoto nafizeni
v pouzitelnost ozndmit orgdnu ESMA a svému piislusnému orgdnu, Ze si nepfeje byt vazdno timto ¢lainkem ve vztahu
k derivatim obchodovanym v obchodnim systému, které jsou do dané prahové hodnoty zahrnuty, po dobu tficeti mésict
od pouziti tohoto naf{zeni. Obchodni systém, ktery v kazdém roce daného nebo jakéhokoli ndsledujiciho tficetimési¢niho
obdobi nadédle nedosahuje pfislusné prahové hodnoty, miize na konci tohoto obdobi ozndmit orgdnu ESMA a svému
piislusnému orgdnu, Ze si pfeje i nadale nebyt vazdn timto ¢lankem po dobu dalich tficeti mésict. Ucini-li obchodni
systém takové ozndmeni, nemtze po dobu, béhem niz na zdkladé svého pfdni neni vazan timto ¢lankem, vyuzit prav na
piistup podle ¢ldnku 35 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému, které jsou
zahrnuty do pfislusné prahové hodnoty. Organ ESMA uvefejni seznam v3ech ozndmeni, kterd obdrzi.

Pokud jde o moznost nebyt na zdkladé vlastniho ptni vazan timto ¢ldnkem, pfislusnou prahovou hodnotou je ro¢ni
pomyslnd obchodovana ¢astka ve vysi 1 000 000 miliont eur. Tato pomyslnd ¢dstka zahrnuje veskeré obchody s derivaty
obchodovanymi v obchodnim systému uzaviené podle pravidel daného obchodniho systému, pficemz kazdy obchod je
zapocitin pouze jednou (single-counting).

Je-li obchodni systém soucasti skupiny s dzkym propojenim, vypocitd se prahovd hodnota sectenim ro¢nich pomyslnych
obchodovanych ¢astek vsech obchodnich systémt ve skupiné jako celku, kterd se nachdzeji v Unii.

Maé-li obchodni systém, ktery ucinil ozndmeni podle tohoto odstavce, Gzké propojeni s jednou nebo vice tstfednimi
protistranami, nemohou tyto ustfedni protistrany po dobu, béhem niZ neni obchodni systém na zdkladé svého pidni
vazan timto ¢ldnkem, vyuzit prav na piistup podle ¢linku 35 nebo tohoto ¢linku ve vztahu k derivitim obchodovanym
v obchodnim systému, které jsou zahrnuty do pifislusné prahové hodnoty.

6.  Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni:

a) konkrétnich podminek, za kterych obchodni systém miize zamitnout zddost o piistup, véetné podminek zaloZenych
na pfedpoklddaném objemu obchodd, poctu uzivatell, ujedndni o fizeni provozniho rizika a slozitosti nebo jinych
faktorti, které vytvafeji vyznamnd nepfiméfend rizika;
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b) podminek, za kterych musi byt pfistup poskytnut, véetné divérnosti poskytnutych informaci o finan¢nich ndstrojich
ve vyvojové fazi a nediskrimina¢niho a transparentniho zptsobu, pokud jde o poplatky za pFistup;

¢) podminek, za kterych by poskytnuti ptistupu ohrozilo hladké a tddné fungovani trhd nebo by mohlo nepiiznivé
ovlivnit systémové riziko;

d) postupu oznamovdni{ podle odstavce 5, véetné daldich podrobnosti vypoctu pomyslné ¢dstky a metody, kterou muze
orgdn ESMA ovéfit vypocet objemt a schvdlit, Ze urcity obchodni systém neni na zakladé svého pfani vdzdn timto
¢lankem.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 a7z 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 37
Nediskrimina¢ni pfistup a povinnost poskytovat licence k referenénim hodnotim

1. Je-li hodnota jakéhokoli finan¢niho ndstroje vypocitina odkazem na referen¢ni hodnotu, osoba s vlastnickymi pravy
k referen¢ni hodnoté zajisti, aby byl tstfednim protistranim a obchodnim systémiim pro tcely obchodovani a clearingu
povolen nediskriminaéni pfistup k:

a) piislusnym tdajim o ceng, k jinym tdajim a k informacim o slozeni, metodice a ocenéni uvedené referen¢ni hodnoty
pro Gcely clearingu a obchodovani; a k

b) licencim.

Licence zahrnujici pfistup k informacim je poskytnuta za spravedlivych, pfiméfenych a nediskrimina¢nich podminek do
tif mésicti od podani Zddosti tstfedni protistranou nebo obchodnim systémem.

Pristup je poskytnut za pfiméfenou obchodni cenu s piihlédnutim k cené, za niz je poskytnut pfistup k referencni
hodnoté nebo je licence k pravim dusevniho vlastnictvi udélena za rovnocennych podminek jiné dstfedni protistrang,
obchodnim systémtim ¢&i jakymkoliv spi{znénym osobdm pro déely clearingu a obchodovéni. Rtiznym dstfednim proti-
strandm, obchodnim systémtim ¢i jakymkoliv spfiznénym osobdm lze Gétovat rozdilné ceny pouze v objektivné odiivod-
nénych piipadech s ohledem na piiméfené obchodni divody, jako je pozadované mnoZstvi, oblast plisobnosti nebo
oblast pouZiti.

2.V ptipadech, kdy je po dni 3. ledna 2017 vytvofena nové referencni hodnota, povinnost poskytovat licence zac¢ind
nejpozdéji 30 mésich poté, co bylo zahdjeno obchodovani s finanénim ndstrojem, ktery na danou referenéni hodnotu
odkazuje, nebo co byl tento néstroj piijat k obchodovani. Vlastni-li osoba s vlastnickymi pravy k nové referen¢ni hodnoté
také stavajici referenéni hodnotu, musi zajistit, Ze v porovndni s jakoukoli takovou stdvajici referenéni hodnotou spliuje
nové referenéni hodnota obé¢ tato kritéria:

a) novd referen¢ni hodnota neni pouhou kopii nebo pfizptisobenim jakékoli takové stavajici referenéni hodnoty a meto-
dika, v¢etné podkladovych ddajl, nové referenéni hodnoty se smysluplné lisi od jakékoli takové stavajici referen¢ni
hodnoty; a

b) nova referenéni hodnota neni nahradou za takovou stdvajici referencni hodnotu.

Tento odstavec se nedotykd pouziti pravidel hospodaiské soutéze, a zejména ¢lankd 101 a 102 Smlouvy o fungovani EU.
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3. Z&dna dstfedni protistrana, obchodni systém ani spiiznény subjekt nesmi s zddnym poskytovatelem referenéni
hodnoty uzaviit dohodu, jejimz Gc¢inkem by bylo:

a) zabrénit jakékoli jiné dstfedni protistrané nebo obchodnimu systému v ziskdni pfistupu k témto informacim ¢
pravim uvedenym v odstavci 1; nebo

b) zabrénit jakékoli jiné dstfedni protistrané nebo obchodnimu systému v ziskdni piistupu k takové licenci, jak je
uvedeno v odstavci 1.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, jimiZ upfesni:

a) informace, které maji byt prostiednictvim poskytnuti licence zp¥istupnény podle odst. 1 pism. a) pro vylucné tcely
ustfedni protistrany nebo obchodniho systému;

b) jiné podminky, za kterych je pfistup poskytnut, véetné davérnosti poskytnutych informaci;

¢) normy, které stanovi pokyny ohledné toho, jak lze prokdzat, Ze urcitd referenéni hodnota je novou referenéni
hodnotou v souladu s odst. 2 pism. a) a b).

Orgdn ESMA predlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 38
Piistup pro tstfedni protistrany a obchodni systémy z tfetich zemi

1. Obchodni systémy usazené v teti zemi mtiize o piistup k tstfedni protistrané usazené v Unii pozadat, pouze jestlize
Komise ve vztahu k dané tfeti zemi pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 28 odst. 4. Ustfedni protistrana usazend v tieti zemi
muZe o piistup k obchodnimu systému v Unii pozddat, je-li dand dstfedni protistrana uznand podle ¢lanku 25 nafizen{
(EU) ¢. 648/2012. Ustiednim protistranim a obchodnim systémiim usazenym v tfetich zemich je povoleno vyuZivat
préva na piistup uvedend v ¢lancich 35 az 36 pouze v piipadé, Ze Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3, Ze
pravni a dohledovy rdmec tieti zemé je povazovan za pravni a dohledovy ramec, ktery stanovuje Gi¢inny rovnocenny
systém pro to, aby byl dstfednim protistrandm a obchodnim systémim povolenym podle zahrani¢nich rezimd povolen
piistup k ustfednim protistrandm a obchodnim systémtim usazenym v dané tfeti zemi.

2. Ustfedni protistrany a obchodni systémy a usazené v tfetich zemich mohou o licenci a prava na pifstup v souladu
s ¢lankem 37 pozddat pouze v piipadé, ze Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3 tohoto ¢lanku, Ze pravni
a dohledovy rdmec dané tfeti zemé je povazovan za pravni a dohledovy rdmec, ktery stanovuje G¢inny rovnocenny
systém, v jehoZ rdmci je dstfednim protistranim a obchodnim systémy povolenym v zahrani¢nich jurisdikcich povolen
piistup na spravedlivém, pfiméfeném a nediskrimina¢nim zdkladé k:

a) prislusnym ddajom o ceng, k jingym tdajiim a k informacim o sloZeni, metodice a ocenéni referen¢nich hodnot pro
Ucely zuctovani a obchodovéni; a k

b) licencim,

od osob s vlastnickymi pravy k referenénim hodnotdm usazenym v dotéené tieti zemi.
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3. Komise muze pfijmout rozhodnuti pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51, kterd urci, Ze pravni a dohledovy
ramec tfeti zemé zajisti, aby obchodni systémy a dstfedni protistrany povolené v uvedené tieti zemi spliiovaly prdvné
zdvazné pozadavky, jeZ jsou rovnocenné pozadavkiim uvedenym v odstavci 2 tohoto ¢ldnku a podléhaji v uvedené treti
zemi G¢innému dohledu a vynucovani.

Pravni a dohledovy rdmec tieti zemé se povazuje za rovnocenny, jestlize tento ramec spliiuje vSechny tyto podminky:

a) obchodni systémy v této tfeti zemi podléhaji povolovéni, je nad nimi pribézné vykondvan dcinny dohled a je
prabézné a G¢inné vymahdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky;

b) rdmec stanovuje G¢inny rovnocenny systém pro povoleni obchodnim systémim povolenym podle zahrani¢nich
rezimt piistup k dstfednim protistrandm a obchodnim systémtim usazenym v dané tfeti zemi;

¢) pravni a dohledovy rdmec dané tfeti zemé stanovuje Gc¢inny rovnocenny systém, v jehoZ rdmci je dstfednim proti-
strandm a obchodnim systémtm povolenym v zahrani¢nich jurisdikcich povolen piistup na spravedlivém, pfiméfeném
a nediskrimina¢nim zdkladé k:

i) piislusnym tdajim o cené, k jingm Gdajtim a k informacim o sloZeni, metodice a ocenéni referen¢nich hodnot pro
tlely zactovani a obchodovani; a k

ii) licencim,

od osob s vlastnickymi pravy k referenénim hodnotdm usazenym v dotéené tieti zemi.

HLAVA VII
DOHLEDOVA OPATRENI V OBLASTI ZASAHU U PRODUKTU A POZIC
KAPITOLA 1
Sledovdni a zdsahy u produktii
Cldnek 39
Sledovani trhu

1. V souladu s ¢l. 9 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010 sleduje orgdn ESMA trh s financnimi ndstroji, které jsou
uvadény na trh, distribuovany nebo prodévany v Unii.

2. Vsouladu s ¢l. 9 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 sleduje organ EBA trh se strukturovanymi vklady, které jsou
uvadény na trh, distribuovdny nebo prodéviny v Unii.

3. Piislusné orgdny sleduji trh s finanfnimi nastroji a strukturovanymi vklady, které jsou uvddény na trh, distribuovany
nebo proddvédny v jejich clenském stdté nebo z jejich clenského statu.

Cldnek 40
Pravomoci orgidnu ESMA docasné zasihnout

1. Vsouladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 maze orgdn ESMA, pokud jsou splnény podminky stanovené
v odstavcich 2 a 3, v Unii docasné zakdzat nebo omezit:

a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej urcitych finanénich néstrojii ¢i finan¢nich ndstroji s urcitymi stanovenymi rysy;
nebo
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b) urcity typ financni ¢innosti ¢ praktiky.

Zéakaz & omezeni se mtiZe pouZit za okolnosti stanovenych orgdnem ESMA nebo muze podléhat vyjimkdm stanovenym
timto orgdnem.

2. Orgin ESMA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v piipadé, Ze jsou splnény viechny tyto podminky:

a) navrzené opatfeni fe$ vyznamné ohrozeni ochrany investort ¢i hrozbu pro fddné fungovdni a integritu finanénich ¢
komoditnich trhd nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢asti;

b) hrozbu nefesi regula¢ni pozadavky podle pravnich pfedpist Unie pouzitelné na pfislusny finan¢ni ndstroj nebo
¢innost;

¢) pfislusny orgdn nebo pfislusné organy nepfijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo pfijatd opatfeni na tuto hrozbu
nereaguji dostatecné.

V piipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, mtze orgdn ESMA preventivné stanovit zdkaz
nebo omezeni podle odstavce 1 pfedtim, nez je finan¢ni ndstroj uveden na trh, distribuovdn nebo proddn zdkaznikdm.

3. PH pfijimdni opatfeni podle tohoto ¢lanku orgdn ESMA zajisti, aby dané opatfeni:

a) nemélo skodlivy ticinek na efektivnost finan¢nich trhi nebo na investory, ktery by byl neimérny vzhledem k p¥inosu
opatient;

b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitrdze; a

¢) bylo pfijato po konzultaci s vefejnymi orgdny p¥islusnymi k dohledu, spravé a regulovani fyzickych zemédélskych trhi
podle nafizeni (ES) ¢. 1234/2007 v piipadé, Ze se opatfeni tykd derivati zemédélskych komodit.

Pokud piislusny orgdn nebo pfislusné orgdny piijaly opatfeni podle ¢lanku 42, mtze orgdn ESMA piijmout kterékoli
z opatfeni uvedenych v odstavci 1, aniz by vydaval stanovisko stanovené v ¢lanku 43.

4. Nez orgdan ESMA rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatfeni podle tohoto ¢lanku, ozndmi opatieni, které navrhuje,
piislusnym orgdnim.

5. Organ ESMA uvefejni na své internetové strance ozndmeni o kazdém rozhodnuti ptijmout jakékoli opatieni podle
tohoto ¢ldnku. Ozndmeni specifikuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni a okamzik po uvefejnéni ozndment, od kterého
opatieni nabudou w¢inku. Zdkaz nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskute¢néné poté, co opatieni nabudou
Gcinku.

6.  Zikaz nebo omezeni uloZené podle odstavce 1 pfezkoumdva organ ESMA v pfiméfenych intervalech, nejméné vsak
kazdé tfi mésice. Neni-li zdkaz nebo omezeni obnoveno po uplynuti uvedené tiimési¢ni lhity, jeho platnost skonéi.

7. Opatieni pfijaté orginem ESMA podle tohoto ¢lanku md ptednost pted veskerymi pfedchozimi opatfenimi, kterd
piijal piislusny organ.
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8.  Komise piijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50stanovujici kritéria a faktory, které orgdn ESMA
zohledni pii ur¢ovani toho, zda nastalo vyznamné ohroZeni ochrany investort ¢i hrozba pro fadné fungovéni a integritu
finan¢nich ¢ komoditnich trhii nebo pro stabilitu celého finanéntho systému v Unii ¢ jeho &isti podle odst. 2 pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patif:

a) mira slozitosti finanéniho néstroje a vztah k typu zdkaznika, jemuZ je nabizen a prodavin;

b) objem ¢i pomyslnd hodnota emise finan¢nich néstroji;

¢) mira inovace finanéniho ndstroje, ¢innosti nebo praktiky;

d) péka, kterou finan¢ni néstroj ¢i praktika poskytuji.

Cldnek 41

Pravomoci orginu EBA docasné zasdhnout

1.V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 muze orgdn EBA, pokud jsou splnény podminky stanovené
v odstavcich 2 a 3, v Unii docasné zakdzat nebo omezit:

a) uvaddéni na trh, distribuci nebo prodej ur¢itych strukturovanych vklad ¢i strukturovanych vkladt s ur¢itymi stano-
venymi rysy; nebo

b) urdity typ financni Cinnosti & praktiky.

Zékaz & omezeni se miZe pouzit za okolnosti stanovenych orgdnem EBA nebo mize podléhat vyjimkdm stanovenym
timto orgdnem.

2. Orgin EBA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v pfipadé, Ze jsou splnény vsechny tyto podminky:

a) navrzené opatieni fesi vyznamné ohroZeni ochrany investori ¢ hrozbu pro fddné fungovani a integritu finan¢nich
trhi nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢asti;

b) regula¢ni pozadavky podle prava Unie pouZitelné na piislusny strukturovany vklad nebo ¢innost uvedené ohrozeni
nefes;

¢) piislusny orgdn nebo pfislusné orgdny nepfijaly opatfeni k feSeni dané hrozby nebo pfijatd opatfeni na tuto hrozbu
nereaguji dostate¢né.

V piipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, mizZe orgdn EBA preventivné stanovit zdkaz nebo
omezeni podle odstavce 1 pfedtim, nez je strukturovany vklad uveden na trh, distribuovdn nebo prodin zdkaznikim.

3. Pii pfijimédni opatfeni podle tohoto ¢ldnku podnikne orgdn EBA zajisti, aby opatient:

a) nemélo skodlivy t¢inek na efektivnost finan¢nich trht nebo na investory, ktery by byl netimérny vzhledem k pfinosu
opatieni; a
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b) nevytvételo riziko regulatorni arbitraze.

Pokud prislusny orgdn nebo piislusné orgdny prijaly opatieni podle ¢ldnku 42, mtze orgin EBA prijmout kterékoli
z opatfeni uvedenych v odstavci 1, aniZ by vydaval stanovisko podle ¢lanku 43.

4. Nez organ EBA rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatfeni podle tohoto ¢lanku, ozndmi opatieni, které navrhuje,
piislusnym orgdnim.

5. Organ EBA uvefejni na své internetové strince ozndmeni o kazdém rozhodnuti pfijmout jakékoli opatfeni podle
tohoto ¢lanku. Ozndmeni specifikuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni a okamzik po uvefejnéni ozndmeni, od kterého
opatieni nabudou w¢inku. Zdkaz nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskute¢néné poté, co opatfeni nabudou
ucinku.

6.  Orgin EBA piezkoumavd zdkaz nebo omezeni ulozené podle odstavce 1 v pfiméfenych intervalech, nejméné vsak
kazdé tii mésice. Nedojde-li po uplynuti uvedené tfimési¢ni lhiity k obnoveni zdkazu nebo omezeni, jeho platnost skonéi.

7. Opatieni pfijaté orgdnem EBA podle tohoto ¢linku ma pfednost pred veskerymi pfedchozimi opatfenimi, kterd
piijal piislusny organ.

8. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 50 stanovujici kritéria a faktory, které orgdn EBA
zohledni pii urcovani toho, zda nastalo vyznamné ohroZeni ochrany investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu
finan¢nich trhti a pro stabilitu celého finanéniho systému v Unii ¢&i jeho &asti podle odst. 2 pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patif:

a) mira slozitosti strukturovaného vkladu a vztah k typu zdkaznika, jemuZ je nabizen a prodavan;

b) objem ¢i pomyslnd hodnota emise strukturovanych vkladi;

¢) mira inovace strukturovaného vkladu, ¢innosti nebo praktiky;

d) péka, kterou strukturovany vklad ¢i praktika poskytuji.

Cldnek 42

Zasahy pfislusnych orgint u produkti

1. Pislusny orgdn maze v clenském staté nebo z clenského statu zakdzat ¢i omezit:

a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej urcitych finanénich néstrojt ¢i strukturovanych vklad nebo finan¢nich néstroj
¢i strukturovanych vkladd s urcitymi stanovenymi rysy; nebo

b) urcity typ financni Cinnosti & praktiky.

2. Prislusny orgdn muze pfijjmout opatfeni uvedené v odstavci 1, pokud se rozumné domnivd, Ze:
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a) bud

i) finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad nebo ¢innost ¢i praktika vzbuzuje vyznamné obavy o ochranu investort ¢i
piedstavuje hrozbu pro fddné fungovani a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhit nebo stabilitu celého finanéniho
systému ¢i jeho ¢dsti alespon v jednom ¢lenském stdté; nebo

ii) derivit ma Skodlivy G¢inek na mechanismus tvorby cen na zdkladnim trhu;

b) stavajici regula¢ni pozadavky podle pravnich piedpist Unie pouzitelné na finanéni ndstroj, strukturovany vklad nebo
¢innost nebo praktiku dostatené nefesi rizika uvedend v pismeni a) a problém by lépe nefesil zdokonaleny dohled ¢i
vynucovani stavajicich pozadavka;

) opatfeni je pfiméfené s ohledem na povahu zjisténych rizik, droven sofistikovanosti dotéenych investorti nebo
Gcastnikdl trhu a pravdépodobny wcinek opatfeni na investory & dcastniky trhu, ktef{ mohou drzet nebo vyuzivat
finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad nebo ¢innost ¢i praktiku nebo z nich mit prospéch;

d) ptislusny orgdn fadné konzultoval s piislusnymi orgdny v jinych clenskych stdtech, kterych by se opatfeni mohlo
vyznamné dotknout;

e) opatfeni nemd diskrimina¢ni G¢inek na sluzby nebo Cinnosti poskytované z jiného clenského statu; a

f) fddné konzultoval s vefejnymi subjekty pfislusnymi pro dohled nad fyzickymi zemédélskymi trhy a pro jejich spravu
a regulaci podle nafizeni (ES) ¢. 1234/2007 v piipadé, Ze finan¢ni ndstroj nebo ¢innost ¢i praktika predstavuji vaznou
hrozbu pro tadné fungovani a integritu daného fyzického zemédélského trhu.

V ptipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, méize pfislusny orgdn preventivné stanovit zdkaz
nebo omezeni podle odstavce 1 predtim, nez je finanéni ndstroj nebo strukturovany vklad uveden na trh, distribuovan
nebo prodin zdkaznikiim.

Zékaz ¢i omezeni se mize pouZit za okolnosti stanovenych pfislusnym orgdnem nebo podléhat vyjimkdm stanovenym
timto organem.

3. Piislusny orgdn neulozi zdkaz ¢i omezeni podle tohoto ¢lanku, pokud nejméné jeden mésic pied tim, nez md
opatfeni nabyt G¢innosti, vS§em ostatnim pfislusnym orgdniim a orgdnu ESMA pisemné nebo prostiednictvim jiného
komunikaéntho prostiedku dohodnutého mezi orgdny neozndmil podrobnosti o:

a) finan¢nim ndstroji nebo ¢innosti nebo praktice, které se navrhované opatteni tykd;

b) pfesné povaze navrhovaného zdkazu nebo omezeni a o tom, kdy md nabyt u¢inku; a

¢) dikazech, na kterych zalozil své rozhodnuti a podle kterych je pfesvédéen, Ze je splnéna kazdd z podminek
v odstavci 2.

4. Ve vyjimecnych pipadech, kdy se piislusny orgdn domnivd, Ze je nutné urychlené pfijmout opateni podle tohoto
¢lanku, aby se zabranilo poskozeni zptsobenému témito finanénimi ndstroji, strukturovanymi vklady, praktikami nebo
¢innostmi uvedenymi v odstavci 1, mize piislusny orgdn piijmout pfechodnd opatfeni s pisemnym ozndmenim viem
ostatnim pfislusnym organtim a orgdnu ESMA nebo v piipadé strukturovanych vkladt orgdnu EBA predanym nejpozdéji
24 hodin pfed tim, nez mé opatfeni vstoupit v platnost, za pfedpokladu, Ze jsou splnéna vSechna kritéria tohoto ¢lanku
a dojde se kromé toho jednozna¢né k zdvéru, Ze ozndmeni jeden mésic pfedem by danou obavu ¢i hrozbu odpovidajicim
zpusobem nevyfesilo. Piislusny orgdn nepfijimd pfechodnd opatfeni s platnosti del$i nez tfi mésice.
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5. Pfislusny orgdn na svych internetovych strankdch uvefejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti ulozit zdkaz nebo
omezen{ uvedené v odstavci 1. Ozndmeni specifikuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni, okamzik po uvefejnéni oznd-
meni, od kterého opatfeni nabudou ucinku, a diikazy, podle nichz je pfesvédcen, Ze je splnéna kazdd z podminek
uvedenych v odstavci 2. Zdkaz nebo omezeni se tykd pouze opatieni pfijatych po uvefejnéni ozndmeni.

6.  Prislusny organ zakaz nebo omezeni zrusi, jestlize podminky uvedené v odstavci 2 jiz neplati.

7. Komise pfijme akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50, v nichz se stanovi kritéria a faktory, které
piislusny orgdn zohledni pfi urcovani toho, zda nastalo vyznamné ohrozeni ochrany investorti ¢i hrozba pro fadné
fungovéni a integritu finan¢nich & komoditnich trhi a pro stabilitu celého finanéniho systému ¢i jeho &isti alespon
v jednom c¢lenském staté, jak je uvedeno v odst. 2 pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patif:

a) mira slozZitosti finanéntho ndstroje nebo strukturovaného vkladu a vztah k typu zdkaznika, jemuZ je nabizen, distri-
buovén a prodévén;

b) mira inovace finan¢niho néstroje, strukturovaného vkladu, ¢innosti nebo praktiky;

¢) péka, kterou finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad nebo praktika poskytuji;

d) pokud jde o fadné fungovdni a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhd, objem ¢i pomyslnd hodnota emise finan¢nich
nastroju nebo strukturovanych vkladi.

Cldnek 43
Koordinace providdénd orginy ESMA a EBA

1. Organ ESMA nebo v piipadé strukturovanych vklad orgdn EBA usnadniuje a koordinuje opatfeni pfijatd piislus-
nymi orgdny podle ¢ldnku 42. Orgdn ESMA nebo v piipadé strukturovanych vklad orgdn EBA zejména zajisti, aby
opatien{ pfijatd pfislusnym orgdnem byla odivodnénd a pfiméfend a aby piislusné orgdny zaujimaly, je-li to vhodné,
konzistentni pfistup.

2. Poté, co obdrzi ozndmeni podle ¢lanku 42 o opatfeni, které ma byt ulozeno podle uvedeného ¢lanku, pfijme orgin
ESMA nebo v piipadé strukturovanych vkladt orgdn EBA stanovisko k tomu, zda jsou zdkaz ¢i omezeni odivodnéné
a pfiméfené. Jestlize se orgdn ESMA nebo v piipadé strukturovanych vkladt orgdn EBA domnivd, Ze je pro FeSeni rizika
nutné, aby opatfeni ptijaly i dal$i ptislusné organy, uvede to ve svém stanovisku. Stanovisko se uvefejni na internetovych
strankdch organu ESMA nebo v pipadé strukturovanych vkladi na internetovych strankdch orgdnu EBA.

3. Pokud piislusny orgdn navrhne pfijeti nebo pfijme opatfeni v rozporu se stanoviskem piijatym orgdnem ESMA
nebo organem EBA podle odstavce 2 nebo odmitne pfijmout opatieni v rozporu s takovym stanoviskem, ihned na svych
internetovych strdnkdch uvefejni ozndmeni s Gplnym vysvétlenim davodd, které jej k tomu vedou.

KAPITOLA 2
Pozice
Cldnek 44
Koordinace vnitrostitnich opatfeni pro fizeni pozic a limiti pozic orginem ESMA

1. Organ ESMA usnadnuje a koordinuje opatieni pfijatd piislusnymi orgdny podle ¢l. 69 odst. 2 pism. o) a p) smérnice
2014/65/EU. Orgdn ESMA zejména zajisti, aby piislusné organy uplatiovaly jednotny p¥istup, pokud jde o to, kdy jsou
tyto pravomoci vykonavany, o povahu a rozsah pusobnosti uloZenych opatfeni a o dobu trvdni a ndvaznost piipadnych
opatfeni.
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2. Poté, co organ ESMA obdrzi oznidmeni o jakémkoli opatfeni podle ¢l. 79 odst. 5 smérnice 2014/65/EU, toto
opatfeni a jeho divody zaznamend. V souvislosti s opatfenimi podle ¢l. 69 odst. 2 pism. o) a p) smérnice 2014/65/EU
vede a uvefejni na své internetové strance databdzi se souhrny platnych opatfeni véetné podrobnosti o dotéené osobg,
piislusnych finanénich ndstrojich, pfipadnych omezenich objemu pozic, ktery osoby mohou kdykoli drzet, o ptipadnych
vyjimkdch z téchto omezeni udélenych podle ¢linku 57 smérnice 2014/65/EU a o duvodech uvedenych opatfeni.

Cldnek 45
Pravomoci orgdnu ESMA v souvislosti s fizenim pozic

1. V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢.1095/2010 orgdn ESMA v piipadé, Ze jsou splnény obé podminky
uvedené v odstavci 2, ptijme jedno nebo nékolik z téchto opattent:

a) vyzada si od jakékoli osoby vSechny relevantni informace o objemu a tGcelu pozice nebo expozice vzniklé prostiednic-
tvim derivatu;

b) po analyze informaci ziskanych podle pismene a) ulozi jakékoli takovéto osobé, aby sniZila objem pozice nebo
expozice nebo odstranila pozice nebo expozice podle aktu v ptenesené pravomoci uvedeného v odst. 10 pism. b);

¢) jako posledni moznost omezi schopnost jakékoli osoby obchodovat komoditni derivat.

2. Orgin ESMA piijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v piipadé, Ze jsou splnény obé tyto podminky:

a) opatfeni uvedend v odst. 1 fes hrozbu pro Fadné fungovdni a integritu finan¢nich trht, a to véetné trht s komoditnimi
derivaty v souladu s cili uvedenymi v ¢l. 57 odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také vzhledem k opatfenim pro dodani
tyzickych komodit, nebo pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢ jeho ¢asti;

=

piislusny orgdn nebo piislusné organy nepfijaly opatfeni k feSeni dané hrozby nebo pfijatd opatfeni na tuto hrozbu
nereaguji dostate¢né;

Orgédn ESMA posoudi plnéni podminek uvedenych v pismenech a) a b) prvniho pododstavce tohoto odstavce v souladu
s kritérii a faktory upfesnénymi v aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v odst. 10 pism. a) tohoto ¢lanku

3. Organ ESMA pii pfijimani opatfeni uvedenych v odstavci 1 zajisti, aby dané opatfent:

a) vyznamné feilo danou hrozbu pro fddné fungovéni a integritu finan¢nich trhii, a to véetné trh s komoditnimi
derivaty v souladu s cili uvedenymi v ¢l. 57 odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také vzhledem k opatfenim pro dodani
fyzickych komodit, nebo pro stabilitu celého finanéntho systému v Unii ¢i jeho &isti nebo vyznamné zlepsilo
schopnost piislusnych orgdnii monitorovat tuto hrozbu méfenou v souladu s kritérii a faktory upfesnénymi v aktu
v pienesené pravomoci uvedeném v odst. 10 pism. a) tohoto ¢lanku;

b) nevytvérelo riziko regulatorni arbitrdze méfené v souladu s odst. 10 pism. c) tohoto ¢lanku;

¢) nemé zadny z ndsledujicich skodlivych a¢inkG na efektivnost finan¢nich trhi, ktery by byl netimérny vzhledem
k pinosim opatfeni: snizeni likvidity na téchto trzich, omezeni podminek pro sniZovéni rizik pfimo souvisejicich
s obchodni ¢innosti nefinanéni protistrany nebo vznik nejistoty mezi tcastniky trhu.
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Predtim, nez orgdn ESMA piijme jakékoli opatieni, které se tykd velkoobchodnich energetickych produkti, konzultuje
toto opatfeni s Agenturou pro spolupréci energetickych regula¢nich organti zfizenou podle nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (ES) & 713/2009 (!).

Predtim, nez orgdn ESMA pfijme jakékoli opatfeni, které se tykd derivatti zemédélskych komodit, konzultuje toto opatfeni
s vefejnymi orgdny pfislusnymi k dohledu, spravé a regulovini fyzickych zemédélskych trhii podle nafizeni (ES)
¢ 1234/2007.

4. Predtim, nez se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1, ozndmi organ ESMA
relevantnim piislusnym orgdntim opatteni, které navrhuje. V piipadé zadosti podle odst. 1 pism. a) nebo b) obsahuje
ozndmeni totoZnost osoby ¢i osob, kterym byla Zddost urCena, a jeji podrobnosti a diivody. V pripadé opatieni podle
odst. 1 pism. ¢) obsahuje ozndmeni podrobnosti o dotéené osob¢, piislusnych finan¢nich ndstrojich, p¥islusnych mnoz-
stevnich opatfenich, jako je maximdlni objem pozice, ktery dotéend osoba muze uzaviit, a o diivodech, jez k tomu vedly.

5. Ozndmeni se podd nejpozdéji 24 hodin pted zamyslenou dobou, kdy ma opatfeni nabyt G¢inku nebo byt obno-
veno. Za vyjimeénych okolnosti mize orgin ESMA podat ozndmeni pozdéji nez 24 hodin pied zamyslenou dobou
nabyti Gc¢inku opatfeni, pokud uvedenou 24hodinovou lhiitu neni mozné dodrzet.

6. Organ ESMA na svych internetovych strankdch uvefejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti uloZit nebo obnovit
opatien{ uvedené v odst. 1 pism. ¢). Ozndmeni obsahuje podrobnosti o dotcené osobé, piislusnych finan¢nich néstrojich,
piislusnych mnozstevnich opatfenich, jako je maximdlni objem pozice, ktery dotéend osoba mize uzaviit, a o divodech,
jez k tomu vedly.

7. Opatieni uvedené v odst. 1 pism.c) vstoupi v Gcinnost v okamziku uvefejnéni ozndmeni nebo v dobé uvedené
v ozndmeni, kterd je pozd&jsi nez doba jeho uvefejnéni, a pouZije se pouze pro obchody provedené poté, co opatieni
vstoupi v acinnost.

8.  Opatieni uvedend v odst. 1 pism. ¢) orgdn ESMA piezkoumdvd v pfiméfenych intervalech, nejméné vsak kazdé tfi
mésice. Neni-li opatfeni po uplynuti tohoto tiimésiéniho obdobi obnoveno, automaticky pozbyvé platnosti. Na obno-
vovani opatfeni se rovnéz vztahuji odstavce 2 az 8.

9.  Opatieni piijaté orgdnem ESMA podle tohoto ¢lanku md prednost pied veskerymi pfedchozimi opatfenimi, kterd
piijal pfislusny orgdn podle ¢l. 69 odst. 2 pism. o) nebo p) smérnice 2014/65/EU.

10.  Komise pfijme v souladu s ¢ldnkem 50 akty v pienesené pravomoci, které specifikuji kritéria a faktory k urcent:

a) existence hrozby pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhd, a to véetné trhi s komoditnimi derivaty v souladu
s cili uvedenymi v ¢l. 57 odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také vzhledem k opatfenim pro dodéni fyzickych komodit,
nebo pro stabilitu celého finanéniho systému v Unii ¢ jeho &sti, jak uvadi odst. 2 pism. a), pficemz se zohledni mira,
v niZ jsou pozice vyuzivany k zajisténi pozic u fyzickych komodit ¢i komoditnich kontrakt®, a mira, v niZ jsou ceny
na zdkladnich trzich stanovoviny odkazem na komoditni derivéty;

b) vhodného sniZeni pozice ¢&i expozice uzavirané prostiednictvim derivatu uvedeného v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku;
¢) situaci, kdy by mohlo dojit k regulatorni arbitrazi, jak je uvedeno v odst. 3 pism. b) tohoto ¢lanku.

Tato kritéria a faktory zohlediuji regulacni technické normy uvedené v ¢l. 57 odst. 3 smérnice 2014/65/EU a rozliuji
situace, kdy orgdn ESMA pfijimd opatieni z diivodu necinnosti ptislusného orgnu, a situace, kdy orgdn ESMA reaguje na
dal3i riziko, které pfislusny orgdn neni schopen dostatecné fesit podle ¢l. 69 odst. 2 pism. j) nebo o) smérnice
2014/65(EU.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.713/2009, ze dne 13. Cervence 2009, kterym se ziizuje Agentura pro spolupraci
energetickych regulacnich orgdndi (Uf. vést. L 211, 14.8.2009, s. 1).
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HLAVA VIII

POSKYTOVANI SLUZEB A PROVADENI CINNOST{ PODNIKY Z TRETICH ZEMI, OPERUJiCiMI S POBOCKOU NEBO BEZ
POBOCKY, NA ZAKLADE ROZHODNUTI O ROVNOCENNOSTI

Cldnek 46
Obecnd ustanoveni

1. Podnik ze tfeti zemé miize bez ziizeni pobocky poskytovat investi¢ni sluzby ¢i vykondvat investi¢ni ¢innosti, véetné
doplitkovych sluzeb, zptsobilym protistrandm a profesiondlnim zdkaznikim ve smyslu oddilu I piilohy II smérnice
2014/65/EU usazenym v celé Unii, pokud je registrovan v registru podnikd z tfetich zemi spravovaném orgdnem
ESMA v souladu s clankem 47.

2. Orgdn ESMA zaregistruje podnik z tfeti zemé, ktery zazddal o poskytovdni investicnich sluzeb ¢ vykon investi¢nich
¢innosti v celé Unii v souladu s odstavcem 1 pouze tehdy, jestlize jsou splnény ndsledujici podminky:

a) Komise pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1;

b) v jurisdikci, ve které md podnik tstfedi, md povoleni poskytovat investi¢ni sluzby ¢i vykondvat investi¢ni ¢innosti, jez
hodld poskytovat v Unii, a podléhd G¢innému dohledu a vymahdni, coZ zajistuje plny soulad s pozadavky pouz-
itelnymi v dotéené tieti zemi;

¢) v souladu s ¢l. 47 odst. 2 byla uzaviena ujedndni o spolupraci;

3. Pokud je podnik ze tfeti zemé zaregistrovan v souladu s timto ¢lankem, ¢lenské stity nestanovi pro tento podnik ze
tieti zemé zddné dalsi pozadavky tykajici se zédlezitosti spadajicich do oblasti pisobnosti tohoto nafizeni & smérnice
2014/65/EU a nezachdzi s podniky ze tfetich zemi pi{znivéji nez s podniky z Unie.

4. Poté, co Komise pfijme rozhodnuti uvedené v ¢lanku 47, které urci, Ze prvni rdmec a ramec dohledu tfet{ zemé,
v niZ méd podnik z tieti zemé povoleni, odpovidaji poZadavkim popsanym v ¢l. 47 odst. 1, podd dotéeny podnik z tfeti
zemé uvedeny v odstavci 1 Zddost orgdnu ESMA.

74dajici podnik z tfeti zemé poskytne organu ESMA vSechny informace, které jsou nezbytné pro jeho registraci. Orgdn
ESMA ve lhiité 30 pracovnich dnti od obdrzeni Zddosti posoudi, zda je Zddost Gplnd. Neni-li Zddost tiplnd, stanovi orgdn
ESMA lhiitu, v niZ musi Zddajici podnik z tfeti zemé informace doplnit.

Rozhodnuti o registraci vychdzi z podminek stanovenych v odstavci 2.

Orgdn ESMA ve lhtté 180 pracovnich dnii od poddni dplné zddosti Zddajici podnik z tieti zemé pisemné informuje
s plné odiivodnénym vysvétlenim pro udéleni ¢i zamitnuti registrace.

Pokud Komise nepfijme rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1 nebo pokud takové rozhodnuti pozbylo tG¢innost, mohou
Clenské stity na svém tzemi povolit podnikiim z tietich zemi poskytovat investiéni sluzby & vykondvat investicni
¢innosti spolu s doplitkovymi sluzbami zpiisobilym protistrandm a profesiondlnim zdkaznikim ve smyslu oddilu I piflohy
II smérnice 2014/65/EU v souladu s vnitrostatnimi rezimy.

5. Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby v souladu s timto ¢lankem informuji pfed poskytnutim jakychkoliv
investi¢nich sluzeb zadkazniky usazené v Unii, Ze nesmi poskytovat sluzby jinym zdkazniktim, nez zpusobilym proti-
strandm a profesiondlnim zdkaznikam ve smyslu oddilu I pfilohy II smérnice 2014/65/EU a Ze nepodléhaji dohledu
v Unii. Uvedou nédzev a adresu piislusného orgdnu dohledu v dotéené tieti zemi.
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Informace v prvnim pododstavci se poskytuji pisemné a vyrazné.

Clenské staty zajisti, aby se v piipadé, ze zptsobild protistrana nebo profesiondlni zékaznik ve smyslu oddilu I piflohy II
smérnice 2014/65/EU usazeni nebo nachdzejici se v Unii iniciuji vyhradné z vlastniho podnétu poskytnuti investicni
sluzby nebo vykondni investi¢ni ¢innosti podnikem ze tieti zemé, na poskytnuti dané sluzby nebo vykon dané ¢innosti
podnikem ze tfeti zemé dotéené osobé, véetné vztahu souvisejictho konkrétné s poskytnutim dané sluzby nebo vykonem
dané cinnosti, tento ¢lanek nepouzil. Iniciativa takovych zdkaznik neopraviiuje podnik z tieti zemé, aby uvaddél na trh
nové kategorie investiéniho produktu ¢ sluzby pro tohoto jednotlivce.

6. Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby nebo vykondvajici ¢innosti v souladu s timto ¢ldnkem nabizeji
zakaznikim usazenym v Unii pfed poskytnutim jakékoli investi¢ni sluzby nebo vykondnim jakékoli investi¢ni ¢innosti,
aby jakykoli spor tykajici se téchto sluzeb nebo ¢innosti pfedlozili soudu nebo rozhodéimu soudu v ¢lenském staté.

7. Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni informaci, které zddajici podnik z tfeti
zemé poskytne v souladu s odstavcem 4 orgdnu ESMA ve své zddosti o registraci, a formdtu informaci poskytovanych
podle odstavce 5.

Orgdn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 47
Rozhodnuti o rovnocennosti

1. Komise muze ve vztahu ke tfeti zemi pfijmout rozhodnuti v souladu s pfezkumnym postupem uvedenym v ¢l. 51
odst. 2 s prohldSenim, Ze pravni a dohledovd opatieni v uvedené tieti zemi zajistuji, Ze podniky povolené v dané tieti
zemi odpovidaji pravné zdvaznym pozadavkim na obezietnostni jedndni a obchodni ¢innost, které maji rovnocenny
cinek jako pozadavky stanovené timto nafizenim, smérnici 2013/36/EU a smérnici 2014/65/EU a provadécimi opatie-
nimi pfijatymi podle tohoto nafizeni a podle uvedenych smérnic, a Ze prévni rdmec dané tieti zemé stanovuje fakticky
rovnocenny systém pro uzndvani investi¢nich podnikd povolenych v souladu s reZimy tieti zemé.

Obezfetnostni ramec tfeti zemé a rdmec tet{ zemé upravujici obchodni ¢innost mize byt povaZovan za rdmec s rovno-
cennym Gc¢inkem, pokud spliiuje ndsledujici podminky:

a) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykondvajici investi¢ni ¢innosti v dotéené tieti zemi podléhaji povolovéni a je
nad nimi prabézné vykondvan ucinny dohled a vymahéni;

b) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykonavajici investiéni Cinnosti v dané tfeti zemi podléhaji dostate¢nym
kapitdlovym pozadavkiim a vhodnym pozadavkim pouzitelnym na akciondfe a ¢leny jejich vedouctho orgdnu;

¢) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykondvajici investi¢ni ¢innosti podléhaji pfiméfenym organizaénim poza-
davkiim v oblasti vnitfnich kontrolnich funkef;

d) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykondvajici investi¢ni ¢innosti podléhaji pfiméfenym pravidlim pro vykon
cinnosti;

¢) zajiStuje transparentnost a integritu trhu tim, Ze brdni zneuzivani trhu ve formé obchodovéni zasvécenych osob
a manipulace s trhem.
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2. Orgdn ESMA uzavie s piislusnymi orgdny tfetich zemi, jejichZ pravni a dohledové ramce byly v souladu s odstavcem
1 uzndny jako fakticky rovnocenné, ujedndni o spolupréci. Tato ujedndni upfesni alespori:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi orginem ESMA a piislusnymi orgdny dotéenych tfetich zemi, véetné
piistupu ke vSem informacim, které orgdn ESMA poZaduje o podnicich ze zemi mimo Unii povolenych v tfetich
zemich;

b) mechanismus rychlého ozndmeni orgdnu ESMA, pokud se pfislusny orgdn teti zemé domniva, Ze podnik z tfeti zemg,
na ktery dohlizi a ktery orgdn ESMA zaregistroval podle ¢lanku 48, porusuje podminky pro povoleni ¢i jiné pravni
piedpisy, které je povinen dodrzovat;

¢) postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu, véetné, kde je to vhodné, kontrol na misté.

3. Podnik z tfeti zemé usazeny v zemi, jejiz pravni a dohledovy rdmec byl uzndn jako fakticky rovnocenny v souladu
s odstavcem 1 a je povolen v souladu s ¢linkem 39 smérnice 2014/65/EU, mize poskytovat sluzby a provadét ¢innosti,
na néz se povoleni vztahuje, zplisobilym protistrandm a profesiondlnim zdkaznikim ve smyslu oddilu 1 piilohy II
smérnice 2014/65[EU v jinych clenskych stitech Unie, aniz by musel zfizovat nové pobocky. Za tim déelem musi
spliiovat pozadavky na informace stanovené pro pieshrani¢ni poskytovéni sluzeb a provddéni ¢innosti podle ¢linku 34
smérnice 2014/65/EU.

Pobocka i nadile podléhd dohledu vykondvanému clenskym stitem, v némz je pobocka ziizena v souladu s ¢lankem 39
smérnice 2014/65/EU. Pfislusny orgdn clenského stitu, v némz se pobocka zfizena, a pislusny orgdn hostitelského
¢lenského statu viak, aniz je dotéena povinnost spolupracovat stanovend smérnici 2014/65/EU, mohou uzaviit pfiméfené
dohody o spolupréci s cilem zajistit, aby pobocka podniku z tieti zemé, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v rdmci Unie,
poskytovala ndleZitou trovenl ochrany investord.

4. Podnik z tieti zemé nemuze dale uplatiovat prava uvedend v ¢l. 46 odst. 1 v pfipadé, Ze Komise pfijme rozhodnuti
pfezkumnym postupem podle ¢l. 51 odst. 2, kterym zrusi své rozhodnuti podle odstavce 1 tohoto ¢linku ve vztahu
k dané tieti zemi.

Cldnek 48
Registr

Orgén ESMA vede registr podniki z tfetich zemi, které mohou v Unii poskytovat investi¢ni sluzby & vykondvat investicni
¢innosti v souladu s ¢linkem 46. Registr je vefejné piistupny na internetovych strankdch orgdnu ESMA a obsahuje
informace o sluzbach a ¢innostech, které podniky z tfetich zemi mohou poskytovat &i vykondvat, a odkaz na piislusny
orgdn zodpovédny za dohled nad témito podniky v dotéené tieti zemi.

Cldnek 49
Zruseni registrace

1. Organ ESMA zrusi registraci podniku z tetl zemé v registru zfizeném v souladu s ¢lankem 48, pokud:

a) md orgdn ESMA na zdkladé dolozZenych dtikazt opravnéné divody domnivat se, Ze poskytovanim investi¢nich sluzeb
¢i vykonem investi¢nich ¢innosti v Unii se podnik z tfeti zemé dopousti jedndni, které jasné poskozuje zdjmy
investorti nebo Fadné fungovani trhii; nebo

b) mé orgdn ESMA na zdkladé dolozenych dikazi oprévnéné diivody domnivat se, Ze poskytovanim investi¢nich sluzeb
¢i vykonem investicnich ¢innosti v Unii podnik z tfeti zemé zdvainym zptsobem porusuje ustanoveni, kterym
podléhd v dotéené tieti zemi a na jejichz zdkladé Komise pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1.
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¢) organ ESMA piedal zdlezitost pfislusnému orgdnu z tieti zemé a dotéeny piislusny orgdn nepfijal ndlezitd opatfeni
nezbytnd pro ochranu investorti a fadné fungovani trhti v Unii nebo neprokézal, Ze dotéeny podnik z tieti zemé plni
pozadavky pouzitelné v dané tfeti zemi; a

d) orgdn ESMA informoval piisluiny orgdn tfeti zemé o svém zdméru zrusit registraci dotéenému podniku z tfeti zemé
a to nejméné 30 dni pfed zrudenim.

2. Orgidn ESMA bezodkladné informuje Komisi o veskerych opatfenich pfijimanych podle odstavce 1 a uvefejni své
rozhodnuti na svych internetovych strankéch.

3. Komise posoudi, zda ve vztahu k dotéené tfeti zemi nadéle trvaji podminky, za kterych bylo pfijato rozhodnuti
v souladu s ¢l. 47 odst. 1.

HLAVA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY
KAPITOLA 1
Akty v prenesené pravomoci
Cldnek 50
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci svéfend Komisi podléhd podminkdm stanovenym v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 15 odst. 5, ¢l.
17 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2 a 3, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a ¢l. 52 odst. 10
a 12. je Komisi svéfena na dobu neurcitou od 2. Cervence 2014.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l.
15 odst. 5, ¢l. 17 odst. 3, €. 19 odst. 2 a 3, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a ¢l
52 odst. 10 a 12. kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSen{ se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize urcenych. Nabyvé
Gcinku dnem nasledujicim po zvefejnéni tohoto rozhodnuti v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery
je v ném upfesnén. Rozhodnuti nemd vliv na platnost Zadnych aktt v prenesené pravomoci, které jsou jiz v platnosti.

4.  Pjeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci pfijaté podle ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 15 odst. 5, ¢l. 17 odst. 3, €l
19 odst. 2 a 3, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a ¢l. 52 odst. 10 a 12 vstoupi
v platnost, pouze pokud Evropsky parlament ani Rada nevyslovi ve lhité tif mésicti od ozndmeni aktu Evropskému
parlamentu a Radé¢ ndmitky nebo pokud pfed uplynutim této lhaty Evropsky parlament i Rada Komisi uvédomi, Ze
ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o tfi mésice.
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KAPITOLA 2
Provddéci akty
Cldnek 51
Postup projednévini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (). Tento vybor
je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) & 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

HLAVA X
ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 52
Zpravy a pfezkum

1. Do 3. bfezna 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o praktickém dopadu povinnosti tykajicich se transparentnosti stanovenych podle ¢lanka 3 az 13, zejména o dopadu
mechanismu objemového stropu popsaného v ¢lanku 5, véetné jeho dopadu na néklady na obchodovani pro zptsobilé
protistrany a profesiondln{ zdkazniky a na obchodovani s akciemi spole¢nosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci, a o
jeho Géinnosti, pokud jde o zajisténi toho, aby uplatiovani piislusnych vyjimek neposkodilo tvorbu cen, a o tom, jak by
mohl fungovat vhodny mechanismus pro ukldddni sankci za poruseni objemového stropu, a o uplatiovan{ a dalsf
vhodnosti vyjimek z povinnosti tykajicich se pfedobchodni transparentnosti stanovenych podle ¢l. 4 odst. 2 a 3 a ¢l
9 odst. 2 az 5.

2. Zprdva uvedend v odstavci 1 zahrnuje dopad uplatiiovani vyjimky podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a b) bodu i)
a mechanismu objemového stropu popsaného v ¢lanku 5 na evropské akciové trhy se zvlastnim zfetelem k:

a) urovni a trendim, které jsou v Unii od zavedeni tohoto nafizeni pozoroviny v obchodovdni na zdkladé neuvefej-
fiovanych pokynd (non-lit order book trading);

b) dopadu na predobchodni transparentni kotovana rozpéti;

¢) dopadu na hloubku likvidity u uvefejiovanych pokynii (lit order books);

d) dopadu na hospodéiskou soutéz a investory v Unii;

e¢) dopadu na obchodovani s akciemi spole¢nosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci;

f) nalezitému zohlednéni vyvoje na mezindrodni Grovni a jedndnim se tfetimi zemémi a mezindrodnimi organizacemi.

3. Dojde-li se v této zpravé k zdvéru, ze uplatilovani vyjimky podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a b) bodu i) poskozuje tvorbu
cen nebo $kodi obchodovéni s akciemi spolecnosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci, pfedlozi Komise, je-li to vhodné,
ndvrhy tykajici se uplatiiovdni téchto vyjimek, véetné zmén tohoto nafizeni. Tyto ndvrhy zahrnuji posouzeni dopadu
navrhovanych zmén a zohledni cile tohoto nafizeni a dusledky pro naruseni trhu a hospodaiskou soutéz, jakoZ i poten-
cidlni dopady na investory v Unii.

4. Do 3. bfezna 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o fungovéni ¢lanku 26, véetné toho, zda obsah a formdt hldSeni o obchodech obdrzenych a vyménovanych mezi
piislusnymi orgdny komplexné umoziiuje sledovat ¢innosti investiénich podnik v souladu s ¢l. 26 odst. 1. Komise
mtize predlozit jakékoli vhodné ndvrhy, véetné ustanoveni o hldseni obchodd systému uréenému orgdnem ESMA, a nikoli

(1) Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru pro cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001,
s. 45).
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piislusnym orgdntim, coZ relevantnim p¥islusnym organfim umozni pfistupovat ke v§em informacim ohldsenym podle
tohoto ¢lanku pro acely tohoto nafizeni a smérnice 2014/65/EU a odhalovani obchodovani zasvécenych osob a zneu-
zivan{ trhu v souladu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014.

5. Do 3. bfezna 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o vhodnych feSenich pro omezeni informac¢nich asymetrii mezi Gcastniky trhu a rovnéz o ndstrojich, pomoci kterych
by regula¢ni orgdny mohly lépe monitorovat kotaci v obchodnich systémech. Tato zprdva alespoi posoudi realizovatel-
nost vypracovani systému nejlepsi kupni a prodejni ceny pro konsolidované kotace za tcelem splnéni téchto cild.

6. Do 3. bfezna 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé zprdvu
o pokroku pfi pfesunu obchodovani se standardizovanymi OTC derivéty na burzy nebo elektronické obchodni platformy
podle ¢lankd 25 a 28.

7. Do 3. ¢ervence 2019 Komise po konzultaci s orgdinem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o vyvoji cen, pokud jde o tdaje z regulovanych trht, mnohostrannych obchodnich systémi, organizovanych obchodnich
systémil, od poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci a ze schvalenych systémt pro uvefejiiovani informaci
tykajici se pfedobchodni a poobchodni transparentnosti.

8. Do 3. Cervence 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé zprivu
tykajici se pfezkumu ustanoveni o interoperabilit¢ v ¢lanku 36 tohoto nafizeni a ¢lanku 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

9. Do 3. ¢ervence 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé zprivu
tykajici se uplatiiovani ¢lankd 35 a 36 tohoto nafizeni a ¢ldnkd 7 a 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Do 3. ¢ervence 2021 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu tykajici se
uplatiovéni ¢lanku 37.

10. Do 3. cervence 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o dopadu ¢lankti 35 a 36 tohoto nafizeni na nové ziizené a opravnéné Ustfedni protistrany uvedené v ¢l. 35 odst. 5 a na
obchodni systémy, které maji s témito Gstfednimi protistranami Gzkd propojeni, a ohledné toho, zda by méla byt
prodlouzena pfechodnd opatfeni podle ¢l. 35 odst. 5, pficemz zvazi mozné pfinosy pro spotiebitele v podobé zlepseni
hospodaiské soutéze a $irsich moznosti volby pro Gcastniky trhu v porovndni s moznym netimérnym dopadem téchto
ustanoveni na nové zfizené a opravnéné ustfedni protistrany a omezenimi pfistupu G¢astnikii mistnich trhi ke globdlnim
tstfednim protistrandm a dopadem na hladké fungovani trhu.

Podle zavérti této zpravy muze Komise piijmout akt v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 za dcelem
prodlouzeni pfechodného obdobi v souladu s ¢l. 35 odst. 5 o nejvyse 30 mésicil.

11. Do 3. cervence 2019 Komise po konzultaci s orgdnem ESMA pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o tom, zda je prahovd hodnota stanovend v ¢l. 36 odst. 5 i naddle vhodnd a zda je i nadéle dostupny mechanismus
umoziujici, aby obchodni systém na zdkladé svého ptani nebylo ve vztahu k derivitim obchodovanym v obchodnim
systému vazano dotéenymi ustanovenimi.

12. Do 3. Cervence 2016 Komise na zdkladé posouzeni rizik provedeného orgdnem ESMA a po konzultaci s ESRB
piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu, v niz posoudi potfebu docasné vyloucit derivity obchodované
v obchodnim systému z oblasti ptsobnosti ¢lankd 35 a 36. Tato zprdva zohledni pfipadnd rizika, kterd vyplyvaji
z ustanoveni o otevieném pfistupu tykajicich se derivatti obchodovanych v obchodnim systému pro celkovou stabilitu
a fadné fungovani finan¢nich trhi v celé Unii.
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S vyhradou zavért této zpravy muze Komise piijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 za tcelem
vylouceni derivati obchodovanych v obchodnim systému z oblasti ptisobnosti ¢lankd 35 a 36 na dobu nejvyse tficeti
mésict pocinaje 3. lednem 2017.

Cldnek 53
Zména nafizeni (EU) ¢&. 648/2012
Nafizeni (EU) ¢ 648/2012 se méni takto:

1) V &l 5 odst. 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

L,Pii vypracovavani ndvrhii regulacnich technickych norem podle tohoto odstavce ponechd orgdn ESMA beze zmén
piechodnd ustanoveni tykajici se energetickych derivati podle bodu 6 oddilu C uvedend v ¢lanku 95 smérnice
2014/65/EU (¥).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojit a o
zméné smérnic 2002/92[ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).%

2) Clinek 7 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:

,1. Ustiednf protistrana, které bylo povoleno provadét clearing OTC derivtovych smluy, pfijimd clearing téchto
smluv nediskrimina¢nim a transparentnim zptisobem, v¢etné pozadavkd na kolaterdl a poplatki za pFistup, bez
ohledu na obchodni systém. Toto obchodnimu systému zejména zajist{ pradvo na nediskrimina¢ni zachazeni, co se
tyce toho, jak se smlouvami obchodovanymi v tomto obchodnim systém uzachazi, pokud jde o:

a) pozadavky na kolaterdl a vzdjemné zapolteni ekonomicky rovnocennych smluv v piipad¢, Zze by zahrnuti
takovych smluv do zdvére¢ného zapocteni a do jinych postupli zapocteni Gstfedni protistrany zaloZenych na
pravnich pfedpisech tykajicich se nesolventnosti neohrozilo hladké a fadné fungovani, platnost nebo vymaha-
telnost takovych postupti; a

b) vazané zajisténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing provadi stejnd dstfedni protistrana v rdmci modelu
rizik, ktery je v souladu s ¢ldnkem 41.

Ustiedni protistrana mtize pozadovat, aby obchodni systém vyhovoval provoznim a technickym pozadavkim
stanovenym ustfedni protistranou, véetné pozadavkd na fizeni rizik.”;

b) dopliiuje novy odstavec, ktery zni

,6.  Podminky uvedené v odstavci 1 tykajici se nediskrimina¢niho zachdzeni, pokud jde o zptisob, jakym je se
smlouvami obchodovanymi v daném obchodnim systému zachdzeno v souvislosti s pozadavky na kolaterdl
a vzdjemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv a vézané zajisténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz
clearing provadi stejnd ustfedni protistrana, budou déle upfesnény technickymi normami pijatymi podle ¢l. 35
odst. 6 pism. e) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 (*)

3) V¢l 81 odst. 3 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

,Registr obchodnich tdaji pfedd tdaje piislusnym organtim v souladu s pozadavky podle ¢lanku 26 nafizeni (EU)
& 600/2014 (4"

(*) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a 0 zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Cldnek 54
Pirechodné ustanoveni

1. Podniky ze tfetich zemi mohou naddle poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti v ¢lenskych stitech v souladu
s vnitrostatnimi rezimy do tif let od okamziku, kdy Komise pfijme v souvislosti s danou tfeti zemi rozhodnuti postupem
podle clanku 47.

2. Pokud Komise vyhodnoti, Ze neni tieba vyloucit derivaty obchodované v obchodnim systému z oblasti pisobnosti
lankd 35 a 36 v souladu s ¢l. 52 odst. 12, mohou dstiedni protistrana nebo obchodni systém pied vstupem tohoto
naffzen{ v pouzitelnost podat svému piislusnému orgdnu zddost o povoleni k vyuziti pfechodnych opatieni. Piislusny
orgdn muze pii zohledni rizika vyplyvajictho z uplatnéni prév na ptistup podle ¢lankd 35 a 36, pokud jde o derivaty
obchodované v obchodnim systému, pro fddné fungovani dané ustfedni protistrany nebo obchodniho systému rozhod-
nout, Ze se ¢lanky 35 nebo 36 nebudou vztahovat na, v uvedeném pofadi, danou dstiedni protistranu nebo obchodni
systém ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému, a to po pfechodné obdobi trvajici do 3. Cervence
2019. Je-li takové prechodné obdobi schvaleno, tstfedni protistrana nebo obchodni systém nemohou po dobu jeho trvani
vyuzivat prava na pristup podle ¢ldnkd 35 nebo 36, pokud jde o derivity obchodované v obchodnim systému. Piislusny
organ oznami schvaleni pfechodného obdobi orgdnu ESMA a v piipadé tstfedni protistrany ¢lentim kolegia piislusnych
organil této ustfedni protistrany.

Mé-li dstfedni protistrana, které byla schvdlena pfechodnd opatteni, izké propojeni s jednim ¢i vice obchodnimi systémy,
nemohou tyto obchodni systémy po dobu trvani tohoto pfechodného obdobi vyuzivat prava na piistup podle ¢lankt 35
nebo 36 ve vztahu k derivitim obchodovanym v obchodnim systému.

Mé-li obchodni systém, kterému byla schvdlena prechodnd opatieni, izké propojeni s jednou ¢i vice ustfednimi proti-
stranami, nemohou tyto tstfedni protistrany po dobu trvdni tohoto pfechodného obdobi vyuzivat priva na piistup podle
¢lankd 35 nebo 36 ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému.

Cldnek 55
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldeni v Urednim véstniku Evropské unie.
Toto nafizeni se pouzije ode dne 3. ledna 2017.

Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 1 odst. 8 a 9, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 5 odst. 6 a 9, ¢l. 7 odst. 2, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 11
odst. 4, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 7, ¢l. 15 odst. 5, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2 a 3, ¢l. 20 odst. 3, ¢l. 21
odst. 5, ¢l. 22 odst. 4, ¢&l. 23 odst. 3, ¢&l. 25 odst. 3, ¢l. 26 odst. 9, ¢l. 27 odst. 3, ¢l. 28 odst. 4, ¢l. 28 odst. 5, ¢l. 29 odst.
3, ¢l. 30 odst. 2, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 1, 5 a 6, ¢cl. 33 odst. 2, €l. 35 odst. 6, ¢l. 36 odst. 6, ¢l. 37 odst. 4, ¢l. 38 odst.
3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10, ¢l. 46 odst. 7, ¢l. 47 odst. 1 a 4, a ¢l. 52 odst. 10 a 12 a ¢l.
54 odst. 1 pouziji bezprostiedné po vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 37 odst. 1, 2 a 3 pouziji ode dne 3. ledna 2019.
Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych statech.

V Bruselu dne 15. kvétna 2014.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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