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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/65/EU
ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich néstrojit a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU
(pfepracované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodim:

(1)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39[ES (*) byla nékolikrat podstatné zménéna (°). Vzhledem
k potiebé provést dalsi zmény by uvedend smérnice méla byt v zdjmu prehlednosti piepracovéna.

(2)  Ucelem smérnice Rady 93/22[EHS (¢) bylo stanovit podminky, za kterych povolené investicni podniky a banky
mohou poskytovat zvlastni sluzby nebo zfizovat pobocky v jinych ¢lenskych stdtech na zdkladé povoleni a pod
dohledem domovské zemé. Proto smérnice usilovala o harmonizaci pozadavki na investi¢ni podniky, pokud jde
o prvni povoleni a provoz, vetné pravidel fizeni obchodni ¢innosti. Rovnéz stanovila harmonizaci nékterych
podminek pro fungovani regulovanych trhi.

(3)  V poslednich letech zacalo na finan¢nich trzich aktivné ptsobit vice investorti, kterym se nabizi jesté komplexnéjsi
a $irsi soubor sluzeb a ndstroji. Vzhledem k tomuto vyvoji by mél byt pravni rdmec Unie rozsifen na vSechny
¢innosti zaméfené na investory. Proto je nutné stanovit stupeil harmonizace nezbytny k tomu, aby byla inves-
toriim nabizena vysokd troveni ochrany a aby investi¢ni podniky mohly poskytovat sluzby v celé Unii, kterd je
vnitinim trhem, na zdkladé dohledu domovské zemé. Smérnice 93/22/EHS proto byla nahrazena smérnici
2004/39]ES.

(4 Finanéni krize odhalila nedostatky ve fungovani a transparentnosti finan¢nich trhi. Vyvoj finan¢nich trhii poukazal
na potfebu posilit rdmec pro regulaci trha finan¢nich néstroji, véetné ptipadi obchodovdni na mimoburzovnich
trzich (OTC), s cilem zvysit transparentnost, poskytnout lepsi ochranu investortim, posilit divéru, fesit otdzku
neregulovanych oblasti a zajistit, aby orgdny dohledu mély patficné pravomoci k plnéni svych tkold.

() Ut vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

(3) Uf. vést. C 191, 29.6.2012, s. 80. .

(’) Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. dubna 2014 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
13. kvétna 2014.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich ndstrojii, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrudeni smérnice Rady 93/22/EHS (UFf. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1).

(°) Viz cast A piilohy IIL )

(6) Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbich v oblasti cennych papirtt (Uf. vést. L 141, 11.6.1993,
s. 27).
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(5)  Regula¢ni organy na mezindrodni Grovni se shoduji v nadzoru, Ze nedostatky ve spravé a fizeni fady finan¢nich
instituci, véetné absence a¢inného systému kontrol v nich, pfedstavuji faktor, ktery pfispél k finanéni krizi. Piilisné
a neobezfetné riskovani maze vést k selhdni jednotlivych finanénich instituci a k systémovym problémtim v ¢len-
skych statech i po celém svété. Nespravné jednani podnikt poskytujicich sluzby zdkazniktim muze vést k poskozeni
investorti a ztrdté jejich divéry. Za ticelem feSeni potencidlné skodlivych G¢inkd téchto nedostatkd v systémech
spravy a fizeni spole¢nosti by smérnice 2004/39/ES méla byt doplnéna o podrobngjsi zdsady a minimdlni normy.
Tyto zdsady a normy by se mély uplatiiovat s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti struktury investi¢nich
podnik.

(6)  Skupina na vysoké trovni pro finan¢ni dohled v EU vyzvala Unii, aby vypracovala harmonizovangjsi soubor
pfedpistt v oblasti finanéni regulace. V souvislosti s budouci evropskou strukturou dohledu Evropskd rada na
svém zaseddni ve dnech 18. a 19. Cervna 2009 rovnéz zduraznila, Ze je tfeba vytvofit jednotny evropsky souhrn
pravidel, ktery by se vztahoval na vSechny finan¢ni instituce ptsobici na vnitinim trhu.

(7)  Smérnice 2004/39/ES by proto nyni méla byt z&sti pfepracovdna na tuto smérnici a z&sti nahrazena nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (!). Spole¢né by oba pravni ndstroje mély tvofit pravni ramec
upravujici pozadavky platné pro investi¢ni podniky, regulované trhy, poskytovatele sluzeb hldseni ddajia a podniky
ze tietich zemi poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti v Unii. Tato smérnice by tedy méla byt vykldddna
spoletné s uvedenym nafizenim. Tato smérnice by méla obsahovat ustanoveni upravujici povoleni ¢innosti, nabyti
kvalifikované dcasti, vykon svobody usazovani a svobody poskytovani sluzeb, podminky vykonu ¢innosti inves-
tiénich podnikd k zajisténi ochrany investort, pravomoci organti dohledu v domovském a hostitelském ¢lenském
stdté a rezim pro uklddani sankei. Jelikoz hlavnim cilem a pfedmétem této smérnice je harmonizace vnitrostdtnich
piedpisti tykajicich se uvedenych oblasti, méla by byt zaloZena na ¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské
unie (ddle jen ,Smlouva o fungovdni EUY). Forma smérnice je vhodnd k tomu, aby bylo piipadné mozno
pfizptsobit provddéci ustanoveni v oblastech, kterych se tato smérnice tykd, specifickym vlastnostem konkrétniho
trthu a pravniho systému v jednotlivych ¢lenskych statech.

(8)  Je vhodné do seznamu finan¢nich néstrojii zafadit komoditni derivaty a jiné nastroje, které jsou vytvofeny a se
kterymi se obchoduje zptsobem, jenz vyzaduje podobny typ regulace jako tradi¢ni finan¢ni ndstroje.

(9)  Za finan¢ni néstroje budou povazovdny rovnéz vypotradané smlouvy na energie obchodované v organizovaném
obchodnim systému, kromé smluv, na které se jiz vztahuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1227/2011 (3. Bylo pfijato nékolik opatfeni, aby se zmirnily dtsledky zafazeni téchto produktd mezi finan¢ni
néstroje pro podniky obchodujici s nimi. Tyto podniky jsou v soucasné dobé vynaty z kapitdlovych pozadavki
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (°) a tato vyjimka bude podle ¢l. 493 odst. 1
uvedeného nafizeni pfedmétem pfezkumu pred tim, nez dojde k jejimu ukonceni nejpozdéji na konci roku 2017.
Vzhledem k tomu, Ze tyto smlouvy jsou finan¢énimi ndstroji, vztahuji se na né pozadavky prévnich pfedpist
v oblasti finanénich trhii automaticky, takze pozadavky tykajici se limiti pozic, hldseni obchodii a zneuZzivani
trthu se uplatni ode dne pouzitelnosti této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Pro uplatnéni povinnosti
clearingu a marZovych pozadavki stanovenych nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 (%)
je nicméné stanovena lhiita 42 mésica.

(100  Omezeni rozsahu u komoditnich deriviti obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, které jsou
vypofadany fyzicky, by mélo byt omezeno, aby nevznikaly mezery v pravni tpravé, které by mohly vést k regu-
latorni arbitrdzi. Je proto nezbytné stanovit moznost pfijeti aktu v pfenesené pravomoci, kterym bude déle
upfesnén vyznam vyrazu ,musi byt vypofddan fyzicky* s ohledem pfinejmensim na stanoveni vymahatelné
a zdvazné povinnosti zajistit fyzické doruceni, z niZ se nelze vyvdzat a kdy neexistuje pravo hotovostniho
vyporddani nebo vzdjemného zapocteni obchodt s vyjimkou pipadi vyssi moci, neplnéni nebo jinych pripadd,
kdy nelze v dobré vife plnit.

(!) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (viz strana 84 v tomto Cisle Uredniho véstniku).

(3 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1227/2011 ze dne 25. ifjna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho
trhu s energif (UF. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

(’) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, tstfednich protistrandch
a registrech obchodnich ddaja (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(11)  Na spotovych sekundarnich trzich s povolenkami na emise (povolenky EU) doslo k fadé podvodnych praktik, coz
by mohlo narusit davéru v systémy pro obchodovani s emisemi ziizené smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/87[ES (1), a proto se piijimaji opatfeni k posileni systému registrd povolenek EU a zpiisnéni podminek pro
otevieni G¢tu k obchodovéni s témito povolenkami. V zdjmu posileni integrity a zajisténi efektivniho fungovani
uvedenych trh, véetné komplexntho dohledu nad obchodni ¢innosti, je vhodné doplnit opatieni pfijatd v ramci
smérnice 2003/87[ES, a tedy plné zahrnout povolenky na emise do oblasti plisobnosti této smérnice a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (3 tim, Ze budou klasifikovany jako finan¢ni néstroje.

(12)  Utelem této smérnice je zahrnout podniky, jejichz obvyklym predmétem podnikini nebo cinnosti je odborné
poskytovéni investi¢nich sluzeb nebo odborny vykon investi¢ni ¢innosti. Z oblasti pasobnosti této smérnice by
proto mély byt vynaty vSechny osoby, které vykonavaji jinou odbornou ¢innost.

(13)  Je nutné vytvofit komplexni regula¢ni rdmec upravujici provadéni obchodd s finan¢nimi néstroji bez ohledu na
metody obchodovani pouzivané k uzavirdni téchto obchodt, aby byla pfi provadéni obchodii investorti zajisténa
vysokd kvalita a integrita i celkova efektivita finanéniho systému. M@l by byt stanoven soudrzny a rizikim
pfizptisobeny rdmec pro regulaci hlavnich typt mechanismi provddéni pokynd, které jsou v soucasné dobé
zastoupeny na evropském finan¢nim trhu. Je proto nutné vedle regulovanych trhii uznat i novou generaci
organizovanych obchodnich systémt, které by mély podléhat povinnostem zaméfenym na zachovani efektivniho
a fadného fungovdni financnich trhd, a zajistit, aby tyto organizované obchodni systémy nevyuZivaly pravnich
mezer.

(14)  Vsechny obchodni systémy, tedy regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy a organizované obchodni
systémy, by mély stanovit transparentni a nediskriminaéni pravidla upravujici piistup k systému. Zatimco vSak
regulované trhy a mnohostranné obchodni systémy by mély nadile podléhat podobnym pozadavkim, koho
mohou pfijmout za ¢leny nebo Gcastniky, organizované obchodni systémy by mély mit moZnost ur¢it a omezit
piistup mimo jiné na zdkladé dlohy a povinnosti, které maji ve vztahu ke svym zdkaznikim. Obchodni systémy by
proto mély mit moznost stanovit parametry systému, jako je napiiklad minimdlni reakéni cas, pokud tak ucini
otevienym a transparentnim zptisobem a pokud s tim neni spojena diskriminace ze strany organizétora platformy.

(15)  Ustfedni protistrana je vymezena v naiizeni (EU) ¢ 648/2012 jako pravnickd osoba, kterd vstupuje mezi strany
smluv obchodovanych na jednom ¢&i nékolika financnich trzich, a stdva se tak kupujicim pro kazdého prodava-
jictho a prodévajicim pro kazdého kupujictho. Ustedni protistrany nejsou zahrnuty v pojmu organizovany
obchodni systém ve smyslu této smérnice.

(16)  Osoby majici pfistup na regulované trhy nebo k mnohostrannym obchodnim systémim se oznaluji jako ¢lenové
nebo Gcastnici. Oba pojmy jsou zaménitelné. Tyto pojmy nezahrnuji uzivatele, ktefi maji k obchodnim systémim
piistup pouze prostiednictvim pfimého elektronického piistupu.

(17)  Systematicti internalizdtofi by méli byt definovani jako investicni podniky, které organizované, Casto, systematicky
a ve vyznamném rozsahu obchoduji na vlastni Gcet provadénim pokynt zdkaznikd mimo regulovany trh, mnoho-
stranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém. S cilem zajistit objektivni a Gc¢inné pouziti této
definice na investi¢ni podniky by jakékoli dvoustranné obchodovani provddéné se zdkazniky mélo byt relevantni
a méla by byt vypracovana kritéria slouzici k urceni investi¢nich podnikd, které se musi registrovat jako syste-
mati¢ti internalizdtofi. Zatimco obchodni systémy jsou mechanismy, v nichZ dochdzi k interakci pocetnych zdjmi
tfetich osob na ndkupu nebo prodeji v ramci systému, systematickému internalizdtorovi by nemélo byt povoleno
sdruzovat ndkupni a prodejni zdjmy tfetich osob zplisobem, ktery je z funkéniho hlediska stejny jako obchodni
systém.

(18)  Oblast ptisobnosti této smérnice by neméla zahrnovat osoby, které neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykonavaji
investi¢ni ¢innost kromé obchodovani na vlastni et s finanénimi ndstroji, které nejsou komoditnimi derivty,
povolenkami na emise nebo jejich derivaty, pokud nejsou tviirci trhu, ¢leny nebo dastniky regulovaného trhu
nebo mnohostranného obchodniho systému nebo nemaji piimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému,
pouzivaji zptsob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci nebo obchoduji na vlastni Gcet pii provadéni
pokynt zdkaznika.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87[ES ze dne 13. ifjna 2003 o vytvofeni systému pro obchodovéni s povolenkami na
emise sklenikovych plynt ve Spolecenstvi a 0 zméné smérnice Rady 96/61/ES (Ut. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivéni trhu) a o
zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72/[ES (viz strana
1 v tomto Cisle Ufedniho véstniku).
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(19) Ve sdéleni ministri financi a guvernért centrdlnich bank skupiny G20 ze dne 15. dubna 2011 je uvedeno, Ze
Gcastnici trht s komoditnimi derivaty by méli podléhat nalezité regulaci a dohledu, a z toho diivodu maji byt
zménény nékteré vyjimky ze smérnice 2004/39/ES.

(200 Osoby, které obchoduji na vlastni Gcet s komoditnimi derivty, povolenkami na emise nebo jejich derivity, vcetné
tvirct trhu, kromé osob, které obchoduji na vlastni Gicet pfi provadéni pokynt zdkaznik®, nebo které poskytuji
investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich derivatd nebo povolenek na emise nebo jejich derivaty zdkaznikim nebo
dodavatelim v rdmci své hlavni podnikatelské c¢innosti, by nemély spadat do oblasti ptsobnosti této smérnice,
pokud je tato ¢innost dopliikovéd vzhledem k hlavni podnikatelské ¢innosti pifi posuzovani v rdmci skupiny a tato
hlavni podnikatelskd ¢innost nespocivd v poskytovani investicnich sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich
¢innosti ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU () ani v tvorbé trhu s komoditnimi
derivity, a tyto osoby nepouzivaji zptisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci. Technickd kritéria
uréujici, kdy je ¢innost doplitkovd k takové hlavni podnikatelské ¢innosti, by méla byt objasnéna v regula¢nich
technickych normdch, s piihlédnutim ke kritériim uvedenym v této smérnici.

Tato kritéria by méla zajistit, aby nefinan¢ni podniky, které ve srovndni s vysi investic do hlavni podnikatelské
¢innosti obchoduji s finanénimi néstroji v nepfiméfené velkém rozsahu, spadaly do oblasti pisobnosti této
smérnice. Tato kritéria by méla pfinejmensim piihliZet k potiebé doplitkovych ¢innosti, které predstavuji mensinu
¢innosti na drovni skupiny, a k objemu obchodni ¢innosti ve srovndni s celkovou obchodni ¢innosti na trhu
v dané kategorii aktiv. Pokud obchodni systémy nebo regula¢ni orgdny stanovi v souladu s unijnimi nebo vnitro-
stdtnimi pravnimi a sprévnimi pfedpisy povinnost poskytovat likviditu v obchodnim systému, mély by byt
obchody uzaviené za tcelem splnéni této povinnosti vynaty z hodnoceni, pokud je dand ¢innost pouze ¢innosti
doplikovou.

(21)  Pro Uclely této smérnice a nafizen{ (EU) ¢ 600/2014, které reguluji OTC derivity i derivity obchodované
v obchodnim systému ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 600/2014, by mélo byt na ¢innosti, které jsou povazovany
za objektivné méfitelné jako snizujici rizika piimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporitnim financovanim,
a na obchody uvnitf skupiny pohliZeno v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012.

(22)  Osoby, které obchoduji s komoditnimi derivity a s povolenkami na emise a jejich derivity, mohou rovnéz
obchodovat s jinymi finanénimi ndstroji v rdmci svych komercnich ¢innosti fizeni rizik za tcelem ochrany
pfed riziky, napfiklad riziky sménnych kurzd. Je proto dilezité vyjasnit, Ze se vyjimky uplatiuji kumulativné.
Napiiklad vyjimku z ¢l. 2 odst. 1 pism. j) lze pouzit ve spojeni s vyjimkou z ¢l. 2 odst. 1 pism. d).

(23) V zdjmu zamezeni pfipadného zneuziti vyjimek by tvirci trhu s finanénimi ndstroji jinymi nez komoditnimi
derivaty, povolenkami na emise nebo jejich derivaty, pokud je jejich ¢innost doplitkova k jejich hlavni podnika-
telské Cinnosti pii posuzovani v rdmci skupiny a pokud nepouzivaji zplisob algoritmického obchodovéni s vysokou
frekvenci, méli spadat do plsobnosti této smérnice a neméli by vyuzivat jinych vyjimek. Osoby obchodujici na
vlasti acet pii provadéni pokynt zdkaznikd nebo pouzivajici zpusob algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci by rovnéz mély spadat do plisobnosti této smérnice a nemély by vyuzivat jinych vyjimek.

(24)  Mezi ty, kdo obchoduji na vlastni et pfi provadéni pokynt zdkaznikd, by se mély fadit i podniky, které provadeji
pokyny rtznych zdkaznikd tim, Ze je sesouhlasi na principu parovani pokyna (tzv. back to back obchodovani),
a které by mély byt povazoviny za podniky jednajici na vlastni Giet a podléhat ustanovenim této smérnice
tykajicim se jak provadéni pokynt na ucet zdkaznika, tak obchodovani na vlastni tcet.

(250 Provadéni pokynd tykajicich se finan¢nich ndstrojii jako doplitkovéd ¢innost mezi dvéma osobami, jejichz hlavni
podnikatelskou ¢innosti pfi posuzovani v rdmci skupiny neni poskytovani investinich sluzeb ve smyslu této
smérnice ani bankovnich ¢&innosti ve smyslu smérnice 2013/36/EU, by se nemélo povazovat za obchodovéni
na vlastni acet pii provadéni pokynt zakaznikd.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k Cinnosti tvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49[ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(26)  Pokud tato smérnice odkazuje na osoby, mély by se tim rozumét osoby fyzické i pravnické.

(27)  Z oblasti pasobnosti této smérnice by mély byt vylouceny pojistovny, které podléhaji nalezitému dozoru vykond-
vanému piislusnymi organy obezfetnostniho dohledu a které spadaji do oblasti pisobnosti smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES ('), jestlize vykondvaji ¢innosti uvedené v dané smérnici.

(28)  Tato smérnice by se také neméla vztahovat na osoby, jez neposkytuji investi¢ni sluzby tfetim osobdm, ale jejichz
¢innost spociva vyhradné v poskytovani investi¢nich sluzeb vlastnimu matefskému podniku, vlastnimu dcefinému
podniku nebo jinému dcefinému podniku vlastniho matetského podniku.

(29)  Nékteré mistni energetické podniky a néktefi provozovatelé pramyslovych zafizeni, na které se vztahuje systém EU
pro obchodovani s emisemi, sdruzuji své obchodni ¢innosti zaméfené na zajisténi komercnich rizik a zajistuji je
externé prostfednictvim nekonsolidovanych dcefinych podnikd. Tyto spole¢né podniky neposkytuji zddné jiné
sluzby a plni zcela shodnou funkci jako osoby uvedené v 28. bodé odiivodnéni. V zdjmu zajisténi rovnych
podminek by mélo byt mozné vyloudit z oblasti piisobnosti této smérnice rovnéz spolecné podniky ve spolecném
vlastnictvi mistnich energetickych podnikii nebo provozovateltt ve smyslu ¢l. 3 pism. f) smérnice 2003/87|ES,
které neposkytuji jiné sluzby nez investi¢ni sluzby pro mistni energetické podniky nebo provozovatele ve smyslu
¢l. 3 pism. f) smérnice 2003/87ES, pokud tyto mistni energetické podniky nebo provozovatelé budou vynaty
podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j), budou-li tyto investi¢ni sluzby vykondvat sami. Aby vSak bylo zaji§téno piijeti fadnych
ochrannych opatieni a pfiméfend ochrana investort, mély by clenské stity, které se rozhodnou vyjmout tyto
spole¢né podniky, pro né stanovit pozadavky alesporl rovnocenné pozadavkim stanovenym touto smérnici, a to
zejména béhem fdze povolovani, pfi posuzovani jejich povésti a zkusenosti i vhodnosti akciondfti, pii prezkumu
podminek prvniho povoleni a trvalého dohledu, jakoz pozadavky tykajici se pravidel vykonu ¢innosti.

(30)  Z oblasti ptsobnosti této smérnice by dale mély byt vylouceny osoby, které poskytuji v rdmci odborné ¢&innosti
investi¢ni sluzby pouze piilezitostné, pokud je tato ¢innost upravena predpisy a dotycné piedpisy ptilezitostné
poskytovani investi¢nich sluzeb nezakazuji.

(31) Tato smérnice by se neméla vztahovat na osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jeZ spocivaji vyhradné ve spravé
systémi zaméstnanecké spolutiCasti, a které tudiz neposkytuji investi¢ni sluzby tietim osobdm.

(32)  Z oblasti ptisobnosti této smérnice je nutné vyloucit centrdlni banky a dal3i subjekty vykondvajici podobné funkce,
jakoz i vefejné orgdny povéfené fizenim stitnitho dluhu nebo do této oblasti zasahujici, pfi¢emZ tento pojem
zahrnuje i investice v této oblasti, s vyjimkou subjektti, jez jsou ¢aste¢né nebo zcela ve vlastnictvi stdtu a jejichz
tloha je obchodni nebo spojend s nabyvanim majetkovych tcasti.

(33) S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém centrdlnich bank (ESCB), dal$i vnitrostatni subjekty plnici
podobné funkce a subjekty zasahujici do Fizeni vefejného dluhu je vhodné takové vyjimky omezit na subjekty
a instituce, které své funkce plni v souladu s pravem jednoho ¢lenského stitu nebo v souladu s pravnimi predpisy
Unie, a déle i na mezindrodni subjekty, jichZ je jeden nebo vice ¢lenskych stati ¢lenem a jejichz Gcelem je
mobilizovat finanéni prostiedky a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych clend, kteff maji nebo jim
hrozi zdvazné problémy s financovanim, jako je Evropsky mechanismus stability.

(34)  Z oblasti pusobnosti této smérnice je rovnéz nutné vyloucit subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy,
bez ohledu na to, zda jsou koordinovany na Grovni Unie, a depozitafe ¢i spravce téchto subjektd, protoze jejich
¢innost podléhd zvldstnim predpisim piimo této ¢innosti pfizpisobenym.

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojiStovaci a zajiStovaci ¢innosti
a jejim vykonu (Solventnost II), (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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(35)  Z oblasti plisobnosti této smérnice je nutné vyloucit provozovatele pfenosové soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72[ES (') nebo provozovatele pfepravni soustavy ¢l. 2 bodu 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/73/ES (%) pfi plnéni jejich dkold podle uvedenych smérnic nebo
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009 () nebo nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.715/2009 (%) nebo podle kodext sité ¢i rdmcovych pokyni prijatych podle uvedenych legislativnich akt.
Provozovatelé pfenosové soustavy a provozovatelé prepravni soustavy maji v souladu s uvedenymi legislativnimi
akty zvlastni povinnosti a tkoly, vztahuje se na né zvldstni certifikace a dohlizi na né p#islusné organy pro
konkrétni odvétvi. Provozovatelé pfenosové soustavy a provozovatelé prepravni soustavy by méli mit rovnéz
moznost vyuzivat této vyjimky v piipadech, kdy vyuzivaji jiné osoby jakozto poskytovatele sluzeb, aby jejich
jménem plnily jejich tkoly podle uvedenych legislativnich akti nebo kodext sité ¢i rimcovych pokynii pfijatych
podle uvedenych nafizeni. Provozovatelé pfenosové soustavy a provozovatelé piepravni soustavy by neméli mit
mozZnost vyuzivat této vyjimky pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo pfi provadéni ¢innosti v oblasti finan¢nich
nastroju, a to i v piipadé, Ze provozuji platformu sekunddrniho obchodovani s finanénimi pfenosovymi pravy.

(36)  Aby mohly vyuzit vynéti z oblasti ptisobnosti této smérnice, mély by doty¢né osoby trvale spliiovat podminky
takovych vynéti. Zejména pokud osoba poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykondvd investi¢ni ¢innost a je vyiata
z oblasti plisobnosti této smérnice, protoZe tyto sluzby nebo ¢innosti jsou ve vztahu k jeji hlavni podnikatelské
innosti pi posuzovani v rdmci skupiny dopliikové, nemélo by se vynéti na tuto osobu vztahovat, jestlize
poskytovani téchto doplitkovych sluzeb nebo ¢innosti piestane byt doplitkové ve vztahu k jeji hlavni podnikatelské
cinnosti.

(37)  Pro zaji§téni ochrany investort a stability financniho systému by mély osoby, které poskytuji investicni sluzby
nebo vykondvaji investi¢ni innost spadajici do oblasti plisobnosti této smérnice, podléhat povoleni udélenému
domovskym ¢lenskym statem.

(38) Uvérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU by k poskytovani investicnich sluzeb nebo vykonu
investi¢ni ¢innosti nemély potiebovat daldi povoleni podle této smérnice. Pokud se Gvérova instituce rozhodne
poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat investicni ¢innost, mély by piislusné orgdny pfed udélenim povoleni
podle smérnice 2013/36/EU ovéfit, zda instituce spliiuje odpovidajici ustanoveni této smérnice.

(39)  Strukturované vklady vznikly jako forma investi¢niho produktu, aviak na rozdil od jinych strukturovanych investic
se na né nevztahuji zddné legislativni akty v oblasti ochrany investorti na tirovni Unie. Je proto vhodné posilit
davéru investorl a vytvofit jednotnéjsi regulaci v oblasti distribuce réiznych strukturovanych retailovych investic-
nich produktd, aby byla v celé Unii zajiSténa piiméfend troveni ochrany investortl. Z toho divodu je vhodné
zahrnout strukturované vklady do oblasti pisobnosti této smérnice. V tomto ohledu je nutno uvést, Ze vhledem
k tomu, Ze strukturované vklady predstavuji formu investiéniho produktu, nezahrnuji vklady napojené pouze na
trokové sazby jako Euribor nebo Libor, bez ohledu na to, zda jsou trokové sazby stanoveny pfedem nebo ne,
anebo zda jsou pevné nebo pohyblivé. Takové vklady by proto mély byt vylouceny z oblasti ptisobnosti této
smérnice.

(40)  Pouziti této smérnice na investicni podniky a Gvérové instituce pii prodeji strukturovanych vkladti nebo pfi
poskytovani poradenstvi zdkaznikim by v oblasti strukturovanych vkladt mélo byt chdpano jako jeji pouziti
pii vykonu ¢innosti zprostfedkovatele pro tyto produkty vydané tvérovymi institucemi, které mohou piijimat
vklady podle smérnice 2013/36/EU.

(41)  Centralni depozitdfi cennych papirli jsou systémové vyznamné instituce pro finanéni trhy, které zajistuji prvotni
zdpis cennych papird, vedeni (¢t s emitovanymi cennymi papiry a vypofadani prakticky vSech obchodi s cennymi
papiry. Centrdlni depozitdfi cennych papird maji byt upraveni pravnimi pfedpisy Unie a podléhat zejména povo-
lovani a nékterym podminkdm provozu. Centrdlni depozitdfi cennych papirt viak mohou kromé zakladnich
sluzeb uvedenych v jinych pravnich pfedpisech Unie poskytovat investiéni sluzby a vykondvat investi¢ni ¢innosti,
které jsou upraveny touto smérnici.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72[ES ze dne 13. cervence 2009 o spolecnych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou
a o zrudeni smérnice 2003/54/ES (Uf. vést. L 211, 14.8.2009, s. 55).

(?) Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2009/73[ES ze dne 13. Cervence 2009 o spolecnych pravidlech pro vnitni trh se zemnim
plynem a o zruSeni smérnice 2003/55/ES (Uf. vést. L 211, 14.8.2009, s. 94).

(}) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 714/ 2009 ze dne 13. cervence 2009 o podminkach pfistupu do sité pro preshranicni
obchod s elektiinou a o zruseni nafizeni (ES) ¢. 1228/2003 (UE. vést. L 211, 14.8.2009, s. 15).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 715/2009 ze dne 13. Cervence 2009 o podminkich pfistupu k plyndrenskym
piepravnim soustavdm a o zrusen{ nafizeni (ES) ¢. 1775/2005 (Ut. vést. 211, L 14.8.2009, s. 36).



12.6.2014 Utednf véstnik Evropské unie L 173/355

S cilem zabezpedit, aby vSechny subjekty poskytujici investi¢ni sluzby a vykondvajici investi¢ni ¢innosti podléhaly
stejnému regulaénimu rdmci, je vhodné zajistit, aby se na centrdlni depozitife cennych papirG nevztahovaly
pozadavky této smérnice tykajici se povoleni a nékterych provoznich podminek, ale pravni predpisy Unie upra-
vujici centralni depozitdfe cennych papirt by mély zajistit, aby se na né ustanoveni této smérnice vztahovala,
pokud poskytuji investi¢ni sluzby nebo vykondvaji investi¢ni ¢innosti nad rdmec sluzeb uvedenych ve zminéném
pravnim predpisu Unie.

(42) K posileni ochrany investort v Unii je vhodné omezit podminky, za kterych mohou ¢lenské stity vyloucit z pouziti
této smérnice osoby poskytujici investi¢ni sluzby zdkaznikim, kteff v dusledku toho nejsou touto smérnici
chrénéni. Zejména je vhodné pozadovat, aby ¢lenské stity uplatiiovaly na uvedené osoby piinejmensim obdobné
pozadavky, jaké jsou stanoveny v této smérnici, a to zejména béhem fize povolovani, pfi posuzovéni jejich povésti
a zkusenosti i vhodnosti akciondfti, pfi pfezkumu podminek prvniho povoleni a trvalého dohledu, jakoz i poza-
davky tykajici se pravidel pro vykon ¢innosti.

Kromé toho by se na osoby vyloucené z pouziti této smérnice mél vztahovat systém pro odskodnéni investorti
uznany podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES (') nebo pojisténi odpovédnosti za Skodu pfi
vykonu povoldni zajitujici rovnocennou ochranu jejich zdkaznikt v situacich, na néz se uvedend smérnice
vztahuje.

(43)  Pokud investi¢ni podnik poskytuje nepravidelné jednu nebo vice investicnich sluzeb, na které se nevztahuje jeho
povoleni, nebo vykondvé nepravidelné jednu nebo vice investi¢nich ¢innosti, na které se nevztahuje jeho povoleni,
nemél by potiebovat dalsi povoleni podle této smérnice.

(44)  Pro tcely této smérnice by piijimdni a pfeddvini pokynti mélo zahrnovat také spojeni dvou & vice investort
i provadéni obchodi mezi témito investory.

(45)  Investiéni podniky a Gvérové instituce distribuujici finanéni nastroje, které samy vydavaji, by mély podléhat této
smérnici, pokud svym zdkaznikim poskytuji investini poradenstvi. Za ucelem vylouceni nejistoty a posileni
ochrany investort je vhodné stanovit, aby se tato smérnice pouzila v pfipadech, kdy investi¢ni podniky a Gvérové
instituce distribuuji na primdrnim trhu finan¢ni ndstroje, které samy vydavaji, aniz by poskytovaly poradenstvi. Za
timto Gcelem by se méla rozsifit definice sluzby provadéni pokynti na acet zdkaznika.

(46)  Zasady vzdjemného uzndvani a dohledu domovského ¢lenského stitu vyzaduji, aby ptislusné organy clenskych
statd neudélily nebo odnaly povoleni, pokud okolnosti, jako je obsah programu ¢innosti, zemépisnd lokalizace
nebo ¢innost skute¢né vykondvand, jasné naznaluji, Ze se investi¢ni podnik rozhodl pro pravni systém urcitého
¢lenského sttu jen proto, aby se vyhnul pfisngsim normdm platnym v jiném clenském stdté, na jehoz tzemi
hodld vykonavat nebo kde vykondva vétsi ¢ast své Cinnosti. Investi¢ni podnik, ktery je pravnickou osobou, by mél
mit povoleni udélené v ¢lenském stté, v némz md sidlo. Investicni podnik, ktery neni pravnickou osobou, by mél
mit povoleni udélené v clenském stdté, v némz se nachdzi jeho dstiedi. Kromé toho by clenské stity mély
vyzadovat, aby se ustfedi investitniho podniku vzdy nachdzelo v jeho domovském clenském stité a aby tam
také skute¢né vykondvalo ¢innost.

(47)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES () stanovila podrobnd kritéria pro obezfetnostni posuzovani
navrhovanych nabyti v investicnim podniku a pro postup jejich uplatiiovani. V zdjmu zaji§téni prvni jistoty,
jasnosti a piedvidatelnosti, pokud jde o proces posuzovani a jeho vysledek, je vhodné kritéria a proces obezfet-
nostniho posuzovani stanoveny v uvedené smérnici potvrdit.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9[ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro odskodnéni investort (Uf. vést. L 84,
26.3.1997, s. 22).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zafi 2007, kterou se méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice
2002/83[ES, 2004/39[ES, 2005/68[ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzo-
vani nabyvén{ a zvySovén{ Gcasti ve finanénim sektoru (Uf. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1).
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Piislusné orgdny by pfedev§im mély ohodnotit vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost navrho-
vaného nabyti podle vSech téchto kritérii: povést navrhovaného nabyvatele; povést a zkuSenost viech osob, které
budou v dusledku navrhovaného nabyti fdit ¢innosti investiéntho podniku; finan¢niho zdravi navrhovaného
nabyvatele; skute¢nosti, zda bude investi¢ni podnik schopen dodrzet obezietnostni pozadavky na zdkladé této
smérnice a dalsich smérnic, zejména smérnic Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES (') a 2013/36/EU;
skutecnosti, zda existuje diivodné podezieni, Ze dochdzi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu
nebo k pokusim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES (?) nebo Ze by
navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jedndni.

(48) Investi¢ni podnik, ktery je drzitelem povoleni udéleného v jeho domovském clenském stité, by mél byt opravnén
poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni ¢innost v celé Unii, aniz by musel zddat o zvlastni povoleni
u piislusného organu ¢lenského stitu, ve kterém hodld sluzby poskytovat nebo ¢innost vykondvat.

(49)  Vzhledem k tomu, Ze nékteré investi¢ni podniky jsou od ur¢itych povinnosti uloZenych smérnici 2013/36/EU
osvobozeny, mély by mit povinnost udrzovat uréitou minimdlni vysi kapitdlu nebo pojisténi odpovédnosti za
$kodu pii vykonu povoldni nebo kombinaci obojitho. Pfi Gipravach vyse tohoto pojisténi by mély byt zohlednény
upravy provedené v rdmci smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES (}). Timto zvldstnim zachdzenim
pro ucely kapitdlové pfiméfenosti by neméla byt dotCena zddnd rozhodnuti tykajici se vhodného zachdzeni s témito
podniky v rdmci budoucich zmén pravnich predpist Unie o kapitdlové piiméfenosti.

(50)  Oblast pisobnosti obezietnostni pravni tpravy by se méla omezit pouze na subjekty, které z divodu fizeni
obchodniho portfolia na profesionadlnim zakladé pfedstavuji pro ostatni tGcastniky trhu zdroj rizika protistrany,
a proto by subjekty, které s financnimi ndstroji, jinymi nez komoditnimi derivdty, povolenkami na emise nebo
jejich derivaty obchoduji na vlastni dcet, by mély byt vylouceny z oblasti piisobnosti této smérnice, pokud nejsou
tvarci trhu, neobchoduji na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zdkaznikd, nejsou ¢leny ani ticastniky regulovaného
trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, nemaji p#imy elektronicky piistup k obchodnimu systému ani
nepouzivaji zptisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci.

(51)  Na ochranu vlastnictvi investora i jinych obdobnych prav investora tykajicich se cennych papird, jakoz i jeho prav
tykajicich se penéznich prostfedkti svéfenych podniku by se tato prava méla drzet oddélené od prostredka
podniku. Tato zdsada by vSak podniku neméla brdnit v tom, aby vykondval ¢innost vlastnim jménem, ale na
cet investora, pokud to povaha obchodu vyzaduje a pokud s tim investor souhlasi, naptiklad v piipadé ptjcovani
cennych papird.

(52)  Pozadavky tykajici se ochrany majetku zdkaznikd jsou zdsadnim ndstrojem ochrany zdkaznika pii poskytovani
sluzeb a ¢innosti. Tyto pozadavky lze vyloucit, pievede-li se plné vlastnické pravo k penéznim prostiedkiim nebo
finan¢nim ndstrojim na investi¢ni podnik za G¢elem kryti soucasnych nebo budoucich, skute¢nych, podminénych
¢i potencidlnich zdvazkd. Tato Sirokd moznost maZe vést k nejistoté a mize ohrozit Gicinnost pozadavkd tykajicich
se ochrany majetku zdkaznikd. Je proto vhodné, alespoti pokud jde o majetek neprofesionalnich zakaznikd, omezit
moznost investi¢nich podnikii uzavirat dohody o finan¢nim zajistén{ s ptrevedenim vlastnického prava ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47[ES (*) za tcelem zaji§téni nebo jiného kryti jejich zdvazkd.

(53)  Je nutné posilit Glohu vedoucich orgdnti investi¢nich podnikd, regulovanych trhi, poskytovatelti sluzeb hldseni
udajii a zajistit fadné a obezfetné vedeni podnikli a podporu integrity trhu a zdjma investord. Vedouci orgin
investi¢niho podniku, regulovanych trhii a poskytovatelti sluzeb hldseni tdajii by mél trvale vénovat dostatek ¢asu
a mit jako celek adekvatni kolektivni znalosti, schopnosti a zkuSenosti nezbytné k porozuméni ¢innostem podniku

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad tvérovymi institucemi,
pojistovnami a investicnimi podniky ve financnim konglomerdtu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92[49[EHS,
92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78ES a 2000/12/ES (Uf. vést. L 35, 11.2.2003,
p- 1).

(3) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchdzeni zneuziti financniho systému k prani
penéz a financovéni terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15). )

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovani pojisténi (UF. vést. L 9, 15.1.2003,
s. 3).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47[ES ze dne 6. ervna 2002 o dohoddch o finanénim zajisténi (Uf. vést. L 168,
27.6.2002, s. 43).
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véetné hlavnich rizik. S cilem pfedejit skupinovému mysleni a usnadnit ziskdvani nezavislych stanovisek a kritic-
kého pohledu na piislusné otdzky by vedouci orgdny proto mély byt dostate¢né rozmanité co do véku, pohlavi,
puvodu, vzdéldni a profesnich zku3enosti, aby ptedstavovaly rtizné ndzory a zkuSenosti. Za dalsi pozitivni zptsob,
jimz lze podpofit rozmanitost, lze povazovat zastoupeni zaméstnancti ve vedoucich organech, jelikoz dodava
klicovou perspektivu a zajistuje skutecnou znalost vnitfniho fungovani podnikd. Riznorodost by tedy méla byt
jednim z kritérii pro slozeni vedoucich orgdnd. Riznorodost by téz méla byt obecnéji zohlednéna v ndborové
politice podnikd. Takové politika by méla napiiklad motivovat podniky k tomu, aby kandidaty vybiraly z uZzsich
seznamil zahrnujicich obé pohlavi. V zdjmu soudrzného pfistupu ke spravé a fizeni spolecnosti je vhodné co
nejvice sladit pozadavky na investi¢ni podniky s pozadavky uvedenymi ve smérnici 2013/36/EU.

(54)  Aby bylo mozné ¢inné dohlizet na ¢innosti investi¢nich podnikd, regulovanych trhii a poskytovatelti sluzeb
hldseni Gdaji a kontrolovat je, mél by byt vedouci orgdn odpovédny a postizitelny za celkovou strategii podniku
s piihlédnutim k obchodni ¢innosti podniku a rizikovému profilu. Vedouci orgdn by mél pfevzit jasné povinnosti
v ramci celého chodu podniku, v oblasti urceni a vymezeni strategickych cild, strategie v oblasti rizik, vnitini
spravy a fizeni podniku, schvaleni jeho vnitini organizace, véetné kritérii pro vybér a odbornou piipravu perso-
nalu, i¢inného dohledu nad vrcholnym vedenim, jakoZ i urceni celkové politiky, kterou se #di poskytovani sluzeb
a vykon ¢innosti, véetné odmeérnovéni prodejcti a schvalovani novych produktd k distribuci zdkaznikéim. Pravidelné
sledovani a posuzovani strategickych cild podnikd, jejich vnitfni organizace a politik pro poskytovani sluzeb
a vykon ¢innosti by mélo zajistit, aby byly podniky stédle fddné a obezfetné vedeny v zdjmu integrity trhi a ochrany
investorti. Kombinovani pfili§ velkého poctu funkei ¢lena vedouciho organu soucasné by mu neumoznilo vénovat
dostatecny ¢as své dozor¢i roli.

Proto je tfeba omezit pocet funkeci, které muze ¢len vedouctho orgdnu instituce zastdvat soucasné v ruznych
subjektech. Pro tcely uplatiiovani tohoto omezeni by vSak nemélo byt pfihlizeno k funkei ¢lena ve vedoucim
orgdnu organizaci, které nesleduji ptevazné obchodni cile, jako jsou neziskové nebo charitativni organizace.

(550 V clenskych stitech se pouzivaji rizné struktury sprdvy a Fizeni. Ve vétSiné pripadl se jednd o monistickou ¢
dualistickou strukturu organt. Ucelem definic pouzitych v této smérnici je, aby zahrnovaly vsechny existujici
struktury, aniz by nékterou z nich upfednostriovaly. Maji pouze poslouzit ke stanoveni pravidel zaméfenych na
dosazeni konkrétniho vysledku bez ohledu na vnitrostatni pravo obchodnich spole¢nosti, jemuz instituce v jednot-
livych ¢lenskych stitech podléhaji. Tyto definice proto nemaji vliv na obecné vymezeni pravomoci podle vnitro-
statniho prdva obchodnich spole¢nosti.

(56)  Rozsitujici se spektrum ¢innosti, které mnohé investi¢ni podniky vykondvaji soucasné, zvysuje potencidl vzniku
stietll z4jm0 mezi riznymi ¢innostmi a zdjmy zdkaznikd. Je proto nutné stanovit pravidla k zajisténi toho, aby
takové stfety nepfiznivé neovlivnily zdjmy zdkaznikd. Podniky maji povinnost pfijmout i¢innd opatfeni k zji§tén,
zamezeni nebo fizeni stfetd zdjmt a maximalnimu zmirnéni potencidlniho dopadu téchto rizik. Pokud vsak ur¢ité
zbytkové riziko, které by mohlo byt na tkor zajmt zdkaznika, i pfesto pretrvavd, mély by byt zdkaznikovi pied
provedenim obchodu jeho jménem jasné sdéleny informace o obecné povaze nebo zdrojich stiett zajmt zdkaznika
a o opatfenich piijatych ke zmirnéni téchto rizik.

(57)  Smérnice Komise 2006/73[ES (') umoziuje clenskym statim v souvislosti s organiza¢nimi pozadavky na investi¢ni
podniky pozadovat, aby podniky zaznamendvaly telefonni hovory nebo elektronickou komunikaci zahrnujici
pokyny zakaznikll. Zaznamendvani telefonnich hovorti nebo elektronické komunikace zahrnujici pokyny
zdkaznika je v souladu s Listinou zdkladnich prav Evropské unie (ddle jen ,Listina“) a je odivodnéno v zdjmu
posileni ochrany investort, lepstho dohledu nad trhem a vyssi prévni jistoty ve prospéch investi¢nich podniki
a jejich zdkaznikd. DileZitost téchto zdznami je uvedena rovnéz v technickém doporuceni, které Komisi dne
29. ¢ervence 2010 vydal Evropsky vybor reguldtorti trhii s cennymi papiry. Tyto zdznamy by mély zajistit doklady
umoziujici prokdzat podminky veskerych pokynt zadanych zdkazniky a jejich korespondenci v souvislosti
s obchody provedenymi investi¢nimi podniky, jakoZ i odhalit jakékoli jedndni, které mtze byt relevantni z hlediska
zneuzivani trhu, véetné pifpadti, kdy podniky obchoduji na vlastni déet.

(") Smérnice Komise 2006/73[ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud
jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investicnich podniki a o vymezeni pojmi pro tcely zminéné¢ smérnice
(UE. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26).
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K tomuto tcelu jsou potiebné zdznamy vSech hovord s Gcasti zdstupci podniku, pokud tento podnik jednd nebo
hodld jednat na vlastni ticet. Pokud zdkaznici sdéluji své pokyny jinymi prostiedky nez telefonicky, méla by byt
tato komunikace zaznamendna na trvalych nosicich dat, jako jsou listovni zdsilky, fax, elektronickd posta nebo
dokumentace pokynii zakaznikii pofizovand na jedndnich. Obsah piislusného osobniho hovoru se zdkaznikem by
mohl byt zaznamendn napiiklad prostfednictvim pisemného zdpisu nebo pisemné zpravy. Tyto pokyny by mély
byt povazovany za rovnocenné telefonickym pokyntim. Pokud je z osobniho hovoru se zdkaznikem pofizen
pisemny zdpis, mély by clenské stity zajistit nezbytné zdruky, aby zdkaznici nebyli znevyhodnéni v dasledku
nepfesného zdznamu komunikace mezi stranami. Tyto zdruky by nemély ptedpokladat, ze zakaznik pfebird
zodpovédnost.

K zajisténi pravni jistoty co do rozsahu této povinnosti je vhodné uplatnit tuto povinnost na veskeré zafizeni, jez
podnik poskytuje nebo jehoz pouZivani je investicnim podnikem povoleno, a stanovit, aby investicni podniky
ucinily pfiméfené kroky k zajisténi toho, aby ve vztahu k obchodiim nebylo pouzivano Zddné soukromé zatizeni.
Tyto zdznamy by mély byt pfislusnym orgdntim k dispozici pfi plnéni jejich dkolt v oblasti dohledu a pfi
provadéni donucovacich opatfeni podle této smérnice a podle nafizeni (EU) ¢ 600/2014, nafizeni (EU)
¢. 596/2014, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57[EU ('), tak aby piislusné orgdny mohly urcit
jedndni, jez neni v souladu s prdvnim rdmcem pro Cinnost investiénich podnikd. Tyto zdznamy by mély byt
také k dispozici investiénim podnikim a zdkaznikiim, aby bylo mozné prokazat vyvoj jejich vztahu, pokud jde
o pokyny predané zdkazniky a obchody provedené podniky. Z téchto divodd je vhodné v této smérnici stanovit
zdsady obecného rezimu tykajiciho se zaznamenavani telefonnich hovort nebo elektronické komunikace zahrnu-
jicich pokyny zdkaznika.

(58) V souladu se zdvéry Rady z cervna 2009 o posileni finan¢ntho dohledu Unie a s cilem pfispét k vytvofeni
jednotného souboru pravidel pro finan¢ni trhy v Unii a k dal$imu vyvoji rovnych podminek pro clenské stty
a Gcastniky trhu, zvysit ochranu investort a zlepsit dohled a vymahdni povinnosti se Unie zavézala podle potieby
omezit diskre¢ni pravomoci ¢lenskych statl stanovené v pravnich ptedpisech Unie v oblasti finan¢nich sluzeb na
nejniz8§i moznou miru. Kromé toho, Ze se touto smérnici zavadi spole¢ny rezim pro zaznamendvani telefonnich
hovorti a elektronické komunikace zahrnujici pokyny zdkaznikd, je vhodné omezit moznost piislusnych organa
pfenést v urcitych pfipadech tikoly v oblasti dohledu na jiny subjekt a rovnéz i omezit diskre¢ni pravomoci
v oblasti pozadavkii vztahujicich se na vdzané zdstupce a poddvani zprdv pobockami.

(590 V poslednim desetileti dosdhla technologie obchodovani zna¢ného rozvoje a je nyni Gcastniky trhu hojné vyuzi-
vana. Mnoho tc¢astnikd trhu nyni vyuziva algoritmické obchodovani, pfi némz pocita¢ovy algoritmus automaticky
urCuje aspekty pokynu, a to s minimdlnim lidskym zdsahem nebo zcela bez néj. Je tieba regulovat rizika
pochazejici z algoritmického obchodovéni. Pouzivani algoritm@ v poobchodnim zpracovani provedenych obchodii
viak nepfedstavuje algoritmické obchodovéni. Investiéni podnik, ktery se zabyvd algoritmickym obchodovdnim
sledujicim urcitou strategii tvorby trhu, by mél tuto ¢innost tvorby trhu vykondvat nepfetrzité béhem stanovené
¢asti doby obchodovani obchodniho systému. V regulacnich technickych norméch by mélo byt upfesnéno, co
pfedstavuje stanovenou ¢ast doby obchodovéni obchodniho systému, a soucasné zajisténo, Ze takto stanovena ¢dst
tvoii vyznamnou &st celkové doby obchodovéni, a to pii zohlednéni likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho trhu
a vlastnosti obchodovaného finan¢niho néstroje.

(60)  Investi¢ni podnik, ktery se zabyvd algoritmickym obchodovdnim sledujicim ur¢itou strategii tvorby trhu, by mél
mit zavedeny vhodné systémy a kontroly této ¢innosti. Tato ¢innost by méla byt chapdna zptsobem specifickym
vzhledem k jejimu kontextu a tcelu. Definice takové innosti je proto nezdvisld na definicich, jako je definice
,Cinnosti v rdmci tvorby trhu“ obsaZzend v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 (%).

(61)  Zvlastni formou algoritmického obchodovini je algoritmické obchodovéni s vysokou frekvenci, pfi némz obchodni
systém vysokou rychlosti analyzuje data nebo signdly trhu a v reakci na tuto analyzu poté ve velmi kratké dobé¢
zasle nebo aktualizuje velky pocet pokynil. Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci mize zejména obsa-
hovat takové prvky, jako jsou naptiklad iniciace pokynu, jeho vytvoreni, smérovani a provedeni, které jsou uréeny
systémem bez lidského zdsahu pro kazdy jednotlivy obchod nebo pokyn, kritky casovy rdmec pro stanoveni
a likvidaci pozic, vysoky denni obrat portfolia, vysoky pomér pokynii vii¢i obchodtim béhem dne a zakonéeni
obchodniho dne na neutrdlni pozici nebo v jeji blizkosti. Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci se
vyznacuje mimo jiné vysokym poctem zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace nebo zruseni. P¥ urcovani
toho, co predstavuje vysoky pocet zprav béhem dne, je tieba zohlednit totoZnost skute¢ného zdkaznika, délku

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuZzivani trhu (smérnice
o zneuzivani trhu) (viz strana 179 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).

(3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kritko a nékterych aspektech swapii
avérového selhdni (Uf. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).
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doby sledovéni, srovndni s celkovou ¢innosti na trhu béhem daného obdobi a relativni koncentraci nebo roztiis-
ténost ¢innosti. Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci obvykle provaddéji obchodnici za pouziti svého
vlastniho kapitdlu a spifSe nez o samostatnou strategii se obvykle jednd o pouziti propracované technologie
k provedeni tradi¢néjsich obchodnich strategii, jako je tvorba trhu nebo arbitraz.

(62)  Technicky pokrok umoznil vysokofrekven¢ni obchodovani a vyvoj obchodnich modeli. Vysokofrekvenéni obcho-
dovani je usnadnéno spole¢nym umisténim zafizeni tcastnikdl trhu v tésné fyzické blizkosti systému pro parovani
prodejnich a kupnich pokynit obchodniho systému. S cilem zajistit ¥ddné a spravedlivé obchodni podminky je
nezbytné pozadovat, aby obchodni systémy poskytovaly tyto sluzby spole¢ného umisténi nediskrimina¢nim,
spravedlivym a transparentnim zptsobem. PouZivani technologie obchodovéni zvysilo rychlost, objem a slozitost
obchodii uzaviranych investory. Diky této technologii mohli dcastnici trhu rovnéZ usnadnit svym zakaznikim
piimy elektronicky pfistup na trhy prostfednictvim svych obchodnich systémti, prostiednictvim piimého trzniho
piistupu nebo sponzorovaného piistupu. Obchodni technologie pfinesla trhu a tcastnikim trhu obecné vyhody
v podobé¢ napiiklad 3ir$i Gicasti na trzich, vyssi likvidity, nizsich rozpéti, nizsi kratkodobé volatility a moznosti pro
zdkazniky, jak dosdhnout lepsiho provadéni svych pokynti. Tato technologie vSak s sebou pfindsi i fadu poten-
cidlnich rizik, jako je zvy3ené riziko pfetiZeni provoznich systémii obchodnich systémt z divodu velkych objemd
pokynd, rizika algoritmického obchodovéni vedouctho ke vzniku duplicitnich nebo chybnych pokyna ¢i jinych
chyb, které mohou narusit fddné fungovani trhu.

Kromé toho hrozi riziko neadekvétni reakce algoritmickych obchodnich systémd na jiné udélosti na trhu, coz
muze zhorsit volatilitu, existoval-li na trhu jiz dffve néjaky problém. Algoritmické obchodovani nebo zpfisoby
algoritmického obchodovéani s vysokou frekvenci mohou, stejné jako kazdy jiny druh obchodovéni, byt nachylné
k nékterym formdm jednan{ zakdzanym nafizenim (EU) ¢. 596/2014. Vysokofrekvenéni obchodovani mize také
kvali informaéni vyhodé poskytované vysokofrekvenénim obchodnikiim vést investory k tomu, Ze se rozhodnou
obchodovat v obchodnich systémech, v nichz se mohou vysokofrekvenénim obchodnikim vyhnout. Je vhodné
podrobit zpiisoby algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci, které jsou zaloZzeny na urcitych specifickych
charakteristikdch, zvldstnimu regulaénimu dohledu. PfestozZe se jednd zejména o metody, které jsou zaloZeny na
obchodovani na vlastni dcet, mél by se tento dohled uplatilovat také tehdy, kdy je pouzivani této metody
strukturovano tak, aby k nému nedochédzelo na vlastni déet.

(63) Tato potencidlni rizika plynouci z vyssiho pouzivani technologie 1ze nejlépe zmirnit kombinaci opatieni a zvlast-
nich kontrol rizik, které se zaméfuji na podniky zapojené do algoritmického obchodovani nebo algoritmického
obchodovdni s vysokou frekvenci, které poskytuji piimy elektronicky pfistup a dalSich opatfeni zaméfenych na
organizatory obchodnich systémd, do kterych takové podniky vstupuji. S cilem posilit odolnost trhit a zohlednit
nové technologie obchodovini by tato opatfeni méla odrdzet a dodrzovat obecné technické pokyny vydané
Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) zfizenym nafizenim Evropského parla-
mentu a Rady (EU) & 1095/2010 (') (déle jen ,ESMA“ nebo ,orgdn ESMA®) v tinoru 2012 o systémech a kontroldch
v prostfedi automatizovaného obchodovani pro obchodni platformy, investitni podniky a pislusné organy
(ESMA/2012/122). Je zadouci zajistit, aby vSechny podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovdnim s vysokou
frekvenci mély povoleni. Toto povoleni by mélo zajistit, Ze podniky podléhaji organiza¢nim poZzadavkiim podle
této smérnice a je nad nimi vykondvan fadny dohled. Podniky, jez maji povoleni, nad nimiz je vykonavadn dohled
podle pravnich piedpistt Unie upravujicich finanéni sektor a jez se zabyvaji algoritmickym obchodovanim nebo
zpusobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci, pfestoZe jsou z oblasti pisobnosti této smérnice
vynaty, by nemély mit povinnost ziskat povoleni podle této smérnice a mély by pouze podléhat opatfenim
a kontroldm zaméfenym na feSeni specifického rizika vyplyvajiciho z téchto typt obchodovdni. V tomto ohledu
by orgdn ESMA mél hrdt vyznamnou koordina¢ni tlohu a stanovit pfiméfeny krok kotace, aby se tak zajistilo
fadné fungovani trh na drovni Unie.

(64) Investi¢ni podniky i obchodni systémy by mély pfijmout dikladnd opatfeni k zajisténi toho, aby algoritmické
obchodovéni a zptisoby algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci nevedly k naruseni trhu a nemohly byt
zneuzity. Obchodni systémy by mély rovnéz zajistit, aby jejich obchodni systémy byly odolné a byly radné
piezkouseny, aby byly schopny zvladat zvysené toky pokynt nebo napjatou situaci na trhu, a aby v nich byly
zavedeny preruSovaci mechanismy, které obchodovani docasné zastavi nebo omezi, dojde-li k ndhlym necekanym
pohybim cen.

(65) Je rovnéz nezbytné zajistit, aby struktury poplatkd, jez stanovi obchodni systémy, byly transparentni, nediskrimi-
nacéni a spravedlivé a aby nebyly strukturovany tak, Ze by podporovaly podminky narusujici fddné fungovani trhu.
Je proto vhodné, aby obchodni systémy mohly upravit své poplatky za zruSené pokyny v zdvislosti na dobé, po

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orginu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77ES
(UF. vest. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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kterou byl pokyn zachovin, a stanovit vysi poplatkd pro jednotlivé finan¢ni ndstroje, na néz se uplatiiuji. Aby
zohlednily zvySenou zatéZ systému, kterd ne vzdy prospiva ostatnim tGcastnikiim trhu, mély by mit ¢lenské staty
moznost povolit obchodnim systémam, aby stanovily vyssi poplatky za pokyny, které jsou posléze zruseny, nebo
vys3§i poplatky acastnikim, ktefi zadali vysoky podil zruSenych pokynti, nebo dastnikim pouZivajicim zptsob
algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci.

(66) Kromé opatieni souvisejicich se zptsoby algoritmického obchodovéni a algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci je vhodné zakdzat piimy elektronicky piistup, ktery investiéni podniky poskytuji svym zakaznikam,
pokud pro takovy pfistup nejsou stanoveny fadné systémy a kontroly. Bez ohledu na formu pi¥{mého elektronic-
kého piistupu by podniky poskytujici tento pFistup mély posuzovat a prezkoumadvat, zda je vhodné, aby zdkaznici
pouzivali tuto sluzbu, a zajistovat, aby pouzivani sluzby podléhalo kontroldm rizik a aby tyto podniky nadéle nesly
odpovédnost za obchodoviéni, které zdkaznici na zdkladé pouzivéni jejich systémd nebo s pouzitim jejich obchod-
nich kddi provedou. Je vhodné, aby podrobné organiza¢ni pozadavky tykajici se téchto novych forem obchodo-
véani byly podrobnéji stanoveny v regula¢nich technickych normdch. Diky tomu by mélo byt mozné pozadavky
v piipadé nutnosti ménit, aby se zohlednily dal$i inovace a vyvoj v této oblasti.

(67)  Je nezbytné, aby byly vSechny pokyny vytvorené prostfednictvim algoritmického obchodovani oznacovény s cilem
zajistit G¢inny dohled a umoznit pfislusnym orgdnim pfjmout véas vhodnd opatieni proti chybnym nebo
nepoctivym algoritmickym strategiim. Na zdkladé oznaceni by mély byt piislusné organy schopny urcit a rozlisit
pokyny pochazejici z riznych algoritma a G¢inné rekonstruovat a vyhodnotit strategie, které algoritmicti obchod-
nici pouzivaji. Tim by se mélo omezit riziko, Ze bude pfifazeni pokynt k urcité algoritmické strategii a obchod-
nikovi nejednoznacéné. Diky oznacovani mohou piislusné orgdny fakticky a G¢inné zareagovat na strategie algo-
ritmického obchodovani, které jednaji zneuzivajicim zptisobem nebo pfedstavuji rizika ohrozujici fadné fungovéni
trhi.

(68)  Aby se zajistila integrita trhu s ohledem na vyvoj technologif na finan¢nich trzich, mél by organ ESMA pravidelné
konzultovat s vnitrostitnimi odborniky novinky v oblasti technologii obchodovani véetné vysokofrekvenéniho
obchodovéni a novych postupt, které by mohly piedstavovat zneuzivani trhu, s cilem identifikovat a podporovat
ucinné strategie pfedchdzeni a feSeni tohoto zneuZzivani.

(69) 'V Unii funguje v soucasné dobé mnoho obchodnich systémd, z nichZ fada obchoduje se stejnymi finan¢nimi
nastroji. Za ucelem feSeni potencidlnich rizik ohrozujicich zdjmy investort je nutné formalizovat a déle koordi-
novat postupy zabyvajici se dusledky pro obchodovani v jinych obchodnich systémech, pokud se urcity investi¢ni
podnik nebo organizdtor trhu provozujici obchodni systém rozhodne pozastavit obchodovini s néjakym
finan¢nim ndstrojem nebo dany ndstroj z obchodovani stdhnout. V zdjmu prdvni jistoty a vhodného feSeni stietl
zajma v piipadé rozhodnuti o pozastaveni obchodovéni s finan¢nimi nastroji nebo stazeni finan¢nich néstroji
z obchodovini by mélo byt zajisténo, Ze pokud urcity investiéni podnik nebo organizitor trhu provozujici
obchodni systém zastavi obchodovani v dasledku toho, Ze nejsou dodrzovéna jeho pravidla, ostatni toto rozhod-
nuti nasleduji, pokud tak piislusné orgdny za né odpovédné rozhodnou, ledaze pokracovani obchodovéni lze
odtvodnit mimofddnymi okolnostmi. Déle je nutno formalizovat a zlepsit vyménu informaci a spolupraci mezi
piislusnymi orgdny, pokud jde o pozastaveni obchodovani s finanénimi ndstroji v urcitém obchodnim systému
a jejich stazeni z obchodovéni v urcitém obchodnim systému. Tato opatfeni by méla byt uplatiiovdna tak, aby
zabrénila obchodnim systémtm vyuzivat k obchodnim t¢elim informace preddvané v souvislosti s pozastavenim
obchodovéni s finan¢nim ndstrojem nebo staZenim finan¢niho ndstroje z obchodovani.

(70)  Na finanénich trzich zacalo aktivné ptsobit vice investort, kterym se nabizi komplexnéjsi a $irsi soubor sluzeb
a ndstroji; vzhledem k tomuto vyvoji je proto nutné stanovit stupent harmonizace, aby byla investortim poskytnuta
vysokd droven ochrany v celé Unii. V dobé pfijeti smérnice 2004/39/ES bylo v disledku rostouci zédvislosti
investortt na individudlnich doporuenich nutno zafadit poskytovini investicniho poradenstvi mezi investi¢ni
sluzby vyzadujici povoleni a podléhajici zvldstnim pravidlim pro vykon ¢innosti. Vzhledem k pokracujici dalezi-
tosti individudlnich doporuceni zdkaznikiim a rostouci komplexnosti sluzeb a ndstrojii je nutné posilit pravidla pro
vykon ¢innosti v zdjmu zvySeni ochrany investord.

(71)  Clenské stity by mély zajistit, aby investi¢cni podniky jednaly v souladu s nejlepsim zdjmem svych zdkaznikd
a plnily své povinnosti podle této smérnice. Investi¢ni podniky by mély proto rozumét vlastnostem nabizenych
nebo doporucovanych finan¢nich ndstrojii a mély by vytvafet a pfezkoumavat G¢inné politiky a opatieni k iden-
tifikaci kategorii zdkaznikd, kterym budou poskytovat produkty a sluzby. Clenské stdty by mély zajistit, aby
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investi¢ni podniky, které vytvafeji finan¢ni ndstroje, zajistily, aby tyto produkty byly vytvofeny tak, aby odpovidaly
potiebam ur¢eného cilového trhu koneénych zakaznikd v piislusné kategorii zdkaznikti, pfijaly pfiméfené kroky
k zajisténi toho, Ze finan¢ni ndstroje budou distribuovany na uréeném cilovém trhu a pravidelné pfezkoumdvaly
identifikaci cilového trhu a vykonnost produktd, které nabizeji. Investi¢ni podniky, které zdkazniktim nabizeji nebo
doporucuji finanéni ndstroje, jez nevytvotily, by rovnéz mély mit zavedeny vhodné systémy pro ziskani a pocho-
peni relevantnich informaci tykajicich se postupu schvéleni produktu, véetné uréeného cilového trhu a vlastnosti
produktu, ktery nabizeji nebo doporucuji. Tato povinnost plati bez ohledu na posouzeni pfiméfenosti nebo
vhodnosti, které ndsledné provadgji investi¢ni podniky v rdmci poskytovani investi¢nich sluzeb kazdému zdkazni-
kovi na zdkladé jeho osobnich potieb, vlastnosti a cili.

Aby se zajistilo, Ze finan¢ni ndstroje jsou nabizeny nebo doporucoviny pouze v zdjmu zdkaznika, mély by
investi¢ni podniky nabizejici nebo doporucujici produkt vytvofeny podniky, na néz se nevztahuji pozadavky na
fizeni produktil stanovené touto smérnici, nebo podniky ze tfeti zemé rovnéz mit vhodné systémy pro ziskani
dostate¢nych informaci o téchto finan¢nich ndstrojich.

(72)  Aby méli investofi k dispozici vSechny relevantni informace, je vhodné pozadovat, aby investi¢ni podniky posky-
tujici investi¢ni poradenstvi sdélily ndklady na poradenstvi, objasnily zdklad poradenstvi, které poskytuji, zejména
rozsah produkts, ktery pii poskytovani osobnich doporuceni zakaznikiim zvazuji, zda poskytuji investi¢ni pora-
denstvi nezdvisle a zda zdkaznikim poskytuji pravidelné hodnoceni vhodnosti finan¢nich ndstroji, které jim
doporucily. Déle je vhodné pozadovat, aby investiéni podniky svym zdkaznikam vysvétlily divody poradenstvi,
které jim poskytuji.

(73) S cilem podrobnéji vymezit regula¢ni rdmec pro poskytovini investicntho poradenstvi a soucasné ponechat
investiénim podnikim a zdkaznikiim moznost volby je vhodné stanovit podminky poskytovéni této sluzby,
pokud podniky informuji zdkazniky o tom, Ze sluzba je poskytovdna nezévisle. Je-li poradenstvi poskytovino
nezévisle, mélo by byt pfed poskytnutim osobniho doporuceni posouzeno dostatecné Siroké spektrum produkti
od riznych poskytovatelt produkti. Poradce nemusi nezbytné posuzovat investi¢ni produkty, které jsou na trhu
dostupné u vSech poskytovateli nebo emitentd produktii. Spektrum finan¢nich néstroji by ale nemélo byt
omezeno pouze na finan¢ni néstroje vyddvané nebo poskytované subjekty, které maji s investicnim podnikem
uzké propojeni nebo jiné pravni nebo hospodaiské vztahy, napiiklad smluvni, jez jsou tak tésné, Ze predstavuji
riziko naruseni nezdvislosti poskytovaného poradenstvi.

(74)  Aby byla posilena ochrana investort a aby byli zdkaznici se sluzbou, kterd je jim poskytovina, lépe obezndmeni, je
rovnéZz vhodné ddle omezit moznost podnikd, které poskytuji investi¢ni poradenstvi nezavisle a poskytuji sluzbu
spravy portfolia, pfijimat a ponechdvat si poplatky, provize nebo jiné penézni ¢ nepenézni vyhody od tietich stran,
a zejména od emitentd nebo poskytovateltl produktti. To znamend, ze veskeré poplatky, provize nebo jiné penézni
a nepenézni vyhody od tietich stran musi byt v dplnosti vraceny zdkaznikovi ihned poté, co je podnik obdrzi,
a podnik nesmi odecitat platby tfetich stran od poplatkt, které zdkaznik dluzi podniku. Zakaznik by mél byt
pfesné a piipadné pravidelné informovan o veskerych poplatcich, provizich a vyhoddch, které podnik obdrzel
v souvislosti s investi¢ni sluzbou poskytovanou a pfedanou zdkaznikovi. Podniky poskytujici nezavislé poradenstvi
nebo spravu portfolia by rovnéz mély v rdmci svych organizacnich pozadavka stanovit politiku s cilem zajistit, aby
obdrzené platby tietich stran byly ptidéleny a pfeddny zdkaznikiim. Povoleny by mély byt pouze drobné nepe-
nézni vyhody pod podminkou, Ze zdkaznik je o téchto vyhoddch jasné informovan, Ze tyto vyhody mohou zvysit
kvalitu poskytované sluzby a Ze nemohou byt povazovany za vyhody naruSujici schopnost investi¢nich podnika
jednat v nejlepsim zdjmu svych zdkaznikd.

(75)  Pi nezavislém poskytovani sluzeb investi¢ntho poradenstvi a sluzeb spravy portfolia by mély byt poplatky, provize
nebo nepenézni vyhody vyplacené nebo poskytované osobé jménem zakaznikii povoleny, pouze pokud si je dand
osoba védoma toho, Ze tyto platby jsou provadény jejim jménem a Ze Castky a Cetnost plateb jsou stanoveny
dohodou mezi zdkaznikem a investiénim podnikem a nejsou stanoveny tieti stranou. Tento pozadavek je splnén
v piipadé, Ze zdkaznik uhradi fakturu podniku ptimo, nebo je tato faktura uhrazena nezavislou tfeti stranou, kterd
neni nijak spojena s investicnim podnikem, pokud jde o investi¢ni sluzbu poskytnutou zdkaznikovi, a jednd pouze
na zdkladé instrukce zdkaznika, a v piipad¢, Ze zdkaznik sjednd poplatek za sluzbu poskytnutou investiénim
podnikem a tento poplatek uhradi. Tak je tomu obecné u Géetnich & pravnikd, kteff jednaji na zdkladé jedno-
znaéné instrukce zdkaznika k provedeni dhrady, nebo v piipadech, kdy dand osoba jednd jako pouhy prostfednik
platby.
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(76)  Tato smérnice stanovi podminky a postupy, které musi clenské stity dodrzet, pokud maji v dmyslu ulozit dalsi
pozadavky. K témto pozadavkiim muze patfit zdkaz nebo dalsi omezeni nabizeni ¢i pfijimani poplatkd, provizi
nebo jinych penéznich a nepenéznich vyhod hrazenych ¢ poskytnutych treti stranou nebo osobou jednajici
jménem tfeti strany v souvislosti s poskytnutim sluzby zakaznikam.

(77)  Pro vétsi ochranu spottebitelt je rovnéz vhodné zajistit, aby investiéni podniky neodménovaly nebo neposuzovaly
vykon svych zaméstnanct zpasobem, ktery by byl v rozporu s povinnosti podniku jednat v nejlepsim zdjmu svych
zakaznikd, napifklad prostfednictvim odmén, prodejnich cild nebo jinych néstroji, které motivuji k doporuceni
nebo prodeji urcitého finanéniho nastroje v pfipadé, ze by jiny produkt mohl potiebdm zdkaznika vyhovovat lépe.

(78)  Pokud jsou dostate¢né informace o ndkladech a souvisejicich poplatcich nebo o rizicich spojenych s finan¢nim
nastrojem samotnym poskytnuty v souladu s jinymi pravnimi pfedpisy Unie, mély by byt tyto informace pova-
zovany za vhodné pro tcely informovani zdkaznikti v souladu s touto smérnici. Investi¢ni podniky nebo Gvérové
instituce, které distribuuji dany finan¢ni nastroj, by vSak mély rovnéz informovat své zdkazniky o veskerych dalsich
nakladech a souvisejicich poplatcich spojenych s poskytovanim investi¢nich sluzeb ve vztahu k tomuto finan¢nimu
nastroji.

(79)  Vzhledem ke slozitosti investicnich produkti a jejich neustdlé inovaci je také dulezité zajistit, aby pracovnici, kteff
poskytuji poradenstvi o investi¢nich produktech nebo tyto ndstroje prodavaji neprofesiondlnim zdkaznikiim, méli
nélezitou tdroven znalosti a zptsobilosti ve vztahu k nabizenym produkttim. Investiéni podniky by mély svym
zaméstnanciim poskytnout dostatek ¢asu a zdrojt, aby mohli téchto znalosti a zptsobilosti dosahnout a uplatiiovat
je pfi poskytovani sluzeb zdkazniktim.

(80) Investi¢ni podniky mohou poskytovat investi¢ni sluzby, které spocivaji pouze v provadéni, pfijimani a pfeddvani
pokynti zakaznikd, aniz by musely ziskat informace o znalostech a zkuSenostech zdkaznika potiebné k posouzeni
vhodnosti sluzby nebo finanéniho ndstroje pro zdkaznika. Jelikoz tyto sluzby vedou k vyznamnému sniZeni
ochrany zdkaznikd, je vhodné zlepsit podminky jejich poskytovéni. Pfedevsim je vhodné vyloucit moznost posky-
tovani téchto sluzeb ve spojeni s doplitkovou sluzbou, kterd spociva v poskytovani tvérti nebo ptjcek investortm,
aby mohli provadét obchody, do nichz je investi¢ni podnik zapojen, nebot tato praxe zvysSuje slozitost obchodii
a znesnadiuje porozuméni souvisejicim riziktim. Je rovnéz vhodné 1épe definovat kritéria pro vybér finan¢nich
nastroju, jichz by se mély tyto sluzby tykat, aby se vyloucily ur¢ité finan¢ni ndstroje, véetné téch, které zahrnuji
derivat nebo obsahuji strukturu, kterd zdkaznikovi ztéZuje porozuméni souvisejicimu riziku, akcii podnikd, které
nejsou subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), a strukturovanych SKIPCP
podle ¢l. 36 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 (!). Zachdzenim s ur¢itymi SKIPCP
jako s komplexnimi produkty by nemély byt dotéeny budouci pravni ptedpisy Unie vymezujici rozsah téchto
produktil a pravidla, jez se na né vztahuji.

(81)  Obvyklou strategii pro poskytovatele retailovych finan¢nich sluzeb v celé Unii je vdzany prodej. Mtize pfindSet
vyhody neprofesiondlnim zdkaznikiim, zdroven vSak muZze piedstavovat postupy, pii nichZ neni zdjem zakaznika
dostate¢né zohlednén. Napiiklad nékteré formy vazaného prodeje, predevsim praktiky vazdni produktd, kdy se
dohromady v jednom balicku prodavaji dvé nebo vice finan¢nich sluzeb, pficemz alesponl jedna z téchto sluzeb
neni k dispozici samostatné, mohou narusovat hospodaiskou soutéz a negativné ovlivitovat mobilitu zdkaznikd
a jejich schopnost rozhodovat se na zdkladé informaci. Pfikladem praktik vdzani produktd muZe byt nezbytnost
otevieni bézného Uctu, je-li investi¢ni sluzba poskytovdna neprofesiondlnimu zakaznikovi. Ackoli praktiky sdru-
zovani produktti, kdy se dohromady v jednom balicku prodévaji dvé nebo vice finan¢nich sluzeb, aviak kazdou ze
sluzeb lze zakoupit rovnéz samostatné, mohou hospodafskou soutéZz také narusovat a negativné ovliviiovat
mobilitu zdkaznikd a jejich schopnost rozhodovat se na zdkladé informaci, poskytuji zakaznikovi alespont moznost
volby, a pravdépodobné tak pfedstavuji mensi riziko nedodrzeni povinnosti podle této smérnice investiénimi
podniky. Pouzivani takovych praktik by mélo byt dukladné posouzeno s cilem podpofit hospodaiskou soutéz
a moznost volby pro zdkazniky.

(82)  Pii poskytovani investicniho poradenstvi by mél investi¢ni podnik v pisemném prohldseni o vhodnosti upfesnit,
jakym zptisobem poskytnuté poradenstvi odpovidd preferencim, potiebdm a dal$im charakteristikim neprofesi-
ondlniho zakaznika. Toto prohldseni by mélo byt poskytnuto na trvalém nosic¢i dat vcetné elektronické podoby.
Odpovédnost za provedeni posouzeni vhodnosti a poskytnuti pravdivé zprévy o vhodnosti zdkaznikovi nese

(") Natizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani klicovych informaci pro investory
nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prosttednictvim internetovych stranek (Uf. vést. L 176, 10.7.2010, s. 1).
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investicni podnik, pficemz by mély byt zavedeny nalezité zdruky, které zajisti, aby zakaznik neutrpél ztrdtu
v disledku zpravy prezentujici nepravdivé nebo necestné osobni doporuceni, véetné informace, v jakém smyslu
je vydané doporuceni pro zdkaznika vhodné a jaké jsou nevyhody doporuceného postupu.

(83)  Pii urcovani toho, co ptedstavuje poskytnuti informaci v dostate¢ném predstihu pred koncem lhity stanovené
v této smérnici, by mél investi¢ni podnik s pfihlédnutim k naléhavosti situace zohlednit skute¢nost, ze zdkaznik
pfed pfijetim investi¢niho rozhodnuti potiebuje dostatecny ¢as k procteni a pochopenti téchto informaci. K posou-
zen{ poskytnutych informaci o slozitém nebo nezndmém produktu ¢&i sluzbé nebo o produktu ¢ sluzbg, s nimiz
zdkaznik nemd zkuSenost, bude zdkaznik pravdépodobné potiebovat vice asu nez v piipadé, Ze posuzuje produkt
¢i sluzbu, jez jsou jednodussi nebo zndméjsi nebo s nimiz ma vyznamnou predchozi zkusenost.

(84) Nic v této smérnici by nemélo zavazovat investicni podniky k okamZitému a soubéznému poskytnuti vSech
pozadovanych informaci o investiénim podniku, finan¢nich ndstrojich, ndkladech a souvisejicich poplatcich
nebo informaci o ochrané finan¢nich néstroji ¢i penéznich prostiedkil zdkaznika, pokud investiéni podniky
plni obecnou povinnost poskytovat pfislusné informace v dostate¢ném predstihu pfed koncem lhity stanovené
v této smérnici. Zddné ustanoveni této smérnice nezavazuje podniky k poskytovani informaci bud samostatné,
nebo v ramci dohody se zdkaznikem, pokud jsou informace zdkaznikovi sdéleny v dostate¢ném pfedstihu pied
poskytnutim sluzby.

(85)  Sluzba by se méla povazovat za poskytovanou z podnétu zdkaznika, pokud ji zdkaznik nepozaduje v reakci na
sdéleni podniku nebo jménem podniku, které je na daného zdkaznika osobné zaméfeno a které obsahuje vyzvu
nebo se jej snazi ovlivnit v souvislosti s uritym finanénim néstrojem nebo urcitym obchodem. Sluzbu lze
povazovat za poskytovanou z podnétu zdkaznika i tehdy, pokud ji zdkaznik pozaduje na zdkladé jakéhokoli
sdéleni, které jakymkoli zptsobem propaguje nebo nabizi finanéni ndstroje a které je svou povahou obecné
a urcené vefejnosti ¢i $irsi skupiné nebo kategorii zdkaznikt nebo potencidlnich zdkaznika.

(86) Jednim z cilti této smérnice je ochrana investorti. Opatfeni na ochranu investori by méla byt pfizpasobena
specifickym rystim kazdé kategorie investort (neprofesiondlni, profesiondlni a protistrany). S cilem posilit regula¢ni
ramec platny pro poskytovani sluzeb bez ohledu na kategorii dot¢enych zakaznikd je vSak vhodné zdiraznit, Ze
zdsady Cestného, spravedlivého a profesiondlniho jedndni a povinnost chovat se korektné, vyjadfovat se jasné
a nepodavat klamné informace plati ve vztahu s kazdym zdkaznikem.

(87)  Jako mozné alternativy nebo nahrady finan¢nich ndstroji podle této smérnice jsou zdkaznikim casto pfedklddany
investi¢ni pojistné smlouvy. V zdjmu zajisténi jednotné ochrany neprofesiondlnich zdkazniki a rovnych podminek
u podobnych produktil je dilezité, aby investi¢ni produkty na bazi pojisténi podléhaly ndlezitym pozadavkam.
Vzhledem k tomu, Ze poZadavky na ochranu investort stanovené v této smérnici by proto mély byt stejnym dilem
uplatiovéany i na investice v rdmci pojistnych smluv, je s ohledem na rozdilnou strukturu trhu a vlastnosti téchto
produktt vhodngjsi, aby byly podrobné pozadavky stanoveny v rdmci probihajici revize smérnice 2002/92/ES nez
v této smérnici. Budouci pravni pfedpisy Unie upravujici ¢innost zprostiedkovatelti pojisténi a pojistoven by mély
proto fadné zajistit jednotny regulaéni piistup k distribuci raznych finan¢nich produktti, které uspokojuji podobné
potieby investorti, a proto z hlediska ochrany investorti pfedstavuji srovnatelné problémy. Evropsky organ dohledu
(Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni poji§téni), ziizeny natizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢.1094/2010 (") (ddle jen ,EIOPA®), a ESMA by mély ve vzdjemné soucinnosti zajistit co nejvyssi
jednotnost pii uplatilovani pravidel pro obchodovéni s témito investi¢nimi produkty. Tyto nové pozadavky tykajici
se investi¢nich produktd na bazi pojisténi by mély byt stanoveny ve smérnici 2002/92/ES.

(88)  Smérnice 2002/92/ES by méla byt upravena tak, aby se sjednotila pravidla tykajici se stfett zdjma, obecnych zdsad
a poskytovani informaci zdkaznikim a aby clenské stity mohly stanovit omezeni pro odméfiovani zprostiedko-
vateltl pojisténi.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢.716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(89) Z pusobnosti této smérnice by mély byt vylouceny investiéni produkty na bazi pojisténi, které nenabizeji investi¢ni
piilezitosti, a vklady, které jsou vystaveny pouze trokovym sazbdm. Z oblasti plisobnosti této smérnice by mély
byt s ohledem na sva specifika a cile vylouceny individudlni a zaméstnanecké penzijni produkty, jejichz hlavnim
Gcelem je poskytovat investortm pifjem v dichodu.

(90)  Odchyln¢ od zdsady povolovini, dohledu a vyméhdni povinnosti domovskym ¢lenskym stitem u provozovani
pobocek je vhodné, aby za vymahani urcitych povinnosti uvedenych v této smérnici v souvislosti s podnikatelskymi
¢innostmi provadénymi pobockou na tzemi, kde je umisténa, pfevzal odpovédnost ptislusny orgdn hostitelského
¢lenského statu, protoZe tento orgdn je pobocce nejblize a md lepsi moznost odhalit pfipadné poruseni pravidel
upravujicich provoz pobocky a zasdhnout proti nému.

e

(91) K zajisténi toho, aby investi¢ni podniky provadély pokyny zdkazniki za podminek nejpfiznivéjsich pro zakaznika,
je nutné investiénim podnikiim ulozit ti¢innou povinnost ,nejlepsiho zptisobu provedeni“. Tato povinnost by méla
platit, pokud md podnik vii¢i zdkaznikovi smluvni nebo zprostfedkovatelské zdvazky.

v v

(92)  Vzhledem k tomu, ze v Unii je nyni k dispozici $ir${ zdkladna mist provadéni, je vhodné rozsifit rimec nejlepsiho
zptisobu provedeni i na neprofesiondlni investory. Pfi uplatiovani rdmce nejlepsiho zptisobu provedeni podle ¢l.
27 odst. 1 druhého a tiettho pododstavce by mél byt zohlednén technologicky pokrok v oblasti sledovani
nejlepsiho zptisobu provedent.

(93) Pro Gcely urceni nejlepstho zplsobu provedeni pii provddéni pokynti neprofesiondlnich zakazniki by mély
néklady provedeni zahrnovat vlastni provize investicniho podniku nebo poplatky dctované zdkaznikovi pro
omezené Ucely v piipadech, kdy je ur¢ity pokyn schopno provést vice mist uvedenych v zdsadach daného podniku
pro provadéni pokynd. V takovych pi{padech by se mély brit v potaz vlastni provize podniku a ndklady na
provedeni pokynu na kazdém do tvahy pfipadajicim misté provedeni s cilem posoudit a porovnat vysledek pro
zdkaznika, ktery by byl dosazen provedenim pokynu na jednotlivych mistech. Neni vSak zdmérem vyzadovat od
podniku, aby porovndval dosazitelné vysledky pro zdkaznika na zdklad¢ jeho vlastnich zdsad provadéni pokyni
a jeho vlastnich provizi a poplatki s vysledky, které by mohl pro téhoz zdkaznika dosdhnout jiny investi¢ni
podnik na zdkladé odlisnych zdsad provadéni pokyni & jiné skladby provizi &i poplatki. Stejné tak neni zdmérem
vyzadovat od podniku, aby porovnaval rozdily ve svych vlastnich provizich, které vyplyvaji z rozdilné povahy
sluzeb, jez podnik svym zdkaznikim poskytuje.

(94)  Ustanoveni této smérnice, kterd stanovi, ze naklady na provedeni by mély zahrnovat vlastni provize investi¢niho
podniku ¢i poplatky actované zdkaznikovi za poskytovani investi¢ni sluzby, by se neméla pouzit pro dcely
urCovéni toho, které obchodni systémy by mély byt zahrnuty do zdsad daného podniku pro provadéni pokyni
pro ucely ¢l. 27 odst. 5 této smérnice.

(95  Meélo by se mit za to, Ze investiéni podnik stanovi skladbu a vysi svych provizi zptisobem, ktery nespravedlivé
diskriminuje nékterd mista provadéni, jestlize zdkaznikim dctuje rtzné provize nebo marZe za provedeni na
riznych mistech provddéni a tento rozdil neodrdzi skutecny rozdil v ndkladech, které podniku vznikaji pfi
provadéni pokynd na téchto mistech.

(96)  Za tcelem posileni podminek, za nichZ investicni podniky plni svou povinnost provadét pokyny za podminek
nejvyhodnéjsich pro zékaznika v souladu s touto smérnici, je vhodné pozadovat, aby u finan¢nich nastroji, na néz
se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lankd 23 a 28 nafizeni (EU) ¢ 600/2014, kazdy obchodni systém
a systematicky internalizdtor a u dalsich finan¢nich ndstroji kazdé misto provddéni zvefejiiovali idaje o kvalité
provadéni obchodi na jednotlivych mistech.

(97)  Informace, které investi¢ni podniky poskytuji zdkaznikiim o svych zdsaddch provddéni, jsou Casto obecné a stan-
dardni a neumoziiuji zdkaznikim porozumét, jak bude pokyn proveden, a ovéfit si, zda podnik plni svou
povinnost provddét pokyny za podminek nejvyhodnéjsich pro zdkazniky. V zdjmu posileni ochrany investort je
vhodné stanovit zdsady tykajici se informaci, které investini podniky poskytuji svym zdkaznikéim o zdsadach
provadéni, a pozadovat, aby podniky kazdoro¢né zvefejiovaly pro kazdy druh finan¢nich ndstrojii pét nejlepsich
mist provadéni, kde provadély pokyny zakaznikdi v pfedchozim roce, a aby tyto informace a informace zvefej-
fiované obchodnimi systémy o kvalité provadéni zohlednily ve svych zdsaddch nejlepsitho zptsobu provedeni.
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(98)  Pfi navazovani obchodniho vztahu se zdkaznikem by mél mit investi¢ni podnik moZnost pozddat zdkaznika nebo
potencidlniho zdkaznika, aby soucasné vydal souhlas se zptisobem provadéni pokynt i s tim, Ze jeho pokyny
mohou byt provedeny mimo obchodni systém.

(99)  Osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby na Gcet vice nez jednoho investiénitho podniku, by nemély byt povazovany
za vazané zdstupce, ale za investini podniky, pokud spadaji do definice stanovené v této smérnici, s vyjimkou
urcitych osob, které mohou byt vyiaty.

(100) Touto smérnici by neméla byt dotéena prava vazanych zastupcti vykondvat ¢innosti spadajici do oblasti pisobnosti
jinych smérnic a souvisejici ¢innosti tykajici se finan¢nich sluzeb ¢i produktti nespadajicich do oblasti plisobnosti
této smérnice, véetné ¢innosti vykondvanych na déet Esti stejné finanéni skupiny.

(101) Tato smérnice by se neméla vztahovat na podminky vykonu ¢innosti mimo prostory investi¢nitho podniku (pfimy
prodej).

(102) Piislusné orgdny clenskych stitd by nemély vydat nebo by mély odejmout registraci, pokud skute¢né vykondvané
¢innosti jasné naznacuji, Ze se vazany zdstupce rozhodl pro pravni systém urcitého ¢lenského stitu jen proto, aby
se vyhnul pFsnés$im normdm platnym v jiném clenském stdté, na jehoz tzemi hodld vykondvat nebo kde
vykondva vetsi cast své Cinnosti.

(103) Pro ucely této smérnice by se zpusobilé protistrany mély povazovat za zdkazniky.

(104) Financni krize odhalila omezené schopnosti profesiondlnich zakaznikdi odhadnout riziko svych investic. Zatimco
by mélo byt potvrzeno, Ze pravidla fizeni obchodni ¢innosti je tfeba uplatiiovat v piipadé téch investort, kteff
ochranu nejvice potiebuji, je vhodné 1épe ptizptsobit pozadavky vztahujici se na rizné kategorie zdkaznikd. Proto
je vhodné rozsifit nékteré povinnosti informovani a oznamovani na vztah se zptsobilymi protistranami. P¥islusné
pozadavky by se mély tykat predeviim ochrany financnich néstrojii a penéznich prostfedki zdkaznikli a déle
povinnosti informovani a oznamovani v souvislosti s komplexnéj$imi finanénimi ndstroji a obchody. S cilem Iépe
stanovit klasifikaci obci a mistnich vefejnych orgdnti je vhodné vyloucit je jednoznacné ze seznamu zptisobilych
protistran a zdkaznikd, ktef{ jsou povazovdni za profesiondlni, avSak ponechat jim naddle moznost pozadat
o zachdzeni jako se zdkazniky profesiondlnimi.

(105 U obchodii provadénych mezi zpisobilymi protistranami by povinnost sdélovat limitni pokyny zdkaznikG méla
platit pouze v pipadé, Ze protistrana investiénimu podniku vyslovné zasild limitni pokyn k provedeni.

(106) Clenské stity by mély zajistit dodrzovani prdva na ochranu osobnich tddajit v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 95/46/ES (') a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/58ES (?), které upravuji zpra-
covéani osobnich ddajii provddéné pfi uplatilovani této smérnice. Zpracovani osobnich udaji provadéné orgdnem
ESMA pfi uplatiiovani této smérnice se fidi naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 45/2001 (3).

(107) Vsechny investi¢ni podniky by mély mit stejnou piileZitost vstoupit nebo mit piistup na regulované trhy v celé
Unii. Bez ohledu na zpusob, jakym jsou obchody v soucasné dobé v ¢lenskych statech organizovany, je dulezité
zrusit technickd a prdvni omezeni pfistupu na regulované trhy.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95[46[ES ze dne 24. ffjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdaji a o volném pohybu téchto tdaji (Ur. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. ¢ervence 2002 o zpracovani osobnich tdajii a ochrané soukromi
v odvétvi elektronickych komunikaci (Uf. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich daji orgdny Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaja (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(108) Aby bylo usnadnéno dokoncovani pfeshrani¢nich obchodt, je vhodné stanovit, Ze investi¢ni podniky maji p¥istup
ke clearingovym systémim a systémim vypoidddni v celé Unii bez ohledu na to, zda byly obchody uzavieny
prostiednictvim regulovanych trhit v doty¢ném ¢lenském staté. Investiéni podniky, které se chtéji ptimo zapojit do
systémil vypofadani v jinych ¢lenskych statech, by mély spliiovat provozni a obchodni pozadavky ¢lenstvi a obez-
fetnostni opatieni na podporu hladkého a fddného fungovéni finan¢nich trha.

(109) Poskytovani sluzeb podniky ze tfetich zemi v Unii podléhd vnitrostitnim rezimim a poZzadavkim. Podniky
povolené v souladu s nimi pozivaji priva volného pohybu sluzeb a prava usazovéni jen v téch ¢lenskych statech,
v nichZ jsou usazeny. Pro pfipad, kdy se ¢lensky stit domnivd, Ze odpovidajici tiroven ochrany jeho neprofesi-
onalnich zdkaznikd nebo neprofesiondlnich zdkaznikd, ktefi pozadali o to, aby s nimi bylo zachdzeno jako
s profesiondlnimi zdkazniky, lze zajistit zfizenim pobocky podniku tfeti zemé, je vhodné zavést minimdlni
spole¢ny regula¢ni rdmec na drovni Unie pii dodrzeni pozadavki vztahujicich se na tyto pobocky a s ohledem
na zdsadu, Ze s podniky z tfetich zemi by nemélo byt zachdzeno pfiznivéji nez s podniky z Unie.

(110) Pfi provadéni této smérnice by mély clenské stity ndlezit¢ zohlediiovat doporuceni Finanéniho akéniho vyboru
(FATF) ohledné jurisdikci, které maji strategické nedostatky v oblasti boje proti prani penéz a financovéni terorismu
a na néz se vztahuji protiopatfeni, nebo jurisdikci se strategickymi nedostatky v oblasti boje proti prani penéz
a financovani terorismu, které neucinily dostatecny pokrok smérem k odstranéni téchto nedostatkii nebo nepfi-
kro¢ily k plnéni akéniho pldnu vypracovaného spolu s FATF za téelem odstranéni téchto nedostatk.

(111) Ustanoveni této smérnice upravujici poskytovani investi¢nich sluzeb nebo ¢innosti podniky ze téetich zemi v Unii
by neméla omezit moznost, aby osoby usazené v Unii pfijimaly investicni sluzby poskytované podnikem ze tieti
zemé vyhradné na svijj podnét. Pokud podnik ze tfeti zemé poskytuje sluzby vyhradné na podnét osoby usazené
na uzemi Unie, nemély by se tyto sluzby povazovat za poskytované na tizemi Unie. Pokud se podnik ze tfet{ zemé
aktivné snazi ziskat v Unii zdkazniky nebo potencidlni zdkazniky nebo v Unii propaguje ¢i inzeruje investi¢ni
sluzby nebo ¢innosti spolu s doplitkovymi sluzbami, nemélo by se to povazovat za sluzbu poskytovanou vyhradné
na podnét zdkaznika.

(112) Povoleni k provozovani regulovaného trhu by mélo zahrnovat veskeré ¢innosti, které jsou pfimo spojeny s ozna-
menim, zpracovanim, provedenim, potvrzenim a vykdzdnim pokynii od okamziku pfijeti téchto pokynt regulo-
vanym trhem do okamziku jejich pfeddni k ndslednému dokonceni, a dile ¢innosti spojené s piijetim finanénich
nastroju k obchodovéni. Povoleni by mélo zahrnovat i obchody uzaviené prostfednictvim uréenych tvirct trhu
jmenovanych regulovanym trhem, pokud se tyto obchody provadéji v rdmci systéma regulovaného trhu a v
souladu s pravidly, kterd tyto systémy upravuji. Ne v§echny obchody uzaviené ¢leny nebo tcastniky regulovaného
trhu, mnohostranného obchodniho systému ¢i organizovaného obchodniho systému musi byt povazoviny za
uzaviené v systémech regulovaného trhu, v mnohostrannych obchodnich systémech nebo v organizovanych
obchodnich systémech. Obchody, které ¢lenové nebo dcastnici uzaviraji dvoustranné a které nespliuji v§echny
pozadavky stanovené pro regulovany trh, mnohostranny obchodni systém ¢i organizovany obchodni systém touto
smérnici, by mély byt pro tcely definice systematického internalizdtora povazovany za obchody uzaviené mimo
regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém. V tom piipadé by povinnost
investi¢nich podnikti zvefejiovat pevné kotace méla platit, pokud jsou splnény podminky stanovené touto smér-
nici a nafizenim (EU) ¢. 600/2014.

(113) Vzhledem k vyznamu poskytovéni likvidity pro fddné a G¢inné fungovéni trhd by mély mit investiéni podniky,
které se zabyvaji algoritmickym obchodovdnim za Géelem uskutecfiovani strategie tvorby trhu, uzavieny pisemné
dohody s obchodnimi systémy, v nichZ jsou stanoveny jejich povinnosti poskytovat trhu likviditu.

(114) Nic v této smérnici by nemélo vyZadovat, aby piislusné orgdny schvalovaly nebo posuzovaly obsah pisemné
dohody mezi regulovanym trhem a investicnim podnikem, jeZ je vyZzadovdna pfi Gcasti na rezimu tvorby trhu.
Ani jim v tom v8ak nebrdni, pokud je takové piipadné schvéleni nebo posuzovini zalozeno pouze na dodrzovani
povinnosti stanovenych v ¢lanku 48 regulovanymi trhy.
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(115) Poskytovani sluzeb hldSeni hlavnich ddaju o trhu, které jsou nezbytné k tomu, aby uZzivatelé mohli ziskat
pozadovany piehled o obchodni ¢innosti na vSech financnich trzich Unie a piislusné orgdny dostdvaly piesné
a uplné informace o prislusnych obchodech, by mélo podléhat povoleni a regulaci k zajisténi nezbytné trovné
kvality.

(116) Zavedeni schvélenych systéma pro uvefejiiovani informaci by mélo vést ke zlepSeni kvality informaci o transpa-
rentnosti obchodovani zvefejiiovanych v mimoburzovnim prostoru a vyznamné piispét k zajisténi toho, aby se
takové tdaje zvefejiiovaly zptsobem, ktery usnadni jejich konsolidaci s tidaji zvefejiovanymi obchodnimi systémy.

(117) Nyni, kdy je zavedena struktura trhu, kterd umoziuje konkurenci mezi vice obchodnimi systémy, je nutné, aby
byla co nejdiive uvedena do provozu i¢innd a komplexni sluzba konsolidovanych obchodnich informaci. Zavedeni
komeréntho feseni pro sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci u akcii a obdobnych finan¢nich néstroji by
mélo pfispét k vytvofeni integrovanéjsiho evropského trhu a usnadnit Gcastnikim trhu p¥istup ke konsolidova-
nému prehledu informaci o transparentnosti obchodovani, které jsou k dispozici. Plinované feseni je zaloZeno na
udélovani povoleni poskytovateltim, ktefi pracuji podle pfedem urcenych a kontrolovanych parametri a ktefi si
vzdjemné konkuruji, aby dosahovali technicky co nejdokonaleji propracovanych a inovativnich feSeni, a pfindseli
tak trhu co nejvétsi uzitek a zajistovali poskytovani jednotnych a spravnych tdaji o trhu. PoZzadavkem, aby vsichni
poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci konsolidovali ddaje z veskerych schvélenych systémii pro
uvefejilovan{ informaci a obchodnich systémti, bude zajisténo, aby hospodéiskd soutéz byla zalozena na kvalité
sluzeb poskytovanych zdkazniktim, a nikoli na $ifi poskytovanych tdaji. Je viak vhodné stanovit, Ze v piipadé, ze
pfedpoklddany mechanismus nepovede k veasnému vytvofeni ¢inné a komplexni sluzby konsolidovanych
obchodnich informaci pro akcie a obdobné finan¢ni ndstroje, ma byt sluzba konsolidovanych obchodnich infor-
maci vytvofena zaddnim vefejné zakdzky.

(118) Vytvofen{ sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové finanéni néstroje se povazuje za
obtiZngjsi nez zavedeni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro akciové finanéni néstroje a potencialni
poskytovatelé by méli mit moznost ziskat s touto druhou sluzbou zkusenosti pfedtim, neZ ji vytvori. S cilem
usnadnit fddné zi{zen{ sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové ndstroje je proto
vhodné stanovit pozdéjsi datum nabyti G¢innosti vnitrostdtnich opatfeni provadgjicich pfislusnd ustanoveni.
Nicméné je vhodné stanovit, ze v piipadé, kdy pfedpoklddany mechanismus nepovede k véasnému vytvoreni
uc¢inné a komplexni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové finan¢ni ndstroje, ma

byt sluzba konsolidovanych obchodnich informaci vytvofena zaddnim vefejné zakazky.

(119) Pfi urcovani, pokud jde o jiné nez akciové finanéni ndstroje, obchodnich systémi a schvdlenych systémt pro
uvefejilovani informaci, jez musi byt zahrnuty v informaci po probéhnuti obchodu a rozsifeny poskytovatelem
konsolidovanych obchodnich informaci, by mél orgdn ESMA zajistit, aby byl cil spocivajici ve ziizeni integrova-
ného unijntho trhu s témito finanénimi ndstroji dosazen, a dile zajisti, aby bylo ke schvidlenym systémim pro
uvefejilovani informaci a obchodnim systémm pfistupovano bez diskriminace.

(120) Pravni predpisy Unie tykajici se pozadavkd na vlastni kapitdl by mély stanovit minimdlni kapitdlové pozadavky,
které by mély regulované trhy plnit, aby ziskaly povoleni, a pfitom by se méla zohlednit specifickd povaha rizik

spojenych s takovymi trhy.

(121) Organizétofi regulovaného trhu by méli rovnéz byt schopni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této smér-
nice provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém.

(122) Ustanovenimi této smérnice o pfijimani finan¢nich ndstroji k obchodovani podle pravidel vymahanych regulo-
vanym trhem by nemélo byt dotéeno pouziti smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES (') a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (?). Regulovanému trhu by se nemélo branit v uplatiiovani ptisnéjsich
pozadavkii na emitenty financ¢nich nastroji, které zvazuje piijmout k obchodovani, nez jsou pozadavky podle této
smérnice.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34[ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papird ke kétovani na burze
cennych papirt a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (Uf. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirtt k obchodovéni (Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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(123) Clenské staty by mély byt schopny povéfit rGzné prislusné orgdny vyméhdnim plnéni rozséhlych povinnosti
stanovenych touto smérnici. Tyto orgdny by mély mit vefejnopravni povahu zarucujici jejich nezédvislost na
hospodéiskych subjektech a predchdzejici stietu zdjmi. V souladu s vnitrostitnim prdvem by ¢lenské stity mély
zajistit ndlezité financovani pfislusného orgdnu. Urceni vefejnych organti by nemélo vylu¢ovat moznost preneseni
tkold v rdmci odpovédnosti piislusného orgdnu.

(124) Aby bylo zajisténo, ze komunikace mezi pfislusnymi orgdny ohledné pozastaveni obchodovéni, stazeni z obcho-
dovani, narueni obchodovani, obchodnich podminek narusujicich fadné fungovani trhu a okolnosti, které mohou
naznacovat zneuzit{ trhu, funguje G¢inné a véas, je nutné zavést mezi piislusnymi vnitrostdtnimi organy Gcinny
proces komunikace a koordinace, jehoz bude dosazeno prostiednictvim ujedndni vypracovanych orgdnem ESMA.

1y

(125) Na vrcholné schizce skupiny G20 konané dne 25. zdif 2009 v Pittsburghu se vedouci pfedstavitelé v reakci na
nadmérnou volatilitu cen komodit dohodli na zlep$eni regulace, fungovani a transparentnosti finan¢nich a komo-
ditnich trha. Ve sdéleni Komise ze dne 28. Hjna 2009 nazvaném ,Lepsi fungovéni potravinového fetézce v Evropé*
a ze dne 2. dnora 2011 s ndzvem ,ReSeni vyzev v oblasti komoditnich trhit a v oblasti surovin“ byla navrzena
opatfeni, kterd je tfeba pfijmout v souvislosti s pfezkumem smérnice 2004/39/ES. V zaf{ 2011 zvefejnila Mezi-
narodni organizace komisi pro cenné papiry zdsady pro regulaci trhit s komoditnimi derivaty a dohled nad nimi.
Tyto zésady potvrdila dne 4. listopadu 2011 vrcholnd schiizka skupiny G20 v Cannes, kterd vyzvala k tomu, aby
regulatofi trhu méli formalizované pravomoci k fizeni pozic, véetné pravomoci ke stanovovdni limiti pozic
pfedem.

(126) Pravomoci, které byly piislusnym organam udéleny, by se mély doplnit o vyslovnou pravomoc ziskavat informace
od kterékoli osoby o velikosti a tcelu pozice v komoditnich derivitech a o pravomoc zddat danou osobu, aby
podnikla kroky ke zmenseni pozice v derivatech.

(127) Harmonizovany rezim limitd pozic je nutny, aby byla zajisténa vétsi mira koordinace a jednotnosti pii uplatiiovani
dohody G20, pfedevsim u smluv, které jsou obchodoviny napfi¢ Unii. Proto by mély byt piislusnym orgdnim
udéleny vyslovné pravomoci stanovit na zdkladé metodiky uréené organem ESMA limity pozic, jez maze kdykoli
drzet jakdkoli osoba, na trovni celé skupiny, v komoditnim derivatu s cilem zabranit zneuzivani trhu, mimo jiné
ovlddnutim nabidky (,cornering the market), a podpofit fddné stanovovdni cen a fddné vypofddaci podminky,
véetné predchazeni budovani pozic naruSujicich trh. Tyto limity by mély pfispivat k integrité trhu s derivitem
a podkladovou komoditou, aniz by tim bylo dotéeno uréovani cen podkladové komodity na trhu, a nemély by se
vztahovat na pozice, které objektivné sniZuji rizika pfimo spojend s obchodnimi ¢innostmi souvisejicimi s komo-
ditou. Mél by byt rovnéz objasnén rozdil mezi spotovymi kontrakty na komodity a komoditnimi derivaty. S cilem
vytvofit harmonizovany rezim je rovnéz vhodné, aby orgdn ESMA sledoval uplatfiovni limitli pozic a aby
piislusné orgdny vzdjemné spolupracovaly, mimo jiné prostiednictvim vzdjemné vymény piislusnych tdajd,
a aby umoznily sledovdni a vymahdni dodrzovéni téchto limitd.

(128) Vsechny systémy, které nabizeji obchodovéni s komoditnimi derivity, maji zavedeny pfiméfené kontroly pro Fizeni
pozic zajistujici nezbytné pravomoci, jez umoznuji alespoti sledovat informace o pozicich v komoditnich deriva-
tech a mit k témto informacim piistup, pozadovat omezeni nebo ukonceni takovych pozic a pozadovat, aby byla
trhu zpétné poskytnuta likvidita za dfelem zmirnéni G¢inkt velké nebo dominantni pozice. Organ ESMA by mél
vést a zvefejiiovat seznam obsahujici souhrn vSech platnych limith pozic a kontrol pro fizeni pozic. Tyto limity
a opatfeni by se mély uplatiiovat disledné a mély by zohlednovat specifika daného trhu. Mélo by byt jasné
stanoveno, jak se uplatiiuji a jaké jsou pfislusné mnozstevni prahové hodnoty, které tyto limity tvoii nebo z jejichz
piekroceni mohou vyplyvat dalsi povinnosti.

(129) Obchodni systémy by méla kazdy tyden zvefejiiovat souhrnny rozpis pozic, které drzi jednotlivé kategorie osob,
pokud jde o jednotlivé komoditni derivaty, povolenky na emise a jejich derivity obchodované na jejich platfor-
méch. Kompletni a podrobny rozpis pozic drzenych viemi osobami by mél byt alespoti jednou denné poskytnut
piislusnému orgdnu. Rezim poskytovani informaci podle této smérnice by mél zohlediiovat, je-li to relevantni,
pozadavky na poskytovani informaci podle clanku 8 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011.
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(130) Ackoli by metodika pro vypocet limitli pozic neméla pfedstavovat piekdzky pro vytvafeni novych komoditnich
derivatti, mél by orgdn ESMA pii stanovovani této metodiky pro vypocet zajistit, aby nebylo mozné vytvifenim
novych komoditnich derivat rezim limitt pozic obchdzet.

(131) Limity pozic by mély byt stanoveny pro kazdy jednotlivy komoditni derivat. S cilem zabranit obchdzeni rezimu
limith pozic pribéznym vytvafenim novych komoditnich derivitd by mél orgdn ESMA zajistit, aby metodika pro
vypocet neumozilovala jeho obchdzeni, pti zohlednéni celkové Cisté oteviené pozice v jinych komoditnich deri-
vatech se stejnou podkladovou komoditou.

(132) Je zadouci usnadnit pistup ke kapitdlu mensim a stfednim podnikim a usnadnit dalsi rozvoj specializovanych
trhd, jejichz cilem je uspokojit potieby mensich a stfednich emitentd. Tyto trhy, které jsou podle této smérnice
obvykle provozovany jako mnohostranny obchodni systém, jsou bézné zndmy jako trhy pro rist malych a stied-
nich podnikdi, rostouci trhy nebo mladé trhy. Vytvofeni nové podkategorie trhu pro rtst malych a stfednich
podnikd v rdmci kategorie mnohostrannych obchodnich systému a registrace téchto trhi by mély pfispét k jejich
zviditelnéni a zndmosti a k vytvofeni spole¢nych regula¢nich norem v Unii pro tyto trhy. Pozornost by se méla
zaméfit na to, jak by mélo byt pouzivani tohoto trhu podpofeno a prosazovino v budouci pravni Gpravé, aby byl
tento trh atraktivn{ pro investory, aby byla sniZena administrativni zdtéZ a aby byly poskytnuty dalsi pobidky pro
piistup malych a stfednich podnikt na kapitdlové trhy prostfednictvim trhi pro rist malych a stfednich podnikd.

(133) Pozadavky vztahujici se na tuto novou kategorii trhti musi byt dostate¢né flexibilni, aby zohlednily stavajici skélu
Gspésnych trznich modeli, které v Evropé existuji. Musi rovnéZz najit spradvnou rovnovahu mezi pottebou udrzet
vysokou droveil ochrany investorti, kterd je nezbytnd k posileni divéry investorti v emitenty na téchto trzich,
a cilem snizit zbyte¢nou administrativni zdtéz pro emitenty na téchto trzich. Navrhuje se, aby byly pozadavky
v souvislosti s trhy pro riist malych a stfednich podnikd, napiiklad pozadavky tykajici se kritérii k pFjjeti k obcho-
dovani na takovém trhu, podrobnéji popsdny a stanoveny v aktech v pfenesené pravomoci nebo v technickych
normdch.

(134) Vzhledem k tomu, Ze je dilezité, aby nebyly nepfiznivé ovlivnény stavajici Gspé$né trhy, by méla byt organiza-
tortim trhii zaméfenych na mensi a stfedni emitenty ponechdna moznost rozhodnout se, ze budou takovy trh
nadale provozovat v souladu s pozadavky podle této smérnice a nebudou Zddat o registraci jako trh pro rist
malych a stfednich podnikd. Emitent, ktery je malym a stfednim podnikem, by nemél mit povinnost zddat o pfijeti
svych finanénich ndstroji k obchodovéni na trhu pro rist malych a stiednich podnikd.

(135) Aby tato nova kategorie trhii pfindSela malym a stfednim podnikim vyhody, mély by malé a stfedni podniky
tvofit alespoit 50 % emitentd, jejichz financni ndstroje jsou obchodovdny na trhu pro rist malych a stfednich
podnikd. Posouzeni této skutecnosti by mélo byt provadéno jednou ro¢né. Kritérium 50 % emitenttt by mélo byt
uplatiovéno flexibilné. Docasné neplnéni tohoto kritéria by nemélo znamenat, ze obchodnimu systému bude
muset byt okam?zité zruSena nebo odmitnuta registrace coby trhu pro riist malych a stfednich podnikd, existuji-li
vyhledové davodné predpoklady, Ze tento obchodni systém kritérium 50 % od nésledujiciho roku splni. Pokud jde
o posouzeni k ureni toho, zda emitent patii mezi malé a sttedni podniky, mélo by byt toto posouzeni providéno
na zéklad¢ trzni kapitalizace za pfedchdzejici tii kalenddini roky. Tim by mél byt zajistén plynulejsi ptechod téchto
emitentl ze specializovanych trht na hlavni trhy.

(136) Duvérné informace ziskané kontaktnim mistem jednoho ¢lenského statu prostfednictvim kontaktniho mista jiného
¢lenského statu by nemély byt povazovany za Cisté vnitrostatni.

(137) Je nutné posilit sblizovan{ pravomoci pFislusnych orgdnd tak, aby byly vytvofeny pfedpoklady k dosazeni stejné
trovné pfi vyméhani dodrzovani povinnosti na celém integrovaném finanénim trhu. Ucinnost dohledu by mél
zaru€it spole¢ny minimdlni soubor pravomoci spolu s pfiméfenym objemem prostiedktl. Tato smérnice by proto
méla stanovit minimdln{ soubor pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani, které by mély byt svéfeny piislusnym
organim c¢lenskych statd v souladu s vnitrostatnim pravem. Pokud tak vyzaduje vnitrostdtni pravo, mély by byt
tyto pravomoci vykondvany na zdkladé zddosti podané ptislusnym soudnim organim. Pfi vykonu svych pravo-
moci podle této smérnice by mély ptislusné orgny jednat objektivné a nestranné a mély by rozhodovat samos-
tatné.

(138) Ackoli tato smérnice stanovi minimalni soubor pravomoci, které by mély byt svéfeny piislusnym orgniim, tyto
pravomoci maji byt vykondvany v rdmci tiplného systému vnitrostatniho préva, ktery zarucuje dodrzovani zdklad-
nich prav, véetné prava na soukromi. ProtoZze vykon téchto pravomoci mtize vést k zdvaznému naruseni prdva na
ochranu soukromého a rodinného Zivota, soukromi a komunikaci, mély by ¢lenské staty uplatilovat pfiméfend
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a u¢innd opatfen! zamezujici zneuZivani, jako je ve vhodnych pfipadech pfedchozi souhlas soudnich orginii
daného ¢lenského statu. Clenské staty by mély umoznit piislusnym orgdnéim vykondvat tyto intruzivni pravomoci
v mife nezbytné pro fddné vysetfovani zdvaznych piipadi, v nichZ neexistuji rovnocenné prostiedky k tc¢innému
dosazeni stejného vysledku.

(139) Z4dné opatieni pfijaté kterymkoli pfislusnym organem nebo orgdnem ESMA pfi vykonu jeho povinnosti by
nemélo pimo ani nepiimo znevyhodiiovat kterykoliv ¢clensky stit nebo skupinu ¢&lenskych stitéi jako misto
poskytovani investi¢nich sluzeb a ¢innosti v jakékoli méné.

(140) Vzhledem k vyznamnému dopadu a trznimu podilu ziskanému riiznymi mnohostrannymi obchodni systémy je
vhodné zajistit, aby mezi pfislusnym orgdnem mnohostranného obchodniho systému a orgdnem jurisdikce, v niz
mnohostranny obchodni systém poskytuje sluzby, byla uzaviena nalezitd ujedndni o spolupraci. S cilem pfipravit
se na podobny vyvoj by tento pozadavek mél byt rozsifen na organizované obchodni systémy.

(141) S cilem zajistit, aby investi¢ni podniky, organizatofi trhu, kteff maji povoleni provozovat mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém, regulované trhy, schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci,
poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvilené mechanismy pro hldseni obchodt, osoby,
které vykondvaji skute¢nou kontrolu nad jejich ¢innostmi, a ¢lenové vedoucich orgdnti investi¢nich podniki
a regulovanych trhtt dodrzovali pozadavky vyplyvajici z této smérnice a z nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a ddle
zajistit, aby podléhali obdobnému zachdzeni v celé Unii, by se od ¢lenskych stiti mélo pozadovat, aby stanovily
sankce a opatfeni, kterd jsou G¢innd, pfiméfend a odrazujici. Spravni sankce a opatfeni stanovené ¢lenskymi stdty
by proto mély splitovat nékteré zdkladni pozadavky tykajici se jejich urceni, kritérif, kterd je tfeba pfi uklddadni
sankce nebo opatieni zohlednit, zvefejiiovéni, hlavnich pravomoci uklddat sankce a vyse spravnich pokut.

(142) Piislusné organy by piedev§im mély byt zmocnény uklddat pokuty, které jsou dostatecné vysoké, aby vyvazovaly
vyhody, jez lze ocekdvat, a které jsou odrazujici i pro vétsi podniky a jejich fidici pracovniky.

(143) Rovnéz je nezbytné, aby mély piislusné organy v souladu s vnitrostdtnim pravem a Listinou moznost piistupu do
prostor fyzickych a pravnickych osob. Piistupu do téchto prostor je zapotiebi, pokud existuje davodné podezieni,
7e existuji dokumenty a jiné tidaje tykajici se pfedmétu vySetfovéni, které mohou byt dilezité pro prokdzani toho,
ze doslo k poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢ 600/2014. Piistup do takovych prostor je nutny i v
nékterych dalsich pi{padech, kdy osoba, kterd jiz byla pozdddna o poskytnuti informaci, tento pozadavek zcela
nebo z&asti nesplni, nebo kdy se lze odivodnéné domnivat, Ze pokud by byl takovy pozadavek vznesen, nebyl by
splnén, nebo zZe dokumenty nebo informace, kterych se tento pozadavek tyka, by byly pfemistény, bylo by do nich
zasahovano nebo by byly zniceny. Jestlize je v souladu s vnitrostdtnim pradvem nezbytné ziskat piedchozi povoleni
soudniho orgdnu piislusného ¢lenského statu, mélo by se pouzit takové opravnéni ke vstupu do prostor poté, co
bylo takové predchozi soudni povoleni ziskdno.

(144) Existujici nahrdvky telefonnich hovorti a zdznamy datovych pfenost od investicnich podnikd, které provadéji
obchody a jejich provadéni zaznamendvaji, a existujici zdznamy telefonnich a datovych pfenosti od telekomuni-
kacnich operdtort piedstavuji klicovy, a nékdy i jediny, dikaz k odhaleni a prokdzani zneuziti trhu a k ovéfeni
dodrzovani pozadavki na ochranu investort a jinych pozadavkd stanovenych v této smérnici nebo v natizeni (EU)
¢. 600/2014 podniky. Proto by mély mit pfislusné orgdny moznost existujici zdznamy telefonnich hovord,
elektronickych komunikaci a datovych prenost uchovdvané investicnim podnikem nebo tivérovou instituci poza-
dovat. P¥istup k datovym a telefonnim zdznamtim je nezbytny pro ucely odhalovani a postihovani zneuZzivani trhu
nebo poruseni pozadavkil stanovenych v této smérnici nebo v nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

V zédjmu vytvofeni rovnych podminek v Unii, pokud jde o piistup k telefonnim zdznamim a k existujicim
zdznamm datovych pfenost uchovdvanym telekomunika¢nim operdtorem nebo k existujicim zdznamam tele-
fonnich hovorti a datovych prfenosti uchovavanym investiénim podnikem, by mély mit p¥islusné organy v souladu
s vnitrostatnim pravem moznost pozadovat existujici telefonni zdznamy a existujici zdznamy datovych pfenost
uchovavané telekomunikaénim operatorem, pokud to pfipousti vnitrostatni pravo, a existujici zdznamy telefonnich
hovorti a datovych pfenosti uchovdvané investiécnim podnikem, pokud existuje odivodnéné podezieni, Ze tyto
zdznamy, jez se tykaji pfedmétu kontroly nebo vysetfovani, mohou byt relevantnimi podklady k prokdzani jednani
zakdzaného nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo poruseni pozadavkd stanovenych v této smérnici nebo v nafizeni
(EU) ¢. 600/2014. Piistup k telefonnim a datovym zdznamim uchovdvanym telekomunikaénim operdtorem by
nemél zahrnovat obsah hlasové telefonni komunikace.
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(145) S cilem zajistit dasledné uplatiiovani sankei v celé Unii by se od ¢lenskych statd mélo pozadovat, aby zajistily, ze
piislusné organy pfi urcovani druhu spravnich sankci nebo opatfeni a vyse spravnich pokut zohledni vSechny
relevantni okolnosti.

(146) Aby bylo zajisténo, Ze rozhodnuti pifslusnych orgdnt maji odrazujici Gcinek na Sirokou vefejnost, méla by byt
zpravidla zvefejiiovana. Zvefejiiovani rozhodnuti je pro pfisluiné orgdny rovnéz dulezitym ndstrojem k informo-
vani G¢astnikd trhu o tom, jaké jedndni je povazovano za poruseni této smérnice, a pro podporu fddného chovani
Gcastnikdl trhu na obecngjsi trovni. Pokud zvefejnéni zplisobuje ziiCastnénym osobdm nepfiméfenou $kodu,
ohrozuje stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici vySetfovani, mél by piislusny orgdn zvefejnit sankce a opatieni
anonymné zpusobem, ktery je v souladu s vnitrosttnim pravem, nebo zvefejnéni odlozit.

Pfislusné organy by mély mit moznost nezvefejiiovat sankce, pokud se méd za to, Ze anonymni nebo odloZené
zvefejnéni nestaci k tomu, aby bylo vylouceno ohroZeni stability finan¢nich trhi. Pislusné orgdny by rovnéz
nemély byt povinny zvefejiiovat opatfeni, jez povaZuji za méné vyznamnd a jejichZ zvefejnéni by bylo nepfimé-
fené. Je vhodné stanovit mechanismus pro oznamovéani nezvefejnénych sankci orgdnu ESMA, aby je mohly
piislusné orgdny zohlediiovat pii pribézném dohledu, ktery vykondvaji. Tato smérnice nevyzaduje zvefejiiovani
trestnich sankci uloZenych za poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 ani jejich zvefejnovani
nebrani.

(147) V zdjmu odhalovdni moznych poruseni pfedpistt by piislusné orgdny mély mit nezbytné vySetfovaci pravomoci
a mély by zavést G¢inné a spolehlivé mechanismy na podporu oznamovédni potencidlnich nebo skute¢nych
poruseni piedpisti, véetné ochrany zaméstnanct, ktef{ nahldsi poruseni pfedpisti v jejich vlastni instituci. Témito
mechanismy by neméla byt dotfena piiméfend opatieni na ochranu obvinénych. Mély by byt zavedeny vhodné
postupy, které zajisti nélezitou ochranu obvinéného, zejména pokud jde o pravo na ochranu jeho osobnich tdajd,
a postupy pro zajisténi prava obvinéného na obhajobu a prava byt vyslechnut pfed pfijetim rozhodnuti, které se
ho tykd, jakoZ i prava zddat u soudu o G¢inny opravny prostiedek proti rozhodnuti ve své véci.

(148) S cilem zahrnout vSechny postupy uplatfiované po poruSeni predpisti by se tato smérnice méla vztahovat na
sankce i opatfeni urCend k zamezeni dal§im porusenim piedpisii, bez ohledu na to, zda se podle vnitrostitniho
prava hodnoti jako sankce nebo opatfeni.

(149) Touto smérnici by nemély byt dotéeny pravni predpisy clenskych statl tykajici se trestnich sankci.

(150) Ackoliv nic nebrdni clenskym statim ve stanoveni pravidel tykajicich se spravnich i trestnich sankci v piipadé
tychz poruseni, nemélo by se od ¢lenskych statd vyzadovat, aby stanovily spravni sankce za poruseni této smérnice
nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, na néz se vztahuje vnitrostdtni trestni pravo. V souladu s vnitrostatnim pravem
nejsou Clenské staty povinny ukladat za stejny ¢in spravni i trestni sankce, av§ak mély by mit moznost tak ucinit,
pokud to umozuji vnitrostdtn{ pravni pfedpisy. Zachovdnim trestnich sankci namisto spravnich sankei za poru-
Seni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 by vSak neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost
piislusnych orgdndi spolupracovat, mit véas piistup k informacim a vyméfiovat si informace s pislusnymi orgny
v jinych ¢lenskych statech pro tcely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a to ani po postoupeni daného
piipadu poruseni predpisti pfislusnym soudnim orgdnim k trestnimu stihdni.

(151) Na ochranu zdkaznikd, aniZ je tim dotceno jejich pravo obratit se na soud, je vhodné, aby ¢lenské staty zajistily, ze
za Ucelem mimosoudniho urovnavani sport jsou zfizeny vefejnopravni ¢i soukromopravni subjekty, které spolu-
pracuji pii urovndvani pfeshrani¢nich sporti, s ohledem na doporuceni Komise 98/257ES (') a doporuceni Komise
2001/310/ES (?). Pii uplatilovani ustanoveni o postupech pro vyfizovani stiZnosti a zjednavani ndpravy v rdmci
mimosoudniho urovndvéni spori by clenské stity mély byt podporovany pii vyuzivini existujicich mechanismi
pfeshrani¢ni spolupréce, zejména sité reklamaci finan¢nich sluzeb (FIN-Net).

(1) Doporuceni Komise 98/257[ES ze dne 30. bfezna 1998 o zdsadich pro organy piislusné pro mimosoudni urovnavani spotiebitel-
skych sport. (Uf. vést. L 115, 17.4.1998, s. 31).

(%) Doporuceni Komise 2001/310/ES ze dne 4. dubna 2001 o zdsaddch, jez se tykaji mimosoudnich orgdnii pfi feSeni spotfebitelskych
sport na zékladé dohody (Ut. vést. L 109, 19.4.2001, s. 56).
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(152) Kazda vyména a kazdé pfedani ddaji mezi piislusnymi orgdny, jinymi orgdny, subjekty nebo osobami by mély byt
v souladu s pravidly pfeddvani osobnich tdaji stanovenymi ve smérnici 95/46/ES. Kazdd vyména nebo predani
osobnich tdaji uskute¢néné orgdnem ESMA se tfetimi zemémi by mély byt v souladu s pravidly pfeddvini
osobnich adaji stanovenymi v nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

(153) Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi prislusnymi orgdny clenskych sttt a posilit vzdjemnou
povinnost pomoci a spoluprace mezi témito orgdny. V souvislosti s nartistajic pfeshrani¢ni ¢innosti by si pfislusné
organy mély vzdjemné poskytovat relevantni informace k vykonu svych funkci, aby zajistily Gi¢inné uplatiovéani
této smérnice, véetné situact, kdy se jeji skute¢né nebo domnélé poruseni predpisti méize tykat orgdnt dvou & vice
¢lenskych statd. Pro zajisténi hladkého prenosu takovych informaci a ochrany individudlnich prav je nezbytné pfi
vyméné informaci piisné dodrzovat sluzebni tajemstvi.

(154) Pokud ¢innost obchodniho systému, ktery v hostitelském clenském staté vytvoril urcité mechanismy, nabyla
zna¢éného vyznamu pro fungovani trhu s cennymi papiry a ochranu investorti v tomto hostitelském staté, méla
by mit pfiméfend ujedndni o spolupraci, kterd maji byt zavedena, vhodnou podobu v ramci piipadnych podminek
spoluprace mezi piislusnymi orgdny domovského a hostitelského clenského stitu a méla by byt pfiméfend
potiebdm pieshrani¢ni spoluprice pro tcely dohledu, zejména s ohledem na povahu a rozsah dopadu na trhy
s cennymi papiry a ochranu investort v hostitelském ¢lenském staté, pficemz se muze jednat napiiklad o jedno-
rdzové nebo pravidelné sdileni informaci, konzultace a soucinnost.

(155) 'V zdjmu dosazeni cilG stanovenych v této smérnici by méla byt pravomoc pfijimat akty podle ¢lanku 290 Smlouvy
o fungovani EU ptenesena na Komisi, pokud jde o podrobnosti tykajici se vyjimek, objasnéni definic, kritéria pro
posuzovani navrhovanych nabyti v investicnim podniku, organiza¢ni pozadavky na investiéni podniky, schvélené
systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci, feSeni stfetu zdjmd,
pravidla vykonu ¢innosti pfi poskytovani investic¢nich sluzeb, provddéni pokynt za podminek nejvyhodnégjsich pro
zdkaznika, zpracovani pokynt zdkaznik®, obchody se zpusobilymi protistranami, okolnosti, za nichz vznikd
povinnost investicnich podniki nebo organiztori trhu provozujicich mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém a organizdtorti regulovaného trhu poskytnout informace, okolnosti zaklddajici
zdvazné poskozeni zdjmi investort a fadného fungovani trhu pro ucely pozastaveni obchodovéni s finan¢nimi
néstroji nebo staZeni finan¢nich ndstrojii z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo organizo-
vaném obchodnim systému nebo na regulovaném trhu, trhy pro rist malych a stfednich podnikd, prahové
hodnoty, pfi jejichz piekroceni plati povinnost poddvéni zprdv o pozicich a kritéria, podle nichz by bylo
mozné povazovat ¢innost obchodniho systému v hostitelském clenském stdté za cinnost se znaénym vyznamem
pro fungovani trhi cennych papird a ochranu investort. Je zvlasté dalezité, aby Komise v rdmci p¥ipravnych praci
vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni. Pfi pfipravé a vypracovavani akt v pfenesené pravomoci
by Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty predany soucasné, v¢as a vhodnym zptsobem Evropskému
parlamentu a Radé.

(156) Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit jednotnou harmonizaci a pfiméfenou ochranu
investorti, véetné téch, kteff investuji do strukturovanych vkladd, a spotiebitelt v celé Unii. Bylo by téelné a vhodné
povétit ESMA, jako subjekt s vysoce specializovanymi odbornymi znalostmi, vypracovanim ndvrhi regulacnich
a provadécich technickych norem, jejichz soudésti nejsou politickd rozhodnuti a které budou pfedlozeny Komisi.
V zdjmu zajisténi soudrzné ochrany investorti a spotiebiteld v odvétvi financnich sluzeb by orgdn ESMA mél své
tkoly plnit v co nejvétsi mife v tzké spoluprici s Evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi), ziizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢& 1093/2010 (1) (déle jen ,EBAY),
a EIOPA.

(157) Komise by méla pfijmout ndvrh regulacnich technickych norem vypracovany orgdnem ESMA o vyjimkach vzta-
hujicich se k ¢innostem povazovanym za doplitkové k hlavni podnikatelské ¢innosti, o poskytovani informaci
a nékterych pozadavcich v rdmci postupti udélovani povoleni a zamitnuti Zidosti o povolen{ investi¢nich podnikd,
o nabyti kvalifikované dcasti, o algoritmickém obchodovani, o povinnosti provddét pokyny za podminek
nejvyhodnéjsich pro zdkazniky, o pozastaveni obchodovani s finan¢nimi ndstroji a staZeni financnich néstroji
z obchodovéni v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému, o volném
pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti, o ziizeni pobocky, o odolnosti systémd, pferusovacich mechanismech
a elektronickém obchodovéni, o krocich kotace, o synchronizaci obchodnich hodin, o pfijimani finan¢nich
néstroji k obchodovdni, o limitech pozic a kontrolich pro Fizeni pozic u komoditnich derivdtd, o

1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
P p y p p g
(Evropského orginu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78JES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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postupech udélovani povoleni a zamitnut{ zddost{ o povoleni poskytovatelt sluzeb hldSeni tdajti, o organiza¢nich
pozadavcich na schvilené systémy pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich infor-
maci a schvilené mechanismy pro hldSeni obchodti a o spoluprici mezi pFislusnymi orgdny. Komise by méla tento
ndvrh regulacnich technickych norem pfijmout prostfednictvim akt v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290
Smlouvy o fungovani EU a podle ¢ldnkd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

(158) Komisi by méla byt rovnéz svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy prostiednictvim provadécich
aktd podle clanku 291 Smlouvy o fungovdni EU a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Orgdn
ESMA by mél byt povéfen vypracovanim ndvrhu provadécich technickych norem, ktery bude pfedlozen Komisi,
pokud jde o postupy udélovani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni investi¢nich podnikd, o nabyti kvalifi-
kované Gcasti, o postup obchodovédni a dokoncovani obchodit v mnohostrannych obchodnich systémech a orga-
nizovanych obchodnich systémech, o pozastaveni obchodovéni s finan¢nimi ndstroji a stazeni finan¢nich néstroji
z obchodovéni, o volny pohyb investi¢nich sluzeb a &innosti, o zfizeni pobocky, o podavani zprdv o drzenych
pozicich podle kategorii, o postupy udélovani povoleni a zamitnuti zadosti o povoleni, o postupy a formy
piedklddani informaci tykajicich se zvefejiiovani rozhodnuti, o povinnosti spolupracovat, o spoluprici mezi
piislusnymi orgdny, o vyménu informaci a o konzultaci pfed udélenim povoleni investicnimu podniku.

(159) Komise by méla Evropskému parlamentu a Radé predloZit zprévu, v niz posoudi fungovédni organizovanych
obchodnich systémii, fungovani rezimu trhi pro riist malych a stfednich podnikii, dopad pozadavki tykajicich
se automatizovaného a vysokofrekvencniho obchodovani, zkuSenosti s mechanismem zakazovani urcitych
produkt nebo postupti a dopad opatfeni tykajicich se trhit s komoditnimi derivaty.

(160) Do 1. ledna 2018 by méla Komise vypracovat zpravu, v niZ posoudi potencidlni dopad uplynuti pfechodného
obdobi, které md byt uplatiiovdno pii provadéni povinnosti clearingu a marzovych pozadavkil stanovenych
v nafizeni (EU) ¢. 648/2012, na ceny energii a fungovéni trhu s energiemi. V piipadé potieby by méla Komise
piedlozit legislativni ndvrh na vytvofeni nebo zménu pfislusnych pravnich predpisti, véetné zvlastnich odvétvovych
pravnich pfedpisti, jako je naffzeni (EU) ¢. 1227/2011.

(161) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (') umoziiuje ¢lenskym stattim povolit spravctim alterna-
tivnich investi¢nich fondd, aby poskytovali nékteré investicni sluzby nad rdmec kolektivni sprdvy alternativnich
investi¢nich fondd, véetné sluzeb spravy investi¢nich portfolii, investicnitho poradenstvi, dschovy a spravy ve
vztahu k akciim nebo jednotkdm podnikd kolektivniho investovani, a dale pfijimédni a pfeddvani pokynt tykajicich
se finanénich néstrojti. Vzhledem k tomu, Ze pozadavky upravujici poskytovani téchto sluzeb jsou v Unii jednotné,
neméli by sprévci alternativnich investi¢nich fondd, jimz piislusné orgdny jejich domovského statu udélily povoleni
k poskytovéni téchto sluzeb, podléhat dalsimu povolovani v hostitelskych ¢lenskych stitech ani jinému opatteni se
stejnym ucinkem.

(162) Podle stavajictho pravniho rdmce maji spravci alternativnich investi¢nich fondd, kteff maji povoleni poskytovat tyto
investi¢ni sluzby a kteti maji v amyslu poskytovat je v jinych ¢lenskych stdtech, nez je jejich domovsky ¢lensky
stat, dodrzovat dalsi vnitrostdtni pozadavky, v¢etné zaloZeni samostatného pravniho subjektu. S cilem odstranit
piekazky, které brani pfeshrani¢nimu poskytovani harmonizovanych investi¢nich sluzeb, a zajistit rovné podminky
pro subjekty poskytujici stejné investi¢ni sluzby podléhajici stejnym pravnim pozadavkim by méli mit spravci
alternativnich investi¢nich fondd, kteff maji povoleni k poskytovani téchto sluzeb, moznost poskytovat tyto sluzby
pfeshrani¢né, pii dodrzeni vhodnych pozadavkd tykajicich se oznamovani, na zdkladé povoleni udéleného piislus-
nymi organy jejich domovského stétu.

(163) Smérnice 2011/61/EU by proto méla byt odpovidajicim zptsobem zménéna.

(164) Vzhledem k tomu, Ze cile této smérnice, totiz vytvofeni integrovaného finan¢niho trhu, na kterém jsou investofi
G¢inné chrdnéni a je na ném zarucena efektivita a integrita celkového trhu, vyZaduje stanoveni spole¢nych
regulativnich pozadavki tykajicich se investi¢nich podnikii bez ohledu na to, kde jsou v Unii povoleny, a upravu-
jicich fungovani regulovanych trhii a jinych obchodnich systémd tak, aby netransparentnost nebo naruseni

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich investicnich fondti a o
zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢.1060/2009 a (EU) ¢.1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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jednoho trhu nemohly podkopat G¢inné fungovani finanéniho systému Unie jako celku, nemize byt dosazeno
uspokojivé ¢lenskymi stty, ale spiSe jej, z divodu rozsahu a G¢inkd této smérnice, maze byt 1épe dosazeno na
drovni Unie, smi Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje tato smérnice
rdmec toho, co je nezbytné k dosazeni tohoto cile.

(165) Vzhledem ke zvySenému poctu tikold, jimiz tato smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 povéiuji orgdin ESMA, by
Evropsky parlament, Rada a Komise mély zajistit, aby byly poskytnuty odpovidajici lidské a finan¢ni zdroje.

(166) Tato smérnice cti zdkladni prava a dodrZuje zdsady uznané v Listin€, zejména pravo na ochranu osobnich tdajd,
svobodu podnikdni, pravo na ochranu spotiebitele, prdvo na d¢innou pravni ochranu a spravedlivy proces a pravo
nebyt dvakrat stthdn nebo trestdn za stejny trestny ¢in, a musi byt provedena v souladu s témito pravy a zdsadami.

(167) Evropsky inspektor ochrany ddaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 45/2001 a vydal
stanovisko dne 10. Ginora 2012 (!).

(168) Clenské stity se v souladu se spole¢nym politickym prohldsenim ¢lenskych stiti a Komise o informativnich
dokumentech ze dne 28. zaf 2011 (%) zavézaly, Ze v odivodnénych piipadech doplni ozndmeni o opatienich
pfijatych za ticelem provedeni smérnice ve vnitrosttnim pravu o jeden ¢i vice dokumentd s informacemi o vztahu
mezi jednotlivymi slozkami smérnice a piislu§nymi ¢dstmi vnitrostdtnich ndstroji pfijatych za Gcelem provedeni
smérnice ve vnitrostitnim pravu. V piipadé této smérnice povazuje normotviirce predlozeni téchto dokumentti za
odtvodnéné.

(169) Povinnost provést tuto smérnici ve vnitrostdtnim pravu by méla byt omezena na ta ustanoveni, kterd v porovnani
s predchozimi smérnicemi predstavuji podstatnou zménu. Povinnost provést nezménénd ustanoveni vyplyva
z ptedchozich smérnic.

(170) Touto smérnici by nemély byt dotéeny povinnosti ¢lenskych statt tykajici se lhity pro provedeni ve vnitrostdtnim
pravu a jejich pouzitelnost uvedenych v ¢dsti B piilohy 11,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

HLAVA I
OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Clanek 1
Oblast piisobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na investiéni podniky, organizatory trhu, poskytovatele sluzeb hlaseni idajti a podniky ze
tietich zemi poskytujici investiéni sluzby nebo vykondvajici investiéni ¢innosti prostiednictvim zizeni pobocky v Unil.

2. Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se:
a) podminek pro udéleni povoleni a pro vykon ¢innosti pro investi¢ni podniky;

b) poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykon investi¢nich ¢innosti podniky ze tfetich zemi se zi{zenou pobockou;

. vést. C 147, 25.5.2012, s. 1.

() Ut
() Uk vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.

u
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¢) povoleni a provozovani regulovanych trh;

d) povoleni a vykonu ¢innosti poskytovateld sluzeb hlédseni tdaji a

e) dohledu, spoluprice a prosazovani piislusnymi organy.

3. Nasledujici ustanoveni se pouZiji rovnéz na tivérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU pii poskytovani
jedné nebo vice investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti:

a) ¢l 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 3 a ¢lanky 14 a 16 az 20;

b) kapitola II hlavy II, s vyjimkou ¢l. 29 odst. 2 druhého pododstavce;

¢) kapitola III hlavy II, s vyjimkou ¢l. 34 odst. 2 a 3 a ¢l. 35 odst. 2 az 6 a 9;

d) cldnky 67 az 75 a ¢lanky 80, 85 a 86.

4. Nasledujici ustanoveni se pouZziji rovnéz na investicni podniky a na Gvérové instituce povolené podle smérnice
2013/36(EU pii prodeji strukturovanych vkladi nebo pii poskytovani poradenstvi zdkazniktim ve vztahu ke strukturo-
vanym vkladam:

a) ¢l. 9 odst. 3, ¢ldnek 14 a ¢l. 16 odst. 2, 3 a 6;

b) ¢lanky 23 az 26, ¢lanek 28, ¢lanek 29 s vyjimkou odst. 2 druhého pododstavce a ¢lanek 30 a

¢) clanky 67 az 75.

5. Ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 aZ 6 se pouziji rovnéz na ¢leny nebo tcastniky regulovanych trhi a mnohostrannych
obchodnich systémd, ktef{ nemusi mit povoleni podle této smérnice na zakladé ¢l. 2 odst. 1 pism. a), e), i) a j).

6. Clanky 57 a 58 se pouziji rovnéz na osoby, na néz se vztahuje vyjimka podle ¢lanku 2.

7. Vsechny mnohostranné systémy s finan¢nimi ndstroji se #di bud’ hlavou II v pfipadé mnohostrannych obchodnich
systémil a organizovanych obchodnich systémd, nebo hlavou III v piipadé regulovanych trha.

Kazdy investiéni podnik, ktery organizované, casto, systematicky a vyznamné obchoduje na vlastni Gcet p¥i provadéni
pokynt zdkaznikd mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, musi
vykondvat svou ¢innost v souladu s hlavou III nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Aniz jsou dotceny ¢lanky 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, musi byt vSechny obchody s finan¢nimi néstroji uvedené
v prvanim a druhém pododstavci tohoto odstavcee, které nejsou uzavieny v ramci mnohostrannych systémd nebo u syste-
matickych internalizdtord, v souladu s p¥slusnymi ustanovenimi hlavy III nafizeni (EU) ¢. 600/2014.
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Cldnek 2
Vyjimky

1. Tato smérnice se nevztahuje na:

a) pojistovny nebo podniky vykondvajici ¢innosti zaji§téni a retrocese uvedené ve smérnici 2009/138/ES pii vykonu
Cinnosti uvedenych ve zminéné smérnici;

b) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro sviij mateisky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné
podniky svého matefského podniku;

¢) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji piilezitostné v ramci své odborné ¢innosti a tato
¢innost se Fdi pravnimi nebo spravnimi ptedpisy nebo etickym kodexem pro danou profesi, které poskytovéni téchto
sluzeb nevylucuji;

d) osoby, které obchoduji na vlastni Géet s jinymi finanénimi ndstroji nez s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na
emise ¢i jejich derivaty a které neposkytuji Zddné jiné investi¢ni sluzby ani nevykondvaji Zddné jiné investi¢ni ¢innosti
tykajici se jinych finan¢nich ndstrojii nez komoditnich derivati nebo povolenek na emise ¢i jejich derivatt, ledaze tyto
osoby:

i) jsou tvarci trhu,

i) jsou ¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému nebo maji pimy
elektronicky pistup k obchodnimu systému,

iii) pouzivaji zptsob algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci nebo

iv) obchoduji na vlastni G¢et pii provadéni pokynti zdkaznika.

Osoby, pro néz plati vyjimka podle pismen a), i) nebo j), nemusi k tomu, aby se na né toto vyjimka vztahovala,
spliiovat podminky stanovené v tomto pismenu;

¢) provozovatele povinné dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES, kteti pii obchodovani s povolenkami na emise
neplni pokyny zdkaznika a neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykondvaji jinou investi¢ni ¢innost nez obchodovani
na vlastni acet, pokud tyto osoby nepouzivaji zpiisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci;

f) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji vyhradné ve spravé systémil zaméstnanecké spoluticasti;

g) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji jak ve spravé systémi zaméstnanecké spoluticasti, tak v poskytovani
investi¢nich sluzeb vyhradné pro svij matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky svého
matefského podniku;

h) ¢leny ESCB a dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v Unii, jiné vefejné organy povéfené spravou vefejného
dluhu v Unii nebo zasahujici do spravy vefejného dluhu v Unii a mezindrodni finan¢ni instituce vytvofené dvéma
nebo vice ¢lenskymi stity za tcelem ziskdvani finan¢nich prostiedktt a poskytovani finan¢ni pomoci ve prospéch
svych ¢lend, kteff maji vazné problémy s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi;
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i) subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou koordinoviny na drovni Unie,
a depozitafe a spravce téchto subjektd;

j) osoby, které:

i) na vlastni aéet obchoduji s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich derivaty, véetné tvirct trhu,
s vyjimkou osob, které obchoduji na vlastni Géet pfi provadéni pokynt zdkaznika, nebo

i) poskytuji jiné investi¢ni sluzby, nez je obchodovani na vlastni Gcet ve vztahu ke komoditnim derivitim nebo
povolenkdm na emise & jejich derivatim, zdkazniktim nebo dodavatelim své hlavni podnikatelské ¢innosti,

pokud:

— se v kazdém z uvedenych piipadi jednotlivé i souhrnné pii posuzovani v rdmci skupiny jednd vzhledem k jejich
hlavni podnikatelské ¢innosti o ¢innost doplitkovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti neni poskytovani investi¢-
nich sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich ¢innosti podle smérnice 2013/36/EU ani ptsobeni jako
tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim,

— tyto osoby nepouzivaji zptisob algoritmického obchodovini s vysokou frekvenci a

,

— tyto osoby kazdoro¢né oznamuji relevantnimu piislusnému orginu, zZe tuto vyjimkou vyuZivaji, a na pozadani
tento piislusny orgdn informuji o davodech, pro¢ povazuji svou ¢innost podle bodd i) a ii) za doplikovou ke své
hlavni podnikatelské ¢innosti;

k) osoby, které poskytuji investiéni poradenstvi v rdmci vykonu jiné odborné ¢innosti, na niz se nevztahuje tato
smérnice, neni-li poskytovéni tohoto poradenstvi odméfiovino zvlast;

l) sdruZeni ziizend danskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné za Gcelem spravy majetku penzijnich fondd, které
jsou €leny téchto sdruzent;

m) ,agenti di cambio®, jejichz ¢innost a tloha se ¥di ¢lankem 201 italského zdkonného dekretu ¢. 58 ze dne 24. Gnora
1998;

n) provozovatele pfenosové soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice 2009/72/ES nebo provozovatele prepravni
soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice 2009/73[ES pii plnéni jejich dkold podle uvedenych smérnic, nafizeni
(ES) ¢.714/2009 nebo nafizeni (ES) €. 715/2009 nebo podle kodext sité ¢i ramcovych pokynd pfijatych podle
uvedenych nafizeni, osoby jednajici jako poskytovatelé sluzeb za tyto poskytovatele pfi plnéni jejich tkold podle
uvedenych legislativnich aktd, kodext sité ¢i rimcovych pokynt pifijatych podle uvedenych natizeni a provozovatele
nebo sprdvce mechanismu na vyrovndvani obéhu energie, sité ropovoda ¢i systému, jehoz cilem je udrzovat rovno-
vahu mezi dodavkou a spotiebou energie, pii plnéni uvedenych tkol.

Tato vyjimka se vztahuje na osoby zabyvajici se ¢innostmi uvedenymi v tomto pismeni pouze v piipadé, Ze za
tcelem vykonu téchto ¢innosti vykonavaji investiéni ¢innosti nebo poskytuji investi¢ni sluzby ve vztahu ke komo-
ditnim derivatim. Tato vyjimka se nevztahuje na provozovani sekunddrniho trhu, véetné systémii sekunddrniho
obchodovéni s finanénimi pfenosovymi pravy;

o) depozitdte cennych papirti, kteff jsou regulovani podle prdva Unie, nakolik jsou timto pravem regulovani.
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2. Préva propujcend touto smérnici se nevztahuji na poskytovani sluzeb protistranou obchodti uzaviranych vefejnymi
organy vykondvajici spravu vefejného dluhu nebo ¢leny ESCB v ramci plnéni tkolt stanovenych ve Smlouvé o fungovani
EU a v protokolu ¢&. 4 o statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky nebo v rdmci plnéni
rovnocennych dloh podle vnitrostitniho prava.

3. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi pro dcely odst. 1 pism. c) vyjasni, kdy
je ¢innost vykondvéna prileZitostné.

4. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich pro tcely odst. 1 pism. j) kritéria pro urceni
toho, kdy ma byt na drovni skupiny urditd ¢innost povazovana za doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.

Tato kritéria zohledni alespon:

a) nutnost, aby doplitkové ¢innosti pfedstavovaly na drovni skupiny mensinu ¢innosti;

b) objem jejich obchodni ¢innosti ve srovndni s celkovou obchodni ¢innosti na trhu danou kategorii aktiv.

Pfi uréovani miry, v jaké predstavuji doplitkové ¢innosti na trovni skupiny mensinu ¢innosti, maze ESMA stanovit, Ze se
md zvazit pomér kapitdlu vyuzitého k provozovani doplitkové ¢innosti ke kapitdlu vyuzitému k provozovani hlavni
podnikatelské ¢innosti. Tento pomér vak v Zddném piipadé nestaci k prokdzani toho, Ze je urcitd ¢innost doplitkovou
k hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny.

Cinnosti uvedené v tomto odstavci se zvazuji na drovni skupiny.

Z prvki uvedenych ve druhém a tfetim pododstavci jsou vyloudeny:

a) obchody uvnitt skupiny podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, které slouzi k fizenf likvidity nebo rizik na drovni
celé skupiny;

b) obchody s derivity, které Ize objektivné méfit jako derivéty snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo
financovanim pokladni ¢innosti;

¢) obchody s komoditnimi derivaty a povolenkami na emise, které byly uzavieny za Gcelem splnéni povinnosti poskyt-
nout likviditu v obchodnim systému, pokud splnéni této povinnosti vyzaduji regulaéni orgdny v souladu s prévem
Unie nebo vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi pfedpisy nebo obchodni systémy.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 3
Nepovinné vyjimky

1. Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou uplatfiovat na osoby, pro které jsou domovskym
Clenskym stdtem, jsou-li ¢innosti téchto osob povoleny a regulovdny na vnitrostdtni trovni a tyto osoby:

a) nesmgji drzet penézni prostfedky nebo cenné papiry zakazniki, a nesméji se proto vici svym zdkaznikim v Zddném
okamziku zadluzit;
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b) nesméji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé piijimdni a preddvani pokyni tykajicich se pfevoditelnych cennych
papirti a podilovych jednotek subjektt kolektivniho investovani nebo poskytovéni investiéniho poradenstvi ve vztahu
k témto finan¢nim ndstrojim, a

¢) sméji pfi poskytovani takovych sluzeb pteddvat pokyny pouze:

i) investi¢cnim podnikéim povolenym v souladu s touto smérnicf,

i) avérovym institucim povolenym v souladu se smérnici 2013/36/EU,

iif) pobockdm investi¢nich podniki nebo tvérovych instituci, které jsou povoleny ve tfeti zemi a které podléhaji
a vyhovuji obezfetnostnim pravidlim povazovanym pifslusnymi orgny za alespoil tak piisné, jako jsou pravidla
stanovend touto smérnici, nafizenim (EU) ¢. 575/2013 nebo smérnici 2013/36/EU,

iv) subjekttim kolektivniho investovani, kterym bylo podle préava ¢lenského statu povoleno nabizet podilové jednotky
vefejnosti, a spraveim téchto subjektd, nebo

v) investicnim podnikdm s fixnim zdkladnim kapitdlem ve smyslu ¢l. 17 odst. 7 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2012/30/EU (), jimiz vyddvané cenné papiry jsou kétovany nebo obchodoviny na regulovaném trhu
v clenském stdté, nebo

d) poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné v oblasti komodit, povolenek na emise nebo jejich derivath vyluéné za dcéelem
zajisténi obchodnich rizik svych zdkaznikt, pokud jsou témito zdkazniky vyluéné mistni elektroenergetické podniky ve
smyslu ¢l. 2 bodu 35 smérnice 2009/72/ES nebo plyndrenské podniky ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 smérnice 2009/73ES,
pokud tito zdkaznici spolecné drzi 100 % zdkladntho kapitilu nebo hlasovacich prdv téchto osob, vykondvaji
spole¢nou kontrolu a jsou vynati z oblasti ptisobnosti této smérnice podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) této smérnice, jestlize
tyto investi¢ni sluzby poskytuji sami, nebo

e) poskytuji investiéni sluzby vyhradné ve vztahu k povolenkdm na emise nebo jejich derivatim vyluéné za dcelem
zaji§téni obchodnich rizik svych zdkaznikd, pokud jsou témito zdkazniky vyluéné provozovatelé ve smyslu ¢l. 3 pism.
f) smérnice 2003/87[ES a pokud tito zdkaznici spolecné drzi 100 % zdkladniho kapitdlu nebo hlasovacich prav téchto
osob, vykondvaji spole¢nou kontrolu a jsou vyiati z oblasti pasobnosti této smérnice podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) této
smérnice, jestliZe tyto investi¢ni sluzby poskytuji sami.

2. Rezimy ¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavci 1 pozadavkim, které jsou alespoii obdobné nasledujicim
pozadavkim podle této smérnice:

a) podminkdm a postuptim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankt 7 az 10, 21, 22
a 23 a podle odpovidajicich aktll v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle ¢ldnku 89;

b) pravidlim pro vykon podnikatelské ¢innosti podle ¢l. 24 odst. 1, 3, 4, 5, 7 a 10 a ¢l. 25 odst. 2, 5 a 6, a dile podle
¢lanku 29 v ptipadé, kdy vnitrostdtni reZim témto osobdm umoZiiuje jmenovat vizané zdstupce, a podle prislusnych
provadécich opatfen;

—

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. ffjna 2012 o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na
ochranu zdjma spolecnikil a tfetich osob vyzadovana v clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce
Smlouvy o fungovani Evropské unie pii zakldddni akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho kapitdlu, za
Gcelem dosazeni rovnocennosti téchto opatfeni (Uf. vést. L 315, 14.11.2012, s. 74).
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¢) organizaénim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v
odpovidajicich aktech v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Clenské stty vyzaduji, aby se na osoby vyiaté z oblasti pisobnosti této smérnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro
odskodnéni investorti uznany v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou povolit investi¢nim podnikiim, aby se
na né tento systém nevztahoval, jestlize maji pojisténi odpovédnosti za skodu pfi vykonu povoldni, které s prihlédnutim
k velikosti, rizikovému profilu a pravnimu statusu osob vynatych podle odstavce 1 zajistuje rovnocennou ochranu jejich
zdkaznika.

Odchyln¢ od druhého pododstavce mohou ¢lenské stdty, které jiz pred 2. ¢ervencem 2014 pfijaly takové pravni a spravni
piedpisy, do 3. Cervence 2019 pozadovat, aby osoby vyriaté z oblasti ptisobnosti této smérnice podle odstavce 1, které
poskytuji investi¢ni sluzby pfijimani a pfeddvani pokynt nebo poskytovani investiniho poradenstvi ve vztahu k podi-
lovym jednotkdm subjektti kolektivniho investovani a které jednaji jako zprostfedkovatel spravcovské spolecnosti defi-
nované ve smérnici 2009/65[ES, byly s touto spravcovskou spolecnosti spolecné a nerozdilné odpovédné za jakékoli
Sskody zptisobené zdkaznikovi v souvislosti s témito sluzbami.

3. Osoby vymaté z oblasti pisobnosti této smérnice podle odstavce 1 nepozivaji volného pohybu sluzeb nebo vykonu
¢innosti ani svobody zfizovani pobocek ve smyslu ¢lankd 34 a 35.

4. Clenské stity ozndmi Komisi a orgdnu ESMA vyuziti moznosti podle tohoto ¢lénku a zajisti, aby na kazdém
povoleni udéleném v souladu s odstavcem 1 bylo uvedeno, Ze je udéleno podle tohoto ¢lanku.

5. Clenské staty sdéli orgdnu ESMA ustanoveni vnitrostdtnich prévnich ptedpist, kterd jsou obdobnd pozadavkiim této
smérnice uvedenym v odstavci 2.

Cldnek 4
Definice

1. Pro Gcely této smérnice se rozumi:

1) ,investi¢nim podnikem® pravnickd osoba, jejimz obvyklym pfedmétem ¢innosti ¢i podnikdni je odborné poskytovani
jedné nebo vice investi¢nich sluzeb tfeti osobé nebo odborny vykon jedné nebo vice investi¢nich ¢innosti.

Do definice investi¢nich podnik{i mohou ¢lenské stity zahrnout i podniky, které nejsou pravnickymi osobami, pokud

a) jejich pravni postaveni zajiStuje zdjmam tfetich osob droven ochrany, kterd je rovnocennd trovni ochrany
poskytované pravnickymi osobami, a

b) podléhaji obezietnostnimu dohledu uzpiisobenému jejich pravni formé.

Pokud vsak fyzickd osoba poskytuje sluzby, jejichz soucdsti je i drzeni penéznich prostiedkii nebo pfevoditelnych
cennych papirti tietich osob, mize byt povazovana pro tcely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 za investi¢ni
podnik, pouze pokud spliiuje, aniz jsou dotéeny ostatni pozadavky uloZené touto smérnici, nafizenim (EU)
¢. 600/2014 a smérnici 2013/36/EU, tyto podminky:

a) vlastnickd prava tfetich osob k ndstrojim a penéznim prostiedktim musi byt chrdnéna, predeviim pro piipad
platebni neschopnosti podniku nebo jeho vlastniki, exekuce, zapocteni pohleddvek nebo jakychkoli jinych tkoni
véfiteld podniku nebo jeho vlastnikd;
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b) podnik musi podléhat pravidlim vytvofenym za tcelem sledovani platebni schopnosti podniku a jeho vlastnikd;

¢) ro¢ni ucetni zdvérky podniku musi byt ovéfeny jednou nebo vice osobami, které jsou k auditu tcetnictvi
zmocnény podle vnitrostitniho prava;

d) pokud md podnik pouze jediného vlastnika, musi tento vlastnik pfijmout opatfeni na ochranu investordi pro
piipad, Ze by podnik ukoncil podnikatelskou ¢innost ndsledkem smrti vlastnika nebo jeho nezpisobilosti nebo
v jiném podobném piipadg;

2) ,investiénimi sluzbami a ¢innostmi® sluzby a ¢innosti, jez jsou uvedeny v oddile A piilohy I a tykaji se kteréhokoli
z nastrojii uvedenych v oddile C piilohy I

Komise piijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 89, kterymi urci:

a) derivaty uvedené v bodé 6 oddilu C piilohy I, které maji vlastnosti velkoobchodnich energetickych produkta
a které musi byt fyzicky vypofddiny, a energetické derivity podle bodu 6 oddilu C;

b) derivity uvedené v bodé 7 oddilu C piilohy I, které maji vlastnosti jinych derivitovych finan¢nich ndstroja;

¢) derivaty uvedené v bodé 10 oddilu C piilohy I, které maji vlastnosti jinych derivatovych finanénich néstroja,
s ohledem na to, zda jsou mimo jiné obchodovédny na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému
nebo v organizovaném obchodnim systému;

3) ,doplitkovou sluzbou“ kterdkoli ze sluzeb uvedenych v oddile B piilohy I;

4) ,investiénim poradenstvim* poskytovani osobnich doporuceni zdkaznikovi bud na jeho Zddost, anebo z podnétu
investi¢niho podniku ohledné jednoho ¢i vice obchodt tykajicich se finan¢nich néstroji;

5) ,provadénim pokynti na ucet zdkaznika“ jednani k uzavieni smlouvy o ndkupu nebo prodeji jednoho ¢i vice
finan¢nich néstrojii na ticet zdkaznika, véetné uzavirdni smluv o prodeji financnich ndstroji vydanych investicnim
podnikem nebo Gvérovou instituci v okamziku jejich vydani;

6) ,obchodovanim na vlastni acet“ obchodovani s vyuZzitim vlastntho majetku podniku, jehoz vysledkem je uzavieni
obchodti s jednim nebo vice finanénimi néstroji;

7) Jtvircem trhu“ osoba, kterd trvale ptsobi na financnich trzich jako osoba ochotnd obchodovat na vlastni dcet
formou ndkupu a prodeje finanénich ndstroji s vyuzitim vlastniho majetku a za ji stanovené ceny;

8) ,spravou portfolii“ sprava portfolii v souladu s povéfenimi od zdkaznikil s moznosti vlastniho uvézeni ve vztahu
k jednotlivym zdkaznikim, pokud tato portfolia zahrnuji jeden nebo vice finanénich nastrojs;

9) ,zdkaznikem* jakdkoli fyzickd nebo pravnickd osoba, které investiéni podnik poskytuje investi¢ni nebo doplitkové
sluzby;

10) ,profesiondlnim zdkaznikem* zakaznik, ktery spliiuje kritéria stanovend v piiloze II;

11) ,neprofesiondlnim zdkaznikem*“ zdkaznik, ktery neni profesiondlnim zakaznikem;
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12) ,trhem pro rist malych a stfednich podnikd“ mnohostranny obchodni systém, ktery je registrovan jako trh pro rst
malych a stfednich podnikd v souladu s ¢lankem 33;

13) ,malymi a stfednimi podniky“ pro tcely této smérnice spolecnosti, které maji na zdkladé kotaci na konci roku za
piedchozi tfi kalenddini roky primérnou trzni kapitalizaci nizsi nez 200 000 000 EUR;

14

=

LJimitnim pokynem® pokyn k nakupu ¢i prodeji finan¢niho ndstroje za stanovenou limitni cenu nebo vyhodnéji a ve
stanoveném objemu;

15) ,finan¢nimi néstroji“ ndstroje uvedené v oddile C pfilohy I

16

=

Lsenergetickymi derivaty podle bodu 6 oddilu C* opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivity uvedené v bodé 6 oddilu
C piilohy 1, které se tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se obchoduje v organizovaném obchodnim systému a které se
musi fyzicky vyporadat;

17

~

Jndstroji penézniho trhu“ takové druhy ndstrojli, s nimiz se obvykle obchoduje na penéznim trhu, napiiklad statni
pokladni¢ni poukdzky, vkladové certifikity a sménky, s vyjimkou platebnich ndstrojs;

18

=

,organizatorem trhu“ osoba nebo osoby fidici nebo provozujici podnikatelskou ¢innost regulovaného trhu; maze ji
byt i regulovany trh sdm;

19

~—~

,mnohostrannym systémem* jakykoli systém nebo zafizeni, v némz na sebe mohou vzdjemné pusobit zdjmy
o obchodovani vice tfetich stran tykajici se ndkupu ¢&i prodeje finanénich ndstroji;

20

=

,systematickym internalizdtorem* investi¢ni podnik, ktery organizované, ¢asto, systematicky a ve znaéném mnozstvi
obchoduje na vlastni Gcet pfi provddéni pokynt zdkazniki mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém, aniz by provozoval mnohostranny systém.

Frekvence a systemati¢nost obchodovani se posuzuje podle po¢tu OTC obchodit s danym finanénim nastrojem
provedenych investicnim podnikem na vlastni dGéet pifi provddéni pokynd zdkazniki. MnoZstvi obchodovini se
posuzuje bud podle objemu OTC obchodli provddénych investicnim podnikem v poméru k celkovému objemu
obchodti investi¢niho podniku s ur¢itym finanénim ndstrojem, nebo podle objemu OTC obchodi provadénych
investi¢nim podnikem v poméru k celkovému objemu obchod s ur¢itym finanénim ndstrojem v Unii. Definice
systematického internalizdtora se pouzije, pouze pokud jsou piekroceny stanovené mezni hodnoty jak pro frekvenci
a systematicnost, tak pro mnozstvi, nebo pokud si investicni podnik rezim systematického internalizdtora zvol;

21

N

Jregulovanym trhem“ mnohostranny systém, ktery provozuje nebo fidi organizdtor trhu a ktery sdruzuje nebo
usnadiiuje sdruzovani zdjma vice tfetich stran tykajicich se ndkupu ¢i prodeje finan¢nich ndstrojd, uvnitf systému
a v souladu s jeho zdvaznymi pravidly, tak, Ze vysledkem je uzavieni smlouvy tykajici se finan¢nich néstrojt pfijatych
k obchodovani podle jeho pravidel nebo systémd, a ktery md povoleni a funguje pravidelné a v souladu s hlavou III
této smérnice;

22

—

,mnohostrannym obchodnim systémem*“ (MTF) mnohostranny systém, ktery provozuje investicni podnik nebo
organizator trhu a ktery sdruzuje zdjmy vice tfetich stran tykajicich se nakupu ¢&i prodeje finanénich ndstrojt, uvniti
systtmu a v souladu s zdvaznymi pravidly, tak, Ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II této
smérnice;

23

=

,organizovanym obchodnim systémem® (OTF) mnohostranny systém, ktery neni regulovanym trhem ani mnoho-
strannym obchodnim systémem a ve kterém mohou na sebe vzdjemné piisobit zdjmy vice tietich stran tykajici se na
nakupu ¢ prodeje dluhopist, strukturovanych finanénich produktd, povolenek na emise ¢ derivatt tak, Ze
vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II této smérnice;
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24) ,obchodnim systémem* regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém;

25) likvidnim trhem* trh pro finanéni ndstroj nebo pro druh finan¢nich ndstroji, na kterém jsou priibézné piipraveni
a ochotni kupujici a prodévajici, hodnoceno podle nize uvedenych kritérii se zohlednénim specifické struktury trhu
konkrétniho finan¢niho néstroje nebo konkrétniho druhu finanéniho néstroje:

a) pramérnd frekvence a objem obchodl v rozmezi trinich podminek, s ohledem na povahu a Zivotni cyklus
produktti v rdmci daného druhu finanéniho ndstroje;

b) pocet a typ acastnikd trhu, véetné poméru tcastnikdl trhu k obchodovanym ndstrojim v ramci daného produktu;

¢) primérnd velikost rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou (spreadtt), je-li k dispozici;

26) ,piislusnym organem* orgdn, ktery kazdy clensky stat urci v souladu s ¢linkem 67, pokud tato smérnice nestanovi
jinak;
27) ,Gvérovou instituci“ tvérovd instituce vymezend v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 nafizeni (EU) ¢&. 575/2013;

28) ,spravcovskou spolecnosti SKIPCP“ spravcovskd spole¢nost vymezend v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES (1);

29

~

,vazanym zdstupcem® fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd na plnou a bezpodmine¢nou odpovédnost pouze jednoho
investi¢niho podniku, na jehoz dcet jednd, propaguje investice nebo doplikové sluzby u zdkaznikdi nebo potenci-
alnich zdkaznikd, piijimd a predévé instrukce nebo pokyny zdkaznikd v souvislosti s investiénimi sluzbami nebo
finanénimi ndstroji, umistuje finanéni néstroje nebo poskytuje poradenstvi zdkaznikim nebo potencidlnim
zdkaznikim ohledné téchto finan¢nich ndstroji nebo sluzeb;

30

=

,pobockou” misto vykonu podnikdni jiné nez ustredi, které je soucdsti investiéniho podniku, které nemd pravni
subjektivitu, které poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykondvd investicni ¢innost a které mize rovnéz poskytovat
doplitkové sluzby, k nimz dostal investi¢ni podnik povoleni; v§echna mista vykonu podnikdni zfizend v tomtéz
Clenském stdté investiénim podnikem s dstfedim v jiném ¢lenském stdté jsou povazovana za jedinou pobocku;

31

N

Jkvalifikovanou tcasti“ pfimd nebo nepfimd Gcast v investicnim podniku predstavujici alespoit 10 % zdkladniho
kapitdlu nebo hlasovacich prav ve smyslu ¢ldnkt 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (3),
pii zohlednéni podminek tykajicich se jejich s¢itani stanovenych v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice, nebo
umozujici uplatriovat podstatny vliv na Fzeni investicniho podniku, jehoz se dand tcast tykd;

32

—

,matefskym podnikem* matefsky podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 a ¢ldnku 22 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/34/EU (®);

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisi
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

(?) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkii na prihlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES (UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).

(}) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich dcetnich zdvérkach, konsolidovanych
ticetnich zdvérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikii, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a o zrudeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UFf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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33) ,dcefinym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 a ¢lanku 22 smérnice 2013/34/EU, v¢etné jakéhokoli
dcefiného podniku patficitho dcefinému podniku matefského podniku, jenz stoji v Cele téchto podniki;

34

=

,skupinou” skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU;

35

~

Juzkym propojenim® stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob spojeny:

a) tcasti v podobé drzeni, pfimého nebo kontrolou, nejméné 20 % hlasovacich prdv nebo zdkladniho kapitdlu
nékterého podniku;

b) kontrolou, ¢imZ se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve vSech pfipadech uvedenych v ¢l. 22
odst. 1 a 2 smérnice 2013/34/EU nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢&i pravnickou osobou a podnikem; dcefiny
podnik jiného dcefiného podniku se rovnéz povazuje za dcefiny podnik matefského podniku, ktery stoji v cele
téchto podnik;

¢) stav, kdy jsou obé nebo viechny tyto osoby trvale vézdny k téze osobé vztahem kontroly;

36

~

,vedoucim orgdnem* orgdn nebo organy investi¢niho podniku, organizdtora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni
tdajii jmenované v souladu s vnitrostdtnim pravem, které jsou oprdvnény ke stanoveni strategie, cili a celkového
sméfovani tohoto subjektu, které dozoruji a sleduji rozhodovani vedeni instituce a které zahrnuji osoby, jez skute¢né
fidi ¢innost daného subjektu.

Odkazuje-li se v této smérnici na vedouci orgdn a jsou-li podle vnitrostitniho préva fidici a kontrolni dlohy
vedouciho orgdnu pfidéleny raznym orgdntim nebo riznym clentim jednoho orgdnu, uréi ¢lensky stit odpovédné
orgény nebo ¢leny vedouciho orgdnu v souladu se svym vnitrostitnim prdvem, pokud neni v této smérnici stano-
veno jinak;

37

~

,vrcholnym vedenim® fyzické osoby, které v rdmci investiéniho podniku, organizdtora trhu nebo poskytovatele
sluzeb hldseni ddaji zastdvaji vykonné funkce a jsou vici vedoucimu organu odpovédné za kazdodenni fizeni
daného subjektu, véetné toho, jak podnik a jeho zaméstnanci provadéji politiku v oblasti distribuce sluzeb a produktd
zdkaznikm;

38) ,obchodovdnim pédrovanim pokynd na vlastn{ dcet“ obchod, kdy se facilitdtor vlozi mezi prodavajictho a kupujictho
v daném obchodé tak, ze v pribéhu jeho provddéni neni nikdy vystaven trznimu riziku a obé soucdsti obchodu se
provadgji soucasné a obchod je uzavien za cenu, pfi niz facilititor neutrpi ztrdtu ani nevytvoii jiny zisk nez predem
ozndmenou provizi, poplatek nebo srdzku za tento obchod;

39

~—~

Lalgoritmickym obchodovdnim“ obchodovani s finan¢nimi néstroji, kdy pocitacovy algoritmus automaticky urcuje
jednotlivé charakteristiky pokynd, jako napiiklad zda ddt pokyn, nacasovani, cenu nebo mnozstvi pokynt nebo jak
nakladat s pokynem po jeho podani s omezenym lidskym zdsahem nebo bez néj; to nezahrnuje systém, ktery se
pouzivd pouze ke smérovani pokynd do jednoho nebo vice obchodnich systémd, zpracovani pokynti bez stanoveni
jakychkoli parametri obchodovani, potvrzeni pokynt ¢ poobchodni zpracovani provedenych obchodu;

40

=

,zpusobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci“ zptsob algoritmického obchodovani, ktery se vyzna-
cuje:

a) infrastrukturou slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typa latenci, jez zahrnuje pfinejmensim jedno z ndsle-
dujicich zafizeni pro algoritmické zaddni pokynu: spole¢né umisténi, blizky hosting nebo vysokorychlostni piimy
elektronicky pfistup;
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b) systémovym urcenim zahdjeni, vytvofeni, smérovani nebo provedeni pokynu bez lidského zdsahu pro jednotlivy
obchod nebo pokyn a

¢) vysokym poctem zprdv béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace nebo zrusent;

41

N

,pHmym elektronickym ptistupem” opatfeni, kterym ¢len, tcastnik ¢&i zdkaznik obchodniho systému umozni nékteré
osobé pouzit sviij obchodni kéd tak, aby tato osoba mohla elektronicky predat pokyn tykajici se finanéniho nastroje
piimo obchodnimu systému; to zahrnuje opatieni, kdy osoba vyuzije infrastrukturu ¢lena, Gcastnika ¢i zdkaznika
nebo jakykoli propojovaci systém poskytnuty ¢lenem, tcastnikem nebo zdkaznikem k pfedani pokynu (pFmy piistup
na trh), a opatieni, kdy osoba tuto infrastrukturu nevyuzije (sponzorovany piistup);

42

-

,vazanym prodejem” nabizeni investi¢ni sluzby spolu s jinou sluzbou nebo produktem jakoZzto soucdst balicku nebo
jakozto podminku pro stejnou dohodu ¢ balicek;

43

=

ystrukturovanym vkladem* vklad ve smyslu €. 2 odst. 1 pism. ¢) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/49[EU ('), ktery je splatny v plné vysi v okamziku splatnosti za podminek, podle nichZ jsou piipadny trok
nebo prémie zaplaceny nebo jsou pfedmétem rizika podle vzorce zahrnujictho faktory jako:

a) index nebo kombinace indext, kromé vklad s variabilni Grokovou mirou, jejichZ vynos je navdzan piimo na
index tirokové miry, napiiklad Euribor nebo Libor;

b) finanéni ndstroj nebo kombinace finan¢nich néstrojs;

¢) komodita nebo kombinace komodit ¢i jind hmotnd nebo nehmotnd aktiva, nebo

d) sménny kurz nebo kombinace sménnych kurza;

44

=

Jprevoditelnymi cennymi papiry“ druhy cennych papiri, které jsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu, s vyjimkou
platebnich néstrojti, jako jsou:

a) akcie spolecnosti a dalsi cenné papiry rovnocenné akciim spole¢nosti, podilim v osobnich spole¢nostech ¢i jinych
subjektech, véetné cennych papirti nahrazujicich akcie;

b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirt, véetné cennych papirtt nahrazujicich tyto cenné papiry;

¢) vSechny ostatni cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo nabyvat nebo prodavat takové pfevoditelné cenné
papiry nebo ze kterych vyplyva pravo na vypofddadni v penézich, jez se urCuje odkazem na prevoditelné cenné
papiry, mény, tirokové sazby nebo vynosy, komodity nebo jiné indexy ¢i miry;

45

~

,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry* cenné papiry obchodovatelné na kapitdlovém trhu, které zastupuji
vlastnictvi cennych papirti emitenta, jenz nemd v misté obchodovani sidlo, a které mohou byt ptijaty k obchodovani
na regulovaném trhu a obchodovdny nezdvisle na cennych papirech uvedeného emitenta;

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49[EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech pojisténi vkladii (viz strana 149 v tomto
Cisle Utedniho véstniku).
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46) ,fondem obchodovanym v obchodnim systému“ (ETF) fond, jehoz nejméné jeden druh podiléi nebo akcif je celo-
denné obchodovén v nejméné jednom obchodnim systému a s nejméné jednim tviircem trhu, ktery pfijima opatfeni
k zajisténi toho, aby se cena téchto podili nebo akcif v obchodnim systému vyznamné nelisila od ¢isté hodnoty aktiv
tohoto fondu a pripadné také od piiblizné ¢isté hodnoty tohoto fondu;

47) certifikdty” certifikity vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 27 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

48) ,strukturovanymi finanénimi produkty” strukturované finanéni produkty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 28 nafizeni
(EU) & 600/2014;

49) ,derivaty* derivity vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 29 nafizeni (EU) ¢ 600/2014;

50) ,komoditnimi derivaty“ komoditni derivity vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 30 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

51) ,ustfedni protistranou” tstfedni protistrana vymezena v ¢l. 2 bodé 1 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

52) ,schvédlenym systémem pro uvefejiiovani informaci“ (APA) osoba, kterd md podle této smérnice udélené povoleni
poskytovat sluzbu zvefejiiovani zprav o obchodech za investi¢ni podniky v souladu s ¢lanky 20 a 21 nafizeni (EU)
& 600/2014;

16

53) ,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci (CTP) osoba, kterd md podle této smérnice udélené povo-
leni poskytovat sluzbu spocivajici ve shromazdovani zprav o obchodech s finanénimi nastroji uvedenymi v ¢ldncich
6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 od regulovanych trhii, mnohostrannych obchodnich systéma,
organizovanych obchodnich systéma a schvalenych systémii pro uvefejiovani informaci a v jejich konsolidaci do
nepfetrzitého elektronického datového toku, ktery poskytuje Gdaje o cendch a objemech ve vztahu k jednotlivym
finan¢nim ndstrojim;

54) ,schvdlenym mechanismem pro hldseni obchodi“ (ARM) osoba, kterd md podle této smérnice udélené povoleni
poskytovat sluzbu hldSeni podrobnosti o obchodech piislusnym organiim nebo orgdnu ESMA za investi¢ni podniky;

55) ,domovskym ¢lenskym statem*:

a) v pifpadé investi¢nich podniki:

i) clensky stt, v némz ma investi¢ni podnik dstfedi, pokud je fyzickou osobou,

i) ¢lensky stit, v némz ma investi¢ni podnik sidlo, pokud je pravnickou osobou,

i) nemé-li investi¢ni podnik podle vnitrostitniho prava svého clenského stitu sidlo, ¢lensky stit, v némz se
nachdzi jeho dstfeds;

b) v ptipadé regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz je regulovany trh registrovan, nebo pokud podle vnitrostdtniho
prava doty¢ného clenského statu nemd sidlo, ¢lensky stdt, kde se nachdzi astfedi regulovaného trhu;

¢) v piipad¢ schvéleného systému pro uvetejilovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
¢i schvédleného mechanismu pro hlaeni obchodu:

i) ¢lensky stat, v némz md schvdleny systém pro uvefejilovani informaci, poskytovatel konsolidovanych obchod-
nich informaci ¢ schvéleny mechanismus pro hlaseni obchodt tstedi, pokud je fyzickou osobou,
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i) ¢lensky stat, v némz ma schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci, poskytovatel konsolidovanych obchod-
nich informaci ¢ schvéleny mechanismus pro hldseni obchodt sidlo, pokud je pravnickou osobou,

i) nemd-li schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i
schvileny mechanismus pro hldseni obchodt podle vnitrostatniho prava svého ¢lenského stitu sidlo, ¢lensky
stat, v némz se nachdzi jeho ustieds;

56) ,hostitelskym clenskym statem* ¢lensky stdt jiny nez domovsky ¢lensky stat, v némz md investi¢ni podnik pobocku
nebo v némz poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykondva investi¢ni ¢innosti, nebo ¢lensky stat, v némz regulovany
trh ¢inf vhodnd opatieni k usnadnéni piistupu k obchodovani ve svém systému vzdalenym ¢lentim nebo tcastnikim
usazenym v tomto ¢lenském staté;

X

,podnikem ze tfeti zemé“ podnik, ktery by byl Gvérovou instituci poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykondvajici
investi¢n{ ¢innosti nebo investicnim podnikem, kdyby se jeho ustfedi ¢i sidlo nachdzelo v Unii;

57

-~

58

=

,velkoobchodnimi energetickymi produkty” velkoobchodni energetické produkty vymezené v ¢l. 2 bodé 4 nafizeni
(EU) ¢ 1227/2011;

59) ,derivity zemédélskych komodit“ derivaty, které se tykaji produkti uvedenych v ¢lanku 1 a v &dstech I az XX

a XXIV|1 piilohy I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 (1);

—

60) ,vefejnopravnim emitentem“ kterykoli z nasledujicich subjektd, ktery vydavd dluhové néstroje:

i) Unie,

ii) clensky stat, véetné jakéhokoli ministerstva, vladni organizace nebo zvlastni Gcelové jednotky (special purpose
vehicle) tohoto ¢lenského stdtu,

iii

=

v piipadé federativniho ¢lenského stitu ¢len federace,

zvlastni acelové jednotka pro nékolik ¢lenskych stata,

3/.

mezindrodni finan¢ni instituce ziizend dvéma nebo vice ¢lenskymi stity, jejimz Gcelem je ziskdvat finan¢ni
prostiedky a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lend, ktef{ jsou postizeni nebo ohrozeni vdznymi
finan¢nimi problémy, nebo

=

vi) Evropskd investi¢ni banka;

61

N

,vefejnopravnim dluhopisem® dluhovy ndstroj vydany vefejnoprdvnim emitentem;

62

—

Jtrvalym nosicem dat” jakykoliv ndstroj, ktery:

a) umoziuje zdkaznikovi uchovévat informace uréené jemu osobné tak, Ze k nim mizZe mit v budoucnu pfistup,
a to po dobu odpovidajici Gcelu danych informaci, a

b) umoziiuje nepozménéné zobrazeni uchovavanych informac;

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se stanovi spolecnd organizace trhi se
zemédélskymi produkty a zruSuji nafizeni Rady (EHS) ¢.922/72, (EHS) ¢.234[79, (ES) ¢.1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007
(UR. vést. L 347, 20.12.2013, s. 671).
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63) ,poskytovatelem sluzeb hldSeni tidaja“ schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci, poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvéleny mechanismus pro hldseni obchodu.

2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi upfesni nékteré
technické prvky definic stanovenych v odstavci 1 s cilem prizpusobit je vyvoji trhu, technickému vyvoji a zkuSenostem
s jedndnim zakdzanym nafizenim (EU) ¢. 596/2014 a zajistit jednotné uplatiovani této smérnice.

HLAVA 11
PODMINKY PRO UDELENI POVOLENI A PRO VYKON CINNOSTI PRO INVESTICNI PODNIKY
KAPITOLA 1
Podminky a postupy pro udéleni povoleni
Clanek 5
Pozadavek na povoleni

1. Kazdy clensky stit vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykon investi¢nich ¢innosti formou odbor-
ného pravidelného vykonu povolani nebo podnikdni podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s touto kapitolou. Toto
povoleni udéluje piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu uréeny v souladu s clankem 67.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské stity kterémukoli organizatorovi trhu provozovat mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém, pokud bylo pfedem ovéfeno, Ze tento organizitor spliiuje podminky této
kapitoly.

3. Clenské stity vytvoii rejstifk viech investicnich podnikfi. Rejstitk je vefejné piistupny a obsahuje tidaje o sluzbich
nebo ¢innostech, pro néz md investi¢ni podnik povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé povoleni musi byt ozndmeno
orgdnu ESMA.

ESMA vytvoii seznam vSech investi¢nich podniki v Unii. Tento seznam obsahuje Gdaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro
néz ma kazdy investicni podnik povoleni, a je pravidelné aktualizovdan. ESMA zvefejni tento seznam na svych interne-
tovych strankdch a aktualizuje jej.

Pokud piislusny orgdn v souladu s ¢l. 8 prvnim pododstavcem pism. b), ¢) a d) povoleni odejme, zvefejni se informace
o tomto odnéti v seznamu po dobu péti let.

4. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby se dstiedi:

a) kazdého investicniho podniku, ktery je pravnickou osobou, nachdzelo v témze ¢lenském stté jako jeho sidlo;

b) kazdého investi¢niho podniku, ktery neni pravnickou osobou, nebo kazdého investiéniho podniku, ktery je pravnickou
osobou, ale podle vnitrostatniho prava svého stitu nemd sidlo, nachizelo v ¢lenském stté, v némz tento podnik
skute¢né podnika.

Cldnek 6
Rozsah povoleni
1. Domovsky ¢lensky stdt zajisti, aby byly v povoleni uvedeny investi¢ni sluzby nebo investi¢ni ¢innosti, které je
investi¢ni podnik opravnén poskytovat nebo vykondvat. Povoleni se mtze vztahovat i na jednu nebo vice doplitkovych

sluzeb uvedenych v oddile B pfilohy 1. V zddném piipadé vSak nesmi byt povoleni udéleno pouze k poskytovani
doplikovych sluzeb.

2. Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozsifeni své podnikatelské ¢innosti o dal3i investi¢ni sluzby, investi¢ni
¢innosti nebo doplitkové sluzby, které v dobé prvniho povoleni nepfedpokléddal, podd zadost o rozsifeni tohoto povoleni.
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3. Povoleni je platné pro celou Unii a umoznuje investicnimu podniku poskytovat sluzby nebo vykonavat ¢innosti, ke
kterym mu bylo udéleno povoleni, v celé Unii, a to bud na zdkladé prava usazovani, véetné ziizeni pobocky, nebo na
zdkladé volného pohybu sluzeb.

Clanek 7

Postup udéleni povoleni a zamitnuti Zidosti o povoleni

1. Pislusny orgdn povoleni neudéli, dokud neni plné pfesvédéen, Ze zadatel spliuje veskeré pozadavky stanovené
piedpisy pfijatymi na zékladé této smérnice.

2. Investi¢ni podnik poskytne veskeré informace, véetné planu obchodnich ¢innosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny
typy piedpoklddanych obchodnich ¢innosti a organiza¢ni struktura, nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny orgin
plesvédeit, Ze investi¢ni podnik k okamziku prvniho udéleni povoleni ptijal veskerd opatieni nutnd ke splnéni povinnosti
podle této kapitoly.

3. Zadatel je do Sesti mésicti ode dne podédni dplné Zddosti informovan, zda mu povoleni bylo, ¢ nebylo udéleno.

4. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni:

a) informaci, které maji byt poskytnuty pfislusnym orgdntim podle odstavce 2 tohoto ¢lanku, véetné pldnu obchodnich
¢innostf;

b) pozadavki na vedeni investi¢nich podnikdi podle ¢l. 9 odst. 6 a informaci pro oznamovani podle ¢l. 9 odst. 5;

¢) pozadavkt kladenych na akciondfe a ¢leny s kvalifikovanou ucasti, véetné piekazek, jez mohou branit Gc¢innému
vykonu dohledu ze strany pfislusného organu podle ¢l. 10 odst. 1 a 2.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

5. ESMA vypracuje ndvrhy provddécich technickych norem pro standardni formuléfe, sablony a postupy pro ozna-
movdni ¢i poskytovani informaci podle odstavce 2 tohoto clanku a ¢l. 9 odst. 5.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 8
Odnéti povoleni

Pfislusny organ muze odejmout povoleni udélené investi¢nimu podniku, ktery:

a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésicti, vyslovné se jej vzdd nebo déle nez Sest predchozich mésicii neposkytuje
investi¢ni sluzby ani nevykondva investi¢ni ¢innost, pokud doty¢ny clensky stat nestanovi, Ze v takovych piipadech
povoleni zaniké;
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b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohldseni nebo jinymi nedovolenymi prostfedky;

¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno, napiiklad podminky stanovené v nafizeni (EU)
¢. 575/2013;

d) vézné a soustavné porusuje piedpisy pfijaté na zdkladé této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, které upravuji
podminky vykonu ¢innosti investi¢nich podnikd;

¢) spadd mezi kterykoli z piipadti, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti se zalezitostmi mimo oblast piisobnosti této
smérnice stanovi odnéti povoleni.

Kazdé odnéti povoleni se oznamuje orgdnu ESMA.

Cldnek 9
Vedouci orgin

1. Piislusné orgdny pii udélovini povoleni v souladu s ¢lankem 5 zajisti, aby investi¢ni podniky a jejich vedouci
orgdny spliovaly clanky 88 a 91 smérnice 2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né piijmou obecné pokyny tykajici se véci uvedenych v ¢l. 91 odst. 12 smérnice 2013/36/EU.

2. Pii udélovédni povoleni podle ¢ldnku 5 mohou piislusné orgdny povolit, aby ¢lenové vedoucitho organu vykondvali
jednu dodate¢nou funkci nevykonného feditele presahujici pocet piipustny podle ¢l. 91 odst. 3 smérnice 2013/36/EU.
Prislusné orgdny o téchto povolenich pravidelné informuji orgdn ESMA.

EBA a ESMA koordinuji sbér informaci uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce a v ¢l. 91 odst. 6 smérnice
2013/36/EU ve vztahu k investicnim podnikdm.

3. Clenské stity zajisti, aby vedouci orgdn investi¢niho podniku zpéisobem, ktery podporuje integritu trhu a zdjmy
jeho zdkaznikd, stanovil systémy sprdvy a fizeni zajiStujici G¢inné a obezfetné vedeni investintho podniku, véetné
oddéleni povinnosti v investicnim podniku a predchdzeni stfetim zdjmd, dozoroval je a nesl odpovédnost za jejich
uplatiovani.

Aniz jsou dotéeny pozadavky stanovené v ¢l. 88 odst. 1 smérnice 2013/36/EU, musi uvedené systémy také zajistovat, aby
vedouci orgdn stanovil, schvaloval a dozoroval:

a) organizaci podniku, pokud jde o poskytovéni investi¢nich a dopliikovych sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti, véetné
dovednosti, odbornych a jinych znalosti vyzadovanych od zaméstnanct, zdrojti, postupli a opatfeni pro poskytovani
sluzeb a vykon ¢innosti s ptihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti a ke vSem pozadavkim, které musi
podnik spliovat;

b) politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktd a operaci nabizenych nebo poskytovanych v souladu s rizikovou toleranci
podniku a charakteristikami a potfebami zdkazniki podniku, kterym budou nabizeny nebo poskytoviny, vcetné
piipadného provedeni patii¢ného zatézového testovani;

¢) politiku odménovdni osob zapojenych do poskytovani sluzeb zakaznikiim, jejimz cilem je podpofit odpovédné
obchodni chovéni a spravedlivé zachdzeni se zdkazniky a ptredchdzet stietu zdjmi ve vztazich se zdkazniky.
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Vedouci organ sleduje a pravidelné hodnoti pfiméfenost a dosahovdni strategickych cili podniku p#i poskytovani
investi¢nich a doplitkovych sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti, jakoz i G¢innost systémt spravy a fizeni investi¢niho
podniku a pfiméfenost politik tykajicich se poskytovani sluzeb zdkaznikéim, a pfijimd vhodnd opatfeni k ndpravé
jakychkoli nedostatka.

Clenové vedouciho orgdnu musi mit nalezity piistup k informacim a dokumentfim, které jsou potiebné k dozorovani
a sledovani rozhodovéni vedeni.

4. Pfislusny orgdn odmitne udélit povoleni, pokud neni pfesvédéen o tom, Ze ¢lenové vedouctho orgdnu investi¢niho
podniku maji dostate¢né dobrou povést a dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénuji vykonu své funkce
v investicnim podniku dostatek ¢asu, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k domnénce, ze vedouci
orgdn podniku muze pfedstavovat ohroZeni G¢inného, fddného a obezietného vedeni podniku a patfi¢ného zohlednéni
zdjmu zdkaznikd podniku a integrity trhu.

5. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik ozndmil pifslusnému orgdnu viechny ¢leny svého vedouciho orgénu
a veskeré zmény jejich clenstvi spolu s veskerymi informacemi potiebnymi k posouzeni, zda podnik spliuje pozadavky
odstaved 1, 2 a 3.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby obchodni ¢innost Zddajictho investi¢niho podniku skutecné #idily alespoii dvé osoby
splitujici podminky uvedené v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské stity udélit povoleni investiénim podnikéim, které jsou fyzickymi
osobami, nebo investicnim podnikiim, které jsou pravnickymi osobami Fzenymi v souladu se svymi zaklddacimi
dokumenty a vnitrosttnim pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské stity viak vyzaduji, aby:

a) existovala jind ndhradni opatfeni, kterd zajisti fadné a obezfetné vedeni téchto investi¢nich podnikii a patfi¢né
zohlednéni zdjmu zdkaznikil a integrity trhu;

b) doty¢né fyzické osoby mély dostatecné dobrou povést, dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénovaly
dostatek casu vykonu svych povinnosti.

Cldnek 10
Akciondfi a ¢lenové s kvalifikovanou ticasti

1.  Prislusné orgdny neudéli povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti investi¢nim
podnikem, dokud nejsou informovédny o totoZnosti jeho akcionditi nebo ¢lent, at piimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i
prévnickych osob, které maji kvalifikovanou tcast v podniku, a o vysi této kvalifikované dcasti.

Prislusné organy odmitnou udélit povoleni, pokud s ohledem na potiebu zajistit fadné a obezfetné vedeni investicniho
podniku nejsou presvédceny o vhodnosti jeho akciondfti ¢i ¢lent s kvalifikovanou dcasti.

Pokud existuji tizkd propojeni mezi investicnim podnikem a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi osobami, udéli piislusny
orgdn povoleni pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrani pFislusnému orgdnu v G¢inném dohledu.

2. Prislusny orgdn odmitne udélit povoleni, pokud pravni a spravni pfedpisy tieti zemé vztahujici se na jednu nebo
vice fyzickych ¢ pravnickych osob, s nimiz md podnik zké propojeni, nebo obtiZe spojené s jejich vymdhanim brani
piislusnému orgdnu v Géinném dohledu.
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3. Clenské stity vyzaduji, aby v pifpadech, kde by mohl vliv vykondvany osobami uvedenymi v odst. 1 prvnim
pododstavci poskodit fadné a obezietné vedeni investiéniho podniku, pfijal pFislusny organ vhodnd opatfeni, kterd by
takové situaci zabrénila.

Takovd opatfeni mohou zahrnovat Zadosti o soudni pfikazy nebo ulozeni sankci vi¢i Fdicim pracovnikim a osobdm
odpovédnym za vedeni podniku nebo pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi v drzeni doty¢nych
akciondit nebo ¢lentl.

Cldnek 11
Ozndmeni navrhovanych nabyti podili

1. Clenské staty vyzaduji, aby kazdd fyzickd ¢i prévnickd osoba nebo takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé (dale
jen ,navrhovany nabyvatel), které pfijaly rozhodnuti pfimo nebo nepiimo nabyt kvalifikovanou tcast v investiénim
podniku nebo pfimo nebo nepiimo takovou tcast zvysit, coz by vedlo k tomu, ze by podil na hlasovacich pravech nebo
na zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, dosdhl jedné z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji ptekrocil anebo Ze by
se investiéni podnik stal jejich dcefinym podnikem (dile jen ,navrhované nabyti“), to nejprve pisemné ozndmily
pifslusnym organtim daného investi¢niho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou tcast, a uvedly
vysi své zamyslené Gcasti a podstatné informace, jak je uvedeno v ¢l. 13 odst. 4.

Clenské stity vyzaduji, aby kazdd fyzickd & prdvnickd osoba, kterd piijala rozhodnuti pffmo nebo nepiimo zcizit
kvalifikovanou dcast v investicnim podniku, to nejprve pisemné ozndmila pfislusnym orgdntim a uvedla vysi pfedpo-
kladané tcasti. Tato osoba musi rovnéz ozndmit piislu§nym orgdntim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou tcast
tak, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 % anebo
tak, Ze by dany investi¢ni podnik pfestal byt jejim dcefinym podnikem.

Clenské staty nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice 2004/109/ES
uplatiiuji prahovou hodnotu ve vysi jedné tietiny.

Pii zji§tovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou tcast podle ¢lanku 10 a tohoto ¢lanku, neberou ¢lenské staty
v tvahu hlasovaci prava ani podily, které investicni podniky nebo Gvérové instituce pifpadné drzi v disledku poskytovani
investi¢ni sluzby upisovani finan¢nich ndstroji nebo umistovani finan¢nich ndstroju se zdvazkem jejich upsani, zahrnu-
tého v bodé 6 oddilu A piilohy I, pokud tato prdva nejsou vykondvana ani jinak vyuzivdna k zasahovani do fizeni
emitenta a pokud jsou zcizena do jednoho roku od nabyti.

7

2. Piislusné orgdny se pii posuzovani podle ¢l. 13 odst. 1 (dile jen ,posouzeni®) navzdjem plné konzultuji, pokud je
navrhovanym nabyvatelem:

a) avérovd instituce, Zivotni poji§tovna, pojistovna, zajistovna, investiéni podnik nebo spravcovskd spole¢nost SKIPCP
s povolenim v jiném ¢lenském stdté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je navrhovdno nabyti;

b) matefsky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojistovny, pojistovny, zajistovny, investicniho podniku nebo spravcovské
spole¢nosti SKIPCP s povolenim v jiném clenském stdté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je navrhovdno nabyti,
nebo

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje Gvérovou instituci, Zivotni pojistovnu, pojistovnu, zajistovnu, investicni
podnik nebo spravcovskou spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném clenském staté nebo v jiném odvétvi, nez ve
kterém je navrhovdno nabyti.
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Prislusné organy si bez zbytetného odkladu vzdjemné poskytuji veskeré informace, které jsou pro posouzeni podstatné
nebo dalezité. K tomuto ticelu si na pozddani vzdjemné sdéluji veskeré dulezité informace a z vlastniho podnétu si sdéluji
veskeré podstatné informace. V rozhodnuti piislusného orgdnu, ktery udélil povoleni investicnimu podniku, v némz je
navrhovdno nabyti, se uvedou veskeré ndzory nebo vyhrady piislusného orgdnu odpovédného za dohled nad navrho-
vanym nabyvatelem.

3. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik v piipadé, Ze se dozvi o nabyti nebo pozbyti ti¢asti na svém zékladnim
kapitdlu, v jehoz dasledku podily pfesahnou prahové hodnoty uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci nebo pod né
klesnou, o tom neprodlené uvédomil piislusny organ.

Alespon jednou ro¢né rovnéz investi¢ni podniky sdéli pfislusnému organu jména akciondft a ¢lent drzicich kvalifikované
Ucasti a vysi téchto acasti, jak vyplyvd napiiklad z informaci ziskanych na vyro¢ni valné hromadé akciondfa a ¢lenti nebo
z plnéni predpist vztahujicich se na spole¢nosti, jimiz vyddvané pievoditelné cenné papiry jsou piijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu.

4. Clenské stity vyzaduji, aby piislusné orgdny pfijaly opatfeni podobnd tém, kterd jsou uvedena v ¢l. 10 odst. 3, ve
vztahu k osobdm, jez neplni povinnost poskytovat pfedem informace o nabyti nebo zvyseni kvalifikované tcasti. Pokud
je tcast nabyta navzdory ndmitkdm ptislusnych orgdnd, stanovi ¢lenské stity bez ohledu na jiné sankce, které maji byt
piijaty, pozastaven{ vykonu odpovidajicich hlasovacich prdv nebo neplatnost ¢i zneplatnéni odevzdanych hlas.

Cldnek 12
Lhita pro posouzeni

1.  Prislusné orgdny obratem a v kazdém piipadé do dvou pracovnich dnii od obdrzeni ozndmeni podle ¢l. 11 odst. 1
prvniho pododstavce a od pifpadného nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku pisemné
potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli.

Pfislusné organy provedou posouzeni ve lhité nejvyse 60 pracovnich dnti podinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti
ozndmeni a vSech dokumentt, které maji byt podle pozadavku clenského stitu k ozndmeni pfilozeny na zdkladé
seznamu uvedeného v ¢l. 13 odst. 4 (dale jen ,lhiita pro posouzeni®).

Prislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pii potvrzeni piijeti o konci lhity pro posouzeni.

2. Je-li to nezbytné, mohou piislusné organy béhem lhity pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesity pracovni den,
pozédat o dal3i informace nezbytné pro dokonéeni posouzeni. Tato Zidost je pisemnd a upfesiiuje, které dopliujici
informace jsou tieba.

Na dobu mezi dnem Zddosti pfislusného orgdnu o informace a obdrzenim odpovédi na tuto Zddost od navrhovaného
nabyvatele se lhita pro posouzeni stavi. Staveni lhiity nepfesahne 20 pracovnich dnd. Pfislusné organy mohou podle
svého uvézen{ vznést jakoukoli dalsi Zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to v§ak nesmi vést ke staveni lhity pro
posouzent.

3. Piislusné orgdny mohou prodlouzit staveni lhity pro posouzeni podle odst. 2 druhého pododstavce az na 30
pracovnich dnii, pokud je navrhovany nabyvatel jednou z téchto osob:

a) fyzickou nebo pravnickou osobou nachdzejici se nebo regulovanou mimo Unii;
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b) fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd nepodléhd dohledu podle této smérnice, smérnice 2009/65/ES, smérnice
2009/138ES ani smérnice 2013/36/EU.

4. Pokud se piislusné orgdny po ukonceni posuzovani rozhodnou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim,
vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnti a pfed uplynutim lhity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele
a své rozhodnuti zdivodni. S vyhradou vnitrostitniho prava je mozné ndlezité odivodnéni takového rozhodnuti na
zadost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani ¢lenskym statim, aby piislusnému orgdnu umoznily zvefejnit toto
odtvodnéni bez Zddosti navrhovaného nabyvatele.

5. Pokud pfislusné orgdny nevyjadii pisemné nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhité pro posouzeni, povazuje se
navrhované nabyti za schvalené.

6.  Prislusné organy mohou stanovit a v piipadé potfeby prodlouzit maximalni lhiitu pro dokonéeni navrhovaného

nabyti.

7. Clenské staty nesméji pro oznamovani pifmych nebo nepiimych nabyti hlasovacich prdv nebo zékladniho kapitalu
piislusnym orgdntim a pro jejich schvalovani témito orgdny stanovit pozadavky piisnéjsi, nez jsou stanoveny v této
smérnici.

8. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni seznamu vsech informaci uvedenych v ¢l. 13
odst. 4, jez musi navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého ozndmeni, aniz je dotéen odstavec 2 tohoto ¢lanku.

ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 1. ledna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, Sablony a postupy pro konzul-
tace mezi piislusnymi organy podle ¢l. 11 odst. 2.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc prfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 13
Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investiéni podnik hodnoti pfislusné orgdny pii posuzovani
ozndmeni uvedeného v ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za Géelem zajisténi fadného a obezietného
fizeni investiénitho podniku, v némz je navrhovdno nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a finanéni rozumnost
navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:

a) povést navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkuSenost viech osob, které budou v disledku navrhovaného nabyti fidit ¢innosti investicniho podniku;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k vykondvané a pldnované ¢innosti v investi¢nim
podniku, v némz je navrhovadno nabyti;
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d) skutecnost, zda bude investi¢ni podnik schopen dodrzet a nadile dodrzovat obezfetnostni pozadavky na zdkladé této
smérnice a piipadné jinych smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES a 2013/36/EU, a zejména zda md skupina, jejiz
soucdsti se investiéni podnik stane, strukturu umoznujici vykon tG¢inného dohledu, G¢innou vyménu informaci mezi
pislusnymi orgdny a vymezeni pusobnosti mezi p¥islusnymi organy;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezteni, Ze ve spojeni s navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo k prani penéz
nebo k financovéni terorismu nebo k pokustim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo Ze by navrhované
nabyti mohlo zvysit riziko takového jedndni.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s clinkem 89, kterymi upravi kritéria
stanovend v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

2. Prislusné orgdny mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na zakladé kritérii
stanovenych v odstavci 1 ddvodné nebo pokud informace predlozené navrhovanym nabyvatelem nejsou Gplné.

3. Clenské stity nestanovi zddné piedbézné podminky co do vyse podilu, kterého je tieba dosdhnout, ani neumoznuji
svym piislusnym orgdnim posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodatskych potieb trhu.

4. Clenské staty zveiejni seznam informaci, jez jsou nutné k provedeni posouzeni a jez je tieba poskytnout piislusnym
orgdniim spolu s oznimenim uvedenym v ¢l. 11 odst. 1. PoZadované informace musi byt pfiméfené a musi odpovidat
povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské stity nepozaduji informace, které pro obezietnostni
posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 1, 2 a 3, pokud byly piislusnému orgdnu oznidmeny dva nebo vice ndvrhd na nabyti
nebo zvyseni kvalifikované dcasti ve stejném investinim podniku, pfistupuje piislusny orgdn ke v§em navrhovanym
nabyvatelim nediskriminaénim zptsobem.

Cldnek 14
Clenstvi v povoleném systému pro odskodnéni investori

vy

Pfislusny orgdn ovéfi, zda subjekt, ktery zddd o povoleni jako investi¢ni podnik, plni v dobé udéleni povoleni své
povinnosti podle smérnice 97/9]ES.

Povinnost stanovend v prvinim pododstavci se plni ve vztahu ke strukturovanym vkladim, které vydala dvérovd instituce,
jez je zapojena do systému pojisténi vkladt uznaného podle smérnice 2014/49/EU.

Cldnek 15
Poditeéni kapitil

Clenské staty zajisti, aby pfisluiné organy neudélily povoleni, pokud investi¢ni podnik nemd s ohledem na povahu dané
investi¢ni sluzby nebo ¢innosti dostate¢ny pocate¢ni kapitdl v souladu s pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Cldnek 16
Organiza¢ni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby investi¢ni podniky spliovaly organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 2
az 10 tohoto ¢lanku a v ¢lanku 17.
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2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziujici zajistit, aby on sdm i jeho fidici pracovnici,
zaméstnanci a vazan{ zdstupci plnili povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna pravidla pro osobni obchody
provddéné témito osobami.

3. Investiéni podnik udrzuje a uplatiluje Gi¢innd organizacni a administrativni opatfeni k tomu, aby pfijimal veskerd
piiméfend opatfeni k tomu, aby stiety zdjmi vymezené v ¢linku 23 neovlivnily nepfiznivé zdjmy jeho zdkaznikd.

Investi¢ni podnik, ktery vytvaii finanéni ndstroje uréené k prodeji zdkaznikam, musi udrzovat, uplatilovat a pfezkoumavat
postup schvalovini kazdého finan¢niho ndstroje a vyznamnych zmén existujicich finan¢nich ndstroji pfed jejich
uvedenim na trh nebo distribuci zdkaznikam.

Pfi postupu schvalovani produktu musi byt stanoven uréeny cilovy trh koneénych zdkaznikd v piislusné kategorii
zdkaznikd pro kazdy finan¢ni ndstroj a tento postup musi zajiSfovat posouzeni veskerych rizik souvisejicich s timto
uréenym cilovym trhem a soulad zamyslené distribu¢ni strategie s urcenym cilovym trhem.

Investi¢ni podnik rovnéz pravidelné piezkoumdvd financni ndstroje, které nabizi nebo uvddi na trh, pfi¢emz zohlednuje
veskeré uddlosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencidlni riziko spojené s uréenym cilovym trhem, aby bylo mozné
posoudit alespori to, zda finanéni ndstroj nadéle napliuje potfeby urceného cilového trhu a zda je zamyslend distribu¢ni
strategie naddle vhodna.

Investi¢ni podnik, ktery vytvaii finan¢ni ndstroj, poskytne jakémukoli distributorovi veskeré piislusné informace
o finan¢nim néstroji a postupu schvalovdni produktu, véetné informace o uréeném cilovém trhu daného finanéniho
nastroje.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finan¢ni néstroje, které nevytvaii, musi mit zavedeny vhodné postupy,
jimiz ziskdvd informace uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi a uréenym cilovym trhem kazdého
finan¢niho néstroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou dotéeny zadné dalsi pozadavky stanovené v této
smérnici a v nafizeni (EU) ¢ 600/2014, véetné pozadavka tykajicich se zpiistupniovani informaci, vhodnosti nebo
zpusobilosti, rozpozndvan{ a Fzeni stfetll z4jma a pobidek.

4. Investién{ podnik ptijme pfiméfend opatieni k tomu, aby zajistil nepferusené a fadné poskytovani investi¢nich
sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti. K tomuto tcelu vyuzivd vhodné a pfiméfené systémy, zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢ni podnik povéfi plnénim provoznich dkold, které jsou zdsadni pro poskytovani nepferusenych
a uspokojivych sluzeb zdkaznikim a nepferueny a uspokojivy vykon investicnich ¢innosti, téeti osobu, pfijme pfiméfend
opatieni k vylouceni nepfiméfeného zvyseni provozniho rizika. Externi zajisténi dulezitych provoznich funkci nelze
provadét zptisobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu vnitini kontroly a schopnost osoby provadgjici dohled sledovat,
zda podnik fadné plni vechny povinnosti.

Investi¢ni podnik musi mit fddné administrativni a tGcetni postupy, mechanismy vnitini kontroly, G¢inné postupy
k posouzeni rizik a G¢innd kontrolni a ochrannd opatieni pro systémy zpracovavani dat.

AnizZ je dotéena moznost piislusnych organti pozadovat piistup ke komunikaci v souladu s touto smérnici a s nafizenim
(EU) ¢ 600/2014, musi mit investi¢ni podnik fddny bezpe¢nostni mechanismus, jenz zarucuje bezpecnost a ovéfeni
prostiedkii pro pfenos informaci, minimalizuje riziko poskozeni tdaji a neopravnéného piistupu a zamezuje Gniku
informaci pii trvalém zachovani davérnosti ddaja.
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6. Investi¢ni podnik zajisti, aby o viech jim provddénych sluzbach, ¢innostech a obchodech byly vedeny dostate¢né
zdznamy, které piislusnému orgdnu umozni vykondvat tikoly v oblasti dohledu a provddét donucovaci opatieni podle
této smérnice, nafizeni (EU) ¢. 600/2014, smérnice 2014/57/EU a nafizeni (EU) ¢. 5962014, a zejména ovéfit, zda
investi¢ni podnik plni v§echny povinnosti, véetné povinnosti ve vztahu k zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikim a k
integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahrdvéni telefonnich hovort ¢ elektronické komunikace tykajici se alespont obchodt uzavie-
nych pfi obchodovani na vlastni Gcet a poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji piijimani, pFeddvani
a provadén{ pokynti zdkaznikd.

Mezi tyto telefonni hovory a elektronickou komunikaci patii i ty, jejichz Gcelem je uskute¢nit obchody uzavirané pfi
obchodovéni na vlastni ticet nebo poskytovani sluzeb na pokyn zdkaznikd, jez se tykaji pFijimdni, pfeddvani a provadéni
pokynt zdkaznikd, a to i v piipadé, Ze tyto hovory nebo komunikace k uzavieni takovych obchod nebo poskytnuti
sluzeb na pokyn zdkaznik nevedou.

Pro tyto ucely udini investi¢ni podnik veskeré pfiméfené kroky k zaznamendni ptislusnych telefonnich hovort a elektro-
nické komunikace, které se uskutecnily s pomoci zafizeni, jez investi¢ni podnik poskytl zaméstnanci nebo dodavateli
nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem investi¢ni podnik akceptuje nebo povoluje, a které byly z takového
zatizeni odesldny nebo prostfednictvim takového zafizeni pfijaty.

Investiéni podnik ozndmi novym a stdvajicim zdkazniktim, Ze telefonni komunikace nebo hovory mezi nim a jeho
zdkazniky, které vedou nebo mohou vést k obchodiim, budou zaznamendvény.

Toto ozndmeni lze u¢init jednou, pfed poskytnutim investi¢nich sluzeb novym a stdvajicim zdkazniktim.

Zakaznikum, ktefi nebyli pfedem informovéni o tom, Ze jsou jejich telefonni komunikace nebo hovory zaznamendvany,
investi¢ni podnik neposkytne telefonicky investi¢ni sluzby a nevykonavé telefonicky investicni ¢innosti, které se tykaji
piijimdni, pfeddvani a provadéni pokynt zakaznikd.

Zékaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostiedky, tato komunikace v§ak musi byt zachycena na trvalych nosicich
dat, jako jsou listovni zdsilky, fax, elektronickd posta nebo dokumentace pokynd zdkaznikd pofizovand na jedndnich.
Pofizenim pisemného zdpisu nebo zprivy muZe byt zejména zaznamendn obsah piislusnych osobnich hovort se
zdkaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné telefonickym piikaztim.

Investi¢ni podnik ucini veskeré piiméfené kroky, aby zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel uskutecni p¥islusné
telefonni hovory a zasle nebo pfijme piislusnou elektronickou komunikaci s pouzitim soukromého zafizeni, které
investi¢ni podnik neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji dot¢enym zdkaznikim na jejich Zddost a uchovavaji se po dobu péti
let, popfipadé po dobu az sedmi let, vyzaduje-li to p¥islusny orgdn.

8. Pokud investi¢ni podnik drzi finanéni néstroje, které patii zdkaznikim, pfijme vhodnd opatteni, aby byla chrdnéna
vlastnickd prdva zdkaznikl, predeviim v piipadé nesolventnosti investiéniho podniku, a aby se zabranilo investi¢nimu
podniku pouzit finan¢ni nastroje zdkaznika na vlastni tGcet bez vyslovného souhlasu zdkaznika.

9. Pokud investiéni podnik drii penézni prostfedky, které patii zdkaznikim, pfijme vhodnd opatfeni, aby byla
chrdnéna prava zdkaznik a aby se investicnimu podniku zabrdnilo, s vyjimkou dvérovych instituci, pouzit penézni
prostiedky zadkaznika na vlastni Gcet.
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10.  Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesionalnimi zdkazniky dohody o finan¢nim zajisténi s pfevedenim vlastnického
prava za tUcelem zajisténi nebo kryti soucasnych nebo budoucich, skuteénych, podminénych ¢i potencidlnich zavazkd
zdkaznikd.

11. 'V pfipadé pobocek investi¢nich podniki vymdhd plnéni povinnosti stanovené v odstavcich 6 a 7, pokud jde
o obchody provadéné pobockou, piislusny organ clenského stitu, ve kterém je pobocka umisténa, aniz je dotéena
moznost piislusného orgdnu domovského clenského stitu investicntho podniku mit k témto zdznamim pimy pFistup.

Clenské stdity mohou za vyjime¢nych okolnosti ulozit investiénim podnikiim pozadavky tykajici se ochrany majetku
zakaznikd nad rdmec odstaved 8, 9 a 10 a piislusnych aktl v pfenesené pravomoci podle odstavce 12. Tyto pozadavky
musi byt objektivné odivodnéné a piiméfené, tak aby fesily, v souvislosti s ochranou majetku a penéznich prostiedki
zdkaznikd investiénimi podniky, zvlastni rizika spojend s ochranou investorti nebo integritou trhu, kterd jsou zvlast
vyznamnd vzhledem k okolnostem struktury trhu daného ¢lenského stitu.

Clenské stity Komisi ozndmi ptipadné pozadavky, které maji v amyslu podle tohoto odstavce ulozit, bez zbyte¢ného
odkladu a nejméné dva mésice pfed stanovenym nabytim dcinnosti daného pozadavku. V ozndmeni musi byt uvedeno
zdtivodnéni daného pozadavku. Tyto piipadné dodate¢né pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit préva investi¢nich
podnikt vyplyvajici z ¢lanka 34 a 35.

Komise do dvou mésicti od obdrzeni ozndmeni uvedeného ve tfetim pododstavci vydd své stanovisko k priméfenosti
a odivodnénosti téchto dodateénych pozadavka.

Clenské stity mohou zachovat dodatecné pozadavky, pokud byly ozndmeny Komisi v souladu s clankem 4 smérnice
2006/73[ES pted 2. Cervencem 2014 a jsou-li splnény podminky stanovené v uvedeném clanku.

Dodatecné pozadavky ulozené podle tohoto odstavce Komise sdéli clenskym statim a zvefejni je na svych internetovych
strankdch.

12.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 89, kterymi upfesni
konkrétni organizaéni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku, jez jsou uloZeny investiénim podnikiim
a pobockdm podniki ze tfetich zemi povolenym v souladu s ¢ldnkem 41, které poskytuji rtizné investi¢ni sluzby nebo
vykondvaji rtizné investi¢ni Cinnosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo jejich kombinaci.

Cldnek 17
Algoritmické obchodovini

1. Investiéni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim, musi mit G¢inné systémy a kontroly rizika, jez
jsou ptiméfené ¢innosti, kterou provozuje, a umoziiuji mu tak zajistit, Ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji
dostate¢nou kapacitu, podléhaji vhodnym prahovym hodnotdm a limitim obchodovani a brani zasldni chybného pokynu
nebo fungovéni systémt zptsobem, ktery mize zpusobit naruSeni trhu nebo k nému pfispét. Tento podnik musi mit
rovnéz ucinné systémy a kontroly rizik, jimiz zajisti, aby obchodni systémy nemohly byt vyuzity pro zddny tcel, ktery je
v rozporu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo pravidly obchodniho systému, s nimZ je podnik propojen. Investi¢ni
podnik musi mit G¢inné mechanismy kontinuity ¢innosti pro piipad, ze dojde k selhdni jeho obchodnich systémd,
a zajistit, aby jeho systémy byly plné ptezkouseny a fddné sledovany, tak aby bylo zajisténo, Ze spliuji pozadavky
stanovené v tomto odstavci.

2. Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovdnim v ¢lenském stdté, to ozndmi pfislusnym orgdnim
svého domovského clenského stitu a obchodniho systému, na némz se jako clen ¢ ucastnik obchodniho systému
algoritmickym obchodovanim zabyva.
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Prislusny organ domovského clenského stitu investicntho podniku miiZze pozadovat, aby investi¢ni podnik pravidelné
nebo jednordzové poskytoval popis povahy svych strategii algoritmického obchodovani, podrobnosti o parametrech nebo
limitech obchodovani, jimz systém podléhd, klicové kontroly dodrzovéni a rizik, jez md zavedeny pro splnéni podminek
stanovenych v odstavci 1, a podrobnosti o zkouSeni svych systémd. Piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu
investi¢niho podniku si mtize od investi¢niho podniku kdykoliv vyzddat dalsi informace o jeho algoritmickém obcho-
dovani a systémech, které pro toto obchodovdni pouziva.

Na zddost piislusného orgdnu obchodniho systému, v némz se investi¢ni podnik jako ¢len ¢&i ticastnik tohoto obchodniho
systému algoritmickym obchodovanim zabyvd, sdéli piislusny orgdn domovského ¢lenského statu investiéntho podniku
bez zbyte¢ného prodleni informace uvedené v druhém pododstavci, které od investicniho podniku zabyvajictho se
algoritmickym obchodovanim obdrzi.

Investi¢ni podnik zajisti, aby o zdlezitostech uvedenych v tomto odstavci byly vedeny zdznamy dostate¢né k tomu, aby
piislusny orgdn mohl na jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavki této smérnice.

Investi¢ni podnik, ktery pouzivd zptisob algoritmického obchodoviéni s vysokou frekvenci, uchovévd ve schvélené podobé
vérné a Casové posloupné zaznamy veskerych svych zadanych pokynd, véetné zruseni pokynti, provedenych pokyni
a kotaci v obchodnich systémech a na pozidani je poskytne prislusnému orgdnu.

3. Investi¢ni podnik, ktery se zabyvd algoritmickym obchodovanim za tGcelem uskute¢iovéni strategie tvorby trhu, je
povinen, pii zohlednéni likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného nastroje:

a) vykondvat tuto Cinnost tvorby trhu nepfetrzité béhem stanovené &asti doby obchodovani obchodniho systému,
s vyjimkou mimofddnych okolnosti, a danému obchodnimu systému tak pravidelné a predvidatelnym zptsobem
poskytovat likviditu;

b) uzaviit zdvaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niZ jsou uvedeny alesponi povinnosti investi¢niho
podniku v souladu s pismenem a), a

¢) mit zavedeny G¢inné systémy a kontroly, které zajisti, aby trvale plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené
v pismenu b).

4. Pro tclely tohoto ¢lanku a ¢lanku 48 této smérnice se ma za to, Ze investini podnik zabyvajici se algoritmickym
obchodovanim uskute¢iiuje strategii tvorby trhu, pokud strategie tohoto investi¢ntho podniku jako ¢lena nebo tastnika
jednoho nebo vice obchodnich systémd, kdyZz obchoduje na vlastni dcet, obndsi zvefejiiovani pevnych, soubéZnych
dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a konkurenéni ceny a které se tykaji jednoho nebo vice finan¢nich
néstrojii v jednom obchodnim systému nebo napfi¢ riznymi obchodnimi systémy, pficemz vysledkem je pravidelné
a prubézné zajistovani likvidity na celém trhu.

5. Investiéni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky piistup k obchodnimu systému, musi mit G¢inné systémy
a kontroly, které zajisti fddné posouzeni a prezkum zptisobilosti zdkaznikdi vyuzivajicich tuto sluzbu a zajisti, aby
zdkaznici vyuZzivajici tuto sluzbu nesméli prekrocit pfiméfené pfedem stanovené obchodni a Gvérové limity, aby obcho-
dovani zdkaznikt, ktef{ vyuZivaji tuto sluzbu, bylo fddné sledovdno a aby patfi¢né kontroly rizik zabranily obchodovani,
které mtize ohrozit sdm investiéni podnik nebo které by mohlo vést nebo pfispét k naruseni trhu nebo byt v rozporu
s nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo pravidly obchodniho systému. Piimy elektronicky p#istup bez téchto kontrol je
zakdzdn.

Investi¢ni podnik poskytujici ptimy elektronicky pfistup odpovidd za zajisténi toho, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu
dodrzovali pozadavky této smérnice a pravidla obchodniho systému. Investi¢ni podnik sleduje obchody, aby byl schopen
odhalit porusovani téchto pravidel, obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo jedndni, jez mize svédcit
o zneuZzivani trhu a jeZ ma byt ohldSeno piislusnému orgdnu. Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zdvaznd pisemnd
dohoda mezi nim a danym zakaznikem, pokud jde o zdkladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené
sluzby, a aby si na zakladé této dohody zachoval odpovédnost podle této smérnice.
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Investi¢ni podnik, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému, to ozndmi pfislusnym orgdntim
svého domovského ¢lenského stitu a obchodniho systému, na némz piimy elektronicky piistup poskytuje.

Prislusny organ domovského ¢lenského stitu investicntho podniku mtiZze pozadovat, aby investi¢ni podnik pravidelné
nebo jednordzové poskytoval popis systémil a kontrol uvedenych v prvnim pododstavci a doklddal jejich uplatiovani.

Na zadost piislusného organu obchodniho systému, k némuz investiéni podnik poskytuje piimy elektronicky pfistup,
sdéli pfislusny orgin domovského ¢lenského stitu investiéniho podniku bez zbyte¢ného prodleni informace uvedené
v ¢tvrtém pododstavci, které od investiéntho podniku obdrzi.

Investi¢ni podnik zajisti, aby o zdleZitostech uvedenych v tomto odstavci byly vedeny zdznamy dostate¢né k tomu, aby
piislusny orgdn mohl na jejich zdkladé sledovat dodrzovani pozadavki této smérnice.

6. Investi¢ni podnik, ktery jednd jako vSeobecny zictujici ¢len pro jiné osoby, musi mit zavedeny Ucinné systémy
a kontroly pro zajisténi toho, aby se clearingové sluzby vztahovaly pouze na osoby, které jsou zptisobilé a spliuji jasnd
kritéria, a aby byly tyto osoby podrobeny vhodnym pozadavkiim s cilem snizit rizika pro investi¢ni podnik a trh.
Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zdvaznd pisemnd dohoda mezi nim a danou osobou, pokud jde o zdkladni
prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby.

7. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich:

a) podrobné organizaéni pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 6, které maji byt kladeny na investiéni podniky, jez
poskytuji rizné investi¢ni sluzby nebo vykondvaji rizné investi¢ni ¢innosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo jejich
kombinaci, pfi¢emZ upiesnéni organizalnich pozadavkd podle odstavce 5 vymezi konkrétni pozadavky tykajici se
piimého piistupu na trhy a sponzorovaného piistupu s cilem zajistit, aby byly kontroly uplatiiované na sponzorovany
pfistup alesponi rovnocenné kontroldm uplatilovanym na p¥my pfistup na trhy;

b) okolnosti, za nichz je investi¢ni podnik povinen uzaviit dohodu o tvorbé trhu uvedenou v odst. 3 pism. b), a obsah
takovych dohod, véetné ¢asti doby obchodovédni v obchodnim systému podle odstavce 3;

¢) situace, které predstavuji vyjime¢né okolnosti podle odstavce 3, véetné okolnosti souvisejicich s mimofadnymi vykyvy
trhu, politickymi a makroekonomickymi otdzkami, systémovymi a provoznimi zalezitostmi a okolnosti, které inves-
tiénimu podniku znemoznuji zachovavat postupy obezfetnostniho fizeni rizik, jak je stanoveno v odstavci 1;

d) obsah a format schvilené podoby zdznami podle odst. 2 patého pododstavce a dobu, po kterou musi investi¢ni
podnik tyto zdznamy uchovévat.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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Cldnek 18

Postup obchodovini a dokoncovani obchodis v mnohostrannych obchodnich systémech a organizovanych
obchodnich systémech

1.  Clenské stity kromé splnéni organizacnich pozadavk® stanovenych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby investi¢ni podniky
a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém stanovili transpa-
rentni pravidla a postupy pro spravedlivé a fddné obchodovéni a stanovili objektivni kritéria pro G¢inné provadéni
pokynii. Musi mit mechanismy k fddnému fizeni technickych operaci systému, véetné Gcinnych nouzovych opatfeni
pro piipad narudeni systémda.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém stanovili transparentni pravidla pro kritéria urcovéani finan¢nich néstrojii, s nimiz lze
v jejich systémech obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v pifpadé potieby investicni podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém poskytli dostate¢né vetejné dostupné informace nebo umoznili k takovym
informacim pfistup, aby mohli uzivatelé u¢init investicni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze uzivateld i k typtim
obchodovanych néstroji.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém stanovili, zvefejnili, udrzovali a uplatiovali transparentni a nediskriminaéni pravidla
zalozend na objektivnich kritériich upravujici p¥istup k jejich systému.

4. Clenské stdty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém pfijali opatieni k jasnému odhalovéni a feseni potencidlnich nep¥iznivych dusledkd, které
by pro provoz mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému nebo pro jejich ¢leny,
tcastniky a uzivatele mohl mit jakykoli stiet mezi zdjmy mnohostranného obchodniho systému, organizovaného obchod-
niho systému, jejich vlastniki nebo investi¢niho podniku ¢i organizitora trhu provozujictho mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém a fadnym fungovanim mnohostranného obchodniho systému nebo orga-
nizovaného obchodniho systému.

5. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodnf systém nebo
organizovany obchodni systém spliovali podminky stanovené v ¢lancich 48 a 49 a aby za tim Gcelem zavedli veskeré
nezbytné Gc¢inné systémy, postupy a opatieni.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém jasné informovali ¢leny nebo tcastniky o tom, jakou mé kazdy z nich odpovédnost za
vyporadani obchodii provadénych v systému. Clenské stity dale vyzaduji, aby investiéni podniky a organizdtofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém ptijali nezbytnd opatfeni umoziujici
efektivni vypofdddvani obchodt uzavienych v rdmci téchto mnohostrannych obchodnich systémil nebo organizovanych
obchodnich systémil.

7. Clenské stity vyzaduji, aby mnohostranné obchodni systémy a organizované obchodni systémy mély alespoi tfi
fyzicky ptsobici ¢leny ¢i uZivatele, z nichz kazdy md moznost vstupovat se véemi ostatnimi do interakce, pokud jde
o tvorbu cen.

8. Pokud je v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému bez souhlasu emitenta
obchodovén i ptevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovéni na regulovaném trhu, nepodléhd emitent zadné
povinnosti tykajici se po¢atecniho, pribézného nebo jednordzového zvefejiiovani finan¢nich ddaji v souvislosti s mnoho-
strannym obchodnim systémem nebo organizovanym obchodnim systémem.

9. Clenské stdty vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu provozujici mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém ihned splnil veskeré pokyny vydané pfislusnym orgdnem podle ¢l. 69 odst. 2
k pozastaveni obchodovéni s finan¢nim ndstrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.

10.  Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém poskytli piislusnému orgdnu podrobny popis fungovani mnohostranného obchod-
niho systému nebo organizovaného obchodniho systému, véetné — aniz je doten ¢l. 20 odst. 1, 4 a 5 — veskerych vazeb
na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy nebo organizované obchodni systémy ¢i systematického interna-
lizdtora ve vlastnictvi téhoz investi¢niho podniku nebo organizdtora trhu a jejich tGcasti na mnohostranném obchodnim
systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovaném danym investiénim podnikem ¢&i organizatorem trhu,
a seznam jejich ¢lend, dcastnikd a uZivateltl. Prislusné orgdny tyto informace na pozadani poskytnou orgdnu ESMA.
Kazdé povolen{ udélené investicnimu podniku nebo organizdtorovi trhu jako mnohostranného obchodniho systému nebo
organizovaného obchodniho systému je ozndmeno orgdnu ESMA. ESMA vytvoii seznam v§ech mnohostrannych obchod-
nich systéma a organizovanych obchodnich systémi v Unii. Seznam obsahuje informace o sluzbach, které mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém poskytuje, a uvadi jedine¢ny kéd identifikujici mnohostranny
obchodni systém a organizovany obchodni systém pro pouziti ve zpravich v souladu s ¢lanky 6, 10 a 26 nafizeni (EU)
¢. 600/2014. Seznam se pravidelné aktualizuje. ESMA tento seznam zvefejni na svych internetovych strankdch a aktu-
alizuje jej.
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11.  ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem k uréeni obsahu a formatu popisu a ozndmeni uvedenych
v odstavci 10.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 19
Zvlastni pozadavky na mnohostranné obchodni systémy

1. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky a organizitofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém,
vedle splnéni pozadavks stanovenych v ¢ldncich 16 a 18, stanovili a uplatiiovali pevnd pravidla pro provadéni pokyni
v systému.

2. Clenské stity vyzaduji, aby pravidla uvedend v ¢l. 18 odst. 3 upravujici pifstup k mnohostrannému obchodnimu
systému splitovala podminky stanovené v ¢l. 53 odst. 3.

3. Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
pijali opatteni, kterd zajisti, aby:

a) byli vhodné vybaveni pro Fzeni rizik, jimZ je tento systém vystaven, zavedli vhodnd opatfeni a systémy k odhaleni
vSech vyznamnych rizik pro jeho fungovéni a pfijali G¢innd opatieni ke zmirnéni téchto rizik;

b) méli zavedeny G¢inné mechanismy umoziujici efektivni a v¢asné dokonceni obchodt provddénych v ramci svych
systémd, a

¢) méli v dobé povolovini i poté nepfetrzité k dispozici dostate¢né finanéni zdroje umoznujici fddné fungovani tohoto
systému s ohledem na povahu a rozsah obchodii uzaviranych na trhu a rozsah a stupen rizik, kterym je vystaven.

4. Clenské stity zajisti, aby se clanky 24 a 25, ¢l. 27 odst. 1, 2 a 4 az 10 a ¢lanek 28 nevztahovaly na obchody
uzaviené podle pravidel upravujicich mnohostranny obchodni systém mezi jeho ¢leny ¢i tcastniky nebo mezi mnoho-
strannym obchodnim systémem a jeho ¢leny ¢i tcastniky v souvislosti s vyuzivainim mnohostranného obchodniho
systému. Clenové nebo Géastnici mnohostranného obchodntho systému viak musi plnit povinnosti stanovené v ¢léncich
24, 25, 27 a 28 ve vztahu ke svym zakaznikdim, pokud jednaji na tcet svych zdkazniks a provadéji pokyny prostiednic-
tvim mnohostranného obchodniho systému.

5. Clenské stity nepovoli investicnim podnikéim ¢ organizdtoriim trhu provozujicim mnohostranny obchodni systém,
aby provédéli pokyny zdkaznikil za pouziti vlastniho kapitdlu nebo aby obchodovali pdrovdnim pokynti na vlastni ticet.

Cldnek 20
Zvlastni pozadavky na organizované obchodni systémy

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik a organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém zavedl
mechanismy, které zabrdni provedeni pokynii zdkaznikl v organizovaném obchodnim systému za pouziti vlastniho
kapitdlu investiécniho podniku nebo organizdtora trhu provozujictho organizovany obchodni systém nebo ze strany
kteréhokoli subjektu, ktery je souddsti téZe skupiny nebo pravnické osoby jako tento investi¢ni podnik nebo organizdtor
trhu.

2. Clenské stity povoli investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu organizovany obchodni systém
obchodovéni parovanim pokynt na vlastni Gcet s dluhopisy, se strukturovanymi finan¢nimi produkty, s povolenkami na
emise a s urcitymi derivaty pouze tehdy, pokud k tomu dal zdkaznik souhlas.
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Investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu provozujici organizovany obchodni systém nesmi obchodovat pdrovinim
pokynt na vlastni cet za tcelem provedeni pokynti zdkaznikd v organizovaném obchodnim systému s derivaty patiicimi
do kategorie derivatd, u nichz byla stanovena povinnost clearingu v souladu s ¢lankem 5 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém pfijme opatfent, kterd zajisti dodrzeni
definice obchodovéni parovanim pokynt na vlastni dcet obsazené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 38.

3. Clenské stity povolf investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu organizovany obchodni systém,
aby obchodoval na vlastni Géet jinym zptisobem nez obchodovanim pédrovdnim pokynil na vlastni Gcet pouze ve vztahu
k vefejnopravnim dluhopisim, u nichz neexistuje likvidni trh.

4. Clenské stity nepovoli, aby se provoz organizovaného obchodniho systému a systematickd internalizace uskute¢-
flovaly v rdmci téze pravnické osoby. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit se systémovym internalizdtorem
zpusobem, ktery umoziuje interakci pokynd v organizovaném obchodnim systému a pokynt ¢i kotaci v systémovém
internalizatoru. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit s jinym organizovanym obchodnim systémem zptisobem,
ktery umoznuje interakci pokyntl v riznych organizovanych obchodnich systémech.

5. Clenské stty nebréni investinimu podniku nebo organizdtorovi trhu provozujicimu organizovany obchodn{ systém
v tom, aby do nezédvislého vykonu ¢innosti tvorby trhu v organizovaném obchodnim systému zapojil jiny investi¢ni
podnik.

Pro tcely tohoto ¢lanku se md za to, Ze investi¢ni podnik nevykondva nezédvislou ¢innost tvorby trhu v organizovaném
obchodnim systému, pokud md azké propojeni s investicnim podnikem nebo organizdtorem trhu provozujicim tento
organizovany obchodni systém.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby byly pokyny v organizovaném obchodnim systému provddény podle vlastniho uvazeni.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém se fidi svym uvaZenim pouze za
nékteré téchto okolnosti:

a) pfi rozhodovdni o zadani pokynu v organizovaném obchodnim systému, ktery provozuje, nebo o jeho stazeni

b) pfi rozhodovani o tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zdkaznika s jinymi pokyny dostupnymi v systému v urcity
okamzik, pokud je to v souladu s konkrétnimi instrukcemi obdrzenymi od zdkaznika a s jeho povinnostmi stano-
venymi v ¢lanku 27.

V ptipadé systému, ktery kifzi pokyny zdkaznikd, mize investiéni podnik nebo organizitor trhu rozhodnout, zda a kdy
chce spdrovat dva ¢i vice pokynt v daném systému a v jakém objemu je chce sparovat. V souladu s odstavci 1, 2, 4 a 5
a aniZ je doten odstavec 3, miZe investiéni podnik nebo organizdtor trhu provozujici organizovany obchodni systém
v piipadé systému, ktery organizuje obchody s nekapitdlovymi ndstroji, usnadnit jednani mezi zdkazniky s cilem slouit
dva ¢i vice potencidlné slucitelnych obchodnich zdjmt do jednoho obchodu.

Touto povinnosti nejsou dotéeny ¢lanky 18 a 27.

7. Prislusny orgdn muze bud v okamziku, kdy investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu pozadd o povoleni k provozo-
vani organizovaného obchodniho systému, nebo jednordzové pozadovat podrobné vysvétleni, pro¢ systém neodpovidd
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému nebo systematickému internalizdtorovi a nemuze jako
takovy fungovat, podrobny popis zpisobu uplatiovani vlastniho uvdZeni, zejména v situacich, kdy méze byt pokyn
zadany v rdmci organizovaného obchodniho systému zruSen, a toho, kdy a jakym zptsobem budou dva nebo vice
pokynii zdkaznikl v organizovaném obchodnim systému spdrovdny. Mimoto investiéni podnik nebo organizdtor trhu
v organizovaném obchodnim systému ptedlozi piislusnému orgdnu informace vysvétlujici jeho obchodovani parovanim
pokynt na vlastni Gcet. Piislusny orgdn sleduje obchodovéni investicniho podniku nebo organizdtora trhu parovinim
pokynt na vlastni Gcet, aby se ujistil, Ze stale napliiuje definici tohoto obchodovani a Ze toto obchodovani nepfedstavuje
stiet z4jma mezi investiénim podnikem nebo organiztorem trhu a jeho zdkazniky.
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8. Clenské stdty zajisti, aby se na obchody uzaviené v organizovaném obchodnim systému uplatiiovaly ¢ldnky 24, 25,
27 a 28.

KAPITOLA 11
Provozni podminky investicnich podnikii
0ddil 1
Obecnd ustanoveni
Cldnek 21
Pravidelny pfezkum podminek prvniho povoleni

1. Clenské stity vyzaduji, aby investicni podnik povoleny na jejich Gzemi nepietrzité plnil podminky stanovené
v prvnim povoleni podle kapitoly L.

2. Clenské stity vyzaduji, aby p¥islusné orgdny stanovily vhodné metody ke sledovani toho, zda investicni podniky
plni svou povinnost podle odstavce 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly piislusné organy o veskerych
podstatnych zméndch podminek prvniho povoleni.

ESMA muze vypracovat obecné pokyny pro metody sledovini uvedené v tomto odstavci.

Cldnek 22
Obecnd povinnost trvalého dohledu

Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy sledovaly ¢innost investi¢nich podnikd, aby mohly posoudit plnéni provoznich
podminek stanovenych v této smérnici. Clenské staty déle zajisti, aby byla pfijata vhodnd opatieni umoznujici p¥islusnym
orgdniim ziskat tidaje nezbytné k posouzeni toho, zda investiéni podniky tyto povinnosti plni.

Cldnek 23
Stfety zdjmu

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky pfijaly veskerd vhodnd opatfeni ke zjisténi, prevenci a fizeni steti
z4jmU mezi nimi, véetné jejich fidicich pracovnikil, zaméstnanct a vazanych zdstupct nebo jakékoli osoby s nimi pfimo
nebo nepiimo spojené kontrolou, a jejich zakazniky nebo mezi dvéma zdkazniky, které vzniknou v pribéhu poskytovani
investi¢nich a doplitkovych sluzeb nebo jejich kombinace, véetné téch, které jsou zptsobeny piijetim pobidek od tietich
stran nebo vlastnimi systémy odménovani a jinych pobidek daného investiéntho podniku.

2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni pfijatd investicnim podnikem v souladu s ¢l. 16 odst. 3, kterd maji
zabranit tomu, aby mély stfety zajmd nepiiznivy dopad na zdjmy jeho zdkaznika, nejsou dostateénd k tomu, aby
s piiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikim poskozeni zdjmt zdkazniki bude zabrdnéno, investi¢ni podnik zdkaznikovi
jasné sdéli obecnou povahu nebo zdroje stfett zajma a opatfeni piijatd ke zmirnéni uvedenych rizik pfedtim, nez
provede obchod jeho jménem.

3. Sdéleni uvedené v odstavci 2 must:

a) byt poskytnuto na trvalém nosici dat a

b) byt dostate¢né podrobné s piihlédnutim k povaze zdkaznika, tak aby zdkaznik mohl o sluzbé, u niz ke stfetu zdjmt
dochazi, u¢init informované rozhodnuti.
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4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi:

a) definuje opatfeni, jejichz pfijeti 1ze od investi¢nich podnikii pfiméfené ocekdvat, ke zjistovani, prevenci, fizeni nebo
sdélovani stretll zajma pii poskytovani riznych investi¢nich a doplitkovych sluzeb nebo jejich kombinace;

b) stanovi vhodnd kritéria pro uréeni druht stfetu zdjmd, jejichz existence mizZe poskodit zdjmy zakaznikti nebo
potencidlnich zdkaznikd investi¢nitho podniku.

0ddil 2
Ustanoveni k zajiSténi ochrany investord
Cldnek 24
Vseobecné zdsady a informace pro zdkazniky

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik pfi poskytovani investicnich sluzeb nebo piipadnych dopliikovych
sluzeb zdkaznikim jednal Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepsimi zdjmy svych zdkaznikd, a zejména
dodrzoval zasady stanovené v tomto ¢ldnku a v ¢ldnku 25.

2. Investi¢ni podniky, které vytvéteji finan¢ni ndstroje urcené k prodeji zdkaznikam, zajistuji, aby byly tyto finan¢ni
nastroje navrzeny tak, aby vyhovovaly potfebdm urceného cilového trhu kone¢nych zdkaznikid v piislusné kategorii
zdkaznikd, aby byla strategie distribuce finan¢nich ndstroji v souladu s uréenym cilovym trhem a aby investi¢ni podnik
podnikl pfiméfené kroky s cilem zajistit, Ze finan¢ni ndstroj bude distribuovan na urceném cilovém trhu.

Investi¢ni podnik musi rozumét finanénim ndstrojim, které nabizi nebo doporucuje, posoudit jejich slucitelnost s potie-
bami zdkaznikd, kterym poskytuje investi¢ni sluzby, téZ s piihlédnutim k uréenému cilovému trhu koneénych zakaznikd
uvedenému v ¢l. 16 odst. 3, a zajistit, aby byly finanéni néstroje nabizeny nebo doporucoviny pouze tehdy, je-li to
v zdjmu zdkaznika.

3. Veskeré informace, vCetné propagacnich sdéleni, urcené investicnim podnikem pro zdkazniky nebo potencidlni
zdkazniky musi byt korektni, jasné a neklamavé. Propaga¢ni sdéleni musi byt mozné jako takovd jasné urcit.

4. Zakaznikim nebo potencidlnim zdkaznikim se v dostateném predstihu poskytuji relevantni informace o inves-
ticnim podniku a jeho sluzbéch, o finan¢nich néstrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich, o mistech provadéni a o
veskerych ndkladech a souvisejicich poplatcich. Tyto informace musi spliiovat tyto podminky:

a) je-li poskytovino investi¢ni poradenstvi, musi investi¢ni podnik zdkaznika v dostate¢ném piedstihu pfed poskytnutim
investi¢éniho poradenstvi informovat o tom:

i) zda je poradenstvi poskytovano nezavisle,

i) zda je poradenstvi zaloZeno na rozséhlé, nebo omezengjsi analyze riznych druht finanénich néstroji, a zejména
zda se omezuje na finan¢ni néstroje vydavané nebo poskytované subjekty, které maji s investiénim podnikem tzké
propojeni nebo jiné pravni nebo hospodaiské vztahy, napiiklad smluvni, jez jsou tak tésné, ze pfedstavuji riziko
narueni nezavislosti poskytovaného poradenstvi,

iii) zda investiéni podnik zdkaznikovi poskytne pravidelné hodnoceni vhodnosti finan¢nich néstrojii doporucenych
tomuto zdkaznikovi;
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b) informace o finan¢nich ndstrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich musi zahrnovat vhodné pokyny a upozor-
néni tykajici se rizik spojenych s investicemi do téchto néstrojti nebo urcitych investi¢nich strategii a Gdaj, zda je dany
finan¢ni ndstroj uréen neprofesiondlnim nebo profesiondlnim zdkaznikiim, s ohledem na urceny cilovy trh v souladu
s odstavcem 2;

¢) informace o veskerych nédkladech a souvisejicich poplatcich musi zahrnovat informace o investi¢nich i doplikovych
sluzbach, véetné piipadnych nakladt na poradenstvi, ndkladti na finanéni ndstroj, ktery je zdkaznikovi doporucovan
nebo nabizen, a jak je mize zdkaznik uhradit, véetné piipadnych plateb tfetich stran.

Informace o veskerych ndkladech a poplatcich, véetné nakladt a poplatki spojenych s investi¢ni sluzbou a finanénim
néstrojem, které nesouvisi s trznim rizikem, se vyjadiuji souhrnné, aby zdkaznik porozumél celkovym ndkladim a jejich
souhrnnému dopadu na névratnost investice, a pokud o to zdkaznik pozddd, poskytnou se rozepsané na jednotlivé
polozky. Tyto informace musi byt, je-li to relevantni, poskytoviny zakaznikovi pravidelné, nejméné jednou roc¢né, po
celou dobu trvani investice.

5. Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji srozumitelné tak, aby zdkaznici nebo potencialni zdkaznici byli
piiméfené schopni pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby i nabizeného ur¢itého typu finanéniho ndstroje a ndsledné
ucinit informované investiéni rozhodnuti. Clenské stity mohou povolit, aby byly tyto informace poskytovény ve stan-
dardizované formé.

6.  Pokud je investi¢ni sluzba nabizena jako soucast finan¢niho produktu, ktery jiz podléhd jinym pravnim pfedpisim
Unie vztahujicim se na Gvérové instituce a spotiebitelské tvéry v souvislosti s pozadavky na informace, nevztahuji se na
tuto sluzbu dal$i povinnosti podle odstavcti 3, 4 a 5.

7. Pokud investi¢ni podnik informuje zdkaznika, Ze se investicni poradenstvi poskytuje nezévisle, tento investi¢ni

podnik:

a) posoudi dostatené spektrum finan¢nich néstrojti, které jsou k dispozici na trhu, jez musi byt dostate¢né rtiznorodé
s ohledem na sviij typ a emitenty nebo poskytovatele produktti, aby bylo zajisténo, Ze budou moci byt vhodné
naplnény investi¢ni cile zdkaznika, a nesméji byt omezeny na finan¢ni nastroje vydané nebo poskytované

i) samotnym investinim podnikem nebo subjekty, které maji s investiénim podnikem dzké propojeni, nebo

i) jinymi subjekty, s nimiZ md investiéni podnik tak Gzké pravni nebo hospodéiské vztahy, napiiklad smluvni, Ze
piedstavuji riziko naruSeni nezavislosti poskytovaného poradenstvi;

b) nepfijme a neponechd si poplatky, provize ani jiné penézni ¢i nepenézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté tieti stranou
nebo osobou jednajici jménem tfeti strany, pokud jde o poskytovani této sluzby zakaznikim. Toto pismeno se
nevztahuje na drobné nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby poskytované zdkaznikovi a které
s ohledem na svijj rozsah a povahu nemohou byt povazovdny za vyhody narusujici dodrzovani povinnosti investi¢-
niho podniku jednat v nejlepsim zdjmu zdkaznika; tyto vyhody musi byt jasné sdéleny.

8. Pii poskytovéni spravy portfolia investicni podnik nepfijme a neponechd si poplatky, provize ani jiné penéZni ¢i
nepenézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tteti strany, pokud jde o poskytovani
sluzeb zdkazniktim. Tento odstavec se nevztahuje na drobné nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby
poskytované zdkaznikovi a které s ohledem na sviij rozsah a povahu nemohou byt povazovany za vyhody narusujici
dodrzovani povinnosti investicniho podniku jednat v nejlepsim zdjmu zdkaznika; tyto vyhody musi byt jasné sdéleny.
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9. Clenské stity zajisti, aby platila domnénka, Ze investi¢ni podniky, které plati poplatek ¢ provizi nebo kterym jsou
poplatek ¢i provize placeny anebo které v souvislosti s poskytovanim investi¢ni nebo doplitkové sluzby poskytuji jakékoli
strané kromé zdkaznika ¢i osoby jednajici jménem zdkaznika nebo kterym jsou jakoukoli stranou kromé zdkaznika ¢
osoby jednajici jménem zdkaznika poskytovany jakékoli nepenézni vyhody, neplni své povinnosti podle ¢lanku 23 nebo
podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, ledaze tato platba nebo vyhoda:

a) je navrzena tak, aby zvySila kvalitu piislusné sluzby poskytované zdkaznikovi, a

b) nemd nepfiznivy vliv na plnéni povinnosti investicniho podniku jednat Cestné, spravedlivé a profesiondlné v nejlepsim
zdjmu svych zdkaznikd.

O existenci, povaze a vysi platby nebo vyhody uvedené v prvnim pododstavci a piipadné o zpiisobu vypoctu jeji vyse
v ptipadé, Ze jeji vysi neni mozno zjistit, musi byt zdkaznik jasné, komplexné, pfesné a srozumitelné informovén jesté
pfed poskytnutim piislusné investi¢ni nebo doplitkové sluzby. Investi¢ni podnik rovnéz zdkaznika informuje, je-li to
relevantni, o mechanismech pfevddéni poplatkd, provizi a penéznich & nepenéznich vyhod, které jsou ziskdny v souvis-
losti s poskytovanim investi¢ni nebo doplikové sluzby, na zakaznika.

Pozadavky uvedené v prvnim pododstavci se nevztahuji na platby nebo vyhody, které umoziiuji poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo jsou pro tento tcel nezbytné, napiiklad poplatky za tschovu, za vypofddani a sméndrenské poplatky, odvody
regulaénim orgdntim nebo pravni poplatky, a které svou povahou nemohou vést k rozporu s povinnosti investi¢niho
podniku jednat cestné, spravedlivé a profesiondlné v nejlepsim zdjmu svych zdkaznikd.

10.  Investi¢ni podnik, ktery zdkaznikim poskytuje investiéni sluzby, zajisti, aby neodménioval nebo neposuzoval
vykon svych zaméstnanc zptsobem, ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat v nejlepdim zdjmu svych
zdkaznikd. Zvlasté nesmi zavést Zadny mechanismus, ktery by formou odmén, cild prodeje ¢i jingm zpiisobem mohl
zaméstnance motivovat k tomu, aby neprofesiondlnim zdkaznikim doporucovali konkrétni finan¢ni ndstroj, pfestoze by
tento investiéni podnik mohl nabidnout i jiny finanéni ndstroj, ktery by 1épe odpovidal potiebdm daného zdkaznika.

11.  Pokud je investi¢ni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo produktem jakoZzto soucdst balicku nebo
podminka pro stejnou dohodu ¢i balicek, informuje investi¢ni podnik zdkaznika, zda lze koupit riizné slozky oddéleng,
a poskytne u kazdé slozky oddéleny dikaz o ndkladech a poplatcich.

Je-li pravdépodobné, Ze se rizika vyplyvajici z dohody ¢&i balicku nabizenych neprofesiondlnimu zédkaznikovi budou liit
od rizik spojenych s jednotlivymi slozkami, pokud by byly brany samostatné, poskytne investi¢ni podnik nélezity popis
jednotlivych slozek dohody ¢i balicku i zptsobu, jakym jejich interakei dochdzi ke zméné rizik.

ESMA vypracuje ve spoluprici s EBA a EIOPA do 3. ledna 2016 a pravidelné aktualizuje obecné pokyny pro posuzovani
vazaného prodeje a dohled nad nim, ve kterych uvede zejména situace, v nichZ vdzany prodej neni v souladu s povin-
nostmi stanovenymi v odstavci 1.

12.  Clenské stity mohou ve vyjimecnych piipadech stanovit pro investicni podniky dodatecné pozadavky tykajici se
zdlezitost! uvedenych v tomto ¢ldnku. Tyto pozadavky musi byt objektivné opodstatnéné a piiméfené, tak aby Fesily
zvlastni rizika spojend s ochranou investort nebo integritou trhu, kterd jsou zvlast vyznamnd vzhledem k okolnostem
struktury trhu daného ¢lenského stétu.

Clenské stity Komisi ozndmi pifpadné pozadavky, které maji v amyslu podle tohoto odstavce zavést, bez zbyte¢ného
odkladu a nejméné dva mésice pfed stanovenym nabytim dcinnosti daného pozadavku. V ozndmeni musi byt uvedeno
zdiivodnéni daného pozadavku. Tyto pifpadné dodate¢né pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava investi¢nich
podnikt vyplyvajici z ¢lanka 34 a 35 této smérnice.
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Komise do dvou mésicti od obdrzeni ozndmeni uvedeného v druhém pododstavci vydd své stanovisko k priméfenosti
a odivodnénosti téchto dodateénych pozadavka.

Dodate¢né pozadavky uloZené podle tohoto odstavce Komise sdéli ¢lenskym stdtlim a zvefejni je na svych internetovych
strankdch.

Clenské stdity mohou zachovat dodate¢né pozadavky, které byly oznidmeny Komisi v souladu s ¢ldnkem 4 smérnice
2006/73[ES pted 2. ervencem 2014, jsou-li splnény podminky stanovené v uvedeném clanku.

13.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89 zajistujici, aby investi¢ni
podniky pii poskytovani investi¢nich nebo doplikovych sluzeb svym zdkaznikim jednaly v souladu se zdsadami stano-
venymi v tomto ¢ldnku, véetné:

a) podminek, které musi informace spliiovat, aby byly korektni, jasné a neklamavé;

b) podrobnosti tykajicich se obsahu a formétu informaci poskytovanych zdkaznikim v souvislosti s kategorizaci
zakaznikd, s investiénimi podniky a jejich sluzbami, s finanénimi ndstroji a s ndklady a poplatky;

¢) kritérii pro posuzovani spektra finan¢nich néstroji, které jsou na trhu k dispozici;

d) kritérii pro posouzeni toho, zda podniky ziskdvajici pobidky dodrzuji povinnost jednat Cestné, spravedlivé a profesi-
ondlné v souladu s nejlepsim zdjmem zédkaznika.

Pti formulaci pozadavkd na informace o finan¢nich néstrojich ve vztahu k odst. 4 prvnimu pododstavci pism. b) musi
byt, jsou-li relevantni, zahrnuty informace o struktufe produktu pfi zohlednéni piipadnych relevantnich standardizova-
nych informaci pozadovanych pravnimi predpisy Unie.

14.  Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavci 13 piihlédnou k:

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi nabizeny nebo poskytovany,
s ptihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti obchodd;

b) povaze a spektru nabizenych nebo zvazovanych produktt, véetné riiznych typt finanénich néstroji;

¢) neprofesionalni nebo profesiondlni povaze zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika nebo, v ptipadé odstavci 4 a 5,
jejich klasifikaci jako zptsobilé protistrany.

Cldnek 25
Posouzeni vhodnosti a pfiméfenosti a poddvini zprav zdkaznikim

1. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky zajistily a na pozddani prokdzaly pfislusnym orgdniim, Ze fyzické
osoby poskytujici jménem daného investi¢niho podniku investi¢ni poradenstvi nebo informace o finan¢nich ndstrojich
a investi¢nich nebo dopliikovych sluzbich zdkazniklim maji nezbytné znalosti a dovednosti, které jim umoziiuji plnit
jejich povinnosti podle ¢lanku 24 a tohoto ¢lanku. Clenské staty zveiejni kritéria, kterd se maji pouzivat pfi posuzovani
téchto znalosti a dovednosti.
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2. Pii poskytovani investi¢ntho poradenstvi nebo spravé portfolia ziskd investi¢ni podnik nezbytné informace o znalos-
tech a zkuSenostech zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika v oblasti investic, pokud jde o specificky druh produktu
nebo sluzby, o jeho finané¢ni situaci, véetné schopnosti nést ztrity, a o jeho investi¢nich cilech, véetné jeho rizikové
tolerance, aby tak mohl zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi doporucit investi¢ni sluzbu a finanéni néstroje,
které jsou pro néj vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a schopnosti nést ztraty.

Clenské staty zajisti, aby v ptipadé, ze investiéni podnik poskytuje investi¢ni poradenstvi, pii némz je doporucovan urcity
balicek sluzeb nebo produktl v souladu s ¢l. 24 odst. 11, byl celkovy balicek vhodny.

3. Clenské staty zajisti, aby investicni podniky pii poskytovani investi¢nich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych
v odstavci 2 pozddaly zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika o poskytnuti informaci o jeho znalostech a zkusenostech
v oblasti investic v souvislosti s urcitym nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak mohly
posoudit, zda jsou navrhovand investi¢ni sluzba nebo navrhovany investi¢ni produkt pro zdkaznika pfiméfené. V piipadg,
ze se v souladu s ¢l. 24 odst. 11 predpoklada balicek sluzeb nebo produktli prodavany jako jeden celek, zaméii se toto
posouzen{ na to, zda je pfiméfeny celkovy balicek.

Pokud se investi¢ni podnik na zakladé informaci ziskanych podle prvniho pododstavce domnivé, Ze produkt nebo sluzba
nejsou pro zakaznika nebo potencidlniho zakaznika pfiméfené, upozorni jej na to. Toto upozornéni lze poskytnout ve
standardizované form¢.

Pokud zdkaznici nebo potencialni zakaznici neposkytnou informace uvedené v prvnim pododstavci nebo pokud o svych
znalostech a zkuSenostech poskytnou nedostate¢né informace, upozorni je investiéni podnik, Ze neni schopen urcit, zda
jsou pro né navrhovany produkt nebo navrhovand sluzba pfiméfené. Toto upozornéni Ize poskytnout ve standardizované
forme.

4. Clenské stity povoli investicnim podnikém, aby pfi poskytovani investiénich sluzeb, které spocivaji pouze
v provddéni nebo pfijimani a preddvani pokynii zdkaznikli spolu s doplitkovymi sluzbami nebo bez nich, s vyjimkou
poskytovani avéra nebo piijéek uvedenych v bodé 1 oddilu B piilohy I, které nezahrnuji stavajici ivérové limity u pajcek,
béznych Gcth a piecerpani Gt zdkaznikd, poskytovaly tyto investi¢ni sluzby svym zdkazniktim, aniz by musely ziskavat
informace nebo provadét rozhodnuti podle odstavce 3, jsou-li splnény tyto podminky:

a) uvedené sluzby se tykaji viech téchto finan¢nich néstroji:

i) akeif piijatych k obchodovéni na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu tfeti zemé nebo v mnohostranném
obchodnim systému, pokud se jednd o akcie spolecnosti, kromé akcif subjektt kolektivntho investovani nepatficich
mezi SKIPCP a akcii zahrnujicich derivitovy ndstroj,

i) dluhopisti nebo jinych forem dluhovych cennych papirti pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo na
rovnocenném trhu tfeti zemé nebo v mnohostranném obchodnim systému, kromé téch, které zahrnuji derivatovy
ndstroj nebo maji strukturu, kterd ztézuje zakaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku,

iii) ndstroji penézniho trhu, kromé téch, které zahrnuji derivtovy néstroj nebo maji strukturu, kterd ztézuje zdkazni-
kovi porozuméni souvisejicimu riziku,

iv) akcii nebo podilovych jednotek ve SKIPCP, kromé strukturovanych SKIPCP uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 druhém
pododstavci nafizeni (EU) €. 583/2010,
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v) strukturovanych vkladt kromé téch, jeZ maji strukturu, kterd zakaznikovi ztéZuje porozumeéni riziku souvisejicimu
s vynosem a ndkladiim na prodej produktu pred splatnosti,

vi) jinych nekomplexnich finan¢nich ndstroji pro ucely tohoto odstavce.

Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle ¢l. 4 odst. 1 tiettho a ¢tvrtého pododstavce smérnice
2003/71[ES, povazuje se pro Ucely tohoto pismene trh tfeti zemé za rovnocenny regulovanému trhu;

b) sluzba je poskytovana z podnétu zdkaznika nebo potencidlniho zakaznika;

¢) zédkaznik nebo potencidlni zdkaznik byl jasné upozornén na to, ze pii poskytovani této sluzby nemusi investicni
podnik posuzovat pfiméfenost poskytovaného nebo nabizeného finanéniho néstroje nebo poskytované nebo nabizené
sluzby, a Ze proto zdkaznik nebo potencidlni zdkaznik nepozivd odpovidajici ochrany podle pravidel fizeni obchodni
¢innosti. Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované formé;

d) investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 23.

5. Investi¢ni podnik vytvoF{ zdznam, jehoz soucdsti jsou dokument nebo dokumenty sjednané mezi nim a zdkaznikem
stanovici prava a povinnosti stran a dal$i podminky, za kterych investi¢ni podnik poskytuje sluzby zdkaznikovi. Prava
a povinnosti smluvnich stran lze zac¢lenit odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.

6. Investi¢ni podnik zakaznikovi poskytne na trvalém nosi¢i dat pfiméfené zpravy o poskytovanych sluzbach. Tyto
zpravy zahrnuji pravidelnd sdéleni zdkaznikim zohlediiujici druh a slozZitost dotcenych finanénich ndstroji a povahu
sluzby poskytované zdkaznikovi a uvadéji ptipadné ndklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi jménem
zakaznika.

Pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi investi¢ni podnik pfed uskute¢nénim obchodu poskytne zdkaznikovi na trvalém
nosic¢i dat prohldSeni o vhodnosti s uvedenim poskytnutého poradenstvi a toho, jak poskytnuté poradenstvi odpovida
preferencim, cilim a dal§im charakteristikim neprofesionélniho zdkaznika.

Pokud je smlouva o ndkupu nebo prodeji financntho ndstroje uzaviena s pouzitim prostfedkd pro komunikaci na dalku,
coz znemoziiuje dodani prohldseni o vhodnosti pfedem, mtize investiéni podnik pisemné prohlaseni o vhodnosti poskyt-
nout na trvalém nosi¢i dat okamzité poté, co zdkaznik bude danou smlouvou vdzdn, jsou-li splnény obé ndsledujici

podminky:

a) zdkaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohldSeni o vhodnosti bez zbyte¢ného prodleni po uzavieni obchodu, a

b) investi¢ni podnik poskytl zdkaznikovi moznost odlozit obchod tak, aby mohl prohldseni o vhodnosti obdrzet pfedem.

Pokud investi¢ni podnik zajistuje spravu portfolia nebo informoval zdkaznika, Ze provede pravidelné hodnoceni vhod-
nosti, musi pravidelnd zprava obsahovat aktualizované prohldseni o tom, jak investice odpovidd preferencim a cilim
zdkaznika a dal$im charakteristikdm neprofesionalntho zédkaznika.
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7. Stanovi-li smlouva o tvéru na nemovitosti uréené k bydleni, na kterou se vztahuji ustanoveni o posuzovani
uvéruschopnosti spotiebitelti obsazend ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU (1), jako jeden z pfedpo-
kladt poskytnuti investi¢ni sluzby témuz spotiebiteli v souvislosti s hypote¢nimi dluhopisy vydanymi specificky k zajiténi
financovani smlouvy o Gvéru a za stejnych podminek jako smlouva o Gvéru na nemovitosti uréené k bydleni, aby mohl
byt avér splatny, refinancovdn ¢ umofen, nepodléhd tato sluzba povinnostem stanovenym v tomto clanku.

8. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 89 zarucujici, Ze investi¢ni
podniky pfi poskytovani investicnich nebo doplikovych sluzeb svym zdkaznikiim jednaji v souladu se zdsadami stano-
venymi v odstavcich 2 azZ 6 tohoto ¢lanku, vcetné informaci, které je tieba ziskat pfi posuzovani vhodnosti nebo
pfiméfenosti sluzeb a finan¢nich ndstroji pro zdkazniky, kritérii k posouzeni nekomplexnich finan¢nich néstroji pro
tcely odst. 4 pism. a) bodu vi) tohoto ¢ldnku, obsahu a formdtu zdznamt a dohod za tcelem poskytovani sluzeb
zdkaznikim a obsahu a formdtu pravidelnych zprdv zdkaznikim o poskytovanych sluzbich. Tyto akty v pfenesené
pravomoci piihlédnou k:

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou zakaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi nabizeny nebo poskytovany,
s ptihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti obchodd;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych produktd, véetné riznych typt finanénich néstrojii a strukturovanych vkladd;

¢) neprofesionalni nebo profesiondlni povaze zdkaznika nebo potencidlnich zdkaznikd, nebo v piipadé odstavce 6 jejich
klasifikaci jako zptisobilé protistrany.

9. ESMA pfijme do 3. ledna 2016 obecné pokyny k urceni kritérif pro posuzovéni znalosti a dovednosti pozadova-
nych podle odstavce 1.

10. ESMA do 3. ledna 2016 vypracuje a pravidelné aktualizuje obecné pokyny pro posuzovani:

a) financnich ndstrojd, jez maji strukturu, kterd ztéZuje zdkaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku, v souladu s odst. 4
pism. a) body ii) a iii);

b) strukturovanych vkladd, jez maji strukturu, kterd zdkaznikovi ztéZuje porozuméni riziku souvisejicimu s vynosem
a nakladim na prodej produktu pfed splatnosti, v souladu s odst. 4 pism. a) bodem v).

11.  ESMA mdze vypracovat a pravidelné aktualizovat obecné pokyny pro posuzovani finan¢nich ndstroju, které jsou
pro tcely odst. 4 pism. a) bodu vi) klasifikoviny jako nekomplexni, pficemz zohledni akty v pfenesené pravomoci piijaté
podle odstavce 8.

Cldnek 26
Poskytovini sluzeb prostfednictvim jiného investi¢niho podniku

Clenské stity umozni, aby se investiéni podnik, ktery prostfednictvim jiného investicniho podniku obdrzi instrukci
k poskytnuti investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb jménem zékaznika, mohl spolehnout na informace zakaznika ptedané
timto jinym investi¢nim podnikem. Za Gplnost a pfesnost preddvanych informaci ztstavd odpovédny investi¢ni podnik,
ktery instrukce zprosttedkovava.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. tinora 2014 o smlouvach smlouvich o spotfebitelském Gvéru na
nemovitosti urcené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 60, 28.2.2014,
s. 34).
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Investi¢ni podnik, ktery timto zplisobem obdrzi instrukci k provedeni sluzeb jménem zdkaznika, se rovnéz mize
spolehnout na veskera doporuceni o sluzbé nebo obchodu, kterd zdkaznikovi jiny investi¢ni podnik poskytl. Za vhodnost
poskytnutych doporuceni ¢ rad pro zdkaznika zistdvd odpovédny investi¢ni podnik, ktery instrukce zprostiedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery obdrzi instrukce nebo pokyny zdkaznika prostiednictvim jiného investicniho podniku, zistava
odpovédny za poskytnuti sluzby nebo uskute¢néni obchodu na zdkladé téchto informaci nebo doporuceni v souladu
s odpovidajicimi ustanovenimi této hlavy.

Cldnek 27
Povinnost providét pokyny za podminek nejvyhodnéjsich pro zdkaznika

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky piijaly veskerd dostate¢nd opatfeni k tomu, aby pii provddéni pokynii
dosahly nejlepstho mozného vysledku pro své zdkazniky vzhledem k cené, ndkladim, rychlosti, pravdépodobnosti
provedeni a vyporddani, objemu, povaze nebo jinému aspektu souvisejicimu s provedenim pokynu. AvSak existuje-li
konkrétni instrukce zdkaznika, provede investi¢ni podnik pokyn podle této konkrétni instrukce.

Pokud investi¢ni podnik provadi pokyn jménem neprofesiondlniho zdkaznika, urci se nejlepsi mozny vysledek z hlediska
celkového plnéni, jez se skldda z ceny finan¢niho néstroje a ndklada spojenych s provedenim pokynu, kam patii i veskeré
vylohy vzniklé zdkaznikovi, které ptimo souviseji s provedenim pokynu, véetné poplatki pro mista provadéni, poplatki
za clearing a vypofadani a piipadné dalsi poplatky hrazené tfetim strandm zicastnénym na provedeni pokynu.

Za Ucelem dosaZeni nejlepstho mozného vysledku v souladu s prvnim pododstavcem, pokud existuje vice konkurenénich
mist k provedeni pokynu pro finanéni ndstroj, a s cilem posoudit a porovnat vysledky pro zdkaznika, kterych by dosahl
provedenim pokynu v kazdém z mist provadéni uvedenych ve svych zdsaddch provadéni pokynt, které je schopno tento
pokyn splnit, se pii posuzovani vezmou v potaz vlastni provize a ndklady investintho podniku na provedeni pokynu
v jednotlivych do dvahy pfipadajicich mistech provddéni.

2. Investi¢nimu podniku nesmi byt vypldcena Zddnd odména ani mu nesmi byt poskytovan rabat ¢i nepenézitd vyhoda
v souvislosti se smérovanim pokynt do uréitého obchodntho systému ¢ na urcité misto provaddéni, které by byly
v rozporu s pozadavky ohledné stfetli zdjmu nebo pobidek stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku, ¢l. 16 odst. 3
a clancich 23 a 24.

3. Clenské stity vyzaduji, aby u finanénich nastrojii podléhajicich obchodni povinnosti v ¢€lancich 23 a 28 nafizeni
(EU) €. 600/2014 kazdy obchodni systém a kazdy systematicky internalizator a u dalsich finan¢nich néstrojii kazdé misto
provadéni zpfistupnili vefejnosti bez poplatkd alespon jednou ro¢né tdaje o kvalité provadéni obchodd na tomto misté
a aby investi¢ni podnik po provedeni obchodu jménem zdkaznika tohoto zdkaznika informoval o misté, kde byl pokyn
proveden. Pravidelné zpravy obsahuji podrobné informace o cené, ndkladech, rychlosti a pravdépodobnosti provedeni
u jednotlivych finan¢nich ndstroji.

4. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky zavedly a uplatiiovaly G¢innd opatfeni k plnéni odstavce 1. Clenské
stty zejména vyZaduji, aby investi¢ni podniky stanovily a pouzivaly zdsady provadéni pokynti, které jim umozni
v souladu s odstavcem 1 ziskat pro pokyny jejich zdkaznikt nejlepsi mozny vysledek.

5. Zasady provadéni pokynii zahrnuji pro kazdy druh finan¢niho ndstroje tdaje o rznych mistech, kde investi¢ni
podniky pokyny svych zdkaznikd provadéji, a o faktorech ovliviiujicich volbu mista provadéni. Zahrnuje alespon ta mista,
ktera investicnimu podniku umoziuji pii provadéni pokynt zdkaznikt trvale dosahovat nejlepstho mozného vysledku.

Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky poskytovaly svym zdkaznikiim vhodné informace o svych zdsadich
provadéni pokynd. Tyto informace vysvétluji jasné, dostate¢né podrobné a zplisobem snadno pochopitelnym pro
zékazniky, jak investi¢ni podnik pokyny pro zdkaznika provede. Clenské stéty rovnéz vyzaduji, aby investiéni podniky
pfedem ziskaly souhlas svych zdkaznikt se zdsadami provadéni pokynil.
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Pokud zdsady provddéni pokynt stanovi moznost, Ze pokyny zakaznika lze provést mimo obchodni systém, vyzaduji
¢lenské staty, aby investi¢ni podnik o této moznosti zdkaznika zvldst informoval. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni
podniky ziskaly pfedem vyslovny souhlas svych zdkaznikd, nez jejich pokyny provedou mimo obchodni systém. Inves-
tién{ podniky mohou tento souhlas ziskat bud formou obecné dohody, nebo pro jednotlivé obchody.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky provddéjici pokyny zdkaznikd kazdoroéné shrnuly a zvefejnily pro
kazdy druh finan¢niho ndstroje pét nejlepsich mist provadéni, pokud jde o objemy obchodovani, kde provadély pokyny
zdkaznikd v pfedchozim roce, a informaci o dosazené kvalité provedeni.

7. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky provadéjici pokyny zdkaznikdi sledovaly tGcinnost svych opatieni
a zédsad provadéni pokynt za uUcelem zjisténi a piipadné ndpravy jakychkoli nedostatki. Investiéni podniky zejména
pravidelné vyhodnocuji, zda mista providdéni pokynii uvedend v zdsadich provddéni pokynd poskytuji zdkaznikiim
nejlepsi mozny vysledek nebo zda jsou v opatfenich tykajicich se provadéni pokynd nutné zmény, pficemz mimo jiné
zohledfuji informace zvefejfiované podle odstavci 3 a 6. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢éni podniky informovaly
zakazniky, s nimiz maji trvaly zdkaznicky vztah, o vSech podstatnych zméndch svych opatieni pro provadéni pokynt
nebo zdsad provadéni pokynt.

8. Clenské stity vyzaduji, aby byly investicni podniky schopny na pozddéni prokdzat svym zdkaznikim, Ze jejich
pokyny provedly v souladu se svymi zdsadami provadéni pokynd, a piislusnému orgdnu, Ze postupuji v souladu s timto
¢lankem.

9.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 89, kterymi stanovi:

a) kritéria pro ureni relativniho vyznamu raznych faktord, které lze podle odstavce 1 brit v dvahu pii urcovani
nejlepstho mozného vysledku vzhledem k velikosti a druhu pokynu a neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze
zakaznika;

b) faktory, které muze investiéni podnik brat v dvahu pii pfezkumu svych opatieni pro provddéni pokynd, a okolnosti,
za nichz mohou byt zmény téchto opatieni vhodné. Zejména jde o faktory k ureni toho, kterd mista umoznuji
investicnim podnikdm trvale ziskavat nejlepsi mozny vysledek pii provadéni pokynd zakaznikd;

¢) povahu a rozsah informaci, které maji byt poskytnuty zdkaznikiim o podnikovych zdsadach provadéni pokynt podle
odstavce 5.

10.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k urceni:

a) konkrétnitho obsahu, formdtu a periodicity tdaji tykajicich se kvality provadéni pokyni, které maji byt zvefejnény
v souladu s odstavcem 3, s ohledem na typ daného mista provadéni a typ daného financniho néstroje;

b) obsahu a formdtu informaci, které maji investi¢ni podniky zvefejnit v souladu s odstavcem 6.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. &ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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Cldnek 28
Pravidla pro zpracovini pokynt zdkazniké

1. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky, jez maji povoleni provadét pokyny jménem zdkaznikéi, zavedly
postupy a opatfeni zajistujici neprodlené, spravedlivé a urychlené provedeni pokynt zdkaznikd ve vztahu k pokyniim
ostatnich zdkazniki nebo obchodnim zdjmim investiéniho podniku.

Tyto postupy ¢&i opatfeni umozni provadéni jinak srovnatelnych pokynt zdkaznikd v zévislosti na okamziku, kdy je
investi¢ni podnik obdrzel.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé limitniho pokynu, ktery se tykd akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném
trhu nebo obchodovanych v obchodnim systému a ktery neni za pfevazujicich trznich podminek okamzité proveden,
piijaly investi¢ni podniky, pokud jim zdkaznik vyslovné nedd jinou instrukci, opatfeni s cilem co nejdiive umoznit
provedeni tohoto pokynu okamzitym zvefejnénim tohoto limitniho pokynu zdkaznika zpiisobem snadno pFistupnym
ostatnim Gcastnikiim trhu. Clenské stity mohou rozhodnout, Ze investi¢ni podniky tuto povinnost splni postoupenim
limitntho pokynu zdkaznika obchodnimu systému. Clenské stity stanovi, Ze pfislusné organy mohou upustit od povin-
nosti zvefejnéni limitntho pokynu, ktery ma ve srovndni s obvyklym trznim objemem uréenym podle ¢lanku 4 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 velky rozsah.

3. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi:

a) podminky a povahu postupt a opatfeni vedoucich k neprodlenému, spravedlivému a urychlenému provddéni pokynt
zakaznikd, jakoZ i situace ¢i druhy obchodd, u kterych se mohou investi¢ni podniky pfiméfené odchylit od neprod-
leného provedeni, aby tak ziskaly podminky pro zdkazniky piiznivejsi;

b) rtizné metody, na zdkladé nichz lze mit za to, Ze investi¢ni podnik splnil svou povinnost zvefejnit na trhu limitn{
pokyny zdkaznika, které nejsou okamzité proveditelné.

Cldnek 29
Povinnosti investi¢nich podnikia pfi jmenovini vizanych zistupcit

1. Clenské stity umozni investicnimu podniku jmenovat vdzané zdstupce pro Gcely podpory svych sluzeb, obstaravani
obchodti nebo pfijimédni a pfedavani pokynt zdkaznikd nebo potencidlnich zdkaznikd, umistovani finan¢nich néstroja
a poskytovani poradenstvi o finan¢nich ndstrojich a sluzbdch, které investiéni podnik nabizi.

2. Clenské stity vyzaduji, aby byl investicni podnik v pfipadé, Ze se rozhodne jmenovat vézaného zdstupce, nadale
plné a bezpodmineéné odpovédny za jakékoli jedndni ¢i opomenuti vazaného zdstupce, pokud zdstupce jednd na tcet
investi¢cntho podniku. Clenské stity déle vyzaduji, aby investi¢ni podnik zajistil, Ze vdzany zdstupce ve styku s jakymkoli
zdkaznikem nebo potencidlnim zdkaznikem nebo pted obchodovanim s nim sdéli, v jaké funkci jednd a ktery investi¢ni
podnik zastupuje.

Clenské stity mohou v souladu s ¢l. 16 odst. 6, 8 a 9 povolit, aby vdzani zdstupci registrovani na jejich Gzemi drzeli
finan¢ni prostredky nebo finan¢ni néstroje zdkaznikti na Gicet a na plnou odpovédnost investicniho podniku, za ktery
jednaji, na jejich Gzemi nebo v ptipadé pieshrani¢nich operaci na tzemi ¢lenského stitu, ktery vdzanému zdstupci
povoluje drzet finan¢ni prostredky zdkaznika.

Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky sledovaly ¢innost svych vézanych zdstupci zplisobem, ktery zajisti, ze
v jednani prostfednictvim vdzanych zdstupct nadale plni podminky této smérnice.

3. Viézani zdstupci se zapisuji do vefejného rejstitku v ¢lenském stdté, v némz jsou usazeni. ESMA zvefejni na svych
internetovych strankdch odkazy nebo hypertextové odkazy na vefejné rejstitky zfizené na zdkladé tohoto ¢lanku ¢len-
skymi staty, které rozhodly, Ze investiénim podnikim povoli jmenovat vdzané zdstupce.
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Clenské stity zajisti, aby vazan{ zdstupci byli do vefejného rejstifku zapsdni pouze tehdy, pokud je zjisténo, ze maji
dostate¢né dobrou povést a vhodné vieobecné, obchodni a odborné znalosti a dovednosti k tomu, aby mohli vykonavat
piislusnou investi¢ni ¢ doplitkovou sluzbu a aby mohli zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi pfesné sdélovat
veskeré potfebné informace tykajici se navrhované sluzby.

Clenské stity mohou rozhodnout, ze investiéni podniky mohou s vyhradou piiméfené kontroly ovéiit, zda vdzani
zdstupci, které jmenovaly, maji dostate¢né dobrou povést a znalosti a dovednosti podle druhého pododstavce.

Rejstiik se pravidelné aktualizuje. Je vefejné piistupny.

4. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky jmenujici vdzané zdstupce pfijaly vhodnd opatieni k tomu, aby
piedesly jakémukoli nepfiznivému dopadu, ktery by ¢innost vazaného zdstupce nespadajici do oblasti ptisobnosti této
smérnice mohla mit na ¢innost vykondvanou vdzanym zdstupcem na Glet daného investiéniho podniku.

Clenské stity mohou pfislusnym orgdntim povolit, aby pfi registraci vdzanych zdstupcti a sledovani toho, zda vdzani
zdstupci spliiuji pozadavky odstavce 3, spolupracovaly s investi¢nimi podniky a Gvérovymi institucemi, jejich sdruzenimi
a jinymi subjekty. Vdzani zdstupci mohou byt registrovani zejména investicnim podnikem, Gvérovou instituci nebo jejich
sdruzenimi a jinymi subjekty pod dohledem piislusného organu.

5. Clenské stity vyzaduji, aby investicn{ podniky jmenovaly pouze vdzané zdstupce zapsané ve vefejnych rejstficich
uvedenych v odstavci 3.

6.  Clenské stity mohou piijmout nebo zachovat predpisy pifsnéjsi, nez je tento ¢lanek, nebo stanovit dal3i pozadavky
na vazané zdstupce registrované v jejich jurisdikci.

Cldnek 30
Obchody se zpiisobilymi protistranami

1. Clenské stdty zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim provadét pokyny na tcet zdkaznika nebo obchodovat na
vlastni Géet nebo piijimat a pfedavat pokyny mohly vyvolat nebo uzavirat obchody se zptsobilymi protistranami, aniz by
musely pro tyto obchody nebo jakékoli dopliiujici sluzby s témito obchody piimo souvisejici spliiovat povinnosti podle
¢lanku 24, s vyjimkou odstavct 4 a 5, ¢lanku 25, s vyjimkou odstavce 6, clanku 27 a ¢l. 28 odst. 1.

Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky ve vztahu se zpfisobilymi protistranami jednaly Cestné, spravedlivé a profesi-
onalné¢ a komunikovaly korektné, jasné a neklamavé s ohledem na povahu zptisobilé protistrany a jeji ¢innosti.

2. Pro dGcely tohoto ¢lanku ¢lenské stity uznaji jako zptisobilé protistrany investicni podniky, Gvérové instituce,
pojistovny, SKIPCP a jejich spravcovské spolecnosti, penzijni fondy a jejich spravcovské spolecnosti, jiné finan¢ni instituce
povolené nebo regulované podle pravnich ptedpisti Unie nebo vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenského statu, vlady
¢lenskych stdtd a jejich orgdny vcetné vefejnych orgdnti povéfenych spravou vefejného dluhu na vnitrostdtni drovni,
centralni banky a nadndrodni organizace.

Zafazenim subjektu mezi zpusobilé protistrany podle prvniho pododstavce nejsou dotéena prava téchto subjektd Zadat
obecné nebo pro jednotlivé obchody o stejné zachdzeni jako se zdkazniky, jejichz obchodni vztahy s investi¢nim
podnikem se fidi clanky 24, 25, 27 a 28.
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3. Clenské stity mohou za zplisobilé protistrany uznat i jiné podniky spliiujici piedem uréené piiméfené pozadavky
veetné mnozstevnich prahovych hodnot. V pfipadé obchodu, u néhoz se potencidlni protistrany nachdzeji v rtznych
jurisdikcich, se investi¢ni podnik podiidi postaveni druhého podniku, jak je vymezuji platné pravni pfedpisy ¢i opatfeni
¢lenského statu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.

Clenské staty zajisti, aby pii uzavirdni obchodfi podle odstavce 1 s takovymi podniky ziskal investitni podnik od
potencidlni protistrany vyslovné potvrzeni o tom, Ze souhlasi s tim, aby byla povazovana za zptsobilou protistranu.
Clenské stdty umozni, aby investi¢ni podnik ziskal toto potvrzeni bud formou obecné dohody, nebo pro kazdy jednotlivy

obchod.

4. Clenské stity mohou za zpiisobilé protistrany uznat subjekty ze tfetich zemi rovnocenné kategoriim subjektd
uvedenym v odstavci 2.

Clenské stity rovnéZ mohou za zpfisobilé protistrany uznat podniky ze tietich zem, jako jsou ty uvedené v odstavci 3,
a to za stejnych podminek a se stejnymi pozadavky, jaké stanovi odstavec 3.

5. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi:

a) postupy pro zddost o zachdzeni jako se zdkaznikem v souladu s odstavcem 2;

b) postupy pro ziskdni vyslovného potvrzeni od potencidlnich protistran podle odstavce 3;

¢) predem urcené pfiméfené pozadavky vcetné mnozstevnich prahovych hodnot umoziujici, aby byl podnik povazovin
za zptisobilou protistranu podle odstavce 3.

0ddil 3
Transparentnost a integrita trhu
Cldnek 31

Sledovdni, zda jsou dodrzovina pravidla mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného
obchodniho systému a dalsi pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém ve vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali G¢innd opatfeni a postupy pro
pravidelné sledovéni toho, zda jeho ¢lenové, Gicastnici nebo uzivatelé dodrzuji jeho pravidla. Investi¢ni podniky a orga-
nizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém sleduji odeslané pokyny
veetné zru$eni a obchody provddéné jejich ¢leny, Gcastniky nebo uzivateli v rdmci svych systém, aby odhalili porusovéni
téchto pravidel, obchodni podminky narusujici fddné fungovani trhu, chovéni, které by mohlo svédcit o jedndni
zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014, nebo naruseni systémt obchodovéani v souvislosti s ur¢itym finan¢nim nastro-
jem, a vyuziji nezbytnych prostfedkd k zajisténi toho, aby toto sledovéni bylo dcinné.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém neprodlené informovali piisluiny orgdn o vyznamnych porusenich jeho pravidel, obchod-
nich podminkach narusujicich fddné fungovani trhu, chovani, které by mohlo svédcit o jedndni zakdzaném nafizenim
(EU) ¢. 596/2014, nebo naruSeni systémt obchodovéni v souvislosti s ur¢itym finan¢nim ndstrojem.

Prislusné orgdny investi¢nich podnikd a organizdtori trthu provozujicich mnohostranny obchodni systém nebo organi-
zovany obchodni systém sdéli orgdnu ESMA a prfislusnym orgdnim ostatnich ¢lenskych stdti informace uvedené v prvnim
pododstavci.

Nez pfislusny orgdn ozndmi piislusnym orgdntim ostatnich ¢lenskych sttG a orgdnu ESMA chovéni, které by mohlo
svédcit o jedndni zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 5962014, pfesvéddi se, ze k tomuto jednani dochdzi nebo doslo.
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3. Clenské staty také vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém bez zbyte¢ného odkladu podavali informace podle odstavce 2 také organu piislus-
nému pro vysetfovani a stthdni zneuziti trhu a poskytovali tomuto orgdnu veskerou pomoc pii vysetfovani a stthdni
zneuziti trhu, ke kterému doslo v jeho systémech nebo jejich prosttednictvim.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi urci okolnosti,
za nichZ vznikd povinnost poskytnout informace uvedend v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Cldnek 32

Pozastaveni obchodovini s finanénimi ndstroji a jejich staZzeni z obchodovini v mnohostranném obchodnim
systému nebo organizovaném obchodnim systému

1. Aniz je dotCeno pravo pfislusného organu podle ¢l. 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni obchodoviani s finan¢nim
nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovéni, mize investi¢ni podnik nebo organizétor trhu provozujici mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém pozastavit obchodovani s finanénim ndstrojem, ktery jiz nespliuje
pravidla mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému, nebo jej stdhnout z obcho-
dovani, pokud neni pravdépodobné, Ze by takové pozastaveni ¢i stazeni zdvazné poskodilo zdjmy investort nebo Fadné
fungovani trhu.

2. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik nebo organizitor trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém, ktery pozastavi obchodovani s finanénim néstrojem nebo jej stdhne z obchodovini,
také pozastavil obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I, které se tykaji daného finan¢niho
ndstroje nebo jsou k nému vztazeny, anebo je stdhl z obchodovani, pokud je to nezbytné k dosazeni téelu pozastaveni
nebo stazeni podkladového finanéniho ndstroje z obchodovani. Investi¢ni podnik nebo organizitor trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém zvefejni své rozhodnuti o pozastaveni obchodovan{
s finan¢nim ndstrojem a jakymkoli souvisejicim derivitem nebo jejich stazeni z obchodovani a sdéli p¥islusnd rozhodnuti
svému piislusnému organu.

Pfislusny orgén, v jehoZ jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo, vyzaduje, aby regulované trhy, jiné mnohostranné
obchodni systémy, jiné organizované obchodni systémy a systemati¢ti internalizdtorti, jiz spadaji do jeho jurisdikce a jiz
obchoduji s tymz finanénim ndstrojem nebo s derivity uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I této smérnice,
které se tykaji daného finan¢niho ndstroje nebo jsou k nému vztazeny, obchodovani s danym finan¢nim ndstrojem ¢i
derivaty rovnéz pozastavili nebo je z obchodovéni rovnéz stahli, pokud divodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni
ze zneuZit{ trhu, nabidka pfevzeti nebo nezpiistupnéni vnitin{ informace o emitentovi nebo finan¢nim ndstroji v rozporu
s ¢lanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou piipadii, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zdvazné
poskodit zdjmy investorti nebo fadné fungovani trhu.

Prislusny orgdn toto rozhodnuti okamzité zvefejni a sdéli ho orgdnu ESMA a pfislusnym orgdntim ostatnich clenskych
statd.

Vyrozuméné piislusné orgdny ostatnich clenskych stitd vyzaduji, aby regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni
systémy, jiné organizované obchodni systémy a systemati¢ti internalizatofi, jiZ spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji
s tymz finan¢nim ndstrojem nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C p#ilohy I této smérnice, které se tykaji
daného finan¢niho ndstroje nebo jsou k nému vztazeny, obchodovdn{ s danym finan¢nim ndstrojem ¢&i derivaty rovnéz
pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud diivodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni ze zneuzit
trhu, nabidka pfevzeti nebo nezpfistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo finanénim ndstroji v rozporu s ¢lanky 7
a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou piipadt, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zdvazné poskodit
zdjmy investorti nebo fddné fungovani trhu.

Kazdy vyrozumény piislusny orgdn sdéli své rozhodnuti orgdnu ESMA a ostatnim piislusnym orgdniim, véetné piipad-
ného vysvétleni, pokud se rozhodl obchodovani s danym finan¢nim ndstrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C prilohy 1, které se tykaji daného finan¢ntho ndstroje nebo jsou k nému vztazeny, nepozastavit nebo je
z obchodovani nestahnout.

Tento odstavec se pouzije i v piipadé kdy je pozastaveni obchodovdni s danym finan¢énim ndstrojem ¢i s derivéty
uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I, které se tykaji daného finan¢niho ndstroje nebo jsou k nému vztazeny,
zru$eno.
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Postup oznamovéni podle tohoto odstavce se pouzije i v piipadé, kdy rozhodnuti pozastavit obchodovani s danym
finan¢nim ndstrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I, které se tykaji daného finanéniho
ndstroje nebo jsou k nému vztazeny, nebo stdhnout je z obchodovéni pfijme piislusny orgdn podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho
pododstavce pism. m) a n).

S cilem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodovani s uvedenymi derivity nebo je stdhnout z obchodovani
uplatiovdna pfiméfené, vypracuje ESMA ndvrh regulacnich technickych norem déle upfesiiujicich piipady, v nichz je
souvislost mezi derivitem uvedenym v bodech 4 az 10 oddilu C prilohy I, ktery se tykd finan¢niho ndstroje, s nimz bylo
pozastaveno obchodovani nebo jenz byl stazen z obchodovani, anebo je k nému vztaZen, a ptivodnim finan¢nim
ndstrojem takovd, Ze by s derivitem mélo byt také pozastaveno obchodovani nebo by mél byt z obchodovéni stazen,
aby bylo dosazeno ucelu pozastaveni obchodovéni s podkladovym finanénim ndstrojem nebo jeho stazeni z obchodo-
véni.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

3. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem k urceni formatu a ¢asového rozvrhu ozndmeni a zvefej-
néni uvedenych v odstavci 2.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
naiizeni (EU) ¢.1095/2010.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 89, kterymi stanovi seznam
situaci, které predstavuji zdvazné poskozeni zdjml investorti a fddného fungovani trhu podle odstavc 1 a 2 tohoto
¢lanku.

0ddil 4
Trhy pro riast malych a stfednich podnika
Cldnek 33
Trhy pro riist malych a stfednich podniki

1. Clenské stity zajisti, aby provozovatel mnohostranného obchodniho systému mohl u svého domovského piislus-
ného orgdnu pozddat o registraci mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro rlist malych a stiednich podnik.

2. Clenské staty zajisti, aby domovsky piislusny organ mohl zaregistrovat mnohostranny obchodni systém jako trh pro
rist malych a stfednich podnikd, pokud obdrzi Zadost podle odstavce 1 a piesvéd¢i se, Ze pozadavky v odstavci 3 jsou
s ohledem na dany mnohostranny obchodni systém splnény.

3. Clenské stity zajist{, aby se na mnohostranny obchodni systém vztahovaly Gcinné predpisy, systémy a postupy,
které zajistuji splnéni ndsledujicich podminek:

a) alesport 50 % emitentt], jejichZ finan¢ni ndstroje jsou pfijaty k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému,
jsou v okamziku registrace mnohostranného obchodniho systému jakoZto trhu pro rist malych a stfednich podniki
a v kazdém nasledujicim kalenddinim roce malé a stfedni podniky;
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b) pro pocitecni a prabézné pfijeti financnich ndstrojii emitentd k obchodovani na trhu jsou stanovena vhodna kritéria;

¢) pii pocatecnim pfijeti finan¢nich ndstroji k obchodovani na trhu je k dispozici dostatek zvefejnénych informaci, které
investorim umozni udinit si informovany dsudek o tom, zda do téchto financ¢nich néstrojii investovat, a to bud
v podobé fddného piijimaciho dokumentu, nebo prospektu, pokud pro vefejnou nabidku ¢&inénou v souvislosti
s pocitecnim pfijetim finan¢niho ndstroje k obchodovdni v mnohostranném obchodnim systému plati pozadavky
stanovené ve smérnici 2003/71/ES;

d) emitent na trhu pravidelné hldsi fddné prtibézné financni ddaje, napiiklad auditované vyro¢ni zprdvy, nebo jsou tyto
udaje hlaseny jeho jménem;

e) emitenti na trhu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, osoby s fidici pravomoci ve smyslu ¢l. 3
odst. 1 bodu 25 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a tzce propojené osoby ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU)
¢. 596/2014 dodrzuji prislusné pozadavky, které pro né plati podle nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

f) regula¢ni informace tykajici se emitentii na trhu jsou uloZeny a vefejné Sifeny;

) existuji acinné systémy a kontroly, jejichz Gcelem je zabranit a odhalit zneuzivani trhu, jak vyzaduje nafizeni (EU)
¢ 596/2014.

4. Kritérii v odstavci 3 neni dotéeno dodrzovéni ostatnich povinnosti podle této smérnice, které jsou relevantni pro
provoz mnohostranného obchodniho systému, investiénim podnikem nebo organizdtorem trhu provozujicim mnoho-
stranny obchodni systém. Tato kritéria rovnéz investiénimu podniku nebo organizitorovi trhu provozujicimu mnoho-
stranny obchodni systém nebrdni v tom, aby vedle pozadavki uvedenych v uvedeném odstavci zavddél dodate¢né

pozadavky.

5. Clenské stity stanovi, ze domovsky pfislusny orgdn mdze zrusit registraci mnohostranného obchodniho systému
jako trhu pro rist malych a stfednich podnikii v téchto piipadech:

a) investién{ podnik nebo organizdtor trhu pozddd o zruSeni jeho registrace;

b) v souvislosti s danym mnohostrannym obchodnim systémem jiz nejsou splnény pozadavky v odstavci 3.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby domovsky piislusny orgén v piipadg, Ze podle tohoto ¢lanku zaregistruje mnohostranny
obchodni systém jako trh pro rst malych a sttednich podnikd nebo zrusi jeho registraci, to co nejdiive ozndmil organu
ESMA. ESMA na své internetové strance zvefejni seznam trhi pro rtist malych a stfednich podnikd a pravidelné jej
aktualizuje.

7. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadech, kdy je finan¢ni nédstroj emitenta pfijat k obchodovéni na jednom trhu pro
rust malych a stfednich podnikti, bylo mozno s finan¢nim ndstrojem rovnéz obchodovat na jiném trhu pro rist malych
a stfednich podnikti, pouze pokud o tom byl emitent informovén a nevyslovil ndmitku. V takovém piipadé se vsak na
emitenta nevztahuji zddné zdvazky tykajici se sprdvy a Fizeni spolecnosti nebo pocite¢niho, pribézného nebo jednord-
zového zvefejiiovani v souvislosti s timto jinym trhem malych a stfednich podniki.

8. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s cldnkem 89, kterymi déle upfesni
pozadavky stanovené v odstavci 3 tohoto ¢lanku. Opatieni zohledni potfebu pozadavkd na zachovani vysoké trovné
ochrany investora, a podpoii tak davéru investorti v uvedené trhy a zdroveii snizi administrativni zatéZz pro emitenty na
trhu, a poZadavku na to, aby ke zruseni registraci nebo k zamitnuti registraci nedochdzelo pouze v dusledku docasného
neplnéni podminek stanovenych v odst. 3 pism. a) tohoto ¢lanku.
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KAPITOLA 1II
Prdva investicnich podnikii
Cldnek 34
Volny pohyb investi¢nich sluzeb a ¢innosti

1. Clenské stity zajisti, aby kterykoli investicni podnik, ktery povolily a nad kterym vykondvaji dohled pfislusné
orgdny jiného ¢lenského stitu v souladu s touto smérnici a v pfipadé dvérovych instituci v souladu se smérnici
2013/36/EU, mohl svobodné poskytovat investi¢ni sluzby i doplikové sluzby nebo vykondvat investiéni ¢innost na
jejich tizemi, pokud tyto sluzby a ¢&innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo povoleni udéleno. Doplikové sluzby Ize
poskytovat pouze spole¢né s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na takovy investicni podnik nebo Gvérovou instituci zddné dalsi pozadavky tykajici se zdleZitosti
spadajicich do oblasti ptsobnosti této smérnice.

2. Investi¢ni podnik, ktery md v imyslu poprvé poskytnout sluzby nebo vykonat ¢innost na tzemi jiného ¢lenského
statu nebo ktery md v tmyslu zménit rozsah takto poskytovanych sluzeb nebo vykondvanych ¢innosti, sdéli pfislusnym
orgdniim svého domovského ¢lenského stitu tyto informace:

a) clensky stat, ve kterém hodld provozovat ¢innost;

b) plan obchodnich ¢innosti, v némz zejména uvede, které investiéni sluzby nebo c¢innosti i doplitkové sluzby mad
v umyslu na tzemi daného clenského stitu poskytovat nebo vykondvat a zda hodld k poskytovani téchto sluzeb
a vykonu téchto ¢innosti vyuZivat vazané zdstupce usazené ve svém domovském clenském stdté. Pokud investi¢ni
podnik hodld vyuzivat vizané zastupce, sdéli piislusnému organu svého domovského ¢lenského stitu jejich totoznost.

Pokud investi¢ni podnik hodld na tzemi ¢lenského stitu, v némz hodld poskytovat sluzby, vyuZzivat vizané zdstupce
usazené ve svém domovském ¢lenském staté, sdéli piislusny organ domovského clenského stitu investi¢niho podniku do
jednoho mésice od pfijeti vSech informaci pfislusnému organu hostitelského ¢lenského stitu uréenému jako kontaktni
misto v souladu s €. 79 odst. 1 totoznost vazanych zdstupcd, které hodld investi¢ni podnik vyuzivat k poskytovan{
investi¢nich sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti v tomto ¢lenském staté. Hostitelsky clensky stit tyto informace
zvetejni. ESMA muze pozddat o piistup k témto informacim v souladu s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku
35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Pislusny orgdn domovského ¢lenského statu piedd tyto informace do jednoho mésice od jejich obdrzeni piislus-
nému organu hostitelského ¢lenského statu uréenému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1. Investi¢ni podnik
pak maze zacit v hostitelském ¢lenském staté poskytovat dané investi¢ni sluzby a vykondvat dané investi¢ni ¢innosti.

4. Pokud dojde ke zméné kteréhokoli z dajti sdélenych v souladu s odstavcem 2, ohlasi investi¢ni podnik tuto zménu
pisemné piislusnému organu domovského ¢lenského statu nejméné jeden mésic pred jejim provedenim. Piislusny orgdn
domovského ¢lenského stitu o této zméné uvédomi piislusny orgdn hostitelského ¢lenského statu.

5. Uvérovi instituce, kterd hodld poskytovat investiéni nebo dopliikové sluzby nebo vykondvat investicni ¢innosti
podle odstavce 1 prostiednictvim vazanych zastupcti, sdéli piislusnému organu svého domovského ¢lenského sttu jejich
totoZnost.

Pokud dvérovd instituce hodld na tGzemi clenského stdtu, v némz hodld poskytovat sluzby, vyuZivat vazané zdstupce
usazené ve svém domovském clenském stdté, sdéli piislusny orgdn domovského ¢lenského statu tvérové instituce do
jednoho mésice od obdrzeni vSech informaci piislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského statu uréenému jako kontaktni
misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1 totoZnost vazanych zastupcti, které hodld tvérova instituce vyuzivat k poskytovani sluzeb
v tomto ¢lenském staté. Hostitelsky clensky stdt tyto informace zvefejni.
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6.  Clenské staty umozni bez dalsich pravnich nebo sprévnich pozadavki investiénim podnikiim a organizdtortim trhu
z jinych ¢lenskych statti, ktefi provozuji mnohostranné obchodni systémy a organizované obchodni systémy, aby na
jejich tzemi pfijali vhodnd opatfeni umoznujici piistup k jejich trhiim a obchodovédni na téchto trzich ddlkovymi
uzivateli, ¢leny nebo tcastniky usazenymi na tzemi téchto ¢lenskych stati.

7. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém sdéli piislusnému organu svého domovského clenského stitu, ve kterém clenském staté hodld tato opatfeni
pijmout. Pislusny orgdn domovského clenského stitu tuto informaci sdéli do jednoho mésice piislusnému organu
¢lenského stdtu, ve kterém dany mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém hodld tato
opatfeni pifijmout.

Pfislusny organ domovského ¢lenského stitu mnohostranného obchodniho systému sdéli na zddost piislusného organu
hostitelského ¢lenského stitu mnohostranného obchodniho systému a bez zbyte¢ného odkladu totoZnost délkovych
¢lent nebo tcastnikti mnohostrannych obchodnich systémt usazenych v tomto ¢lenském staté.

8. ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem k upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany v souladu
s odstavci 2, 4, 5 a 7.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

9. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldte, $ablony a postupy pro piedavani
informaci v souladu s odstavci 3, 4, 5 a 7.

ESMA priedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 31. prosince 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 35
Ziizeni pobocky

1. Clenské stity zajisti, aby investiéni nebo dopliikové sluzby mohly byt na jejich tzemi poskytovany a investi¢ni
¢innosti vykondvany v souladu s touto smérnici a smérnici 2013/36/EU na zdkladé prava usazovani, at jiz prostfednic-
tvim zi{zeni pobocky nebo s vyuzitim vizaného zastupce usazeného v ¢lenském staté jiném nez domovském, pokud tyto
sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo investicnimu podniku nebo tvérové instituci v domovském ¢lenském
staté udéleno povoleni. Doplikové sluzby lze poskytovat pouze spolecné s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské stity nekladou na organizaci a provoz takové pobocky zddné dalsi pozadavky tykajici se zdlezitosti spadajicich do
oblasti ptsobnosti této smérnice mimo pozadavky povolené podle odstavce 8.

2. Clenské stity vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik, ktery md v amyslu ziidit pobocku na Gzemf jiného ¢lenského
stdtu nebo vyuzivat vdzané zdstupce usazené v jiném clenském stdté, v némz pobocku neziidil, to nejprve ozndmil
piislusnému organu svého domovského ¢lenského stitu a poskytl mu tyto informace:

a) clenské stity, na jejichz Gzemi hodld pobocku ziidit, nebo ¢lenské stity, v nichz pobocku neziidil, ale v nichz hodld
vyuzivat vdzané zdstupce tam usazené;
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b) plan obchodnich ¢innost!, v némz mimo jiné uvede, které investi¢ni nebo doplitkové sluzby budou poskytovany
a které investi¢ni ¢innosti budou vykonévény;

¢) v piipadé zi{zeni pobocky organizaini struktura pobocky a informace o tom, zda pobocka hodld vyuzivat vdzané
zdstupce, a totoznost téchto vdzanych zdstupci;

d) v pipadé vyuzivani vdzanych zdstupc v clenském stdté, ve kterém investicni podnik pobocku neziidil, popis
zamy$leného vyuzivani vazanych zdstupcl a organiza¢ni struktura, véetné hierarchickych vztahd, s uvedenim toho,
jakym zptisobem tito zdstupci do organizani struktury investicniho podniku zapadaji;

e) adresa v hostitelském clenském stdté, na které lze obdrzet dokumenty;

f) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky nebo vdzaného zastupce.

Pokud investi¢ni podnik vyuzivd vazaného zdstupce usazeného v ¢lenském stité mimo domovsky clensky stat investic-
niho podniku, je tento vdzany zdstupce postaven na droven pobocky, byla-li zfizena, a vztahuji se na né v kazdém
piipadé ustanoveni této smérnice, kterd se tykaji pobocek.

3. Pokud piislusny orgdn domovského clenského stitu nemd s piihlédnutim k predpoklddanym c¢innostem Zzddny
dtvod zpochybnit pfiméfenost spravni struktury nebo finanéni situaci investi¢niho podniku, sdéli do ti mésict ode dne,
kdy veskeré informace obdrZi, tyto informace piislusnému organu hostitelského ¢lenského statu uréenému v souladu s ¢l.
79 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto smyslu doty¢ny investi¢ni podnik.

4. Krom¢ informaci uvedenych v odstavci 2 sdéli pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu piislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu podrobné informace o akreditovaném systému pro odskodnéni, jehoz je investi¢ni podnik
¢lenem v souladu se smérnici 97/9[ES. Dojde-li ke zméné téchto tdajti, uvédomi piislusny organ domovského ¢lenského
stitu o této skutecnosti piislusny organ hostitelského ¢lenského statu.

5. Pokud pfislusny organ domovského ¢lenského stitu odmitne sdélit informace pfislusnému orgdnu hostitelského
¢lenského stitu, zdtvodni své odmitnuti doty¢nému investiénimu podniku do tif mésicti ode dne, kdy veskeré informace
obdrzel.

6.  Jakmile pobocka obdrzi sdéleni piislusného organu hostitelského ¢lenského statu nebo pokud takové sdéleni od
tohoto orgdnu neobdrzi nejpozdéji dva mésice po predani sdéleni pfislusnym orgdnem domovského ¢lenského stitu,
muzZe byt zifzena a miZe zahdjit ¢innost.

7. Uvérové instituce, kterd k poskytovani investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb nebo vykonu investicnich ¢innosti
v souladu s touto smérnici hodld vyuzivat vazaného zdstupce usazeného v ¢lenském stdté mimo jeji domovsky clensky
stat, to ozndmi piislusnému orgdnu svého domovského clenského stitu a poskytne mu informace uvedené v odstavci 2.

Pokud prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu nemd zddny divod zpochybnit pfiméFenost spravni struktury nebo
finan¢ni situaci Gvérové instituce, sdéli do tif mésicti ode dne, kdy veskeré informace obdrzi, tyto informace ptislusnému
orgdnu hostitelského clenského stitu uréenému v souladu s ¢l. 79 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto
smyslu doty¢nou tvérovou instituci.

Pokud piislusny organ domovského ¢lenského statu odmitne sdélit informace pfislusnému orgdnu hostitelského ¢len-
ského statu, zdtivodni své odmitnuti doty¢né Gvérové instituci do tif mésici ode dne, kdy veskeré informace obdrzel.
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Jakmile vazany zdstupce obdrzi sdéleni piislusného organu hostitelského ¢lenského stdtu nebo pokud takové sdéleni od
tohoto orgdnu neobdrzi nejpozdéji dva mésice po predani sdéleni piislusnym orgdnem domovského ¢lenského stitu,
mtize zahdjit ¢innost. Na uvedeného vézaného zdstupce se vztahuji ustanoveni této smérnice tykajici se pobocek.

8. Pifslusny orgdn clenského stitu, ve kterém je pobocka umisténa, odpovida za zajiténi toho, Ze sluzby poskytované
pobockou na jeho tzemi vyhovuji povinnostem stanovenym v ¢ldncich 24, 25, 27 a 28 této smérnice a v ¢lancich 14 az
26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a v opatienich pfijatych hostitelskym ¢lenskym stitem na jejich zdkladé tam, kde je to
piipustné v souladu s ¢l. 24 odst. 12.

Prislusny orgdn clenského stdtu, ve kterém se pobocka nachdzi, ma prdvo provéfovat opatfeni pfijatd pobockou a poza-
dovat zmény, které jsou nezbytné nutné k tomu, aby pfislusny orgdn mohl vymahat povinnosti podle ¢lankt 24, 25, 27
a 28 této smérnice a Cldnkd 14 az 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a podle opatien{ piijatych na jejich zdkladé tykajicich se
sluzeb poskytovanych nebo ¢innosti vykonavanych pobockou na jeho tzemi.

9.  Kazdy clensky stat zajisti, aby v piipadé, Ze investi¢ni podnik s povolenim v jiném ¢lenském staté ziidil pobocku na
jeho tzemi, mohl pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu investicniho podniku p# vykonu svych dkolti a po
informovéni pfislusného orgdnu hostitelského ¢clenského stitu provadét kontroly na misté v této pobocce.

10.  Pokud dojde ke zméné kterékoli informace sdélované v souladu s odstavcem 2, ohldsi investiéni podnik tuto
zménu pisemné piislusnému organu domovského ¢lenského stitu nejméné jeden mésic pied jejim provedenim. Piislusny
orgdn domovského clenského stitu o této zméné uvédomi piisluiny orgdn hostitelského ¢lenského statu.

11.  ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem k upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovény v souladu
s odstavci 2, 4, 7 a 10.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

12. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro pied-
avani informaci v souladu s odstavci 3, 4, 7 a 10.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
naiizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 36
Pfistup na regulované trhy

1. Clenské stity vyzaduji, aby investicn{ podniky z jinych ¢lenskych statd, které maji povoleni k provddéni pokynti
zakaznikd nebo k obchodovdni na vlastni cet, mély pravo stit se ¢lenem regulovanych trhi vytvofenych na jejich tzemi
nebo na tyto trhy mély pfistup prostiednictvim kteréhokoli z téchto opatfent:

a) pfimo zfizovanim pobocek v hostitelskych ¢lenskych statech;
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b) prostfednictvim dilkového clenstvi v regulovaném trhu nebo ddlkového pfistupu na regulovany trh, aniz by tyto
investi¢ni podniky musely byt usazeny v domovském clenském stdté regulovaného trhu, pokud obchodni postupy
a systémy doty¢ného trhu nevyzaduji k uzavieni obchodti na trhu fyzickou piftomnost.

2. Clenské stity nekladou na investicni podniky uplatiujici pravo podle odstavce 1 zddné dalsi regulativni nebo
spravni pozadavky tykajici se zdlezitosti spadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice.

Cldnek 37

Pristup k tstfedni protistrané, clearingovym systémim a systémim vypofddini a privo urfeni systému
vypofddani

1. Aniz jsou dotéeny hlava III, IV nebo V nafizeni (EU) ¢. 648/2012, vyzaduji ¢lenské stity, aby investi¢ni podniky

z jinych ¢lenskych statd mély pravo pfimého nebo neptimého piistupu k dstfedni protistrané a clearingovym systémtm

a systémtim vypofadani na jejich Gzemi pro déely dokonceni nebo zajisténi dokonceni obchodi s finanénimi ndstroji.

Clenské staty vyzaduji, aby pfimy nebo nepffmy pfistup téchto investi¢nich podniké k témto systémim podléhal stejnym
nediskrimina¢nim, transparentnim a objektivnim kritériim, jakd plati pro mistn{ ¢leny nebo dcastniky. Clenské staty
nesméji omezit vyuzivani téchto systémil na clearing a vyporddani obchodt s finan¢nimi ndstroji, se kterymi se obcho-
duje v obchodnim systému na jejich dzemi.

2. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy na jejich Gzemi poskytly viem svym ¢lentm nebo Gcastnikiim pravo
urcit systém vypofadani obchodi s finan¢nimi ndstroji, se kterymi se na daném regulovaném trhu obchoduje, za téchto
podminek:

a) vytvofeni takovych prostfedkii a vazeb mezi urenym systémem vypofddani a jakymkoli jinym systémem nebo
zafizenim, které jsou nutné k zajisténi d¢inného a hospoddrného vyporadani doty¢ného obchodu;

b) souhlas piislusného organu odpovédného za dohled nad regulovanym trhem s tim, Ze technické podminky pro
vypofddadni obchodli uzavienych na regulovaném trhu prostfednictvim jiného systému vypofdddni, nez je systém
uréeny regulovanym trhem, umoziiuji hladké a fddné fungovéni finan¢nich trhi.

Timto hodnocenim ze strany pfislusného orgdnu regulovaného trhu nejsou dotéeny pravomoci ndrodnich centrélnich
bank jako organt dohledu nad systémy vypofadani nebo jinych organt dohledu s pravomocemi v souvislosti s témito
systémy. Piislusny orgdn piihlizi i k dohledu nebo dozoru, ktery jiz tyto instituce vykondvaji, aby predesel zbyte¢nému
zdvojeni kontroly.

Cldnek 38
Ustanoveni o dstfednich protistrandch a clearingu a vypofddini pro mnohostranné obchodni systémy

1. Clenské stity nebrdni investicnim podnikiim a organizitor@im trhu provozujicim mnohostranny obchodni systém
v uzavirdn{ vhodnych dohod s dstfedni protistranou nebo clearingovym stfediskem a systémem vyporddani jiného
¢lenského statu za tcelem clearingu nebo vyporadani nékterych nebo vSech obchodd uzavienych ¢leny nebo tcastniky
trthu v jejich systémech.

2. Piislusny orgdn investi¢nich podniki a organizdtord trhu provozujicich mnohostranny obchodni systém nesmi
bréanit vyuzivani tstfedni protistrany, clearingovych stfedisek nebo systémt vyporddani v jiném c¢lenském staté, pokud
to neni prokazatelné nezbytné pro udrzeni fddného fungovdni daného mnohostranného obchodniho systému a s
piihlédnutim k podminkdm pro systémy vypofadani stanovenym v ¢l. 37 odst. 2.

Aby nedochazelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi pfislusny organ i k dohledu nebo dozoru nad clearingovymi
systémy a systémy vyporddani, ktery jiz vykondvaji ndrodni centrdlni banky jako organy dohledu nad clearingovymi
systémy a systémy vypofadani nebo jiné organy dohledu s pravomocemi v souvislosti s témito systémy.
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KAPITOLA IV
Poskytovdni investicnich sluZeb a vykon investicnich linnosti podniky ze tietich zemi
0ddil 1
Poskytovdni sluzeb nebo vykon ¢innosti prostfednictvim zf¥izeni pobocky
Cldnek 39
Ziizeni pobocky

1. Clensky stit mize vyzadovat, aby podnik ze tfeti zemé, ktery hodld poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat
investi¢n{ ¢innosti spolecné s jakymikoli dopliikovymi sluzbami nebo bez nich pro neprofesiondlni nebo profesionalni
zdkazniky ve smyslu oddilu I ptilohy II na jeho Gzemi, ziidil v daném ¢lenském staté pobocku.

2. Pokud ¢lensky stat vyzaduje, aby podnik ze tieti zemé, ktery hodld poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat
investi¢ni ¢innosti spolecné s jakymikoli doplikovymi sluzbami nebo bez nich na jeho tizemi, ziidil pobocku, musi tato
pobocka ziskat pfedchozi souhlas pfislusnych orgdnt tohoto ¢lenského stitu za téchto podminek:

a) na poskytovani sluzeb, pro které podnik ze tieti zemé zddd o povoleni, se vztahuje povoleni a dohled ve tfeti zemi, ve
které je podnik usazen, a Zzadajici podnik md fddné povoleni, pficemz piislusny orgdn fddné zohledni veskerd
doporuceni Finanéniho akéniho vyboru proti prani penéz a financovéni terorismu (FATF) v souvislosti s pranim
penéz a bojem proti financovani terorismu;

b) mezi piislusnymi organy v ¢lenském staté, v némz ma byt pobocka zfizena, a piislusnymi orgdny dohledu treti zemé,
kde je podnik usazen, existuji ujedndni o spolupraci, kterd obsahuji ustanoveni upravujici vyiménu informaci pro aéely
zachovani integrity trhu a ochrany investord;

¢) pobocka md volné k dispozici dostate¢ny pocatecni kapital;

d) je jmenovdna jedna ¢i vice osob odpovédnych za vedeni pobocky a vSechny tyto osoby spliuji pozadavek stanoveny
v ¢l 9 odst. 1;

e) tietl zemé, v niZ je podnik ze tfeti zemé usazen, podepsala s ¢lenskym stitem, v némz ma byt pobocka ziizena,
dohodu, kterd plné spliiuje normy stanovené v ¢&lanku 26 vzorové Gmluvy OECD o danich z pfjmu a majetku
a zajituje ucinnou vyménu informaci v dafiovych otdzkdch, véetné piipadnych mnohostrannych danovych dohod;

f) podnik je soucdsti systému pro odskodéni investort povoleného a uznaného v souladu se smérnici 97/9/ES.

3. Podnik ze tfeti zemé uvedeny v odstavci 1 podd svou Zddost pfislusnému orgdnu ¢lenského stdtu, v némz hodla
pobocku zfidit.

Cldnek 40
Povinnost poskytovat informace

Podnik ze tfeti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti
spolecné s jakymikoliv doplitkovymi sluzbami nebo bez nich na tzemi ¢lenského stdtu prostiednictvim pobocky, sdéli
piislusnému organu uvedeného ¢lenského statu:

a) ndzev organu odpovédného za jeho dohled v doty¢né treti zemi. Pokud za dohled odpovidd vice organd, je tieba
poskytnout tidaje o jejich piislusnych pravomocich;
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b) veskeré relevantni ddaje o podniku (ndzev, pravni forma, sidlo a adresa, ¢lenové vedouctho orgdnu, relevantni
akciondfi) a planu obchodnich ¢innosti s uvedenim investi¢nich a doplitkovych sluzeb, které maji byt poskytovany,
a investiénich ¢innosti, které maji byt vykondvdny, a o organizacni struktufe pobocky, vetné popisu veskerého
externiho zajistén{ hlavnich provoznich funkci tretimi stranami;

¢) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a relevantni doklady prokazujici dodrzovani pozadavkil stanovenych
v ¢l 9 odst. 1;

d) informace o pocitenim kapitalu, ktery ma pobocka volné k dispozici.

Cldnek 41
Udélovini povoleni

1. Pislusny organ clenského stitu, v némz podnik ze tieti zemé zfidil nebo hodla z¥{dit svou pobocku, udéli povoleni
pouze tehdy, pokud se pfesvédcil, Ze:

a) jsou splnény podminky podle ¢ldnku 39, a

b) pobocka podniku ze tieti zemé bude schopna dodrzovat ustanoveni uvedend v odstavci 2.

Prislusny orgdn vyrozumi podnik ze tfeti zemé do Sesti mésici ode dne poddni plné zddosti, zda mu povoleni bylo, ¢
nebylo udéleno.

2. Pobocka podniku ze tieti zemé, kterd ziskd povoleni v souladu s odstavcem 1, musi plnit povinnosti stanovené
v ¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27, ¢l. 28 odst. 1 a ¢lancich 30, 31 a 32 této smérnice a v ¢ldncich 3 aZ 26 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 a opatfeni prijatd na jejich zdkladé a podléhat dohledu vykondvanému piislusnym orgdnem v clenském
staté, v némzZ bylo povoleni udéleno.

Clenské stéty nekladou na organizaci a provoz pobocky zddné dalii pozadavky tykajici se zdleZitosti spadajicich do oblasti
ptisobnosti této smérnice a nezachdzeji s Zddnou pobockou podnikii ze tietich zemi méné pfiznivé nez s podniky z Unie.

Cldnek 42
Poskytovini sluzeb z vyluéného podnétu zikaznika

Clenské stdty zajisti, ze pokud neprofesiondni nebo profesiondlni zdkaznik ve smyslu oddilu IT p¥ilohy II usazeny nebo
nachdzejici se v Unii podd vyhradné vlastni podnét k poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykondni investi¢ni ¢innosti
podnikem ze tfeti zemé, nevztahuje se na toto poskytnuti nebo vykon podnikem ze tieti zemé dotycné osobé, v¢etné
vztahu souvisejictho konkrétné s poskytnutim dané sluzby nebo vykonem dané ¢innosti, povinnost ziskat povoleni podle
¢lanku 39. Podnét takovych zdkaznikd neopraviiuje podnik ze téeti zemé uvddét pro tohoto zdkaznika na trh nové
kategorie investi¢nich produktd nebo investiénich sluzeb jinak nez prostfednictvim pobocky, je-li vyzadovdna podle
vnitrostatniho prava.

0ddil 2
Odnéti povoleni
Cldnek 43
Odnéti povoleni

Prislusny orgén, ktery podniku ze tieti zemé udélil povoleni podle ¢lanku 41, je maze odejmout, pokud tento podnik:
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a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésic, vyslovné se jej vzdd nebo déle nez Sest pfedchozich mésicti neposkytuje zadné
investi¢ni sluzby ¢&i nevykondvd Zddnou investiéni ¢innost, pokud doty¢ny clensky stit nestanovi, ze v takovych
piipadech povoleni zanikd;

=

ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohldSeni nebo jinymi nedovolenymi prostiedky;

¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno;

d) vdiné a soustavné poruSuje piedpisy piijaté na zdkladé této smérnice, které upravuji podminky vykonu cinnosti
investi¢nich podnikii a plati i pro podniky ze tietich zemi;

e) spadd mezi kterykoli z pifpadii, kdy vnitrostdtni prévo v souvislosti se zdleZitostmi nespadajicimi do oblasti piisob-
nosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.

HLAVA III
REGULOVANE TRHY
Cldnek 44
Povoleni a rozhodné privo

1. Clenské stity vyhradi povoleni piisobit jako regulovany trh systémiim, které spliuji ustanoveni této hlavy.

Povoleni piisobit jako regulovany trh se udéli pouze tehdy, pokud se pfislusny organ piesvédci, zZe jak organizator trhu,
tak systémy regulovaného trhu splituji pfinejmensim pozadavky stanovené v této hlavé.

V piipadé regulovaného trhu, ktery je pravnickou osobou a je fizen nebo provozovan organizatorem trhu odlisnym od
regulovaného trhu samého, stanovi ¢lenské stity, jak maji byt rtizné povinnosti uloZené organizitorovi trhu podle této
smérnice rozdéleny mezi regulovany trh a organizatora trhu.

Organizator trhu poskytne veskeré informace, v¢etné planu obchodnich ¢innosti uvaddéjictho mimo jiné druhy pfedpo-
klddanych obchodii a organiza¢ni strukturu, nutné k tomu, aby se mohl pfislusny orgdn presvédcit, ze regulovany trh
provedl k okamziku prvniho povoleni veskerd opatieni nutnd k tomu, aby splnil své povinnosti podle této hlavy.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizitor trhu plnil Gkoly tykajici se organizace a provozu regulovaného trhu pod
dohledem piislusného organu. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgény pravidelné provéfovaly, zda regulované trhy
spliiuji ustanoveni této hlavy. Rovnéz zajisti, aby pfislusné organy sledovaly, zda regulované trhy plni nepfetrzité
podminky prvniho povoleni stanovené podle této hlavy.

3. Clenské stty zajistf, aby organizétor trhu odpovidal za zajistén{ toho, Ze regulovany trh, ktery idi, splfiuje veskeré
pozadavky stanovené v této hlave.

Clenské staty rovnéz zajisti, aby byl organizdtor trhu oprdvnén vykondvat préva odpovidajici regulovanému trhu, ktery na
zdkladé této smérnice Fdi.

4. Aniz jsou dotCena veskerd pouzitelnd ustanoveni nafizeni (EU) ¢ 596/2014 nebo smérnice 2014/57/EU, Fdi se
obchody provaddéné v systémech regulovaného trhu vefejnym pravem domovského clenského stitu regulovaného trhu.
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5. Pislusny orgdn maze odejmout povoleni udélené regulovanému trhu, pokud tento trh:

a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésici, vyslovné se jej vzdd nebo déle nez pfedchozich Sest mésicti nevykondvd
¢innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, ze v takovych piipadech povoleni zanika;

=

ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohldSeni nebo jinymi nedovolenymi prostiedky;

¢) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno;

d) vézné a soustavné porusuje predpisy pfijaté na zdkladé této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

e) spadd mezi néktery z piipadd, v nichz vnitrostdtni pravo stanovi odnéti povoleni.

6. Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.

Cldnek 45
Pozadavky na vedouci orgdn organizitora trhu

1. Clenské stity vyzaduji, aby vichni ¢lenové vedouciho organu jakéhokoliv organizdtora trhu méli po celou dobu
dostate¢né dobrou povést a dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti pro vykon svych povinnosti. Celkové slozeni
vedouctho orgdnu musi odrdzet ndlezité $iroky okruh zkusenosti.

2. Clenové vedouciho orgdnu musi spliiovat zejména tyto pozadavky:

a) Vsichni ¢lenové vedouciho orgdnu vénuji dostatek ¢asu vykonu svych funkei u organizitora trhu. Pocet funkci ve
vedoucim organu, které muze c¢len vedouciho organu v kterékoli pravnické osobé zastdvat zdroveil, se posuzuje
s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti doty¢ného organizdtora trhu.

Pokud nezastupuji ¢lensky stat, nezastavaji ¢lenové vedouciho orgdnu organizatort trhu, ktefi jsou vyznamni z hlediska
velikosti, vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, soucasné pozice piesahujici vice nez jednu
z nésledujicich kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim orgdnu se dvéma funkcemi nevykonného ¢lena,

i) ¢tyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim organu.

Funkce vykonného ¢&i nevykonného ¢lena ve vedoucim orgdnu v ramci téze skupiny nebo podnikd, v nichz organi-
zdtor trhu drzi kvalifikovanou tcast, se pocitaji jako jedna funkce.

Prislusné orgdny mohou povolit ¢lenim vedouctho orgdnu zastdvat jednu dalsi funkci nevykonného clena ve
vedoucim orgadnu. Piislusné organy pravidelné informuji orgdn ESMA o téchto povolenich.

Omezeni poctu fidicich funkci, které muze zastdvat ¢len vedouciho orgdnu, se nevztahuje na fidici funkce v organi-
zacich, které nesleduji prevazné obchodni cile.
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b) Vedouci orgdn md naleZitou troven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusSenosti, aby rozumél ¢innostem organi-
zdtora trhu, v¢etné hlavnich rizik, kterd s nimi souviseji.

¢) Kazdy ¢len vedouciho orgdnu jednd Cestné, beztthonné a pouzivd vlastni nazory pii i¢inném posuzovani a piipadném
vznaSeni konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pii Gc¢inném dozorovani a sledovani
rozhodovéni vedeni organizatora trhu.

3. Organizitofi trhu vénuji dostatecné lidské a finan¢ni zdroje na zaskoleni a pfipravu ¢lent vedouciho organu.

4. Clenské stdty zajisti, aby organizdtofi trhu, ktef{ jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy,
rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, zf{dili vybor pro jmenovini slozeny z ¢lent vedouciho orgdnu, kteif u dotyéného
organizatora trhu nevykondvaji zddnou vykonnou funkei.

Vybor pro jmenovéani vykondva tyto ¢innosti:

a) urCuje a doporucuje ke schvéleni vedoucimu orgdnu nebo valné hromadé kandidty na uvolnénd mista ve vedoucim
orgdnu. Vybor pro jmenovdni pfitom posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti, rozmanitosti a zkuSenosti ve
vedoucim orgdnu. Ddle vybor vypracuje popis ¢innosti a schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkci a odhadne
pfedpoklddany casovy rozsah zavazku. Vybor pro jmenovani rovnéz rozhodne o cilovém poctu méné zastoupeného
pohlavi ve vedoucim orgdnu a pfipravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby se dosdhlo stanoveného cile;

b) pravidelné alesporti jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, sloZeni a ¢innost vedouctho orgdnu a piedklddd vedou-
cimu orgdnu doporuceni ohledné jakychkoliv zmén;

¢) pravidelné a alespoil jednou ro¢né hodnoti znalosti, dovednosti a zkuSenosti jednotlivych ¢lenti vedouciho organu
a vedouciho orgdnu jako celku a informuje o tomto hodnoceni vedouci orgén;

d) pravidelné pfezkouméva politiku vedouciho organu v otdzkich vybéru a jmenovani ve vrcholném vedeni a pfedklada
doporuceni vedoucimu orgénu.

Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti priibézné a v co nejvétsi mife zohlediuje potfebu zajistit, aby
rozhodovani vedouctho orgdnu neovlddala jedind osoba nebo mald skupina osob zptsobem, ktery by skodil zdjmim
organizatora trhu jako celku.

Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro jmenovani schopen pouzivat veskeré druhy zdroju, které povazuje za
vhodné, v¢etné externiho poradenstvi.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostitntho prava nemd vedouci orgdn zddné pravomoci pii vybéru
a jmenovani zddného ze svych clentl.

5. Clenské stity nebo pfislusné orgdny vyZzaduji, aby organizdtofi trhu a jejich vybory pro jmenovéni pfi ndboru ¢lenti
svych vedoucich organt pouzivaly Sirokou $kalu vlastnost! a schopnosti a aby za timto tcelem provadély politiku
podporujici rozmanitost v ramci vedouciho orgdnu.
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6.  Clenské stity zajisti, aby vedouci organ organizitora trhu stanovil zavedeni systémfi spravy a fizeni zajistujicich
Gc¢inné a obezietné vedeni organizace, v¢etné oddéleni neslucitelnych funkci v dané organizaci a predchizeni stietu
zdjmi, a dohlizel nad nim, a to zptsobem, ktery podporuje integritu trhu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a pravidelné hodnotil Gi¢innost systémii spravy a fizeni organizatora trhu
a Cinil piislusné kroky k feseni nedostatkd.

Clenové vedouciho orgdnu musi mit nalezity piistup k informacim a dokumentfim, které jsou potiebné k dozorovani
a sledovani rozhodovani vedeni organizdtora trhu.

7. Prislusny orgdn odmitne udélit povoleni, pokud neni presvédcen o tom, Ze clenové vedouciho orgdnu organizdtora
trhu maji dostate¢né dobrou povést, dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti a Ze vénuji vykonu svych funkci
dostate¢ny cas, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, Ze vedouci orgdn organizdtora
trhu maze ohrozit jeho G¢inné, fadné a obezfetné vedeni a ndleZité zohlednéni integrity trhu.

Clenské staty zajisti, aby byly pii povolovani regulovaného trhu osoba nebo osoby, které skutecné #di Cinnosti a provoz
regulovaného trhu jiz povoleného v souladu s touto smérnici, povazoviny za osoby spliujici pozadavky stanovené
v odstavci 1.

8.  Clenské stity vyzaduji, aby organizdtor trhu ozndmil piislusnému orgdnu totoznost viech ¢lent svého vedouciho
orginu a veskeré zmény v jeho clenské struktufe spolu se vSemi informacemi nezbytnymi k posouzeni toho, zda
organizator trhu spliiuje odstavce 1 az 5.

9. ESMA vydd obecné pokyny pro upfesnéni téchto pojmi:

a) vénovani dostateného Casu vykonu funkei ¢lena vedouciho orgdnu s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu,
rozsah a slozitost ¢innosti daného organizitora trhu;

b) odpovidajici troveri kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti vedouctho organu podle odst. 2 pism. b);

¢) Cestné, bezithonné a nezavislé jedndni ¢lena vedouciho orgdnu podle odst. 2 pism. c);

d) dostatecné lidské a finan¢ni zdroje vénované pro zaskoleni a pfipravu clentt vedouctho orgdnu podle odstavce 3;

¢) rozmanitost, jez ma byt zohlediiovdna pii vybéru ¢lenti vedouciho orgdnu podle odstavce 5.

ESMA vyda tyto obecné pokyny do 3. ledna 2016.

Cldnek 46
PoZadavky na osoby s vyznamnym vlivem na fizeni regulovaného trhu

1. Clenské stity vyzaduji, aby byly osoby, které mohou diky svému postaveni vykondvat piimo nebo nepiimo
vyznamny vliv na fizeni regulovaného trhu, vhodné.
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2. Clenské stity vyzaduji, aby organizdtor regulovaného trhu:

a) poskytl pfislusnému orgdnu a zvefejnil informace o vlastnictvi regulovaného trhu nebo organizétora trhu, zejména
totoznost viech osob, kterym jejich postaveni umoznuje vykondvat vyznamny vliv na Fizeni, a velikost jejich podild;

b) informoval p¥islusny orgdn a zvefejnil informace o kazdém prevodu vlastnictvi, ktery vede ke zméné totoZnosti osob
s vyznamnym vlivem na provoz regulovaného trhu.

3. Pislusny orgdn odmitne schvélit navrhované zmény kontrolnich podili regulovaného trhu nebo organizdtora trhu,
pokud existuji objektivni a prokazatelné dtivody k domnénce, Ze by tyto zmény ohrozily fddné a obezfetné fizeni
regulovaného trhu.

Cldnek 47
Organiza¢ni pozadavky

1.  Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh:

a) ptijal opatfeni k jasnému odhalovani a feeni potencidlnich nepfiznivych dusledkd, které by na provoz regulovaného
trthu nebo jeho ¢leny nebo tcastniky mohl mit jakykoli stfet zdjms mezi zdjmy regulovaného trhu, jeho vlastnika
nebo jeho organizdtora trhu a fddnym fungovdnim regulovaného trhu, zejména pokud by takovy stfet zdjmt mohl
narusit plnéni funkci pfenesenych na regulovany trh pfislusnym orgdnem;

b) byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavadél vhodnd opatfeni a systémy k odhaleni vSech
vyznamnych rizik pro sviij provoz a zavedl G¢innd opatfeni ke zmirnéni téchto rizik;

¢) zavedl mechanismy k fddnému fizeni technickych operaci systému, véetné Gi¢innych nouzovych opatfeni pro piipad
narueni systémii obchodovan;

d) vytvoril transparentni a zdvaznd pravidla a postupy zajistujici spravedlivé a fddné obchodovéni a stanovici objektivni
kritéria pro efektivni provadéni pokynt;

e) mél G¢inné mechanismy umoziiujici efektivni a v¢asné dokonceni obchodii provadénych v ramci svych systémd;

f) meél v dobé povolovani i poté nepfetrzité k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje umoziujici faddné fungovéni trhu
s ohledem na povahu a rozsah obchodt uzaviranych na trhu a rozsah a stupei rizik, kterym je vystaven.

2. Clenské stity nepovoli organizatordm trhu provddét pokyny zdkaznik® za pouziti vlastniho kapitdlu podniku ani se
zapojovat do obchodovéni parovanim pokynt na vlastni tcet na zddném z regulovanych trhd, které provozuji.

Cldnek 48
Odolnost systémii, pferuSovaci mechanismy a elektronické obchodovini

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni, jimiz se zajisti, Ze jeho
obchodni systémy jsou odolné, maji dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat vysoké objemy pokynt a hldent,
mohou zajistit fddné obchodovani za velmi napjatych trznich podminek, jsou plné testovany, aby se zajistilo, Ze takové
podminky jsou splnény, a vztahuji se na né G¢innd opatieni pro obchodni kontinuitu zajistujici kontinuitu jeho sluzeb
v piipadé, ze dojde k jakémukoli selhdni jeho obchodnich systémd.
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2. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:

a) mél uzavieny pisemné dohody se vSemi investi¢nimi podniky sledujicimi urcitou strategii tvorby trhu na regulovaném
trhu;

b) zavedl systémy zajistujici, aby se dostatecny pocet investi¢nich podnikil G¢astnil téchto dohod, které po nich vyzaduji,
aby podévaly pevné kotace za konkurenceschopné ceny, a tak pravidelné a piedvidatelné zajistovaly likviditu trhu, je-li
takovy pozadavek pfiméfeny povaze a rozsahu obchodovdni na daném regulovaném trhu.

3.V pisemné dohodé uvedené v odstavci 2 se pfinejmensim stanovi:

a) povinnosti investiéniho podniku, pokud jde o poskytovani likvidity, a pfipadné dalsi povinnosti vyplyvajici z Gcasti
v rezimu uvedeném v odst. 2 pism. b);

b) vhodné pobidky ve formé slev nebo jiné podobg, jez regulovany trh nabizi investiénimu podniku za to, Ze poskytuje
trthu pravidelné a predvidatelné likviditu, a pfipadné dal3i prava vyplyvajici uvedenému investiénimu podniku z jeho
zapojeni do rezimu uvedeného v odst. 2 pism. b).

Regulovany trh kontroluje a zajistuje dodrzovani pozadavka takovych zdvaznych pisemnych dohod investiénimi podniky.
Regulovany trh informuje pfislusny orgdn o obsahu zdvazné pisemné dohody a na pozddini mu poskytne jakékoli dalsi
informace nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny orgdn presvéd¢it o souladu regulovaného trhu s timto odstavcem.

4. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni pro zamitnuti pokynd, které
piesahuji pfedem ur¢ené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.

5. Clenské stty zajisti, aby byl regulovany trh schopen docasné zastavit nebo omezit obchodovéni, pokud na daném
trhu ¢ souvisejicim trhu dojde béhem kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen finanéniho néstroje, a ve vyjimecném
piipadé aby byl schopen zruseni, zmény ¢& opravy jakéhokoliv obchodu. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh
zajistil, Ze tyto parametry pro zastaveni obchodovéni jsou vhodné nastaveny zptsobem, ktery zohledni likviditu raznych
kategorii a podkategorif aktiv, povahu trzntho modelu a typy tcastniki a je dostate¢ny k tomu, aby nedoslo k vyraznym
narusenim ukaznénosti obchodovéni.

Clenské stity dale zajisti, aby regulované trhy diislednym a srovnatelnym zptisobem hldsily parametry pro zastaveni
obchodoviéni a jakékoli podstatné zmény téchto parametrd piislusnému orgénu, ktery je poté hlasi organu ESMA. Clenské
staty vyZzaduji, aby v piipad¢, ze regulovany trh v kterémkoli ¢lenském staté¢ vyznamny z hlediska likvidity pro dany
finan¢ni ndstroj zastavi obchodovani, mél dany obchodni systém potfebné systémy a postupy k zajisténi toho, aby
vyrozumél piislusné organy, které se ujmou koordinace v rdmci celého trhu a urci, zda je vhodné zastavit obchodovani
v jinych obchodnich systémech, na nichz je dany finanéni nastroj obchodovan, dokud se na ptivodnim trhu obchodovéni
neobnovi.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni, véetné stanoveni povinnosti
pro ¢leny & Gcastniky provadét ndlezité testovani algoritmd a vytvoreni podminek, které takovéto testovdni umozni,
s cillem zajistit, aby algoritmické obchodni systémy nemohly vytvotit obchodni podminky narusujici fddné fungovani trhu
nebo prispét k vytvofeni takovych podminek, a vyporfddat se s jakymikoli obchodnimi podminkami naruujicimi fadné
fungovani trhu, které vychdzeji z takovychto algoritmickych obchodnich systémi, véetné systémid omezujicich pomér
mezi neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému mizZe zanést ¢len ¢i tGcastnik, aby se zpomalil tok pokynt
v piipadé, Ze existuje riziko, Ze kapacita systému byla vycerpdna, a aby se omezil a prosadil minimalni krok kotace, ktery
lze na trhu provést.

7. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh, ktery umoziiuje piimy elektronicky piistup, zavedl Gcinné systémy,
postupy a opatfeni, jimiz se zajisti, Ze clenové ¢i Gcastnici mohou poskytovat takovou sluzbu, pouze pokud se jednd
o investi¢ni podniky povolené podle této smérnice nebo vérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU, Ze jsou
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stanovena a uplatilovdna pfiméfend kritéria vhodnosti osob, kterym lze takovy piistup poskytnout, a Ze si ¢len nebo
tcastnik v souvislosti s pozadavky této smérnice zachovd odpovédnost za pokyny a obchody provedené s vyuzitim
uvedené sluzby.

Clenské stity rovnéz vyzaduji, aby regulovany trh zavedl vhodné standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro
obchodovéni prostfednictvim takového piistupu a byl schopen rozlisit pokyny ¢i obchody provadéné osobou pomoci
piimého elektronického piistupu od jinych pokyni ¢ obchodii provddénych ¢lenem ¢ Gcastnikem a v piipadé potieby
tyto pokyny nebo obchody zastavit.

Tento regulovany trh zavede opatieni k pozastaveni nebo ukonéeni poskytovani pfimého elektronického piistupu ¢lenem
nebo dcastnikem zdkaznikovi, pokud neni dodrzen tento odstavec.

8.  Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi jsou transpa-
rentni, spravedlivd a nediskrimina¢ni.

9.  Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho struktury poplatkéi vcetné poplatkéi za provedeni,
vedlejSich poplatkit a piipadnych slev jsou transparentni, spravedlivé a nediskriminaéni a nepodnécuji k zaddvani,
zméné nebo ruseni pokynil ¢i provadéni obchodt zptsobem, ktery piispiva ke vzniku obchodnich podminek narusujicich
fadné fungovéni trhu nebo ke zneuzivani trhu. Clenské stity zejména vyZzaduji, aby regulovany trh uklddal povinnosti
souvisejici s tvorbou trhu v jednotlivych akciich nebo vhodném kosi akcii vyménou za piipadné poskytované slevy.

Clenské staty umozni, aby regulovany trh uzptsobil své poplatky za zrusené pokyny v zdvislosti na dobg, po kterou byl
pokyn zachovdn, a stanovil vysi poplatkil pro jednotlivé finan¢ni ndstroje, na néz se uplatiuji.

Clenské stity mohou umoznit, aby regulovany trh uklddal za zaddni pokynu, ktery je ndsledné zrusen, vyssi poplatek nez
za zadani pokynu, ktery je proveden, a ukladal vy$3i poplatek Gcastnikiim zadavajicim vysoky pomér zruenych pokynt
vidi provedenym pokyniim a Gcastnikiim pouzivajicim zptsob algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci, aby to
odrazelo dodate¢nou zatéz pro kapacitu systému.

10.  Clenské stity vyzaduji, aby byl regulovany trh schopen, na zdkladé oznacovani ¢leny ¢ Gcastniky, rozlisit pokyny
vytvafené algoritmickym obchodovanim, razné algoritmy pouzivané pro vytvafeni pokynti a osoby, které tyto pokyny
vydavaji. Tyto informace musi byt na pozadani piislusnym organtim k dispozici.

11.  Clenské stdty vyzaduji, aby regulované trhy na Zddost piislusného orgdnu svého domovského ¢lenského stitu
zptistupnily pfislusnému orgdnu udaje tykajici se evidence pokyniti nebo mu k této evidenci umoznil p¥istup, aby
piislusny orgdn mohl obchodovani sledovat.

12. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které ddle upfesni:

a) pozadavky na zajisténi toho, aby obchodni systémy regulovanych trhii byly odolné a mély dostatecnou kapacitu;

b) pomér uvedeny v odstavci 6 se zohlednénim faktort, jako je hodnota neprovedenych pokynii ve vztahu k hodnoté
provedenych obchod;

¢) kontroly pfimého elektronického piistupu tak, aby bylo zajisténo, Ze kontroly vztahujici se na sponzorovany piistup
jsou pfinejmensim ekvivalentni kontroldm vztahujicim se na pfimy piistup k trhu;

d) pozadavky na zajisténi toho, aby sluzby spole¢ného umisténi a struktury poplatkil byly spravedlivé a nediskrimina¢ni
a aby struktury poplatktt nevyvéfely pobidky k vytvofeni obchodnich podminek narusujicich fddné fungovéni trhu
nebo ke zneuzivani trhu;
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) urcovani, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro dany finanéni ndstroj;

f) pozadavky na zajisténi toho, aby byly rezimy tvorby trhu spravedlivé a nediskriminac¢ni, a na stanoveni minimdlnich
povinnosti tvorby trhu, které musi regulované trhy pfi ndvrhu rezimu tvorby trhu urcit, a podminek, za nichz
pozadavek zavedeni rezimu tvorby trhu neni vhodny, pfi zohlednéni povahy a rozsahu obchodovini na daném
regulovaném trhu, véetné toho, zda regulovany trh povoluje ¢i umoziiuje vyuZzivani algoritmického obchodovani ve
svych systémech;

g) pozadavky na zajisténi naleZitého testovani algoritmu s cilem zabranit tomu, aby systémy algoritmického obchodovani
véetné systému algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci vytvdfely obchodni podminky naruSujici fadné
fungovani trhu nebo k vytvofeni takovych podminek pfispivaly.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. &ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

13.  ESMA do 3. ledna 2016 stanovi obecné pokyny k vhodnému nastaveni parametri pro zastaveni obchodovani
podle odstavce 5 zohlednujici faktory uvedené ve zminéném odstavci.

Cldnek 49
Kroky kotace

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy pfijaly rezimy kroké kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikity a jiné podobné finanéni ndstroje, ale také pro
jakékoli dal3i finan¢ni ndstroje, pro které jsou v souladu s odstavcem 4 vypracovany regulacni technické normy.

2. Rezimy krokt kotace uvedené v odstavci 1 musi:

a) byt nastaveny tak, aby odrdzely profil likvidity daného finan¢niho ndstroje na riznych trzich a primérné rozpéti mezi
nabidkou a poptavkou s ohledem na to, Ze je Zddouci umoznit pfiméfené stabilni ceny bez zbyte¢ného omezeni
dalsiho zuzovani rozpét;

b) vhodnym zpisobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé finanéni ndstroje.

3. ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz uréi minimdlni kroky kotace nebo rezimy krokd
kotace pro konkrétni akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému,
certifikdty a jiné podobné finan¢ni ndstroje, pokud je to nutné pro zajisténi fadného fungovéni trhii v souladu s faktory
uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych finan¢nich nastroja.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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4. ESMA miiZe vypracovat ndvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz uré{ minimalni kroky kotace nebo rezimy

krokti kotace pro konkrétni finanéni néstroje, jez nejsou uvedeny v odstavci 3, pokud je to nutné pro zajisténi fadného
fungovéni trhi v souladu s faktory uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych finanénich
nastroju.

ESMA predlozi veskeré takové navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 50
Synchronizace obchodnich hodin

1. Clenské stity ulozi povinnost, aby vSechny obchodni systémy a jejich clenové nebo Gcastnici synchronizovali
obchodni hodiny, které pouzivaji k zaznamendvani data a casu kazdé udélosti, kterd musi byt nahldSena.

2. ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, které urél miru pfesnosti, s jakou maji byt tyto hodiny
synchronizovany v souladu s mezindrodnimi normami.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 51
Pfijimdni finan¢nich ndstroji k obchodovani

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy mély jasnd a transparentni pravidla pro piijimani finanénich néstroji
k obchodovéni.

Tato pravidla zajisti, aby veskeré finan¢ni ndstroje pfijaté k obchodovéni na regulovaném trhu mohly byt obchodovany
spravedlivé, fadné a efektivné a aby byly v ptipadé ptevoditelnych cennych papirt volné obchodovatelné.

2.V ptipadé derivatd pravidla uvedend v odstavci 1 zejména zajisti, aby vlastnosti derivitu umoziiovaly fadné
stanoveni cen i efektivni vyporadani.

3. Kromé povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské stity vyzaduji, aby regulovany trh vytvofil a udrzoval
Gc¢inné mechanismy k ovéfeni toho, zda emitenti pfevoditelnych cennych papirti pfijatych k obchodovani na regulovaném
trhu plni své povinnosti podle pravnich piedpisti Unie tykajici se pocitecniho, pribézného nebo jednordzového tdéelo-
vého informovani.

Clenské stdty zajisti, aby regulovany trh zavedl mechanismy, které usnadni jeho ¢lentim nebo Gcastnikiim ziskat piistup
k informacim, které byly zvefejnény podle pravnich ptedpisii Unie.

4. Clenské stéty zajisti, aby regulované trhy vytvofily mechanismy nezbytné k pravidelnému prosetiovani, zda finanéni
néstroje, které pfijimaji k obchodovéni, spliuji pozadavky pro pfijeti k obchodovani.
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5. Prevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na jednom regulovaném trhu, Ize ndsledné pfijmout
k obchodovéani na jinych regulovanych trzich, a to i bez souhlasu emitenta a v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi
smérnice 2003/71/ES. Tento jiny regulovany trh uvédomi emitenta o tom, Ze jeho cenné papiry jsou na ném obcho-
dovany. Emitent neni povinen poskytovat informace pozadované podle odstavce 3 piimo kterémukoli regulovanému
trhu, ktery pfijal jeho cenné papiry k obchodovani bez jeho souhlasu.

6. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které:

a) stanovi vlastnosti riznych druht finan¢nich néstroji, které musi regulovany trh brat v Gvahu pii posuzovani toho, zda
je finan¢ni ndstroj emitovan v souladu s podminkami stanovenymi v odst. 1 druhém pododstavci, aby mohl byt piijat
k obchodovéani na réiznych segmentech trhu, které regulovany trh provozuje;

b) objasni opatfeni, kterd ma regulovany trh ucinit, aby byla jeho povinnost ovéfit, Ze emitent ptevoditelného cenného
papiru plni své povinnosti podle pravnich predpist Unie tykajici se pocdtecniho, prabézného nebo jednorazového
ucelového informovani, povazovdna za splnénou;

¢) objasni mechanismy, které ma regulovany trh vytvofit podle odstavce 3, aby svym ¢lentim nebo Géastnikiim usnadnil
piistup k informacim, které byly zvefejnény za podminek stanovenych pravnimi predpisy Unie.

ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 52
Pozastaveni obchodovini s finanénimi ndstroji a staZeni finan¢nich ndstrojii z obchodovani na regulovaném trhu

1. Aniz je dot¢eno pravo piislusnych organt podle ¢l. 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni obchodovani s finan¢nim
ndstrojem nebo jeho stazeni z obchodovani, mtize organizator trhu pozastavit obchodovani s finanénim ndstrojem, ktery
jiz nespliiuje pravidla regulovaného trhu, nebo jej stahnout z obchodovani, pokud neni pravdépodobné, Ze by takové
pozastaveni ¢i stazeni zdvazné poskodilo zdjmy investorti nebo fadné fungovani trhu.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizdtor trhu, ktery pozastavi obchodovani s finanénim ndstrojem nebo jej stdhne
z obchodovini, také pozastavil obchodovani s derivity uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C prilohy I, které souviseji
s danym finan¢nim ndstrojem nebo jsou k nému vztazeny, anebo je stdhl z obchodovéni, pokud je to nezbytné k dosazeni
ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového finanéntho ndstroje. Organizdtor trhu zvefejni své rozhodnuti o pozastaveni
nebo stazeni finan¢niho ndstroje a jakéhokoli souvisejictho derivtu a sdéli pfislusnd rozhodnuti svému piislusnému
orgdnu.

Prislusny orgédn, v jehoz jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo, vyzaduje, aby jiné regulované trhy, mnohostranné
obchodni systémy, organizované obchodni systémy a systematicti internalizdtofi, jiz spadaji do jeho jurisdikce a jiz
obchoduji s tymz finan¢nim ndstrojem nebo s derivity uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I této smérnice,
které souviseji s danym finan¢nim ndstrojem nebo jsou k nému vztazeny, obchodovani s danym finanénim ndstrojem ¢i
derivaty rovnéz pozastavili nebo je z obchodovéni rovnéz stahli, pokud diavodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni
ze zneuziti trhu, nabidka pfevzet! nebo nezpfistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo finanénim ndstroji v rozporu
s ¢lanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou piipadd, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zdvazné
poskodit zdjmy investorti nebo fidné fungovéni trhu.

Kazdy vyrozumény pislusny organ sdéli své rozhodnuti orgdnu ESMA a ostatnim piislusnym organtim, vcetné piipad-
ného vysvétleni, pokud se rozhodl obchodovéni s danym finanénim ndstrojem &i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C ptilohy I této smérnice, které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo jsou k nému vztaZeny, nepozastavit
nebo je z obchodovani nestdhnout.
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Prislusny orgdn toto rozhodnuti okamzité zvefejni a sdéli ho orgdnu ESMA a piislusnym orgdntim ostatnich ¢lenskych
statd.

Vyrozuméné piislusné orgdny ostatnich Clenskych stitd vyzaduji, aby regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni
systémy, jiné organizované obchodni systémy a systemati¢ti internaliztofi, jiz spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji
s tymz finan¢nim ndstrojem nebo s derivity uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I této smérnice, které souviseji
s danym finan¢nim nastrojem nebo jsou k nému vztazeny, obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢&i derivéty rovnéz
pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud divodem k pozastaveni nebo staZeni je podezfeni ze zneuZiti
trhu, nabidka pfevzeti nebo nezpfistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo finan¢nim ndstroji v rozporu s ¢clanky 7
a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou piipadt, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zdvazné poskodit
zdjmy investorti nebo fddné fungovani trhu.

Tento odstavec se pouzije i v piipadé kdy je pozastaveni obchodovini s danym finan¢nim ndstrojem ¢i s derivéty
uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I, které se tykaji daného finanéniho néstroje nebo jsou k nému vztazeny,
zru$eno.

Postup oznamovéni podle tohoto odstavce se pouzije i v piipadé, kdy rozhodnuti pozastavit obchodovani s danym
finan¢nim ndstrojem ¢&i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I, které souviseji s danym finan¢nim
ndstrojem nebo jsou k nému vztaZeny, nebo stéhnout je z obchodovéni pfijme pfislusny orgdn podle ¢l. 69 odst. 2
prvniho pododstavce pism. m) a n).

S cilem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodovani s uvedenymi derivity nebo je stdhnout z obchodovini
uplatiovana pfiméfené, vypracuje ESMA ndvrh regula¢nich technickych norem déle upfesiiujicich piipady, v nichz je
souvislost mezi derivatem, ktery se tykd finanéntho néstroje, s nimz bylo obchodovani pozastaveno nebo jenz byl stazen
z obchodovdni, anebo je k nému vztazen, a pivodnim finanénim ndstrojem takovd, Ze by s derivitem mélo byt rovnéz
pozastaveno obchodovédni nebo by mél byt z obchodovani stazen, aby bylo dosazeno tcelu pozastaveni nebo stazeni
podkladového finan¢niho ndstroje.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

3. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem k urceni formatu a ¢asového rozvrhu ozndmeni a zvefej-
néni uvedenych v odstavci 2.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc prijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 89, kterymi stanovi seznam
okolnosti, které predstavuji zdvazné poskozeni zdjma investort a fddného fungovéni trhu podle odstavet 1 a 2.

Cldnek 53
Pfistup na regulovany trh

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh stanovil, zavedl a dodrzoval transparentni a nediskrimina¢ni pravidla
zalozend na objektivnich kritériich upravujici pfistup na regulovany trh nebo ¢lenstvi v ném.
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2. Pravidla uvedend v odstavci 1 stanovi veskeré povinnosti ¢lenti nebo dcastniki vyplyvajici:

a) z vytvofeni a spravy regulovaného trhu;

b) z pravidel pro obchody na trhu;

¢) z profesnich norem vztahujicich se na zaméstnance investi¢nich podnikd nebo Gvérovych instituci psobicich na trhu;

d) z podminek stanovenych podle odstavce 3 pro ¢leny nebo Géastniky jiné nez investicni podniky a tivérové instituce;

e) z pravidel a postupl pro clearing a vypofddani obchodi uzavienych na regulovaném trhu.

3. Regulované trhy mohou pfijmout za ¢leny nebo tcastniky investiéni podniky, dvérové instituce povolené podle
smérnice 2013/36/EU a jiné osoby, které:

a) maji dostate¢né dobrou povést;

b) maji dostate¢né schopnosti, zptisobilost a zkuSenosti k obchodovént;

¢) maji p¥ipadné vhodnou organizacni strukturu;

d) maji dostatecné zdroje pro tlohu, kterou maji plnit, s pfihlédnutim k rtiznym finanénim mechanismtim, které muze
regulovany trh vytvorit, aby zarucil vhodné vypofadani obchodi.

4. Clenské stty zajisti, aby u obchodt uzavienych na regulovaném trhu nebyli ¢lenové a ticastnici povinni vzdjemné
uplathiovat povinnosti stanovené v ¢léncich 24, 25, 27 a 28. Clenové nebo tGéastnici regulovaného trhu viak povinnosti
stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a 28 uplatiuji vaci svym zdkaznikam, pokud na jejich Gcet provaddéji na regulovaném
trhu jejich pokyny.

5. Clenské staty zajisti, aby pravidla pro pfistup na regulovany trh, ¢lenstvi v ném nebo Géast na ném stanovila pifmou
nebo dilkovou cast investi¢nich podnikd a Gvérovych instituci.

6.  Clenské stity bez dalsich pravnich nebo spravnich pozadavk® umozni regulovanym trhim z jinych ¢lenskych statd
vytvofit na jejich Gizem{ vhodné systémy usnadiujici pistup na tyto trhy nebo obchodovéni na nich ddlkovym ¢lentm
nebo Gcastnikiim usazenym na jejich dzemi.

Regulovany trh sdéli pfislusnému organu svého domovského clenského stitu, ve kterém clenském stdté hodld takové
systémy vytvofit. Pislusny orgdn domovského ¢lenského stitu tuto informaci sdéli do jednoho mésice ¢lenskému stétu,
ve kterém dany regulovany trh hodld takové systémy vytvoiit. ESMA mizZe pozddat o piistup k témto informacim
v souladu s postupem a podminkami stanovenymi v ¢ldnku 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu regulovaného trhu sdéli na Zadost piislusného organu hostitelského ¢len-
ského statu a bez zbyteného odkladu totoznost ¢lenti nebo tcastnikii regulovaného trhu usazenych v tomto ¢lenském
state.

7. Clenské stity vyzaduji, aby organizdtor trhu pravidelné preddval piislusnému organu regulovaného trhu seznam
¢lentt nebo ucastnikti regulovaného trhu.

Cldnek 54
Sledovini, zda jsou dodrzovina pravidla regulovaného trhu a dal$i pravni povinnosti

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzovaly G¢innd opatieni a postupy, véetné nezbytnych
zdrojti, pro pravidelné sledovani toho, zda jejich ¢lenové ¢&i dcastnici dodrzuji pravidla regulovaného trhu. Regulované
trhy sleduji odeslané pokyny, vetné zruseni, a obchody provadéné svymi cleny ¢i Gcastniky v rdmci svych systémd, aby
odhalily porusovani téchto pravidel, jakékoli obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovani,
které by mohlo svéd¢it o jedndni zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo naruseni systémt obchodovani v souvis-
losti s finanénim ndstrojem.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizdtoii regulovanych trhii neprodlené ozndmili svym pfislusnym orgdnéim
vyznamnd poruSeni svych pravidel nebo jakékoli obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli
chovini, které by mohlo svédcit o jedndni zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo naruseni systémt obchodovéni
v souvislosti s finanénim nastrojem.

Prislusné orgdny regulovanych trhi sdéli orgdnu ESMA a pfislusnym orgdnim ostatnich ¢lenskych stdtd informace
uvedené v prvnim pododstavci.

Nez piislusny orgdn ozndmi piislusnym organtim ostatnich ¢lenskych sttG a orgdnu ESMA chovéni, které by mohlo
svédcit o jedndni zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 5962014, pfesvéddi se, ze k tomuto jedndni dochdzi nebo doslo.

3. Clenské stity vyzaduji, aby organizdtor trhu bez zbyte¢ného odkladu poddval souvisejici informace orgdnu pové-
fenému vySetfovanim a stthinim zneuZit{ trhu na regulovaném trhu a poskytoval tomuto orgdnu veskerou pomoc pii
vySetfovani a stthdni zneuziti trhu, ke kterému doslo na regulovaném trhu nebo prostfednictvim jeho systéma.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi ur¢i okolnosti,
za nichZ vznikd povinnost poskytnout informace uvedend v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Cldnek 55
Ustanoveni o dstfedni protistrané a o clearingu a vypofddani

1. Aniz jsou dotéeny hlavy III, IV nebo V nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nebrdni ¢lenské stity regulovanym trhim
v uzavirdni vhodnych dohod s dstiedni protistranou nebo clearingovym stfediskem a systémem vypotddani jiného
¢lenského stitu za tcelem clearingu nebo vypofadani nékterych nebo viech obchodt uzavienych déastniky trhi v jejich
systémech.

2. Aniz jsou dotéeny hlavy III, IV nebo V nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nesmi piislusny orgdn regulovaného trhu brénit
vyuzivani Ustfedni protistrany, clearingovych stfedisek nebo systéma vypofddani v jiném ¢lenském stdté, pokud to neni
prokazatelné nezbytné pro udrzeni fadného fungovani daného regulovaného trhu a s ohledem na podminky pro systémy
vypofddani stanovené v ¢l. 37 odst. 2 této smérnice.

Aby nedochézelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi pfislusny orgdn i k dohledu nad clearingovymi systémy
a systémy vypordddni, ktery jiz vykondvaji centrdlni banky jako orgdny dohledu nad systémy vypofddani nebo jiné organy
dohledu nad témito systémy.
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Cldnek 56
Seznam regulovanych trhi

Kazdy ¢lensky stdt vypracuje seznam regulovanych trhd, pro které je domovskym ¢lenskym stitem, a ptedd tento seznam
ostatnim ¢lenskym statim a orgdnu ESMA. Podobné sdéleni se uskuteéni pfi kazdé zméné uvedeného seznamu. ESMA
seznam vSech regulovanych trhii zvefejiiuje na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej. Tento seznam obsahuje
jedine¢ny kdd stanoveny organem ESMA v souladu s ¢l. 65 odst. 6 identifikujici regulované trhy pro pouziti ve zpravich
v souladu s ¢l. 65 odst. 1 prvnim pododstavcem pism. g) a odst. 2 prvnim pododstavcem pism. g) této smérnice a s
¢lanky 6, 10 a 26 nafizeni (EU) ¢ 600/2014.

HLAVA IV
LIMITY POZIC A KONTROLY PRO RIZENf POZIC U KOMODITNICH DERIVATU A PODAVAN{ ZPRAV
Cldnek 57
Limity pozic a kontroly pro fizeni pozic u komoditnich deriviti

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné orgdny podle metodiky vypoctu stanovené orgdnem ESMA stanovily a uplatiiovaly
limity velikosti ¢isté pozice, kterou miiZe osoba kdykoli drzet v komoditnich derivitech obchodovanych v obchodnich
systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC smlouvach. Tyto limity jsou stanoveny na zdkladé vSech pozic drzenych
osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drZeny na trovni celé skupiny, s cilem:

a) zabrdnit zneuzivani trhuy;

b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vypofadani, véetné predchdzeni budovani pozic narusujicich trh, a zejména
zajistit sblizovani mezi cenami derivati v mésici plnéni a okamzitymi cenami podkladové komodity, aniz je dotéeno
urCovéni cen podkladové komodity na trhu.

Limity pozic se nepouziji na pozice drzené nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které jsou objektivné méfitelné
jako snizujici rizika p¥{mo souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto nefinanéntho subjektu.

2. Limity pozic jasné ur¢i mnozstevni prahové hodnoty maximalni velikosti pozice v komoditnim derivétu, jeZ mohou
osoby drzet.

3. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni metodiky vypoctu, kterou piislusné orginy
maji pouZivat pro stanoveni spotovych mési¢nich limitd pozic a jingch mésiénich limitG pozic pro komoditni derivaty
vyporddavané fyzicky a v hotovosti, které jsou zaloZeny na charakteristice daného derivatii. Tato metodika vypoctu
zohledni alespon tyto faktory:

a) splatnost komoditnich derivat;

b) redlnou nabidku podkladové komodity;

¢) celkovou distou otevienou pozici v uvedené smlouvé a celkovou cistou otevienou pozici v dalsich finan¢nich
nastrojich se stejnou podkladovou komoditou;

d) volatilitu na piislusnych trzich, v¢etné nahraditelnych derivatt a trht s podkladovou komoditou;

e) pocet a velikost tcastnikd trhu;



12.6.2014 Utednf véstnik Evropské unie L 173/441

f) wvlastnosti zdkladniho komoditniho trhu, véetné modeld vyroby, spotieby a pfevozu na trh;

g) vypracovani novych smluv.

ESMA zohledni zkusenosti s limity pozic investi¢nich podnikii nebo organizatort trhu provozujicich obchodni systém
a jinymi jurisdikcemi.

ESMA piedlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Pfislusny organ stanovi limity pro kazdou smlouvu tykajici se komoditniho derivatu obchodovaného v obchodnim
systému na zékladé metodiky vypoctu urcené orgdnem ESMA podle odstavce 3. Tento limit pozice bude zahrnovat
ekonomicky rovnocenné OTC smlouvy.

Pfislusny orgdn pfezkoumd limity pozic, dojde-li k vyznamné zméné v redlné nabidce nebo v ¢istych otevienych pozicich
nebo k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu, na zdkladé vlastniho zji§téni redlné nabidky a otevienych pozic, a stanovi
nové limity pozic v souladu s metodikou vypoctu vypracovanou orgdnem ESMA.

5. Pislusné organy ozndmi orgdnu ESMA pfesné limity pozic, které hodlaji stanovit v souladu s metodikou vypoctu
stanovenou orgdnem ESMA podle odstavce 3. Do dvou mésicti od obdrzeni ozndmeni vydd ESMA doty¢nému piislus-
nému organu stanovisko, ve kterém posoudi slucitelnost limiti pozic s cili odstavce 1 a s metodikou vypoctu stanovenou
orgdnem ESMA podle odstavce 3. ESMA zvefejni toto stanovisko na svych internetovych strankdch. Doty¢ny piislusny
orgdn upravi limity pozic v souladu se stanoviskem orgdnu ESMA nebo poskytne orgdnu ESMA odiivodnéni, pro¢ tuto
zménu nepovazuje za nezbytnou. Pokud piislusny orgdn zavede limity, které jsou v rozporu se stanoviskem orgdnu
ESMA, neprodlené na svych internetovych strankdch zvefejni ozndmeni, ve kterém plné zdivodni, pro¢ tak ucinil.

Pokud ESMA shledd, Ze limit pozice neodpovidd metodice vypoctu podle odstavce 3, pfijme opatieni v souladu se svymi
pravomocemi podle ¢lanku 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6.  Pokud je tyz komoditni derivit obchodovan ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice nez jedné
jurisdikei, pfislusny orgdn obchodniho systému, v némz je obchodovdno nejvétsi mnozstvi (dale jen ,ustfedni piislusny
organ®), stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouzije na veskeré obchodovani dané smlouvy. Ustiedni pfisluiny orgdn
tento jednotny limit pozice, ktery md byt pouzit, a jakékoli revize tohoto jednotného limitu pozice konzultuje s piislus-
nymi organy dalSich obchodnich systémd, v nichZ je tento derivat obchodovdn ve vyznamném mnozstvi. V pfipadé¢, Ze
piislusné orgdny nesouhlasi, uvedou v pisemné podobé plné a podrobné odivodnéni toho, pro¢ se domnivaji, Ze nejsou
splnény pozadavky stanovené odstavcem 1. ESMA urovnd jakykoli spor mezi pfislusnymi orgdny v souladu se svymi
pravomocemi podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pfislusné orgdny obchodnich systémd, v nichz je obchodovén tentyz komoditni derivit, a pfislusné orgdny drzitelt pozice
v tomto komoditnim derivitu vzdjemné spolupracuji, mimo jiné prostiednictvim vzdjemné vymény piislusnych ddajt,
aby umoznily sledovani a vymahani dodrzovani tohoto jednotného limiti.
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7. ESMA alespon jednou za rok sleduje, jakym zptsobem piislusné organy provedly limity pozic stanovené v souladu
s metodikou vypoctu uréenou orgdnem ESMA podle odstavce 3. ESMA zdroven zajisti, aby byl jednotny limit pozice
ucinné uplatiovdn na tutéz smlouvu bez ohledu na to, kde je obchodovdna, v souladu s odstavcem 6.

8. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podnik nebo organizétor trhu provozujici obchodn{ systém, v némz se obchoduji
komoditni derivdty, uplatiioval kontroly pro fizeni pozic. Tyto kontroly zahrnuji alesponn pravomoci obchodniho
systému:

a) sledovat cisté oteviené pozic osob;

b) mit pistup k informacim, vcetné veskeré piislusné dokumentace, poskytnutym osobami a tykajicim se velikosti
a Gcelu uzaviené expozice nebo pozice, k informacim o skute¢nych vlastnicich, jakychkoli dohoddch o jednéni ve
shodé a jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na zdkladnim trhu;

¢) pozadovat, aby urcitd osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji velikost, a to docasné nebo trvale, jak si to bude
konkrétni piipad vyzadovat, a jednostranné piijimat vhodnd opatfeni k zajisténi tohoto ukonéeni nebo omezeni
pozice, pokud dand osoba pozadavku nevyhovi, a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba docasné vrdtila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu
s vyslovnym zdmérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

9.  Limity pozic a kontroly pro fizeni pozic musi byt transparentni a nediskrimina¢ni, uvadét, jak se u osob uplatiiuji,
a zohlediiovat povahu a slozeni tcastnikt trhu a zptsob, jakym vyuZivaji smlouvy ptedloZené k obchodovani.

10.  Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni systém informuje piislusny orgdn o podrobnostech
kontrol pro fizeni pozic.

Prislusny organ sdéli tyto informace a podrobnosti o limitech pozic, které stanovil, orgdnu ESMA, ktery na svych
internetovych strankdch zvefejni a udrzuje databdzi s pfehledy limitd pozic a kontrol pro Fzeni pozic.

11.  Limity pozic podle odstavce 1 uklddaji ptislusné organy v souladu s ¢l. 69 odst. 2 prvnim pododstavcem pism. p).

12.  ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, které stanovi:

a) kritéria a zptsoby urceni toho, zda muze byt pozice povazovana za pozici, kterd sniZuje rizika pfimo souvisejici
s obchodnimi ¢innostmi;

b) zplsoby urceni toho, kdy maji byt pozice osoby slouceny do skupiny;

¢) kritéria urceni toho, zda je OTC smlouva ekonomicky rovnocennd smlouvé obchodované v obchodnim systému, jak
uvadi odstavec 1, aby se usnadnilo poddvéani zprav o pozicich ziskanych v rovnocennych OTC smlouvéch relevant-
nimu pfislusnému orgdnu, jak urcuje ¢l. 58 odst. 2;
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d) vymezeni toho, co se rozumi tymz komoditnim derivitem a vyznamnym mnozstvim podle odstavce 6 tohoto ¢lanku;

e) metodiku slucovani a vzdjemného zapocitdvani pozic v OTC derivitech a komoditnich derivitech obchodovanych
v obchodnim systému ke stanoveni ¢isté pozice pro tcely posouzeni souladu s limity. Tyto metodiky stanovi kritéria
uréeni toho, které pozice mohou byt vzdjemné zapocteny, a nesméji usnadnovat hromadéni pozic, které neni v souladu
s cili stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku;

f) postup, ktery stanovi, jakym zplisobem mohou osoby zddat o vyjimku podle odst. 1 druhého pododstavce tohoto
¢lanku a jak relevantni piislusné orgdny takové Zddosti schvaluji;

g) zpusob vypoctu k urCeni obchodniho systému, v némz je obchodovdno nejvétsi mnozstvi komoditntho derivétu, a k
uréeni vyznamného mnozstvi podle odstavce 6 tohoto ¢lanku.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

13.  Prislusné organy neuklddaji limity pozic, které jsou restriktivnéjsi nez limity pozic piijaté podle odstavce 1, aZ na
vyjimecné pipady, kdy jsou objektivné opodstatnéné a priméfené s ohledem na likviditu konkrétntho trhu a fddné
fungovani tohoto trhu. Pfislu§né orgdny na svych internetovych strankdch zvefejni podrobnosti o restriktivngjsich limi-
tech pozic, které se rozhodnou ulozit, a tyto limity plati po pocite¢ni dobu nejvyse Sest mésicti ode dne zvefejnéni na
internetovych strankach. Platnost restriktivngjsich limitd pozic 1ze prodluzovat o dalsi obdobi, z nichz kazdé ¢ini vzdy
nejvyse Sest mésicy, jestlize divody daného omezeni nadéle plati. Pokud tyto limity po uvedeném Sestimési¢nim obdobi
prodlouZeny nejsou, pozbyvaji automaticky platnosti.

Yevs

Rozhodnou-li se piislusné orgdny uloZit restriktivngjsi limity pozic, ozndmi to orgdnu ESMA. V tomto ozndmeni
restriktivngjsi limity pozic zdivodni. ESMA vydd do 24 hodin stanovisko, zda dané restriktivngjsi limity pozic povazuje
za nutné k feseni vyjimecného piipadu. Toto stanovisko zvefejni na svych internetovych strankéch.

Pokud piislusny organ ulozi limity, které jsou v rozporu se stanoviskem organu ESMA, neprodlené na svych interneto-
vych strankdch zvefejni ozndmeni, ve kterém plné zdavodni, pro¢ tak ucinil.

14.  Clenské stity zajisti, aby piislusné organy mohly uplatiiovat své pravomoci uklddat sankce podle této smérnice za
poruseni limitd pozic stanovenych podle tohoto ¢lanku na:

a) pozice, které drzi osoby nachdzejici se nebo pisobici na jejich tizemi nebo v zahrani¢i a které pfesahuji limit, jejz
piislusny orgdn stanovil pro komoditni derivity ve vztahu ke smlouvdm v obchodnich systémech nachdzejicich se
nebo pisobicich na jejich tzemi nebo k ekonomicky rovnocennym OTC smlouvim;

b) pozice, které drzi osoby nachdzejici se nebo pusobici na jejich tzemi a které pfesahuji limity, jez pro komoditni
derivaty stanovily pfislusné orgny v jinych ¢lenskych statech.
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Cldnek 58
Podéavani zprdv o pozicich podle kategorii drziteli pozic

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni systém, v némz se obchoduji
komoditni derivty nebo povolenky na emise ¢i jejich derivéty:

a) zvefejiloval tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v jednotlivych komoditnich derivatech nebo v povolenkdch
na emise ¢i jejich derivatech obchodovanych v jejich obchodnich systémech drzi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim
poctu dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od pfedchozi zprdvy, procentniho podilu
celkovych ¢istych otevienych pozic podle kategorii a poctu osob drzicich pozice v jednotlivych kategoriich, v souladu
s odstavcem 4, a pfeddval tuto zprdvu pfislusnému orgdnu a orgdnu ESMA; ESMA nésledné centrdlné zvefejni
informace obsazené v téchto zpravich;

b) alespori jednou denné poskytl pfislusnému orgdnu Gplny rozpis pozic drzenych v§emi osobami, véetné ¢lend nebo
ucastnikt a jejich zdkaznikd, v daném obchodnim systému.

Povinnost stanovend v prvnim pododstavci pism. a) plati pouze v piipadé, Ze pocet osob i jejich otevienych pozic
piekro¢i minimalni prahové hodnoty.

2. Clenské stdty zajisti, aby investicni podniky obchodujici s komoditnimi derivity nebo povolenkami na emise ¢i
jejich derivity mimo obchodni systém poskytly pfislusnému orgdnu obchodniho systému, kde jsou komoditni derivaty
nebo povolenky na emise ¢i jejich derivity obchodovany, nebo ustfednimu piislusnému organu, jsou-li komoditni
derivaty nebo povolenky na emise ¢ jejich derivity obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech
ve vice nez jedné jurisdikci, alespon jednou denné dplny rozpis svych pozic ziskanych v komoditnich derivitech nebo
v povolenkdch na emise ¢&i jejich derivatech obchodovanych v obchodnim systému a ekonomicky rovnocennych OTC
smlouvach, jakoZ i pozic svych zakaznikii a zakazniki jejich zdkaznikd az po kone¢ného zdkaznika, v souladu s ¢ldnkem
26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a pokud se pouzije, s ¢linkem 8 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011.

3. S cillem umoznit sledovani toho, jak je dodrzovan ¢l. 57 odst. 1, vyzaduji ¢lenské stity od ¢lenti nebo tcastnikd
regulovanych trhi a mnohostrannych obchodnich systémd nebo od zdkaznika organizovanych obchodnich systémd, aby
investi¢nimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu tento obchodni systém alespont jednou denné podavali
zpravu s podrobnymi tdaji o svych porzicich drzenych prostfednictvim smluv obchodovanych v tomto obchodnim
systému, jakoZz i pozicich svych zdkaznikd a zdkaznikdl jejich zdkaznikt aZ po kone¢ného zakaznika.

4. Investiéni podnik nebo organizdtor trhu provozujici dany obchodni systém klasifikuje osoby drzici pozice v komo-
ditnim derivitu nebo v povolence na emise nebo jejim derivitu podle povahy jejich hlavni podnikatelské ¢innosti,
s pfihlédnutim k jakémukoliv platnému povoleni, jako:

a) investi¢ni podnik nebo uvérovou instituci;

b) investi¢ni fond, a to bud jako subjekt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) ve smyslu
smérnice 2009/65/ES, nebo jako spravce alternativnich investi¢nich fondt ve smyslu smérnice 2011/61/EU;

¢) jinou finan¢ni instituci, véetné pojistoven a zaji§toven ve smyslu smérnice 2009/138/ES a instituci zaméstnaneckého
penzijntho pojisténi ve smyslu smérnice 2003/41/ES;

&

obchodni podnik;
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e¢) provozovatele s povinnosti dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87[ES, v piipadé povolenek na emise ¢i jejich
derivat.

Ve zpravach uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se uvede pocet dlouhych a kritkych pozic podle kategorie
osob, jakékoli jejich zmény od pfedlozeni pfedchozi zpravy, procentni podil celkovych otevienych trokovych pozic podle
kategorii a pocet osob v jednotlivych kategoriich.

Zpravy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a rozpisy uvedené v odstavci 2 rozli$uji mezi:

a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zptisobem snizuji rizika pfimo spojend s obchodnimi
¢innostmi, a

b) jinymi pozicemi.

5. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni formdtu zprév uvedenych v odst. 1 prvnim
pododstavci pism. a) a rozpistt uvedenych v odstavci 2.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc prfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

V piipadé povolenek na emise ¢i jejich derivatd neni poddvanim zprav dotéena povinnost spliovat pozadavky smérnice
2003/87ES.

6.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 89, kterymi stanovi prahové
hodnoty uvedené v odst. 1 druhém pododstavci tohoto ¢lanku s piihlédnutim k celkovému poctu otevienych pozic
a jejich velikosti a k celkovému poctu osob drzicich pozici.

7. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem upfesiiujicich opatfeni ke stanoveni pozadavku, aby
vSechny zprdvy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) byly zasiliny ve stanoveném tydennim terminu orgdnu
ESMA, ktery je centralné zvefejni.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc prfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA V
SLUZBY HLASENI UDAJU
0ddil 1
Postupy pro udélovdni povoleni poskytovatelim sluzeb hliseni ddaja
Cldnek 59
Pozadavek na udéleni povoleni

1. Clenské stity vyzaduji, aby poskytovani sluzeb hldseni Gdaji popsané v oddile D piilohy 1 jako obvykld ¢innost
nebo podnikdni podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s timto oddilem. Toto povoleni udéluje piislusny orgdn
domovského ¢lenského statu urceny v souladu s ¢clankem 67.
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2. Odchylné¢ od odstavce 1 povoli clenské stity investiécnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu
obchodni systém provozovat sluzby hldSeni ddajii schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci a schvédleného mechanismu pro hldseni obchodt, pokud bylo dfive ovéfeno,
ze dodrzuje tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne do jeho povoleni.

3. Clenské stity vedou rejstifk viech poskytovatelii sluzeb hlédSeni Gdaji. Rejstitk je vefejné piistupny a obsahuje
informace o sluzbach, pro néz mé poskytovatel sluzeb hldseni dajti povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé povoleni
se oznami orgdnu ESMA.

ESMA vytvoii seznam vSech poskytovatelt sluzeb hldseni tidaji v Unii. Tento seznam obsahuje informace o sluzbéch, pro
néZ ma poskytovatel sluzeb hldseni Gdajii povoleni, a je pravidelné aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni na svych
internetovych strankdch a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny orgdn povoleni odejme v souladu s ¢lankem 62, zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu na
dobu péti let.

4. Clenské stity vyzaduji, aby poskytovatelé sluzeb hldgeni ddaji poskytovali své sluzby pod dohledem piislusného
orgdnu. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy pravidelné provéfovaly, zda poskytovatelé sluzeb hldseni tdajéi dodrzuji
tuto hlavu. Rovnéz zajisti, aby pfislusné orgdny sledovaly, zda poskytovatelé sluzeb hldseni ddajii plni nepfetrzité
podminky prvniho povoleni stanovené v této hlavé.

Cldnek 60
Rozsah povoleni

1. Domovsky clensky stdt zajisti, aby v povoleni byla uvedena sluzba hldseni Gdaju, kterou je poskytovatel sluzeb
hldseni adaji opravnén poskytovat. Poskytovatel sluzeb hldseni tdajd, ktery chce svou podnikatelskou ¢innost rozsifit
o dalsi sluzby hlédseni tdajd, podd zddost o rozsifeni svého povoleni.

2. Povoleni je platné v celé Unii a poskytovateli sluzeb hldseni tidajti umoziiuje poskytovat sluzby, pro které je ziskal,
v celé Unii.

Cldnek 61
Postupy pro udélovini povoleni a zamitnuti Zidosti o povoleni

1. Pislusny orgdn povoleni neudéli, dokud nebude plné pfesvédcen, ze Zadatel splituje veskeré pozadavky stanovené
piedpisy pfijatymi na zdkladé této smérnice.

2. Poskytovatel sluzeb hldseni ddaji poskytne veskeré informace, véetné planu obchodnich ¢innosti, ktery uvadi mimo
jiné typy pfedpokladanych sluzeb a organizaéni strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny organ presvédcit, ze
poskytovatel sluzeb hldseni tdaji pfijal k okamziku udéleni prvniho povoleni veskerd opatfeni nutnd ke splnéni povin-
nosti podle této hlavy.

3. Zadatel je do 3esti mésicti ode dne podani dplné Zddosti informovdn, zda mu povoleni bylo & nebylo udéleno.

4. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a) informace, které maji byt poskytnuty piislusnym organtim podle odstavce 2, véetné planu obchodnich ¢&innosti;
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b) informace zahrnuté do ozndmeni podle ¢l. 63 odst. 3.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

5. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, Sablony a postupy pro ozna-
movani ¢i poskytovani informaci stanovenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku a v ¢l. 63 odst. 4.

ESMA priedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
naffzen{ (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 62
Odnéti povoleni

Pfislusny organ muze povoleni udélené poskytovateli sluzeb hldSeni dajii odejmout v piipadé, Ze poskytovatel:

a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésict, vyslovné se jej vzdd nebo béhem piedchozich Sesti mésictt neposkytne zadné
sluzby hldSeni adaji, pokud doty¢ny clensky stdt nestanovi, Ze v takovych pfipadech povoleni zanika;

b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo jinymi nedovolenymi prostfedky;

¢) jiz nesplituje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno;

d) vazné a soustavné poruSuje tuto smérnici nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Cldnek 63
PozZadavky na vedouci orgin poskytovatele sluzeb hliSeni idaji

1. Clenské stity vyzaduji, aby vichni ¢lenové vedouctho orgdnu poskytovatele sluzeb hldseni ddajit méli po celou
dobu dostate¢né dobrou povést a dostate¢né znalosti, dovednosti a zkusenosti a aby vykonu svych povinnosti vénovali
dostatek casu.

Vedouci orgdn musi mit nalezitou droven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem
poskytovatele sluzeb hldseni tdajo. Kazdy ¢len vedouciho orgdnu jednd Cestné, bezihonné a pouzivd vlastni nazory
pi ac¢inném posuzovédni a pifipadném vzndSeni konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pii
u¢inném dozorovini a sledovani rozhodovéni vedeni.

Pokud organizdtor trhu 7ddd o povoleni k provozovani schvédleného systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hldseni obchodt, mé se za to, Ze clenové
vedouciho orgdnu schvidleného systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich infor-
maci nebo schvdleného mechanismu pro hldseni obchodd, kteff jsou zdroven ¢leny vedouctho orgdnu regulovaného trhu,
pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci spliuji.
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2. ESMA vypracuje do 3. ledna 2016 obecné pokyny k posouzeni vhodnosti ¢lentt vedouctho orgdnu popsaného
v odstavci 1 s piihlédnutim k roznym dlohdm a funkcim, které plni a vykondvaji, a k potiebé vyhnout se stfetu zdjmi
mezi ¢leny vedouctho orgdnu a uzivateli schvdleného systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvéleného mechanismu pro hldseni obchod.

3. Clenské stity vyzaduji, aby poskytovatel sluzeb hldseni Gdajii ozndmil pfislusnému orgdnu vsechny ¢leny svého
vedouctho orgdnu a veskeré zmény v jeho clenské struktufe spolu se vSemi informacemi nezbytnymi k posouzeni toho,
zda dany subjekt spliuje odstavec 1.

4. Clenské stéty zajisti, aby vedouci organ poskytovatele sluzeb hlaseni tidajii stanovil zavedeni systémd spravy a fizeni
zajistujicich a¢inné a obezietné vedeni organizace, véetné oddéleni neslucitelnych funkci v dané organizaci a pfedchdzeni
stfetu zdjmd, a dohlizel nad nimi, a to zptsobem, ktery podporuje integritu trhu a zdjmy jeho zdkaznikd.

5. Prislusny orgdn odmitne udélit povoleni, pokud neni pfesvédéen o tom, Ze osoba nebo osoby, které budou skutecné
fidit ¢innost poskytovatele sluzeb hldsen{ tidaja, maji dostatené dobrou povést, nebo pokud existuji objektivni a prokaza-
telné diivody k domnénce, Ze navrhované zmény vedeni poskytovatele ohrozuji jeho fddné a obezietné vedeni a patfi¢né
posouzeni zdjmu jeho zdkaznikd a integrity trhu.

oddil 2
Podminky pro schvilené systémy pro uvefejinovdni informaci
Cldnek 64
Organiza¢ni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stit vyzaduje od schvdleného systému pro uvefejiovani informaci, aby mél zavedeny odpovi-
dajici politiky a opatfeni k uvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lankd 20 a 21 nafizeni (EU) ¢ 600/2014
v okamziku, ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfiméfenych obchodnich
podminek. Tyto informace musi byt dostupné bezplatné po uplynuti patnicti minut od okamziku, kdy je schvileny
systém pro uvefejiovani informaci uvefejni. Domovsky clensky stit vyzaduje, aby schvéleny systém pro uvefejiiovani
informaci dokdzal tyto informace G¢inné a jednotné sifit zptsobem, ktery k nim zajisti rychly pfistup, bez diskriminace
a ve formdtu, jenz je umozni konsolidovat s podobnymi ddaji z jinych zdroja.

2. Informace uvefejiiované schvalenym systémem pro uvefejiiovani informaci podle odstavce 1 zahrnuji alespon tyto
udaje:

a) identifikaci finan¢niho néstroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavfen;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

€) Cas hldseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;
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g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kéd ,SI“ byl-li obchod proveden prostfednictvim
systematického internalizdtora, a v ostatnich piipadech kéd ,0TC

h) ptipadné tdaj, Ze obchod podléhal zvldstnim podminkdm.

3. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby schvaleny systém pro uvefejiovéani informaci provozoval a spravoval ¢innd
spravni opatfeni, jez maji zamezit stfetu zdjma se zdkazniky. Schvileny systém pro uvefejiovani informaci, ktery je
zdroven organizatorem trhu nebo investi¢nim podnikem, musi zejména naklddat se vSemi shromazdénymi informacemi
nediskriminaénim zptsobem a provozovat a udrzovat vhodnd opatfeni k oddéleni riiznych obchodnich funkei.

4. Domovsky clensky stit vyzaduje, aby mél schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci zavedeny fddné bezpec-
nostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostiedkti pro ptenos informaci, minimalizuji riziko poskozeni ddaji
a neopravnéného piistupu k nim a zamezuji Gniku informaci pied jejich uvefejnénim. Schvéleny systém pro uvefejiovani
informaci musi udrzovat pfiméfené zdroje a mit zavedeny zédlozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet
a zajiStovat nepfetrzité.

5. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvileny systém pro uvefejovani informaci zavedeny systémy, které
umoziuji G¢inné kontrolovat tplnost obchodnich zprdv, zjistovat chybéjici ddaje a zjevné chyby a pozadovat, aby
takovéto chybné zpravy byly opraveny a piedlozeny znovu.

6. ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem ke stanoveni spole¢nych formatd, datovych standardi
a technickych opatieni, které usnadni konsolidaci informaci uvedenych v odstavci 1.

ESMA priedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 3. &ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 89, kterymi objasni
piiméfené obchodni podminky pro uvefejnéni informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

8. ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem upfesiujicich:

a) zptsob, jakym muze schvileny systém pro uvefejiiovani informaci splnit povinnost uvefejiiovat informace uvedenou
v odstavci 1;

b) obsah informaci uvefejiiovanych podle odstavce 1 zahrnujici alespont informace uvedené v odstavci 2, aby tak bylo
umoznéno uvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanku 64;

¢) konkrétni organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 3, 4 a 5.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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0ddil 3
Podminky pro poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
Cldnek 65
Organiza¢ni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stit vyzaduje, aby mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny odpovi-
dajici politiky a opatfeni ke shromazdovani informaci uvefejiovanych v souladu s ¢linky 6 a 20 nafizeni (EU)
¢. 600/2014, ke konsolidaci téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvefejnéni téchto informaci v okam-
ziku, ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi redlnému casu, a za pfiméfenych obchodnich podminek.

Tyto informace zahrnuji alespon tyto tidaje:

a) identifikaci finan¢niho néstroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) cas hldseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kéd obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kéd ,SI“ byl-li obchod proveden prostfednictvim
systematického internalizdtora, a v ostatnich pfipadech kéd ,OTC

h) piipadné skutecnost, Ze za investiéni rozhodnuti a uskute¢néni obchodu byl odpovédny pocitacovy algoritmus
v investiénim podniku;

i) ptipadné udaj, Ze obchod podléhal zvldstnim podminkdm;

j) byla-li povinnost uvefejnit informace uvedend v ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 prominuta v souladu s ¢l. 4
odst. 1 pism. a) nebo b) uvedeného nafizeni, oznaceni specifikujici, které z téchto vyjimek obchod podléhal.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patndcti minut od okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci uvefejni. Domovsky clensky stdt vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich infor-
maci tyto informace dokdzal G¢inné a jednotné §ifit zpisobem, ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez
diskriminace a ve formadtech, jeZ jsou pro Gcastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

2. Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny odpovi-
dajici politiky a opatieni ke shromazdovéni informaci uvefejiovanych v souladu s ¢ldnky 10 a 21 nafizeni (EU)
¢. 600/2014, ke konsolidaci téchto informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvefejnéni téchto informaci v okam-
ziku, ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi redlnému casu, a za pfiméfenych obchodnich podminek.
Tyto informace zahrnuji alespoil tyto tdaje:

a) identifikaci nebo identifika¢ni prvky finan¢niho nastroje;
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b) cenu, za niz byl obchod uzavien;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) cas hldseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kéd ,SI% byl-li obchod proveden prostiednictvim
systematického internalizdtora, a v ostatnich piipadech kéd ,OTCY

h) ptipadné tdaj, Ze obchod podléhal zvldstnim podminkdm.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnicti minut od okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci uvefejni. Domovsky clensky stit vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich infor-
maci tyto informace dokdzal G¢inné a jednotné $ifit zptisobem, ktery k témto informacim zajisti rychly piistup, bez
diskriminace a v obecné pfijimanych formdtech, jez jsou interoperabilni a pro Gcastniky trhu snadno pfistupné a pouz-
itelné.

3. Domovsky clensky stit vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci zajistil konsolidaci
poskytnutych tdaji ze vSech regulovanych trhii, mnohostrannych obchodnich systémd, organizovanych obchodnich
systémil a schvilenych systémii pro uvefejiiovani informaci a pro finan¢ni néstroje uvedené v regula¢nich technickych
normdach podle odst. 8 prvniho pododstavce pism. c).

4. Domovsky ¢lensky stdt vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci provozoval a spravoval
G¢innd spravni opatfeni, jeZ maji zamezit stfetu zdjmd. Organizator trhu nebo schvédleny systém pro uvefejiovani
informaci, ktef{ zdroven provozuji sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, musi zejména naklddat se vSemi
shromdzdénymi informacemi nediskriminaénim zptisobem a provozovat a udrzovat vhodnd opatieni k oddéleni raznych
obchodnich funkei.

5. Domovsky clensky stit vyzaduje, aby mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci zavedeny fddné
bezpe¢nostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostfedki pro pfenos informaci a minimalizuji riziko poskozeni
tdajli a neopravnéného piistupu k nim. Domovsky ¢clensky stat vyZaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci spravoval pfiméfené zdroje a mél zavedeny zdlozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zajistovat
nepietrzité.

6.  ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem ke stanoveni datovych standardi a formdtt pro informace,
jez maji byt uvefejnény v souladu s ¢lanky 6, 10, 20 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a jez zahrnuji identifikaci finan¢niho
ndstroje, cenu, mnozstvi, dobu, cenovou notaci, identifikaci obchodniho systému a ukazatelti pro zvldstni podminky, jimz
obchod podléhal, jakoz i technickd opatieni na podporu tic¢inného a jednotného $iteni informaci zptsobem, ktery zajisti,
aby tyto informace byly pro ticastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné podle odstavct 1 a 2, véetné urceni dodate¢-
nych sluzeb, jez by poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci mohl vykondvat za déelem zvyseni Gcinnosti
trhu.

ESMA predlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do 3. Cervence 2015
v souvislosti s informacemi uvefejiovanymi v souladu s ¢lanky 6 a 20 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a do 3. Cervence 2015
v souvislosti s informacemi uvefejiovanymi v souladu s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi objasni, co jsou
piiméfené obchodni podminky pro poskytnuti piistupu k datovym tokiéim uvedenym v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku.

8. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem upfesiiujicich:

a) zptsob, jakym mtize poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci splnit povinnost uvefejiiovat informace
uvedené v odstavcich 1 a 2;

b) obsah informaci uvefejiiovanych podle odstavet 1 a 2;

¢) finanéni ndstroje, jejichz tdaje musi byt poskytnuty v datovém toku, a u nekapitdlovych ndstroji obchodni systémy
a schvélené systémy pro uvefejiiovani informaci, které musi byt uvedeny;

d) jiny zptsob zajisténi toho, aby tdaje uvefejnéné raznymi poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci byly
jednotné a umoziovaly dikladné zmapovani podobnych tdaji z jinych zdrojii a kifzové odkazy na né a aby bylo
mozné tyto tdaje shromazdovat na trovni Unie;

¢) konkrétni organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 4 a 5.

ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. &ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

oddil 4
Podminky pro schvilené mechanismy pro hliSeni obchodd
Cldnek 66
Organiza¢ni pozadavky

1. Domovsky clensky stdt vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hldseni obchodt zavedeny odpovidajici
politiky a opatieni umoziujici predklddat hlaseni o informacich pozadovanych podle ¢lanku 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014
co nejrychleji, nejpozdéji viak do konce pracovniho dne nésledujictho po dni, kdy byl obchod proveden. Hldseni o téchto
informacich se pfedkladaji v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢ldnku 26 nafizeni (EU) ¢ 600/2014.

2. Domovsky ¢lensky stit vyzaduje, aby schvaleny mechanismus pro hldSeni obchodt provozoval a spravoval G¢innd
spravni opatieni, jeZ maji zamezit stfetu zdjma se zdkazniky. Schvdleny mechanismus pro hldseni obchodd, ktery je
zdroven organizatorem trhu nebo investi¢nim podnikem, zejména musi naklddat se vSemi shromazdénymi informacemi
nediskrimina¢nim zptsobem a provozovat a udrzovat vhodnd opatieni k oddéleni riiznych obchodnich funkci.

3. Domovsky ¢lensky stit vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hldSeni obchodt zavedeny fddné bezpec-
nostni mechanismy, jez zarucuji bezpe¢nost a ovéfeni prosttedkd pro ptenos informaci, minimalizuji riziko poskozeni
udaji a neoprdvnéného piistupu k nim a zamezuji uniku informaci pfi nepfetrzitém zachovavani davérnosti udajt.
Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby schvaleny mechanismus pro hldSeni obchodt spravoval pfiméfené zdroje a mél
zavedeny zdlozni systémy, které mu umozni, aby své sluzby nabizel a zajitoval nepfetrzité.

4. Domovsky clensky stat vyZaduje, aby mél schvdleny mechanismus pro hldSeni obchodt zavedeny systémy, které
umoziuji G¢inné kontrolovat dplnost hldseni o obchodech, zjistovat chybéjici tdaje a zjevné chyby zptisobené inves-
ticnim podnikem, a pokud k takové chybé dojde nebo se chybéjici idaj zjisti, sdélit podrobnosti o chybé nebo o chybé-
jicim Gdaji investiénimu podniku a pozadovat, aby takovato chybnd hldseni byla opravena a pfedloZena znovu.



12.6.2014 Utednf véstnik Evropské unie L 173/453

Domovsky ¢lensky stat rovnéz vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hldSeni obchodt zavedeny systémy, které
mu umozni odhalit chyby nebo chybgjici ddaje zptsobené samotnym schvdlenym mechanismem pro hldseni obchodi
a opravit a pfedat, piipadné opétovné predat, prislusnému orgdnu spravné a tplné zpravy o obchodech.

5. ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem upfesiujicich:

a) zptsob, jakym maze schvileny mechanismus pro hldSeni obchodii splnit povinnost uvefejiiovat informace podle
odstavce 1, a

b) konkrétni organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 2, 3 a 4.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY
KAPITOLA I
Urceni, pravomoci a postupy pro zjedndvdni ndpravy
Cldnek 67
Uréeni pfislusnych orgindt

1. Kazdy clensky stdt ur¢i pislusné orgdny povéfené plnénim jednotlivych dkold stanovenych na zdkladé raznych
ustanoveni nafzeni (EU) ¢. 600/2014 a této smérnice. Clenské stity sdéli Komisi, orgdnu ESMA a pfislusnym orgdnim
ostatnich ¢lenskych statti, které piislusné orgny jsou povéfeny plnénim téchto tkolti, a piipadné rozdéleni téchto dkold.

2. Piislusné orgdny uvedené v odstavci 1 jsou orgdny vefejné moci, aniZ je tim dotCena moznost pifpadné prenést
tkoly na jiné subjekty, pokud to vyslovné umoznuje ¢l. 29 odst. 4.

Z4dné preneseni tikoli na subjekty jiné nez orgdny uvedené v odstavci 1 nesmi zahrnovat vykon vefejné moci nebo
vyuziti pravomoci volného rozhodovéni. Clenské stity vyzaduji, aby pied prenesenim tkold pfijaly piislusné organy
veskerd piiméfend opatieni, aby zajistily, Ze subjekt, na ktery maji byt dkoly pfeneseny, md schopnosti a zdroje nezbytné
k d¢innému plnéni viech dkold a 7Ze k preneseni tkold dojde pouze tehdy, pokud byl vytvofen jasné vymezeny
a dokumenty podlozeny rdmec pro vykon kteréhokoli z pfenesenych tkoldi, ktery uvadi tkoly, jez maji byt plnény,
a podminky, za nichz maji byt provadény. Tyto podminky zahrnuji ustanoveni zavazujici dotéeny subjekt jednat a byt
organizovan tak, aby se pfedeslo stfetu zdjma a aby informace ziskané pfi provadéni svéfenych tikolt nebyly vyuzity
necestné nebo nebranily hospodaiské soutézi. Kone¢na odpovédnost za dohled nad dodrzovanim této smérnice a provadé-
cich pfedpisti k ni spocivd na pfislusném orgdnu nebo orginech uréenych v souladu s odstavcem 1.

Clenské stity uvédom{ Komisi, ESMA a piislusné orgdny ostatnich ¢lenskych stiti o viech ujedndnich uzavienych
v souvislosti s pfenesenim tdkold, véetné pfesnych podminek tohoto pfeneseni.

3. ESMA zvefejni seznam piislusnych orgdnti podle odstaved 1 a 2 na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.
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Cldnek 68
Spoluprice mezi orginy ve stejném ¢lenském stité

Jestlize ¢lensky stat ur¢i k vymahdni nékterého ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vice neZ jeden
piislusny organ, musi byt tkoly kazdého z téchto orgdnd jasné vymezeny a orgdny musi tzce spolupracovat.

Kazdy ¢lensky stdt vyZaduje, aby tato spoluprace rovnéz probihala mezi p¥islusnymi organy pro ucely této smérnice nebo
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a piislusnymi orgdny povéfenymi v daném clenském stdté dohledem nad Gvérovymi a jinymi
finan¢nimi institucemi, penzijnimi fondy, SKIPCP, zprostiedkovateli pojisténi a zajisténi a poji§tovnami.

Clenské stéty vyzaduji, aby si pfislusné orgdny vyméfovaly informace nezbytné nebo uzitecné pro vykon svych funkci
a tkold.

Cldnek 69
Pravomoci dohledu

1. Pislusné organy musi mit veskeré pravomoci dohledu, vcetné vysetfovacich pravomoci a pravomoci uklddat
ndpravnd opatieni, které jsou pro plnéni jejich dkolt podle této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nezbytné.

2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:

a) mit pfistup k jakémukoli dokumentu nebo jinym tdajim v jakékoli formé, kterou piislusny orgdn povazuje za
vhodnou pro vykon svych dkold, a obdrzet nebo pofidit jejich kopii;

b) vyzadovat nebo pozadovat poskytnuti informaci od kterékoli osoby a v piipadé nutnosti osobu pfedvolat a vyslech-
nout ji za ucelem ziskdni informaci;

¢) provadét kontroly na misté nebo vysetfovani;

d) pozadovat existujici zdznamy telefonnich hovort nebo elektronické komunikace nebo jiné zdznamy o datovém
provozu v drZeni investicniho podniku, Gvérové instituce ¢&i jiného subjektu, na néjz se vztahuje tato smérnice
nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

e) pozadovat zajisténi nebo obstaveni aktiv nebo oboji;

f) pozadovat docasny zdkaz profesni ¢innosti;

g) pozadovat, aby auditofi povolenych investi¢nich podnikil a poskytovatelt sluzeb hldSeni Gdajii poskytovali informace;

h) postoupit véc k trestnimu stihdni;

i) umoznit auditorim nebo odbornikiim provadét ovéfovani ¢i vySetfovani;

j) pozadovat nebo vyzadovat od jakékoliv osoby poskytnuti informaci, véetné veskeré piislusné dokumentace, tykajici se
velikosti a acelu pozice nebo expozice uzaviené prostfednictvim nékterého komoditniho derivitu a veskerych aktiv
nebo pasiv na zdkladnim trhu;
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k) pozadovat, aby byl docasné nebo trvale ukonéen jakykoliv postup nebo jedndni, o nichz se pfislusny orgdn domniva,
Ze jsou v rozporu s nafizenim (EU) ¢. 600/2014 a piedpisy pfijatymi k provedeni této smérnice, a zabranit tomu, aby
se takovy postup nebo jedndni opakovaly;

1) ptijmout jakykoli druh opatfeni k zaji§téni toho, aby investi¢ni podniky, regulované trhy a jiné osoby, na néz se
vztahuje tato smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, naddle spliovaly pravni pozadavky;

m) pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim ndstrojem;

n) pozadovat staZeni finan¢niho ndstroje z obchodovdni na regulovaném trhu nebo z jiného systému obchodovani;

o) pozadovat, aby kterdkoli osoba podnikla kroky k omezeni velikosti pozice nebo expozice;

p) omezit moznost kterékoli osoby sjednat komoditni derivat, mimo jiné zavedenim limiti na velikost pozice, kterou
muze kterdkoli osoba v kterémkoli okamziku drZet v souladu s ¢lankem 57;

q) vydavat vefejnd ozndmeni;

r) v rozsahu povoleném vnitrostitnim pravem pozadovat existujici zdznamy o datovém provozu, které jsou v drzeni
telekomunikaéniho operdtora, existuje-li diivodné podezfeni na poruseni ptedpisi a mohou-li byt tyto zdznamy
relevantni pro vySetfovani poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

s) pozastavit uvddéni na trh nebo prodej finan¢nich ndstroju ¢i strukturovanych vkladd, pokud jsou splnény podminky
¢lanka 40, 41 & 42 nafizeni (EU) ¢ 600/2014;

t) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finan¢nich ndstroji ¢i strukturovanych vkladd, pokud investiéni podnik dosud
nevyvinul nebo neuplatnil ti¢inny postup schvalovani produktt nebo jinym zptsobem nedodrzuje ¢l. 16 odst. 3 této
smérnice;

u) pozadovat odchod uréité fyzické osoby ze sprévni rady investicniho podniku nebo organizétora trhu.

Do 3. &ervence 2016 ozndmi clenské stity Komisi a orgdnu ESMA vnitrostdtn{ prdvni a spravni pfedpisy provadgjici
odstavce 1 a 2. Bez zbyte¢ného odkladu jim ozndmi téZ veskeré ndsledné zmény téchto pfedpisi.

Clenské stéty zajist{ zavedeni mechanisméi pro to, aby byla v souladu s vnitrostitnim pravem vyplacena néhrada nebo
piijato jiné ndpravné opatfeni ve vztahu k jakékoli finan¢ni ztrdté ¢i jiné $kod€ utrpéné v dusledku poruseni této smérnice
nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Cldnek 70
Sankce za poruSeni pfedpisii

1. Aniz jsou dotéeny pravomoci dohledu piislusnych orgdnti podle ¢cldnku 69, véetné vySetiovacich pravomoci
a pravomoci uklddat ndpravnd opatfeni, a aniZ je dotceno pravo ¢lenskych stitti stanovit a uklddat trestni sankce, stanovi
¢lenské staty pravidla pro spravni sankce a opatfeni pouzitelnd v ptipadé jakéhokoli poruseni této smérnice nebo nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 a vnitrostdtnich pfedpist, které byly piijaty k provedeni této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014,
zajisti, aby jejich pfislusné orgdny mohly tyto sankce a opatieni uklddat, a ucini veskerd opatieni, kterd jsou k zajisténi
jejich uplatilovdni nezbytnd. Tyto sankce a opatfeni musi byt odrazujici, G¢inné a pfiméfené a vztahovat se i na ty
piipady poruseni ptedpist, které nejsou v odstavcich 3, 4 a 5 vyslovné uvedeny.
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Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro sprévni sankce za poruseni piedpisti, na které se podle
jejich vnitrostdtniho trestniho prava vztahuji trestni sankce. V takovém piipadé clenské stity sdéli Komisi piislusnd
trestnépravni ustanoven.

Do 3. &ervence 2016 ozndmi clenské stity Komisi a orgdnu ESMA vnitrostdtn{ prdvni a spravni pfedpisy provadgjici
tento ¢lanek, véetné jakychkoli relevantnich trestnépravnich ustanoveni. Bez zbyte¢ného odkladu jim ozndmi téz veskeré
nésledné zmény téchto predpisa.

2. Clenské staty zajisti, aby v piipad¢, Ze se na investi¢ni podniky, organizdtory trhu, poskytovatele sluzeb hldseni
udajti, avérové instituce v souvislosti s investinimi sluzbami nebo investicnimi ¢innostmi a dopliikovymi sluzbami a na
pobocky podniki ze tietich zemi vztahuji urcité povinnosti, mohly byt za jejich poruseni, za podminek stanovenych
vnitrostitnim pravem v oblastech, které nejsou touto smérnici harmonizovany, uloZeny sankce a opatfeni ¢lentim
vedouciho orgdnu investi¢niho podniku nebo organizdtora trhu a kterékoli jiné fyzické nebo pravnické osobé, kterd je
podle vnitrostdtniho préva za toto poruseni odpovédnd.

3. Clenské stity zajisti, aby pfinejmensim poruseni nésledujicich ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU)
¢. 600/2014 bylo povazovdno za poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014:

a) s ohledem na tuto smérnici:

—

=
O<
—_

. 8 prvni pododstavec pism. b),

ii) ¢l. 9 odst. 1 az 6,

i) ¢l. 11 odst. 1 a 3,

iv) ¢l. 16 odst. 1 az 11,

v) ¢l. 17 odst. 1 az 6,

vi) ¢l. 18 odst. 1 az 9 a odst. 10 prvni véta,

vii) ¢lanky 19 a 20,

viii) ¢l. 21 odst. 1,

ix) ¢l. 23 odst. 1, 2 a 3,

fak

¢l. 24 odst. 1 az 5 a 7 az 10 a odst. 11 prvni a druhy pododstavec,

Kas

xi) ¢l. 25 odst. 1 az 6,

=

xii) ¢l. 26 odst. 1 druhd véta a odst. 2 a 3,

xiii) ¢l. 27 odst. 1 az 8,
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—_

xiv) ¢l. 28 odst. 1 a 2,

xv) ¢l. 29 odst. 2 prvni a tfeti pododstavec, odst. 3 prvni véta, odst. 4 prvni pododstavec a odst. 5,

—

xvi) ¢l. 30 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 druhy pododstavec prvni véta,

xvii) €l. 31 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

—_

xviii) ¢l. 32 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a &tvrty pododstavec,

—_

xix) ¢l. 33 odst. 3,

xx) ¢l. 34 odst. 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta a odst. 7 prvni véta,

xxi) ¢l. 35 odst. 2, odst. 7 prvni pododstavec a odst. 10 prvni véta,

—_

xxii) ¢l. 36 odst. 1,

xxiii) €l. 37 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni véta a odst. 2 prvni pododstavec,
xxiv) ¢l. 44 odst. 1 ¢tvrty pododstavec, odst. 2 prvni véta, odst. 3 prvni pododstavec a odst. 5 pism. b),
xxv) ¢l. 45 odst. 1 az 6 a odst. 8,

xxvi) ¢l. 46 odst. 1 a odst. 2 pism. a) a b),

xxvii) ¢ldnek 47,

—_

xxviii) ¢l. 48 odst. 1 az 11,
xxix) ¢l. 49 odst. 1,

xxx) ¢l. 50 odst. 1,

xxxi) ¢l. 51 odst. 1 aZ 4 a odst. 5 druhd véta,

—_

xxxi) ¢l. 52 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a paty pododstavec,

—_

xxxiii) ¢l. 53 odst. 1, 2 a 3, odst. 6 druhy pododstavec prvni véta a odst. 7,
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xxxiv) ¢l. 54 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

xxxv) ¢l. 57 odst. 1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 prvni pododstavec,

—_

xxxvi) €l. 58 odst. 1 az 4,

—_

xxxvii) ¢l. 63 odst. 1, 3 a 4,

—_

64 odst. 1 aZ 5,

xxxviii) ¢l.

xxxix) ¢l. 65 odst. 1 az 5,

xxxx) ¢l. 66 odst. 1 az 4, a

b) s ohledem na nafizeni (EU) ¢ 600/2014:

i) ¢l. 3 odst. 1 a 3,

i) ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec,

iii) ¢ldnek 6,

iv) ¢l. 7 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta,

¢l. 8 odst. 1, 3 a 4,

=

vi) ¢ldnek 10,

=

vii) ¢l. 11 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta a odst. 3 tfeti pododstavec,

viii) ¢l. 12 odst. 1,

ix) ¢l. 13 odst. 1,

x) ¢l. 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druhd, tieti a Ctvrtd véta,

xi) ¢l. 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni a tfeti véta, odst. 2 a odst. 4 druhd véta,

xii) ¢l. 17 odst. 1 druhd véta,

xiii) ¢l. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta, odst. 6 prvni pododstavec a odst. 8 a 9,
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xiv) ¢l. 20 odst.

xv) ¢l. 21 odst.

xvi) ¢l. 22 odst.

xvii) ¢l. 23 odst.

xviii) ¢l. 25 odst.

1 a odst. 2 prvni véta,

1,2 a3,

1a?2,

1a2,

xix) ¢l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5, odst. 6 prvni pododstavec a odst. 7 prvni aZ pity a osmy

pododstavec,

xx) ¢l. 27 odst.

xxi) ¢l. 28 odst.

—_

xxii) ¢l. 29 odst.

—_

xxiii) ¢l. 30 odst.

—_

xxiv) €l 31 odst.

xxv) ¢l. 35 odst.

—_

xxvi) ¢l. 36 odst.

xxvii) ¢l. 37 odst.

1 a odst. 2 prvni pododstavec,

1a?2,

2 a3,

1,2 a3,

1, 2 a 3,

1a3,

xxviii) ¢lanky 40, 41 a 42.

4. Za poruseni pfedpisi se rovnéz povaZuje poskytovani investicnich sluzeb nebo vykon investi¢nich ¢innosti bez
pozadovaného povoleni nebo souhlasu podle ndsledujicich ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢ 600/2014:

a) clanek 5, ¢l. 6 odst. 2, ¢ldnek 34, 35, 39, 44 nebo 59 této smérnice, nebo

b) ¢l. 7 odst. 1 tieti véta nebo ¢l. 11 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

5. Za poruseni této smérnice se povaZuje i nespoluprace pifi vySetfovani nebo pii kontrole ¢i zadosti podle clanku 69.
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6.  Clenské stity v souladu se svym vnitrostdtnim prdvem zajisti, aby v piifpadech poruseni predpisii uvedenych
v odstavcich 3, 4 a 5 mély piislusné orgdny pravomoc prijimat a ukladat alespori tyto spréavni sankce a opatfent:

a) vefejné prohldSeni uvadgjici fyzickou nebo pravnickou osobu a povahu poruseni pfedpist v souladu s ¢ldnkem 71;

b) piikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba jedndni ukoncila nebo aby takové jedndni neopakovala;

¢) v piipadé investi¢ntho podniku, organizdtora trhu opravnéného provozovat mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém, regulovaného trhu, schvéleného systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci a schvaleného mechanismu pro hldseni obchodt odnéti povoleni instituci
nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu s ¢linky 8, 43 a 65;

d) docasny nebo, v piipadé zavazného opakovaného poruseni predpisti, trvaly zdkaz vykonu vedouci funkce v investi¢-
nich podnicich vydany kterémukoliv ¢lenovi vedouctho orgdnu investiénitho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné
fyzické osobg;

e) docasny zdkaz toho, aby byl investi¢ni podnik ¢lenem nebo tcastnikem regulovanych trhti nebo mnohostrannych
obchodnich systémii nebo zdkaznikem organizovanych obchodnich systémd;

f) v ptipadé pravnické osoby maximdlni sprdvni pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v clenskych stdtech,
jejichz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté v piislusné ndrodni méné k 2. ervencem 2014, nebo az 10 %
celkového ro¢niho obratu prévnické osoby urceného podle posledni dostupné déetni zdvérky schvélené vedoucim
orgdnem; je-li pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefingm podnikem matetského podniku, ktery je povinen
sestavovat konsolidovanou tcetni zdvérku podle smérnice 2013/34/EU, je piislusnym celkovym obratem celkovy
ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pFjmt podle pfislusnych dcetnich legislativnich aktt vyplyvajici z posledni
dostupné konsolidované ucetni zavérky schvilené vedoucim orgdnem vrcholného matefského podniku;

v piipadé fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych stétech, jejichz
ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté ve vnitrostatni méné k 2. ¢ervencem 2014;

©

h) maximdlni sprévni pokuty ve vysi pfinejmensim dvojndsobku vyhody, kterd byla porusenim ptedpisii ziskdna, pokud
Ize tuto vyhodu stanovit, a to i v piipad¢, Ze tato ¢astka pfevySuje maximalni ¢astky stanovené v pismenech f) a g).

7. Clenské stity mohou oprévnit pfisluiné organy, aby ulozily dodate¢né druhy sankci doplitujici sankce uvedené
v odstavci 6 nebo aby ulozily pokuty presahujici ¢astky uvedené v odst. 6 pism. f), g) a h).

Cldnek 71
Zvefejiiovani rozhodnuti

1. Clenské stity stanovi, aby pfislusné orgény zvefejnily na svych oficidlnich internetovych strankach jakékoli rozhod-
nuti o uloZeni spravni sankce nebo opatieni za poruseni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nebo vnitrostatnich pfedpisti pfijatych
k provedeni této smérnice, a to bez zbyte¢ného odkladu poté, co byla o pfislusném rozhodnuti vyrozuména osoba, jiz
byla sankce uloZena. Zvefejni se pfinejmensim informace o typu a povaze poruseni piedpisti a o totoznosti odpovédné
osoby. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti uklddajici opatfeni vySetfovaci povahy.

Pokud vSak ma piislusny orgdn na zdkladé individudlniho posouzeni pfiméfenosti zvefejnéni totoznosti pravnickych osob
nebo osobnich tdajti fyzickych osob za to, Ze by zvefejnéni téchto ddaji bylo nepfiméfené, nebo pokud by zvefejnéni
ohrozilo stabilitu finan¢nich trhi nebo probihajici vySetfovéni, zajisti ¢lenské staty, aby pfislusné organy bud:
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a) zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni odlozily, dokud davody pro nezvefejnéni nepominou;

b) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni zvefejnily anonymné zptsobem, ktery je v souladu s vnitrosttnim
pravem, pokud toto anonymni zvefejnéni zajisti skute¢nou ochranu doty¢nych osobnich tdaji;

¢) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni nezvetejnily viibec, pokud se md za to, Ze moznosti uvedené v pismenech
a) a b) dostatecné nezajistuji:

i) Ze nebude ohroZena stabilita finan¢nich trhg;

i) pfiméfenost zvefejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatfeni povazovand za méné vyznamnd.

V piipadé rozhodnuti zvefejnit sankci nebo opatfeni anonymné miize byt zvefejnéni piislusnych ddajii o pfiméfenou
dobu odlozeno, pokud se piedpokladd, ze divody pro anonymni zvefejnéni po uplynuti této doby pominou.

2. Je-li proti rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni podin opravny prostiedek k piislusnému soudnimu nebo
jinému orgdnu, pfislusné orgdny takovou informaci a veskeré ndsledné informace o vysledku tohoto opravného
prostfedku rovnéz ihned uvefejni na svych oficidlnich internetovych strankdch. Zvefejnéno navic musi byt jakékoli
rozhodnuti, kterym se rusi dfive pfijaté rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni.

3. Pislusné orgdny zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto ¢ldnkem na jejich oficidlnich internetovych
strankdch zastalo po dobu nejméné péti let od zvefejnéni. Osobni tdaje, jez takova zvefejnénd informace obsahuje,
jsou na oficidlnich internetovych strdnkdch uchovdvdny pouze po nezbytnou dobu, v souladu s platnymi ptedpisy
o ochrané udaju.

Prislusné orgdny informuji ESMA o v3ech uloZenych spravnich sankcich, které dosud nebyly zvefejnény v souladu s odst.
1 prvnim pododstavcem pism. ¢), a to i o jakémkoli ptipadném opravném prostiedku, ktery vi¢i nim byl poddn, a o jeho
vysledku. Clenské stéty zajisti, aby pifslusné organy obdrzely informace a pravomocné soudni rozhodnuti ve véci ulozeni
jakychkoli trestnich sankeci, a ptedaji je orgdnu ESMA. ESMA spravuje centrdlni databazi ozndmenych sankci vyhradné pro
tcely vymény informaci mezi pfislu§nymi orgdny. Tato databédze je ptistupnd pouze piislusnym orgdntim a aktualizuje se
na zdkladé informaci poskytnutych pfislusnymi organy.

4. Clenské staty poskytnou kazdoro¢né orgdnu ESMA souhrnné informace tykajici se vSech sankci a opatfen{ uloze-
nych v souladu s odstavci 1 a 2. Tato povinnost se nevztahuje na opatfeni vySetiovaci povahy. ESMA tyto informace
zvefejni ve své vyrocni zprave.

Pokud se clenské staty rozhodly v souladu s ¢ldnkem 70 stanovit za poruseni ustanoveni uvedenych ve zminéném ¢lanku
trestni sankce, poskytnou jejich piislu§né orgdny orgdnu ESMA kazdoro¢né anonymni souhrnné tdaje o veskerych
provedenych trestnich vySetfovdnich a o uloZenych trestnich sankcich. ESMA zvefejni ddaje o uloZenych trestnich
sankcich ve vyroéni zpravé.

5. Pokud pfislusny orgdn zvefejnil spravni opatfeni, spravni sankci nebo trestni sankci, ozndmi tuto skute¢nost
zaroven orgdnu ESMA.
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6. V piipadé, Ze se zvefejnénd trestni nebo spravni sankce tykd investicniho podniku, organizdtora trhu, poskytovatele
sluzeb hldSeni tdaja, Gvérové instituce v souvislosti s investiénimi sluzbami a ¢innostmi nebo doplitkovymi sluzbami
nebo pobocek podnika ze tretich zem{ povolenych v souladu s touto smérnici, pfipoji ESMA odkaz na zvefejnénou
sankci v piislusném rejstitku.

7. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem tykajicich se postupti a forem pifedkldddni informaci
uvedenych v tomto ¢lanku.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
natizeni (EU) ¢.1095/2010.

Cldnek 72
Vykon pravomoci dohledu a pravomoci uklddat sankce

1. Prislusné orgdny vykondvaji pravomoci dohledu podle clinku 69, véetné vySetfovacich pravomoci a pravomoci
uklddat ndpravnd opatfeni, a pravomoci uklddat sankce podle ¢linku 70 v souladu se svymi vnitrostdtnim pravem:

a) pfimo;

b) ve spoluprici s dalsimi organy;

¢) v ramci vlastni odpovédnosti pfenesenim na subjekty, na které byly pieneseny tkoly v souladu s ¢l. 67 odst. 2; nebo

d) prostrednictvim dozddani u pfislusnych soudnich organ.

2. Clenské staty zajisti, aby ptislusné orgdny pii urcovani druhu a vyse sprévni sankce nebo opatfeni uloZenych na
zdkladé vykonu pravomoci uklddat sankce podle ¢lanku 70 zohlednily vechny relevantni okolnosti, pfipadné vcetné:

a) zdvaznosti a doby trvani poruseni predpiss;

b) miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni piedpist;

¢) financni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby, kterou uddvd zejména celkovy ro¢ni obrat odpovédné prav-
nické osoby nebo celkovy ro¢ni piijem a ¢istd aktiva odpovédné fyzické osoby;

d) dulezitosti ziskd nebo ztrét, které odpovédnd fyzickd nebo pravnickd osoba ziskala nebo kterym predesla, pokud je
mozné je stanovit;

e) ztrat tietich stran zptsobenych porusenim pfedpisti, pokud je mozné je stanovit;

f) miry spoluprice odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s pfislusnym orgdnem, aniz je dotéena nutnost zajistit
vracen{ realizovaného zisku nebo zamezené ztraty;
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g) diivéjsich piipadi poruseni pfedpisit odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobou.

Prislusné orgdny mohou pfi stanovovani druhu a vy3e spravnich sankei a opatfeni vzit v tivahu kromé faktorti uvedenych
v prvnim pododstavci i dalsi faktory.

Cldnek 73
HldSeni pfipadt poruSeni pfedpisii

1. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny zfidily G¢inné mechanismy, které umozni hldeni potencidlnich nebo
skute¢nych ptipadit poruseni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostatnich pfedpisti pfijatych k provedeni této smérnice
piislusnym orgdniim.

Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji alespont:

a) zvlastni postupy pro piijimani hldseni o potencidlnich ¢i skute¢nych piipadech poruseni predpist a jejich ndsledné
vyfizeni, véetné ziizeni bezpecnych komunika¢nich kandld pro tato hldseni;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance finan¢nich instituci, kte¥{ pi{pady poruseni pifedpisti uvnité finanéni instituce
nahldsi, pfinejmensim pfed odvetou, diskriminaci nebo dalsimi druhy nespravedlivého zachdzeni;

¢) ochranu totoZnosti osoby, kterd piipady poruseni pfedpisti ohldsi, i fyzické osoby, kterd je za poruseni predpist
udajné odpovédnd, ve vSech fazich postupt s vyjimkou piipadd, kdy je toto zvefejnéni vyzadovdno vnitrostitnim
pravem v souvislosti s dal§im vySetfovanim nebo ndslednym spravnim nebo soudnim fizenim.

2. Clenské stdty vyzaduji, aby investicni podniky, organizdtofi trhu, poskytovatelé sluzeb hldseni tdajfi, Gvérové
instituce v souvislosti s investi¢nimi sluzbami nebo ¢innostmi a doplitkovymi sluzbami a pobocky podnikil ze tfetich
zemi mély zavedeny vhodné postupy, které jejich zaméstnanctim umozni hldsit potencialni ¢i skutecné piipady poruseni
piedpist interné zvlastni, nezdvislou a samostatnou cestou.

Cldnek 74
Privo na pfezkum

1. Clenské stity zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zdkladé nafizeni (EU) & 600/2014 nebo na zdkladé prévnich
a spravnich predpisti pfijatych v souladu s touto smérnici bylo fadné odiivodnéno a aby podléhalo soudnimu ptezkumu.
Prévo na soudni prezkum plati rovnéz v piipadé, ze do Sesti mésicti od podani zddosti o povoleni obsahujici viechny
pozadované informace neni vyddno zddné rozhodnuti.

2. Clenské stity stanovi, Ze nize uvedené orgdny urcené vnitrostitnim prédvem mohou v zdjmu spotiebitelt a v
souladu s vnitrostdtnim pravem rovnéz podat Zalobu u soudt nebo piislusnych spravnich orgnd, aby zajistily uplat-
flovani nafizeni (EU) ¢ 600/2014 a vnitrostdtnich pfedpisti pfijatych k provedeni této smérnice:

a) vefejné orgdny nebo jejich zdstupci;

b) organizace spotiebitelti s oprdvnénym zdjmem na ochrané spottebiteld;

¢) profesni organizace s opravnénym zdjmem na ochrané svych ¢lend.
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Cldnek 75
Mimosoudni mechanismy pro stiZnosti spotfebiteli

1. Clenské stty zajisti zavedeni Gcinnych a Géelnych postuptt vyfizovéni stiznosti a zjedndvani ndpravy pro mimo-
soudni feSeni spotiebitelskych sporti v souvislosti s investicnimi a doplikovymi sluzbami, které poskytuji investicni
podniky, popifpadé s vyuzitim stdvajicich subjektii. Clenské stity déle zajisti, aby viechny investi¢ni podniky vyuzivaly
jeden nebo vice takovych subjekti, které tyto postupy vyfizovani stiznosti a zjedndvani ndpravy provadéji.

2. Clenské stity zajisti, aby tyto subjekty aktivné spolupracovaly se svymi protéjsky v jinych clenskych stitech pii
feSeni preshrani¢nich sport.

3. Pislusné organy ozndmi organu ESMA postupy vyfizovani stiznosti a zjednavani ndpravy podle odstavce 1, které
jsou dostupné v rdmci jejich ptsobnosti.

ESMA zvefejni seznam vSech mimosoudnich mechanism na svych internetovych strdnkdch a aktualizuje jej.

Cldnek 76
SluZebni tajemstvi

1. Clenské stty zajisti, aby pfisluiné organy, viechny osoby, které pro piislusné orgdny pracuji nebo pracovaly, nebo
subjekty, na které jsou pfeneseny pravomoci podle ¢l. 67 odst. 2, jakoZ i auditofi a experti povéfeni piislusnymi organy
byli vdzéni povinnosti zachovédvat sluzebni tajemstvi. Nesméji sdélit 7ddné davérné informace, které se dozvédi pfi plnéni
svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢ celkové formy tak, aby nebylo mozno urcit totoznost jednotlivych investi¢nich
podnikd, organizdtorti trhu, regulovanych trhi nebo jakékoli jiné osoby, aniz jsou dotéeny pozadavky vnitrostitniho
trestniho nebo dafového prava nebo jinych ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

2. Bylli na investi¢ni podnik, organizdtora trhu nebo regulovany trh vyhldsen konkurs nebo nafizena likvidace, lze
dtvérné informace, které se netykaji tietich osob, sdélit v ob¢anském nebo obchodnim soudnim fizeni, jestliZe je to nutné
k tomu, aby se Fzeni uskutecnilo.

3. Aniz jsou dotéeny pozadavky vnitrostitniho trestntho nebo danového prava, mohou piislusné organy, subjekty
nebo fyzické ¢i préavnické osoby jiné nez piislusné orgdny, které ziskaji divérné informace podle této smérnice nebo
natizeni (EU) ¢. 600/2014, tyto informace pouzit, v piipadé piislusnych orgdnti, v oblasti ptisobnosti této smérnice nebo
nafizeni (EU) ¢ 600/2014 pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkci nebo, v pfipadé jinych orgind,
subjektt nebo fyzickych ¢i pravnickych osob, k tcelu, ke kterému jim byly poskytnuty, nebo v rdmci spravnich nebo
soudnich fizeni, kterd s vykonem téchto funkci konkrétné souviseji. Pokud s tim vsak piislusny orgdn nebo jiny orgdn,
subjekt nebo osoba sdélujici informace souhlasi, miiZze orgdn, ktery je obdrzel, tyto informace pouZit pro jiné Gcely.

4. Veskeré divérné informace pfijaté, vyménéné nebo predané podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014
podléhaji sluzebnimu tajemstvi podle tohoto ¢ldnku. Tento ¢ldnek vsak nebrdni pifslusnym orgdnim ve vyméné nebo
piedavani davérnych informaci v souladu s touto smérnici nebo nafizenim (EU) ¢. 600/2014 nebo jinymi smérnicemi
nebo nafizenimi vztahujicimi se na investi¢ni podniky, avérové instituce, penzijni fondy, SKIPCP, alternativni investi¢ni
fondy, zprosttedkovatele pojisténi a zajisténi, pojistovny, regulované trhy nebo organizdtory trhd, ustfedni protistrany,
centralni depozitdfe cennych papirii ¢&i jiné subjekty se souhlasem piislusného organu nebo jiného orgnu, subjektu,
fyzické ¢i pravnické osoby, které informace poskytly.

5. Tento ¢lanek nebrani pfislusnym organtim, aby si v souladu s vnitrostatnim prévem vyménovaly nebo piedavaly
davérné informace, které neobdrzely od piislusného orgdnu jiného ¢lenského statu.
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Cldnek 77
Vztahy s auditory

1. Clenské stity piinejmensim stanovi, aby kazdd osoba oprévnénd ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43[ES (1), kterd v investi¢nim podniku, na regulovaném trhu nebo u poskytovatele sluzeb hldseni tidaja plni tkol
uvedeny v ¢lanku 34 smérnice 2013/34/EU nebo v ¢lanku 73 smérnice Rady 2009/65/EHS nebo jiny kol stanoveny
pravnimi pfedpisy, byla povinna bezodkladné sdélit piislusnym organtim kazdou skute¢nost nebo rozhodnuti tykajici se
daného podniku, jez zjist{ pfi plnéni tohoto dkolu a jez by mohly:

a) predstavovat zdvazné poruseni pravnich nebo spravnich pfedpist, které stanovi podminky pro povoleni nebo které
vyslovné upravuji vykon ¢innosti investi¢nich podnikd;

b) narusit pokracovani ¢innosti investiéniho podniku;

¢) zptsobit, Ze bude odmitnuto ovéfeni G¢td nebo k nim bude udélen vyrok s vyhradou.

Tato osoba md rovnéZz povinnost ozndmit veskeré skutecnosti a rozhodnuti, jez zjisti pfi plnéni jednoho z tkolt podle
prvniho pododstavce v podniku, ktery md tzké propojeni s investicnim podnikem, v némz tato osoba plni svtjj tkol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 2006/43[ES v dobré vife piislusnym organtim jakékoli skutecnosti
nebo rozhodnuti uvedené v odstavci 1, nepovaZuje se to za poruseni jakéhokoli zdkonného nebo smluvniho omezeni
zptistupnéni informaci a témto osobdm nevznikd zddnd odpovédnost.

Cldnek 78
Ochrana udaji

Osobn{ tdaje shromédzdéné pii vykonu pravomoci dohledu, vetné vysetiovacich pravomoci, podle této smérnice nebo za
tcelem tohoto vykonu se zpracovavaji v souladu s vnitrostdtnimi pfedpisy pfijatymi k provedeni smérnice 95/46/ES
a piipadné s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

KAPITOLA 11
Spoluprdce mezi pfislusnymi orgdny clenskych stdtii a orgdnem ESMA
Cldnek 79
Povinnost spolupracovat

1. Pislusné organy rtiznych clenskych stath vzdjemné spolupracuji, je-li to nezbytné pro déely plnéni jejich tkold
podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a vyuZzivaji své pravomoci stanovené v této smérnici, v nafizeni (EU)
¢. 600/2014 nebo ve vnitrostatnim pravu.

Pokud se ¢lenské stity rozhodly v souladu s ¢lankem 70 stanovit za poruseni ustanoveni uvedenych ve zminéném ¢lanku
trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodnd opatieni k tomu, aby pfislusné orgdny mély veskeré nezbytné pravomoci ke
spolupriéci s justi¢nimi orgdny v rdmci jejich jurisdikce, které jim umozni ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho
vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného kvali moznému poruseni této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a poskytnout tyto
informace ostatnim piislusnym orgdntim a orgdnu ESMA, aby mohly splnit svou povinnost vzdjemné spoluprice
a spoluprdce s ESMA pro ucely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43[ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych
Ucetnich zdvérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady 84[253[EHS (Uf. vést. L 157,
9.6.2006, s. 87).
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Prislusné orgdny poskytuji pomoc piislusnym orgdntim ostatnich clenskych stitll. Zejména si vymeénuji informace
a spolupracuji pii vysetfovani nebo ¢innostech dohledu.

Prislusné organy mohou téZ spolupracovat s piislusnymi orgdny jinych ¢lenskych statd v zdjmu snazsiho vybirdni pokut.

K usnadnéni a urychleni spoluprace, a zejména vymény informaci, ur¢i ¢lenské staty jediny piislusny orgdn jako kontaktni
misto pro Gcely této smérnice a naiizeni (EU) ¢. 600/2014. Clenské staty sdéli Komisi, orgdnu ESMA a ostatnim ¢lenskym
statim ndzvy organd, které urci k pfijimani zadosti o vyménu informaci nebo o spolupraci podle tohoto odstavce. ESMA
zvefejni seznam téchto orgdnti na svych internetovych strankdch a aktualizuje jej.

2. Pokud s piihlédnutim k situaci na trhu cennych papirt v hostitelském ¢lenském stdté ¢innost obchodniho systému,
ktery v hostitelském ¢lenském stdté vytvoril uréité mechanismy, nabude znaéného vyznamu pro fungovani trhi cennych
papirti a ochranu investort v tomto hostitelském ¢lenském staté, zavedou piislusné organy obchodniho systému domov-
ského a hostitelského stitu pfiméfend ujedndni o spolupraci.

3. Clenské stity pfijmou veskerd sprévni a organizacn{ opatieni, aby usnadnily pomoc stanovenou v odstavci 1.

Pfislusné orgdny mohou vyuzit svych pravomoci pro tcely spoluprice i v piipadech, kdy vySetfované jedndni nezaklddd
poruseni predpisu platného v daném clenském stdté.

4. Pokud md pfislusny orgdn zdvazné divody se domnivat, Ze subjekty, které nespadaji pod jeho dohled, jednaji nebo
jednaly na tzemi jiného ¢lenského stitu v rozporu s touto smérnici nebo nafizenim (EU) ¢ 600/2014, ozndmi to co
nejpodrobnéji piislusnému organu jiného ¢lenského stdtu a orgdnu ESMA. Piislusny orgdn, ktery takové ozndmeni obdrzi,
piijme vhodnd opatfeni. Vyrozumi piislusny orgdn, ktery ozndmeni ucinil, a ESMA o vysledku opatfeni a v rdmci
moznosti o zdsadnim vyvoji, k némuz doslo v mezidobi. Timto odstavcem neni dotfena pravomoc ptislusného organu,
ktery proved] ozndmeni.

5. Aniz jsou dotéeny odstavce 1 a 4, ozndmi piislu§né orgdny orgdnu ESMA a jinym pfislusnym orgdntim podrobné
informace o:

a) zddostech o omezeni velikosti pozice nebo expozice podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho pododstavce pism. o);

b) omezenich moznosti osob sjednat komoditni derivat podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho pododstavce pism. p).

Toto ozndmeni musi tam, kde je to relevantni, zahrnovat podrobné tdaje o Zadosti podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho
pododstavce pism. j), véetné totoZnosti osoby nebo osob, jimz byla urcena, a diivody této zddosti, jakoz i rozsah omezeni
zavedenych podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho pododstavce pism. p), vetné dotéené osoby, pouzitelnych finanénich ndstroj,
prahovych hodnot pro velikost pozic, které maze tato osoba v kterémkoli okamziku drzet, vyjimek z nich udélenych na
zdklad¢ ¢lanku 57 a divodd pro né.

Ozndmeni musi byt u¢inéna nejméné 24 hodin pred okamzikem, k némuZ maji opatfeni nabyt G¢innosti. Za vyjimec-
nych okolnosti mtize piislusny orgdn ozndmeni ucinit méné nez 24 hodin pfed okamzikem, k némuZ maji opatfeni
nabyt G¢innosti, neni-li ozndmen{ 24 hodin pfedem mozné.

Prislusny orgdn ¢lenského stdtu, ktery obdrzi ozndmeni podle tohoto odstavce, miZe pfijmout opatieni v souladu s ¢l. 69
odst. 2 prvnim pododstavcem pism. o) nebo p), pokud je presvédcen, Ze je nezbytné k dosazeni cile jiného piislusného
organu. Pislusny orgdn rovnéz podd ozndmeni v souladu s timto odstavcem i v piipadé, ze navrhne pfijeti opatfeni.



12.6.2014 Utedni véstnik Evropské unie L 173[467

Jestlize se opatieni podle prvniho pododstavce pism. a) nebo b) tohoto odstavce vztahuje na velkoobchodni energetické
produkty, uvédomi piislusny orgdn rovnéz Agenturu pro spolupraci energetickych regula¢nich organti (ACER), zfizenou
nafizenim (ES) ¢. 713/20009.

6.  V souvislosti s povolenkami na emise pfislusné orgdny spolupracuji s vefejnymi orgdny piislusnymi pro dozor nad
spotovymi a drazebnimi trhy a s pfislusnymi orgdny, spravci rejstitkt a jinymi vefejnymi orgdny povéfenymi dohledem
nad dodrzovdnim smérnice 2003/87/ES, aby bylo zajiténo, Ze dokdzi ziskat konsolidovany piehled o trzich s povolen-
kami na emise.

7.V souvislosti s derivity zemédélskych komodit piislusné organy podavaji zprdvy vefejnym orgdntim, které jsou
piislusné k dohledu nad fyzickymi zemédélskymi trhy podle nafizeni (EU) ¢. 1308/2013 a k jejich spravé a regulaci, a s
témito organy spolupracuji.

8. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 89, kterymi stanovi kritéria,
podle nichz by bylo mozné povazovat ¢innost obchodntho systému v hostitelském ¢lenském stdté za ¢innost se znaénym
vyznamem pro fungovéni trhii cennych papirti a ochranu investort v tomto hostitelském ¢lenském stdté.

9. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldfe, $ablony a postupy pro ujedndni
o spolupréci uvedené v odstavci 2.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy provaddécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 80
Spoluprice mezi pfisluSnymi orgdny pfi ¢innostech dohledu, kontrole na misté nebo vySetfovani
1. Pislusny orgdn jednoho ¢lenského stitu miize pozddat o spoluprici pfislusného orgdnu jiného ¢lenského stitu pii
dohledu nebo kontrole na misté nebo pii vySetfovani. U investi¢nich podnikd, které jsou dalkovymi ¢leny nebo Gcastniky

regulovaného trhu, se mize pfislusny orgdn regulovaného trhu rozhodnout je oslovit p¥imo, a v tom piipadé o tom
uvédomi piislusny orgdn domovského ¢lenského statu dalkového ¢lena nebo tcastnika.

Pokud pfislusny orgdn obdrzi Zddost o kontrolu na misté nebo o vySetfovani, v rdmci svych pravomoci:

a) kontrolu nebo vysetfovani provede sim;

b) umozni provést kontrolu nebo vysetfovani zddajicimu orgdnu;

¢) umozni provést kontrolu nebo vysetiovani auditorim nebo odbornikdam.

2. S cilem sblizit postupy dohledu se mize ESMA podilet na ¢innostech kolegii organti dohledu, véetné kontroly na
misté nebo vySetfovani, které spolecné provadgji dva nebo vice prislusnych orgdnti v souladu s ¢ldnkem 21 natizeni (EU)
¢.1095/2010.

3. ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni tdaja, které si piislusné organy vyménuji
v rdmci své spoluprace pii dohledu, kontrole na misté a vySetfovani.
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ESMA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervencem 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 a7z 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

4. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulafe, $ablony a postupy pro spolu-
préci piislusnych organt pii dohledu, kontrole na misté a vy3etfovani.

ESMA priedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢.1095/2010.

Cldnek 81
Vymeéna informaci

1.  Prislusné orgdny clenskych statd, které byly pro tcely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v souladu s ¢l. 79
odst. 1 této smérnice uréeny jako kontaktni mista, si ihned vzdjemné poskytnou informace vyzadované pro tcely plnéni
tkolt piislusnych orgdnt urcenych v souladu s ¢l. 67 odst. 1 této smérnice a stanovené v predpisech pfijatych na zdkladé
této smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014.

Prislusné orgdny, které si podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vyménuji informace s jinymi piislusnymi
orgdny, mohou v okamziku sdéleni informaci uvést, Ze tyto informace nesméji byt bez jejich vyslovného souhlasu
zpiistupnény, a v tom piipadé lze vyménu téchto informaci provadét vyhradné pro tcely, pro které tyto orginy daly
souhlas.

2. Piislusny orgdn urceny jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1 muzZe pfeddvat informace ziskané podle
odstavce 1 tohoto ¢ldnku a cldnkd 77 a 88 orgdntim uvedenym v ¢l. 67 odst. 1. Jinym orgdnim nebo fyzickym ci
pravnickym osobdm pfedd tyto informace pouze s vyslovnym souhlasem pfislusnych orgdnd, které informace poskytly,
a vyhradné pro dcely, pro které tyto organy daly souhlas, s vyjimkou fddné odtvodnénych okolnosti. V tom piipadé
kontaktni misto ihned informuje kontaktni misto, které informace zaslalo.

3. Orgény uvedené v ¢ldnku 71 a jiné orgdny nebo fyzické & pravnické osoby, které obdrzi diavérné informace podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku nebo podle ¢link 77 a 88, mohou tyto informace pouzit pouze pii plnéni svych dkold,
zejména

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se fidi pfistup k obchodni ¢innosti investicnich podnikd, a k usnadnéni dohledu
nad vykonem této ¢innosti na zdkladé jednotlivych podniki ¢i na konsolidovaném zdkladg, a to zvlasté s ohledem na
pozadavky kapitdlové pfiméfenosti ulozené smérnici 2013/36/EU, spravni a tGcetni postupy a mechanismy vnitini
kontroly;

b) ke sledovani fddného fungovani obchodnich systémd;

¢) k uklddani sankcf;

d) pfi spravnich opravnych prostfedcich proti rozhodnutim piislusnych organd;

e) pii soudnich fizenich zahdjenych podle ¢linku 74;
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f) v mimosoudnim mechanismu pro stiZnosti investori podle ¢lanku 75.

4. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formulédfe, $ablony a postupy pro vyménu
informaci.

ESMA pfedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Tento ¢ldnek ani ¢ldnky 76 a 88 nebrdni piislusnému orgénu, aby preddval orgdnu ESMA, Evropské radé pro
systémovd rizika, centrdlnim bankdm, ESCB a ECB jako ménovym orgdntim a piipadné jinym vefejnym orgdntim
piislusnym pro dohled nad platebnimi systémy a systémy vypofddani davérné informace urcené k plnéni jejich dkold.
Podobné mohou tyto orgdny nebo instituce pfeddvat piislusnym orgdntim informace, které mohou pfisluiné orginy
potiebovat pro Glely plnéni svych funkci podle této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Cldnek 82
Zavazné zprostiedkovani

1. Prislusné organy mohou orgdnu ESMA ozndmit piipady, v nichz byly ndsledujici Zddosti zamitnuty nebo jim nebylo
v pfiméfené lhaté vyhovéno:

a) zadost o provedeni ur¢ité ¢innosti dohledu, kontroly na misté nebo vysetiovani podle ¢lanku 80; nebo

b) zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 81.

2. Vsituacich uvedenych v odstavci 1 mtize ESMA jednat v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz
jsou dotéeny moznosti odmitnout vyhovét Zadosti o informace uvedené v ¢lanku 83 této smérnice a moznost organu
ESMA jednat v souladu s ¢ldnkem 17 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 83
Odmitnuti spoluprice

Pfisluiny orgdn mtize odmitnout vyhovét zadosti o spolupraci pfi provadéni vySetfovani, kontroly na misté nebo dohledu
podle ¢lanku 84 nebo o vymeénu informaci podle ¢ldnku 81 pouze v pfipadech, kdy:

a) jiz bylo zahdjeno soudni fizeni ve véci stejnych ¢ind a proti stejnym osobdm pied organy dozddaného ¢lenského statu;

b) v dozddaném c¢lenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobdm za stejné ¢iny vyddno pravomocné soudni
rozhodnuti.

V pifpadé takového odmitnuti o ném piislusny orgdn vyrozumi doZadujici pfislusny orgdn a ESMA a poskytne co
nejpodrobngjsi informace.
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Cldnek 84
Konzultace pfed udélenim povoleni

1. Pislusné orgdny clenského stitu jsou konzultovany pred udélenim povoleni investiénimu podniku, ktery je ve
kterékoli z téchto situaci:

a) je dcefinym podnikem investicniho podniku nebo organizdtora trhu nebo tvérové instituce povolené v jiném clen-
ském statg;

b) je dcefingm podnikem matefského podniku investiéniho podniku nebo Gvérové instituce povolené v jiném ¢lenském
state;

¢) je kontrolovan tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami jako investiéni podnik nebo Gvérové instituce povolend
v jiném ¢lenském staté.

2. Prisludny orgdn clenského stdtu pfislusny pro dohled nad dvérovymi institucemi nebo pojistovnami je konzultovin
pied udélenim povoleni investi¢nimu podniku nebo organizatorovi trhu, ktery je ve kterékoli z téchto situaci:

a) je dcefingm podnikem Gvérové instituce nebo pojistovny povolené v Unii;

b) je dcefinym podnikem mateiského podniku dvérové instituce nebo pojistovny povolené v Unii;

¢) je kontrolovan touz fyzickou nebo pravnickou osobou jako tvérovd instituce nebo pojistovna povolend v Unii.

3. Pislusné organy uvedené v odstavcich 1 a 2 se vzdjemné konzultuji zejména pii posuzovani vhodnosti akciondit
nebo ¢lentt a povésti a zkuSenosti osob, které skute¢né #idi danou ¢innost a které se podileji na vedeni jiného subjektu ve
stejné skupiné. Vyménuji si veskeré informace o vhodnosti akcionatti nebo ¢lenti a o povésti a zkusenosti osob, které
skute¢né Fidi danou ¢innost, jez jsou vyznamné pro jiné dotéené piislusné organy, pro udéleni povoleni i pro priibézné
hodnoceni toho, zda jsou dodrzovdny provozni podminky.

4. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuldte, $ablony a postupy pro konzul-
tace dalSich piislusnych orgdnd pted udélenim povoleni.

ESMA piedlozi tyto ndvrhy provddécich technickych norem Komisi do 3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
natizeni (EU) ¢.1095/2010.

Cldnek 85
Pravomoci hostitelskych ¢lenskych stiti

1. Hostitelské clenské staty stanovi, Ze piislusny orgdn muize pro statistické tcely vyzadovat ode vsech investi¢nich
podnikt s pobockami na jejich tdzemi, aby jim o ¢innosti téchto pobocek podavaly pravidelné zpravy.
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2. Pii vykonu svych pravomoci podle této smérnice hostitelské ¢lenské stdty stanovi, Ze pfislusny organ mtze od
pobocek investi¢nich podnikti vyzadovat, aby poskytovaly informace nezbytné ke kontrole dodrzovani norem hostitel-
ského c¢lenského stdtu, které se na né vztahuji v pipadech stanovenych v ¢l. 35 odst. 8. Tyto pozadavky nesméji byt
pEisnégjsi nez ty, které za tcelem sledovéni toho, jak jsou dodrzovany stejné normy, uklddd tento ¢lensky stdt podnikiim
usazenym na jeho tzemi.

Cldnek 86
Bezpecnostni opatieni pfijimand hostitelskymi ¢lenskymi stity

1. Pokud ma piislusny organ hostitelského clenského statu jasné a prokazatelné duvody se domnivat, Ze investi¢ni
podnik ¢inny na jeho tzemi v rdmci volného pohybu sluzeb porusuje povinnosti vyplyvajici z predpisti pfijatych na
zdkladé této smérnice nebo Ze investiéni podnik, ktery md na jeho dzemi pobocku, porusuje povinnosti vyplyvajici
z pledpist piijatych na zdkladé této smérnice, které nesvéfuji pravomoc piislusnému organu hostitelského ¢lenského
stdtu, postoupi tato zji§téni piislusnému orgdnu domovského ¢lenského stitu.

Pokud i pfes opatfeni pfijatd pfislusnym orgdnem domovského ¢lenského stitu nebo proto, Ze se tato opateni ukdzi jako
nepfiméfend, jedna investi¢ni podnik i naddle zptsobem, ktery jasné poskozuje zdjmy investort hostitelského ¢lenského
stitu nebo fadné fungovéni trhd, pouzije se toto:

a) pfislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu poté, co uvédomi piislusny organ domovského ¢lenského stitu, piijme
veskerd vhodnd opatfeni nezbytnd k ochrané investorti a k fadnému fungovani trhi. To zahrnuje moZznost zabranit
investicnim podnikiim, které jednaji protipravné, v zahdjeni jakéhokoli dalsiho obchodu na jeho Gzemi. Komise
a ESMA jsou o téchto opatfenich bez zbyte¢ného odkladu informovény; a

b) pFislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu muze tuto zdlezitost pfedlozit organu ESMA, ktery muze jednat
v souladu s pravomocemi, jez jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Pokud pfislusné organy hostitelského ¢lenského stitu zjisti, Ze investi¢ni podnik, ktery mé na jeho tizemi pobocku,
poruSuje pravn{ nebo sprévni piedpisy pfijaté v dotyéném clenském stité na zdkladé této smérnice, které svéiuji
pravomoc piislusnym organtim hostitelského ¢lenského statu, vyzaduji, aby doty¢ny investi¢ni podnik tuto protipravni
situaci ukoncil.

Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potfebné kroky, pfijmou pfislusné organy hostitelského ¢lenského stitu
veskerd vhodnd opatfeni, aby zajistily, Ze doty¢ny investi¢ni podnik uvedenou protipravni situaci ukon¢i. Povaha téchto
opatfeni je sdélena pislusnym orgdnim domovského clenského statu.

Pokud i pfes opatfeni pfijatd hostitelskym ¢lenskym stitem investicni podnik nadile poruSuje prdvni nebo sprivni
piedpisy uvedené v prvnim pododstavci platné v hostitelském clenském staté, ptijme piislusny orgdn hostitelského
Clenského stitu poté, co informuje piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu, veskerd vhodnd opatfeni k ochrané
investorti a fadného fungovani trhi. Komise a ESMA jsou o téchto opatfenich bez zbyte¢ného odkladu informovany.

Kromé toho muze piislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu tuto zélezitost predlozit organu ESMA, ktery mize
jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢.1095/2010.

3. Pokud ma piisluiny orgdn hostitelského ¢lenského stitu regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému
nebo organizovaného obchodniho systému jasné a prokazatelné divody se domnivat, Ze tento regulovany trh, mnoho-
stranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém porusuje povinnosti vyplyvajici z predpisti ptijatych na
zdkladé této smérnice, postoupi tato zjisténi piislusnému orginu domovského clenského stitu regulovaného trhu,
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému.
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Pokud i pfes opatieni pfijatd piislusnym organem domovského ¢lenského stitu nebo proto, Ze se takova opatieni ukdzi
jako nepfiméfend, jednd doty¢ny regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém
i naddle zpasobem, ktery jasné poskozuje zdjmy investort hostitelského ¢lenského stitu nebo fadné fungovéni trhd,
piijme piislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu poté, co informuje piislusny orgdin domovského clenského statu,
veSkerd vhodnd opatfeni k ochrané investorti a fddného fungovani trhti, coz zahrnuje moznost zabranit dotynému
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému nebo organizovanému obchodnimu systému ve zpiistupnéni
jejich mechanismi ddlkovym ¢lentim nebo dcastnikam usazenym v hostitelském ¢lenském stdté. Komise a ESMA jsou
o téchto opatfenich bez zbytetného odkladu informovany.

Kromé¢ toho muze piislusny orgdn hostitelského ¢lenského stdtu tuto zéleZitost predlozit orgdnu ESMA, ktery mize
jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢.1095/2010.

4. Kazdé opatieni piijaté podle odstavcti 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje sankce nebo omezeni ¢innosti investi¢niho podniku
nebo regulovaného trhu, musi byt fadné odtivodnéno a sdéleno doty¢nému investiénimu podniku nebo doty¢nému
regulovanému trhu.

Cldnek 87
Spoluprice a vyména informaci s ESMA

1. Prislusné orgdny pro tcely této smérnice spolupracuji s ESMA v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Piislusné orgdny bez zbytecného prodleni poskytnou organu ESMA veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl
tento orgdn plnit své povinnosti podle této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a v souladu s ¢ldnky 35 a 36 nafizeni
(EU) & 1095/2010.

KAPITOLA 1II
Spoluprdce se tietimi zemémi
Cldnek 88
Vyména informaci se tfetimi zemémi

1. Clenské stity a v souladu s ¢linkem 33 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010 také ESMA mohou uzavirat s piislusnymi
orgény tfetich zemi dohody o spolupraci upravujici vyménu informaci pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované
informace zarucena ochrana sluzebniho tajemstvi alesponi na stejné drovni jako podle ¢lanku 76. Tato vyména informaci
musi byt uréena k plnéni tdkolt téchto piislusnych orgdni.

Clensky stdt pieddva osobni tdaje do tieti zemé v souladu s kapitolou IV smérnice 95/46/ES.

ESMA pfedavd osobni tdaje do tfeti zemé v souladu s ¢ldnkem 9 nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

Clenské stity a ESMA mohou dohody o spoluprici upravujici vyménu informaci uzavirat rovnéz s orgdny, subjekty
a fyzickymi nebo pravnickymi osobami tietich zemi pfislusnymi pro jeden nebo nékolik z ndsledujicich tkola:

a) dohled nad Gvérovymi institucemi, jinymi finan¢nimi institucemi, pojistovnami a finan¢nimi trhy;

b) likvidaci a konkurs investi¢nich podnikt a jind obdobna fizent;
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¢) provadéni povinnych auditd Gcetnictvi investi¢nich podnikd a jinych finan¢nich instituci, Gvérovych instituci a pojis-
toven pii vykonu dohledu nebo pii plnéni jejich tikolt v oblasti spravy systémi odskodnéni;

d) dohled nad orgédny, které se tcastni likvidace a konkursu investi¢nich podnikd a obdobnych Fzent;

e) dohled nad osobami povéfenymi vykonem povinnych auditd pojistoven, dvérovych instituci, investiénich podnika
a jinych financnich instituct;

f) dohled nad osobami piisobicimi na trhu s povolenkami na emise pro ucely zajisténi konsolidovaného piehledu
o finan¢nich a spotovych trzich;

) dohled nad osobami ptisobicimi na trzich s derivaty zemédélskych komodit pro tcely zajisténi konsolidovaného
piehledu o finan¢nich a spotovych trzich.

Dohody o spoluprici uvedené ve tietim pododstavci mohou byt uzavirdny pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované
informace zarucena ochrana sluzebniho tajemstvi alespoil na stejné Grovni jako podle ¢linku 76. Vyména informaci je
urCena k plnén{ kol uvedenych orgind ¢i subjektd nebo fyzickych ¢i pravnickych osob. Pokud dohoda o spolupraci
zahrnuje pfedavani osobnich tdajti ¢lenskym statem, musi byt v souladu s kapitolou IV smérnice 95/46/ES, nebo je-li do
pfedavéni zapojen orgdn ESMA, s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

2. Pokud informace pochdzeji z jiného clenského statu, sméji byt zpiistupfiovany jen s vyslovnym souhlasem piislus-
ného orgdnu, ktery tyto informace pfedal, a piipadné pouze pro Géely, pro které dal souhlas. Totéz plati i pro informace
poskytnuté piislusnymi organy tiet! zemé.

HLAVA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI
Cldnek 89
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci svéfend Komisi podléhd podminkdm stanovenym v tomto ¢lanku.

2. Pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bodé 2 druhém pododstavci a odst. 2, ¢l. 13 odst. 1,
¢l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, &l. 25 odst. 8, ¢cl. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l.
32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8 je
svéfeno Komisi na dobu neurcitou od 2 Cervencem 2014.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bodé 2 druhém
pododstavci a odst. 2, ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28
odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, &l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst.
7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize
uréené. Rozhodnuti nabyva tcinku dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery
v ném je uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktG v pfenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.



L 173[474 Utedni véstnik Evropské unie 12.6.2014

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bodé 2 druhém pododstavci a odst. 2, ¢l. 13
odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, ¢&l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31
odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l. 79
odst. 8 vstoupi v platnost pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhaté tif mésict
ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied uplynutim této lhity informuji
Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.

ZAVERECNA USTANOVENT{
Cldnek 90
Zpravy a pfezkum

1. Pred 3. bfezna 2019 Komise pfedlozi po konzultaci s ESMA zpravu Evropskému parlamentu a Radé o:

a) fungovani organizovanych obchodnich systéma, véetné jejich specifického vyuziti obchodovani parovanim pokynti na
vlastni Gcet, s pfihlédnutim ke zkuSenostem ptislusnych organt v oblasti dohledu, k poétu organizovanych obchod-
nich systému povolenych v Unii a k jejich podilu na trhu, a zejména posouzeni toho, zda jsou nutné jakékoli apravy
definice organizovaného obchodniho systému a zda je rozsah finan¢nich néstrojii, na néz se vztahuje kategorie
organizovaného obchodniho systému, i nadéle vhodny;

b) fungovani rezimu trht pro rist malych a stfednich podnikil s pfihlédnutim k poctu mnohostrannych obchodnich
systému zaregistrovanych jako trhy pro rst malych a stfednich podnikd, k poctu emitentd na téchto trzich a k
pfislusnym objemim obchodovani.

Zprava zejména posoudi, zda je prahovd hodnota stanovend v ¢l. 33 odst. 3 pism. a) i naddle vhodnym minimem pro
dosahoviéni cilti tykajicich se trhi pro rast malych a stfednich podnikdt podle této smérnice;

¢) dopadu pozadavki tykajicich se algoritmického obchodovani veetné vysokofrekvenéniho algoritmického obchodovant;

d) zkuSenostech s mechanismy zakazovdni urcitych produktt nebo postupti s prihlédnutim k poctu piipadi, kdy byly
tyto mechanismy spustény, a k jejich d¢inktm;

e) uplatilovani spravnich a trestnich sankci, a zejména o potiebé ddle harmonizovat spravni sankce za poruseni poza-
davka stanovenych v této smérnici a v nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

f) dopadu uplatnéni limith pozic a fzeni pozic nebo jinych opatieni na likviditu, zneuZivani trhu a fddné stanoveni cen
a podminky vypofadani na trzich s komoditnimi derivaty;

g) vyvoji cen za udaje tykajici se pfedobchodni a poobchodni transparentnosti od regulovanych trhd, mnohostrannych
obchodnich systémi, organizovanych obchodnich systému a schvalenych systémt pro uvefejiiovani informaci.

h) dopadu pozadavku na zvefejiiovani veskerych poplatkti, provizi ¢i nepenéznich vyhod v souvislosti s poskytovinim
investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb zdkaznikam v souladu s ¢l. 24 odst. 9 této smérnice, véetné jeho dopadu na
fadné fungovani vnitfniho trhu v oblasti pfeshrani¢niho investi¢niho poradenstvi.

2. Komise po konzultaci s ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravy o fungovéni sluzby konsolidovanych
obchodnich informaci vytvorenych v souladu s hlavou V. Zpravu k ¢l. 65 odst. 1 ptedlozi do 3. za#{ 2018. Zpravu k
¢l. 65 odst. 2 piedlozi do 3. zéfi 2020.
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Zpravy stanovené v prvnim pododstavci hodnoti fungovéni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci podle téchto
kritérii:

a) dostupnost a v€asnost poobchodnich informaci v konsolidovaném formdatu zachycujicim veskeré obchody bez ohledu
na to, zda jsou ¢&i nejsou provadény v obchodnim systému;

b) dostupnost a vcasnost vSech nebo ¢asti poobchodnich informaci vysoké kvality ve formdtech snadno piistupnych
a pouzitelnych pro tcastniky trhu a za pfiméfenych obchodnich podminek.

Pokud Komise dospéje k zdvéru, Ze poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci neposkytovali informace
zpusobem, ktery by splitoval kritéria stanovend v druhém pododstavci, pfipoji Komise ke své zpravé zddost organu
ESMA, aby zahdjil jednaci fizeni na urceni podnikatelského subjektu provozujictho sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci v zaddvacim fizeni na vefejnou zakdzku vedeném organem ESMA. Orgdn ESMA toto fizeni zahdji poté, co
obdrzi od Komise Zddost, za podminek stanovenych v Zadosti Komise a v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU, Euratom) ¢&. 966/2012 (!).

3.V ptipadé zahdjeni fizeni stanoveného v odstavci 2 je Komisi svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 89, kterymi se méni ¢lanky 59 az 65 a oddil D piilohy I této smérnice a ¢l. 2 odst. 1 bod 19
naffzen{ (EU) ¢ 600/2014 tim, Ze se urd{ opatfent:

a) ke stanoveni doby trvani smlouvy s podnikatelskym subjektem provozujicim sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci a postupu a podminek pro prodlouzeni této smlouvy a pro zahdjeni nového zadévaciho Fizenf;

b) ke stanoveni toho, aby podnikatelsky subjekt provozoval sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci na vyhradnim
zdkladé a Zddny jiny subjekt nebyl povolen jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci v souladu
s clankem 59;

¢) ke zmocnéni orgdnu ESMA, aby zajistil, Ze podnikatelsky subjekt provozujici sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci uréeny v zaddvacim fizeni dodrzuje podminky dané zakazky;

d) k zajisténi toho, aby poobchodni informace poskytované podnikatelskym subjektem provozujicim sluzbu konsolido-
vanych obchodnich informaci byly vysoké kvality, ve formétech snadno p¥istupnych a pouzitelnych pro tcastniky trhu
a v konsolidovaném formatu zachycujicim cely trh;

e) k zajisténi toho, aby byly poobchodni informace poskytovany za pfiméfenych obchodnich podminek na konsolido-
vaném i nekonsolidovaném zdkladé a odpovidaly potfebam uzivateld téchto informaci v celé Unii;

f) k zajisténi toho, aby obchodni systémy a schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci poskytovaly své obchodni
tidaje podnikatelskému subjektu provozujicimu sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci uréenému v zadavacim
fizeni vedeném organem ESMA za pfiméfenych ndkladd;

g) k upfesnéni opatieni pro pfipad, Ze podnikatelsky subjekt provozujici sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci
urCeny v zaddvacim fizeni nedodrzi podminky dané zakdzky;

h) k upfesnéni ujednani, v jejichZz rdmci mohou poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci schvéleni podle
¢lanku 59 i naddle provozovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, pokud zmocnéni stanovené v pismenu
b) tohoto odstavce neni vyuzivino nebo nebyl v zaddvacim fizen{ uréen zddny subjekt, do doby, nez bude dokonceno
nové zadavaci fizeni a k provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci bude uréen novy podnikatelsky
subjekt.

—

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢. 966/2012 ze dne 25. fijna 2012, kterym se stanovi financni pravidla
o souhrnném rozpoctu Unie a zruduje nafizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002 (Ut. vést. L 298, 26.10.2012, s. 1).
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4. Do 1. ledna 2018 pfipravi Komise po konzultaci orgdnu ESMA a Agentury pro spoluprdci energetickych regulac-
nich organt zprdvu, v niz posoudi potencidlni dopad na ceny energie a na fungovani trhu s energii i proveditelnost
a pfinosy, pokud jde o snizovani rizik selhdni protistrany a systémovych rizik a pfimych ndkladd na energetické derivaty
podle bodu 6 oddilu C, na néz se zacne vztahovat povinnost clearingu stanovend v ¢lanku 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
a techniky zmirfiovani rizika stanovené v ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni a jejich zaclenéni do vypoctu clearingového
prahu podle ¢lanku 10 uvedeného nafizeni.

Pokud se Komise domnivd, ze by zahrnuti téchto smluv nebylo proveditelné a piinosné, ptedlozi ptipadné legislativni
ndvrh Evropskému parlamentu a Radé. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s Clankem 89 této smérnice k prodlouzeni lhity v délce 42 mésict uvedené v ¢l. 95 odst. 1 této smérnice jednou o dva
roky a jesté jednou o rok.

Cldnek 91
Zmény smérnice 2002/92/ES
Smérnice 2002/92[ES se méni takto:

1) Clinek 2 se méni takto:

a) v bodé 3 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,S vyjimkou kapitoly IITA této smérnice nejsou ¢innosti, jez vykondvéa pojistovna nebo zaméstnanec pojistovny,
ktery jednd jménem pojistovny, povazovany za zprostiedkovani nebo distribuci pojisténi;

b) dopliiuje se novy bod, ktery zni:

,13. ,investicnim produktem na bdzi pojisténi“ pro ucely kapitoly IIIA pojistny produkt, ktery nabizi urcitou
hodnotu odkupného nebo hodnotu v dobé splatnosti, jez jsou zcela nebo zé&asti vystaveny, pfimo ¢i nepfimo,
trznim vykyvim a ktery nezahrnuje:

a) produkty nezivotniho pojisténi uvedené v p¥iloze I smérnice 2009/138/ES (odvétvi neZivotniho pojisténi);

b) smlouvy Zivotniho pojisténi, u nichz je pojistné plnéni podle smlouvy splatné pouze v piipadé smrti nebo
ve vztahu k pracovni neschopnosti zptsobené trazem, nemoci nebo postizenim;

¢) penzijni produkty, jejichz primarnim tcelem je podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti poskytovat inves-
torim pifjem v dichodu a jez investora opraviuji k ziskani urcitych vyhod;

d) dfedné uznané zaméstnanecké penzijni systémy spadajici do oblasti ptsobnosti smérnice 2003/41/ES
nebo smérnice 2009/138/ES;

¢) individualni penzijni produkty, na néz podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti povinné finanéné pfispiva
zaméstnavatel a zaméstnavatel ani zaméstnanec si nemohou zvolit penzijni produkt ani poskytovatele.”
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2) Vklada se nova kapitola, kterd zni:

+KAPITOLA IIIA

Dodatecné poZadavky na ochranu zdkaznikii v souvislosti s investicnimi produkty na bdzi pojisténi
Cldnek 13a

Oblast ptisobnosti

S vyhradou vyjimky v ¢l. 2 bodé 3 druhém pododstavci stanovi tato kapitola dodate¢né pozadavky na zprostredko-
vani pojisténi a na pimy prodej provadény pojistovnami v piipadé, Ze jsou vykondvany v souvislosti s prodejem
investi¢nich produkt na bazi pojisténi. Tyto ¢innosti se oznacuji jako distribuce pojisténi.

Cldnek 13b
Pfredchdzeni stfetdm zdjmdb

Zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna udrzuji a uplatiuji G¢innd organizaéni a spravni opatfeni s cilem provést
veskeré pfiméfené kroky k tomu, aby stfety zajmt stanovené v ¢lanku 13c¢ nemély nepifiznivy dopad na zajmy jejich
zékaznika.

Cldnek 13c
Stiety zajmi

1. Clenské stity vyzaduji, aby zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny pfijali veskerd vhodnd opatieni k odhaleni
stietd zdjmd mezi nimi, véetné jejich fidicich pracovnikii, zaméstnanct a smluvné vazanych zprostiedkovatelt nebo
jakoukoli osobou s nimi piimo nebo nepfimo spojenou v disledku kontroly, a jejich zdkazniky nebo mezi dvéma
zakazniky, které vzniknou v pribéhu distribuce pojisténi.

2. Pokud organiza¢ni nebo spravni opatfeni piijatd zprostiedkovatelem pojisténi nebo pojistovnou v souladu
s Clankem 13b k fizeni stfetd zdjmG nejsou dostate¢nd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze se predejde
rizikim poskozeni zdjmt zdkaznika, zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna zakaznikovi jasné sdéli obecnou
povahu nebo zdroje stietti zdjmt pfedtim, nez provede obchod jeho jménem.

3. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 13e, kterymi:

a) urdi kroky, jejichz pfijeti lze od zprostiedkovateld pojisténi nebo pojistoven pfiméfené ocekavat, ke zjisténi,
predchdzeni, Fzeni a ozndmeni stfetd zdjmd, jez mohou pfi distribuci pojisténi nastat;

b) stanovi vhodna kritéria pro urceni druhd stfettl zajmd, jez mohou poskodit zdjmy zdkaznik nebo potencidlnich
zdkaznika zprostiedkovatele pojisténi nebo pojistovny.

Cldnek 13d
Vseobecné zdsady a informace pro zikazniky

1. Clenské stdty zajisti, aby zprostedkovatel pojisténi nebo pojistovna pii distribuci pojisténi jednali cestné, spra-
vedlivé a profesiondlné v souladu s nejlep$imi zdjmy svych zdkaznikd.

2. Veskeré informace, v¢etné propagacnich sdéleni, zprostiedkovatele pojisténi nebo pojistovny urcené pro
zakazniky nebo potencidlni zdkazniky musi byt korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné
jako takova jasné urcit.
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3. Clenské stity mohou zakdzat nabizeni ¢& pfijimdni poplatkéi, provizi nebo jinych penéznich & nepenéznich
vyhod hrazenych ¢&i poskytnutych tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany zprostiedkovateltim pojis-
téni nebo pojistovndm v souvislosti s distribuci investi¢nich produkti na bazi pojisténi zdkaznikim.

Cldnek 13e
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 13c je Komisi svéfena na dobu neurcitou od
2. Cervencem 2014.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lanku 13c kdykoliv zrusit. Rozhod-
nutim o zruSeni se ukoncuje preneseni pravomoci v ném blize uréenych. Rozhodnuti nabyvd Géinku prvnim dnem po
vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz
platnych aktd v prenesené pravomoci.

4. Prjeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢lanku 13c vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhaté tif mésict ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhata prodlouzi o tfi mésice.

Cldnek 92
Zmény smérnice 2011/61/EU
Smérnice 2011/61/EU se méni takto:

1) V¢l 4 odst. 1 pism. 1) se dopliuje novy bod, ktery zni:

,vii) €lensky stdt, ktery neni jeho domovskym ¢lenskym stitem a v némZ unijni spravce poskytuje sluzby uvedené
v &l 6 odst. 4.

2) Clanek 33 se méni takto:
a) nadpis se nahrazuje timto:

»Podminky spravy unijnich alternativnich investi¢nich fondt usazenych v jinych clenskych stitech a pro
poskytovani sluzeb v jinych ¢lenskych statech®;

b) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:
,1. Clenské stity zajisti, aby smél povoleny unijni sprdvce bud piimo, nebo zf{zenim pobocky:

a) spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy usazené v jiném clenském stdté za pfedpokladu, Ze sprivce ma
povoleni ke spravé daného typu alternativniho investi¢niho fondu;

b) poskytovat v jiném ¢lenském staté sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4, pro které mu bylo udéleno povoleni.
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2. Spravce, ktery hodld vykondvat ¢innosti a poskytovat sluzby uvedené v odstavci 1 poprvé, sdéli piislusnym
organtim svého domovského ¢lenského stitu tyto informace:

a) clensky stat, ve kterém hodld spravovat alternativni investicni fond pifimo nebo zifzenim pobocky nebo
poskytovat sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4;

b) plan obchodnich ¢innosti, v némz jsou uvedeny zejména sluzby, které hodld poskytovat, a uréeny alternativni
investi¢ni fondy, které hodld spravovat.

Cldnek 93
Provedeni ve vnitrostitnim privu

1. Clenské stity do 3. Cervencem 2016 pfijmou a zvefejni pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici. Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto pfedpisd.

Clenské staty tyto piedpisy pouziji ode dne 3. ledna 2017, s vyjimkou ustanoveni provadéjicich ve vnitrostitnim pravu
¢l. 65 odst. 2, kterd se pouziji ode dne 3. zaf{ 2018.

Tyto piedpisy ptijaté ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi
jejich Gfednim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty. Musi rovnéz obsahovat prohldseni, Ze odkazy ve
stavajicich pravnich a spravnich predpisech na smérnice zrusené touto smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici.
Zptsob odkazu a znéni prohldSeni si stanovi ¢lenské stdty.

2. Clenské stity pouziji predpisy uvedené v ¢ldnku 92 ode dne 3. ¢ervencem 2015.

3. Clenské stity sdéli Komisi a orgdnu ESMA znéni hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich pravnich piedpist, které
piijmou v oblasti ptsobnosti této smérnice.

Clinek 94
ZruSeni

Smérnice 2004/39/ES ve znéni aktd uvedenych v ¢asti A pfilohy III této smérnice se zrusuje s i¢inkem ode dne 3. ledna
2017, aniz jsou dotceny povinnosti ¢lenskych stdti tykajici se Ihit pro provedeni smérnic uvedenych v ¢asti B piilohy III
této smérnice ve vnitrostitnim pravu.

Odkazy na smérnici 2004/39/ES nebo na smérnici 93/22/EHS se povazuji za odkazy na tuto smérnici nebo na nafizeni
(EU) & 600/2014 v souladu se srovndvacimi tabulkami obsazenymi v piiloze IV.

Odkazy na pojmy definované ve smérnici 2004/39/ES nebo ve smérnici 93/22/EHS nebo na jejich ¢lanky se povazuji za
odkazy na odpovidajici pojmy definované v této smérnici nebo na odpovidajici ¢lanky této smérnice.

Cldnek 95
Pfechodnd ustanoveni

1. Do 3. Cervencem 2020:

a) se povinnost clearingu stanovend v ¢lanku 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a techniky zmirfiovani rizika stanovené v
¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni nevztahuji na energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, které uzaviely nefinanéni
smluvni strany, jez spliuji podminky ¢l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nebo nefinanéni strany, jez jsou poprvé
povoleny jako investi¢ni podniky k 3. ledna 2017 nebo pozdgji; a
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b) tyto energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C nejsou pro téely clearingového prahu stanoveného v ¢lanku 10
nafzeni (EU) ¢. 648/2012 povazovany za OTC derivty.

Na energetické derivity podle bodu 6 oddilu C, které vyuzivaji pfechodny rezim stanoveny v prvnim pododstavci, se
vztahuji vSechny ostatni pozadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Vyjimku uvedenou v odstavci 1 udéluje pfislusny orgdn. Piislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA energetické derivaty
podle bodu 6 oddilu C, jimz byla udélena vyjimka v souladu s odstavcem 1, a orgdn ESMA zvefejni na svych interne-
tovych strankdch seznam téchto derivati.

Cldnek 96
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 97
Urceni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne 15. kvétna 2014.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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PRILOHA 1

SEZNAMY SLUZEB, CINNOSTf A FINANCNICH NASTROJU

ODDIL A

Investi¢ni sluzby a &innosti
1) Pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se jednoho nebo vice finan¢nich néstroji
2) Provadéni pokynii na Gcet zdkaznika
3) Obchodovani na vlastni Gcet
4) Spréva portfolii
5) Investi¢ni poradenstvi
6) Upisovéni finan¢nich ndstroji nebo umistovani finan¢nich néstrojii na zdkladé pevného zavazku prevzeti
7) Umistovani finan¢nich ndstrojii bez pevného zdvazku pfevzeti
8) Provozovani mnohostranného obchodniho systému
9) Provozovani organizovaného obchodniho systému

ODDIL B

Doplitkové sluzby

1) Uschova a sprava finan¢nich ndstroji na Gcet zdkaznika vcetné svéfenské spravy a souvisejicich sluzeb, jako je sprava
hotovosti nebo zajisténi, kromé vedeni G¢th cennych papirti na nejvyssi drovni

2) Poskytovani Gvért nebo pujéek investorovi za Gfelem umoznéni obchodu s jednim nebo vice finan¢nimi ndstroji
v ptipadech, kdy je spole¢nost poskytujici avér nebo ptjcku do tohoto obchodu zapojena

3) Poradenskd ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitélu, primyslové strategie a souvisejicich zdleZitosti a poradenstvi
a sluzby tykajici se fuzi a ndkupu podnikt

4) Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb

5) Investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se obchodt s finanénimi
nastroji

6) Sluzby souvisejici s upisovanim emisi

~
—

Investi¢ni sluzby a ¢innosti i doplitkové sluzby typu uvedeného v oddile A nebo B piilohy 1 souvisejici s podkladovym
aktivem derivati uvedenych v bodech 5, 6, 7 a 10 oddilu C, pokud jsou spojeny s poskytovdnim investi¢nich nebo
doplikovych sluzeb

ODDIL C

Finan¢ni néstroje
1) Pfevoditelné cenné papiry

2) Naéstroje penézniho trhu
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3) Podilové jednotky subjektt kolektivntho investovani

4) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbich a jakékoli jiné derivéty tykajici se cennych papiri,
mén, urokovych sazeb ¢ vynosti nebo jiné derivitové ndstroje, finan¢ni indexy nebo finanéni miry, které lze
vyporadat fyzicky nebo v hotovosti

5) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit, které musi byt vypofdddny v hotovosti
nebo mohou byt vypofdddny v hotovosti na Zddost jedné ze stran z jiného divodu nez z divodu neplnéni nebo
z jiného davodu ukonceni

6) Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit, které Ize vypofadat fyzicky, za predpokladu, Ze jsou
obchodovény na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim
systému, s vyjimkou velkoobchodnich energetickych produktii obchodovanych v organizovaném obchodnim
systému, které musi byt vypofddany fyzicky

7) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit, které Ize vyporddat fyzicky, neuvedené
jinak v bodé 6 tohoto oddilu a neurcené k obchodnim déeltim, které maji znaky jinych derivtovych finan¢nich
nastrojl

8) Derivatové ndstroje k pfevodu tvérového rizika
9) Finanéni rozdilové smlouvy

10) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich tGrokovych sazbach a jakékoli jiné derivdty tykajici se klimatickych
proménnych, sazeb prepravného nebo mér inflace ¢ jinych oficidlnich ekonomickych statistickych tdaja, které
musi byt vypordddny v hotovosti nebo mohou byt vyporddiny v hotovosti na zddost jedné ze stran z jiného
davodu nez z divodu neplnéni nebo z jiného divodu ukonceni, i dalsi derivaty tykajici se majetku, prdv, zdvazkd,
indexti a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu, které maji znaky jinych derivatovych finan¢nich ndstroji, mimo
jiné s ohledem na to, zda jsou obchodovany na regulovaném trhu, v organizovaném obchodnim systému nebo
v mnohostranném obchodnim systému

11

N

Povolenky na emise slozené z jednotek, které jsou uzndny na zdkladé souladu se smérnici 2003/87/ES (systém pro
obchodovéni s emisemi)

ODDIL D
Sluzby hldseni ddaji

1) Provozovani schvdleného systému pro uvefejiiovani informaci

2) Provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci

3) Provozovani schvidleného mechanismu pro hlaseni obchodt
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PRILOHA 1I

PROFESIONALNI ZAKAZNICI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesionalni zdkaznik je zdkaznik, ktery ma zkusenosti, znalosti a odborné schopnosti k tomu, aby ¢inil vlastn investi¢ni
rozhodnuti a tadné vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl povazovin za profesiondlniho zdkaznika, musi
spliiovat tato kritéria:

. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA PROFESIONALNI{

Nasledujici subjekty jsou povazovany za profesiondlni zdkazniky pro Gcely této smérnice v souvislosti se v§emi inves-
tiénimi sluzbami, ¢innostmi a finanénimi ndstroji.

1) Subjekty, které musi mit pro ¢innost na financnich trzich povoleni nebo podléhaji regulaci. Nize uvedeny seznam je
chapan jako seznam obsahujici v§echny povolené subjekty vykonavajici charakteristické ¢innosti uvedenych subjektt,
at jiz jsou Clenskym stitem povolené podle nékteré smérnice, nebo povolené ¢&i regulované ¢lenskym statem bez
odkazu na nékterou smérnici, nebo povolené ¢i regulované tfeti zemi:

a) uvérové instituce,

b) investi¢ni podniky,

¢) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce,

d) pojistovny,

e) subjekty kolektivniho investovani a sprdvcovské spolecnosti takovych subjekta,

f) penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondg,

g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty,

h) mistni organy,

i) jin{ instituciondlni investofi.

2) Velké podniky spliujici dva z ndasledujicich pozadavkd na velikost podle jednotlivé spole¢nosti:

— bilan¢ni suma: 20 000 000 EUR,

— (isty obrat: 40 000 000 EUR,

— vlastni kapital: 2 000 000 EUR.

3) Celostatni a regiondlni vlady, vCetné vefejnych organG povéfenych spravou vefejného dluhu na celostatni nebo
regiondlni drovni, centrdlni banky, mezindrodni a nadndrodni instituce jako Svétovd banka, MMF, ECB, EIB a jiné
podobné mezindrodni instituce.

4) Jini instituciondlni investofi, jejichz hlavni ¢innost spociva v investovani do financ¢nich ndstroji, véetné subjektt, které
provadgji zajisténi zdvazkd cennymi papiry nebo jiné finanéni obchody.
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Vyse uvedené subjekty se povazuji za profesiondlni. Musi vSak mit moZnost poziddat o zachdzeni jako s neprofesi-
ondlnim zdkaznikem a investi¢ni podniky mohou souhlasit s tim, Ze jim poskytnou vyssi stupenn ochrany. Pokud je
vySe uvedeny subjekt zdkaznikem investicntho podniku, musi jej investicni podnik pfed poskytnutim jakychkoli
investi¢nich sluzeb informovat o tom, Ze na zakladé informaci, které md investicni podnik k dispozici, je zdkaznik
povazovan za profesiondlniho zdkaznika a bude k nému takto pfistupovdno, pokud se investi¢ni podnik a zdkaznik
nedohodnou jinak. Investi¢ni podnik musi zdkaznika rovnéz informovat o tom, Ze zdkaznik miiZe pozddat o zménu

vy s

podminek dohody, aby ziskal vyssi stupent ochrany.

Pokud se zakaznik, ktery je povazovan za profesiondlntho zdkaznika, domnivéd, Ze neni schopen fadné vyhodnotit
nebo Fdit ptislusnd rizika, je jeho povinnosti pozadat o vyssi stupein ochrany.

Tento vys§i stupeit ochrany bude poskytnut, pokud zdkaznik povazovany za profesiondlniho zdkaznika uzavie
s investicnim podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro tcely uplatinovaného rezimu podnikdni nebude povazovin
za profesiondlniho zakaznika. Tato dohoda uvede, zda se toto ujedndni vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich
sluzeb ¢ obchodii nebo na jeden nebo vice druhii produktil ¢ obchodt.

I ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANI ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY
I.1. Identifikacni kritéria

Zékaznici jini nez ti, ktef{ jsou uvedeni v oddile I, véetné orgénii vefejného sektoru, mistnich vefejnych orgdnt, obcf
a jednotlivych soukromych investori, se mohou rovnéz vzdat nékterych stupniti ochrany, které jim poskytuji pravidla
fizeni obchodni ¢innosti.

Investi¢ni podniky proto musi mit moznost pfistupovat k jakymkoli z téchto zadkaznikii jako k profesiondlnim za
piedpokladu, Ze jsou splnény piislusnd nize uvedend kritéria a pfislusné nize uvedené postupy. Tito zdkaznici vSak
nemaji byt povazovani za zdkazniky, ktef{ maji v souvislosti s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se znalostmi
a zkuSenostmi zdkaznik uvedenych v oddile I

Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jedndni se povazuje za platné pouze tehdy, pokud
vhodné posouzeni odbornych schopnosti, zkuSenosti a znalosti zdkaznika provedené investiécnim podnikem dava
vzhledem k pfedpoklddanym obchodim nebo sluzbdm pfiméfenou jistotu toho, Ze zdkaznik je schopen ¢init investi¢ni
rozhodnuti a chipe souvisejici rizika.

Za piiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkuSenosti by mohla byt povazovana zkouska zptsobilosti pouzivand pro
fidici a vedouci pracovniky subjektt s licenci podle smérnic z finan¢ni oblasti. U malych subjektti je hodnocena osoba,
ktera je opravnéna jménem subjektu provadét obchody.

Pfi uvedeném hodnoceni musi byt splnéna nejméné dvé z ndsledujicich kritérii:

— v minulych &tyfech Ctvrtletich provedl zdkaznik na piislusném trhu obchody ve znaéném objemu a s primérnou
Cetnosti 10 obchodl za ¢tvrtleti;

— velikost zakaznikova portfolia finan¢nich ndstroji definovaného jako hotovostni vklady a finan¢ni ndstroje ptesahuje
500 000 EUR;

— zakaznik pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po dobu nejméné jednoho roku v profesiondlni pozici, kterd
vyzaduje znalost predpoklddanych obchod nebo sluzeb.

Clenské stity mohou pfijmout zvldstni kritéria pro posouzeni odbornych schopnosti a znalosti obci a mistnich veiejnych
organti, které zadaji o status profesionalniho zdkaznika. Tato kritéria mohou byt alternativni nebo dopliikové k tém, kterd
jsou uvedena v patém odstavci.
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I.2. Postup

Tito zdkaznici se mohou vzddt vyhody z podrobnych pravidel jedndni pouze pfi dodrzeni tohoto postupu:

— musi udinit pisemné prohldSeni pro investi¢ni podnik, Ze chtéji, aby se s nimi zachizelo jako s profesionalnim
zakaznikem, a to obecné, nebo pro urcitou investicni sluzbu nebo obchod nebo druh obchodu & produktu;

— investi¢ni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich ochrany a pravech na odskodnéni investora,
kterd tak mohou ztratit;

— musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy pisemné prohldsit, Ze jsou si védomi disledkd ztraty téchto
stupiii ochrany.

Nez se investi¢ni podniky rozhodnou zddost o vzdani se ochrany pfijmout, musi byt povinny provést veskeré priméfené
kroky k zajisténi toho, Ze zdkaznik zddajici o to, aby se s nim zachdzelo jako s profesiondlnim zdkaznikem, spliuje
piislusné pozadavky stanovené v oddile II.1.

Pokud v3ak jiz zdkaznici byli zafazeni mezi zdkazniky profesiondlni na zdkladé kritérii a postupt podobnych vyse
uvedenym kritériim a postuptm, jejich vztahy s investiénimi podniky nesméji byt ovlivnény jakymikoli novymi pravidly
pfijatymi podle této pfilohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitini strategie a postupy ke kategorizaci zdkaznikti. Profesionalni zdkaznici jsou
povinni informovat investiéni podnik o jakékoli zméng, kterd by mohla ovlivnit jejich aktudlni zafazeni do ur¢ité
kategorie. Pokud se v3ak investiéni podnik dozvi, Ze zdkaznik jiZ nespliiuje pGvodni podminky, na zdkladé kterych
s nim mohlo byt zachdzeno jako s profesiondlnim zdkaznikem, musi investicni podnik pfijmout vhodné opatieni.
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PRILOHA III

CAST A
ZruSend smérnice a jeji ndsledné zmény

(uvedené v ¢lanku 94)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004[39[ES (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES (UF. vést. L 114, 27.4.2006, s. 60).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44[ES (Uf. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/10/ES (Uf. vést. L 76, 19.3.2008, s. 33).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 120).

Smérnice 2004/39/ES

Lhata pro provedeni

Provadéci obdobi

Smérnice 2006/31/ES

Lhata pro provedeni

Provadéci obdobi

Smérnice 2007/44/[ES

Lhta pro provedeni

Smérnice 2010/78[ES

Lhata pro provedeni

CAST B

Lhiity pro provedeni ve vnitrostitnim pravu

(uvedené v ¢lanku 94)

31. ledna 2007

1. listopadu 2007

31. ledna 2007

1. listopadu 2007

21. bfezna 2009

31. prosince 2011
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PRILOHA IV
Srovndvaci tabulka podle ¢linku 94
Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
CL 1 odst. 1 CL 1 odst. 1
Cl. 1 odst. 2 Cl. 1 odst. 3
Cl. 2 odst. 1 pism. a Cl. 2 odst. 1 pism. a)
Cl. 2 odst. 1 pism. b) Cl. 2 odst. 1 pism. b)
Cl. 2 odst. 1 pism. c) Cl. 2 odst. 1 pism. ¢)
Cl. 2 odst. 1 pism. d) Cl. 2 odst. 1 pism. d)
Cl. 2 odst. 1 pism. e) Cl. 2 odst. 1 pism. f)
Cl. 2 odst. 1 pism. f) Cl. 2 odst. 1 pism. g)
Cl. 2 odst. 1 pism. g) Cl. 2 odst. 1 pism. h)
Cl. 2 odst. 1 pism. h) Cl. 2 odst. 1 pism. i)
Cl. 2 odst. 1 pism. i Cl. 2 odst. 1 pism. j)
Cl. 2 odst. 1 pism. j Cl. 2 odst. 1 pism. k)
Cl. 2 odst. 1 pism. k Cl. 2 odst. 1 pism. i)
Cl. 2 odst. 1 pism. 1 —
Cl. 2 odst. 1 pism. m Cl. 2 odst. 1 pism. )
Cl. 2 odst. 1 pism. n Cl. 2 odst. 1 pism. m)
Cl. 2 odst. 2 Cl. 2 odst. 2
CL 2 odst. 3 CL 2 odst. 4
CL 3 odst. 1 CL 3 odst. 1
CL 3 odst. 2 CL 3 odst. 3
CL 4 odst. 1 bod 1 CL 4 odst. 1 bod 1
Cl. 4 odst. 1 bod 2 Cl. 4 odst. 1 bod 2
Cl. 4 odst. 1 bod 3 Cl. 4 odst. 1 bod 3
Cl. 4 odst. 1 bod 4 Cl. 4 odst. 1 bod 4
Cl. 4 odst. 1 bod 5 Cl. 4 odst. 1 bod 5
Cl. 4 odst. 1 bod 6 Cl. 4 odst. 1 bod 6
Cl. 4 odst. 1 bod 7 Cl. 4 odst. 1 bod 20
Cl. 4 odst. 1 bod 8 Cl. 4 odst. 1 bod 7
Cl. 4 odst. 1 bod 9 Cl. 4 odst. 1 bod 8
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Naifzenf (EU) & 600/2014
Cl. 4 odst. 1 bod 10 Cl. 4 odst. 1 bod 9
Cl. 4 odst. 1 bod 11 Cl. 4 odst. 1 bod 10
Cl. 4 odst. 1 bod 12 Cl. 4 odst. 1 bod 11
Cl. 4 odst. 1 bod 13 Cl. 4 odst. 1 bod 18
Cl. 4 odst. 1 bod 14 Cl. 4 odst. 1 bod 21
Cl. 4 odst. 1 bod 15 Cl. 4 odst. 1 bod 22
Cl. 4 odst. 1 bod 16 Cl. 4 odst. 1 bod 14
Cl. 4 odst. 1 bod 17 Cl. 4 odst. 1 bod 15
Cl. 4 odst. 1 bod 18 Cl. 4 odst. 1 bod 44
Cl. 4 odst. 1 bod 19 Cl. 4 odst. 1 bod 17
Cl. 4 odst. 1 bod 20 Cl. 4 odst. 1 bod 55
Cl. 4 odst. 1 bod 21 Cl. 4 odst. 1 bod 56
Cl. 4 odst. 1 bod 22 Cl. 4 odst. 1 bod 26
Cl. 4 odst. 1 bod 23 Cl. 4 odst. 1 bod 27
Cl. 4 odst. 1 bod 24 Cl. 4 odst. 1 bod 28
Cl. 4 odst. 1 bod 25 Cl. 4 odst. 1 bod 29
Cl. 4 odst. 1 bod 26 Cl. 4 odst. 1 bod 30
Cl. 4 odst. 1 bod 27 Cl. 4 odst. 1 bod 31
Cl. 4 odst. 1 bod 28 Cl. 4 odst. 1 bod 32
Cl. 4 odst. 1 bod 29 Cl. 4 odst. 1 bod 33
Cl. 4 odst. 1 bod 30 Cl. 4 odst. 1 bod 35 pism. b)
Cl. 4 odst. 1 bod 31 Cl. 4 odst. 1 bod 35
Cl. 4 odst. 2 Cl. 4 odst. 2
Cl. 5 odst. 1 CL. 5 odst. 1
Cl. 5 odst. 2 CL. 5 odst. 2
Cl. 5 odst. 3 Cl. 5 odst. 3
Cl. 5 odst. 4 Cl. 5 odst. 4
CL. 5 odst. 5 —
Cl. 6 odst. 1 CL 6 odst. 1
Cl. 6 odst. 2 Cl. 6 odst. 2
Cl. 6 odst. 3 Cl. 6 odst. 3
Cl. 7 odst. 1 Cl. 7 odst. 1
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Smérnice 2004/39/ES

Smérnice 2014/65/EU

Nafizenf (EU) & 600/2014

ClL 7 odst. 2
CL. 7 odst. 3
Cl. 7 odst. 4
Cl. 8 pism. a)
Cl. 8 pism. b)
Cl. 8 pism. ¢)

Cl. 8 pism. d)

Q(

. 8 pism. e)

O

. 9 odst. 1
Cl. 9 odst. 2
CL 9 odst. 3
Cl. 9 odst. 4

. 10 odst. 1

Q(

. 10 odst. 2

O

. 10 odst. 3

Q<

. 10 odst. 4

Q<

. 10 odst. 5

N

. 10 odst. 6

Q(

. 10a odst. 1

O

Cl. 10a odst. 2
Cl. 10a odst. 3
Cl. 10a odst. 4
Cl. 10a odst. 5
Cl. 10a odst. 6
Cl. 10a odst. 7
Cl. 10a odst. 8
Cl. 10b odst. 1

. 10b odst. 2

Q(

. 10b odst. 3

Q(

. 10b odst. 4

O

Cl. 10b odst. 5

Cldnek 11

Cl. 7 odst. 2

CL. 7 odst. 3

ClL 7 odst. 4 a 5

Cl. 8 pism.

Cl. 8 pism.

Cl. 8 pism.

Cl. 8 pism.

Cl. 8 pism.

CL. 9 odst.

CL. 9 odst.

CL. 9 odst.

CL. 9 odst.

1. 10

)

1. 10

X

Q<

.11

Q<

.11

Q(

.11

Q<

. 10

Q<

.12

Q<

12

Q(

12

Q(

.12

Q(

.12

Q<

.12

Q<

.12

Q<

.12

O

.13

Q<

.13

1. 13

(@5

ClL 13
Cl 13

Cldnek

odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.
odst.

odst.

14

2
3
3, ¢l 11 odst. 4
1

2
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 12 Cldnek 15
Cl. 13 odst. 1 Cl. 16 odst. 1
Cl. 13 odst. 2 Cl. 16 odst. 2
Cl. 13 odst. 3 Cl. 16 odst. 3
CL. 13 odst. 4 Cl. 16 odst. 4
Cl. 13 odst. 5 Cl. 16 odst. 5
Cl. 13 odst. 6 Cl. 16 odst. 6
Cl. 13 odst. 7 Cl. 16 odst. 8
Cl. 13 odst. 8 Cl. 16 odst. 9
Cl. 13 odst. 9 Cl. 16 odst. 11
Cl. 13 odst. 10 Cl. 16 odst. 12
Cl. 14 odst. 1 Cl. 18 odst. 1, ¢l. 19 odst. 1
Cl. 14 odst. 2 Cl. 18 odst. 2
Cl. 14 odst. 3 Cl. 19 odst. 4
Cl. 14 odst. 4 Cl. 18 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2
Cl. 14 odst. 5 Cl. 18 odst. 6, ¢l. 19 odst. 3
Cl. 14 odst. 6 Cl. 18 odst. 8
Cl. 14 odst. 7 Cl. 18 odst. 9
Cldnek 15 —
Cl. 16 odst. 1 Cl. 21 odst. 1
Cl. 16 odst. 2 Cl. 21 odst. 2
Cl. 16 odst. 3 —
Cl. 17 odst. 1 Cldnek 22
Cl. 17 odst. 2 —
Cl. 18 odst. 1 Cl. 23 odst. 1
Cl. 18 odst. 2 Cl. 23 odst. 2
Cl. 18 odst. 3 Cl. 23 odst. 4
Cl. 19 odst. 1 Cl. 24 odst. 1
Cl. 19 odst. 2 Cl. 24 odst. 3
Cl. 19 odst. 3 Cl. 24 odst. 4
Cl. 19 odst. 4 Cl. 25 odst. 2
Cl. 19 odst. 5 Cl. 25 odst. 3
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 19 odst. 6 Cl. 25 odst. 4
Cl. 19 odst. 7 Cl. 25 odst. 5
Cl. 19 odst. 8 Cl 25 odst. 6
Cl. 19 odst. 9 Cl. 24 odst. 6, ¢l. 25 odst. 7
Cl. 19 odst. 10 Cl. 24 odst. 13 a 14, ¢l. 25 odst. 8
Cldnek 20 Cldnek 26
Cl. 21 odst. 1 Cl. 27 odst. 1
Cl. 21 odst. 2 Cl. 27 odst. 4
Cl. 21 odst. 3 Cl. 27 odst. 5
Cl. 21 odst. 4 Cl. 27 odst. 7
Cl. 21 odst. 5 Cl. 27 odst. 8
Cl. 21 odst. 6 Cl. 27 odst. 9
Cl. 22 odst. 1 Cl. 28 odst. 1
Cl. 22 odst. 2 Cl. 28 odst. 2
Cl. 22 odst. 3 Cl. 28 odst. 3
Cl. 23 odst. 1 Cl. 29 odst. 1
Cl. 23 odst. 2 Cl. 29 odst. 2
Cl. 23 odst. 3 Cl. 29 odst. 3
Cl. 23 odst. 4 Cl. 29 odst. 4
Cl. 23 odst. 5 Cl. 29 odst. 5
Cl. 23 odst. 6 Cl. 29 odst. 6
Cl. 24 odst. 1 Cl. 30 odst. 1
Cl. 24 odst. 2 ClL 30 odst. 2
Cl. 24 odst. 3 Cl. 30 odst. 3
Cl. 24 odst. 4 CL. 30 odst. 4
Cl. 24 odst. 5 Cl. 30 odst. 5
Cl. 25 odst. 1 Cldnek 24
Cl. 25 odst. 2 Cl. 25 odst. 1
Cl. 25 odst. 3 Cl. 26 odst. 1 a 2
Cl. 25 odst. 4 Cl. 26 odst. 3
Cl. 25 odst. 5 Cl. 26 odst. 7
Cl. 25 odst. 6 CL. 26 odst. 8
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 25 odst. 7 Cl. 26 odst. 9
Cl. 26 odst. 1 Cl 31 odst. 1
Cl. 26 odst. 2 Cl. 31 odst. 2 a 3
Cl. 27 odst. 1 Cl. 14 odst. 1 az 5
Cl. 27 odst. 2 Cl. 14 odst. 6
Cl. 27 odst. 3 Cl. 15 odst. 1 az 4
Cl. 27 odst. 4 Cldnek 16
Cl. 27 odst. 5 Cl. 17 odst. 1
Cl. 27 odst. 6 Cl. 17 odst. 2
Cl. 27 odst. 7 Cl. 17 odst. 3
Cl. 28 odst. 1 Cl. 20 odst. 1
Cl. 28 odst. 2 CL. 20 odst. 2
Cl. 28 odst. 3 Cl. 20 odst. 3
Cl. 29 odst. 1 Cl. 3 odst. 1,2 a 3
Cl. 29 odst. 2 Cl. 4 odst. 1, 2 a 3
Cl. 29 odst. 3 Cl. 4 odst. 6
Cl. 30 odst. 1 ClL 6 odst. 1 a2
CL. 30 odst. 2 CL. 7 odst. 1
Cl. 30 odst. 3 CL. 7 odst. 2
Cl. 31 odst. 1 Cl. 34 odst. 1
Cl. 31 odst. 2 Cl. 34 odst. 2
Cl. 31 odst. 3 Cl. 34 odst. 3
Cl 31 odst. 4 Cl. 34 odst. 4
Cl. 31 odst. 5 Cl. 34 odst. 6
Cl. 31 odst. 6 Cl. 34 odst. 7
Cl. 31 odst. 7 Cl. 34 odst. 8 a 9
Cl. 32 odst. 1 Cl 35 odst. 1
Cl. 32 odst. 2 Cl. 35 odst. 2
Cl. 32 odst. 3 Cl. 35 odst. 3
Cl. 32 odst. 4 Cl. 35 odst. 4
Cl. 32 odst. 5 Cl. 35 odst. 5
Cl. 32 odst. 6 Cl. 35 odst. 6
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 32 odst. 7 Cl. 35 odst. 8
Cl. 32 odst. 8 Cl. 35 odst. 9
Cl. 32 odst. 9 Cl. 35 odst. 10
Cl. 32 odst. 10 CL 35 odst. 11 a 12
Cl. 33 odst. 1 Cl. 36 odst. 1
Cl. 33 odst. 2 Cl. 36 odst. 2
Cl. 34 odst. 1 Cl. 37 odst. 1
Cl. 34 odst. 2 Cl. 37 odst. 2
Cl. 34 odst. 3 —
Cl. 35 odst. 1 Cl. 38 odst. 1
Cl. 35 odst. 2 Cl. 38 odst. 2
Cl. 36 odst. 1 Cl. 44 odst. 1
Cl. 36 odst. 2 Cl. 44 odst. 2
Cl. 36 odst. 3 Cl. 44 odst. 3
Cl. 36 odst. 4 Cl. 44 odst. 4
Cl. 36 odst. 5 Cl. 44 odst. 5
Cl. 36 odst. 6 Cl. 44 odst. 6
Cl. 37 odst. 1 Cl. 45 odst. 1 a 8
Cl. 37 odst. 2 Cl. 45 odst. 7 druhy pododstavec
Cl. 38 odst. 1 Cl. 46 odst. 1
Cl. 38 odst. 2 Cl. 46 odst. 2
Cl. 38 odst. 3 Cl. 46 odst. 3
Cldnek 39 Cl. 47 odst. 1
Cl. 40 odst. 1 Cl. 51 odst. 1
Cl. 40 odst. 2 Cl. 51 odst. 2
Cl. 40 odst. 3 Cl. 51 odst. 3
Cl. 40 odst. 4 Cl. 51 odst. 4
Cl. 40 odst. 5 Cl. 51 odst. 5
Cl. 40 odst. 6 CL 51 odst. 6
Cl. 41 odst. 1 Cl. 52 odst. 1
Cl. 41 odst. 2 Cl. 52 odst. 2
Cl. 42 odst. 1 Cl. 53 odst. 1
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 42 odst. 2 Cl. 53 odst. 2
Cl. 42 odst. 3 Cl. 53 odst. 3
Cl. 42 odst. 4 Cl. 53 odst. 4
Cl. 42 odst. 5 CL. 53 odst. 5
Cl. 42 odst. 6 Cl. 53 odst. 6
Cl. 42 odst. 7 Cl. 53 odst. 7
Cl. 43 odst. 1 Cl. 54 odst. 1
Cl. 43 odst. 2 Cl. 54 odst. 2 a 3
Cl. 44 odst. 1 Cl.3odst. 1,2 a3
Cl. 44 odst. 2 Cl. 4odst. 1,2 a3
Cl. 44 odst. 3 Cl. 4 odst. 6
Cl. 45 odst. 1 CL 6 odst. 1 a 2
Cl. 45 odst. 2 Cl. 7 odst. 1
Cl. 45 odst. 3 Cl. 7 odst. 2
Cl. 46 odst. 1 Cl. 55 odst. 1
Cl. 46 odst. 2 Cl. 55 odst. 2
Clinek 47 Cldnek 56
Cl. 48 odst. 1 Cl. 67 odst. 1
Cl. 48 odst. 2 Cl. 67 odst. 2
Cl. 48 odst. 3 Cl. 67 odst. 3
Cldnek 49 Cldnek 68
Cl. 50 odst. 1 Cl. 69 odst. 1, ¢l. 72 odst. 1
Cl. 50 odst. 2 CL. 69 odst. 2
Cl. 51 odst. 1 Cl. 70 odst. 1 a 2
Cl. 51 odst. 2 Cl. 70 odst. 5
Cl. 51 odst. 3 Cl. 71 odst. 1
Cl. 51 odst. 4 Cl. 71 odst. 4
Cl. 51 odst. 5 Cl. 71 odst. 5
Cl. 51 odst. 6 CL 71 odst. 6
Cl. 52 odst. 1 Cl. 74 odst. 1
Cl. 52 odst. 2 Cl. 74 odst. 2
Cl. 53 odst. 1 Cl. 75 odst. 1
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Cl. 53 odst. 2 Cl. 75 odst. 2
Cl. 53 odst. 3 Cl. 75 odst. 3
Cl. 54 odst. 1 Cl. 76 odst. 1
Cl. 54 odst. 2 Cl. 76 odst. 2
Cl. 54 odst. 3 Cl. 76 odst. 3
Cl. 54 odst. 4 Cl. 76 odst. 4
Cl. 54 odst. 5 Cl. 76 odst. 5
Cl. 55 odst. 1 Cl. 77 odst. 1
Cl. 55 odst. 2 Cl. 77 odst. 2
Cl. 56 odst. 1 Cl. 79 odst. 1
Cl. 56 odst. 2 Cl. 79 odst. 2
Cl. 56 odst. 3 Cl. 79 odst. 3
Cl. 56 odst. 4 CL. 79 odst. 4
Cl. 56 odst. 5 Cl. 79 odst. 8
Cl. 56 odst. 6 Cl. 79 odst. 9
Cl. 57 odst. 1 Cl. 80 odst. 1
Cl. 57 odst. 2 Cl. 80 odst. 2
Cl. 57 odst. 3 Cl. 80 odst. 3 a 4
Cl. 58 odst. 1 Cl. 81 odst. 1
Cl. 58 odst. 2 Cl. 81 odst. 2
Cl. 58 odst. 3 Cl. 81 odst. 3
Cl. 58 odst. 4 Cl. 81 odst. 4
Cl. 58 odst. 5 Cl. 81 odst. 5
Cldnek 58a Cldnek 82
Cldnek 59 Cldnek 83

Cl. 60 odst. 1 Cl. 84 odst. 1
Cl. 60 odst. 2 Cl. 84 odst. 2
Cl. 60 odst. 3 Cl. 84 odst. 3
Cl. 60 odst. 4 Cl. 84 odst. 4
Cl. 61 odst. 1 Cl. 85 odst. 1
Cl. 61 odst. 2 Cl. 85 odst. 2
Cl. 62 odst. 1 Cl. 86 odst. 1
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