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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 345/2013
ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech rizikového kapitilu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢ldnek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parla-
mentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidl-
niho vyboru (3),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto ddévodim:

(1)  Rizikovy kapitdl (venture capital) poskytuje finance
podnikam, které jsou obecné velmi malé, jsou v prvotnich
stadiich korpordtni existence a vykazuji velky potencidl
pro riist a expanzi. Fondy rizikového kapitdlu déle témto
podnikiim poskytuji cenné odborné znalosti a védomosti,
obchodni kontakty, hodnotnou obchodni znacku (brand
equity) a strategické poradenstvi. Poskytovdnim financi
a poradenstvi témto podnikim fondy rizikového kapitalu
stimuluji hospodaisky rst, piispivaji k vytvateni pracov-

() Ut vést. C 175, 19.6.2012, s. 11.

(3) Uf vést. C 191, 29.6.2012, s. 72.

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 12. bfezna 2013 (dosud
nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
21. bfezna 2013.

nich mist a mobilizaci kapitdlu, podporuji zakladani
a expanzi inovativnich podnikd, zvysuji investice téchto
podniki do vyzkumu a vyvoje a posiluji podnikavost,
inovace a konkurenceschopnost v souladu s cili strategie
Evropa 2020 stanovenymi ve sdéleni Komise ze dne
3. bfezna 2010 nazvaném ,Evropa 2020: Strategie pro
inteligentni a udrzitelny rGst podporujici zaclenéni
(Evropa 2020) a v kontextu dlouhodobych problémi
Clenskych stath, napiiklad téch, jez jsou uvedeny ve
zpravé Evropského systému pro strategickou a politickou
analyzu (ESPAS) z bfezna 2012s ndzvem ,Globélni
trendy do roku 2030 — obcané ve vzdjemné propojeném
a polycentrickém svéte“.

Je nutné jednotnymi unijnimi pravidly stanovit spole¢ny
rdmec pravidel pro pouzivani oznaceni ,EuVECA“ pro
kvalifikované evropské fondy rizikového kapitalu,
zejména co se tyce slozeni portfolia fondd, které pod
timto oznacenim funguji, investi¢nich cil, jez mohou
sledovat, prostfedkl investovdni, jez mohou pouZivat,
a kategorii investortl, ktefi sméji investovat do téchto
fondt. Pfi neexistenci takového spole¢ného ramce hrozi,
ze by clenské stity piijimaly rozdilnd vnitrostatni
opatfeni, coz by mélo pfimy negativni dopad na fadné
fungovani vnitintho trhu a vedlo by to k vytvdfeni
piekdzek na vnitinim trhu, protoZe fondy rizikového
kapitdlu, které chtéji pusobit v celé Unii, by se musely
fidit roznymi pravidly v riznych clenskych statech.
Kromé toho by mohly rozdilné pozadavky na sloZeni
portfolia, investi¢ni cile a kvalifikované investory vést
k rizné trovni ochrany investorti a zplisobovat nejas-
nosti ohledné nabidek investic spojenych s kvalifikova-
nymi fondy rizikového kapitdlu. Investofi by ddle méli
mit moznost porovndvat nabidky investic raznych kvali-
fikovanych fondt rizikového kapitilu. Je nezbytné
odstranit zna¢né prekdzky branici preshraniénimu ziskd-
vani financi kvalifikovanymi fondy rizikového kapitdlu,
vyhnout se naruSeni hospodéiské soutéze mezi témito
fondy a zabranit dalsim moznym piekdzkdm obchodu
a  vyznamnému naruSeni hospodaiské  soutéze
v budoucnu. V disledku toho je vhodnym prévnim
zakladem tohoto nafizeni ¢ldnek 114 Smlouvy o fungo-
vani Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovani EU)
vykladany podle ustdlené judikatury Soudniho dvora
Evropské unie.
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(3) Je nezbytné piijmout nafizeni, kterym se stanovi do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (1), ktef{ jsou

jednotnd pravidla pro kvalifikované fondy rizikového
kapitdlu a uklddaji ptislusné povinnosti jejich spravcim
ve viech ¢lenskych stdtech, kteti chtéji ziskdvat kapitdl
v celé Unii a pouzivat pfitom oznaceni ,EuVECA*“. Tyto
pozadavky by mély zajistit divéru investorti, ktef{ chtéji
do fondt rizikového kapitdlu investovat.

Vymezeni kvalitativnich pozadavkil pro pouzivani ozna-
Ceni ,EuVECA“ formou nafizeni zajisti, aby tyto poza-
davky byly piimo pouzitelné pro spravce subjektt kolek-
tivniho investovéni, které ziskdvaji finance pod timto
oznalenim. Tim se zdroveil zamez{ existenci rozdilnych
vnitrostatnich pozadavka jako dasledku provadéni smér-
nice, a zajisti se tak jednotné podminky pro pouzivani
tohoto oznadeni. Spravci subjektt kolektivniho investo-
vani, které pouzivaji toto oznaceni, by méli dodrzovat
stejnd pravidla v celé Unii, coz zdroven povzbudi davéru
investorti. Toto nafizeni zjednodusuje regulaci a snizuje
naklady spravci spojené s dodrzovanim casto rozdilnych
vnitrostatnich pravidel, kterymi se fondy rizikového kapi-
tdlu ¥di, zejména v piipadé spravcti, ktefi chtéji ziskdvat
kapitdl pfeshrani¢né. Rovnéz pfispivd k odstranéni naru-
Seni hospodaiské soutéze.

Jak je uvedeno ve sdéleni Komise ze dne 7. prosince
2011 nazvaném ,Akéni plan ke zlepSeni pfistupu malych
a stfednich podnikt k financovani“, méla Komise v roce
2012 dokoncit $etfeni danovych piekdzek pro preshra-
ni¢ni investice rizikového kapitdlu s dmyslem pfedstavit
v roce 2013 feSeni zaméfend na odstranéni téchto
piekazek tak, aby se pfitom zabrdnilo vyhybdni se
dafiovym povinnostem a danovym tnikam.

Meélo by byt umoznéno, aby kvalifikovany fond riziko-
vého kapitdlu mohl byt samosprdvny nebo nesamo-
spravny. Je-li kvalifikovany fond rizikového kapitdlu
samospravny, je zdrovenl spravcem, a mél by proto
spliiovat vSechny relevantni pozadavky kladené na
spravce timto nafizenim a byt v souladu s timto nafi-
zenim registrovan. Samospravny kvalifikovany fond rizi-
kového kapitalu by v§ak nemél mit moznost pusobit jako
spravce jinych nesamospravnych subjekti kolektivniho
investovani nebo nesamospravnych subjekt kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP).

S cilem vyjasnit vztah mezi timto nafizenim a jinymi
pravidly tykajicimi se subjektli kolektivniho investovani
a jejich spravch je nezbytné stanovit, Ze se toto nafizeni
vztahuje pouze na sprévce jinych subjektd kolektivniho
investovani nez SKIPCP, jez spadaji do piisobnosti smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani

(11)

usazeni v Unii a registrovdni u piislusného orgdnu ve
svém domovském clenském stdté v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. Cervna 2011 o spréavcich alternativnich investi¢nich
fondd (%), za ptedpokladu, ze tito sprvci spravuji port-
folia  kvalifikovanych fondd  rizikového kapitdlu.
Spravctim nesamospravnych fondt rizikového kapitdlu
registrovanym v souladu s timto nafizenim by vsak
mélo byt povoleno rovnéz spravovat SKIPCP, maji-li
povoleni podle smérnice 2009/65/ES.

Kromé toho se toto nafizeni vztahuje jen na spravce téch
subjektd  kolektivntho investovédni, jimiz spravovand
aktiva v souhrnu nepfevysuji hodnotu uvedenou v ¢l. 3
odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU. Vypocet hodnoty
pro Géely tohoto nafizeni se provadi stejné jako vypocet
hodnoty uvedené v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice
2011/61/EU.

Avsak sprévci fondt rizikového kapitdlu registrovani
v souladu s timto nafizenim, jimiZz spravovand aktiva
ve svém souhrnu ndsledné ptekro¢i hodnotu uvedenou
v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU a ktefi tim
zacnou podléhat povoleni pfislusnych orgdnt svého
domovského ¢lenského stitu podle ¢lanku 6 uvedené
smérnice, by méli mit i naddle moZnost pouzivat ozna-
¢eni ,EuVECA® pii nabizeni kvalifikovanych fondi rizi-
kového kapitlu v Unii, jestlize spliiuji za viech okolnosti
pozadavky stanovené uvedenou smérnici a i nadile ve
vztahu ke kvalifikovanému fondu rizikového kapitdlu
splituji  ur¢ité podminky pro pouzivini oznaceni
,EUVECA"“ stanovené v tomto nafizeni. To plati jak pro
stavajici kvalifikované fondy rizikového kapitdlu, tak pro
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu zfizené po
piekroceni uvedené hodnoty.

Na spravce subjektti kolektivniho investovani, kteff
nechtéji pouzivat oznaceni ,EuVECA*, by se toto nafizeni
vztahovat nemélo. V téchto pripadech by se méla naddle
pouzit stdvajici vnitrostdtni pravidla a obecnd pravidla
Unie.

Toto nafizeni by mélo stanovit jednotnd pravidla tykajici
se povahy kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu,
zejména podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do
nichz mohou kvalifikované fondy rizikového kapitdlu
investovat, a investi¢nich ndstrojti, které mohou pouzivat.
To je nezbytné k tomu, aby bylo mozné jasné odlisit
kvalifikovany fond rizikového kapitdlu od jinych alterna-
tivnich investi¢nich fondd, které sleduji jiné, méné speci-
alizované investi¢ni strategie, jako jsou vykupy vétsino-
vych podilt nebo spekulativni investice do nemovitosti,
0 jejichz podporu toto nafizeni neusiluje.

. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(12)  V souladu s cilem pfesného vymezeni subjektti kolektiv- dodate¢né upisovat kapitdl. K témto dodate¢nym tpistim

(13)

(14)

niho investovani, na néZ se ma toto nafizeni vztahovat,
a k zajisténi jejich zaméfeni na poskytovani kapitalu
malym podnikim v prvotnich fazich jejich korporatni
existence by za kvalifikované fondy rizikového kapitalu
mély byt povazovany ty fondy, které maji v dmyslu
investovat do téchto podnikd alespoit 70 % z celkovych
vkladi do svého kapitdlu a svého nesplaceného upsaného
kapitdlu. Kvalifikovanym fondtim rizikového kapitdlu by
nemélo byt povoleno investovat vice nez 30 % z celko-
vych vkladti do jejich kapitélu a jejich nesplaceného upsa-
ného kapitdlu do jinych aktiv nez do kvalifikovanych
investic. To znamend, ze 30 % by mél byt trvaly maxi-
méln{ limit pro jiné nez kvalifikované investice a Ze pro
kvalifikované investice by mélo byt po celou dobu exis-
tence kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu vyhra-
zeno alespont 70 %. Uvedené hodnoty by se mély vypoci-
tivat na zakladé castky, kterou lze investovat, po
odecteni vsech piislusnych ndkladti, drzenych penéz
a ckvivalentd penéz. Toto nafizeni by mélo stanovit
potiebné podrobnosti pro vypocet uvedenych hodnot.

Ucelem tohoto naifzeni je podpofit réist a inovace
malych a stfednich podnikd v Unii. Investice do podnikt
kvalifikovanych pro portfolio usazenych ve tietich
zemich mohou kvalifikovanym fondéim rizikového kapi-
tdlu piinést vice kapitdlu, coz mtze byt prospésné pro
malé a stfedni podniky v Unii. Toto naf{zeni by viak za
zddnych okolnosti nemélo podporovat investice do port-
foliovych podnikd usazenych ve tietich zemich, v nichz
neexistuji pfiméfené dohody o spoluprici mezi piislus-
nymi organy domovského ¢lenského statu spravee kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitdlu a s kazdym jinym
lenskym stitem, v némZ maji byt nabizeny podilové
jednotky nebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu, nebo v nichZz neexistuje G¢innd vyména infor-
maci v oblasti dani.

Prvni podminkou k tomu, aby kvalifikovany fond riziko-
vého kapitdlu smél pouzivat oznaceni ,EuVECA®
zavedené timto nafizenim, by mélo byt jeho usazeni
v Unii. Komise by méla do dvou let ode dne pouzitel-
nosti tohoto naf{zeni piezkoumat omezeni vyZzadujici,
aby oznaleni ,EuVECA“ smély pouzivat pouze fondy
usazené v Unii, s ohledem na zkusenosti s uplatiovinim
doporuceni Komise tykajictho se opatieni, kterd maji tieti
zemé povzbudit k tomu, aby uplatiiovaly minimdlni
standardy fddné spravy v oblasti dani.

Spravci kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu by
méli mit po celou dobu existence fondu moZnost

(16)

(17)

kapitdlu béhem existence kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu by se mélo pfihlizet pfi zvazovani dalsich
investic do jinych nez kvalifikovanych aktiv. Dodate¢né
apisy kapitalu by mély byt povolovadny v souladu s kritérii
a za podminek stanovenych ve statutu nebo v zaklddacich
dokumentech kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu.

Kvalifikované investice by mély byt ve formé kapitdlo-
vych nebo kvazikapitalovych ndstroju. Kvazikapitdlové
nastroje zahrnuji druh ndstroje financovani, ktery je
kombinaci kapitdlového ndstroje a dluhu, jehoZ vynos
je spojen se ziskem nebo ztritou podniku kvalifikova-
ného pro portfolio a jehoz splaceni neni v pripadé
selhdni zcela zajidténo. Tyto ndstroje zahrnuji rtzné
nastroje financovani, jako jsou podfizené pijcky, tGcast
formou tichého spolecenstvi, ucastnické pujcky, prava
na podil ze zisku, vyménitelné dluhopisy a opéni dluho-
pisy. Jako mozny doplnék kapitdlovych nebo kvazikapi-
tdlovych néstrojii, nikoli vsak jako jejich ndhrada, by
mély byt povoleny zajisténé nebo nezajisténé uvéry,
jako je preklenovaci financovani poskytnuté kvalifiko-
vanym fondem rizikového kapitdlu a poskytnuté podniku
kvalifikovanému pro portfolio, v némz tento fond jiz
drzi kvalifikované investice, za pfedpokladu, ze se na
tyto Gvéry nepouzije vice nez 30 % z celkovych vklada
do kapitélu a jeho nesplaceného upsaného kapitdlu kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitalu. Aby se zohlednily
stavajici obchodni postupy na trhu rizikového kapitalu,
mélo by byt kvalifikovanému fondu rizikového kapitalu
ddle povoleno koupit stavajici podily v podniku kvalifi-
kovaného pro portfolio od stévajicich spole¢nika tohoto
podniku. Je také tieba povolit investice do dalsich kvali-
fikovanych fondt rizikového kapitalu s cilem zajistit co
rozmélnéni investic do podnikd kvalifikovanych pro
portfolio, mélo by byt kvalifikovanym fondim riziko-
vého kapitdlu povoleno investovat pouze do takovych
jinych kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu, které
samy neinvestovaly vice nez 10 % z celkovych vklada
do svého kapitdlu a svého nesplaceného upsaného kapi-
tdlu do jinych kvalifikovanych fondt rizikového kapitélu.

Hlavni ¢innosti fondi rizikového kapitalu je poskytovani
financi malym a stfednim podnikim prostfednictvim
primdrnich investic. Fondy rizikového kapitdlu by se
nemély podilet na systémové vyznamnych bankovnich
¢innostech mimo  obvykly obezfetnostni regula¢ni
rdimec (tzv. ,stinové bankovnictvi®), ani by nemély
pouzivat strategie typické pro fondy soukromého kapi-
tdlu (private equity funds), jako je nabyti vétsinového
podilu na spolecnosti s vyuzitim pakového efektu.
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(18)  V souladu se strategii Evropa 2020 usiluje toto nafizeni (23) S cilem zajistit, aby kvalifikované fondy rizikového kapi-
o podporu investic rizikového kapitdlu do inovativnich talu nepfispivaly k vytvéfeni systémovych rizik a aby se
malych a stiednich podnikti zakotvenych v redlné ekono- ve svych investicnich aktivitich soustfedily na podporu
mice. Uvérové instituce, investicni podniky, pojistovny, podnika kvalifikovanych pro portfolio, nemélo by byt na
finan¢ni holdingové spole¢nosti a smiSené holdingové drovni téchto fondG povoleno vyuzivini pakového
spolecnosti by proto mély byt podle tohoto nafizeni efektu. Spravci kvalifikovanych fond rizikového kapitalu
vylou¢eny z definice podniku kvalifikovaného pro port- by méli byt oprdvnéni pfijimat ptjcky, vydavat dluhové
folio. cenné papiry nebo poskytovat zdruky na trovni kvalifi-
kovaného fondu rizikového kapitdlu pouze za piedpo-
kladu, zZe tyto pujcky, dluhové cenné papiry nebo zdruky
jsou kryty nesplacenymi zdvazky, a tedy nezvy3uji expo-
zici fondu nad rdmec jeho upsaného kapitdlu. Zilohy
poskytnuté investory kvalifikovanych fondt rizikového
kapitalu, které jsou plné kryty kapitdlem upsanym témito
investory, nezvysuji expozici kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitélu, a proto by mély byt povoleny. Aby viak
(19)  Za ﬁéelém zaved'epf Za’)sadni zér}lky, kterd odlisuje kvali-} mohl fondppokr)'ft Ir)nimofzdné I})IOtfyeth})f likvidi};y, kt};ré se
flkofa?,e fondy F‘lZlkOVehO- ka’plta.lu pod}e ,tOhOtO narizent mohou objevit mezi vyzvou investortim k vloZeni upsa-
od 3irs{ l_(/ategf)vrle alterr,lat_lvmch ,m\{estmr}lch fondd, kte}re ného kapitdlu a skutecnym pfipsanim kapitdlu na jeho
o?chodu,p s )z vyvdanyml cennymi papiry na sekund.ar.- ucty, mély by byt povoleny kratkodobé ptijcky za pred-
nich tr/z1ch, je p.oFreba, stanovit ’pra‘.ndla tak, aby }(V;{hﬁ: pokladu, e jejich vyse nepfesihne nesplaceny upsany
kované fondy rizikového kapitdlu investovaly primdrné kapital fondu
do ndstroji vyddvanych pifmo. '
(20) S cilem umoznit spravcim kvalifikovanych fond riziko-
vého kapitdlu urcitou miru pruznosti v investicich a
v Fizeni likvidity jejich kvalifikovanych fonda rizikového
kapitdlu by mélo byt povoleno obchodovéni, napiiklad
obchodovéni s akciemi nebo tG¢astmi v podnicich nekva- (24) S cilem zajistit, aby kvalifikované fondy rizikového kapi-
lifikovanych pro portfolio nebo nabyvini jinych nez tdlu byly nabizeny pouze investortim, ktefi maji zkuse-
kvalifikovanych investic, do maximaln{ hodnoty nepfesa- nosti, védomosti a odborné znalosti k tomu, aby mohli
hujici 30 % z celkovych vkladii do kapitdlu takového Cinit vlastni investicni rozhodnuti a fddné posoudit rizika
fondu a jeho nesplaceného upsaného kapitdlu. s témito fondy spojend, a aby byla zachovdna dtvéra
investorti v kvalifikované fondy rizikového kapitdlu, by
mély byt stanoveny urcité zvldstni zdruky. Kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu by tudiz mély byt nabizeny
pouze investortim, ktef{ jsou profesiondlnimi klienty
nebo se kterymi maze byt zachdzeno jako s profesional-
nimi klienty v souladu se smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004
RPN PSS ; .
@1 S cllem zajstt, aby oznateni EWVECA® bylo divéry. eyttt dovatné. frokou vestoskon adkladnn. pro
hodné a snadno rozpoznatelné pro investory v celé Yr}llt . e . A P
» . o . o g vestice do kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu,
Unii, by oznaceni ,EuVECA® pii nabizeni kvalifikovanych e rovnes adoudt. abv k témto kvalifikovanvm fondtm
fondt rizikového kapitdlu v celé Unii méli byt oprdvnéni Jr rikového kabital: Yoo svantixovanym foncum
o g . p o i ového kapitdlu méli pFistup i dalsi investofi, vcetné
pouzivat pouze spravci kvahfllfovgn,y Fh fondu rlz1kovehc,) jednotlived s vysokym cistym jménim. Pro tyto jiné
kapitalu, ktefi spliuji jednotnd kritéria kvality stanovend investorv by mély by 143tnf zéruky. ab
S or ry by mély byt stanoveny zvldstni zdruky, aby se
v tomto natizent. zajistilo, Ze kvalifikované fondy rizikového kapitalu
budou nabizeny pouze investorim s vhodnym profilem
pro uskute¢néni takovych investic. Tyto zdruky vylucuji
nabizeni prostiednictvim programi pravidelného spofeni.
Mimoto by mély byt povoleny investice vedoucich
pracovnikd, fediteld nebo zaméstnanct zapojenych do
fizeni spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
uskutectiované do kvalifikovaného fondu rizikového
(22) S cilem zajistit jasny a identifikovatelny profil kvalifiko- kapitdlu, ktery spravuji, nebot tyto osoby maji dostatecné

vanych fondi rizikového kapitdlu, ktery odpovidd jejich
tcelu, by méla existovat jednotnd pravidla pro sloZeni
portfolia a techniky investovadni, které mohou byt
u téchto fondt pouzivany.

védomosti k tomu, aby se mohly na investicich do rizi-
kového kapitalu podilet.

(1) UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(25) S cilem zajistit, aby oznaceni ,EuVECA* pouzivali pouze (30) S cilem zajistit, aby spravci kvalifikovanych fonda riziko-
spravci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu, kteff vého kapitdlu, které pouzivaji oznaceni ,EuVECA®, fadné
spliuji jednotnd kritéria kvality, pokud jde o jejich puso- vykazovali své ¢innosti, by méla byt stanovena jednotnd
beni na trhu, méla by byt stanovena pravidla vykonu pravidla pro vyro¢ni zpravy.
innosti a vztahu téchto spravct k jejich investoram.
Z téhoz dvodu by mély byt také stanoveny i jednotné
podminky feSeni stfetu zdjmi témito spravci. Tato
pravidla a podminky by mély rovnéz vyzadovat, aby
spravet ,prljah oy sz)/ftrvl,a o ganizacnt a e:dm}msotranvm (31) K zajisténi integrity oznaceni ,EuVECA“ v ocich investort
opatfeni pro zajisténi Fadného FeSeni stfetll zdjmd. . . U o P
je nezbytné, aby toto oznaceni pouzivali pouze spravci
kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu, jejichZ inves-
ticni politika a investiéni cile jsou plné transparentni.
Méla by byt proto stanovena jednotnd pravidla tykajici
se pozadavkl na zpfistupiiovan{ informaci investorim,
ktera jsou pro tyto sprdvce zdvaznd. Zejména by méla

(26)  Ma-li spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu byt stanovenalt povinnost informovat il%ve}sltcf(ryl Flf(ed
v tmyslu povéfit vykonem nékterych tikolt tfeti osoby, uzavienim smluv o investi¢ni strategii a cilech kvalifiko-
neméla by b}'r‘[ odpovédnost sprévce vad& fondu riziko- Val’l);Ch fondd rizikového kapitzilu, o) pouiivan)'rch inves-
vého kapité]u a jeho investorim timto povéf‘enfm nijak tiénlich n;;strojich, informacin o nékladech a SOU.ViSeijfgh
dotéena. Sprivce by kromé toho nemél tato povéfeni poplatcich a o poméru rizika a vynos@ u investice nabi-
udilet v takovém rozsahu, aby v zasadé ]li nemohl b)’lt zené kvalifikovan}'rm fondem. S cilem dosdhnout VySOké
povazovén za spravce kvalifikovaného fondu rizikového miry transparentnosti by tyto informacni pozadavky
kapitdlu ani aby se stal subjektem typu ,postovni schran- mély zahrnovat také informace o zptsobu stanoveni
ka“. Za tddny vykon tikold, jejichz vykonem povéiil tieti odmény sprdvce.
osoby, a za dodrzovéni tohoto nafizeni by mél i nadale
odpovidat spravce. Povéfeni by nemélo ohrozit Gi¢innost
dohledu nad sprdvcem, a zejména by nemélo branit
tomu, aby sprévce jednal nebo aby byl fond spravovin
v nejlepsim zéjmu investord tohoto fondu. (32) K zajisténi G¢inného dohledu nad plnénim jednotnych

pozadavkil stanovenych v tomto nafizeni by mél na to,
zda sprévci kvalifikovanych fondd rizikového kapitilu
dodrzuji jednotné pozadavky stanovené v tomto nafizeni,
dohlizet pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu. Za
tim dcelem by méli spravci, ktefi hodlaji své kvalifiko-

(27)  Pro zajisténi integrity oznaceni ,EuVECA*“ by méla byt vané fondyvnabi;et E?d oznacenim ,EuVECA®, o tomto
stanovena kritéria kvality tykajici se vnitini organizace zameru uvedqmlt P“SI.UVSHY orgdn svého domoxvfskeho
sprévce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu. Mély clenského  stétu. Jestlize byly ~poskytnuty - vechny
e S e & e ] tohc, aby by sy, posadavky tohto mizen, mé
tykajici otf rzovat odpovidajici technické ) )
aylicfsié zsgroji. oy aer POVICIEL Techmicke by piislusny orgdn spravce zaregistrovat. Tato registrace

by méla platit v celé Unii.

(28)  Aby se zajistila fddnd sprava kvalifikovanych fondi rizi- (33 S cf{er}? fusrilacdn}t icm}rﬁe ;{(reshr)?mlcjm netll)lzﬁr’n kvghﬁko-
kového kapitdlu a schopnost jejich spraved pokryt vanych tondu drm oveno a};llltg.u y mela byt registrace
piipadna rizika vyplyvajici z jejich ¢innosti, mély by se spravce provedena co nejrychicjl.
pro spravce kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu
stanovit jednotné a piiméfené pozadavky na udrZovani
dostate¢ného kapitdlu. Vyse kapitalu by méla byt dosta-
tecnd k zajisténi kontinuity a fddné sprdvy kvalifikova-
nych fonda rizikového kapitalu. (34)  Ackoli toto nafizeni obsahuje zdruky pro fddné vyuzivani

fondti, mély by orgdny dohledu peclivé zajistovat, aby
byly tyto zdruky dodrzovany.

(29)  Pro tcely ochrany investori je nezbytné zajistit, aby byla
aktiva kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu fadné (35) K zajisténi t¢inného dohledu nad dodrzovdnim jedno-

ocenéna. Statut nebo zaklddaci dokumenty kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu by tudiz mély obsahovat
ustanoveni o ocefiovani aktiv. Tak by méla byt zajisténa
poctivost a transparentnost ocenovani.

tnych kritérif stanovenych timto nafizenim by méla byt
stanovena pravidla tykajici se okolnosti, za nichz je tieba
informace poskytnuté piislusnému organu v domovském
¢lenském staté aktualizovat.
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(36) K zajisténi acinného dohledu nad plnénim pozadavka investorti a pouzivani oznaceni ,EuVECA“ pouze spravci

(38)

(39)

(40)

stanovenych v tomto nafizeni by mél byt rovnéz zaveden
proces pfeshrani¢nich ozndmen{ mezi pfislusnymi
organy dohledu, ktery se spusti na zakladé registrace
spravce  kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
v jeho domovském clenském staté.

Za Ulelem zachovdni transparentnich podminek pro
nabizeni kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu
v celé Unii by mél byt evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy), zifzeny nafizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (') (dale jen
,orgdn pro cenné papiry a trhy“), povéfen vedenim
centrdlni databdze obsahujici tGdaje o vSech spravcich
kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu registrovanych
v souladu s timto nafizenim a o kvalifikovanych fondech
rizikového kapitdlu, které tito spravci spravuji.

Mé-li piislusny organ hostitelského clenského stitu
zjevné a prokazatelné divody domnivat se, Ze spravce
kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu na jeho
tzemi poruuje toto nafizeni, mél by to ihned ozndmit
piislusnému orgdnu domovského clenského sttu, ktery
by mél pfijmout vhodnd opatfeni.

Pokud sprévce kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu
naddle svym jedndnim zjevné porusuje toto nafizeni
navzdory opatfenim pfijatym piislusnym orgdnem
domovského clenského stdtu nebo kvili tomu, Ze tento
organ v piiméfené lhaté zddné opatieni nepfijal, mélo by
byt piislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského statu
poté, co informuje piislusny orgdn piislusného organu
domovského clenského stitu, umoznéno pfijmout
veskerd vhodnd opatfeni na ochranu investord véetné
moznosti zakdzat doty¢nému sprévci, aby své fondy rizi-
kového kapitdlu jakymkoli zptsobem dile nabizel na
tzemi hostitelského ¢lenského statu.

K zajisténi acinného dohledu nad dodrzovdnim jedno-
tnych kritérii stanovenych v tomto nafizeni obsahuje
toto nafizeni seznam dohledovych pravomoci, které
musi mit pfislusné orgdny k dispozici.

S cilem zajistit fddné vynucovani obsahuje toto nafizeni
spravni sankce a jind opatfeni za poruseni jeho zdsadnich
ustanoveni, jimiZ jsou pravidla tykajici se sloZeni port-
folia, zaruk souvisejicich s identitou kvalifikovanych

() Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

(42)

(43)

(44)

kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu registrovanymi
v souladu s timto nafizenim. PoruSeni téchto zdsadnich
ustanoveni by tam, kde je to vhodné, mélo mit za
nasledek zdkaz pouzivini tohoto oznadeni a zruseni
registrace doty¢ného spravce.

Piislusné organy v domovském a hostitelském clenském
staté a orgdn pro cenné papiry a trhy by si mély
vyménovat informace tykajici se dohledu.

Ucinnd regulatorni spoluprdce mezi subjekty povéfenymi
dohledem nad dodrzovanim jednotnych kritérii stanove-
nych v tomto nafizeni vyzaduje, aby pro vsechny
piislusné vnitrostitni orgdny a pro orgdn pro cenné
papiry a trhy platila vysokd droven povinnosti mléenli-
vosti.

Za uUcelem upfesnéni pozadavkd stanovenych v tomto
naffzeni by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungo-
vani EU, pokud jde o druhy stfetd zdjmt, kterych se
spravci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu musi
vyvarovat, a kroky, které je treba v tomto ohledu podnik-
nout. Je obzvlasté dalezité, aby Komise v ramci ptipravné
¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné
drovni. Pii piipravé a vypracovdvani aktl v pFenesené
pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly piislusné
dokumenty pfeddny soucasné, vcas a vhodnym
zpusobem Evropskému parlamentu a Radé.

Technické normy v odvétvi financnich sluzeb by mély
zajistit  dislednou harmonizaci a vysokou droven
dohledu v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym
znalostem orgdnu pro cenné papiry a trhy by bylo
Gc¢inné a vhodné povéfit ho, aby vypracoval a predlozil
Komisi ndvrhy provaddécich technickych norem, které
nejsou politické povahy.

Komise by méla byt zmocnéna k pfijeti provadécich
technickych norem prostrednictvim provadécich aktd
v souladu s cldnkem 291 Smlouvy o fungovdni EU a
v souladu s ¢ldnkem 15 naf{zeni (EU) & 1095/2010.
Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél byt povéfen
vypracovanim ndvrhu provadécich technickych norem
tykajicich se formédtu oznamovini uvedeného v tomto
nafizeni.
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Do ¢tyf let ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni by
méla Komise provést prezkum tohoto nafizeni za ticelem
zohlednéni vyvoje trhu rizikového kapitdlu. Prezkum by
mél zahrnovat obecné hodnoceni fungovini pravidel
stanovenych timto nafizenim a zkuSenosti ziskanych
pii jejich uplatnovani. Na zdkladé tohoto piezkumu by
Komise méla Evropskému parlamentu a Radé piedlozit
zprévu piipadné doprovézenou legislativnimi ndvrhy.

Komise by dale méla do ¢tyf let ode dne pouzitelnosti
tohoto nafizeni zahdjit pfezkum vzdjemného pusobeni
tohoto nafizeni a jinych pravidel pro subjekty kolektiv-
niho investovani a jejich spravce, zejména pravidel stano-
venych smérnici 2011/61/EU. Tento ptezkum by se mél
zejména tykat oblasti plisobnosti tohoto naf{zeni a mél
by posoudit, zda je nezbytné ji rozsifit tak, aby i sprévci
vétsich alternativnich investi¢nich fondt sméli pouzivat
oznaceni ,EuVECA“. Na zdkladé tohoto pfezkumu by
Komise méla Evropskému parlamentu a Radé predlozit
zprévu piipadné doprovézenou legislativnimi ndvrhy.

Komise by v rdmci uvedeného prezkumu méla posoudit
vSechny piekazky, které mohly fondtim branit v ziskdvani
financi od investorti, véetné dopadu na instituciondlni
investory, na néz se mohou vztahovat jiné obezfetnostni
pravni predpisy. Komise by také méla shromazdit tdaje
k vyhodnoceni piinosu oznaceni ,EuVECA®“ k plnéni
jingch programd Unie, napiiklad programu Horizont
2020, jez také usiluji o podporu inovaci v Unii.

V souvislosti se sdélenim Komise ze dne 7. prosince
2011 nazvanym ,Akéni plan ke zlepSeni pfistupu malych
a stfednich podnikt k financovani“ se sdelenim Komise
ze dne 6. rijna 2010 nazvanym: ,SteZejni iniciativa stra-
tegie Evropa 2020: Unie inovaci je duleZité zajistit ticin-
nost verejnych programu v celé Unii, a podpofit tak trh
rizikového kapitdlu, i koordinaci a vzdjemnou soudrZnost
riznych politik Unie zaméfenych na podporu inovace,
véetné politik v oblasti hospodaiské soutéze a vyzkumu.
Politiky Unie v oblasti inovace a ristu se zejména
zaméfuji na ekologickou technologii, vzhledem k cili
Unie ziskat celosvétové vedouci postaveni v oblasti inte-
ligentnitho a udrzitelného rastu a dcinného vyuZzivani
energie a pfirodnich zdrojd, a to i pokud jde o financo-
vani malych a stfednich podnikd. Pfi prezkumu tohoto
nafizeni by Komise méla vyhodnotit, jak pfispivd
k pokroku smérem k tomuto cili.

Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél posoudit své
potieby lidskych a jinych zdroji, které vyplyvajici
z pievzeti pravomoci a povinnosti podle tohoto nafizeni,
a mél by predlozZit souvisejici zpravu Evropskému parla-
mentu, Radé a Komisi.

Evropsky investi¢ni fond investuje mimo jiné do fonda
rizikového kapitdlu v celé Unii. Opatfeni v tomto nafi-
zeni, jeZ umoznuji snadné rozpozndni fondd rizikového
kapitalu s definovanymi spole¢nymi rysy, by méla Evrop-
skému investicnimu fondu usnadnit identifikaci fonda
rizikového kapitdlu podle tohoto nafizeni jako moznych
cilt jeho investic. Evropsky investi¢ni fond by se proto
nemél vyhybat investicim do kvalifikovanych fondi rizi-
kového kapitalu.

Toto nafizeni dodrzuje zdkladni préva a cti zdsady uznd-
vané Listinou zdkladnich prdv Evropské unie, véetné
prava na respektovani soukromého a rodinného Zivota
(¢lének 7) a svobody podnikdni (¢linek 16).

Zpracovavani osobnich ddajii provadéné v ¢lenskych
statech v souvislosti s timto nafizenim a pod dohledem
piislusnych orgdnt ¢lenskych statl, zejména nezavislych
vefejnych orgdnti uréenych ¢lenskymi stity, se fidi smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne
24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu
téchto tdajti (!). Zpracovavani osobnich ddaji provadéné
orgdnem pro cenné papiry a trhy v rdmci tohoto nafizeni
a pod dohledem evropského inspektora ochrany ddaja se
fidi nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzic-
kych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji
orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto tdaja (3).

Timto nafizenim by nemélo byt dotfeno uplatiiovani
pravidel statni pomoci na kvalifikované fondy rizikového
kapitdlu.

Jelikoz cilti tohoto nafizeni, totiz zajistit jednotné poza-
davky na nabizeni kvalifikovanych fondi rizikového
kapitdlu a zavést jednoduchy systém registrace pro
spravee kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu, ¢imz
se usnadni nabizeni kvalifikovanych fondd socidlntho
podnikdni v celé Unii, pfi plném zohlednéni potieby
vyvézit bezpe¢nost a divéryhodnost spojené s pouzi-
vanim oznaceni ,EuVECA“ s efektivnim fungovanim
trhu rizikového kapitalu a naklady pro jednotlivé ztcast-
néné subjekty, nemize byt uspokojivé dosazeno na
trovni ¢lenskych statd, a proto jich mtze byt z divodu
jejich rozsahu a G¢inkd 1épe dosazeno na trovni Unie,
muze Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsi-
diarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild,

Jf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
- vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Cldnek 1

Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky a podminky pro
spravee subjektd kolektivniho investovani, ktefi cht&ji pfi nabi-
zen{ kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu v Unii pouzivat
oznaceni ,EuVECA®, a pfispivd tak k hladkému fungovani
vnitiniho trhu.

Stanovi rovnéZz jednotnd pravidla nabizeni kvalifikovanych
fondt rizikového kapitdlu kvalifikovanym investorim v Unii,
slozeni portfolia kvalifikovanych fondt rizikového kapitélu,
investi¢nich ndstroju a technik, které sméji pouzivat kvalifiko-
vané fondy rizikového kapitdlu, jakoz i organizace, jedndni
a transparentnosti spravcd, ktefi nabizeji kvalifikované fondy
rizikového kapitdlu v Unii.

Cldnek 2

1.  Toto nafizeni se vztahuje na spravce subjekta kolektivniho
investovani definovanych v ¢l. 3 pism. a), ktef spliuji tyto
podminky:

a) jimi spravovand aktiva v souhrnu nepfevysuji hodnotu
uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU;

b) jsou usazeni v Unii;

¢) podléhaji registraci u piislusnych organt svého domovského
Clenského stitu v souladu s ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice
2011/61/EU a

d) spravuji portfolia kvalifikovanych fondi rizikového kapitélu.

2. Sprévci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu regis-
trovani podle tohoto nafizeni v souladu s ¢linkem 14, jimiz
spravovand aktiva ve svém souhrnu ndsledné piekro&i hodnotu
uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU a ktef{
tim zacnou podléhat povoleni podle ¢lanku 6 uvedené smér-
nice, mohou p# nabizeni kvalifikovanych fondt rizikového
kapitdlu v Unii i naddle pouzivat oznaceni ,EuVECA®, jestlize

po celou dobu v souvislosti s kvalifikovanymi fondy rizikového
kapitélu, jez spravuji,

a) spliuji pozadavky stanovené ve smérnici 2011/61/EU a

b) naddle dodrzuji ¢lanky 3 a 5 a ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) a i)
tohoto nafizeni.

3. Spravci nesamospravnych kvalifikovanych fondt riziko-
vého kapitdlu registrovani v souladu s ¢lainkem 14 mohou
rovnéz spravovat subjekty kolektivniho investovani do pfevodi-
telnych cennych papird (SKIPCP), maji-li povoleni podle smér-
nice 2009/65ES.

Cldnek 3

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

a) ,subjektem kolektivniho investovani“ alternativni investi¢ni
fond definovany v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
2011/61/EU;

b) ,kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu“ subjekt kolek-
tivniho investovani, ktery:

i) md v amyslu ve lhité stanovené ve svém statutu nebo
zaklddacich dokumentech investovat alespon 70 %
z celkovych vklad do svého kapitdlu a svého nesplace-
ného upsaného kapitalu do aktiv, kterd jsou kvalifikova-
nymi investicemi, pocitdno na zakladé ¢astky, kterou lze
investovat, po odecteni vSech piislusnych ndklada a drze-
nych penéz a ekvivalentl penéz,

ii) nepouzije vice nez 30 % z celkovych vkladi do svého
kapitdlu a svého nesplaceného upsaného kapitdlu na
ziskani jinych aktiv nez kvalifikovanych investic, poci-
tino na zdakladé dcastky, kterou lze investovat, po
odecteni viech pfislusnych nédkladd a drzenych penéz
a ekvivalentti penéz,

iii) je usazen na tGzemi nékterého ¢lenského stitu;

¢) ,spravcem kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu“ prav-
nickd osoba, jejimz pfedmétem podnikatelské cinnosti je
sprava alesponl jednoho kvalifikovaného fondu rizikového
kapitélu;
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d) ,podnikem kvalifikovanym pro portfolio“ podnik, ktery:

i) v dobé investice kvalifikovanym fondem rizikového

kapitdlu

— nebyl piijat k obchodovdni na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném systému obchodovani
(MTF) definovanych v ¢l. 4 odst. 1 bodech 14
a 15 smérnice 2004/39/ES,

— zaméstnavd méné nez 250 osob a

— bud jeho ro¢ni obrat nepfesahuje 50 miliontt EUR,
nebo jeho kone¢nd ro¢ni rozvaha nepfesahuje 43
milioni EUR,

ii) neni subjektem kolektivniho investovani,

iii) nent:

— Gvérovou instituci definovanou v ¢l. 4 bodé 1 smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2006/48[ES ze
dne 14. ervna 2006 o pfistupu k Cinnosti Gvéro-
vych instituci a o jejim vykonu (1),

— investi¢nim podnikem definovanym v ¢l. 4 odst. 1
bodé 1 smérnice 2004/39|ES,

— pojistovnou definovanou v ¢l. 13 bodé 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne
25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajis-
tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (2),

— finanéni holdingovou spolecnosti definovanou v ¢l.
4 bodé 19 smérnice 2006/48/ES ani

— smiSenou holdingovou spole¢nosti definovanou v ¢l.
4 bodé 20 smérnice 2006/48|ES,

iv) je usazen na tzemi {lenského stitu nebo tieti zemé,

pokud tato tieti zemé:

— neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi
a uzem{ vypracovaném Finanénim akénim vyborem
proti prani penéz a financovéni terorismu,

— podepsala s domovskym ¢lenskym stitem spravce
kvalifikovaného  fondu rizikového kapitilu a
s kazdym dalsim clenskym stdtem, v némz maji
byt podilové jednotky nebo akcie kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu nabizeny, dohodu — a to

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
. vést. L 335, 17.12.20009, s. 1.

)

i)

ii

=

iv)

i mnohostrannou dafiovou dohodu — zajistujici, aby
tato tieti zemé v plném rozsahu dodrzovala zdsady
stanovené v Clanku 26 vzorové smlouvy OECD
o danich z pfijmu a majetku a zajidtovala G¢innou
vyménu informaci v oblasti dani;

) kvalifikovanymi investicemi“ tyto ndstroje:

kapitalové nebo kvazikapitilové néstroje, které jsou

vydany:

— podnikem kvalifikovanym pro portfolio a nabyty
piimo kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu
od tohoto podniku kvalifikovaného pro portfolio,

— podnikem kvalifikovanym pro portfolio vyménou za
kapitdlovy cenny papir vydany timto podnikem
kvalifikovanym pro portfolio nebo

— podnikem, jehoZz je podnik kvalifikovany pro port-
folio vétsinové vlastnénou dcefinou spole¢nosti,
a které jsou nabyty kvalifikovanym fondem riziko-
vého kapitdlu vyménou za kapitdlovy ndstroj vydany
podnikem kvalifikovanym pro portfolio,

zajisténé nebo nezajisténé avéry, které kvalifikovany
fond rizikového kapitdlu poskytl podniku kvalifikova-
nému pro portfolio, v némz kvalifikovany fond riziko-
vého kapitdlu jiz drzi kvalifikované investice, za predpo-
kladu, Ze se na tyto Uvéry nepouzije vice nez 30 %
z celkovych vkladii do kapitdlu a nesplaceného upsa-
ného kapitdlu kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
talu,

podily v podniku kvalifikovaném pro portfolio nabyté
od stavajicich spole¢nikii tohoto podniku,

podilové jednotky nebo akcie jednoho nebo vice jinych
kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu za predpo-
kladu, Ze tyto kvalifikované fondy rizikového kapitdlu
samy neinvestovaly vice nez 10 % z celkovych vkladt
do svého kapitdlu a svého nesplaceného upsaného kapi-
tdlu do kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu;

f) ,piislusnymi naklady” vSechny poplatky, pfirazky a naklady,
které p¥{mo ¢i nepiimo hradi investofi a na nichz se spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu dohodl s inves-
tory tohoto fondu;
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g) kapitdlovym ndstrojem“ vlastnicky podil v podniku, ktery
mé podobu akcii nebo jinych forem ucasti na kapitdlu
podniku kvalifikovaného pro portfolio a ktery byl vydin
jeho investortim;

h) ,kvazikapitdlovym ndstrojem*“ jakykoli druh ndstroje finan-
covdni, ktery je kombinaci kapitdlového ndstroje a dluhu,
jehoz vynos je spojen se ziskem nebo ztritou podniku
kvalifikovaného pro portfolio a jehoz splaceni neni v piipadé
selhdni zcela zajisténo;

i) ,nabizenim“ pfimé nebo nepfimé primdrni nabizeni nebo
umistovani podilovych jednotek nebo akcii kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu investorim s bydlistém nebo se
sidlem v Unii z podnétu spravce tohoto fondu nebo jeho
jménem;

j) ,upsanym kapitdlem* jakykoli zdvazek, podle kterého je
investor ve lhaté stanovené statutem nebo zaklddacimi
dokumenty kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
povinen nabyt podil v tomto fondu nebo do kapitilu
tohoto fondu u¢init vklady;

k) ,domovskym clenskym stitem* clensky stit, v némz je
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu usazen
a kde podléhd registraci u pfislusnych organt v souladu
s ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU;

) hostitelskym clenskym stitem clensky stdt jiny nez
domovsky clensky stdt, v némz spravce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu nabizi kvalifikované fondy riziko-
vého kapitdlu v souladu s timto nafizenim;

m) ,piislusnym orgdnem“ vnitrostitni orgdn, jejz domovsky
Clensky stdt pravnim predpisem povéi registraci spravcl
subjektt kolektivntho investovani, na néz se vztahuje toto
nafizeni.

Pokud jde o prvni pododstavec pism. c), dovoluje-li pravni
forma kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, aby se spra-
voval sdm, a rozhodne-li se jeho fidici orgdn nejmenovat jiného
spravce, je jako spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu registrovan v souladu s ¢ldnkem 14 samotny kvalifikovany
fond rizikového kapitdlu. Kvalifikovany fond rizikového kapi-
tlu, ktery je registrovan jako spravce samospravného kvalifiko-
vaného fondu rizikového kapitdlu, nemtze byt zaregistrovin
jako spravce jinych nesamospravnych subjekti kolektivniho
investovani.

KAPITOLA 1I
PODMINKY POUZIVANI OZNACENI , EuVECA“
Cldnek 4

Sprévci kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu, ktef{ spliuji
pozadavky stanovené v této kapitole, jsou pii nabizeni kvalifi-
kovanych fondi rizikového kapitdlu v Unii opravnéni pouZzivat
oznaceni ,EuVECA®.

Cldnek 5

1. Sprévci kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu zajisti,
nebylo pouzito vice nez 30 % z celkovych vklada do kapitélu
tohoto fondu a jeho nesplaceného upsaného kapitdlu. Tato
hodnota 30 % se vypocitd na zakladé &dstky, kterou Ize inves-
tovat, po odecteni viech pislusnych nédkladi. Drzené penize
a ckvivalenty penéz se pro ucely vypoctu této hodnoty nezo-
hlednuji, protoZe penize a ekvivalenty penéz se nepovazuji za
investice.

2. Spravci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu nesméji
na udrovni kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu vyuzivat
metody, které vedou ke zvyseni expozice fondu nad celkovou
vysi jeho upsaného kapitilu, at uz se jednd o pijcku penéz
nebo cennych papirti, ticast v derivatovych pozicich nebo jaké-
koli jiné zpiisoby.

3. Spréavci kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu sméji
na trovni kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu pfijimat
ptjcky, vydavat dluhové cenné papiry nebo poskytovat zaruky,
pouze pokud jsou tyto pujcky, dluhové cenné papiry nebo
zdruky kryty nesplacenymi zavazky.

Clinek 6

1. Spréavci kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu sméji
nabizet podilové jednotky a akcie kvalifikovanych fondi riziko-
vého kapitdlu vyhradné investorim, ktef{ jsou povazovdni za
profesiondlni klienty v souladu s oddilem I pfilohy II smérnice
2004/39/ES nebo se kterymi muze byt na pozdddni jako
s profesiondlnimi klienty zachdzeno v souladu s oddilem II
piilohy II smérnice 2004/39ES, nebo jinym investortim, ktefi:

a) se zavazi k investici ve vysi alespont 100 000 EUR a

b) v dokumentu, ktery neni soucdsti smlouvy, jeZ ma byt
uzaviena za Géelem zdvazku k investici, pisemné prohldsi,
ze si jsou védomi rizik spojenych s pldnovanym zdvazkem
nebo investici.
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2. Odstavec 1 se nevztahuje na investice vedoucich pracov-
nikd, fediteld nebo zaméstnanct zapojenych do Fzeni spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, kdyz investuji do
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, ktery spravuji.

Clinek 7

Spréveci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu ve vztahu ke
kvalifikovanym fondim rizikového kapitalu, které spravuji:

a) jednaji pfi vykonu svych cinnosti Cestné, poctivé a
s patficnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti;

b) uplatiuji vhodné zdsady a postupy s cilem zabranit nekalym
praktikdm, u nichZ Ize rozumné ocekavat, ze poskodi zdjmy
investorti a podnikt kvalifikovanych pro portfolio;

¢) provozuji své obchodni ¢innosti v nejlep$im zdjmu kvalifi-
kovanych fondi rizikového kapitdlu, které spravuji, jejich
investort a integrity trhu;

&

uplatiuji  vysokou droven obezfetnosti pii  vybéru
a prubézném sledovéni investic do podnika kvalifikovanych
pro portfolio;

€) maji patfi¢né znalosti a védomosti o podnicich kvalifikova-
nych pro portfolio, do nichz investuji;

f) zachazeji se svymi investory spravedlivé;

g) zajituji, aby zddny investor nepozival zvldstnich vyhod,
ledaze jsou tyto vyhody vyslovné uvedeny ve statutu nebo
zaklddacich dokumentech kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu.

Cldnek 8

1. Pokud spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
povéii vykonem nékterych dkolt tieti osoby, neni jeho odpo-
védnost vici kvalifikovanému fondu rizikového kapitdlu a jeho
investorim timto povéfenim nijak dotéena. Spravce nesmi tato
povéfeni udilet v takovém rozsahu, aby v podstaté jiz nemohl
byt povazovin za spravce kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu ani aby se stal subjektem typu ,postovni schranka“.

2. Povéfeni podle odstavce 1 nesmi ohrozit wcinnost
dohledu nad spravcem kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu, a zejména nesmi brdnit tomu, aby tento spravce jednal

nebo aby byl kvalifikovany fond rizikového kapitalu spravovan
v nejlep$im zdjmu investort tohoto fondu.

Cldnek 9

1. Sprévci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu rozpo-
zndvaji stiety z4jml a vyhybaji se jim, a neni-li mozné se
stietim zdjma vyhnout, fesi je a sleduji a v souladu s odstavcem
4 tyto stiety zdjmt neprodlené oznamuji s cilem zabranit tomu,
aby nezddoucim zpusobem ovlivnily zdjmy kvalifikovanych
fondt rizikového kapitalu a jejich investortl, a zajistit poctivé
zachdzeni s kvalifikovanymi fondy rizikového kapitdlu, které
spravuji.

2. Spravci kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu rozpo-
znaji predevsim stfety zdjmd, které mohou vyvstat mezi

a) sprévci kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu, osobami,
které skute¢né #idi obchodni ¢innost téchto spraved, zamést-
nanci téchto spravci nebo osobami, které tyto spravce
piimo ¢ neptimo kontroluji nebo jimi jsou kontrolovény,
a kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu spravovanym
témito spravci nebo jeho investory;

b) kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu nebo jeho inves-
tory a jinym kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu
spravovanym stejnym spravcem nebo jeho investory;

¢) kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu nebo jeho inves-
tory a subjektem kolektivniho investovani nebo SKIPCP spra-
vovanym stejnym spravcem nebo jeho investory.

3. Sprévci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu udrzuji
a uplatiiuji G¢inné organizacni a administrativni postupy pro
splnéni pozadavki stanovenych v odstavcich 1 a 2.

4. Ozndmeni stfetd zdjmt podle odstavce 1 se uplatni
v piipadé, Ze organizalni opatfeni pfijatd spravcem kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu k rozpoznani, pfedchdzen,
feSeni a sledovani stfetli z4jmt nejsou dostatecnd k tomu, aby
s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizika poskozeni zdjmu inves-
tord budou odvricena. Sprivce kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu srozumitelné ozndmi obecnou povahu nebo
zdroje stfetd zdjml investorim predtim, nez provede obchod
na jejich acet.
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5. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 25, jimiZ se blize stanovi:

a) druhy stietti zdjmt podle odstavce 2 tohoto ¢lanku;

b) opatieni, kterd musi spravci kvalifikovanych fondt riziko-
vého kapitdlu pfjmout v rdmci svych struktur a organizac-
nich a administrativnich postupi k rozpozndvani, predchd-
zeni, feSeni, sledovdni a oznamovéni stietd zdjmd.

Cldnek 10

1.  Spréavci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu musi
mit vZdy dostate¢ny kapitdl a vyuZivat vhodné a pfiméfené
lidské a technické zdroje, které jsou nezbytné pro fadnou
spravu kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu, jez spravuji.

2. Spravci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu zajisti,
aby byli kdykoli schopni prokazat, Ze maji dostate¢ny kapitdl
k zaji§téni nepferuseného provozu, a zpfistupnit své odivod-
néni, pro¢ lze tento kapitdl povazovat za dostatecny v souladu
s clankem 13.

Cldnek 11

1. Pravidla pro ocefiovani aktiv musi byt obsazena ve statutu
nebo zaklddacich dokumentech kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu a musi zaji§tovat fadny a transparentni postup
ocenovani.

2. Pouzivané postupy pro ocefovdni musi zajistovat Fddné
ocenéni aktiv a vypocet hodnoty aktiv alesponi na ro¢nim
zdkladé.

Cldnek 12

1. Sprévci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu zpiis-
tupni nejpozdéji Sest mésici po skonceni daného tcetntho
obdobi piislusnému orgdnu domovského ¢lenského stitu
vyro¢ni zpravu za kazdy kvalifikovany fond rizikového kapitélu,
ktery spravuji. Tato zprava popiSe slozeni portfolia kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu a jeho ¢innosti za pfedchozi
rok. Déle uvede zisk kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
na konci jeho existence a piipadné zisk rozdéleny za celou
dobu jeho existence. Obsahuje rovnéz finan¢ni acty kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu ovéfené auditorem.

Vyroéni zprdva se vypracovavd v souladu se stavajicimi stan-
dardy finan¢niho vykaznictvi a podminkami dohodnutymi mezi
spravcem kvalifikovanych fond rizikového kapitdlu a investory.

Spravci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu ji na poza-
dani poskytnou investortim. Sprévci kvalifikovanych fondt rizi-
kového kapitdlu se mohou s investory dohodnout na
vzdjemném poskytovani dalSich informaci.

2. Audit kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu se
provadi alespoil na roénim zdkladé. Audit potvrdi, Ze penézni
prostiedky a aktiva jsou drzeny jménem fondu a Ze spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu zavedl a udrzuje
nélezité zdznamy a kontrolni mechanismy v souvislosti
s vyuzitim jakéhokoli povéfeni ¢i opravnéni nakladat tykajicich
se penéznich prostiedkti a aktiv kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitalu a jeho investort.

3. Pokud je spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu povinen zvefejnit ve vztahu ke kvalifikovanému fondu rizi-
kového kapitdlu vyro¢ni finanéni zprévu v souladu s clankem 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavki na prihlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ('), mohou byt
informace uvedené v odstavci 1 tohoto cldnku poskytnuty
samostatné nebo jako dodatek k této vyro¢ni finanéni zpravé.

Cldnek 13

1. Spréavci kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu svym
investortim ve vztahu ke kvalifikovanym fondam rizikového
kapitdlu, které spravuji, pfedtim, nez se tito investofi rozhodnou
investovat, jasné a srozumitelné sdéli tyto informace:

a) totoznost tohoto spravce a piipadnych dalsich poskytovatela
sluzeb, s nimiz tento spravce uzaviel smlouvu ve vztahu
k jimi vykondvané spravé kvalifikovanych fondi rizikového
kapitalu, a popis jejich povinnosti;

b) vysi kapitdlu, ktery ma tento spravce k dispozici,
s podrobnym vyjadfenim, pro¢ se tento spravce domniva,
ze je tento kapitdl dostateny k udrzovini odpovidajicich
lidskych a technickych zdroja, které jsou nezbytné pro
fddnou spravu jeho kvalifikovanych fondu rizikového kapi-
talu;

) popis investi¢ni strategie a cilii kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitalu, véetné:

i) typt podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do nichz
hodld investovat,

() Uk vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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ii) p¥padnych jinych kvalifikovanych fondt rizikového
kapitdlu, do nichz hodld investovat,

iif) typt podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do nichz
hodlaji investovat piipadné jiné kvalifikované fondy rizi-
kového kapitdlu uvedené v bodg ii),

iv) zamyslenych jinych nez kvalifikovanych investic,

v) technik, které hodld vyuZzivat,

vi) piislusnych omezen{ pro investovani;

d) popis rizikového profilu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu a ptipadnych rizik spojenych s aktivy, do nichz
mtze fond investovat, nebo technik investovdni, které
miZe vyuZivat;

e) popis postupu pro ocenovani kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu a metod oceniovani aktiv véetné metod pouzi-
vanych k oceflovani podnikd kvalifikovanych pro portfolio;

f) popis stanoveni odmény spravce kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitaly;

g) popis viech piislusnych ndkladii a jejich maximadlni vyse;

h) dosavadni finan¢ni vysledky kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu, pokud jsou dostupné;

i) sluzby podporujici podnikatelskou ¢innost a dalsi podptirné
Cinnosti, které spravce kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu poskytuje nebo zajistuje prostiednictvim tfetich
osob s cilem usnadnit rozvoj, rast nebo i béznou ¢&innost
podnika kvalifikovanych pro portfolio, do nichz kvalifiko-
vany fond rizikového kapitdlu investuje, nebo pokud tyto
sluzby ¢i ¢innosti nejsou poskytovany, objasnéni této skutec-
nosti;

j) popis postupt, kterymi maze kvalifikovany fond rizikového
kapitdlu zménit investiéni strategii nebo investicni politiku
nebo oboji.

2. Vsechny informace uvedené v odstavci 1 musi byt
nestranné a jasné a nesmé&ji byt zavadéjici. Musi byt pravidelné
aktualizovany a podle potieby pravidelné piezkoumavany.

3. Pokud je kvalifikovany fond rizikového kapitdlu povinen
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady

2003/71[ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md
byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovéni (') nebo v souladu s vnitrostitnim pravem
zvefejnit prospekt tykajici se tohoto fondu, mohou byt infor-
mace uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku poskytnuty samo-
statné nebo jako soucdst prospektu.

KAPITOLA III
DOHLED A SPRAVNI SPOLUPRACE
Cldnek 14

1. Sprévci kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu, ktefi
pro nabizeni svych kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu
hodlaji pouzivat oznaceni ,EuVECA®, informuji o svém zdméru
piislusny orgdn svého domovského ¢lenského stitu a poskytnou
tyto informace:

a) totoznost osob, které skutecné vykondvaji spravu kvalifiko-
vanych fonda rizikového kapitdlu;

=

totoznost kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu, jejichz
podilové jednotky ¢&i akcie maji byt nabizeny, a jejich inves-
ticni strategie;

¢) informace o opatfenich pfijatych ke splnéni pozadavka kapi-
toly I;

d) seznam clenskych statd, v nichz sprévce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitédlu hodld nabizet jednotlivé kvalifiko-
vané fondy rizikového kapitdlu;

¢) seznam Clenskych statd, v nichz sprdvce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitélu zaloZil nebo ma v umyslu zalozit
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu.

2. Piislusny organ domovského clenského stitu zaregistruje
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu pouze tehdy,
jsou-li splnény tyto podminky:

a) osoby, které skutetné vykondvaji spravu kvalifikovanych
fondti rizikového kapitdlu, maji dostatecné dobrou povést
a dostatecné zkuSenosti, a to i v souvislosti s investi¢nimi
strategiemi, které dany spravce kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu pouzivé;

(") UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) informace pozadované podle odstavce 1 jsou tplné;

¢) opatfeni ozndmend podle odst. 1 pism. c) jsou s to zajistit
splnéni pozadavki kapitoly I;

d) ze seznamu ozndmeného podle odst. 1 pism. e) tohoto
¢lanku vyplyvd, ze vSechny kvalifikované fondy rizikového
kapitalu jsou usazeny v souladu s ¢l. 3 pism. b) bodem iii).

3. Registrace podle tohoto ¢lanku plati pro celé tzemi Unie
a umoziuje spravctim kvalifikovanych fondd rizikového kapi-
tdlu nabizet kvalifikované fondy rizikového kapitdlu pod ozna-
Cenim ,EuVECA“ v celé Unii.

Cldnek 15

Spravci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu informuji
piislusny orgdn domovského c¢lenského stitu, pokud hodlaji
nabizet:

a) novy kvalifikovany fond rizikového kapitalu nebo

b) stavajici kvalifikovany fond rizikového kapitdlu v ¢lenském
staté, ktery neni uveden na seznamu podle ¢l. 14 odst. 1
pism. d).

Cldnek 16

1. Registraci spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu, doplnéni nového kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu, doplnéni nového mista usazen{ kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitdlu nebo doplnéni nového ¢lenského stitu, v némz
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu hodld
nabizet kvalifikované fondy rizikového kapitalu, okamzité po
jejich provedeni ozndmi piislusny orgdn domovského ¢lenského
statu ¢lenskym statim oznacenym v souladu s ¢l. 14 odst. 1
pism. d) a orgdnu pro cenné papiry a trhy.

2. Hostitelské ¢lenské stity oznacené v souladu s ¢l. 14 odst.
1 pism. d) nesméji pro spravce kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu registrovaného v souladu s ¢lankem 14 stanovit
zadné pozadavky ani spravni postupy v souvislosti s nabizenim
kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu, ani toto nabizeni
nesm{ podminit ziskdnim souhlasu pfed jeho zahdjenim.

3. K zajistén{ jednotného uplatiovéni tohoto ¢ldnku vypra-
cuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrh provadécich technic-
kych norem, kterymi se stanovi formdt ozndmeni podle tohoto
¢lanku.

4. Orgdn pro cenné papiry a trhy piedlozi tento ndvrh
provadécich technickych norem Komisi do 16. tnora 2014.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v odstavci 3 tohoto ¢lanku postupem podle
lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 17

Orgén pro cenné papiry a trhy vede centrdlni databézi, kterd je
vefejné piistupnd na internetu a kterd obsahuje Gdaje o vSech
spravcich kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu registrova-
nych v souladu s ¢ldnkem 14 a o kvalifikovanych fondech
rizikového kapitdlu, které tito sprévci nabizeji, jakoZ i o zemich,
v nichZ jsou tyto fondy nabizeny.

Cldnek 18

1.  Prislusny orgdn domovského clenského stitu vykondvd
dohled nad dodrzovanim pozadavki stanovenych v tomto nafi-
zeni.

2. Maé-li pfislusny orgdn hostitelského clenského stétu zjevné
a prokazatelné diivody se domnivat, Ze spravce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitilu na jeho tzemi porusuje toto nafizeni,
neprodlené o tom informuje pfislusny organ domovského ¢len-
ského statu. Pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu piijme
vhodnd opatfeni.

3. Pokud spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
svym jedndnim nadile zjevné porusuje toto nafizeni navzdory
opatfenim pfijatym pfislusnym orgdnem domovského ¢len-
ského stitu nebo kvili tomu, Ze tento orgdn v piiméfené
lhaté zadnd opatfeni nepiijal, mize piislusny organ hostitel-
ského clenského stitu poté, co informuje piislusny orgin
domovského ¢lenského stdtu, pfijmout veskerd vhodnd opatieni
na ochranu investord, véetné toho, Ze dotenému spravci kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitdlu zakdze dile nabizet jeho
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu na tzemi hostitelského
¢lenského sttu.

Cldnek 19

Prislusné orgdany maji v souladu s vnitrostatnim pravem veskeré
dohledové a vySetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro
plnéni jejich dkold. Maji zejména pravomoc:

a) vyzadat si piistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé
a obdrzet ¢i poridit si jeho kopii;

b) vyzédat si od spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu bezodkladné poskytnuti informaci;

¢) vyzadat si od kterékoli osoby informace tykajici se ¢innosti
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo
¢innosti kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu;
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d) provadét kontroly na misté s pfedchozim ohldSenim nebo
bez ngj;

e) pfijmout vhodna opatieni k zajisténi toho, aby spravce kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitdlu i nadile dodrzoval
toto nafizeni;

f) nafidit spravci kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu,
aby dodrzoval toto nafizeni a upustil od opakovani jakého-
koli jedndni, které mtze pfedstavovat poruSeni tohoto nafi-
zeni.

Cldnek 20

1.  Clenské stity stanovi pravidla pro ukldddni spravnich
sankci a jinych opatfeni za poruSeni tohoto nafizeni a piijmou
veskerd opatfeni nezbytnd k jejich uplatiiovdni. Stanovené
spravni sankce a jind opatfeni musi byt ac¢inné, pfiméfené
a odrazujici.

2. Do 16. kvétna 2015 Cclenské stity ozndmi pravidla
uvedend v odstavci 1 Komisi a orgdnu pro cenné papiry
a trhy. Bezodkladné ozndmi Komisi a orgdnu pro cenné papiry
a trhy jakékoli jejich ndsledné zmény.

Clanek 21

1.  Prislusny orgin domovského clenského stitu piijme pii
dodrzeni zdsady proporcionality vhodnd opatfeni uvedend
v odstavci 2, pokud spravce kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu:

a) v rozporu s ¢ldnkem 5 neplni pozadavky na slozeni port-
folia;

b) v rozporu s ¢ldnkem 6 nabizi podilové jednotky a akcie
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu jinym nez kvali-
fikovanym investoriim;

¢) pouzivd oznaceni ,EuVECA®, aniZ je registrovan v souladu
s clankem 14;

d) pouzivd oznaceni ,EuVECA“ pro nabizeni fondd, které
nejsou usazeny v souladu s ¢l. 3 pism. b) bodem iii);

e) v rozporu s ¢lankem 14 byl registrovan na zakladé neprav-
divych prohldseni nebo jakymikoli jinymi protipravnimi
prostiedky;

f) v rozporu s ¢l. 7 pism. a) pii vykonu svych cinnosti nejednd
estné, poctivé nebo s patfiénou dovednosti, péci ¢i opatr-
nostf;

g) v rozporu s ¢l 7 pism. b) neuplatiuje vhodné zdsady
a postupy k zabrdnéni nekalym praktikdm;

h) opakované neplni pozadavky podle ¢lanku 12 tykajici se
vyrocni zpravy;

i) opakované neplni povinnost informovat investory v souladu
s clankem 13.

2.V pripadech uvedenych v odstavci 1 prislusny orgin
domovského ¢lenského statu, je-li to vhodné:

a) pfijme opatieni k zajisténi toho, aby spravce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu dodrzoval ¢lanky 5 a 6, ¢l. 7
pism. a) a b) a ¢lanky 12, 13 a 14;

b) zakdze pouzivat oznaceni ,EuVECA® a zrudi registraci
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu.

3. Piislusny organ domovského ¢lenského statu bezodkladné
informuje p#islusné organy hostitelskych ¢lenskych stati podle
¢l. 14 odst. 1 pism. d) a orgdn pro cenné papiry a trhy o zrusen{
registrace spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
podle odst. 2 pism. b) tohoto ¢lanku.

4. Pravo nabizet jeden nebo vice kvalifikovanych fonda rizi-
kového kapitalu pod oznacenim ,EuVECA*“ zanikd okamzité ke
dni rozhodnuti pfislusného orgdnu podle odst. 2 pism. b).

Clanek 22

1. Pislusné organy a orgdn pro cenné papiry a trhy
navzdjem spolupracuji za Gcelem plnéni svych tkold podle
tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Pislusné orgdny a orgdn pro cenné papiry a trhy si
vyménuji veskeré informace a dokumentaci potfebné k plnéni
jejich tikolt podle tohoto nafizeni v souladu s naf{zenim (EU)

¢ 1095/2010, zejména k rozpozndni a ndpravé poruseni
tohoto nafizeni.
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Cldnek 23

1. Vsechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro pfisluiné
organy nebo pro orgdn pro cenné papiry a trhy, jakoZ i auditofi
a odbornici povéfeni piislusnymi organy jsou povinni zacho-
vavat mlcenlivost. Zddnou dGvérnou informaci, kterou tyto
osoby ziskaji pfi vykonu svych povinnosti, nesméji sdélit
zadné jiné osobé nebo orginu jinak nez v souhrnné nebo
thrnné podobé tak, aby nebylo mozno identifikovat jednotlivé
spravee kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu a kvalifiko-
vané fondy rizikového kapitélu, aniz jsou dotéeny piipady upra-
vené trestnim prdvem a fizenim podle tohoto nafizeni.

2. Pfislusnym organtm Cdlenskych stitd nebo orgdnu pro
cenné papiry a trhy neni brinéno ve vyméné informaci
v souladu s timto nafizenim nebo dalsimi unijnimi pravnimi
piedpisy, které se vztahuji na spravce kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a na kvalifikované fondy rizikového kapi-
talu.

3.V pripadé¢, Ze pfislusné orgdny a orgdn pro cenné papiry
a trhy ziskaji davérné informace v souladu s odstavcem 2,
mohou je pouzit pouze pfi plnéni svych dkold a pro ucely
spravnich a soudnich fizeni.

Cldnek 24

V pipadé sporu mezi piislusnymi organy clenskych statd
ohledné posouzeni, jedndni nebo opomenuti jednoho z piislus-
nych organt v oblastech, v nichZ toto nafizeni vyzaduje spolu-
praci nebo koordinaci mezi p¥islusnymi orgdny vice clenskych
statd, mohou piislusné organy predloZit véc organu pro cenné
papiry a trhy, ktery miZze jednat na zdkladé pravomoci, jez mu
svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010, pokud se spor
netykd ¢l. 3 pism. b) bodu iii) nebo pism. d) bodu iv) tohoto
nafizeni.

KAPITOLA IV
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 25

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je Komisi
svéfena za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend
v ¢l. 9 odst. 5 je svéfena Komisi na dobu Ctyf let od 15. kvétna
2013 Komise vypracuje zprdvu o pienesené pravomoci nejpoz-
dgji devét mésici pred koncem tohoto ctytletého obdobi.
Peneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd
obdobi, pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti
tomuto prodlouzZeni ndmitku nejpozdéji tii mésice pied koncem
kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravo-
moci uvedené v ¢l. 9 odst. 5 kdykoli zrusit. Rozhodnutim
o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize urcéené.
Rozhodnuti nabyvd w¢inku prvnim dnem po zvefejnéni
v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery
je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akta
v prenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené
ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci pijaty podle ¢l. 9 odst. 5
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parla-
ment nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhité tif mésict ode dne,
kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parla-
ment i Rada pfed uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom,
ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo
Rady se tato lhita prodlouzi o tf mésice.

Cldnek 26

1. Komise toto nafizeni prezkoumd v souladu s odstavcem
2. Tento pfezkum bude zahrnovat obecny prizkum fungovani
pravidel stanovenych timto nafizenim a zkuSenosti ziskanych
pii jejich uplatiovéni, vcetné:

a) rozsahu pouzivani oznaleni ,EuVECA® spravci kvalifikova-
nych fondi rizikového kapitdlu v rtiznych ¢lenskych stitech,
at jiz vnitrostatné, nebo pfeshrani¢né;

b) zemépisného a odvétvového rozlozeni investic uskutecné-
nych kvalifikovanymi fondy rizikového kapitalu;

¢) pfiméfenosti pozadavkii na informace podle ¢lanku 13,
zejména zda tyto informace sta¢i k tomu, aby investofi
mohli o investici informované rozhodnout;

d) vyuzivani raznych kvalifikovanych investic sprévci kvalifiko-
vanych fondt rizikového kapitdlu, a zejména toho, zda je
nutné upravit kvalifikované investice stanovené v tomto nafi-
zeni;

N7

¢) moznosti rozsifit nabizeni kvalifikovanych fondi rizikového
kapitdlu i na neprofesiondlni investory;
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f) Gcinnosti, pfiméfenosti a uplatiovani spravnich sankci
a jinych opatfeni stanovenych clenskymi stity v souladu
s timto naifzenim;

g) dopadu tohoto nafizeni na trh rizikového kapitélu;

=

moznosti, aby fondy rizikového kapitdlu usazené ve tieti
zemi mohly pouzivat oznaceni ,EuVECA®, pficemz se
zohledni zkuSenosti ziskané pfi uplatinovani doporuceni
Komise ohledné opatieni, kterd maji tfeti zemé povzbudit,
aby uplatiiovaly minimdlni standardy fadné spravy v oblasti
dani;

i) vhodnosti doplnéni tohoto nafizeni o rezim pro depozitare;

j) posouzeni veskerych prekdzek, které mohly branit v investo-
vani do fond pouzivajicich oznaceni ,EuVECA®, véetné
dopadu na instituciondlni investory, na néz se vztahuje
jiné obezietnostni pravo Unie.

2. Prezkum podle odstavce 1 se provede:

a) do 22. Cervence 2017, pokud jde o pismena a) az g), i) a j), a
b) do 22. Eervence 2015, pokud jde o pismeno h).

3. Po piezkumu uvedeném v odstavci 1 a po konzultaci
s orgdnem pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komise Evrop-

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu

Ve Strasburku dne 17. dubna 2013.

Za Evropsky parlament
predseda
M. SCHULZ

skému parlamentu a Radé zpravu, k niz bude podle potieby
piiloZen legislativni navrh.

Cldnek 27

1. Do 22. ¢ervence 2017 zahdji Komise pfezkum vzdjem-
ného ptisobeni tohoto nafizeni a jinych pravidel pro subjekty
kolektivniho investovdni a jejich sprdvce, zejména pravidel
stanovenych smérnici 2011/61/EU. Tento pfezkum se bude
zabyvat oblasti pusobnosti tohoto nafizeni. V jeho rdmci
budou shromdzdény tidaje pro posouzeni toho, zda je nezbytné
roz§ifit oblast ptsobnosti tak, aby se spravci fondt rizikového
kapitdlu, u nichz celkovd hodnota spravovanych aktiv prekra-
¢uje hodnotu stanovenou v ¢l. 2 odst. 1, mohli stdt spravci
kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu v souladu s timto
naffzenim.

2. Po prezkumu uvedeném v odstavci 1 a po konzultaci
s orgdnem pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komise Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu, k niz bude podle potieby
piilozen legislativni ndvrh.

Cldnek 28
Tato nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhladseni

v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 22. ¢ervence 2013 s vyjimkou ¢l. 9 odst. 5,
ktery se pouzije ode dne 15. kvétna 2013.

a piimo pouzitelné ve v3ech clenskych statech.

Za Radu
predsedkyné
L. CREIGHTON
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