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(Legislativni akty)

SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 201 3/14/EU
ze dne 21. kvétna 2013,

kterou se méni smérnice 2003/41/ES o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi

a dohledu nad nimi, smérnice 2009/65/ES o koordinaci privnich a spravnich pfedpist tykajicich se

subjektis kolektivniho investovini do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) a smérnice

2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fonddi, pokud jde o nadmérné spoléhdni se na
ratingy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parla-
mentum,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidl-
niho vyboru (),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),
vzhledem k témto divodim:

(1)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES (*)
zavadi na Grovni Unie regulaci ¢innosti instituci zamést-
naneckého penzijniho pFipojisténi. Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES (°) na tGrovni Unie zavadi
regulaci Cinnosti  subjektd  kolektivntho —investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP). Podobné

() Ut vést. C 167, 13.6.2012, s. 2.

() Uk vést. C 229, 31.7.2012, s. 64.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. ledna 2013 (dosud nezve-
fejnény v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 13. kvétna
2013.

(4 Ut vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.

() Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (%)
zavadi na drovni Unie regulaci ¢innosti spravcil alterna-
tivnich investi¢nich fondd. Vechny tii smérnice stanovuji
obezfetnostni pozadavky, pokud jde o fizeni rizik insti-
tucemi zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi, sprav-
covskymi a investi¢nimi spole¢nostmi ve vztahu k SKIPCP
a spravci alternativnich investi¢nich fondd.

(2)  Nésledkem finan¢ni krize investofi véetné instituci
zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi, SKIPCP a alter-
nativnich investi¢nich fondt p#i investovani do dluho-
vych ndstroji nadmérné spoléhaji na ratingy, aniz by
nezbytné provadéli vlastni hodnoceni bonity emitentd
téchto dluhovych néstrojii. Aby se zvysila kvalita investic
instituci  zaméstnaneckého  penzijntho  pfipojisténi,
SKIPCP a alternativnich investi¢nich fondd, a byli tak
chrénéni investofi do téchto fondd, je vhodné pozadovat,
aby se instituce zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi,
spravcovské a investiéni spole¢nosti ve vztahu k SKIPCP
a spravci alternativnich investi¢nich fondt pfi hodnoceni
rizika spojeného s investicemi instituci zaméstnaneckého
penzijntho pfipojisténi, SKIPCP a alternativnich investi¢-
nich fondd vyhradné nebo mechanicky nespoléhali na
ratingy ani je nevyuzivali jako jediny parametr.
Vseobecnd zdsada o zamezeni nadmérného spoléhdni se
na ratingy by proto méla byt zaclenéna do systému
a postupli pro fzeni rizik, které pouZivaji instituce
zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi, spravcovské
a investi¢ni spolecnosti ve vztahu k SKIPCP a sprévci
alternativnich investi¢nich fondti, a pfizpiisobena jejich
specifickym rystim.

(3) Za ucelem déle specifikovat vSeobecnou zdsadu
o zamezeni nadmérného spoléhdni se na ratingy, kterd
by méla byt zavedena do smérnic 2009/65/ES
a 2011/61/EU, by méla byt na Komisi pfenesena

() UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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pravomoc piijimat akty v souladu s c¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie, aby se a¢inné
zabrdnilo tomu, aby se spravcovské a investicni spole¢-
nosti ve vztahu k SKIPCP a sprévci alternativnich inves-
ticnich fondG pfi hodnoceni bonity drzenych aktiv
nadmérné spoléhali na ratingy. V tomto ohledu je
vhodné v téchto smérnicich upravit pravomoc Komise
k pfijimdni aktd v pfenesené pravomoci s ohledem na
obecnd ustanoveni tykajici se postup a systémi pro
fizeni rizik, které pouzivaji spravcovské a investi¢ni
spole¢nosti ve vztahu k SKIPCP a sprévci alternativnich
investiénich fondd. Je obzvldsté dilezité, aby Komise
v ramci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace,
a to i na odborné drovni, a aby vysledky téchto konzul-
taci zvefejfiovala. Pii piipravé a vypracovani aktd
v plenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby
byly pfislusné dokumenty pfeddny soucasné, vcas
a vhodnym zptisobem Evropskému parlamentu a Radé.

PFislusnd opatfeni stanovend v této smérnici by méla
dopliovat dalsi ustanoveni v nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zdti 2009
o ratingovych agenturdch (!). Tato ustanoveni stanovuji
obecny cil omezit nadmérné spoléhdni se investorti na
ratingy a méla by napomoci dosaZeni tohoto cile.

Jelikoz cile této smérnice, totiz pFispét k omezeni
nadmérného spoléhdni se instituci zaméstnaneckého
penzijntho piipojisténi, SKIPCP a alternativnich investi¢-
nich fondt na ratingy pii uskutecfiovani investic, nemiize
byt uspokojivé dosazeno koordinovanym postupem na
trovni ¢lenskych stitt, a proto jej mize byt z divodu
celounijni struktury a dopadu ¢innosti instituci zamést-
naneckého penzijniho pfipojisténi, SKIPCP, alternativnich
investi¢nich fonddl a ratingovych agentur lépe dosazeno
na drovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu
se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje tato smér-
nice rdmec toho, co je nezbytné pro dosaZeni tohoto cile.

Smérnice 2003/41/ES, 2009/65/ES a 2011/61/EU by
proto mély byt odpovidajicim zptsobem zménény.

Clenské stity se v souladu se spole¢nym politickym
prohldsenim ¢lenskych stitd a Komise o informativnich
dokumentech ze dne 28. zdfH 2011 () zavézaly, Ze
v odtvodnénych piipadech doplni ozndmeni o opatfenich
pfijatych za G¢elem provedeni smérnice do vnitrostdtniho
préva o jeden ¢i vice dokumentt s informacemi o vztahu
mezi jednotlivymi slozkami smérnice a pfislusnymi
Castmi vnitrostatnich provadécich ndstroji. V piipadé
této smérnice povazuje zdkonodarce piedlozeni takovych
dokumentt za odivodnéné,

. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.

PRIJALY TUTO SMERNICE:

v

Cldnek 1
Zména smérnice 2003/41/ES
¢lanku 18 smérnice 2003/41/ES se vkliddd novy odstavec,

ktery zni:

s2la.  Clenské stity s piihlédnutim k povaze, rozsahu
a sloZitosti ¢innosti instituci, nad kterymi je vykondvan
dohled, zajisti, aby piislusné orgdny sledovaly pfiméfenost
postupt tivérového hodnoceni instituci, hodnotily pouzivani
odkazi na ratingy vyddvané ratingovymi agenturami, jak jsou
definovany v ¢l. 3 odst. 1 pism. b) nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zdfi
2009 o ratingovych agenturach (*), v jejich investi¢nich poli-
tikich a tam, kde je to vhodné, podporovaly zmirnovani
dopadu téchto odkazi s cilem omezit vyhradni a mechanické
spoléhdni se na tyto ratingy.

(* UK vest. L 302, 17.11.2009, s. 1.4

Cldnek 2
Zmény smérnice 2009/65/ES

Clanek 51 smérnice 2009/65[ES se méni takto:

1)

V odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,1. Spravcovskd nebo investiéni spole¢nost musi uplat-
fiovat postupy pro Fzeni rizik, které ji umozni sledovat
a v kterémkoli okamZiku posuzovat riziko otevienych
pozic a jejich podil na celkovém rizikovém profilu portfolia
SKIPCP. P hodnoceni bonity aktiv SKIPCP se spole¢nost
piedevsim nespoléhd vyhradné nebo mechanicky na ratingy
vyddvané ratingovymi agenturami, jak jsou definovany
v ¢l 3 odst. 1 pism. b) naf{zeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaif 2009 o ratingo-
vych agenturdch (¥).

(*) UK vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.4

Vklada se novy odstavec, ktery zni:

,3a.  Prislusné orgdny s piihlédnutim k povaze, rozsahu
a slozitosti ¢innosti SKIPCP sleduji pfiméfenost postupii
tivérového hodnoceni spravcovskych nebo investi¢nich
spolecnosti, hodnot{ pouZivini odkazii na ratingy, jak je
uvedeno v odst. 1 prvnim pododstavci, v investi¢nich
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politikdch SKIPCP a tam, kde je to vhodné, podporuji zmir-
fiovani dopadu téchto odkazii s cilem omezit vyhradni
a mechanické spoléhdni se na tyto ratingy.”

3) Odstavec 4 se méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) kritéria pro posouzeni pfiméfenosti postupli pro
fizeni rizik uplatilovanych spravcovskou nebo inves-
ticni spole¢nosti v souladu s odst. 1 prvnim
pododstavcer;”

b) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Kritéria uvedend v prvnim pododstavci pism. a) zajistuji,
aby se spravcovskd nebo investi¢ni spole¢nost pti hodno-
ceni bonity aktiv SKIPCP nespoléhala vyhradné nebo
mechanicky na ratingy, jak je uvedeno v odst. 1 prvnim
pododstavci.”

Cldnek 3
Zmény smérnice 2011/61/EU
Clanek 15 smérnice 2011/61/EU se méni takto:

1) V odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,2.  Sprévce zavede pfiméfené systémy fizeni rizik, aby
mohl zjisfovat, méfit, fidit a sledovat veskerd rizika souvise-
jici s investi¢ni strategii kazdého alternativniho investi¢niho
fondu a rizika, kterym je nebo smi byt kazdy alternativni
investi¢ni fond vystaven. Pfi hodnoceni bonity aktiv alterna-
tivniho investi¢ntho fondu se spravce predevsim nespoléhd
vyhradné nebo mechanicky na ratingy vyddvané ratingovymi
agenturami, jak jsou definovdny v ¢l. 3 odst. 1 pism. b)
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
ze dne 16. zaif 2009 o ratingovych agenturdch (¥).

® Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.4

2) Vklada se novy odstavec, ktery zni:

,3a.  Prislusné orgdny s piihlédnutim k povaze, rozsahu
a slozitosti ¢innosti alternativnich investi¢nich fondd sleduji
pfiméfenost postupti Gvérového hodnoceni spravcti, hodnoti
pouzivani odkazli na ratingy, jak je uvedeno v odst. 2

prvnim pododstavci, v investi¢nich politikdch alternativnich
investi¢nich fondd a tam, kde je to vhodné, podporuji zmir-
fovani dopadu téchto odkazii s cilem omezit vyhradni
a mechanické spoléhdni se na ratingy.”

3) V odstavci 5 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Opatfeni, jimiZ se blize stanovi systémy fizeni rizik uvedené
v prvanim pododstavci pism. a), zajiStuji, aby se spravce pfi
hodnoceni bonity aktiv alternativniho investi¢niho fondu
nespoléhal vyhradné nebo mechanicky na ratingy, jak je
uvedeno v odst. 2 prvnim pododstavci.”

Clanek 4
Provedeni

1. Clenské stity uvedou v G¢innost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 21. prosince
2014. Neprodlen¢ o nich uvédomi Komisi.

Tyto predpisy piijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich
ufednim vyhldSeni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské stdty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnit-
rostatnich pravnich pfedpist, které piijmou v oblasti ptsobnosti
této smérnice.

Cldnek 5
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 6
Urceni

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statam.

Ve Strasburku dne 21. kvétna 2013.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedsedkyné
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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