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9.10.2012

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 919/2012

ze dne 5. Cervence 2012,

kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 o prodeji na kritko
a nékterych aspektech swapti dvérového selhini s ohledem na regulacni technické normy pro
zpiisob vypoctu poklesu hodnoty likvidnich akcii a jinych finan¢nich néstroji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovini Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na krdtko
a nékterych aspektech swapti avérového selhdni ('), a zejména
na ¢l. 23 odst. 8 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Zptisob vypoctu vyznamného poklesu hodnoty financ-
nich ndstrojii uvedenych v oddile C piilohy I smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti (%) by mél
byt upraven podle toho, jakymi riznymi zpisoby se
tento pokles projevuje v zavislosti na druhu finan¢nich
ndstrojii. Zptsob vypoctu muze mit podobu skute¢ného
poklesu ceny finan¢niho néstroje, zvySeni vynosu dluho-
vého néstroje vydaného korpordtnim emitentem nebo
zvyseni vynosu na vynosové kiivce dluhovych ndstroji
vydanych statnimi emitenty.

(2)  Toto nafizeni je tieba &ist ve spojeni s nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 918/2012 (%), které defi-
nuje prahové hodnoty pro vyznamny pokles hodnoty
nelikvidnich akcif, dluhovych nastroji vydanych statnimi
a korpordtnimi emitenty, fondd obchodovanych na
burze, nastrojii penézniho trhu a derivétd, jejichz jediny
podkladovy finanéni ndstroj je obchodovén v obchodnim
systému. Toto nafizeni by se tedy mélo omezit na upfes-
néni zptsobu vypoctu vyznamného poklesu hodnoty
téchto ndstroj.

(3)  Za tulelem zajisténi soudrznosti a pravni jistoty pro
Gcastniky trhu a pfislusné orgdny by datum pouziti
tohoto naffzeni mélo byt stejné jako u nafizeni (EU)
¢.236/2012 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
& 918/2012.

1) Ut. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1.

() Ur
() UF. vést. L 145, 30.4.2004, 5. 1.
() Viz strana 1 v tomto C&isle Ufedniho véstniku.

(4)  Jelikoz nafizeni (EU) €. 236/2012 stanovilo, Ze zdvazné
technické normy by mély byt pfijaty pfedtim, nez se
uvedené nafizeni muze G¢inné pouzivat, a jelikoz je
nezbytné upfesnit pozadované nepodstatné prvky pied
dnem 1. listopadu 2012, aby se tcastniktim trhu usnad-
nilo splnéni pozadavki uvedeného nafizeni a pfislusnym
orgdniim prosazovani jejich dodrzovani, je tieba, aby
toto nafizeni vstoupilo v platnost prvnim dnem po
svém vyhldSeni.

(5)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych
norem predlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(6)  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uskutecnil
oteviené vefejné konzultace o ndvrhu regulacnich tech-
nickych norem, z nichZz toto nafizeni vychazi, proved!
analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladti a piinost
a vyzddal si stanovisko skupiny subjektl plsobicich
v oblasti cennych papirt a trhi zfizené v souladu
s ¢ldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orginu dohledu (Evropského orgdnu pro
cenné papiry a trhy) (4,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Pfedmét
1. Toto nafizeni upfesiiuje zptsob vypoctu 10 % poklesu

hodnoty likvidnich akecii obchodovanych v obchodnim systému,
jak je stanoveno v ¢l. 23 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

2. Toto naffzeni rovnéz upfesiiuje zptsob vypoctu poklesu
hodnoty niZe uvedenych finanénich ndstroji obchodovanych
v obchodnim systému, jak je stanoveno v nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) ¢ 918/2012 piijatém podle ¢l. 23 odst. 7
nafizeni (EU) ¢ 236/2012:

a) nelikvidnich akecif;

(*) U vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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b) téchto finan¢nich ndstrojti, které nejsou derivaty:

i) dluhovych néstrojti vydanych stitnimi a korpordtnimi
emitenty,

ii) fonda obchodovanych na burze,
iii) néstroji penézniho trhu;

) derivétd, jejichz jedingm podkladovym aktivem je finanéni
nastroj obchodovany v obchodnim systému.

Cldnek 2

Zpusob vypoltu vyznamného poklesu hodnoty likvidnich
a nelikvidnich akcii

1.V pripadé akcii obchodovanych v obchodnim systému se
pokles hodnoty vypocitd z oficidlni uzaviraci ceny predchoziho
dne obchodovani v tomto obchodnim systému definované
v souladu s platnymi pravidly daného obchodniho systému.

2. Zptsob vypoctu vylucuje jakykoli pohyb ceny smérem
doli vyplyvajici vyhradné z rozdéleni akcii nebo jiného
podnikového opatfeni (,corporate action) ¢i podobného
opatfen{ uplatnéného emitentem na vydany akciovy kapitdl,
které muZe mit za ndsledek tipravu ceny pfislusnym obchodnim
systémem.

Cldnek 3

Zptisob vypoltu vyznamného poklesu hodnoty jinych
finan¢nich ndstroji, které nejsou derivity

1. Vyznamny pokles hodnoty finan¢nich ndstroji jinych nez
akcie, nespadajicich do kategorii derivatt uvedenych v bodech 4
az 10 oddilu C piilohy I smérnice 2004/39[ES se vypocitd
zpusobem uvedenym v odstavcich 2, 3 a 4.

2.V pfipadé finan¢niho ndstroje, u néhoz se vyznamny
pokles hodnoty uvedeny v ¢l. 23 odst. 7 nafizeni (EU)

¢.236/2012 méf ve vztahu k cené v piislusném obchodnim
systému, se tento pokles vypocitd z oficidlni uzaviraci ceny
v pfislusném obchodnim systému definované v souladu s plat-
nymi pravidly tohoto obchodniho systému.

3.V piipadé finanéniho dluhového nastroje vydaného
staitnim emitentem, u néhoz se vyznamny pokles hodnoty
uvedeny v ¢l. 23 odst. 7 nafizeni (EU) ¢.236/2012 méii ve
vztahu k vynosové kiivce, se tento pokles vypocitd jako zvyseni
po celé délce vynosové kfivky v porovndni s vynosovou kiivkou
staitntho emitenta na konci obchodovani pfedchoziho dne
obchodovéni, pficemz se vychdzi z Gdaji, které jsou pro tohoto
emitenta v daném obchodnim systému k dispozici.

4.V piipad¢ finan¢niho ndstroje, u néhoZz se vyznamny
pokles hodnoty uvedeny v ¢l. 23 odst. 7 nafizeni (EU)
¢.236/2012 méf ve vztahu ke zméné vynosu, se tento pokles
vypocitd jako zvyseni stavajiciho vynosu v porovnani s vynosem
daného néstroje na konci obchodovéni predchoziho dne obcho-
dovéni, pticemz se vychdzi z udajt, které jsou pro tento ndstroj
v daném obchodnim systému k dispozici.

Cldnek 4
Zpisob vypoctu vyznamného poklesu hodnoty deriviti
Vyznamny pokles hodnoty finan¢nich ndstroji spadajicich do
kategorii derivati uvedenych v bodech 4 az 10 oddilu C pi#ilohy
I smérnice 2004/39/ES, které maji jediny podkladovy finan¢ni
néstroj, jenZz je obchodovédn v obchodnim systému a u néhoz se
vyznamny pokles hodnoty stanovi v souladu s ¢lankem 2 nebo

¢lankem 3, se vypocitd odkazem na vyznamny pokles hodnoty
daného podkladového finan¢ntho néstroje.

Cldnek 5
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 1. listopadu 2012.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 5. cervence 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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