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(ARty, jejichZ zvefejnéni je povinné)

NARIZENI KOMISE (ES) & 1287/2006

ze dne 10. srpna 2006,

kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39[ES, pokud jde o evidenéni
povinnosti investicnich podnikd, hldSeni obchodii, transparentnost trhu, pfijimdni finanénich
ndstrojit k obchodoviéni a o vymezeni pojmi pro dcely zminéné smérnice

(Text s vyznamem pro EHP)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroj,
o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smérnice
Rady 93/22/EHS (%), a zejména na ¢l. 4 odst. 1 bod 2, ¢l. 4 odst. 1
bod 7 a &l. 4 odst. 2, ¢l. 13 odst. 10, ¢l. 25 odst. 7, ¢l. 27 odst. 7,
¢l. 28 odst. 3, ¢l. 29 odst. 3, ¢l. 30 odst. 3, ¢l. 40 odst. 6, ¢l. 44
odst. 3, ¢l. 45 odst. 3, ¢l. 56 odst. 5 a ¢l. 58 odst. 4 uvedené
smeérnice,

vzhledem k t&¢mto dtavodim:

Smérnice 2004/39[ES zavddi celkovy rdmec rezimu
regulace finan¢nich trhtt ve SpoleCenstvi a mimo jiné
stanovi: provozni podminky tykajici se provadéni inves-
ticnich a doplikovych sluzeb a c¢innosti investi¢nimi
podniky; organizaéni pozadavky (vcetné evidencnich
povinnosti) pro investiéni podniky provadéjici takové
sluzby a Cinnosti na profesiondlnim zdkladé a pro
regulované trhy; pozadavky tykajici se hldseni obchodt
s finan¢nimi néstroji; pozadavky ohledné transparentnosti
obchodu s akciemi.

Ustanoveni této smérnice by méla mit tuto pravni formu,
aby se ve viech clenskych stdtech zajistil jednotny rezim,
aby se podpotila integrace trhi a pteshrani¢ni poskytovani
investi¢nich a doplikovych sluzeb a aby se usnadnilo dalsi
upeviovani jednotného trhu. Ustanoveni o nékterych
aspektech vedeni zdznamti, hldseni obchodt, transparent-
nosti a komoditnich derivitech maji jisté sty¢né body
s vnitrostatni pravni dpravou a s provddécimi piedpisy
upravujicimi vztahy se zdkazniky.

" Uf. vést. L 1}45, 30.4.2004, s. 1. Smérnice ve znéni smérnice

2006/31[ES (UF. vést. L 14, 27.4.2006, s. 60).

)

)

Podrobné a plné sladéné pozadavky na transparentnost
a pravidla upravujici hlaSeni obchodi jsou potfebna
k tomu, aby se zajistily stejné trzni podminky
a bezproblémové fungovani trhd s cennymi papiry na
celém uzemi SpoleCenstvi a aby se usnadnila G¢innd
integrace téchto trhi. Neékteré stranky vedeni zdznami
jsou velice blizké, jelikoz se v nich pracuje se stejnymi
pojmy, jaké jsou vymezeny pro tcely hlaseni obchodii
a transparentnosti.

Cilem rezimu zavedeného smérnici 2004/39[ES, ktery
upravuje pozadavky na hldSeni obchodt s finanénimi
ndstroji, je zajistit nalezité informovéni pfislusnych orgdnt
o0 obchodech, na jejichz dohledu maji zdjem. Pro tyto ticely
je nutné zajistit, aby se od viech investicnich podnikt
sbirala jednotnd sada udaju jen s minimdlnimi odchylkami
v jednotlivych ¢lenskych stitech s cilem co nejvice omezit
miru odliSnosti informac¢nich povinnosti podnikd vyvijeji-
cich pfeshrani¢ni ¢innost a co nejvice rozsifit sumu tdaji
v drzeni piislusného orgdnu, o které se muze podélit
s dalsimi piislusnymi orgdny. Tato opatfeni maji rovnéz
zajistit, aby piislusné orgdny mohly plnit své povinnosti
vyplyvajici ze zminéné smérnice co nejrychleji
a nejucinnéji.

Cilem rezimu zavedeného smérnici 2004/39[ES, ktery
upravuje  pozadavky na transparentnost obchodl
s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovanych trzich,
je zajistit pfiméfenou informovanost investortt o pravdivé
trovni uskute¢nénych i potencidlnich obchodt s takovymi
akciemi, zda k témto obchodtim dochazi na regulovanych
trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech (dile jen
,MOS"), prostiednictvim systematickych internalizator
nebo mimo rdmec téchto obchodnich systémd. Tyto
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pozadavky jsou soucdsti SirStho rdmce pravidel, jejichz
tlohou je podpofit soutéz mezi obchodnimi systémy
s cilem rozsifit moznosti vybéru pro investory, povzbudit
inovace, snizit transakéni ndklady a zefektivnit proces
cenotvorby v méfitku celého Spolecenstvi. Zakladnim
prvkem tohoto rdmce je vysoky stupefl transparentnosti,
aby se zajistily stejné podminky mezi obchodnimi systémy
a aby mechanismus urcovani cen (kurst) urcitych akcii
nebyl — ke 3kodé investori — poskozen roztiisténosti
likvidity. Smérnice na druhé strané ptipousti, ze mohou
nastat okolnosti, kdy miize byt nutné prominuti povinnost{
tykajicich se ptedobchodni transparentnosti nebo odklad
poobchodnich povinnosti. Toto nafizeni stanovi podrob-
nosti takovych okolnosti, pficemz pamatuje jak na potiebu
zajistit vysokou droven transparentnosti, tak na to, aby
v disledku povinnosti oznamovat obchody a tedy
v dasledku  zvefejnéni rizikovych pozic nedoslo
k poskozent likvidity v obchodnich systémech ani jinde.

Pro tcely ustanoveni o vedeni zdznamu se typem pokynu
rozumi jeho statut; napiiklad limitni pokyn, trzni pokyn
nebo jiny specificky typ pokynu. Pro dcely ustanoveni
o vedeni zdznami se povahou pokynu ¢i obchodu rozumi
pokyn upsat cenné papiry nebo upsani cennych papirti
nebo pokyn vyuzit opci ¢ vyuziti opce ¢i podobné
zdkaznické pokyny nebo obchody.

V této fazi neni nutné pfesné stanovit nebo podrobné
piedepsat typ, povahu a rozpracovanost organizacniho
zajisténi vymény informaci mezi pfislu§nymi orgéany.

Pokud v pfiméfené lhaté neni reagovdno na ozndmeni
ucinéné piislusnym orgdnem o jiném urceni nejvyznam-
ngjstho trhu z hlediska likvidity nebo pokud piislusny
orgdn nesouhlasi s vypoctem jiného orgdnu, mély by se
piislusné orgdny snazit o nalezeni feSeni. Je-li to vhodné, je
ponechdno na vtili pfislusnych organd, zda projednaji véc
v Evropském vyboru reguldtortl trhit s cennymi papiry.

Prisluné orgdny by mély koordinovat podobu a zfizovani
mechanismt ke vzdjemné vyméné informaci o obchodech.
Opét je ponechdno na vali pFislusnych organt, zda tyto véci
projednaji v Evropském vyboru regultort trht s cennymi
papiry. Piislusné organy by mély podavat pisemnou zpravu
Komisi a ta by méla o téchto mechanismech informovat
Evropsky vybor pro cenné papiry. V pribéhu koordinovani
by mély piislusné organy piihlizet k potrebé ucinného
sledovani aktivit investi¢nich podnika s cilem zajistit, aby
jednaly cestné, spravedlivé, profesiondlné a zpiisobem,
ktery podporuje integritu trhu ve SpoleCenstvi, ddle
k pottebé, aby rozhodnuti vychdzela z dikladného rozboru

(10)

(11)

12)

(13)

(14)

ndkladt a uzitku, k potfebé zajistit, aby se informace
o obchodech vyuzivaly pouze k faddnému plnéni tkold
piislusnych organt, a nakonec k pifpadné potiebé mit
spolecny systém ucinnych pravidel fizeni, ktery rozdéli
zodpovédnost.

Je zapotiebi stanovit kritéria ur¢ovani, kdy maji operace
regulovaného trhu v hostitelském ¢lenském stté zdsadni
vyznam, i dusledky takového stavu véci, takovym zptso-
bem, aby na regulovaném trhu nevznikla povinnost jednat
nebo se podfizovat vice nez jednomu piislusnému organu,
pokud by jinak takovd povinnost nevznikla.

ISO 10962 (Klasifikace kédu financnich ndstroji) je
piikladem jednotné a mezindrodné uzndvané normy pro
klasifikaci finan¢nich nastroj.

Jestlize piislusné organy poskytnou vyjimku na plnéni
pozadavkii predobchodni transparentnosti nebo povoli
odklad plnéni povinnosti poobchodni transparentnosti,
mély by jednat se vSemi regulovanymi trhy a MOS stejné
a bez diskriminace tak, Ze vyjimku ¢ odklad pfiznaji bud
vSem, nebo zddnému regulovanému trhu a MOS, jez podle
smérnice 2004/39[ES povoluji. Pislusné orgny, které
pfiznavaji vyjimky nebo odklady, by nemély ukladat dalsi
pozadavky.

Je treba zohlednit, Ze cilem algoritmu obchodovani
uplatiovaného na regulovaném trhu nebo v MOS je sice
obvykle dosazeni maximalniho zobchodovaného objemu,
ale Ze by mély byt mozné i jiné algoritmy obchodovani.

Prominuti povinnosti ohledné predobchodni transparent-
nosti, které vyplyvaji z clankt 29 nebo 44 smérnice
2004/39/ES, pfiznané pfislusnym orgdnem, by nemélo
umoznit investiénim podnikiim, aby se vyhnuly plnéni
téchto povinnosti, pokud jde o obchody s likvidnimi
akciemi uzaviené dvoustranné podle pravidel regulovaného
trhu nebo MOS, pokud by se na né vztahovaly pozadavky
zvefejnit kotace stanovené v ¢lanku 27 zminéné smérnice,
kdyby byly uzavieny mimo rdmec pravidel regulovaného
trhu nebo MOS.

Za ¢innost, kterd hraje v podnikani investi¢ntho podniku
zavaznou komer¢ni roli, je tieba povaZovat ¢innost, kterd je
vyznamnym zdrojem pifjmt nebo ndklad. Posouzeni
vyznamu pro tyto Glely by mélo v kazdém piipadé vzit
v uvahu, do jaké miry se dand cinnost provadi nebo
organizuje samostatné, penézni hodnotu dané cinnosti
a jeji komparativni vyznam ve srovndni jak s celkovou
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obchodni ¢innosti podniku, tak s jeho celkovou ¢innosti na
trhu doty¢né akcie, na némz putsobi. Za ¢innost, kterd je
vyznamnym zdrojem pifjma podniku, by se méla povazo-
vat ¢innost i tehdy, jestlize v konkrétnim piipadé hraje
vyznamnou roli pouze jeden ze dvou vy$e zminénych
faktor.

Na akcie, s nimiz se neobchoduje kazdy den, by se nemélo
pohlizet jako na akcie, které maji pro tcely smérnice
2004/39/ES likvidn{ trh. Je-li vSak vyjimecné obchodovani
s akcii pozastaveno z divodii spojenych se zachovanim
spofddaného trhu nebo z divodu vyssi moci a s akeif se
tudiz nékolik obchodnich dnt neobchoduje, nemélo by to
znamenat, Ze na akcii nelze pohlizet jako na akcii
s likvidnim trhem.

Pozadavek zvefejnit kétované ceny, pokyny nebo obchody
podle ¢lanka 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smérnice 2004/39/ES
a tohoto nafizeni by nemél branit regulovanym trhim
a MOS v tom, aby od svych clent ¢ tcastnika vyzadovaly
zvefejiiovani dalSich takovych informaci.

Informace, které maji byt zpistupnény v okamziku co
nejblizsim redlnému casu, by mély byt zvefejiiovany
bezprostfedné podle technickych moznosti
za piedpokladu, Ze doty¢nd osoba vynaklddd na systémy
pfiméfené ndklady a ty dosahuji pfiméfeného stupné
Gcinnosti. Ve vyjimecnych pifpadech by se informace mély
zvefejnit co nejblize k maximalnimu tiiminutovému limitu,
pokud dostupné systémy neumoziuji zvefejnéni v kratsi
dobé.

Pro Gcely téch ustanoveni tohoto nafizeni, kterd upravuji
pfijeti pfevoditelného cenného papiru k obchodovéni na
regulovaném trhu podle definice cenného papiru v ¢l. 4
odst. 1 bod 18 pism. ¢) smérnice 2004/39/ES, v piipadé
cenného papiru ve smyslu smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery méd byt zvefejnén pii vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papird k obchodovini, a o zméné
smérnice 2001/34/ES (1), je tieba predpoklddat, Ze existuji
dostatecné vefejné dostupné informace potiebné k ocenéni
daného finan¢niho néstroje.

Prijeti podilovych jednotek vydanych subjekty kolektivniho
investovini do  pfevoditelnych  cennych  papiri
k obchodovani na regulovaném trhu (SKIPCP) by nemélo
umoznit obchdzeni pfislusnych ustanoveni smérnice Rady
85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci
pravnich a spravnich predpisti tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) (%), zejména ¢lanka 44 az 48 zminéné smérnice.

Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.

UF. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES (Uf. vést. L 79,
24.3.2005, s. 9).

(1)

(22)

(24)

Derivédtovou smlouvu je tfeba povazovat za finanéni ndstroj
podle oddilu C bodu 7 piilohy I smérnice 2004/39/ES,
pouze kdyz se tykd komodity a spliiuje v tomto nafizeni
uvedend kritéria ur¢ovéni toho, zda by se na smlouvu mélo
pohlizet jako na smlouvu s vlastnostmi jinych derivatovych
finan¢nich néstrojti, a nikoli jako na smlouvu, kterd neni
urCena pro komercni tcely. Derivitovou smlouvu je tieba
povazovat za finan¢ni ndstroj podle oddilu C bodu 10
zminéné piilohy, pouze pokud se vztahuje k podkladovému
ndstroji uvedenému v oddilu C bodu 10 nebo v tomto
nafizeni a spliiuje v tomto nafizeni uvedend kritéria
urcovéni toho, zda by se na smlouvu mélo pohlizet jako
na smlouvu s vlastnostmi jinych derivitovych finan¢nich
nastrojti.

Lze piedpokladat, Ze vyjimky uvedené ve smérnici
2004/39]ES, které se tykaji obchodovani na vlastni Gcet
nebo poskytovani dalich investicnich sluzeb ve vztahu ke
komoditnim derivdtdm, které upravuje oddil C bod 5,
oddil C bod 6 a oddil C bod 7 piilohy I citované smérnice,
nebo derivatim upravenym oddilem C bodem 10 zminéné
piilohy I, vylu¢uji z oblasti psobnosti zminéné smérnice
znalny pocet komerénich vyrobcii a spotiebitelti energie
a dalsich komodit, véetné dodavateli energie, obchodniki
s komoditami a jejich dcefinych spolecnosti, a tito G¢astnici
tudiz nemus{ pouZit v tomto nafizeni uvedenou zkousku
urcovani, jestli jsou smlouvy, s nimiz obchoduji, finan¢nimi
nastroji.

V souladu s oddilem B bodem 7 prilohy I smérnice
2004/39/ES mohou investicni podniky uZivat pravo
poskytovat doplikové sluzby v ¢lenském stdté, ktery neni
jejich domovskym stitem, cestou provadéni investi¢nich
sluzeb a ¢innosti a dopliikovych sluzeb toho druhu, ktery je
zaclenén do oddilu A nebo B piilohy I zminéné smérnice,
tykajicich se podkladovych ndstroji, od nichZz jsou
odvozeny derivity zafazené do oddilu C bodu 5, 6, 7
a 10 zminéné piilohy, pokud s nimi souvisi poskytovani
investi¢nich nebo doplikovych sluzeb. Na tomto zdkladé
by mél byt investi¢ni podnik provadéjici investi¢ni sluzby
nebo ¢innosti a s tim spojené obchodovani se spotovymi
kontrakty schopen vyuzit privo poskytovat doplikové
sluzby v oblasti tohoto souvisejictho obchodovani.

Definice komodity by neméla ovlivnit jiné definice tohoto
vyrazu ve vnitrostdtnich pravnich pfedpisech a ostatnich
pravnich ptedpisech Spolecenstvi. Zkousky uréovani, zda je
smlouvu tfeba povazovat za smlouvu, jez md vlastnosti
jinych derivatovych finan¢nich ndstrojti a neslouzi pro
obchodni tcely, jsou zamysleny pouze k urceni toho, zda
smlouvy spadaji pod oddil C bod 7 nebo bod 10
piilohy I smérnice 2004/39]ES.
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(25) Derivatovd smlouva by méla byt chdpana jako smlouva
vztazend ke komodité nebo jinému faktoru, jestlize existuje
pimd spojitost mezi touto smlouvou a piislusnou pod-
kladovou komoditou nebo podkladovym faktorem. Na
derivatovou smlouvu o cené komodity by se tedy mélo
pohliZet jako na derivitovou smlouvu vztazenou ke
komodité, zatimco na derivitovou smlouvu o dopravnich
nakladech za komoditu by se nemélo pohliZet jako na
derivdtovou smlouvu vztazenou k dané komodité. Derivit,
odvozeny od komoditniho derivatu, napiiklad opce na
komoditni terminovou smlouvu (derivit vztaZeny
k derivatu), by predstavoval nepfimou investici do komodit,
a je ho tedy tfeba povazovat za komoditni derivat pro ticely
smérnice 2004/39/ES.

(26) Pojem komodity by nemél nezahrnovat sluzby ani jiné
polozky, které nejsou zbozim, napitklad mény nebo prava
k nemovitostem, nebo které jsou zcela nehmotné povahy.

(27) O technické poradenstvi byl pozidin Evropsky vybor
reguldtorti trh s cennymi papiry zfizeny rozhodnutim
Komise 2001/527/ES (1).

(28) Opatfeni tohoto nafizeni jsou v souladu se stanoviskem
Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENT:
KAPITOLA 1
VSEOBECNE
Cldnek 1
Pfedmét a oblast pisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi provadéci pravidla k ¢l. 4 odst. 1 bodu
2,¢. 4 odst. 1 bodu 7, ¢l. 13 odst. 6, ¢lankam 25, 27, 28, 29, 30,
40, 44, 45, 56 a 58 smérnice 2004/39|ES.

2. Clénky 7 a 8 se pouziji na sprévcovské spolecnosti v souladu
s ¢l. 5 odst. 4 smérnice 85/611/EHS.

Cldnek 2
Definice
Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:

1. komoditou“ se rozumi jakékoli zbozi zaménitelné povahy,
které lze dodat, vetné kovii a jejich rud a slitin,
zemédélskych vyrobkt a energie, napt. elektfiny;

() UK vést. L 191, 13.7.2001, s. 43.

2. ,emitentem” se rozumi subjekt, ktery vyddvd obchodova-
telné cenné papiry, piipadné jiné finanéni nastroje;

3. emitentem ze Spolecenstvi“ se rozumi emitent se sidlem ve
Spolecenstvi;

4. emitentem ze tfeti zemé& se rozumi emitent, ktery neni
emitentem ze Spolecenstvi;

5. ,béznou dobou obchodovani“ obchodniho systému nebo
investicntho podniku se rozumi doba, kterou obchodni
systém nebo investi¢ni podnik ur¢i predem a zvetejni jako
svou dobu obchodovinf;

6. ,portfoliovym obchodem® se rozumi obchod s vice cen-
nymi papiry, které jsou seskupeny a obchodovany jako
jedna polozka za specifickou referen¢ni cenu;

7. relevantnim orgdnem piislusnym“ pro financni nastroj se
rozumi piislusny orgdn clenského stitu, ktery je nej-
vyznamngjsim trhem z hlediska likvidity daného finané-
niho ndstroje;

8. ,obchodnim systémem* se rozumi regulovany trh, mnoho-
stranné obchodni systémy nebo systematicky internalizdtor
vystupujici jako takovy, pifpadné systtm mimo rdmec
Spolecenstvi s podobnymi funkcemi, jaké plni regulovany
trh ¢i mnohostranné obchodni systémy;

9. ,obratem® v souvislosti s finanénim ndstrojem se rozumi
pocet jednotek tohoto ndstroje, ktery si vyméni kupujici
a prodavajici za urcity vymezeny Cas v rdmci obchodt
realizovanych v obchodnich systémech, ndsobeny jednot-
kovou cenou pouzitou pii kazdém takovém obchodg;

o«

10. ,obchodem spocivajicim ve financovani cennych papira“ se
rozumi pijcka ¢i vyptjcka akcii nebo jinych finan¢nich
nastroju, zpétny odkup nebo zpétny odprodej nebo obchod
typu ,buy/sell back” a ,sell/buy back*.

Clanek 3

Obchody tykajici se jednotlivé akcie v portfoliovém
obchodé a obchody realizované za primérnou cenu
vaZenou objemem

1. Pro tcely ¢l. 18 odst. 1 pism. b) bodu ii) se za obchod tykajici
se jednotlivé akcie v portfoliovém obchodé povazuje obchod, na
néjz se vztahuji jiné podminky, nez je aktudlni trzni cena.

Pro tcely ¢l. 27 odst. 1 pism. b) se za takovy povaZuje rovnéz
obchod, pfi némz vyménu akcii urcuji jiné faktory, nez je
aktudlni ocenénf akcie na trhu.
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2. Pro tcely ¢l. 18 odst. 1 pism. b) bodu ii) se obchodem
realizovanym za primérnou cenu viZenou objemem rozumi
obchod, jenz se fidi jinymi podminkami, neZ je soucasnd trzni
cena, a pro ucely ¢lanku 25 se tim rozumi pokyn, jenz se Fdi
jingymi podminkami, nez je soucasnd trzni cena.

Pro ucely ¢l. 27 odst. 1 pism. b) se za takovy povaZuje rovnéz
obchod, pfi némz vyménu akcil urCuji jiné faktory, nez je
aktudlni ocenéni akcie na trhu.

Cldnek 4

Odkazy na den obchodovini

1. Zminka o dni obchodovini v souvislosti s obchodnim
systémem nebo s informacemi, jez se maji podle ¢lankd 30 nebo
45 smérnice 2004/39[ES zvefejnit po uskutecnéni obchodu, je
zminkou o dni, v némz je obchodni systém otevien.

Zminka o zahdjeni dne obchodovéni je zminkou o zahdjeni
bézné doby obchodovéni obchodniho systému.

Zminka o poledni dne obchodovéni je zminkou o poledni
v Casovém pasmu, kde ma obchodni systém sidlo.

Zminka o konci dne obchodovani je zminkou o konci bézné
doby obchodovani.

2. Zminka o dni obchodovani v souvislosti s nejvyznamnéjsim
trhem akcie z hlediska likvidity nebo v souvislosti s informacemi,
jez se maji podle clanku 28 smérnice 2004/39[ES zvefejnit po
uskute¢néni obchodu s akciemi, je zminkou o dni bézného
obchodovani v obchodnim systému na daném trhu.

Zminka o zahdjen{ dne obchodovéni je zminkou o nejvéasnéjsim
zahdjeni bézného obchodovéni s danou akcii v obchodnim
systému na daném trhu.

Zminka o poledni dne obchodovéni je zminkou o poledni
v Casovém pasmu daného trhu.

Zminka o skonéeni dne obchodovéni je zminkou o nejpozdgjsim
skonceni bézného obchodovani s danou akcil v obchodnich
systémech na daném trhu.

3. Zminka o dni obchodovdni v souvislosti se spotovym
kontraktem ve smyslu ¢l. 38 odst. 2 je zminkou o dni béZného
obchodovani daného kontraktu v obchodnich systémech.

Cldnek 5
Zminky o obchodé

Pro tcely tohoto nafizeni se obchodem rozumi pouze ndkup
a prodej finan¢niho ndstroje. Pro ucely tohoto nafizeni
s vyjimkou kapitoly II ndkup a prodej finan¢niho ndstroje
nezahrnuje:

a)  obchody spocivajici ve financovani cennych papird;
b)  vyuziti opci nebo krytych opénich listd;

¢) obchody s finan¢nimi ndstroji na primarnich trzich (napf.
emise, pidélovani nebo upisovéni) spadajici do pasobnosti
¢l. 4 odst. 1 bodu 18 pism. a) a b) smérnice 2004/39/ES.

Cldnek 6
Prvni pfijeti akcie k obchodovini na regulovaném trhu

Pro téely tohoto nafizeni se ma za to, Ze k prvnimu pfijeti akcie
k obchodovdni na regulovaném trhu, o némz se zminuje
¢lanek 40 smérnice 2004/39[ES, doslo ve chvili, kdy byla
splnéna jedna z téchto podminek:

a)  akcie nebyla pfedtim pfijata k obchodovani na regulovaném
trhu;

b)  akcie byla pfedtim pfijata k obchodovéani na regulovaném
trhu, ale byla stazena z obchodovani na kazdém regulova-
ném trhu, ktery ji k obchodovéni pfijal.

KAPITOLA II

VEDENI ZAZNAMU O ZAKAZNICKYCH POKYNECH
A OBCHODECH

Cldnek 7
(¢l. 13 odst. 6 smérnice 2004/39/ES)
Vedeni zdznamii o zdkaznickych pokynech a obchodech

Investi¢ni podnik bezodkladné poridi, v souvislosti s kazdym
pokynem, ktery obdrzi od svych zdkaznikd, a v souvislosti
s kazdym rozhodnutim o obchodovani pfijatym pii poskytovani
spravy portfolia, zdiznam o téchto tdajich v mife pouzitelné pro
doty¢ny pokyn nebo rozhodnuti:

a)  jméno ¢i jiné oznaceni zdkaznika;

b) jméno ¢ jiné oznaceni prislusné osoby vystupujici jménem
zdkaznika;
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¢)  udaje uvedené v bodech 4, 6 a v bodech 16 az 19 tabulky 1
v piiloze [;

d)  povaha pokynu, jestlize se nejednd o ndkup ¢&i prodej;

e) typ pokynu;

f)  dalsi podrobnosti, podminky a zvldstni pokyny zdkaznika
ohledné pfesného zptsobu provedeni pokynu;

g) datum a pfesny cas obdrzeni pokynu nebo rozhodnuti
o obchodovéni piijatého investicnim podnikem.

Clanek 8

(€l. 13 odst. 6 smérnice 2004/39/ES)

Vedeni zdznamii o obchodech

1. Hned po provedeni zdkaznického pokynu, anebo v piipadé
investi¢éniho podniku, ktery predavd pokyny k provedeni dalsi
osob¢, hned po obdrzeni potvrzeni, ze pokyn byl proveden,
zaznamend investi¢ni podnik tyto tdaje o doty¢ném obchodu:

a)  jméno & jiné oznaceni zdkaznika;

b) tdaje uvedené v bodech 2, 3, 4, 6 a v bodech 16 az 21
tabulky 1 v piiloze ;

¢) celkovou cenu, kterd je soucinem jednotkové ceny
a mnozstvi;

d)  povahu obchodu, jestlize se nejedna o nakup ¢&i prodej;

e) fyzickou osobu, kterd obchod provedla, nebo kterd
odpovida za jeho provedeni.

2. Jestlize investi¢ni podnik pfeddvd pokyn k provedeni jiné
osobé, pieddvajici investi¢ni podnik ihned po pfeddni zazna-
mena tyto udaje:

a)  jméno i jiné oznaceni zdkaznika, jehoZ pokyn byl pfedan;

b) ndzev ¢ jiné oznaceni osoby, které byl pokyn predan;

¢) podminky pfedaného pokynu;

d) datum a pfesny cas predani.

KAPITOLA 1II
PRAVIDLA PRO HLASENI OBCHODU
Cldnek 9
(€l. 25 odst. 3 druhy pododstavec smérnice 2004/39/ES)
Urdeni nejvyznamnéjsiho trhu z hlediska likvidity

1. Z hlediska likvidity nejvyznamnéjsi trh finanéniho ndstroje
piijatétho k obchodovani na regulovaném trhu (ddle jen
Jnejvyznamnéjsi trh*) se urdi v souladu s odstavci 2 az 8.

2.V piipadé akcie nebo jiného pievoditelného cenného papiru
spadajictho pod ¢l. 4 odst. 1 bod 18 pism. a) smérnice
2004/39/ES nebo podilu v podniku kolektivniho investovani je
nejvyznamnéjsim trhem ¢lensky stdt, kde byly dand akcie ¢i podil
poprvé piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

3.V piipadé dluhopisu nebo jiného prevoditelného cenného
papiru spadajictho pod ¢l. 4 odst. 1 bod 18 pism. b) smérnice
2004/39/ES nebo v piipadé néstroje penézniho trhu, v obou
piipadech vydanych dcefinou spole¢nosti ve smyslu sedmé
smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. cervna 1983
o konsolidované tcetni zdvérce ('), subjektu se sidlem
v Clenském staté, je nejvyznamnéj$im trhem clensky stat, kde
se nachdzi oficidlni sidlo matefské spole¢nosti.

4.V piipadé dluhopisu nebo jiného prevoditelného cenného
papiru spadajictho pod ¢l. 4 odst. 1 bod 18 pism. b) smérnice
2004/39[ES nebo v piipadé ndstroje penézniho trhu, v obou
piipadech vydanych emitentem ze Spolecenstvi, ale na ktery se
nevztahuje odstavec 3 tohoto ¢ldnku, je nejvyznamnéjsim trhem
¢lensky stdt, kde se nachazi oficidlni sidlo emitenta.

5.V pfipadé dluhopisu nebo jiného pievoditelného cenného
papiru spadajictho pod ¢l. 4 odst. 1 bod 18 pism. b) smérnice
2004/39[ES nebo v piipadé ndstroje penézniho trhu, v obou
piipadech vydanych emitentem ze tfeti zemé, ale na ktery se
nevztahuje odstavec 3 tohoto ¢ldnku, je nejvyznamnéjsim trhem
Clensky stdt, kde byl doty¢ny cenny papir poprvé piijat
k obchodovani na regulovaném trhu.

6. V piipadé derivitové smlouvy nebo finanéni rozdilové
smlouvy nebo ptevoditelného cenného papiru spadajictho pod
&. 4 odst. 1 bod 18 pism. ¢) smérnice 2004/39/ES je
nejvyznamnéj$im trhem:

a)  pokud je podkladovym cennym papirem akcie nebo jiny
prevoditelny cenny papir spadajici pod ¢l. 4 odst. 1 bod 18
pism. a) smérnice 2004/39ES, piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, clensky stat, ktery je povazovin za
nejvyznamnéjsi trh z hlediska likvidity podkladového
cenného papiru v souladu s odstavcem 2;

() UF veést. L 193, 18.7.1983, s. 1.
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b) pokud je podkladovym cennym papirem dluhopis nebo
jiny pfevoditelny cenny papir spadajici pod ¢l. 4 odst. 1
bod 18 pism b) smérnice 2004/39/ES nebo ndstroj
penézniho trhu pijaty k obchodovdni na regulovaném
trhu, ¢lensky stdt, ktery je povazovan za nejvyznamnéjsi trh
z hlediska likvidity doty¢ného podkladového cenného
papiru v souladu s odstavci 3, 4 nebo 5;

¢)  pokud je podkladovym aktivem index sloZeny z akcii, jezZ se
vSechny obchoduji na ur¢itém regulovaném trhu, ¢lensky
stat, kde se nachdzi doty¢ny regulovany trh.

7.V pripadech, které nespadaji pod odstavce 2 az 6, je
nejvyznamnéjsim trhem clensky stét, kde se nachdzi regulovany
trh, na kterém byly pfevoditelny cenny papir nebo derivatova
smlouva nebo finanéni rozdilovd smlouva poprvé prijaty
k obchodovani.

8. Pokud byl finan¢ni ndstroj spadajici pod odstavce 2, 5 nebo
7 nebo podkladovy finanéni ndstroj finan¢niho néstroje
spadajictho pod odstavec 6, k némuz je piislusny néktery
z odstaved 2, 5 nebo 7, poprvé pijat k obchodovéni na vice nez
jednom regulovaném trhu soucasné a vechny tyto regulované
trhy maji stejny clensky stat, je nejvyznamnéj$im trhem tento
Clensky stdt.

Pokud doty¢né regulované trhy nesdileji stejny clensky stdt, je
nejvyznamnéj$im trhem z hlediska likvidity doty¢ného ndstroje
trh, kde je nejvyssi obrat obchodt s doty¢nym nastrojem.

Pro ucely urceni nejvyznamnéjsiho trhu, kde je nejvyssi obrat
obchodii s ndstrojem, pfislusny orgdn, ktery povolil néktery
z doty¢nych regulovanych trhi, spocitd obrat obchodt s danym
nastrojem za piedchozi kalenddini rok za predpokladu, Ze tento
ndstroj byl piijat k obchodovani na poctku uvedeného roku.

Pokud obrat obchodt s pfislusnym finan¢nim nastrojem nelze
vypocitat z davodu nedostate¢nych ¢ neexistujicich tdaji
a emitent ma sidlo v nékterém clenském stdté, nejvyznamnéj$im
trhem je trh toho ¢lenského stétu, kde se nachdzi sidlo emitenta.

Pokud vsak emitent nemd sidlo v nékterém clenském stdté,
nejvyznamnéj$im trhem doty¢ného ndstroje je trh s nejvyssim
obratem tfidy piislusného néstroje. Pro tcely urceni tohoto trhu
piislusny orgdn, ktery povolil néktery z doty¢nych regulovanych
trhti, spocitd obrat obchodi s ndstroji stejné tiidy na jeho
odpovidajicim trhu za predchozi kalenddini rok.

Pfislusné t¥{dy finanénich néstrojti jsou:

a)  akcie;

b)  dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papir;

¢)  viechny ostatni finan¢ni néstroje.

Clanek 10

(€l. 25 odst. 3 druhy pododstavec smérnice 2004/39/ES)

Jiny zpisob urceni nejvyznamnéjsiho trhu z hlediska

likvidity

1. Vidy v lednu mtze piislusny orgdn ozndmit relevantnimu
organu piislusnému pro urcity finanéni ndstroj, ze ma v tmyslu
napadnout ureni nejvyznamnéjstho trhu pro dany néstroj,
k némuz se dospélo podle ¢clanku 9.

2. Do ¢yt tydna po odeslani ozndmeni oba orgdny vypocitaji
obrat obchodii s predmétnym finanénim ndstrojem na jejich
odpovidajicich trzich za predchozi kalenddini rok.

Pokud z vysledku vypoctu vyplyne, Ze obrat obchodi byl vyssi
na trhu piislusného namitajictho orgdnu, bude tento trh
nejvyznamnéj$im trhem daného finanéntho néstroje. Pokud je
tento financn{ ndstroj toho typu, jaky je uveden v ¢l. 9 odst. 6
pism. a) nebo b), je tento trh nejvyznamnéjsim trhem pro
derivatovou smlouvu ¢i finanéni rozdilovou smlouvu nebo
pfevoditelny cenny papir upraveny ¢l. 4 odst. 1 bodem 18
pism. c¢) smérnice 2004/39[ES, ve vztahu k nimZ je tento
financni nastroj podkladovym.

Clanek 11

(¢l. 25 odst. 3 smérnice 2004/39/ES)

Seznam finan¢nich néstroji

Relevantni orgdn prislusny pro jeden ¢ vice finan¢nich néstroji
zajisti sestaveni a vedeni aktualizovaného seznamu téchto
finan¢nich néstrojii. Tento seznam bude pfistupny jednomu
piislusnému organu, ktery kazdy clensky stat ur¢i jako kontaktni
misto v souladu s ¢ldnkem 56 smérnice 2004/39/ES. Tento
seznam bude poprvé zpfistupnén v prvni den obchodovani
v Cervnu 2007.

Aby pomohl piislusnym orgdntm splnit pozadavky uvedené
v prvnim pododstavci, kazdy regulovany trh pfedlozi svému
domovskému piislusnému organu identifikacni referen¢ni tdaje
o kazdém finanénim ndstroji pfijatém k obchodovani
v elektronické a standardizované podobé. Tyto informace se
piedkladaji o kazdém finanénim ndstroji pied zahdjenim
obchodovdni s danym ndstrojem. Domovsky pfislusny organ
zajisti predani téchto tdaji relevantnimu orgdnu piislusnému
pro predmétny financni ndstroj. Referenéni ddaje se aktualizuji
po kazdé zméné udaju tykajici se ndstroje. Pozadavky uvedené
v tomto pododstavci lze prominout, pokud relevantni orgin
piislusny pro dany finan¢ni ndstroj ziskd relevantni referen¢ni
tdaje jinou cestou.
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Cldnek 12

(€l. 25 odst. 5 smérnice 2004/39/ES)

Forma hldseni

1. HlaSeni o obchodech s finan¢énimi néstroji se podavaji
elektronicky, s vyjimkou mimofddnych okolnosti, kdy je lze
poddvat na nosici, ktery uchovavd informace v jiné neZ
elektronické podobé a zptlisobem, jenz umoziuje piislusnym
orgdniim pfistup k nim v budoucnosti, pficemz zptsob jejich
podavani musi splnit tyto podminky:

a)  zaji§tovat ochranu a diivérnost oznamovanych ddaji;

b) obsahovat mechanismus na odhalovdni a opravu chyb
v hldseni o obchodg;

¢) obsahovat mechanismus na ovéfovani pravosti zdroje
hldseni o obchodg;

d)  obsahovat vhodnd preventivni opatfeni, kterd umozni
véasné obnoveni systému hldseni v piipadé jeho vypadku;

€) umoziovat oznamovani informaci, které vyzaduje cld-
nek 13, ve formatu, jaky pozaduje piislusny organ a tento
odstavec, a ve lhtitich stanovenych v ¢l. 25 odst. 3 smérnice
2004/39/ES.

2. Systém pdrovani obchod ¢i systém podavani hldSeni schvali
piislusny orgdn pro Gcely ¢l. 25 odst. 5 smérnice 2004/39]ES,
jestlize mechanismus hldseni obchodd, zavedeny timto systé-
mem, spliuje podminky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku,
a jestlize pfislusny orgén sleduje, zda tento mechanismus témto
podminkdm naddle vyhovuje.

Clanek 13

(€l. 25 odst. 3 a 5 smérnice 2004/39/ES)

Obsah hldseni o obchodé

1. Hlaseni obchodt poddvand podle ¢l. 25 odst. 3 a 5 smérnice
2004/39/ES obsahuji informace uvedené v tabulce 1
piilohy I tohoto nafizeni, které se tykaji daného druhu finan¢nich
ndstroju, a o nichz piislusny orgdn prohldsi, Ze je jesté nemd
a ani mu nejsou piistupné jinymi prostiedky.

2. Pro ftcely identifikace protistrany obchodu, kterd je
regulovanym trhem, mnohostrannym obchodnim systémem ¢i
jinou centrdlni protistranou, jak je uvedeno v tabulce 1
piilohy I, zvefejni kazdy piislusny orgdn seznam identifikacnich
kéda  regulovanych trhi a mnohostrannych obchodnich

systémd, pro které je (v kazdém piipadé) piislusnym orgdnem
domovského clenského stitu, a kody subjektd, které vystupuji
jako  centrdlni protistrany pro tyto regulované trhy
a mnohostranné obchodni systémy.

3. Clenské stity mohou pozadovat, aby hldseni poddvand
v souladu s ¢l. 25 odst. 3 a 5 smérnice 2004/39/ES obsahovala
informace tykajici se pfedmétnych obchodd, které dopliuji
informace uvedené v tabulce 1 pfilohy I, pokud pfislusny organ
potiebuje tyto dodate¢né informace k tomu, aby mohl sledovat
¢innost investi¢nich podnikd a tim zajistit jejich poctivé, Cestné
a profesiondlni jedndn{ zptisobem podporujicim integritu trhu,
a za predpokladu splnéni jednoho z téchto kritérii:

a) financni ndstroj, ktery je pfedmétem hldSeni, md takové
parametry, které jsou charakteristické pro ndstroj tohoto
druhu a na které se nevztahuji informace uvedené ve
zminéné tabulce;

b) metody obchodovéni, které jsou vlastni pro obchodni
systém, kde doslo k obchodu, maji takové rysy, na které se
nevztahuji informace uvedené ve zminéné tabulce.

4. Clenské stity mohou pozadovat, aby hldseni o obchodé
poddvana v souladu s ¢l. 25 odst. 3 a 5 smérnice 2004/39/ES
obsahovala informace o totoznosti zdkaznikd, jejichz jménem
investi¢ni podnik dany obchod provedl.

Clanek 14

(€l. 25 odst. 3 a 5 smérnice 2004/39/ES)

Vyména informaci o obchodech

1. Piislusné organy ziidi mechanismy k zajisténi toho, aby
informace obdrzené podle ¢l. 25 odst. 3 a 5 smérnice
2004/39/ES byly k dispozici pro:

a)  relevantni organ piislusny pro doty¢ny finanéni nastroj;

b) v piipadé pobocek piislusny organ, ktery vydal povoleni
investicnimu podniku, ktery informace poskytuje, aniz by
se to dotklo jeho prava nedostavat tyto informace v souladu
s ¢l. 25 odst. 6 smérnice 2004/39/ES;

¢) jiny piislusny orgdn, ktery vyzaduje informace za Géelem
fadného plnéni svych dohlizecich povinnosti podle ¢l. 25
odst. 1 smérnice 2004/39|ES.

2. Informace, jez se maji zpfistupnit v souladu s odstavcem 1,
obsahuji tdaje popsané v tabulkich 1 a 2 piilohy L.
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3. Informace, o nichz se zminuje odstavec 1, jsou k dispozici
co nejdiive.

S dG¢inkem od 1. listopadu 2008 budou tyto informace
k dispozici nejpozdéji na zavér pracovniho dne piislusného
orgdnu, ktery obdrzel zadost, nasledujictho po dni, kdy pfislusny
organ obdrzel informace nebo Zadost.

4. Piislusné organy koordinujt:

a) podobu a zavedeni mechanismi k vyméné informaci
o obchodech mezi piislusnymi orgdny tak, jak vyzaduje
smérnice 2004/39/ES a toto nafizenf;

b)  pfipadnou modernizaci mechanism.

5. Pfed 1. Gnorem 2007 podaji prislusné orgdny Komisi
zprdvu, v niz budou informovat Evropsky vybor pro cenné
papiry o podobé mechanismil, jez budou zavedeny v souladu
s odstavcem 1.

Pfislusné organy informuji Komisi, kterd informuje Evropsky
vybor pro cenné papiry, téZ o viech navrhovanych vyznamnéj-
$ich zméndch téchto mechanismd.

Cldnek 15
(€l. 58 odst. 1 smérnice 2004/39/ES)
Zadost o spolupréci a vyménu informaci

1. Pokud si jeden pfislusny orgdn pteje, aby mu jiny piislusny
organ poskytl nebo si s nim vyménil informace v souladu s ¢l. 58
odst. 1 smérnice 2004/39/ES, poda tomuto piislusnému organu
pisemnou Zidost, v niz uvede podrobnosti postacujici k tomu,
aby mu umoznil poskytnout pozadované informace.

V naléhavém piipadé Ize nicméné zddost predat tstné s tim, Ze
bude potvrzena pisemné.

Pfislusny orgdn, ktery obdrzi zadost, potvrdi pfijeti Zadosti co
nejdiive to bude mozné.

2. Pokud pfislusny orgédn, ktery obdrzi zadost podle odstavce 1,
mé pozadované informace interné dostupné, piedd je neprodlené
piislusnému orgdnu, ktery zadost podal.

Pokud pfislusny orgdn, ktery obdrzel zddost, nema pozadované
informace ve svém drzeni ani pod svou kontrolou, pfijme
bezodkladné opatfeni k ziskdni téchto informaci a k tplnému
uspokojeni zddosti. Tento pifslusny orgdn informuje ptislusny
organ, ktery zddost podal, o tom, pro¢ neprodlené nezaslal
pozadované informace.

Clanek 16

(€l. 56 odst. 2 smérnice 2004/39/ES)

Urceni podstatného vyznamu &innosti regulovaného trhu
v hostitelském ¢lenském staté

Operace regulovaného trhu v hostitelském ¢lenském staté se
povazuji za operace s podstatnym vyznamem pro fungovani trhi
cennych papird a ochranu investort v daném clenském staté,
pokud je splnéno jedno z téchto kritérii:

a)  hostitelsky clensky stit byl v minulosti domovskym
¢lenskym statem doty¢ného regulovaného trhu;

b) dotyény regulovany trh nabyl podnikatelské cinnosti
regulovaného trhu, ktery mél oficidlni sidlo nebo dstiedi
v hostitelském ¢lenském stdté, cestou flze, prevzeti ¢i jinou
formou prevodu.

KAPITOLA IV

TRANSPARENTNOST TRHU

ODDIL 1

Predobchodni transparentnost regulovanych trhii
a mnohostrannych obchodnich systémii

Cldnek 17

(clanky 29 a 44 smérnice 2004/39/ES)

Povinnosti souvisejici s pfedobchodni transparentnosti

1. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici mno-
hostranny obchodni systém nebo regulovany trh zvefejni
o kazdé akcii pfijaté k obchodovini na regulovaném trhu
a obchodované v rdmci jim provozovaného systému uvedeného
v tabulce 1 piilohy II informace stanovené v odstavcich 2 az 6.

2. Pokud néktery subjekt zminény v odstavci 1 provozuje
systém obchodovéni formou pribézné aukce na zdkladé knihy
objednavek, zvefejiiuje béhem své bézné doby obchodovani
o kazdé akcii uvedené v odstavci 1 pribézné informace
o agregovaném poctu pokynt a akcif, které reprezentuji
v kazdé cenové hladiné pét nejlepsich cenovych nabidek na
nadkup a prodej.

3. Pokud néktery subjekt zminény v odstavci 1 provozuje
obchodni systém na zakladé kétaci, pribézné zvefejiiuje béhem
své bézné doby obchodovani a aktualizuje o kazdé akcii uvedené
v odstavci 1 nejlepsi cenové nabidky kazdého tvirce trhu na
nakup a prodej spolu s objemy, jez se vazi k témto cendm.
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Zvefejnéné kotace predstavuji zdvazné prisliby k ndkupu
a prodeji akcii a uvadéji cenu a objem akcii, za niz jsou tvirci
trhu pfipraveni je koupit nebo prodat.

Za vyjimecnych trznich podminek vSak lze po omezenou dobu
povolit orienta¢ni nebo jednostranné ceny.

4. Pokud néktery ze subjektt zminénych v odstavci 1 pro-
vozuje obchodni systém prostrednictvim periodické aukee,
pribézné zvefejni o kazdé akcii uvedené v odstavci 1 a béhem
bézné doby obchodovani aktualizuje cenu, za kterou by systém
obchodovani prostiednictvim periodické aukce nejlépe uspokojil
sviij obchodni algoritmus a objem, ktery by byl za tuto cenu
potencidlné realizovatelny acastniky tohoto systému.

5. Pokud néktery ze subjekti zminénych v odstavci 1 pro-
vozuje obchodni systém, na ktery se plné nevztahuji odstavce 2,
3 nebo 4, at uz z divodu, Ze se jednd o hybridni systém spadajici
pod vice nez jeden z téchto odstavci nebo proto, Ze proces
urCovani ceny mda jiny charakter, zachovd standardni pred-
obchodni transparentnost, kterd zajisti, Ze odpovidajici infor-
mace o cenové trovni pokynti nebo o koétacich kazdé akcie
uvedené v odstavci 1 a o tirovni obchodniho zdjmu o danou akcii
jsou vefejné dostupné.

Melo by byt zvefejnéno zejména pét nejlepsich poptavkovych
a nabidkovych cen a/nebo dvousmérnych kétaci kazdého tvirce
trthu této akcie, pokud to umoziiuji parametry mechanismu
urcovani cen.

6. Souhrnné informace, které se maji zvefejnit podle odstavcti 2
az 5, jsou upfesnény v tabulce 1 piilohy IL

Clinek 18

(€l. 29 odst. 2 a ¢l. 44 odst. 2 smérnice 2004/39/ES)

Vyjimka na zdkladé modelu trhu a typu pokynu nebo
obchodu

1. V souladu s ¢l. 29 odst. 2 a ¢l. 44 odst. 2 smérnice
2004/39/ES mohou pfislusné orgdny pfiznat vyjimku
z povinnosti uvedenych ve zminénych ustanovenich pro systémy
provozované mnohostrannym obchodnim systémem nebo
regulovanym trhem, jestliZe tyto systémy spliuji nékteré
z téchto kritérii:

a)  musi byt zaloZeny na metodice obchodovani, podle niz se
cena urCuje podle referenéni ceny vytvofené jinym
systémem, pfiemz tato referenéni cena je zvefejnéna
a UCastnici trhu ji vSeobecné povazuji za spolehlivou
referencni cenu;

b) formalizuji sjednané obchody, z nichz kazdy vyhovuje
nékterému z téchto kritérif:

i)  je realizovan za cenu nebo v rdmci aktudlniho rozpéti
vazeného objemem obchodovini  vyplyvajictho
z knihy objedndvek nebo z kétaci tvirct trhu
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchod-
niho systému, ktef{ dany systém provozuji, anebo,
pokud se s akcii neobchoduje pribézné, v ramci
poméru mezi pfiméfenou referenéni cenou (pted-
stavujici podil v procentech) a referenéni cenou
stanovenou predem provozovatelem systému,

ii)  vztahuji se na ngj jiné podminky, nez je aktudlni trzni
cena akcie.

Pro ucely pismene b) musi byt splnény dalsi podminky uvedené
v pravidlech regulovaného trhu nebo mnohostranného obchod-
niho systému pro obchod tohoto druhu.

V piipadé systéma s jinou funkénosti, nez jakd je popsdna pod
pismeny a) nebo b), se vyjimka na tuto jinou funk¢nost
nevztahuje.

2. Vyjimku zaloZenou na typu pokyni podle ¢l. 29 odst. 2
a ¢l. 44 odst. 2 smérnice 2004/39/ES lze pfiznat jen pokyntim,
které v systému na spravu pokynt uchovava regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém az do jejich zvefejnéni na trhu.

Cldnek 19

(€l. 29 odst. 2
a ¢l. 44 odst. 2 smérnice 2004/39]ES)

Zminky o sjednanych obchodech

Pro tcely ¢l. 18 odst. 1 pism. b) se sjednanym obchodem rozumi
obchod, do néhoz jsou zapojeni ¢lenové nebo wcastnici
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému,
a ktery je sjedndn soukromg, ale proveden v ramci regulovaného
trhu ¢i mnohostranného obchodniho systému, pticemz doty¢ny
¢len nebo Gcastnik:

a)  obchoduje na vlastni Gcet s dalsim ¢lenem nebo tcastni-
kem, ktery jednd na dcet zdkaznika;

b)  obchoduje s dalsim ¢lenem nebo tcastnikem, pticemz oba
provadéji pokyny na vlastni ticet;

¢) jednd na tcet jak kupujiciho, tak prodavajiciho;

d)  jednd jménem kupujiciho, pficemz dalsi ¢len nebo tcastnik
jednd jménem prodavajiciho;

e)  obchoduje na vlastni ucet na zdkladé pokynu zakaznika.
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Cldnek 20

(€l. 29 odst. 2 a ¢l. 44 odst. 2 a ¢l. 27 odst. 1 paty pododstavec
smérnice 2004/39/ES)

Vyjimky u obchodi s velkym rozsahem

Za pokyn velkého rozsahu v porovnini s béznym trznim
objemem se povazuje takovy pokyn, ktery se rovnd nebo je vétsi
nez minimélni objem pokynu uvedeny v tabulce 2 piilohy I
Za Ulelem urceni, zda se jednd o pokyn velkého rozsahu
v porovnani s béznym trznim objemem, se vSechny akcie piijaté
k obchodovani na regulovaném trhu ti{di podle jejich pri-
mérného dennitho obratu, ktery se vypocitd podle postupu
stanoveného clankem 33.

ODDIL 2

Predobchodni transparentnost systematickych internalizdtorii

Cldnek 21

(€l. 4 odst. 1 bod 7 smérnice 2004/39/ES)

Kritéria urcujici, zda je investi¢ni podnik systematickym
internalizitorem

1. Na investi¢ni podnik, ktery obchoduje na sviij vlastni ticet,
pfi¢emz provadi pokyny zdkaznika mimo regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém, se pohlizi jako na systematic-
kého internalizdtora, pokud spliuje tato kritéria, kterd svédci
o tom, Ze tuto cinnost vykondvd organizované, Casto
a systematicky:

a) tato ¢innost plni pro podnik vyznamnou komeréni dlohu
a je provadéna podle pevné stanovenych pravidel
a postupty

b) tuto Cinnost provadi zaméstnanci nebo je vykondvina
prostiednictvim automatizovaného technického systému
k tomuto déelu uréeného, bez ohledu na to, zda jsou
zaméstnanci nebo tento systém vyuzivani vyluéné k tomuto
ucelu ¢i nikoli;

¢) Cinnost je pro zdkazniky dostupnd pravidelné nebo
prabézné.

2. Investi¢ni podnik prestane byt systematickym internalizdto-
rem pro jednu ¢&i vice akcif, pokud prestane provadét ¢innost
uvedenou v odstavci 1 ohledné téchto akcif za pfedpokladu, ze
sviij timysl ukoncit ¢innost ozndmi pfedem a pouZije pfi tom
stejné publikacni kandly, které pouziva ke zvefejiiovani kétac,

a v piipadé, Ze to neni mozné, pouzije takovy kandl, ktery je pro
jeho zdkazniky a dalsi Gcastniky trhu stejné dostupny.

3. Na obchodovéni na vlastni acet pfi soucasném provadéni
pokynt zdkaznika se nepohlizi jako na ¢innost vykondvanou
organizované, ¢asto a systematicky, pokud jsou splnény tyto

podminky:

a)  Cinnost se provadi ad hoc, nepravidelné a na bilaterdlnim
zéakladé s velkymi protistranami a je soucdsti obchodnich
vztahl, pro néz jsou charakteristické obchody presahujici
standardni trzni velikost;

b)  obchody jsou providény mimo systémy, které dany podnik
obvykle pouzivda pro svou obchodni Ccinnost, v niz
vystupuje jako systematicky internalizdtor.

4. Kazdy prislusny orgdn zajisti vedeni a zvefejnéni seznamu
vSech  systematickych  internalizatori  akcii  pfijatych
k obchodovéni na regulovaném trhu, které povolil jako investi¢ni
podniky.

Nejméné jednou ro¢né seznam zkontroluje a zaktualizuje.

Seznam musi byt zpistupnén Evropskému vyboru reguldtort
trthd s cennymi papiry. Povazuje se za zvefejnény, kdyz je
zvefejnén Evropskym vyborem reguldtorti trhii s cennymi papiry
v souladu s ¢l. 34 odst. 5.

Cldnek 22

(¢lanek 27 smérnice 2004/39/ES)

Urcendi likvidnich akcii

1. Akcie pfijatd k obchodovani na regulovaném trhu se
povazuje za akcii, kterd md likvidni trh, jestlize se s ni obchoduje
denné a objem viech akcii volné obchodovanych na trhu je
nejméné 500 miliond EUR, pficemzZ je splnéna jedna z téchto
podminek:

a)  prumérny denni pocet obchodi s akcif je nejméné 500;

b)  pramérny denni obrat obchodi s akeii je nejméné 2 miliony
EUR.

Clensky stdt, ktery je pro dané akcie nejvyznamnéjsim trhem,
vSak mlize ozndmit, Ze pro tyto akcie musi platit obé podminky.
Toto ozndmeni ucini vefejné.

2. Clensky stit mfize pro sebe upfesnit minimalni pocet
likvidnich akcii. Minimdlni pocet nesmi byt vice nez 5. Toto
upfesnéni se zvefejni.
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3. Pokud je podle odstavce 1 clensky stit nejvyznamngjsim
tthem pro méné likvidnich akcif, nez je minimdlni pocet
upfesnény v souladu s odstavcem 2, pfislusny organ doty¢ného
lenského stidtu maze oznacit jednu ¢ vice dalsich likvidnich
akcif za podminky, Ze celkovy pocet akcii, které se nasledkem
toho povazuji za likvidni akcie, pro které je dany clensky stat
nejvyznamnéj$im trhem, nepfevysuje minimdlni pocet stanoveny
danym clenskym statem.

Pfislusny organ ur¢i dal$i likvidni akcie sestupné podle prii-
mérného denni obratu akcii, pro néZ je relevantnim pfislusnym
orgdnem, a které jsou piijaty k obchodovéani na regulovaném
trhu, a s nimiz se obchoduje kazdy den.

4. Pro tUcely prvniho pododstavce odstavce 1 se do vypoctu
objemu obchodl s akcil nezahrnuji podily presahujici 5 %
celkovych hlasovacich prav emitenta, pokud je tento podil
v rukou podniku kolektivnitho investovani nebo penzijniho
fondu.

Hlasovaci préva se vypocitaji na zdkladé vSech akcii, s nimiz jsou
spojena hlasovaci prava, i v pripadé, Ze je jejich vykon
pozastaven.

5. Pro dcely clanku 27 smérnice 2004/39/ES se md za to, Ze
akcie nemd likvidni trh do Sesti tydnd po jejim prvnim piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, jestlize odhad celkové trzni
kapitalizace dané akcie pfi zahdjeni prvniho dne obchodovani po
piijeti, ucinény v souladu s ¢l. 33 odst. 3, ¢ini méné nez
500 miliont EUR.

6. Kazdy pfislusny orgdn zajisti vedeni a zvefejnéni seznamu
viech likvidnich akcif, pro které je relevantnim pfislusnym
organem.

Nejméné jednou ro¢né seznam zkontroluje a zaktualizuje.

Seznam musi byt zpfistupnén Evropskému vyboru reguldtort
trhtt s cennymi papiry. Povazuje se za zvefejnény, kdyz je
zvefejnén Evropskym vyborem reguldtort trhi s cennymi papiry
v souladu s ¢l. 34 odst. 5.

Cldnek 23
(€l. 27 odst. 1 ¢tvrty pododstavec smérnice 2004/39|ES)

BéZna trzni velikost

Za Gcelem urceni standardni trzni velikosti pro likvidni akcie se
tyto akcie rozdéli do tid na zdkladé priméru hodnoty pokynt
provadénych podle tabulky 3 piilohy II.

Cldnek 24
(€l. 27 odst. 1 smérnice 2004/39/ES)
Kotace odrazejici pfevazujici trzni podminky

Systematicky internalizitor povede ke kazdé likvidni akcii,
pro niz je systematickym internalizdtorem:

a)  kotaci nebo kotace, které se cenou blizi srovnatelnym
kotacim za stejnou akcii v ostatnich obchodnich systémech,
a

b)  zdznam o jejich kdtovanych cendch, ktery bude uchovévat
dvandct mésicti nebo déle podle vlastniho uvézeni.

Povinnost stanovena v pismenu b) se nedotyka povinnosti podle
¢l. 25 odst. 2 smérnice 2004[39[ES, aby investicni podnik
uchovaval pro piislusny organ ddaje tykajici se vSech jim
provedenych obchodii nejméné po dobu péti let.

Cldnek 25

(€l. 27 odst. 3 paty pododstavec a ¢l. 27 odst. 6 smérnice
2004/39/ES)

Provadéni pokyni systematickymi internaliztory

1. Pro tGclely ¢l. 27 odst. 3 patého pododstavce smérnice
2004/39/ES je provadéni pokynu s vice cennymi papiry soucdsti
jediného obchodu, jestlize je tento jediny obchod obchodem
s portfoliem, které obsahuje 10 ¢i vice cennych papiri.

Pro stejné ucely se pokynem, jenz se Hdi jinymi podminkami,
nez je aktudlni trzni cena, rozumi jakykoli pokyn, ktery nenf ani
pokynem k provedeni obchodu s akciemi za prevlddajici trzni
cenu, ani limitnim pokynem.

2. Pro tcely ¢l. 27 odst. 6 smérnice 2004/39/ES se za pocet
nebo objem pokynii zna¢né prevySujici normu povazuje stav,
kdy systematicky internalizitor nemize provést tyto pokyny,
aniZ by se pfi tom vystavil piilisnému riziku.

Za Gelem urCeni poltu a objemu pokynt, které muze
systematicky internalizdtor provést, aniz by se pfi tom vystavil
piilisnému riziku, systematicky internalizdtor zavede a bude
v ramci své politiky fizeni rizika podle ¢lanku 7 smérnice Komise
2006/73/ES (') uskute¢novat nediskrimina¢ni politiku zohlednu-
jici objem obchodd, kapital, ktery md podnik k dispozici na kryti
rizik tohoto druhu obchodu, a ptevlddajici podminky trhu,
na kterém podnik ptisobi.

(1) Viz strana 26 v tomto &sle Uredniho véstniku.
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3. Pokud investi¢ni podnik v souladu s ¢l. 27 odst. 6 smérnice
2004/39/ES omezi pocet nebo objem pokynt, které se zavize
provadét, zformuluje pisemnou formou a zp¥istupni zdkaznikim
a potencidlnim zdkaznikm opatfeni urCend k zajisténi toho, aby
toto omezeni nevyustilo v diskrimina¢ni zachdzeni s zdkazniky.

Clanek 26

(€l. 27 odst. 3 ¢tvrty pododstavec smérnice 2004/39/ES)

Objem obchodii s neprofesiondlnimi zikazniky

Pro ucely ¢l. 27 odst. 3 ctvrtého pododstavee smérnice
2004/39[ES plati, Ze o pokyn vétsiho objemu, nez je objem
obvykle obchodovany neprofesiondlnim zdkaznikem, se jednd
tehdy, kdyz pfesdhne 7 500 EUR.

ODDIL 3

Poobchodni transparentnost tykajici se regulovanych trhii,
mnohostrannych obchodnich systémil a investicnich podnikii

Cldnek 27

(clanky 28, 30 a 45 smérnice 2004/39/ES)

Povinnosti souvisejici s poobchodni transparentnosti

1. Obchodnici s cennymi papiry, regulované trhy a obchodnici
s cennymi papiry a organizdtofi trhu provozujici mnohostranny
obchodni systém zvefejni tyto podrobnosti o obchodech
s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovanych trzich, které
sami nebo v rdmci svych systéma uzavieli:

a)  tudaje uvedené v bodech 2, 3, 6, 16, 17, 18 a 21 tabulky 1
piilohy [;

b)  piipadné upozornéni, Ze sménu akcif urcuji jiné faktory nez
aktudlni trzni ocenéni akcie;

¢) pfipadné upozornéni, ze dany obchod je sjednanym
obchodem;

d)  pfipadné zmény dfive zvefejnénych informaci.

Tyto tidaje se zvefejnéni bud odkazem na kazdy obchod nebo
v podobé souctu objemu a cen viech obchodd s toutéz akeif
realizovanych za stejnou cenu soucasné.

2. Systematicky internalizator je vyjime¢né opravnén pouzivat
zkratku ,SI* misto identifikacntho ddaje o mistu zminéném
v odst. 1 pism. a), pokud jde o obchod s akcii, kterou provadi
v roli systematického internalizatora této akcie.

Systematicky internalizitor maZe toto pravo vyuzit, pokud
vefejnosti zptistupni souhrnné Ctvrtletni ddaje o obchodech,
které provedl jako systematicky internalizator dané akcie za
posledni kalenddini ¢tvrtleti nebo za ¢dst kalenddiniho ctvrtleti,
béhem néhoz investi¢ni podnik vystupoval jako systematicky
internalizdtor dané akcie. Tyto tdaje zpfistupni nejpozdéji mésic
po skonceni kazdého kalenddiniho ¢tvrtleti.

Toto pravo mtize vyuzit ¢z v dobé mezi datem uvedenym
v ¢l 41 odst. 2, anebo datem, kdy podnik zacne byt
systematickym internalizdtorem akcie, cokoli z toho nastane
pozdgji, a datem, kdy maji byt poprvé zvefejnény souhrnné
¢tvrtletni tidaje o akeii.

3. Souhrnné ¢tyrtletni tidaje, o nichZ se zmifuje odst. 2 druhy
pododstavec, obsahuji tyto informace o akcii za kazdy den
obchodovani v kalenddinim ctvrtleti:

a)  nejvyssi cena;

b)  nejnizsi cena;

¢) primérnd cena;

d)  celkovy pocet zobchodovanych akcii;

e)  celkovy pocet obchodi;

fy daldi informace, které se systematicky internalizator
rozhodne zpfistupnit.

4. Pokud obchod neni proveden podle pravidel vztahujicich se
na regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém, zafidi
zvefejnéni informaci jeden z téchto investicnich podnikag,
na ném?z se strany shodnou:

a)  investicni podnik, ktery prodévad dotycné akcie;

b) investi¢ni podnik, ktery jednd jménem prodavajictho nebo
pro néj zafizuje obchod;

¢) investi¢ni podnik, ktery jednd jménem kupujiciho nebo pro
ngj zafizuje obchod;

d) investi¢ni podnik, ktery kupuje doty¢né akcie.

Nedojde-li k této dohodg, informace zvefejni investicni podnik
ureny tak, Ze se postupuje od pismene a) do pismene d), aZ se
narazi na prvni pismeno, které se vztahuje na dany piipad.
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Strany ucini vSe nezbytné k zajisténi toho, aby byl obchod
zvefejnén jako jediny obchod. Pro tyto tcely se dva sparované
obchody uzaviené ve stejnou dobu a za stejnou cenu s jedinou
protistranou povazuji za jediny obchod.

Cldnek 28
(¢lanky 28, 30 a 45 smérnice 2004/39|ES)
Odlozené zvefejnéni velkych obchodit

Odklad zvefejnéni informaci o obchodé lze povolit nejdéle na
dobu uvedenou v tabulce 4 piilohy II u doty¢né tiidy akcii
a obchodi za piedpokladu splnéni téchto kritéri:

a)  obchod probihd mezi investiénim podnikem obchodujicim
na vlastni Gcet a zdkaznikem tohoto podniku;

b) velikost obchodu je rovna nebo vétsi nez minimalni
pozadovand troven predepsand v tabulce 4 v piiloze II.

Za Gi¢elem urceni piislusné pozadované minimdlni velikosti pro
Ucely pismene b) se viechny akcie pfijaté k obchodovani
na regulovaném trhu rozdéli podle jejich pramérného denniho
obratu, ktery se vypocitd podle ¢lanku 33.

ODDIL 4

Spolecnd ustanoveni tykajici se predobchodni a poobchodni
transparentnosti

Clanek 29

(€l. 27 odst. 3, ¢l. 28 odst. 1, ¢l. 29 odst. 1, ¢l. 44 odst. 1 a ¢l. 45
odst. 1 smérnice 2004/39/ES)

Zvefejnéni a dostupnost transparentnich pfedobchodnich
a poobchodnich ddaji

1. M4 se za to, ze regulovany trh, mnohostranny obchodni
systém nebo systematicky internalizdtor prubézné zvefejiuji
informace pted uskute¢nénim obchodu béhem bézné doby
obchodovani, pokud byly zvefejnény hned, jakmile byly
k dispozici v pribéhu bézné doby obchodovini doty¢ného
regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému nebo
systematického internalizdtora, a zUstdvaji dostupné do jejich
aktualizace.

2. Predobchodni a poobchodni informace o obchodech, které
probihaji v systémech obchodovani a béhem béznych hodin
obchodovéni, se zpfistupni pokud mozno v redlném Case.
Poobchodni informace o takovych obchodech se zvefejni
v kazdém pripadé do tif minut po prislusném obchodé.

3. Informace o jednotlivych obchodech, z nichz se sklida
portfoliovy obchod, se zpiistupni pokud mozno v redlném case
s ohledem na potiebu rozdélit ceny na jednotlivé akcie. Kazdy

jednotlivy obchod, z nichz se sklddd portfoliovy obchod, se
posuzuje samostatné pro ucely uréeni, zda lze vyuzit moznost
odkladu zvefejnéni tidaji o daném obchodé podle ¢lanku 28.

4. Poobchodni informace o obchodech probihajicich
v obchodnim systému, avSak mimo jeho bézné hodiny
obchodovini, se zvefejni pred zahdjenim dalstho dne obchodo-
vani centra obchodovani, v némz k obchodu doslo.

5. Co se ty¢e obchodt probihajicich mimo systém obchodo-
vani, poobchodni informace se zvefejni:

a)  prob¢hne-li obchod v pribéhu dne obchodovini na
nejvyznamnésim trhu doty¢né akcie nebo béhem bézné
obchodni doby investi¢niho podniku, co nejblize redlnému
¢asu. Poobchodni informace o takovych obchodech se
zvefejni v kazdém piipadé do tif minut po piislusném
obchodg;

b) v piipadg, ktery bod a) neupravuje, ihned po zahdjeni bézné
obchodni doby investi¢niho podniku nebo nejpozdéji pied
zahdjenim piistiho obchodntho dne na nejvyznamnéjsim
trhu z hlediska likvidity dané akcie.

Cldnek 30
(¢lanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smérnice 2004/39/ES)

Vefejnd dostupnost pfedobchodnich a poobchodnich
informaci

Pro tcely clanka 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smérnice 2004/39/ES
a tohoto nafizeni plati, Ze pfedobchodni a poobchodni infor-
mace byly zvefejnény nebo zpfistupnény vefejnosti, jestlize byly
vieobecné zpiistupnény investorim ve Spolecenstvi prostiednic-
tvim:

a)  infrastruktury regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému;

b) infrastruktury tfeti strany;
¢)  vlastnich mechanismt.
Cldnek 31

(€l. 22 odst. 2 smérnice 2004/39/ES)

vvvvv

Zvefejnéni limitnich pokynt zikaznika

Méd se za to, Ze investini podnik zvefejnil limitni pokyny
zédkaznikd, které nejsou okamzité vykonatelné, jestlize predd
pokyn regulovanému trhu nebo do mnohostranného obchod-
niho systému, ktery provozuje systém obchodovani na zakladé
knihy objednédvek, anebo pokud zajisti zvefejnéni pokynu a jeho
snadné provedent, jakmile to umozni podminky na trhu.
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Cldnek 32

(€l. 22 odst. 2, ¢lanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smérnice
2004/39/ES)

Opatfeni ke zvefejnéni informaci

Opatieni pfijatd pro ucely ¢lankd 30 a 31 s cilem zvefejnéni
informaci splni tyto podminky:

a) musi zahrnovat veskerd pfiméfend opatfeni nutnd
k zajisténi toho, aby informace uréené ke zvefejnéni byly
spolehlivé, aby v nich byly pribéiné vyhleddviny chyby
a aby tyto chyby byly okam?zité po svém objeveni opraveny;

b) musi usnadnit konsolidaci tdaji s podobnymi tdaji
z jinych zdroji;

¢) musi zajistit dostupnost informaci pro vefejnost za
nediskrimina¢nich obchodnich podminek a za pfiméfenou
cenu.

Cldnek 33

(¢lanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smérnice 2004/39/ES)

Vypolty a odhady pro akcie pfijaté k obchodovini na
regulovaném trhu

1. Prislusny orgdn zajisti, aby o kazdé akcii pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu byly hned po skonceni
kazdého kalendainiho roku provedeny tyto vypocty:

a)  primérny denni obrat;

b)  pramérny pocet obchodd za den;

¢) objem akcii na trhu k 31. prosinci, které vyhovuji
podminkdm stanovenym v ¢l. 22 odst. 1 pism. a) nebo

b) (podle toho, co se hodi);

d) jestlize je akcie likvidni, primérnou hodnotu provedenych
pokynt.

Tento odstavec ani odstavec 2 se nepouziji na akcii, kterd je
poprvé pijjata k obchodovani na regulovaném trhu ¢tyfi tydny
nebo méné pred skoncenim kalenddiniho roku.

2. Pii provadéni vypocltu primérného denniho obratu, pri-
mérné hodnoty provedenych pokynt a primérného denniho
poctu obchodii by mély byt zohlednény vSechny pokyny
provedené ve Spolecenstvi a tykajici se dané akcie v obdobi od

1. ledna do 31. prosince pfedchdzejictho roku nebo, ptipadd-li
to v Gvahu, v obdobi, v némz byla akcie pfijata k obchodovdni
na regulovaném trhu a obchodovéni s ni nebylo pozastaveno.

Do vypoc¢tu pramérného denniho obratu, pramérné hodnoty
provedenych pokyntt a pramérného denntho poctu obchodt
akcie se nezapocitdvaji dny, kdy relevantni orgdn piislusny pro
danou akcii v ¢lenském stté nepracoval.

3. Pred prvnim pfijetim akcie k obchodovani na regulovaném
trhu piislusny orgdn pro danou akcii zajisti, aby byl v souvislosti
s touto akcii odhadnut primérny denni obrat, trzni kapitalizace
na pocdtku prvniho dne obchodovéni a pokud ¢ini odhad trzn{
kapitalizace 500 milionti EUR ¢i vice:

a)  prumérny denni pocet obchodt a v piipadé akcii, které
spliuji podminky stanovené v ¢l. 22 odst. 1 pism. a) nebo
b) (podle toho, co se hodi), volné obchodovany objem akcii;

b) v piipadé akcie, kterd je odhadnuta jako likvidni, pri-
mérnou hodnotu provedenych pokynt.

Odhady se tykaji Sestitydenniho obdobi po pfijeti k obchodovani
nebo po uplynuti této doby, podle toho, co se hodi, pficemz se
zohledniuje predchozi historie obchodovani s danou akeif, jakoz
i s akciemi, které maji podobné vlastnosti.

4. Po prvnim piijeti akcie k obchodovdni na regulovaném trhu
organ piislusny pro danou akcii zajisti, aby byly vypocitany
hodnoty o této akcii zmifiované v odst. 1 pism. a) az d) s pomoci
udaja za prvni Ctyfi tydny obchodovéni, jako kdyby odkaz na
31. prosinec v odst. 1 pism. c) odkazoval na konec obchodovani
za prvni Ctyfi tydny, a to co nejdiive to bude mozné poté, co jsou
tyto tdaje dostupné, ale v kazdém piipadé pred uplynutim
Sestitydenniho obdobi zminovaného v ¢l. 22 odst. 5.

5. Piislusné organy zajisti béhem kalenddiniho roku ptezkou-
méni a v piipadé nutnosti provedeni nového vypoctu pri-
mérného denniho obratu, primérné hodnoty provedenych
pokynti, pramérného poctu provedenych obchodii za den
a objemu akcif na trhu, a to po kazdé zméné tykajici se akcie
nebo emitenta, kterd vyznamnym zptsobem trvale ovlivnila
drive provedené vypocty.

6. Vypocty uvedené v odstavcich 1 az 5, jez maji byt
zvetejnény nejpozdéji v prvni den obchodovani v mésici bfeznu
2009, se provedou na zdkladé ddaji o regulovaném trhu nebo
trzich ¢lenského statu, ktery je pro danou akcii nejvyznamnéjsim
trhem z hlediska likvidity. Pro tyto téely se pfi vypoctech nebere
ohled na sjednané obchody ve smyslu ¢lanku 19.
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Clanek 34

(Clanky 27, 28, 29, 30, 44 a 45 smérnice 2004/39/ES)

Zvefejiiovani a déinnost vysledkd pozadovanych vypocti
a odhadi

1.V prvni obchodni den bfezna kazdého roku zajisti organ,
ktery je na konci predchoziho kalenddfntho roku piislusny pro
akcii, jez byla pfijata k obchodovdni na regulovaném trhu,
zvefejnéni téchto informact:

a)  primérny denni obrat a primérny denni pocet uskute¢né-
nych obchodd podle vypolti provedenych v souladu
scl. 33 odst. 1 a2;

b) objem volné obchodovanych akcii na trhu a primérnou
hodnotu provedenych pokynt vypoctenych v souladu
scl. 33 odst. 1 a 2.

Tento odstavec se nepouzije na akcie, na néz se vztahuje ¢l. 33
odst. 1 druhy pododstavec.

2. Vysledky odhadt a vypoctl pozadovanych podle ¢l. 33
odst. 3, 4 a 5 se zvefejni co nejdiive po dokonceni vypocta

a odhad.

3. M4 se za to, Ze informace vyzadované v odstavcich 1 a 2
jsou zvefejnény ve chvili, kdy jsou zvefejnény Evropskym
vyborem regulitord trhti s cennymi papiry v souladu
s odstavcem 5.

4. Pro Gcely tohoto nafizent:

a) Kklasifikace zalozend na zdkladé zvefejnéni uvedeného
v odstavci 1 plati po dobu dvandcti mésict, kterd zacind
1. dubna po zvefejnéni a kon¢i 31. bfezna nésledujictho
roku;

b) Kklasifikace zaloZena na odhadech podle ¢l. 33 odst. 3 plati
od piislusného prvniho pfijeti k obchodovani do uplynuti
Sesti tydndi, které stanovi ¢l. 22 odst. 5;

¢) klasifikace zalozend na vypoctech podle ¢l. 33 odst. 4 plati
po uplynuti Sesti tydnd, které stanovi ¢l. 22 odst. 5, do:

i) 31. brezna ndsledujictho roku, pokud konec daného
Sestitydenniho obdobi spadne mezi 15. leden (véetné)
a 31. biezen (v¢etné) daného roku,

ii) jinak 31. bfezna po uplynuti tohoto obdobi.

Klasifikace zaloZend na novych vypoctech podle ¢l. 33 odst. 5
viak plati od data prvniho zvefejnéni do 31. biezna nésledujictho

roku, pokud nedojde k dalsimu opétovnému piepocitini podle
¢l. 33 odst. 5.

5. Evropsky vybor reguldtort trhi s cennymi papiry zvefejni
na zakladé udaji, které obdrzi od piislusnych organti nebo od
jinych osob jednajicich jménem piislusnych orgdnd, na svych
internetovych strankdch konsolidovany a pravidelné aktualizo-
vany seznam:

a)  vdech systematickych internalizitord akcie  pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu;

b)  vSech akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
s uvedenim:

i)  pramérného denniho obratu, primérného denniho
poctu obchodt a v piipadé akcif, které spliuji
podminky stanovené v ¢l. 22 odst. 1 pism. a) nebo
b) (podle toho, co se hodi), volné obchodovaného
objemu akcii,

ii) v piipadé likvidni akcie primérné hodnoty pro-
vedenych pokynt a standardni velikosti trhu
s danou akcif,

iii) v pifpadé likvidni akcie, kterd byla oznacena za dalsi
likvidni akcii podle ¢l. 22 odst. 3, ndzvu piislusného
organu, ktery ji takto oznadil, a

iv)  piislusného orgdnu.

6. Kazdy prislusny orgdn zajisti prvni zvefejnéni udaji
uvedenych v odst. 1 pism. a) a b) za referencni obdobi od
1. dubna 2006 do 31. bfezna 2007 v prvni den obchodovéni
v mésici Cervenci 2007. Odchylné od odstavce 4, klasifikace
zaloZend na tomto zvefejnéni plati pét mésicti od 1. listopadu
2007 do 31. bfezna 2008.

KAPITOLA V

PRIJETI FINANCNICH NASTROJU K OBCHODOVANI

Cldnek 35

(€l. 40 odst. 1 smérnice 2004/39/ES)

Prevoditelné cenné papiry

1. Prevoditelné cenné papiry se povazuji za volné obchodova-
telné pro Gcely ¢l. 40 odst. 1 smérnice 2004/39/ES, pokud
mohou byt mezi stranami obchodu volné obchodoviny
a nasledné bez omezeni pievedeny a pokud jsou vSechny cenné
papiry stejné ti{dy zaménitelné za dany cenny papir.
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2. Pfevoditelné cenné papiry, jejichz pfevadéni je omezeno, se
nepovazuji za volné obchodovatelné, ledaze toto omezeni
pravdépodobné nenarusuje trh.

3. Pievoditelné cenné papiry, které nejsou plné splacené, lze
povazovat za volné obchodovatelné, pokud byla pfijata opatfeni
k zajisténi toho, aby obchodovatelnost téchto cennych papir
nebyla omezena a aby byly vefejné dostupné informace o tom,
Ze tyto cenné papiry nejsou plné splaceny, a o tom, jaké to md
dtsledky pro akcionéfe.

4. Pfi vykonu svého prava svobodné vymezit podminky pro
piijeti akcil k obchodovéni regulovany trh posuzuje, zda mize
byt akcie obchodovana spravedlivé, fadné a efektivné, a pfitom
zohledriuje:

a)  vefejny prodej téchto akcif;

b) takové finan¢ni tdaje z minulosti, tdaje o emitentovi
a prehledné informace o podniku, jejichz zpracovani
vyzaduje smérnice 2003/71[ES, nebo které jsou ¢i budou
vefejné dostupné.

5. Prevoditelny cenny papir, ktery je kétovan v souladu se
smérnici 2001/34[ES, a jehoz kétace nebyla pozastavena, se
povazuje za volné obchodovatelny a schopny byt predmétem
spravedlivého, fadného a efektivniho obchodovani.

6. Pro tucely ¢l. 40 odst. 1 smérnice 2004/39[ES, pfi
posuzovani, zda pfevoditelny cenny papir uvedeny v ¢l. 4 odst. 1
bodu 18 pism. ¢) citované smérnice je spravedlivé, fadné
a efektivné obchodovatelny, zohledni regulovany trh,
v zdvislosti na povaze cenného papiru, ktery se piijimd
k obchodovani, zda jsou splnéna tato kritéria:

a) podminky cenného papiru jsou jasné a jednoznacné
a umoznuji vzdjemné srovndni ceny cenného papiru
a ceny nebo jiny zptsob stanoveni hodnoty podkladového
cenného papiry;

b)  cena nebo jiné hodnotové métitko podkladového cenného
papiru je spolehlivd a vefejné dostupna;

¢) je zptistupnén  dostatek  informaci  nezbytnych

k ohodnoceni cenného papiru;

d)  mechanismy uréovani vypofddaci ceny cenného papiru
zajistuji, Ze v této cené se nalezité promitd cena nebo jiné
hodnotové méfitko podkladového cenného papiry;

e) pokud vypofddani cenného papiru vyzaduje nebo umoz-
fiyje plnéni formou piedani podkladového cenného papiru
nebo aktiva misto vypofdddni v hotovosti, existuji pfi-
méfené postupy pro vyporddini a preddni daného
podkladového cenného papiru, jakoz i pfiméfené mecha-
nismy k ziskdni informaci o daném podkladovém cenném
papiru.

Cldnek 36

(cl. 40 odst. 1 smérnice 2004/39/ES)

Podily v subjektech kolektivniho investovani

1. Pifi pfijimani podilovych jednotek subjekti kolektivniho
investovani, bez ohledu na to, zda tyto subjektu jsou ¢i nejsou
zfizeny podle smérnice 85/611/EHS, k obchodovéni, se
regulovany trh sdm ujist{, Ze subjekt kolektivniho investovani
dodrzuje ¢ dodrzel postup pro registraci, ozndmeni a dalsi
postupy, které jsou nezbytnou podminkou komercializace
subjektt kolektivniho investovani v zemi regulovaného trhu.

2. Aniz je dotCena smérnice 85/611/EHS ¢i jiny pravni predpis
Spolecenstvi nebo ¢lenského statu upravujici subjekty kolektiv-
niho investovani, ¢lenské stity mohou stanovit, Ze splnéni
pozadavki zminénych v odstavci 1 neni nezbytnou podminkou
pro piijeti podilovych jednotek subjektti kolektivniho investovani
k obchodovéni na regulovaném trhu.

3. Pfi posuzovani, zda podilové jednotky otevienych subjektt
kolektivniho investovani jsou spravedlivé, fadné a efektivné
obchodovatelné v souladu s ¢l. 40 odst. 1 smérnice 2004/39|ES,
regulovany trh zohledni:

a)  vefejny prodej téchto podild;

b)  zda existuji odpovidajici mechanismy pro tvorbu trhu nebo
zda sprévcovskd spolecnost organizace kolektivniho inves-
tovani zajistuje investorim odpovidajici alternativni mecha-
nismy pro umotovani podilovych jednotek;

¢) zda je hodnota podilovych jednotek pro investory dosta-
te¢né transparentni prostfednictvim pravidelného zvetejiio-
vani ¢isté hodnoty aktiv.

4. Pii posuzovani, zda podilové jednotky uzavienych subjekta
kolektivniho investovani jsou spravedlivé, fddné a efektivné
obchodovatelné v souladu s ¢l. 40 odst. 1 smérnice 2004/39/ES,
regulovany trh zohledni:

a)  vefejny prodej téchto podild;
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b) zda je hodnota podilovych jednotek pro investory
dostate¢né transparentni, bud prostfednictvim zvefejnéni
informaci o investi¢ni strategii fondu nebo prostrednictvim
pravidelného zvefejiovani ¢isté hodnoty aktiv.

Cldnek 37

(cl. 40 odst. 1 a 2 smérnice 2004/39/ES)

Derivaty

1. PHi pfijimdni typt finan¢nich ndstroji uvedenych v bodech 4
az 10 oddilu C piilohy I smérnice 2004/39/ES k obchodovani
regulované trhy provéf, zda byly splnény tyto podminky:

a)  podminky smlouvy pfedstavujici finanéni nastroj musi byt
jasné a jednoznacné a musi umozZnit srovndni ceny
finan¢niho néstroje a ceny nebo jiného hodnotové métitka
podkladového cenného papiru;

b)  cena nebo jiné hodnotové métitko podkladového cenného
papiru musi byt spolehliva a vefejné dostupnd;

¢) existuje dostatek vefejné dostupnych informaci potfebnych
k ohodnoceni derivéatu;

d)  mechanismy ur¢ovani vypotddaci ceny smlouvy musi
zajistit, Ze se v této cené ndlezité promitd cena nebo jiné
hodnotové méfitko podkladového cenného papiru;

e)  pokud vypofddani derivitu vyzaduje nebo umoziuje plnéni
formou pfedani podkladového cenného papiru nebo aktiva
misto vypordddni v hotovosti, musi existovat pfiméfené
mechanismy, jezZ umozni ic¢astnikiim trhu ziskat informace
o daném podkladovém cenném papiru, a stejné tak musi
existovat pfiméfené postupy pro vyporddini a pieddni
podkladového cenného papiru.

2. Pokud jsou dotcené finan¢ni ndstroje vyjmenované v bodech
5, 6, 7 nebo 10 oddilu C p#ilohy I smérnice 2004/39/ES, odst. 1
pism. b) se nepouzije, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) smlouva predstavujici dany ndstroj musi pravdépodobné
zajistit zplsoby zvefejiiovani ceny nebo jiného hodnoto-
vého méritka na trhu nebo prostredky, které trhu umozni
zhodnotit cenu nebo jiné hodnotové métitko podklado-
vého cenného papiru, pokud tato cena ¢ jiné hodnotové
méfitko nejsou jinak vetejné dostupné;

b)  regulovany trh zajisti, aby existovaly odpovidajici mecha-
nismy dohledu ke sledovdni obchodovdni s takovymi
finan¢nimi ndstroji a jejich vypofadani;

¢) regulovany trh zajisti, aby bylo mozné provést vyporadani
a predani, at uz fyzické preddni nebo cestou vypofadani
v hotovosti, podle smluvnich podminek téchto finanénich
nastroju.

KAPITOLA VI

DERIVATOVE FINANCNI NASTROJE

Cldnek 38

(cl. 4 odst. 1 bod 2 smérnice 2004/39/ES)

Vlastnosti jinych derivitovych finanénich néstroji

1. Pro ticely oddilu C bodu 7 piilohy I smérnice 2004/39/ES se
smlouva, kterd neni spotovym kontraktem ve smyslu odstavce 2
tohoto ¢ldnku, a kterd nespadd do pisobnosti odstavce 4,
povazuje za smlouvu, kterd md vlastnosti jinych derivatovych
finan¢nich ndstroji a neslouzi ke komerénim tcleliim, jestlize

spliuje tyto podminky:

a)  spliuje nekteré z téchto kritérif:

i)  smlouva je obchodovina na trhu nebo v obchodnim
systému ve tieti zemi, ktery plni podobné funkce jako
regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém,

ii) je vyslovné uvedeno, Ze bude obchodovina nebo Ze se
na ni vztahuji pravidla regulovaného trhu, mnoho-
stranného obchodniho systému nebo systému obcho-
dovani ve tfet{ zemi,

i) je vyslovné uvedeno, Ze je rovnocennd kontraktu,
s nimZ se obchoduje na regulovaném trhu,
v mnohostranném  obchodnim systému nebo
v systému obchodovéni ve tfeti zemi;

b)  ztctuje ji zdctovac stiedisko ¢i jiny subjekt vykondvajici
tytéz funkce jako centrdlni protistrana, anebo existuji
dohody o zaplaceni nebo poskytnuti marze v souvislosti
se smlouvou;

¢) ma standardni formu, takZe zejména cena, série, termin
dodéni{ ¢ jiné podminky se urCuji hlavné odkazem na
pravidelné zvefejiované ceny, na standardni série i
standardni termin dodani.

2. Spotovym kontraktem se pro ucely odstavce 1 rozumi
smlouva o prodeji komodity, aktiva nebo prava, podle jejichz
podminek je doddni napldnovdno na pozdgjsi z téchto termint:

a)  dva obchodni dny;
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b) termin, ktery je u dané komodity, aktiva ¢i prava na trhu
vSeobecné akceptovan jako standardni dodaci lhuta.

Smlouva vSak neni spotovym kontraktem, jestlize se smluvni
strany bez ohledu na vyslovné podminky smlouvy shodly na
tom, Ze dodévka podkladového aktiva se odklddd a neuskutecni
se ve lhité uvedené v prvnim pododstavci.

3. Pro tcely oddilu C bodu 10 pfilohy I smérnice 2004/39/ES
se md za to, Ze derivitovd smlouva odvozend od podkladového
aktiva, o némz se zmifiuje citovany oddil nebo ¢lanek 39, md
vlastnosti jiného derivitového finanéntho ndstroje, jestlize je
splnéna jedna z téchto podminek:

a)  jeji vypofadani se provede v hotovosti nebo muze byt
provedeno v hotovosti, pokud si tuto moZznost vybere jedna
nebo vice stran jinak nez z divodu neplnéni nebo jiného
dtvodu k vypovézeni;

b) tato smlouva je obchodovdna na regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému;

¢) v souvislosti s danou smlouvou jsou splnény podminky
uvedené v odstavci 1.

4. Pro ticely oddilu C bodu 7 p#ilohy I smérnice 2004/39/ES se
na smlouvu pohlizi jako na smlouvu slouzici ke komer¢nim
ticeldm a jako na smlouvu, kterd nemd znaky jinych derivatovych
finan¢nich ndstroju pro ucely oddilu C bodit 7 a 10 uvedené
piilohy, jestlize ji uzaviel provozovatel ¢i spravee energetické
rozvodné sité, mechanismu na vyrovndvani obéhu energie ¢i sité
ropovodl a v daném Ccase je nutno udrZovat rovnovéhu mezi
dodévkami a spotiebou energie.

Cldnek 39

(¢l. 4 odst. 1 bod 2 smérnice 2004/39/ES)

Derivaty spadajici do oddilu C bodu 10 pfilohy I smérnice
2004/39[ES

Kromé derivitovych smluv toho typu, ktery je uveden
v oddilu C bodu 10 piilohy I smérnice 2004/39(ES, spadd do
tohoto oddilu i derivitovd smlouva, kterd se tykd nékteré
z nésledujicich moznosti, jestlize spliiuje kritéria obsazend
v uvedeném oddilu a v ¢l. 38 odst. 3:

a)  prenosova kapacita telekomunikacnich siti;

b)  skladovaci kapacita pro komoditu;

¢)  pfenosovd nebo dopravni kapacita pro komodity, at uz tuto
kapacitu pfedstavuji kabely, potrubi nebo jiné prostiedky;

d) podpora, Gvér, povolenka, privo nebo podobné aktivum
piimo souvisejici s dodavkami, rozvodem ¢i spotiebou
energie ziskané z obnovitelnych zdrojt;

e)  geologickd, environmentdlni nebo jind fyzikdlni velicina;

f)  jakékoli jiné aktivum nebo prdvo zaménitelné povahy,
kromé préva byt piijemcem sluzby, kterou lze prevadét;

g) index nebo mira tykajici se ceny, hodnoty nebo objemu
obchodt s libovolnymi aktivy, pravy, sluzbami ¢i zdvazky.

KAPITOLA VII

ZAVERECNA USTANOVEN(

Cldnek 40

Piezkum

1. Nejméné kazdé dva roky Komise po konzultaci s Evropskym
vyborem reguldtorti trhi s cennymi papiry prezkoumd definici
,obchodu“ pro tcely tohoto nafizeni, tabulek uvedenych
v piiloze I, jakoZ i kritéria urcovani likvidnich akcii obsazené
v ¢lanku 22.

2. Komise po konzultaci s Evropskym vyborem reguldtort trhi
s cennymi papiry pfezkouma ustanoveni clankd 38 a 39
upravujicich kritéria urcovani, které ndstroje maji vlastnosti
jinych derivitovych finan¢nich ndstrojd, anebo které slouzi ke
komerénim tcelim, anebo které spadaji pod oddil C bod 10
piilohy I smérnice 2004/39/ES, jestlize jsou ve vztahu k nim
splnéna dal3f kritéria uvedend v citovaném oddile.

Soudasné se zpravou, kterou podiva podle ¢l. 65 odst. 3
pism. a) a d) smérnice 2004/39[ES, podd Komise zprivu
Evropskému parlamentu a Radé.

3. Nejpozdgji dva roky po datu uplatnéni tohoto nafizeni a po
poradé¢ s Evropskym vyborem regulatort trha s cennymi papiry
piezkoumd Komise tabulku 4 piilohy II a o vysledcich pte-
zkoumdni podd zpravu Evropskému parlamentu a Radé.
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Cldnek 41 Toto nafizeni je pouzitelné ode dne 1. listopadu 2007,
s vyjimkou ¢lanku 11 a ¢l. 34 odst. 5 a 6, které jsou pouzitelné
Vstup v platnost ode dne 1. Cervna 2007.

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhléseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥imo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 10. srpna 2006.

Za Komisi
Charlie McCREEVY

clen Komise
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PRILOHA I

Tabulka 1

Seznam poli pro dcely podivini hldseni

Identifikdtor pole

Popis

1. Identifikace ohlasujictho podniku | Jedine¢ny identifika¢ni kod podniku, ktery proved] obchod.

2. Den uskute¢néni obchodu Den uskute¢néni obchodu, kdy byl obchod proveden.

3. Cas uskutecnéni obchodu Cas, kdy byl obchod proveden, nahldseny v mistnim case piislusného organu,
jemuz se obchod hldsi, pficemz ¢asové pasmo mista, kde byl obchod proveden,
je vyjadfeno ve tvaru koordinovany univerzélni ¢as (UTC) +/- hodin.

4. Ukazatel ndkupu/prodeje Oznacuje, zda se jednalo o ndkup nebo prodej z pohledu ohlasujictho
investicntho podniku, nebo z pohledu zdkaznika, v piipadé ohlasovini
zékaznikovi.

5. Postaveni Oznacuje, zda podnik proved! obchod:

— na vlastni Géet (bud pod svym jménem, nebo jménem zdkaznika),
—  na Ucet a jménem zdkaznika.

6.  Identifikace ndstroje Sklada se z:

— jedinecného koédu, ktery urci piipadny piislusny orgdn, jemuz se podava
hldseni, a ktery identifikuje finan¢ni néstroj, jenz je pfedmétem obchodu,

—  pokud predmétny finan¢ni ndstroj nemd jedine¢ny identifika¢ni kd, musi
hldeni uvddét ndzev néstroje nebo, v piipadé derivitové smlouvy, znaky
smlouvy.

7. Typ kédu ndstroje Typ kddu, ktery slouzi k ohlasovani néstroje.

8.  Identifikace podkladového Identifikacni idaje o ndstroji vztahujici se na cenny papir, ktery je podkladovym

ndstroje aktivem v derivatové smlouvé, jakoZ i na pfevoditelny cenny papir spadajici pod
¢l. 4 odst. 1 bod 18 pism. ¢) smérnice 2004/39/ES.

9. Typ identifika¢niho kédu pod- Typ kédu, ktery slouzi k ohlasovani podkladového néstroje.

kladového néstroje

10.  Druh finan¢niho ndstroje Harmonizované zafazeni financniho ndstroje, ktery je pfedmétem obchodu.
V popisu se musi pfinejmensim uvadét, zda ndstroj patif do nékteré z nejvyssich
kategorif podle jednotného a mezindrodné uznévaného standardu pro klasifikaci
financ¢nich néstrojt.

11.  Datum splatnosti Datum splatnosti dluhopisu ¢&i jiné formy dluhového cenného papiru nebo
datum realizace smlouvy/datum splatnosti derivitové smlouvy.

12.  Druh derivéitu Harmonizovany popis typu derivatu by se mél pofidit podle nékteré z nejvyssich
kategorif podle jednotného a mezindrodné uzndvaného standardu pro Klasifikaci
finan¢nich néstroj.

13.  Opce k prodejijndkupu Upfesnéni, zda opce ¢i jiny finan¢ni ndstroj pocitd s prodejem anebo nakupem.

14.  Realizacni cena Realiza¢ni cena opce ¢i jiného finan¢niho néstroje.

15.  Cenovy multiplikdtor Pocet jednotek daného finan¢niho ndstroje v obchodovaném baliku; napiiklad
pocet derivétd & cennych papirt, které predstavuji jeden kontrakt.

16. Jednotkova cena Cena jednoho cenného papiru nebo derivitové smlouvy bez provize a nabéhlych

trokd. V pifpadé dluhového néstroje miize byt cena vyjidiena bud absolutné
(v jednotkdch mény) nebo relativné (v procentech).
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Identifikdtor pole

Popis

17.

Cenova notace

Ména, v niZ je vyjidfena cena. Pokud, jak je tomu v piipadé dluhopisu nebo jiné
formy dluhového cenného papiru, je cena vyjddfena v procentech, je toto
procento soucdsti hldseni.

18.

Mnozstvi

Pocet jednotek finan¢nich ndstroji, nomindlni hodnota dluhopisti nebo pocet
derivatovych smluv, které jsou soucdsti obchodu.

19.

Notace mnozstvi

Udaj, zda je mnozstvi vyjadieno poctem jednotek financnich ndstrojt, nomindlni
hodnotou dluhopist nebo poétem derivitovych smluv.

20.

Protistrana

Identifikacni tdaje protistrany v obchodé. Soucdsti identifika¢nich tdaji musi

byt:

— pokud je protistrana investicnim podnikem, jedine¢ny kéd tohoto
podniku, ktery mu pridélil pfislusny orgdn, jemuz se hldseni podava,

—  pokud je protistrana regulovanym trhem nebo mnohostrannym obchod-
nim systémem nebo subjektem, ktery vystupuje jako dstfedni protistrana,
musi byt soucasti tidaji jedine¢ny harmonizovany identifika¢ni kod tohoto
trhu, mnohostranného obchodniho systému ¢i subjektu vystupujiciho jako
ustfedni protistrana podle seznamu zvefejnéného pfislusnym orgdnem
domovského ¢lenského statu tohoto subjektu podle ¢l. 13 odst. 2,

—  pokud protistrana neni investicnim podnikem, regulovanym trhem, ani
mnohostrannym obchodnim systémem, ani subjektem vystupujicim v roli
ustfedni protistrany, méla by se nazyvat ,zdkaznik ¢i klient* investiéniho

podniku, ktery obchod provedl.

21.

Identifikace mista

Identifikace mista, kde byl obchod realizovan. Souddsti identifikacnich tdaji

musi byt:

—  pokud je timto mistem obchodni systém: jeho jedinecny harmonizovany
identifika¢n{ kod,

— v ostatnich pfipadech: kéd ,0TC*.

22.

Referenéni ¢&islo obchodu

Jedine¢né identifikacni ¢islo obchodu, které ji pridélil investi¢ni podnik nebo tieti
strana, podavajici hldseni jeho jménem.

23.

Indikdtor storna

Ukazatel, zda byl obchod stornovén.

Tabulka 2
Dalsi didaje pro potieby pfislusnych orgini

Identifikdtor pole

Popis

Identifikace ohlasujictho
podniku

Nestaci-li k identifikaci protistrany jedine¢ny kdd, ktery je uveden v tabulce 1
piflohy 1, piislusné organy by mély vypracovat odpovidajici opatieni, kterd zajist
identifikaci protistrany.

Identifikace ndstroje

Musi se pouZit jedine¢ny kdd, ktery mezi sebou dohodnou viechny pifslusné orgdny
a ktery bude pouzitelny na doty¢ny financni néstroj.

20.

Protistrana

Nestaci-li k identifikaci protistrany jedinecny kdd nebo jedine¢ny harmonizovany
identifikacni kdd, ktery je uveden v tabulce 1 piilohy 1, piislusné organy by mély
vypracovat odpovidajici opatfeni, kterd zajisti identifikaci protistrany.
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PRILOHA Il

Tabulka 1

Informace urcené ke zvefejnéni podle Elinku 17

Typ systému

Popis systému

Prehled informaci urcenych
ke zvefejnéni podle ¢lanku 17

Systém obchodovani
formou pribézné
aukce na zdkladé
knihy objedndvek

Systém, ktery na zdkladé knihy objedndvek a obchodnich
algoritmt paruje bez zdsahu ¢lovéka a pribézné pokyny
k prodeji s pokyny ke koupi podle nejlepsi dostupné ceny.

Celkovy pocet pokyntt a akcif
z nich v nejméné péti drovnich
nejlepsich ndkupnich a prodejnich
cen.

Systém obchodovani
na zéakladé kétovani

Systém, pii némz se obchody uzaviraji na zdkladé kétaci
podniku, jeZ maji GCastnici priibézné k dispozici, a ktery
vyzaduje, aby tviirci trhu drzeli kdtované ceny pro baliky,
v nichZ jsou vyvdzené zastoupeny jak potieby clent
a ucastnikd obchodovat v balicich urcité komeréni
velikosti, tak rizika, jimZ se vytavuje sdm tvirce trhu.

Nejlepsi ndkupni a prodejni cena
ze viech tvlrct trhu s touto akcii,
spole¢né s objemem, ktery se
k témto cendm vdze.

Systém obchodovani
formou periodické
aukce

Systém, ktery paruje pokyny na zdkladé periodické aukce
a obchodniho algoritmu provozovaného bez zdsahu
¢loveka.

Cena, za niz by aukéni systém
obchodovani nejlépe uspokojil svij
obchodni algoritmus a objem,
ktery by za takovou cenu byl
potencidlné realizovatelny.

Systém obchodovani,
ktery nespadd pod
prvni tii fadky

Hybridni systém spadajici do dvou & vice z prvnich ti
fadkad, anebo systém, pfi némz se cena urcuje tplné jinak
nez v systémech v prvnich tiech fadcich.

Odpovidajici informace o trovni
pokynti ¢ kétovanych cendch
a o obchodnich  pozicich
a zdjmech; zejména pét nejlepsich
poptavkovych a nabidkovych cen
a/nebo dvousmérnych kotaci kaz-
dého tvirce trhu s touto akcii,
pokud to umoZziiuji parametry
mechanismu urcovani cen.
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Tabulka 2
Pokyny velkého rozsahu v porovndni s béznou trzni velikosti
(v eurech)
Tiida podle primérného den- 1000 000 25 000 000
niho obratu ADT < 500 000 SZOIOSSOSOISODT < ADT < ADT N 501?)1())1(; 000
(ADT) < 25000000 <50 000 000 N
Minimélni objem pokynu 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
kvalifikovany jako objem
velkého rozsahu v porovndn{
s béznym trznim objemem
Tabulka 3
Standardni trzni velikost
(v eurech)
Tfida podle pri-
L 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 70 000
mérné hodnoty PHO
o < PHO < PHO < PHO < PHO < PHO < PHO atd.
obchodt <10 000
< 20000 < 30000 < 40 000 < 50000 <70 000 <90 000
(PHO)
Bézna trzni 7 500 15000 25000 35000 45000 60 000 80 000 atd.
velikost
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Odlozené zvefejnéni limiti a odkladi

Tabulka 4

Z nize uvedené tabulky vyplyvd pro kazdy povoleny odklad zvefejnéni a pro kazdou tiidu akcii rozdélenych podle
priimérného denniho obratu (PDO) minimélni pozadovany objem obchodi (ADT), ktery umozni doty¢ny odklad u daného

typu akcie.
Tiida akcif podle primérného denniho obratu (ADT)
ADT 100(023_FUR 1 008 10\0D0TEUR ADT
< 100000 EUR <1000 000 EUR <50 000 000 EUR 2 50 000000 EUR
Minimélni objem obchodu vyzadovany pro povoleny odklad
60 minut 10 000 EUR 5% ADT 10 % ADT nebo 10 % ADT nebo
nebo 25 000 EUR 3500 000 EUR 7 500 000 EUR
(podle toho, (podle toho, (podle toho,
co je vyssi) co je nizsi) co je nizsi)
180 minut 25 000 EUR 15 % ADT nebo | 15 % ADT nebo 20 % ADT nebo
75 000 EUR 5000 000 EUR 15 000 000 EUR
(podle toho, (podle toho, (podle toho,
co je vyssi) co je nizsi) co je nizsi)
g
ET Do konce dne obchodovéni (nebo 45 000 EUR 25 % ADT nebo | 25 % ADT nebo 30 % ADT nebo
g do poledne dalstho dne obchodo- 100 000 EUR 10 000 000EUR | 30 000 000 EUR
- vani, pokud provedeny obchod (podle toho, (podle toho, (podle toho,
< I P . vy . v . vy
= probihal v zévére¢nych 2 hodinich co je vyssi) co je nizsi) o je nizsi)
< dne obchodovani)
£
S
3
= Do konce dalstho dne obchodovéni 60 000 EUR 50 % ADT nebo | 50 % ADT nebo 100 % ADT
po ukonéeni obchodu 100 000 EUR 1000 000 EUR
(podle toho, (podle toho,
co je vyssi) co je vyssi)
Do konce druhého 80 000 EUR 100 % ADT 100 % ADT 250 % ADT
dne obchodovéni nésledujictho
po proveden{ obchodu
Do konce tfettho dne obchodovéni 250 % ADT 250 % ADT

po realizaci obchodu




