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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2004/109/ES

ze dne 15. prosince 2004

o harmonizaci poZadavka na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné
papiry jsou piijaty k obchodovini na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢lanky 44 a 95 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidl-
niho vyboru, ()

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky, (%)

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (),

vzhledem k té¢mto ddvodim:

ey

Py
==

Efektivni, prihledné a integrované trhy cennych papira
piispivaji ke skute¢né jednotnému trhu ve Spolecenstvi
a podporuji rast a tvorbu pracovnich piilezitosti lepsi
alokaci kapitdlu a snizovanim nakladd. Sdélovani pfes-
nych, dplnych a véasnych informaci o emitentech
cennych papird buduje trvalou davéru investort
a umoziuje informované hodnoceni jejich podnikatel-
skych vysledki a aktiv. To zvySuje ochranu investort
i efektivitu trhu.

Proto by emitenti cennych papirti méli zajistit vhodnou
pruhlednost ve vztahu k investorim pomoci pravidel-
ného toku informaci. Ze stejného diivodu by akcionéfi
nebo fyzické osoby ¢i pravnické osoby drzici hlasovaci
prava nebo finan¢ni ndstroje, ze kterych vyplyvd ndrok
na pofizeni stdvajicich akcii s hlasovacimi pravy, méli
emitenty rovnéZ informovat o nabyti ¢i jinych zméndch
vyznamné Ucasti na spolecnostech tak, aby tyto subjekty
byly schopny prubézné informovat vefejnost.

Sdéleni Komise ze dne 11. kvétna 1999 s ndzvem ,Pro-
vadéni ramce pro finan¢ni trhy: akéni plan“ stanovi fadu
krokd, které jsou potiebné pro dokonéeni jednotného
trhu finan¢nich sluzeb. Evropskd rada na zaseddni v Lisa-
bonu v breznu 2000 vyzvala k provedeni tohoto
akéniho planu do roku 2005. Akéni plin zdiraziuje
potiebu vypracovat smérnici zvySujici pozadavky na
prahlednost. Tuto potiebu potvrdila Evropskd rada na
zaseddni v Barceloné v bfeznu 2002.

Tato smérnice by méla byt slucitelnd s dkoly a povin-
nostmi, které Evropskému systému centrdlnich bank
(dale jen ,ESCB) a centrdlnim bankdm ¢lenskych statd
uklddd Smlouva a Statut Evropského systému centrdlnich
bank a Evropské centrdlni banky; v tomto ohledu
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Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 30. bfezna 2004 (dosud
nezveiejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
2. prosince 2004.
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zvldstni pozornost vyzaduji centrdlni banky clenskych
stati, jejichz akcie jsou v soucasné dobé pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, aby bylo zaruc¢eno
sledovani prvoradych cilt prava Spolecenstvi.

Vétsi harmonizace ustanoveni vnitrostatniho préva tyka-
jicich se pozadavkti na pravidelné a pribézné informo-
vani o emitentech cennych papirtt by méla vést k vyssi
trovni ochrany investord v celém Spolelenstvi. Tato
smérnice v3ak neovliviluje stavajici pravni piedpisy
Spolecenstvi ohledné podilovych jednotek vydanych
subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného
typu nebo podilovych jednotek nabytych ¢i pozbytych
v takovych subjektech.

Dohled nad emitentem akcii nebo dluhovych cennych
papirt s jednotkovou jmenovitou hodnotou nizsi nezli
1000 EUR by pro ucely této smérnice nejlépe vyko-
naval clensky stdt, ve kterém md emitent sidlo. V tomto
ohledu je nezbytné zajistit slucitelnost se smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listo-
padu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pfi
vefejné  nabidce nebo  pfijeti cennych  papirt
k obchodovani (*). Spolu s tim by méla byt zavedena
uréitd pruznost umoznujici emitentim ze tretich zemi
a spole¢nostem ze SpoleCenstvi emitujicim pouze cenné
papiry jiné neZ ty, které jsou uvedeny vyse, volbu jejich
domovského clenského statu.

Vysokd troven ochrany investorti v celém Spolecenstvi
by umoznila odstranovani piekdzek pifi pFijimani
cennych papird na regulované trhy umisténé nebo
provozované v ¢lenském statu. Jiné clenské stity nezli
domovsky ¢lensky stdt by jiz ddle nemély by opravnény
omezit pfijeti cennych papird na jejich regulované trhy
ulozenim  piisnéjsich  pozadavki na  pravidelné
a prubézné informovani o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijimdny k obchodovani na regulovaném
trhu.

Odstranéni prekdzek na zdkladé zdsady domovského
¢lenského statu podle této smérnice by nemélo ovlivnit
oblasti, na které se nevztahuje tato smérnice, napiiklad
prava akciondid zasahovat do fizeni emitenta. Rovnéz
by nemélo ovlivnit privo domovského clenského stitu
pozadovat, aby emitent navic zvefejnil v§echny regulo-
vané informace nebo jejich ¢asti  prostfednictvim
denniho tisku.

() Uf. vest. L 345, 31.12.2003, s. 64.
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(9)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) lovaném trhu pfed 1. lednem 2005, které mohou
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¢. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiiovani
mezindrodnich aéetnich standardt (') jiz pfipravilo cestu
pro sblizovani standardt finanéniho vykaznictvi v celém
Spolecenstvi pro emitenty, jejichZ cenné papiry jsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a kteff jsou
povinni zpracovavat konsolidované ucetni zavérky.
Zvlastni rezim pro emitenty cennych papirt pfesahujici
vieobecny rezim pro viechny spolecnosti, stanoveny ve
smérnicich upravujicich pravo obchodnich spole¢nosti,
jiz tedy existuje. Tato smérnice vychdzi z tohoto
piistupu s ohledem na ro¢ni a mezitimni finan¢ni vyka-
znictvi, véetné zdsady poskytovani Konsolidovand dcetni
zdvérka musi poddvat pravdivy a vérny obraz o stavu
aktiv a pasiv, finanéni pozici a zisku nebo ztrdté
emitenta. Zkrdceny soubor Ucetni zdvérky jako soucdst
pololetni finan¢ni zpravy rovnéz predstavuje dostatecny
zdklad pro poskytnuti takového pravdivého a vérného
obrazu prvnich Sesti mésict icetniho obdobi emitenta.

Vyro¢ni finanéni zprdva by méla zajistit kazdoro¢ni
zvefejnéni informaci od okamziku pfjjet cennych papira
emitenta na regulovany trh. Snadngjsi srovnatelnost
vyro¢nich finan¢nich zprav maze investorim na trzich
cennych papiri slouzit pouze tehdy, pokud si mohou
byt jisti, Ze tyto informace budou zvefejnény v urcité
lhiité po skonceni ticetniho obdobi. Pokud jde o dluhové
cenné papiry, které jiz byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu pfed 1. lednem 2005 a které vydali
emitenti registrovani ve tfeti zemi, miZe domovsky
¢lensky stdt za urcitych podminek emitentim povolit,
aby nevypracovavali vyro¢ni finan¢ni zpravy podle stan-
dardti pozadovanych touto smérnici.

Tato smérnice zavddi obsaznéjsi pololetni finan¢ni
zpravy pro emitenty akcil pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu. To by meélo investorim umozZnit
vyhodnoceni situace emitenta na zdkladé lepsich infor-
maci.

Domovsky ¢lensky stit maze stanovit vyjimky
z pololetntho vykaznictvi emitentti dluhovych cennych
papirt v piipadé:

— uvérovych instituci, které jednaji jako drobni
emitenti dluhovych cennych papirt, nebo

— emitentd jiz existujicich ke dni vstupu této smérnice
v platnost, ktefi emituji dluhové cenné papiry nepod-
minéné a neodvolatelné zarucené domovskym clen-
skym statem nebo jednim z jeho orgdnti regiondlni
nebo mistni samospravy, nebo

— béhem pfechodného obdobi deseti let, pouze pro ty
dluhové cenné papiry pfijaté k obchodovéni na regu-

(") Uf. veést. L 243,11.9.2002,s. 1.
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nakupovat pouze profesiondlni investofi. Pokud
domovsky ¢lensky stat takovou vyjimku udéli, nelze
ji rozdifit na zddné dluhové cenné papiry piijaté
k obchodovani na regulovaném trhu nasledné.

Evropsky parlament a Rada vitaji zdvazek Komise rychle
zvazit zvySeni prihlednosti v oblasti postupi pro
odménovani, celkovych vyplacenych odmén, vetné
vSech podminénych nebo odlozenych odmén, a naturil-
nich vyhod poskytnutych kazdému ¢lenu spravnich, Fidi-
cich ¢i dozorcich orgdnt podle jejiho akéniho plénu na
,modernizaci prdva obchodnich spole¢nosti a zlepseni
spravy a fizeni spole¢nosti v Evropské unii“ ze dne
21. kvétna 2003 a zdmér Komise podat v blizké budouc-
nosti doporuceni k tomuto tématu.

Domovsky clensky stat by mél vést emitenty, jejichz
akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
a jejichz hlavni ¢innosti spocivaji v tézebnim primyslu,
k tomu, aby ve své vyro¢ni finan¢ni zpravé zvetejnovali
platby vladdm. Domovsky ¢lensky stit by mél rovnéz
podporovat zvySeni prahlednosti téchto plateb v rdmci
stanoveném na ruznych mezindrodnich finan¢nich
forech.

Tato smérnice rovnéZ zavadi povinné pololetni vykaz-
nictvi pro emitenty emitujici pouze dluhové cenné
papiry na regulovanych trzich. Vyjimky by mély byt
udélovany pouze pro velkoobchodni trhy na zdkladé
jednotkové jmenovité hodnoty ve vysi nejméné
50 000 EUR, v souladu se smérnici 2003/71/ES. Pokud
jsou dluhové cenné papiry emitovany v jiné méné, mély
by vyjimky byt mozné pouze v piipadé, Ze jednotkovd
jmenovitd hodnota v této méné je k datu emise rovno-
cennd nejméné 50 000 EUR.

Vcasnéjsi a spolehlivéjsi informace o vysledku ¢innosti
emitenta akcii v tcetnim obdobi rovnéz vyzaduji vyssi
frekvenci mezitimnich informaci. Proto by mél byt
zaveden pozadavek na zvefejilovani mezitimni zpravy
vedeni v prvnich Sesti mésicich a druhé mezitimni
zprdvy vedeni v druhych Sesti mésicich t¢etniho obdobi.
Emitenti akcif, ktef jiZ zvefejiiuji Ctvrtletni finanéni
zpravy, by neméli byt povinni zvefejiiovat mezitimni
zpravy vedeni.

Na emitenta, jeho spravni, Fdici nebo dozor¢i orgdny ¢i
osoby odpovédné v rdmci emitenta, by se méla vzta-
hovat vhodnd pravidla odpovédnosti stanovend kazdym
¢lenskym stdtem v rdmci jeho vnitrostitnich pravnich
predpisii. Clenské staty by nemély byt omezeny pfi urco-
vani rozsahu odpovédnosti.
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Vetejnost by méla byt informovdna o zménéach vyznam-
nych dcasti na emitentech, jejichz akcie jsou obchodo-
vany na regulovaném trhu umisténém nebo provozo-
vaném ve Spolecenstvi. Tyto informace by mély umoznit
investorim nabyvani nebo pozbyvani akcil pfi plné
znalosti hlasovaci struktury; rovnéz by mély zvysit
u¢innou kontrolu nad emitenty akcii a celkovou
prihlednost trhu ohledné vyznamnych pohybi kapitdlu.
Za urcitych okolnosti by mély byt poskytovany infor-
mace o akcilch nebo financ¢nich néstrojich urcenych
v ¢lanku 13, slozenych jako zajisténi.

Clanek 9 a ¢l. 10 pism. ¢) by se nemély vztahovat na
akcie poskytované ¢leny nebo ¢lenim ESCB pfi plnéni
jejich funkci ménovych orgdnt za predpokladu, ze
hlasovaci prava spojend s témito akciemi nejsou vykond-
vana; vyraz kritké obdobi® v ¢lanku 11 by mél byt
chipin s ohledem na vérové operace provadéné
v souladu se Smlouvou a pravnimi predpisy Evropské
centrdlni banky (ddle jen ,ECB®), zejména obecnymi
zdsadami ECB o ndstrojich a postupech ménové politiky
a o TARGET a na Gvérové operace za tGcelem provadéni
rovnocennych funkei v souladu s vnitrostdtnimi pred-

pisy.

Aby se predeslo nadmérné zatézi urcitych aéastnikd trhu
a vyjasnilo se, které osoby skute¢né vykondvaji vliv nad
emitentem, neni nutné vyzadovat oznamovani
vyznamné drzby akcif ¢i jinych finan¢nich ndstroju urce-
nych ¢ldnkem 13, ze kterych vyplyvd ndrok na nabyvani
akcil ve vztahu k tvircim trhu nebo spravctim, nebo
drzby akcif ¢i financnich ndstroji nabyvanych vyhradné
pro Ulely zictovani a vypofddani, v rdmci omezeni
a zdruk uplatiiovanych v celém Spolecenstvi. Domovsky
¢lensky stit by mél mit moZnost stanovit omezené
vyjimky pokud jde o drzbu akcii v obchodnim portfoliu
avérovych instituci a investi¢nich firem.

Aby se vyjasnilo, které osoby jsou skutecné vyznamnymi
drziteli akcii ¢ jinych finan¢nich ndstroji stejného
emitenta v celém Spolecenstvi, matefské podniky by
nemély byt povinny s¢itat své Gcasti s Gcastmi, které
spravuji subjekty kolektivniho investovani do prevodite-
lych cennych papira (dale jen ,SKIPCP®) nebo investi¢ni
spolecnosti za piedpokladu, Ze tyto subjekty nebo
spolecnosti vykondvaji hlasovaci prava nezdvisle na
matefskych spole¢nostech a plni ur¢ité dalsi podminky.

Priibézné informovani drzitelti cennych papirtt pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu by mélo byt nadéle
zalozeno na zdsadé rovného zachdzeni. Toto rovné
zachdzeni se tykd pouze akciondft ve stejném postaveni
a proto se nedotykd otdzky toho, kolik hlasovacich prav
1ze spojit s konkrétn{ akcii. Stejné tak drzitelé dluhovych
cennych papird téZe emise by méli naddle pozivat
rovného zachdzeni, véetné stitem zarucenych dluhopist.
Meélo by byt usnadnéno informovani drzitelti akcii nebo
dluhovych cennych papirt na valnych hromadich. Ze-
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jména drzitelé akcii nebo dluhovych cennych papirt
usazeni v zahrani¢i by se méli aktivnéji podilet na tom,
aby byli schopni povétovat zdstupce k jedndni v jejich
zastoupeni. Ze stejnych diéivodt by mélo byt na valné
hromadé drzitelt akcii nebo dluhovych cennych papirt
rozhodnuto, zda by se vyuzivini modernich informac-
nich a komunika¢nich technologii mélo stat skute¢nosti.
V takovém piipadé by emitenti méli zavést reZim pro
Gcinné informovani drzitelt jejich akcii nebo dluhovych
cennych papirt, aby mohli tyto drzitele identifikovat.

Odstranéni piekdzek a ¢inné vymdéhani novych infor-
macnich pozadavkd Spolecenstvi rovnéz vyzaduji pfimé-
fenou kontrolu pfislusnym orgdnem domovského ¢len-
ského statu. Tato smérnice by méla poskytnout alespon
minimalni zdruku toho, Ze tyto informace budou
k dispozici véas. Z tohoto divodu by mél v kazdém
¢lenském stdté existovat alespon jeden evidencni a archi-
vacni systém.

Jakdkoli povinnost emitenta prekladat veskeré prubézné
a pravidelné informace do vsech piislusnych jazykt ve
viech clenskych stitech, kde jsou jeho cenné papiry
pfijaty k obchodovdni, neprospivd integraci trht
cennych papird a md odrazujici vliv na pfeshrani¢ni
pfijimdn{ cennych papird k obchodovini na regulova-
nych trzich. Proto by emitent v ur¢itych pfipadech mél
mit prdvo poskytovat vypracované informace v jazyce
obvyklém v oblasti mezindrodnich financi. Protoze je
nutné zvlastni usili k prildkani investori z ostatnich
¢lenskych sttt a ze tietich zemi, nemély by jiz ¢lenské
staty branit akciondftim, osobdm vykondvajicim hlaso-
vaci prava nebo drziteldm finan¢nich ndstroji v podavani
pozadovanych ozndmeni emitentovi v jazyce obvyklém
v oblasti mezindrodnich financi.

Pristup investorti k informacim o emitentech by mél byt
na trovni Spolecenstvi lépe organizovdn, aby byla
aktivné podpofena integrace evropskych kapitalovych
trhd. Investofi, ktef{ se nenachdzeji v domovském ¢len-
ském stdté emitenta by pii ziskdvani pfistupu k témto
informacim méli mit postaveni rovnocenné s investory,
ktefi se nachdzeji v domovském ¢lenském staté. Toho by
mobhlo byt dosazeno, pokud by domovsky ¢lensky stat
zajistil splnéni minimalnich standardii kvality pro $ifeni
informaci v celém Spolecenstvi rychlym zptsobem,
nediskriminaéné a v zdvislosti na druhu dotéenych regu-
lovanych informaci. Kromé toho informace, které byly
roz§ifeny, by mély byt v domovském ¢lenském staté
k dispozici centrdlné a umoziiovat tak vybudovani
evropské sité pristupné drobnym investoram za pfija-
telné ceny, aniz by dochazelo ke zbyte¢nému zdvojovani
eviden¢nich poZadavkd na emitenty. Emitenti by pfi
volbé prosttedktl nebo subjektt pro Sifeni téchto infor-
maci podle této smérnice méli vyuzivat volné hospo-
dafské soutéze.
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Pro dalsi zjednoduseni pfistupu investorti k informacim
o spole¢nostech ve viech ¢lenskych stitech by mélo byt
ponechdno na rozhodnuti wvnitrostatnich orgdna
dohledu, jak budou formulovat pravidla pro zfizovani
elektronickych siti, po dikladném projedndni s dalsimi
zhlastnénymi stranami, zejména emitenty cennych
papirt, investory, ucastniky trhu, operdtory regulova-
nych trht a poskytovateli finan¢nich informaci.

K zajisténi G¢inné ochrany investord a fddného fungo-
vani regulovanych trhd by se méla pravidla tykajici se
informaci, které maji zvefejiiovat emitenti, jejichz cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
vztahovat i na emitenty, ktefi nemaji sidlo v ¢lenském
stdté, a na které se nevztahuje clanek 48 Smlouvy. Stejné
by mélo byt zajisténo, aby veskeré dalsi piislusné infor-
mace o emitentech ze SpoleCenstvi nebo emitentech
z tfetich zemi, u nichz je zvefejnéni pozadovano ve treti
zemi, ale nikoli v ¢lenském stdté, byly k dispozici vefej-
nosti ve Spolecenstvi.

V kazdém clenském stdté by mél byt urCen jediny
piislusny organ, ktery prevezme konecnou odpovédnost
za dohled nad plnénim ustanoveni pfijatych podle této
smérnice, i za mezindrodni spoluprdci. Tento orgdn by
mél mit spravni povahu a méla by byt zaruena jeho
nezdvislost na ekonomickych subjektech, aby byl
vylou¢en konflikt z4jm. Clenské staty vak mohou urcit
dalsi piislusny orgdn pro pfezkum toho, Ze informace
uvedené v této smérnici jsou vypracovany v souladu
s piislusnym rdmcem vykaznictvi a pro pfijimdni vhod-
nych opatfeni v piipadé, ze bude zji§téno protipravni
jednani; tento orgdn nemusi mit spravni povahu.

Nartstajici pfeshrani¢ni aktivity vyzaduji lepsi spolupraci
mezi pislusnymi vnitrostdtnimi orgdny, vcetné obsd-
hlého souboru ustanoveni pro vyménu informaci
a bezpecnostnich opatfeni. Organizace regulatornich
a dozorovych tkolt v kazdém ¢lenském stdté by neméla
branit G¢inné spoluprdci mezi piislusnymi vnitrostdtnimi
organy.

Na svém zasedani dne 17. Cervence 2000 Rada ziidila
Vybor moudrych pro regulaci evropskych trhti s cennymi
papiry. Tento vybor ve své zdvére¢né zpravé navrhl
zavedeni novych legislativnich technik vychdzejicich
z Ctyfaroviiového piistupu, jmenovité ze zdkladnich
zasad, technickych provadécich opatfeni, spoluprace
mezi narodnimi reguldtory cennych papirti a vymahani
pravnich prfedpisti Spolecenstvi. Tato smérnice by se
méla omezit na obecné ,rdmcové zdsady, zatimco
provadéci opatteni, kterd Komise piijme za pomoci
Evropského vyboru pro cenné papiry ztizeného rozhod-
nutim Komise 2001/528/ES ('), by méla stanovit tech-
nické podrobnosti.

(') UE vést. L 191, 13.7.2001, s. 45. Rozhodnuti ve znéni rozhodnuti
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Usneseni piijaté Evropskou radou na zasedani ve Stock-
holmu v bfeznu 2001 podpofilo zdvére¢nou zprivu
Vyboru moudrych a navrzeny Ctyfiroviiovy piistup, aby
ucinilo regula¢ni proces v oblasti cennych papirt Spole-
enstvi uc¢inngj$im a prihlednéjsim.

Podle uvedeného usneseni by se provadéci opatfeni méla
pouzivat Castéji, aby se zajistilo udrZeni technickych
ustanoveni v aktudlnim stavu odpovidajicim vyvoji trhu
a dohledu, a mély by se stanovit lhity pro vechny etapy
provadécich pravidel.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. Gnora 2002
o provadéni pravnich ptedpisti tykajicich se finan¢nich
sluzeb rovnéz podpofilo zpravu Vyboru moudrych na
zakladé slavnostniho prohldseni, které stejného dne pied
Evropskym parlamentem ucinil pfedseda Komise,
a dopisu ze dne 2. fijna 2001 zaslaného komisafem pro
vnitini trh pfedsedovi parlamentniho vyboru pro hospo-
daiské a ménové zdlezitosti, ohledné zaruk pro dlohu
Evropského parlamentu v tomto procesu.

Evropsky parlament by mél mit lhatu tf mésict od
prvniho postoupeni navrhu provadécich opatieni, aby je
mohl  prezkoumat a  vyslovit své  stanovisko.
V naléhavych a odiivodnénych piipadech vsak Ize tuto
lhatu zkratit. Pokud v této lhaté Evropsky parlament
pfijme usneseni, méla by Komise ndvrh opatieni znovu
pfezkoumat.

K zohlednéni nového vyvoje na trzich cennych papirt
mohou byt nékdy nezbytnd technickd provadéci opatieni
k pravidlim stanovenym v této smérnici. Komise by
proto méla byt opravnéna pfijmout provadéci opatfeni
za predpokladu, ze nebudou ménit podstatné prvky této
smérnice, a za predpokladu, Ze Komise bude jednat
v souladu se zdsadami stanovenymi v této smérnici po
projednani s Evropskym vyborem pro cenné papiry.

Pii vykonu svych provddécich pravomoci v souladu
s touto smérnici by Komise méla dodrzovat tyto zdsady:

— je tfeba zajistit divéru ve finanéni trhy mezi inves-
tory podporou vysokych standard prihlednosti na
financnich trzich;

— investortim je tieba zajistit Sirokou $kdlu konkuren-
ceschopnych investi¢nich piilezitosti a Grovernt uvefe-
jiovani a ochrany pfizptisobenou jejich situaci;

— je tfeba zajistit, aby nezdvislé regulatorni orgdny
konzistentné uplatiovaly ptedpisy, zejména v oblasti
boje s hospodatskou trestnou ¢innosti;
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— je tieba zajistit vysokou drovenn prihlednosti
a projedndni se v§emi tcastniky trhu a s Evropskym
parlamentem a Radou;

— je tieba podporovat inovace na financnich trzich,
pokud maji byt dynamické a efektivni;

— je tfeba zajistit integritu trhu peclivym a reakce
schopnym sledovdnim finan¢nich inovact;

— velky vyznam je prikldddn sniZovani ndkladt kapi-
tdlu a zvySovani pristupu k nému;

— je tieba dlouhodobé vyvazit ndklady a vyhody veske-
rych provadécich opatfeni pro Gcastniky trhu véetné
malych a stfednich podnikd a drobnych investort;

— je tfeba podporovat mezindrodni konkurenceschop-
nost finan¢nich trhti Spolecenstvi, aniz bude dotéeno
velmi nutné rozsiteni mezindrodni spoluprace;

— je tfeba dosdhnout vyrovnanych podminek pro
vSechny dcastniky trhu prostiednictvim pravnich
predpisti platnych v rdmci celého Spoledenstvi ve
vSech piipadech, kdy je to vhodné;

— je tfeba respektovat rozdily vnitrostatnich trha
v piipadech, kdy nemaji skodlivy vliv na celistvost
jednotného trhu;

— je tieba zajistit soulad s ostatnimi pravnimi predpisy
Spolecenstvi v této oblasti, protoze nerovnoviha
v oblasti informaci a nedostatek prihlednosti by
mohly ohrozit fungovdni trhii a pfedeviim poskodit
spotiebitele a drobné investory.

Aby bylo zajisténo plnéni pozadavka stanovenych v této
smérnici nebo provadénich opatfeni této smérnice, mélo
by byt poruseni téchto pozadavkii nebo opatfeni nepro-
dlené zjisténo a v piipadé potieby sankcionovdno. Proto
by opatieni a sankce mély byt dostate¢né odrazujici,
pfiméiené a konzistentné vymahané. Clenské stity by
mély zajistit, aby proti rozhodnutim pfijatym piislus-
nymi vnitrosttnimi orgdny bylo mozné u soudu podat
opravny prostiedek.

Tato smérnice ma zlepsit soucasné pozadavky na
pruhlednost kladené na emitenty cennych papirt a inve-
story nabyvajici nebo pozbyvajici vyznamné dcasti na
emitentech, jejichZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Tato smérnice nahrazuje nékteré
pozadavky stanovené ve smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001
o piijeti cennych papirt ke kotovani na burze cennych
papirtt a o informacich, které k nim maji byt zvefej-
nény. () Pro soustfedéni pozadavki na priihlednost

(') UL vést. L 184, 6. 7. 2001, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2003/71/ES.

(41)

(42)

v jediném aktu je nutné ji odpovidajicim zptisobem
zménit. Tato zména by vSak neméla ovlivnit schopnost
Clenskych statd wuvalit dodate¢né pozadavky podle
¢lankt 42 az 63 smérnice 2001/34/ES, které ztstavaji
v platnosti.

Tato smérnice je v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24. ffjna 1995
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdajii a o volném pohybu téchto tdaja ().

Tato smérnice respektuje zdkladni pridva a dodrzuje
zdsady uzndvané zejména Listinou zdkladnich prav
Evropské unie.

Protoze cild této smérnice, tedy zajisténi divéry inves-
tort pomoci rovnocenné prihlednosti v celém Spolecen-
stvi a tim i dokonceni vnitintho trhu, nemtze byt na
zdkladé stavajicich pravnich pfedpistt Spolecenstvi dosa-
Zeno uspokojivé na tirovni Clenskych statd a maze jich
byt lépe dosazeno na drovni SpoleCenstvi, mize Spole-
enstvi prijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidia-
rity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy. V souladu se
zdsadou proporcionality, jak je stanovena v uvedeném
¢lanku, tato smérnice nepiekracuje rdmec toho, co je
pro dosazeni téchto cild nezbytné.

Opatieni nezbytnd k provedeni této smérnice by meéla
byt pfijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
ze dne 28. Cervna 1999 o postupech pro vykon prova-
décich pravomoci svétenych Komisi (),

PRIJALY TUTO SMERNICE:

1.

KAPITOLA 1

VSEOBECNA USTANOVENI

Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se zvefejiovani

pravidelnych a prabéznych informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou jiz pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu umisténém nebo provozovaném v ¢lenském staté.

2.

Tato smérnice se nevztahuje na podilové jednotky vydané

subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného typu
ani na podilové jednotky nabyté ¢i pozbyté v rdmci takovych
subjektt kolektivniho investovéni.

() Uf. vest. L 281, 23.11.1995, s. 31. Smérnice ve znéni nafizeni (ES)
¢. 1882/2003 (UF. vést. L 284, 31.10.2003, s. 1).
() UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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3. Clenské staity mohou rozhodnout, Ze ustanoveni ¢l. 16
odst. 3 a v ¢l. 18 odst. 2 az 4 nebudou uplatiiovat na cenné
papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu, emitované
témito clenskymi stity nebo orgdny jejich regiondlni nebo
mistn{ samospravy.

4. Clenské stity mohou rozhodnout, ze nebudou uplatiovat
¢lanek 13 na své ndrodni centrdlni banky v jejich funkci
emitentl cennych papird piijatych k obchodovini na regulo-
vaném trhu, pokud k tomuto pfijeti dojde pfed 20. lednem
2005.

Cldnek 2
Definice

1. Pro tclely této smérnice se rozumi:

a) ,cennymi papiry“ prevoditelné cenné papiry definované
v ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ-
nich ndastrojt ('), s vyjimkou nastrojii penézntho trhu defi-
novanych v ¢l. 4 odst. 1 bodu 19 uvedené smérnice se
splatnosti krat$i nez 12 mésicti, na které se mohou pouzit
vnitrostatni pravni predpisy;

b) ,dluhovymi cennymi papiry“ dluhopisy nebo jiné formy
pfevoditelnych  sekuritizovanych  dluhd, s  vyjimkou
cennych papirtt rovnocennych akciim ve spole¢nostech
nebo cennych papirti, které by po pievedeni nebo po
vykonu prav z nich vyplyvajicich vedly ke vzniku prava
nabyvat akcie ¢i cenné papiry rovnocenné akciim;

¢) ,regulovanym trhem* trh definovany v ¢l. 4 odst. 1 bodu 14
smérnice 2004/39/ES;

d) ,emitentem” pravnickd osoba upravend soukromym nebo
vefejnym prdvem, vcetné stdtu, jejiz cenné papiry jsou
pijjaty k obchodovani na regulovaném trhu, pficemz
emitentem je v piipadé depozitnich poukdzek predstavuji-
cich cenné papiry emitent zastoupenych cennych papiri;

e) ,akciondfem* jakdkoli fyzickd nebo pravnickd osoba upra-
vend soukromym nebo vefejnym pravem, kterd ptimo nebo
neptimo drzi:

i) akcie emitenta vlastnim jménem a na vlastni acet;

i) akcie emitenta vlastnim jménem, ale v zastoupeni jiné
tyzické ¢i pravnické osoby;

iii) depozitni poukdzky, v takovém piipadé se drzitel depo-
zitni poukdzky povazuje za akciondfe drziciho
piislusné akcie zastupované depozitnimi poukdzkami;

f) ,ovlddanym podnikem* jakykoli podnik

i) v némz ma fyzickd nebo pravnickd osoba vétsinu hlaso-
vacich prav; nebo

(") Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

ii) v . némz md fyzickd nebo pravnickd osoba pravo
jmenovat a odvolavat vétsinu ¢lent spravniho, fidictho
nebo dozor¢itho organu a soucasné je akciondfem i
spole¢nikem tohoto podniku; nebo

iii

=

v némz je fyzickd nebo prdvnickd osoba akciondfem
nebo spole¢nikem a na zdkladé dohody s ostatnimi
akciondfi nebo spole¢niky podniku sama kontroluje
vétsinu hlasovacich prav ndlezejicich akcionditim nebo
spole¢nikiim; nebo

iv) nad nimz md fyzickd nebo prdvnickd osoba mozZnost
vykondvat nebo skutecné vykondvd dominantni vliv
nebo kontrolu;

g) ,subjektem kolektivniho investovani jinym neZz uzavieného
typu“ podilové fondy a investi¢ni spolecnosti:

i) jejichz cilem je kolektivni investovani kapitalu ziskaného
od vefejnosti a které provozuji svou ¢innost na zdkladé
zdsady rozloZeni rizika; a

ii) jejichz podilové jednotky jsou na zidost podilniki
piimo nebo nepiimo odkoupeny nebo vyplaceny
z majetku téchto subjektd;

h) ,podilovymi jednotkami subjektd kolektivniho investovani“
cenné papiry emitované subjektem kolektivniho investo-
vani, které pfedstavuji prava podilniki na podil na majetku
tohoto subjektu;

i) ,domovskym ¢lenskym statem*

i) v pfipadé emitenta dluhovych cennych papirii o jednot-
kové jmenovité hodnoté nizsi nez 1000 EUR nebo
emitenta akcif:

— pokud je zapsdn v obchodnim rejstitku ve Spolecen-
stvi, ¢lensky stat, v némz md sidlo;

— pokud je zapsin v obchodnim rejstifku ve tfeti zemi,
Clensky stdt, ve kterém je povinen poddvat roc¢ni
informace u prislusného organu v souladu s ¢linkem
10 smérnice 2003/71/ES;

Definice ,domovského ¢lenského stitu“ se pouzije na
dluhové cenné papiry v méné jiné nez euro za pfedpo-
kladu, Ze jednotkové jmenovitd hodnota je k datu emise
niz§f nez 1000 EUR, pokud neni téméf rovna
1 000 EUR;

ii) u vSech emitentd, ktef{ nejsou uvedeni v bodé i) ¢lensky
stat, ktery si emitent zvoli z ¢lenského stitu, ve kterém
ma tento emitent sidlo a ¢lenskych statd, které pfijaly
jeho cenné papiry k obchodovani na regulovaném trhu
na svém Gzemi. Emitent mtZe jako domovsky clensky
stat zvolit pouze jeden ¢lensky stat. Jeho volba je platnd
po dobu nejméné tif let, kromé piipadu, kdy jeho cenné
papiry jiz nejsou déle pfijimdny k obchodovani na
zadném regulovaném trhu ve Spolecenstvi;
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j) hostitelskym ¢lenskym statem” ¢lensky stat, ve kterém jsou
cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
pokud se lisi od domovského ¢lenského statu;

k) ,regulovanymi informacemi“ vSechny informace, které
emitent nebo jind osoba, kterd pozidala o pfijeti cennych
papirtt k obchodovéni na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta, musi zvefejnit podle této smérnice, podle ¢lanku 6
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a mani-
pulaci s trhem (zneuZivani trhu) (*) nebo podle pravnich ¢i
spravnich predpisti clenského stdtu piijatych podle ¢l. 3
odst. 1 této smérnice;

1) ,elektronickymi prostfedky“ vyuziti elektronického zafizeni
pro zpracovani (vetné digitdlni komprese), uloZeni
a pienos dat pomoci kabelovych, rozhlasovych, optickych
technologi ¢i jinych elektromagnetickych prostiedk;

m) ,spravcovskou spolecnosti“ spolecnost definovand v ¢l. la
odst. 2 smérnice Rady 85/611/EHS Rady ze dne 20. pro-
since 1985 o koordinaci prdvnich a spravnich ptedpist
tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevodi-
telnych cennych papirti (SKIPCP) (3);

n) tvircem trhu“ osoba, kterd trvale pisobi na finan¢nich
trzich jako osoba ochotnd obchodovat na vlastni Gcet
formou ndkupu a prodeje finan¢nich néstrojti proti kapitalu
ve svém vlastnictvi a za ceny, které si sama stanovi;

o) ,avérovou instituci podnik definovany v ¢l. 1 odst. 1
pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12[ES ze dne 20. bfezna 2000 o pristupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu (%);

p) ,cennymi papiry emitovanymi pribézné nebo opakované”
dluhové cenné papiry stejného emitenta k neomezenému
prodeji nebo nejméné dvé samostatné emise cennych
papirt podobného druhu nebo tédy.

2. Pro tucely definovani ,ovlidaného podniku“ v odst. 1
pism. f) bodé ii) zahrnuji prdva drzitele tykajici se hlasovani,
jmenovéni a odvoldvéani prava kteréhokoli podniku ovlddaného
akciondfem a prava kterékoli fyzické ¢i pravnické osoby jedna-
jici, tfebaze vlastnim jménem, v zastoupeni akciondfe nebo
jiného podniku ovlddaného akciondrem.

3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich
a aby bylo zajidténo jednotné uplatiiovani odstavce 1, pfijme
Komise v souladu s postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2
provadéci opatieni tykajici se definic uvedenych v odstavci 1.

Komise zejména:

(') Uf. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

) UR. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2004/39]ES.
() UE vést. L 126, 26.5.2000, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Komise 2004/69/ES (Uf. vést. L 125, 28.4.2004, s. 44).

=

a) stanovi pro ucely odst. 1 pism. i) bodu ii) procesni tGpravu,
v souladu s niZ mizZe emitent provést volbu domovského
¢lenského statu;

upravi, pokud to bude vhodné pro tcely volby domovského
Clenského stitu podle odst. 1 pism. i) bodu ii), dobu ti let
tykajici se zdznamu historie emitenta s pfihlédnutim k jaké-
mukoli novému pozadavku podle pravnich pfedpisti Spole-
Censtvi ohledné pfijimadni k obchodovani na regulovaném
trhu;

o
~

pro ulely odst. 1 pism. l) vypracuje orientaéni seznam
prostiedkd, které nemaji byt povazovdny za elektronické
prostiedky a piihlédne tak k pfiloze V smérnice Evropského
parlamentu a Rady 98/34[ES ze dne 22. Cervna 1998
o0 postupu pii poskytovani informaci v oblasti norem a tech-
nickych predpisti (*).

Cldnek 3
Integrace trhi cennych papiri

1. Domovsky clensky stit mtze emitentovi uloZit pozadavky
piisnéjsi nezli pozadavky stanovené v této smérnici.

Domovsky ¢lensky stat miize rovnéz drziteli akcii nebo fyzické
¢i pravnické osobé uvedené v ¢lancich 10 nebo 13 ulozit poza-
davky piisnéjsi nezli pozadavky stanovené v této smérnici.

2. Hostitelsky ¢lensky stdt nesmi:

a) ohledné pfijimdni cennych papirG na regulovany trh na
svém tzem{ uloZit piisnéjsi pozadavky na zvefejnovani nezli
pozadavky stanovené v této smérnici nebo v ¢lanku 6 smér-
nice 2003/6/ES;

b) pokud jde o oznamovani informaci, ulozit drziteli akcif
nebo fyzické ¢i pravnické osobé uvedené v ¢lancich 10 nebo
13 pozadavky piisngjsi nezli pozadavky stanovené v této
smérnici.

KAPITOLA II

PRAVIDELNE INFORMACE

Cldnek 4
Vyroéni finanéni zpravy

1. Emitent zvefejni svou vyro¢ni finanéni zpravu nejpozdéji
¢tyfi mésice po skonceni kazdého ucetntho obdobi a zajisti,
aby byla zprdva vefejné ptistupnd nejméné po dobu péti let.

(*) UL vést. L 204, 21.7.1998, s. 37. Smérnice naposledy pozménénd
aktem o pfistoupeni z roku 2003.
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2. Vyro¢ni finan¢ni zprava obsahuje:
a) auditovanou tcetni zdvérku;
b) zpravu o ¢innosti; a

¢) prohldseni osob odpovédnych v rdmci emitenta, jejichz
jména a funkce budou jasné uvedeny, o tom, ze podle jejich
nejlepstho védomi poddvd acetni zdvérka vypracovand
v souladu s platnym souborem tcetnich standardii pravdivy
a vérny obraz o stavu aktiv a pasiv, finan¢ni pozici a zisku
nebo ztrdté emitenta a podniki zahrnutych do konsolidace
jako celku a Ze zprdva o Cinnosti obsahuje vérny piehled
vyvoje a vysledkid podniku a postaveni emitenta a podnika
zahrnutych do do konsolidace jako celku, spolu s popisem
hlavnich rizik a nejistot, kterym Celi.

3. Pokud je emitent povinen vypracovat konsolidovanou
tcetni zdvérku podle sedmé smérnice Rady 83/349/EHS ze dne
13. Cervna 1983 o konsolidovanych dcetnich zavérkdch (),
obsahuje auditovand dcetni zdvérka konsolidovanou ucetni
zdvérku v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1606/2002 a ro¢ni
tcetni zdvérku matefské spolecnosti zpracovanou v souladu
s vnitrostdtnim pravnim pfedpisem ¢lenského sttu, ve kterém
je v obchodnim rejstiiku zapsina matefskd spolecnost.

Pokud emitent neni povinen vypracovat konsolidovanou dcetni
zdvérku, obsahuje auditovand déetni zdvérka Gletni zdvérku
zpracovanou v souladu s vnitrostitnim prdvnim pfedpisem
Clenského stitu, ve kterém je spolenost zapsdna v obchodnim
rejstitku.

4. Ucetnf zévérka je auditovana v souladu s ¢linky 51 a 51a
¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978
o ro¢nich acetnich zavérkich nékterych forem spole¢nosti (3
a pokud je emitent povinen vypracovat konsolidovanou déetni
zavérku, v souladu s c¢ldnkem 37 sedmé smérnice Rady
83/349/EHS.

Auditorskd zprava podepsand osobou nebo osobami odpovéd-
nymi za audit Gcetni zdvérky sev tplném znéni zvefejni spolu
s vyro¢ni finan¢ni zpravou.

5. Zprava vedeni se vypracovavd v souladu s ¢lankem 46
smérnice 78/660/EHS, a pokud je emitent povinen vypracovat
konsolidovanou tcetni zavérku, v souladu s ¢lankem 36 smér-
nice 83/349/EHS.

6.  Aby vzala v Gvahu technicky vyvoj na financ¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatfiovdni odstavce 1, pfijme Komise
postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provadéci opatieni.
Komise zejména specifikuje technické podminky, za nichz ma

(') Uf vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES (UF.
vést. L 178, 17.7.2003, s. 16).

() UE vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2003/51/ES.

zvefejnénd vyro¢ni finanéni zprava vcetné auditorské zpravy
zistat vefejné pristupnd. V piipadé potieby mtze Komise
upravit dobu péti let uvedenou v odstavci 1.

Cldnek 5

Pololetni finanéni zpravy

1. Emitent akcil nebo dluhovych cennych papirt zvefejni
pololetni finanéni zprdvu zahrnujici prvnich Sest mésict tcet-
niho obdobi co nejdiive po skonceni piislusného obdobi,
nejpozdéji dva mésice poté. Emitent zajisti, aby byla pololetni
finan¢ni zpréva vefejné piistupnd nejméné po dobu péti let.

2. Pololetni finanéni zprdva obsahuje:

a) zkrdceny soubor Géetni zdvérky;

b) mezitimni zprdvu o ¢innosti; a

c) prohldseni osob odpovédnych v rdmci emitenta, jejichz
jména a funkce budou jasné uvedeny, o tom, ze podle jejich
nejlepsiho védomi podavd zkrdceny soubor Gletni zdvérky
vypracovany v souladu s platnym souborem déetnich stan-
dardi pravdivy a vérny obraz o stavu aktiv a pasiv, finan¢ni
pozici a zisku nebo ztrdté emitenta a podnikd zahrnutych
do konsolidace jako celku podle pozadavki odstavce 3 a Ze
mezitimni zprdva o ¢innosti obsahuje vérny piehled infor-
maci pozadovanych podle odstavce 4.

3. Pokud je emitent povinen vypracovat konsolidovanou
ucetni zdvérku, je zkrdceny soubor tcetni zdvérky vypracovan
v souladu s mezindrodnim tcetnim standardem platnym pro
mezitimni finan¢ni vykaznictvi, pfjatym postupem podle
¢lanku 6 natizeni (ES) ¢. 1606/2002.

Pokud emitent neni povinen vypracovat konsolidovanou tcetni
zdvérku, obsahuje zkrdceny soubor uletni zdvérky alespon
zkrdcenou rozvahy, zkrdceny vykaz zisku a ztrdt a vysvétlivky
k témto vykazim. Pfi piipravé zkrdcené rozvahy a zkraceného
vykazu zisku a ztrdt dodrzi emitent stejné zdsady tctovani
a ocenovani jako pii ptipravé vyro¢nich financnich zprav.

4. Mezitimn{ zpréva o ¢innosti zahrnuje alesponn uvedeni
dalezitych udélosti, ke kterym doslo v prvnich Sesti mésicich
ucetniho obdobi a jejich dopadu na zkriceny soubor tcetni
zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro zbyvaji-
cich Sest mésicti actniho obdobi. U emitent akcil mezitimni
zprava o ¢innosti zahrnuje rovnéz hlavni transakce se sptizné-
nymi stranami.
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5. Pokud byla pololetni finan¢ni zprava auditovdna, bude
zprava auditora pfetiSténa v plném znéni. To plati i pro audi-
torsky prezkum. Pokud pololetni finanéni zprava nebyla audito-
vana nebo pfezkoumdna auditory, uvede o tom emitent ve své
Zprave.

6.  Aby vzala v tvahu technicky vyvoj na finan¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatnovani odstavet 1 az 5 tohoto ¢lanku,
piijme Komise postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provi-
déci opatieni.

Komise zejména:

a) specifikuje technické podminky, za nichZ ma zvefejnénd
pololetni finan¢ni zprdva vcetné auditorského pfezkumu
zistat vefejné piistupnd;

b) upfesni povahu auditorského prezkumu;

¢) specifikuje minimdlni obsah zkrdcené rozvahy a vykazu
zisku a ztrat a vysvétlivek k témto vykazim v piipadé, ze
nejsou zpracovany v souladu s mezindrodnimi Gcetnimi
standardy pfijatymi postupem podle ¢linku 6 nafizeni (ES)
¢.1606/2002.

V piipadé potieby mizZe Komise upravit dobu péti let
uvedenou v odstavci 1.

Cldnek 6

Mezitimni zpravy vedeni

1. AniZ je dotcen cldnek 6 smérnice 2003/6[ES, zvefejni
emitent, jehoZ akcie jsou pfijaty k obchodovini na regulo-
vaném trhu, béhem prvnich Sesti mésicti Gcetntho obdobi
zpravu svého vedeni a béhem druhych Sesti mésicti dcetniho
obdobi dal§i zprévu vedeni. Tato zprava bude vyddna ve lhtté
od deseti tydnt po zacitku a Sesti tydnt pied skoncenim
piislusného  Sestimési¢ntho obdobi. Obsahuje informace
zahrnujici obdobi od zacitku pfislusného Sestimésicniho
obdobi do data zvefejnéni zpravy. Toto zprava uvadi:

— vysvétleni hlavnich udilosti a transakci, ke kterym doslo
béhem pfislusného obdobi, a jejich dopadu na finan¢ni
situaci emitenta a jim ovlddanych podnikd, a

— obecny popis finanéni situace a vysledki emitenta a jim
ovladanych podnikd v piislusném obdobi.

2. Emitenti, ktef{ podle vnitrostatnich pravnich predpisa,
pravidel regulovaného trhu nebo z vlastnihopodnétu zvefejiuji
¢tvrtletni finanéni zpravy v souladu s uvedenymi pfedpisy nebo
pravidly, nejsou povinni vyddvat vefejnou zpravu vedeni podle
odstavce 1.

3. Nejpozdéji do 20. ledna 2010 piedlozi Komise Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu o prihlednosti ¢tvrtletniho
finan¢niho vykaznictvi a zprdv vedeni emitenttl, k pfezkoumani
toho, zda poskytované informace spliuji cil, kterym je umoznit
investorim informované zhodnoceni finan¢ni situace emitenta.
Tato zprava bude zahrnovat hodnoceni dopadu na oblasti, ve
kterych Komise zvazuje ndvrh zmén tohoto ¢lanku.

Clanek 7

Odpovédnost

Clenské stéty zajisti, aby odpovédnost za informace, které maji
byt vypracovany a zvefejnény v souladu s ¢linky 4, 5, 6 a 16,
nesl alesponi emitent nebo jeho sprdvni, Fdici & dozorc
orgdny, a aby se jejich prdvni a sprdvni predpisy tykajici se
odpovédnosti vztahovaly na emitenty, vyse uvedené orgdny
nebo osoby odpovédné v rdmci emitentd.

Cldnek 8

Vyjimky

1. Clinky 4, 5 a 6 se nevztahuji na tyto emitenty:

a) stdt, orgdn regiondlni nebo mistni samospravy stitu, mezi-
ndrodni subjekt vefejnoprdvni povahy, jehoz ¢lenem je
nejméné jeden clensky stdt, ECB a centrdlni banky ¢lenskych
statd bez ohledu na to, zda emituji nebo neemituji akcie ¢i
jiné cenné papiry; a

=

emitent, ktery emituje vyhradné dluhové cenné papiry
ptijaté k obchodovani na regulovaném trhu, jejichz jednot-
kovd jmenovitd hodnota ¢ini nejméné 50 000 EUR nebo
v piipadé¢ dluhovych cennych papird denominovanych
v jiné méné nez euro jejich jednotkovd jmenovitd hodnota
je k datu emise rovnocennd nejméné 50 000 EUR.

2. Domovsky ¢lensky stt se mize rozhodnout neuplatiovat
Clanek 5 na uvérové instituce, jejichz akcie nejsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu, a které prabézné i
opakované emitovaly vyhradné dluhové cenné papiry, za pted-
pokladu, Ze celkovad jmenovitd hodnota viech takovych dluho-
vych cennych papirtt nepfesdhla 100 000 000 EUR a Gvérové
instituce nezvefejnily prospekt podle smérnice 2003/71|ES.

3. Domovsky ¢lensky stat se mize rozhodnout neuplatiiovat
¢lanek 5 na emitenty jiz existujici k datu vstupu smérnice
2003/71[ES v platnost, ktefi na regulovaném trhu emitovali
vyhradné dluhové cenné papiry bezpodmine¢né a neodvola-
telné zarucené domovskym c¢lenskym staitem nebo jednim
z jeho organti regionalni nebo mistni samospravy.
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KAPITOLA III

PRUBEZNE INFORMACE

ODDIL I

Informace o vyznamnych dicastech

Cldnek 9
Ozndmeni o nabyti nebo pozbyti vyznamné Gcasti

1. Domovsky ¢lensky stat zajisti, aby v ptipadé, ze akciondf
nabude nebo pozbude akcie emitenta, jehoZ akcie jsou pfijaty
k obchodovéani na regulovaném trhu a jsou s nimi spojena
hlasovaci préva, ozndmil tento akciondi emitentovi podil na
hlasovacich pravech emitenta, ktery tento akciondf drzi
v disledku nabyti nebo pozbyti v piipadé, Ze tento podil
dosdhne, presihne nebo klesne pod prahové hodnoty 5 %,
10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % a 75 %.

Hlasovaci prédva se vypocitaji na zdkladé vsech akcii, s nimiz
jsou hlasovaci prava spojena i v piipadé, Ze je jejich vykon
pozastaven. Kromé toho se tato informace uvede rovnéz ve
vztahu ke v§em akciim stejné tfidy, s nimiz jsou spojena hlaso-
vaci préva.

2. Domovské ¢lenské stity zajisti, aby akcionafi oznamovali
emitentovi podil na hlasovacich pravech v pfipadé, Ze tento
podil dosdhne, pfesihne nebo klesne pod prahové hodnoty
stanovené v odstavci 1 v dasledku udalosti ménicich ¢lenéni
hlasovacich prév, na zdkladé informaci zvefejiiovanych podle
¢lanku 15. Pokud je emitent zapsin v obchodnim rejstitku ve
tieti zemi, bude ozndmeni provadéno u rovnocennych udalosti.

3. Domovsky ¢lensky stit nemusi uplatnit:

a) prahovou hodnotu 30 %, pokud uplatiiuje prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny;

b) prahovou hodnotu 75 %, pokud uplatiiuje prahovou
hodnotu ve vysi dvou tfetin.

4. Tento ¢lanek se nevztahuje na akcie nabyté za vyhradnim
ticelem zactovani a vypofdddni v obvyklém krdtkém vypori-
dacim cyklu, ani na spravcedrzici akcie v rdmci své funkce
spravce, pokud tito spravci mohou vykondvat hlasovaci prdva
spojend s témito akciemi pouze podle piikazt danych pisemné
nebo elektronickymi prostiedky.

5. Tento ¢lanek se rovnéZ nevztahuje na nabyti nebo
pozbyti vyznamné tcasti dosahujici nejméné prahové hodnoty
5 % ze strany tvirce trhu jednajictho v této funkei za predpo-
kladu, Ze:

a) jej povolil jeho domovsky c¢lensky stit podle smérnice
2004/39[ES; a

b) nezasahuje do fizeni dotéeného emitenta ani nevykondva
zadny vliv na emitenta, aby koupil tyto akcie ¢i pokryl cenu
akcie.

6. Domovské clenské stity podle ¢l. 2 odst. 1 pism. i)
mohou stanovit, aby hlasovaci préva avérové instituce nebo
investi¢ni spole¢nosti drzend v obchodnim portfoliu podle ¢l. 2
odst. 6 smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. bfezna 1993
o kapitdlové ptiméfenosti investi¢nich podnikti a dvérovych
instituci (') nebyla zapoctena pro tcely tohoto ¢lanku za pted-
pokladu, Ze:

a) hlasovaci prava drzend v obchodnim portfoliu nepfesahuji
5%, a

b) dvérovd instituce nebo investicni spole¢nost zajisti, aby
hlasovaci prava spojend s akciemi drzenymi v obchodnim
portfoliu nebyla vykondvéna ani jinak pouzivdna k zdsahtim
do Fizeni emitenta.

7. Aby vzala v tvahu technicky vyvoj na financ¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatiovdni odstavcii 2, 4 a 5 tohoto
¢lanku, ptijme Komise postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2
provadéci opatieni.

Komise zejména specifikuje maximdln{ délku ,kratkého vypota-
daciho cyklu“ uvedeného v odstavci 4, jakoz i vhodné kontrolni
mechanismy piislusného orgdnu domovského ¢lenského statu.
Kromé toho mize Komise sestavit seznam uddlosti uvedenych
v odstavci 2.

Cldnek 10

Nabyti nebo pozbyti vyznamnych podili na hlasovacich
privech

Pozadavky na oznamovini definované v ¢l. 9 odst. 1 a 2 se
vztahuji i na fyzickou nebo pravnickou osobu v rozsahu,
v jakém je oprdavnéna nabyvat hlasovaci préva, zcizovat je nebo
je vykondvat v kterémkoli z ndsledujicich pfipadt nebo jejich
kombinaci:

a) hlasovaci prava drzend tfeti stranou, se kterou tato fyzickd
nebo pravnickd osoba uzaviela dohodu, jez je zavazuje
provadét prostfednictvim jednotného vykonu hlasovacich
prav, kterd drzi, trvalou spolecnou politiku vici vedeni
dotceného emitenta;

b) hlasovaci prava drzend tieti stranou na zdkladé dohody
uzaviené s touto fyzickou nebo pravnickou osobou, podle
niz dochdzi k docasnému pievodu danych hlasovacich prav
za protiplnéni;

¢) hlasovaci prava spojend s akciemi poskytnutymi této fyzické
¢i pravnické osobé jako zajisténi za predpokladu, Ze tato
osoba ovlada hlasovaci prava a prohldsi sviij tmysl je vyko-
ndvat;

(") UL vést. L 141, 11.6.1993, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2004/39]ES.
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d) hlasovaci préva spojend s akciemi, na které ma tato fyzickd
nebo pravnickd osoba dozivotn{ uZivaci pravo;

e) hlasovaci prava, kterd drzi nebo kterd muze vykondvat ve
smyslu pismen a) az d) podnik ovliddany touto fyzickou
nebo pravnickou osobou;

f) hlasovaci prava spojend s akciemi uloZenymi u této fyzické
¢i pravnické osoby, kterd mtiZe tato osoba vykondvat podle
svého uvdZeni, pokud nedostane od akcionditi zvldstni

pokyny;

g) hlasovaci prava drzend tfeti stranou vlastnim jménem
v zastoupeni dané fyzické ¢i pravnické osoby;

h) hlasovaci prva, kterd mize dand fyzickd ¢i pravnickd osoba
vykondvat na zdkladé plné moci, maZe-li tato hlasovaci
prava vykondvat podle svého uvazeni, pokud nedostane od
akciondft zvlastni pokyny.

Cldnek 11

1. Clanek 9 a ¢l. 10 pism. c) se nevztahuji na akcie poskyt-
nuté ¢cleny nebo ¢lentim ESCB pii plnéni jejich funkcei méno-
vych orginti, veetné akcii poskytnutych cleny nebo ¢lendm
ESCB v ramci zdstavni smlouvy, smlouvy o zpétném odkupu &
podobné smlouvy za likvidni finan¢ni prostiedky poskytované
pro ucely ménové politiky nebo v ramci platebniho systému.

2. Vyjimka se vztahuje na vySe uvedené transakce trvajici po
kritkou dobu a za pfedpokladu, Ze hlasovaci priva spojend
s témito akciemi nejsou vykondvéna.

Cldnek 12

Postupy pfi oznamovini a zvefejiiovdni vyznamnych
acasti

1. Oznamovéni pozadované podle ¢lankd 9 a 10 zahrnuje
tyto informace:

a) vysledna situace pokud jde o hlasovaci prava;

b) fetézec ovlddanych podnikil jejichZz prostrednictvim jsou
hlasovaci prdva skute¢né drzena, pokud takové podniky
existuji;

¢) datum dosazeni nebo piekroceni prahové hodnoty; a

d) totoznost akciondfe, i pokud neni oprdvnén vykondvat
hlasovaci prdva podle podminek stanovenych v ¢lanku 10,
a fyzické ¢i pravnické osoby opravnéné vykondvat hlasovaci
prava v zastoupeni akcionéfe.

2. Ozndmeni emitentovi bude provedeno co nejdfive, ale
nikoli pozdgji nez za ¢tyfi obchodni dny, z nichZ prvni bude
den po datu, kdy akciondt nebo fyzickd ¢i pravnickd osoba
uvedend v ¢lanku 10

a) zjistl nabyti & pozbyti nebo moznost vykondvat hlasovaci
prava nebo kdy to s ohledem na okolnosti zjistit méla, bez

ohledu na datum, kdy doslo k nabyti, pozbyti nebo
moznosti vykondvat hlasovaci prava; nebo

b) je vyrozuména o udalosti uvedené v ¢l. 9 odst. 2.

3. Podnik je zprostén povinnosti provést ozndmeni
v souladu s odstavcem 1, pokud ozndmeni provede matefsky
podnik nebo je mateisky podnik sim podnikem ovliddanym
jeho vlastnim matefskym podnikem.

4. Matefsky podnik spravcovské spole¢nosti neni povinen
scitat své Ucasti podle ¢lankt 9 a 10 s Gcastmi, které spravuje
spravcovskd spolecnost za podminek stanovenych ve smérnici
85/611/EHS za piedpokladu, Ze tato spravcovskd spolecnost
vykondva hlasovaci prdva nezdvisle na matefském podniku.

Clanky 9 a 10 se viak pouziji v pifpadé, ze mateisky podnik
nebo jiny ovladany podnik matefského podniku investoval do
Gcasti spravovanych touto spravcovskou spole¢nosti a sprav-
covskd spolecnost nemd pravo vykondvat hlasovaci prava
spojend s témito GCastmi a miZe tato hlasovaci prava vyko-
navat podle pfimych nebo nepiimych piikazii matetského nebo
jiného ovladaného podniku matetského podniku.

5. Matefsky podnik investi¢ni spole¢nosti povolené podle
smérnice 2004/39/ES neni povinen scitat své uacasti podle
¢lankd 9 a 10 s Gcastmi, které tato investic¢ni spole¢nost spra-
vuje individudlné pro jednotlivé zdkazniky ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 9 smérnice 2004/39ES za piedpokladu, Ze:

— investi¢ni spole¢nost md povoleni k poskytovani takové
spravy portfolia podle bodu 4 oddilu A pFilohy I smér-
nice 2004/39/ES;

— miiZe hlasovaci prdva spojend s témito Gcastmi vykondvat
pouze podle piikazi danych pisemné nebo elektronickymi
prostiedky nebo zajisti, aby sluzby individudlni spravy
portfolia byly provadény nezdvisle na veskerych dalsich
sluzbach za podminek rovnocennych podminkdm stano-
venym smérnici 85/611/EHS pomoci stanoveni vhodnych
mechanism; a

— investi¢ni spole¢nost vykondva svd hlasovaci préva nezi-
visle na matefském podniku.

Clanky 9 a 10 se viak pouziji v pifpadé, Ze mateisky podnik
nebo jiny ovladany podnik matefského podniku investoval do
Ucasti spravovanych touto investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni
spolenost nemd pravo vykondvat hlasovaci prava spojend
s témito Gcastmi a miZe tato hlasovaci prava vykondvat pouze
podle piimych nebo nepiimych piikazii matefského nebo
jiného ovladaného podniku matetského podniku.

6.  Po obdrzeni ozndmeni podle odstavce 1, nejpozdéji vsak
tfi obchodni dny poté, emitent zvefejni veskeré tdaje uvedené
v tomto ozndmeni.
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7. Domovsky clensky stit maZe emitenty vyjmout
z povinnosti podle odstavce 6, pokud informace obsaZené
v ozndmeni zvefejni jeho piislusny orgdn za podminek stano-
venych v ¢lanku 21, po obdrzeni ozndmeni podle odstavce 1,
nejpozdéji viak tfi obchodni dny poté.

8.  Aby vzala v Gvahu technicky vyvoj na financ¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatiovéani odstaved 1, 2, 4, 5 a 6 tohoto
¢lanku, pfijme Komise postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2
provadéci opatfent:

a) ke stanoveni standardntho formuldfe, ktery bude pouzivin
v celém Spolecenstvi pro oznamovani pozadovanych infor-
maci emitentovi podle odstavce 1 nebo pii podévani infor-
maci podle ¢l. 19 odst. 3;

b) k urceni kalenddfe ,obchodnich dnd“ pro vsechny clenské
staty;

¢) ke stanoveni toho, ve kterych piipadech akciondt nebo
fyzickd ¢i pravnickd osoba uvedend v ¢ldanku 10 nebo oba
tyto subjekty provadéji nutné oznidmeni emitentovi;

d) k vyjasnéni okolnosti, za kterych akciondi nebo fyzickd &i
pravnickd osoba uvedend v ¢lanku 10 méli zjistit nabyti
nebo pozbyti;

e) k vyjasnéni podminek nezdvislosti, které budou plnit sprav-
covské spolecnosti a jejich matefské podniky nebo investicni
spole¢nosti a jejich matefské podniky k tomu, aby mohly
vyuzit vyjimky podle odstavcii 4 a 5.

Cldnek 13

1. Pozadavky na ozndmeni stanovené v ¢lanku 9 se pouziji
i na fyzickou ¢&i pravnickou osobu, kterd pfimo ¢i nepfimo drzi
financéni ndstroje, ze kterych vyplyvd oprdvnéni nabyvat
z iniciativy tohoto drzitele samotného pomoci formdlni dohody
jiz vydané akcie, s nimiZ jsou spojena hlasovaci prava,
emitenta, jehoZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu.

2. Aby vzala v avahu technicky vyvoj na finan¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatnovani odstavce 1, pfijme Komise
postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provadéci opatfeni. Ze-
jména urci:

a) druhy finan¢nich ndstroji uvedenych v odstavci 1 a jejich
souhrn;

b) povahu formalni dohody uvedené v odstavci 1;

¢) obsah ozndmeni, které ma byt provedeno, se stanovenim
standardntho formuldte, ktery bude k tomuto dwcelu
pouzivan v celém Spolecenstvi;

d) lhiitu pro oznamovani;

e) komu md byt ozndmeni podano.

Cldnek 14

1. Pokud emitent akcif pFijatych k obchodovéni na regulo-
vaném trhu nabude nebo pozbude vlastni akcie sém nebo
prostfednictvim osoby, kterd jednd vlastnim jménem, ale
v zastoupeni emitenta, domovsky c¢lensky stdt zajist, aby
emitent zvefejnil podil téchto akcii co nejdfive, nejpozdéji vsak
¢tyfi obchodni dny po tomto nabyti nebo pozbyti, pokud tento
podil dosédhne, piesdhne nebo klesne pod prahové hodnoty 5 %
nebo 10 % hlasovacich prdv. Podil se vypocitd na zakladé
celkového poctu akcii, s nimiz jsou hlasovaci prava spojena.

2. Aby vzala v Gvahu technicky vyvoj na financ¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatiovani odstavce 1, pfijme Komise
postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provadéci opatfeni.

Cldnek 15

Pro téely vypoctu prahovych hodnot podle ¢lanku 9 domovsky
Clensky stat pozaduje, aby emitent zvefejnil alespori celkovy
pocet hlasovacich prav a vysi kapitdlu na konci kazdého kalen-
dafntho meésice, béhem néhoz dojde ke zvyseni nebo snizeni
tohoto celkového poctu.

Cldnek 16

Dopliiujici informace

1. Emitent akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném
tthu bez prodleni zvefejni jakoukoli zménu prdv spojenych
s ruznymi tiidami akcii, véetné zmén prdv spojenych s derivé-
tovymi cennymi papiry, které vyddvd emitent sim a které
umoznuji piistup k akciim tohoto emitenta.

2. Emitent jinych cennych papird nez akcii, pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu bez prodleni zvefejni jaké-
koli zmény prav drzitelt jinych cennych papirt nez akcii,
véetné zmén podminek téchto cennych papirt, které by mohly
tato prava nepfimo ovlivnit, vyplyvajicich zejména ze zmény
avérovych podminek nebo drokovych sazeb.

3. Emitent cennych papirt piijatych k obchodovéni na regu-
lovaném trhu bez prodleni zvefejni nové Gvérové emise, a ze-
jména jakékoli k nim se vztahujici zdruky ¢&i zajisténi. Aniz je
dot¢ena smérnice 2003/6/ES, tento odstavec se nepouZiji na
mezindrodni subjekt vefejnopravni povahy, jehoz ¢lenem je
nejméné jeden ¢lensky stat.



L 390/50

Uftedni véstnik Evropské unie

31.12.2004

ODDIL II

Informace pro drZitele cennych papirii pfijatych k obchodo-
vdni na regulovaném trhu

Cldnek 17

Informacni pozadavky na emitenty, jejichz akcie jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

1. Emitent akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném
trhu zajisti rovné zachdzeni se vSemi drziteli akcii, kteff jsou ve
stejném postaveni.

2. Emitent zajisti, aby veskeré prostedky a informace nutné
k tomu, aby drzitelim akcii byl umozZnén vykon jejich prav,
byly k dispozici v domovském ¢lenském stdté a aby byla zacho-
védna celistvost idaju. Akciondfim nebude branéno ve vykonu
jejich prav zéstupcem na zdkladé plné moci, pii dodrzeni prév-
nich pfedpisit zemé, ve které je emitent zapsin v obchodnim
rejstiiku. Emitent zejména:

a) poskytne informace o misté, ¢asu a programu schiizi,
celkovém poctu akcif a hlasovacich prav a o pravech drzi-
teld Gcastnit se schizi;

b) dd k dispozici formuldf plné moci v pisemné piipadné elek-
tronické podobé pro kazdou osobu opravnénou hlasovat na
schtizi akciondfd, spolu s ozndmenim o schtzi nebo na
pozadani po ozndmen{ schiize;

¢) urdi svym zdstupcem finanéni instituci, jejimz prostrednict-
vim mohou akciondfi vykondvat své finan¢ni prava; a

d) zvefejni ozndmeni nebo rozesle obézniky tykajici se rozdé-
leni a plateb dividend a emisi novych akcif véetné informaci
o vSech dpravich ohledné rozdéleni, upisovéni, ruseni nebo
konverze.

3. Pro pfedavani informaci akciondtim domovsky ¢lensky
stat umozn{ emitentim, aby pouzivali elektronické prostiedky
za piedpokladu, Ze toto rozhodnuti bude pfijato na valné
hromad¢ a splni alespoti tyto podminky:

a) pouziti elektronickych prostfedkt nijak nezdvisi na umisténi
sidla nebo bydlisté akcionafe nebo v piipadech uvedenych
v ¢l. 10 pism. a) az h) fyzickych ¢i pravnickych osob;

b) budou zavedena identifikacni opatfeni, aby akcionafi nebo
fyzické ¢i pravnické osoby opravnéné vykondvat hlasovaci
prava nebo F{dit jejich vykon, byli t¢inné informovani;

¢) akciondfi nebo v pfipadech uvedenych v ¢l. 10 pism. a) az
e) fyzické ¢i pravnické osoby opravnéné nabyvat, zcizovat
nebo vykondvat hlasovaci prava, budou pisemné kontakto-

vani ve véci vyzadani jejich souhlasu k pouziti elektronic-
kych prosttedktt pro pfeddvani informaci, a pokud
v pfiméfené lhiité nepodaji ndmitku, bude se jejich souhlas
povazovat za vydany. Budou si moci kdykoli v budoucnu
vyzddat preddvani téchto informaci pisemnou cestou; a

d) rozdéleni ndkladt spjatych s pfeddvanim téchto informaci
elektronickymi prostfedky urci emitent v souladu se zdsadou
rovného zachdzeni stanovenou v odstaveci 1.

4. Aby vzala v Gvahu technicky vyvoj na finan¢nich trzich,
piihlédla k vyvoji informacnich a komunikacnich technologii a
zajistila jednotné uplatnovani odstavci 1, 2 a 3, pfijme Komise
postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provddéci opatfeni. Ze-
jména specifikuje druhy finan¢nich instituci, jejichz prostied-
nictvim mizZe akciondf vykondvat finan¢ni prava podle odst. 2
pism. ).

Cldnek 18

Informaéni pozadavky na emitenty, jejichz dluhové cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovini na regulovaném trhu

1. Emitent dluhovych cennych papirti pfijatych k obchodo-
vani na regulovaném trhu zajist{ rovné zachdzeni se vSemi drzi-
teli dluhovych cennych papirt téze emise, pokud jde o vSechna
prava spojend s témito dluhovymi cennymi papiry.

2. Emitent zajisti, aby veskeré prostfedky a informace nutné
k tomu, aby drzitelam dluhovych cennych papirti umoznily
vykon jejich prav, byly vefejné k dispozici v domovském ¢len-
ském stdté a aby byla zachovdna celistvost tdajii. Drziteltim
dluhovych cennych papirti nebude brdnéno ve vykonu jejich
prév zdstupcem na zdkladé plné moci, pfi dodrzeni pravnich
piedpisti zemé, ve které je emitent zapsin v obchodnim rej-
stifku. Emitent zejména:

a) zvefejni ozndmeni nebo rozesle obézniky tykajici se mista,
Casu a programu schizi drzitelt dluhovych cennych papird,
vyplaty trokt, vykonu prav konverze, vymény, upisovani
nebo zruseni a splaceni, jakoZ i prav téchto drzitelt na dcast
v nich;

b) da k dispozici formuldf plné moci v pisemné piipadné elek-
tronické podobé pro kazdou osobu oprdvnénou hlasovat na
schazi  drziteld dluhovych cennych  papirti, spolu
s ozndmenim o schizi nebo na pozdddni po ozndmeni
schiize; a

¢) uréi svym zdstupcem finanéni instituci, jejimz prostfednict-
vim mohou drzitelé dluhovych cennych papirtt vykondvat
sva finan¢ni préva.
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3. Pokud maji byt na schiizi pozvani pouze drzitelé dluho-
vych cennych papirt o jednotkové jmenovité hodnoté nejméné
50 000 EUR nebo v ptipadé dluhovych cennych papirti deno-
minovanych v jiné méné nez euro o jednotkové jmenovité
hodnoté¢ rovnocenné 50 000 EUR k datu emise, miZe emitent
zvolit za misto kondni kterykoli ¢lensky stit za pfedpokladu, ze
v tomto ¢lenském staté jsou k dispozici vSechny prosttedky
a informace nutné k tomu, aby tito drzitelé mohli vykonavat
sva prava.

4. Pro predavani informaci drzitelim dluhovych cennych
papiri domovsky clensky stdt nebo clensky stit zvoleny
emitentem podle odstavce 3 umozni emitentum, aby pouzivali
elektronické prostiedky za predpokladu, Ze toto rozhodnuti
bude pfijato na valné hromadé¢ a splni alespon tyto podminky:

a) pouziti elektronickych prosttedkt nijak nezdvisi na umisténi
sidla nebo bydlisté drzitele dluhovych cennych papirt nebo
zmocnénce, ktery tohoto drzitele zastupuje;

b) budou zavedena identifikacni opatfeni, aby drzitelé dluho-
vych cennych papirt byli G¢inné informovani;

¢) drzitelé dluhovych cennych papirti budou pisemné kontak-
tovdni ve véci vyzadani jejich souhlasu k pouziti elektronic-
kych prosttedkd pro preddvani informaci, a pokud
v pfiméfené lhtité nepodaji ndmitku, bude se jejich souhlas
povazovat za vydany. Budou si moci kdykoli v budoucnu
vyzadat pfeddvani téchto informaci pisemnou cestou; a

d) rozdéleni ndkladd spjatych s pfeddvanim téchto informaci
elektronickymi prostfedky urci emitent v souladu se zdsadou
rovného zachdzeni stanovenou v odstavci 1.

5. Aby vzala v avahu technicky vyvoj na finan¢nich trzich,
piihlédla k vyvoji informacnich a komunika¢nich technologii
a zajistila jednotné uplatiiovani odstavcil 1 az 4, pfijme Komise
postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provddéci opatfeni. Ze-
jména specifikuje druhy finan¢nich instituci, jejichZ prostied-
nictvim muze drzitel dluhového cenného papiru vykondvat
finanéni prava stanovend v odst. 2 pism. c).

KAPITOLA IV

VSEOBECNE POVINNOSTI

Cldnek 19

Kontrola domovského ¢lenského stitu

1. Kdykoli emitent nebo osoba, kterd bez souhlasu emitenta
pozadala o pfijeti svych cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu, zvefejni regulované informace, poda tyto

informace ve stejny okamzik i u pfislusného orgdnu svého
domovského ¢lenského statu. Tento pifslusny orgdn se muze
rozhodnout, Ze zvefejni tyto podané informace na své interne-
tové strance.

Pokud emitent navrhuje zménu své zaklddaci listiny nebo
stanov, sdéli ndvrh zmény piislusnému orgdnu domovského
¢lenského statu a regulovanému trhu, na ktery byly jeho cenné
papiry pfijaty k obchodovéni. Toto sdéleni bude provedeno
neprodlené, nejpozdéji viak v den svoldni valné hromady, kterd
md o navrhu zmény hlasovat nebo o ni ma byt informovéna.

2. Domovsky clensky stit muiZze emitenta osvobodit od
povinnosti podle odstavce 1 ve véci informaci zvefejnovanych
v souladu s ¢lankem 6 smérnice 2003/6/ES nebo ¢l. 12 odst. 6
této smérnice.

3. Informace, které maji byt ozndmeny emitentovi v souladu
s ¢lanky 9, 10, 12 a 13, budou soucasné poddny u prislusného
organu domovského clenského stdtu.

4. Aby zajistila jednotné uplatfiovani odstavct 1, 2 a 3,
pfijme Komise postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 prova-
déci opatfen.

Komise zejména specifikuje postup, kterym emitent, drzitel
akcii ¢i jinych finan¢nich ndstroji nebo osoba uvedend
v ¢lanku 10 musi podat informace u pfislusného orgdnu
domovského ¢lenského stitu podle odstaveti 1 nebo 3, aby:

a) umoznila podani elektronickymi prostfedky v domovském
¢lenském staté;

b) koordinovala poddni vyro¢ni finanéni zpravy uvedené
v clanku 4 této smérnice s poddnim ro¢nich informaci
uvedenych v ¢lanku 10 smérnice 2003/71/ES.

Cldnek 20

Jazyky

1. Pokud jsou cenné papiry pifijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu pouze v domovském clenském stité, zvetejiuji se
regulované informace v jazyce akceptovaném prislusnym
organem domovského ¢lenského sttu.

2. Pokud jsou cenné papiry piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu v domovském ¢lenském stdté i v jednom nebo vice
hostitelskych ¢lenskych statech, zvefejiiuji se regulované infor-
mace:

a) v jazyce akceptovaném piislusnym orgdnem domovského
¢lenského statu; a
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b) podle rozhodnuti emitenta, bud v jazyce akceptovaném
piislusnymi orgdny téchto hostitelskych c¢lenskych stata
nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

3. Pokud jsou cenné papiry prijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu v jednom nebo vice hostitelskych ¢lenskych
statech, ale nikoli v domovském ¢lenském stdté, zvefejnuji se
regulované informace podle rozhodnuti emitenta bud v jazyce
akceptovaném pfislusnymi orgdny téchto hostitelskych clen-
skych statd nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich
financi.

Kromé toho muaze domovsky clensky stdt ve svych pravnich ¢
spravnich pfedpisech stanovit, Ze regulované informace se
podle rozhodnuti emitenta zvefejiuji bud v jazyce akcepto-
vaném jeho pfislusnym orgdnem nebo v jazyce obvyklém
v oblasti mezindrodnich financi.

4. Pokud jsou cenné papiry piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu bez souhlasu emitenta, zavazuji povinnosti podle
odstavcti 1, 2 a 3 nikoli emitenta, ale osobu, kterd bez souhlasu
emitenta pozadala o toto pfijeti.

5. Clenské staty umozni akciondifim a fyzické ¢i pravnické
osob¢ podle ¢lankt 9, 10 a 13 poskytovat informace emiten-
tovi podle této smérnice pouze v jazyce obvyklém v oblasti
mezindrodnich financi. Pokud emitent obdrzi takové ozndmeni,
Clenské staty nesmi od emitenta vyzadovat, aby zajistil pieklad
do jazyka akceptovaného pfislusnymi orgdny.

6.  Odchylné od odstavct 1 az 4, pokud jsou cenné papiry
o jednotkové jmenovité hodnoté nejméné 50 000 EUR nebo
v piipadé dluhovych cennych papirt denominovanych v jiné
méné nez euro o jednotkové jmenovité hodnoté rovnocenné
50 000 EUR v den emise pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu v jednom nebo vice ¢lenskych statech, zvetejnuji se
regulované informace bud v jazyce akceptovaném piislusnymi
orgdny domovského ¢lenského stitu a hostitelskych ¢lenskych
statd nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi,
podle rozhodnuti emitenta nebo osoby, kterd bez souhlasu
emitenta o toto pfijeti pozadala.

7. Pokud je k soudu ¢i tribundlu clenského stitu poddna
zaloba na obsah regulovanych informaci, bude o povinnosti
zaplatit ndklady spojené s prekladem téchto informaci pro
tcely Fizeni rozhodnuto podle pravnich predpisti daného clen-
ského statu.

Cldnek 21

Pfistup k regulovanym informacim

1. Domovsky clensky stat zajisti, aby emitent nebo osoba,
kterd o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala

bez souhlasu emitenta, zvefejnili regulované informace
zpusobem, ktery zajisti rychly a nediskrimina¢ni pfistup
k témto informacim a dd je k dispozici Gfedné uréenému
mechanismu uvedenému v odstavci 2. Emitent nebo osoba,
kterd o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozidala
bez souhlasu emitenta, nesmi dctovat investorim zadné
poplatky za poskytnuti informaci. Domovsky ¢lensky stat vyza-
duje, aby emitent pouzival takovd média, na kterd lze pfimé-
fené spoléhat pfi a¢inném Sifeni informaci k vefejnosti v celém
Spolecenstvi. Domovsky ¢lensky stdt nesmi uloZit povinnost
pouzivat pouze ta média, jejichz provozovatelé jsou usazeni na
jeho tzemi.

2. Domovsky clensky stit zajisti, aby existoval nejméné
jeden tfedné urceny mechanismus centrdlntho ukladéni regulo-
vanych informaci. Tyto mechanismy by mély spliiovat mini-
malni standardy bezpecnosti, jistoty ohledné zdroje informaci,
¢asového zdznamu a snadného piistupu ze strany konecnych
uzivateld a budou sladény s postupem poddni podle ¢l. 19
odst. 1.

3. Pokud jsou cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu pouze v jednom hostitelském c¢lenském staté
a nikoli v domovském clenském stdté, hostitelsky ¢lensky stat
zajisti zvetejnéni regulovanych informaci v souladu s pozadavky
uvedenymi v odstavci 1.

4. Aby vzala v Gvahu technicky vyvoj na finan¢nich trzich,
piihlédla k vyvoji informacnich a komunika¢nich technologii
a zajistila jednotné uplatiovani odstavct 1, 2 a 3, pfijme
Komise postupem stanovenym v ¢l 27 odst. 2 provadéc
opatfen.

Komise zejména specifikuje:

a) minimalni standardy pro $ifeni regulovanych informaci
podle odstavce 1;

b) minimélni standardy pro mechanismus centrélntho uklddani
podle odstavce 2.

Komise mtize rovnéz urcit a aktualizovat seznam médii pro

Sifeni informaci k vefejnosti.

Cldnek 22

Pokyny

1. Pislusné organy clenskych statd vypracuji vhodné
pokyny pro dalsi usnadnéni piistupu vefejnosti k informacim
zvefejilovanym  podle  smérnice  2003/6/ES,  smérnice
2003/71ES a této smérnice.
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Cilem téchto pokynti je vytvoteni:

a) elektronické sité zifzené na vnitrostdtni tirovni mezi vnitro-
statnimi reguldtory cennych papirii, operdtory regulovanych
trht a vnitrostatnimi rejstitky spole¢nosti upravenymi prvni
smérnici Rady 68/151/EHS ze dne 9. bfezna 1968 o koordi-
naci ochrannych opatieni, kterd jsou na ochranu zdjma
spole¢nikti a tfetich osob vyZzadovdna v ¢lenskych stitech
od spolecnosti ve smyslu ¢l. 48 (') druhého pododstavce
Smlouvy, za ucelem dosaZeni rovnocennosti téchto
opatieni (%); a

b) jednotné elektronické sité nebo platformy elektronickych siti
mezi ¢lenskymi stdty.

2. Komise piezkoumd vysledky dosazené podle odstavce 1
do 31. prosince 2006 a postupem uvedenym v ¢l. 27 odst. 2
pfijme provadéci opatreni k dosazeni souladu s ¢lanky 19 a 21.

Cldnek 23

Treti zemé

1. Pokud je sidlo emitenta ve tfeti zemi, muze pfislusny
orgian domovského ¢lenského stitu osvobodit emitenta od
povinnosti podle ¢lankd 4 az 7 a ¢l. 12 odst. 6, ¢lankd 14, 15
a 16 az 18 za predpokladu, Ze pravni piedpisy dané tieti zemé
stanovi rovnocenné pozadavky nebo takovy emitent splni
pozadavky pravnich ptedpisii tieti zemé, které piislusny orgin
domovského ¢lenského statu povazuje za rovnocenné.

Informace, pro které plati pozadavky stanovené ve tfeti zemi,
vSak budou poddny v souladu s ¢linkem 19 a zvefejnény
v souladu s ¢lanky 20 a 21.

2. Odchylné od odstavce 1 bude emitent, jehoz sidlo je ve
tieti zemi, osvobozen od vypracovani své Gletni zdvérky
v souladu s ¢lankem 4 nebo ¢ldnkem 5 pfed Gcetnim obdobim
zalinajicim dne 1. ledna 2007 nebo pozdéji, pokud tento
emitent vypracuje svou cetni zdvérku v souladu s mezindrodné
uzndvanymi standardy uvedenymi v ¢&ldnku 9 nafizeni (ES)
¢. 1606/2002.

3. Prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu zajisti, aby
informace zvefejnéné ve teti zemi, které by mohly byt
vyznamné pro vefejnost ve SpoleCenstvi, byly zvefejnény
v souladu s ¢lanky 20 a 21, i pokud tyto informace nejsou
regulovanymi informacemi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. k).

(") Redakéni pozndmka: Nézev byl upraven s ohledem na precislovani
clankt Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi v souladu
s clankem 12 Amsterodamské smlouvy; ptvodné odkaz znél na
¢lanek 58 Smlouvy.

() UR vést. L 65, 14.3.1968, s. 8. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/58ES (UE.
vest. L 221, 4.9.2003, s. 13).

4. Aby zajistila jednotné uplatiovani odstavce 1, prijme
Komise postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 provadéc
opatfeni,

i) kterd stanovi mechanismus zaji$tujici urceni rovnocennosti
informaci vyzadovanych podle této smérnice, véetné tcetni
zavérky, a informaci, véetné Gcetni zavérky, vyzadovanych
podle pravnich a spravnich pfedpist tieti zemé;

ii) kterd stanovi, Ze na zdkladé svych pravnich a sprdvnich
piedpisti nebo praxe a postupti zalozenych na mezinarod-
nich standardech stanovenych mezindrodnimi organizacemi,
zajituje tieti zemé, ve které je emitent registrovdn, rovno-
cennost pozadavkd na informace stanovenych v této smér-
nici.

Komise postupem stanovenym v ¢l. 27 odst. 2 pfijme nutnd
rozhodnuti o rovnocennosti ucetnich standardt uZzivanych
emitenty ze tfeti zemé za podminek stanovenych v ¢l 30
odst. 3 nejpozdéji do péti let po datu uvedeném v ¢lanku 31.
Pokud Komise rozhodne, Ze Géetni standardy tieti zemé nejsou
rovnocenné, muze dotéenym emitentim povolit, aby po
vhodné prechodné obdobi tyto téetni standardy nadale pouzi-
vali.

5.  Aby zajistila jednotné uplatiovani odstavce 2 tohoto
¢lanku, mtze Komise piijmout postupem stanovenym v ¢l. 27
odst. 2 provadéci opatieni definujici druh informaci zvefejno-
vanych ve tfeti zemi, ktery je dtlezity pro vefejnost ve Spole-
censtvi.

6. Podniky se sidlem ve tfeti zemi, které by vyzadovaly
povoleni v souladu s ¢l. 5 odst. 1 smérnice 85/611/EHS nebo
ohledné spravy portfolia podle piilohy I oddilu A bodu 4 smér-
nice 2004/39/ES, pokud by mély své sidlo nebo (pouze
v piipadé investiéni spolecnosti) své dstfedi ve Spolecenstvi,
jsou rovnéz vyfaty ze scitdni svych tcasti s tcastmi svého
matefského podniku podle pozadavka stanovenych v ¢l 12
odst. 4 a 5, pokud splni rovnocenné podminky nezdvislosti
jako spravcovské spolecnosti nebo investi¢ni spole¢nosti.

7. Aby vzala v dvahu technicky vyvoj na finan¢nich trzich
a zajistila jednotné uplatiiovani odstavce 6, pfijme Komise
postupem stanovenym v ¢l 27 odst. 2 provadéci opatfent,
kterd stanovi, Ze na zakladé svych pravnich a spravnich pfed-
pisti zajistuje tfeti zemé rovnocennost pozadavki na nezavi-
slost stanovenych v této smérnici a jejich provadécich opatfe-
nich.
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KAPITOLA V

PRISLUSNE ORGANY

Cldnek 24
Piislusné organy a jejich pravomoci

1. Kazdy clensky stat ur¢i tstfedni orgdn uvedeny v ¢l. 21
odst. 1 smérnice 2003/71/ES jako pfislusny dstfedni spravni
orgdn, ktery plni povinnosti stanovené v této smérnici a zajis-
tuje uplatiovdni ustanoveni pfijatych podle této smérnice.
Clenské staty o tom uvédomi Komisi.

Pro tcely odst. 4 pism. h) vSak ¢lenské staity mohou ur¢it jiny
piislusny orgdn nez pfislusny tstfedni orgdn uvedeny v prvnim
pododstavci.

2. Clenské stity mohou svému piislusnému Gstfednimu
organu povolit delegovani tikold. Vyjma dkolti uvedenych
v odst. 4 pism. h) bude jakékoli delegovani dkolt tykajicich se
povinnosti stanovenych v této smérnici a v jejich provadécich
opatfenich pfezkoumdno pét let po vstupu této smérnice
v platnost a skon¢i osm let po vstupu této smérnice v platnost.
Jakékoli delegovani kol bude provedeno specifickym
zptsobem s uvedenim dkol, které maji byt provedeny
a podminek, za kterych maji byt plnény.

Tyto podminky zahrnuji dolozku zavazujici dotceny subjekt
k tomu, aby byl organizovdn tak, aby se pfedeslo konfliktu
zajmt a aby Udaje ziskané pii plnéni delegovanych dkoli
nebyly zneuzity nebo v rozporu s hospoddiskou soutéZi.
V kazdém piipadé kone¢nd odpovédnost za dohled nad
plnénim ustanoveni této smérnice a provddécich opatieni podle
ni pfijatych spociva na piislusném orgdnu uréeném v souladu
s odstavcem 1.

3. Clenské stity uvédomi Komisi a piislusné orgdny jinych
¢lenskych stdtt o jakékoli piijaté tpravé tykajici se delegovani
tikoltl, véetné presnych podminek upravujicich toto delegovani.

4. Kazdy piislusny orgdn md vSechny pravomoci nutné
k plnéni svych funkci. Je pfinejmensim oprdvnén:

a) pozadovat, aby auditofi, emitenti, drzitelé akcii ¢i jinych
finan¢nich ndstrojii nebo osoby uvedené v ¢lanku 10 nebo
¢lanku 13 a osoby, které je ovladaji nebo jsou jimi ovldddny,
poskytovali informace a dokumenty;

b) pozadovat, aby emitent zvefejnil informace vyZadované
podle pismene a) zptisobem a ve lhaté, které organ pova-
zuje za nezbytné. MiZe tyto informace zvefejnit ze svého
podnétu v piipadé, Ze emitent nebo osoby, které jej ovladaji
nebo jsou jim ovldddny, tak neuéini a po vyslechnuti
emitenta;

¢) pozadovat, aby manazefi emitentd a drzitelt akcif ¢i jinych
finan¢nich ndstroji nebo osob uvedenych v ¢lancich 10
nebo 13, ozndmili informace pozadované podle této smér-
nice nebo podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti pfijatych
podle této smérnice a piipadné poskytli dalsi informace
a dokumenty;

=

pozastavit nebo zddat piislusny regulovany trh, aby poza-
stavil obchodovdni s cennymi papiry na dobu nejvyse deseti
po sobé nésledujicich dndi, pokud md dostate¢né duvody
k podezieni, Ze emitent porusil ustanoveni této smérnice
nebo vnitrostdtnich pravnich pfedpist prijatych podle této
smérnice;

o
~

zakdzat obchodovani na regulovaném trhu pokud zjisti, Ze
ustanoveni této smérnice nebo vnitrostitntho pravniho
predpisu piijatého podle této smérnice byla porusena nebo
pokud méd dostate¢né davody k podezfeni na takové
porusent;

f) sledovat, zda emitent zvefejiiuje vcas informace s cilem
zajistit G¢inny a rovny piistup vefejnosti ve viech ¢lenskych
statech, ve kterych jsou cenné papiry obchodovany, a pfi-
jmout vhodna opatfeni, pokud tomu tak nen;

zvefejnit skutecnost, ze emitent nebo drzitel akcif ¢i jinych
finan¢nich ndstrojii nebo osoba uvedend v ¢ldnku 10 nebo
¢lanku 13 neplni své povinnosti;

©

=

Setfit, zda informace uvedené v této smérnici jsou vypraco-
vany v souladu s pfislusnym rdmcem vykaznictvi a pfijmout
odpovidajici opatieni v piipadé zjisténych protipravnich
jednanf; a

i) provadét kontroly na misté na svém tzemi v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy, aby ovéfil, zda jsou
dodrzovéana ustanoveni této smérnice a jejich provadécich
opatfeni. Pokud to vnitrostatni pravni pfedpisy vyzaduji,
muze (mohou) piislusny orgin (pfislusné organy) této
pravomoci vyuZzit tim, Ze se obrati na piislusny soudni
organ, nebo ve spoluprici s jinymi orgdny.

5. Odstavce 1 az 4 nemaji vliv na moznost ¢lenského stitu
stanovit zvldstni pravni a spravni pfedpisy pro zdmotskd
evropskd Uzemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany clensky stat
odpovida.

6.  Pokud auditofi sdéli piislusnym orgdntiim skute¢nost nebo
rozhodnuti tykajici se zddosti, které piislusny orgdn vznesl
podle odst. 4 pism. a), nejednd se o poruseni zddného zakazu
zvefejiiovani informaci ulozeného smlouvou nebo pravnimi ¢i
spravnimi pfedpisy a auditorim tim nevznikd Zddnd odpovéd-
nost.
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Cldnek 25
Utedni tajemstvi a spoluprice mezi ¢lenskymi stity

1. Povinnost zachovat tfedni tajemstvi plati pro vSechny
osoby, které pracuji nebo pracovaly pro pfislusny orgdn a pro
subjekty, na které prislusné organy piipadné delegovaly urcité
Gikoly. Udaje, které jsou predmétem tiedntho tajemstvi, nesméjf
byt sdéleny jiné osobé nebo organu, pokud tak neni stanoveno
pravnimi &i spravnimi predpisy ¢lenského statu.

2. Piislusné organy clenskych stitd vzdjemné spolupracuj,
kdykoli je to nutné k plnéni jejich povinnosti a vykonu jejich
pravomoci, stanovenych v této smérnici ¢i ve vnitrostatnim
pravnim pfedpisu pfijatém podle této smérnice. Piislusné
organy poskytuji pomoc piislusnym organtim jinych clenskych
statti.

3. Odstavec 1 nebrdni piislusnym orgdnim ve vyméné
dtvérnych informaci. Takto vyménéné informace podléhaji
povinnosti zachovani tGfedniho tajemstvi, kterd plati pro osoby
¢inné nebo diive &inné u piislusnych orgdnt, které informace
ziskaji.

4. Clenské stity mohou uzavirat dohody o spolupraci stano-
vici vyménu informaci s piislusnymi orgdny nebo orgdny
tfetich zemi, kterym jejich pfislusné pravni pfedpisy povoluji
plnit jakykoliv z dkold, které tato smérnice uklddd piislusnym
orgdntim, v souladu s ¢linkem 24. Tato vymeéna informaci
podléhd zirukdm dfedniho tajemstvi nejméné na urovni
uvedené v tomto {lanku. Cilem takové vymény informaci je
vykon funkce dohledu uvedenych orginti nebo dradi.
V piipadé, ze informace pochdzeji z jiného clenského stdtu,
nelze je zvetejnit bez vyslovného souhlasu pfislusnych organd,
které je sdélily a ptipadné vyhradné pro tcely, ke kterym tyto
organy vydaly svij souhlas.

Cldnek 26
Bezpecnostni opatfeni

1. Jestlize pifslusny orgdn hostitelského ¢lenského stdtu
zjisti, Ze se emitent nebo drzitel akcil ¢i jinych financ¢nich
ndstrojii nebo osoba uvedend v ¢lanku 10 dopustili protiprav-
niho ¢inu nebo porusili své povinnosti, sdéli své zjisténi pfislus-
nému orgdnu domovského ¢lenského stitu.

2. Pokud i pfes opatieni pfijatd piislusnym orgdnem domov-
ského clenského stitu nebo z davodu toho, Ze se tato opatieni
projevi jako nedostate¢nd, emitent nebo drzitel cennych papirt
nadale poruSuje pfislusné préavni pfedpisy, pfislusny orgdn
hostitelského ¢lenského stitu po informovani piislusného

organu domovského ¢lenského stitu piijme v souladu s ¢l. 3
odst. 2 veskerd vhodna opatfeni k ochrané investorti. Komise je

v/

o takovych opatienich pfi nejblizsi pfilezitosti informovéna.

KAPITOLA VI

PROVADECI OPATRENT

Cldnek 27
Postup ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry
zf{zeny ¢ldnkem 1 rozhodnuti 2001/528|ES.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se clanky 5 a 7
rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 uvedeného
rozhodnuti, pokud provadéci opatieni pfijatd v souladu s timto
postupem nezméni podstatnd ustanoveni této smérnice.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468[ES je
tfi mésice.

3. Vybor piijme svij jednaci fad.

4. Aniz jsou dotlena jiz pfijatd provadéci opatfeni, do
20. ledna 2009 se uplatiiovani téch ustanoveni této smérnice,
kterd se tykaji prijeti technickych pravidel a rozhodnuti
v souladu s postupem uvedenym v odstavci 2, pozastavi. Na
ndvrh Komise mohou Evropsky parlament a Rada prodlouzit
uplatiovani dotéenych ustanoveni v souladu s postupem stano-
venym v cldnku 251 Smlouvy a proto je pfed uplynutim
¢tyiletého obdobi prezkoumaji.

Cldnek 28
Sankce

1. Aniz je dotleno pravo clenskych statd uklddat trestni
sankce, ¢lenské stity v souladu se svymi vnitrostitnimi prav-
nimi predpisy zajisti, aby bylo mozné p¥ijmout alespont vhodnd
spravni opatfeni nebo uplatnit ob¢anské nebo spravni sankce
vici odpovédnym osobdm v piipadé, Ze nebudou dodrzena
ustanoveni pfijatd podle této smérnice. Clenské stéty zajisti, aby
tato opatfeni byla t¢innd, pfiméfend a odrazujici.

2. Clenské stity zajisti, aby piislusny orgdn mohl zvefejnit
kazdé opatieni nebo sankci, uloZené za poruseni ustanoveni
pijjatych podle této smérnice, kromé piipadi, kdy by zvefej-
néni vdzné ohrozilo finan¢ni trhy nebo zpusobilo ziicastnénym
strandm netmérnou $kodu.
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Cldnek 29
Privo na podini opravnych prostiedki

Clenské stity zajisti, aby proti rozhodnutim ucinénym podle
pravnich a sprdvnich predpisti prijatych podle této smérnice
bylo mozné u soudu podat opravny prostiedek.

KAPITOLA VII

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 30
Pfechodnd ustanoveni

1. Odchylné od ¢l. 5 odst. 3 této smérnice mize domovsky
Clensky stdt osvobodit od povinnosti zvefejiiovat Gcetni zdvérky
podle nafizeni (ES) ¢. 1606/2002 emitenty uvedené v clanku 9
uvedeného nafizeni pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2006
nebo pozdéji.

2. Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 2 akciondf uvédomi emitenta
nejpozdéji dva mésice po datu uvedeném v ¢l 31 odst. 1
o poméru hlasovacich prav a kapitalu, ktery drzi, v souladu
s Clanky 9, 10 a 13, u emitenttd k tomuto datu, pokud jiz
nepodal ozndmeni obsahujici rovnocenné informace pfed timto
datem.

Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 6 emitent naopak zveiejni informace
obdrzené v téchto ozndmenich nejpozdéji tfi mésice po datu
uvedeném v ¢l. 31 odst. 1.

3. Pokud je emitent zapsin v obchodnim rejstitku ve tieti
zemi, mizZe domovsky ¢lensky stdt tohoto emitenta osvobodit
od sestaveni jeho ucetni zavérky v souladu s ¢l. 4 odst. 3
a zpravy vedeni v souladu s ¢l. 4 odst. 5 pouze pro ty dluhové
cenné papiry, které jiz byly pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu ve Spolecenstvi pfed 1. lednem 2005 dokud

a) prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu nepotvrdi, ze
ro¢ni Ucetni zdvérka vypracovand emitenty ze tieti zemé
poddvd pravdivy a vérny obraz o stavu aktiv a pasiv,
finan¢ni pozici a zisku nebo ztrdté emitenta;

b) téeti zemé, ve které je emitent zapsin v obchodnim rejs-
titku, nestanovi povinné uplatnéni mezindrodnich tcetnich
standardd  uvedenych v  ¢ldnku 2 nafizeni (ES)
¢.1606/2002; a

¢) Komise nepfijme rozhodnuti podle ¢l. 23 odst. 4 bodu ii)
o tom, zda existuje rovnocennost mezi vySe uvedenymi
tcetnimi standardy a

— (Gcletnimi standardy stanovenymi v pravnich a spravnich
pfedpisech tieti zemé, ve které je emitent zapsin
v obchodnim rejstitku, nebo

— UGletnimi standardy tieti zemé, které se dany emitent
rozhodl dodrzovat.

4. Domovsky clensky stit maze od zvefejnéni pololetni
finan¢ni zpravy v souladu s ¢ldnkem 5 na 10 let po 1. lednu
2005 osvobodit emitenty pouze pro ty dluhové cenné papiry,
které jiz byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ve
Spolecenstvi pfed 1. lednem 2005 za piedpokladu ze se
domovsky c¢lensky stat rozhodl pii pfijeti téchto dluhovych
cennych papirti umoznit jejich emitentim, aby vyuzili ustano-
veni ¢lanku 27 smérnice 2001/34/ES.

Cldnek 31
Provedeni

1. Clenské stity piijmou predpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici nejpozd&ji do 20. ledna 2007. Nepro-
dlené o nich uvédomi Komisi.

Tyto predpisy pfijaté ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Pokud clenské stity pfijmou opatfeni podle ¢l. 3 odst. 1,
¢l. 8 odst. 2 a 3, €l. 9 odst. 6 nebo ¢lanku 30, neprodlené tato
opatfeni sdéli Komisi a ostatnim ¢lenskym statGm.

Cldnek 32

Zmény

S dcinkem ode dne uvedeného v ¢l. 31 odst. 1 se smérnice
2001/34/ES méni takto:

1) V ¢ldnku 1 se zrusuji pismena g) a h);

2) Clének 4 se zrusuje;

3) V clanku 6 se zrusuje odstavec 2;

4) V ¢lanku 8 se odstavec 2 nahrazuje timto:
,2. Clenské stity mohou stanovit pro emitenty cennych
papirt, které jsou pfijaty ke kotovani, dalsi povinnosti za
pfedpokladu, zZe se tyto dalsi povinnosti vztahuji obecné na

viechny emitenty nebo na jednotlivé tiidy emitentd;

5) Clanky 65 az 97 se zrusujf;
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6) Clénky 102 a 103 se zrusujf;
7) V€&l 107 odst. 3 se zrusuje druhy pododstavec;
8) Cl. 108 odst. 2 se méni takto:

a) v pismeni a) se zrusuji slova ,informace, které maji pravi-
delné zvetejiiovat obchodni spolecnosti, jejichz akcie
jsou pfijaty*

b) zruSuje se pismeno b);

¢) v pismeni ¢) se zrusuje bod iii);

d) zruduje se pismeno d).

Odkazy na zruend ustanoveni se povazuji za odkazy na usta-
noveni této smérnice.

Cldnek 33
Piezkum

Do 30. ¢ervna 2009 Komise pfedlozi Evropskému parlamentu
a Radé zprivu o uplatiovdni této smérnice, véetné vhodnosti
ukonceni vyjimky pro existujici dluhové cenné papiry po
obdobi 10 let podle ¢l. 30 odst. 4 a jeho mozného vlivu na
evropské finanéni trhy.

Cldnek 34
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 35
Urceni

Tato smérnice je urcena ¢lenskym stattm.

Ve Strasburku dne 15. prosince 2004

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
J. BORRELL FONTELLES A. NICOLAT




