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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2004/25/ES
ze dne 21. dubna 2004
o nabidkich pfevzeti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 44 odst. 1 uvedené Smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho

vyboru (?),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (3),

vzhledem k témto dtvodim:

(1)

—~—
w N
=

V souladu s ¢l. 44 odst. 2 pism. g) Smlouvy je nezbytné
koordinovat nékteré zaruky, které jsou pro ochranu zdjmi
spole¢nikti i tfetich osob vyzadovany v ¢lenskych stdtech
od spole¢nosti, které se fidi pravem c¢lenského statu
a jejichz cenné papiry jsou pfijimany k obchodovdni na
regulovaném trhu v ¢lenském staté, aby tyto zaruky byly
v celém Spolecenstvi rovnocenné.

Je nezbytné chrénit zdjmy drzitelt cennych papirti spole¢-
nosti, které se iidi pravem ¢lenského statu, pokud jsou tyto
spolecnosti predmétem nabidek pfevzeti nebo se méni
subjekty, které je ovladdaji, a alespoti nékteré jejich cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu
v clenském staté.

Je nezbytné dosdhnout v celém Spolecenstvi srozumitel-
nosti a prithlednosti pravnich otdzek, které maji byt feseny
v piipadé nabidek pfevzeti, a pfedchizet tomu, Ze by
vzorce restrukturalizace spolecnosti ve Spolecenstvi byly
naru$ovany bezdivodnymi rozdily v kulturdch fizeni

a spravy.

S ohledem na dcely vefejného zajmu, kterym slouzi cen-
tralni banky c¢lenskych stitd, se zdd nemyslitelné, ze by
tyto banky mély byt cilem nabidek prevzeti. Protoze z his-
torickych diivoda jsou cenné papiry nékterych téchto cen-
trdlnich bank kotovany na regulovanych trzich v ¢lenskych
statech, je nezbytné je vyslovné vyjmout z oblasti ptisob-
nosti této smérnice.

Kazdy clensky stdt by mél jmenovat orgdn nebo organy
k dozoru nad témi aspekty nabidek, které upravuje tato
smérnice, a k zaji§téni toho, Ze strany nabidek pfevzeti

UF. vést. C 45 E, 25. 2. 2003, s. 1.

Ur. vést. C 208, 3.9.2003, s. 55.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 16. prosince 2003 (dosud
nezvefejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
30. biezna 2004.

(11)

budou dodrzovat pravidla stanovend podle této smérnice.
Vsechny tyto organy by mély vzdjemné spolupracovat.

Aby byla pravidla pro nabidky pfevzeti G¢innd, méla by
byt pruznd a schopnd vyporddat se s nové vznikajicimi
okolnostmi a méla by v souladu s tim poskytovat moznost
vyjimek a odchylek. Pfi uplatiiovani stanovenych pravidel
¢i vyjimek nebo pii poskytovéni jakychkoliv odchylek by
dozor¢i organy mély dodrzovat urcité obecné zasady.

Samospravné subjekty by mély mit moZznost vykonavat
dohled.

V souladu s obecnymi zdsadami prdva Spolecenstvi,
a zejména s pravem na spravedlivy proces, by mél byt za
patficnych podminek pfipustén pfezkum rozhodnuti
dozorciho orgdnu nezdvislym soudem. Clenskym statiim
by vsak mélo byt ponechdno pravo urcit, zda maji byt sta-
novena prava, kterd mohou byt uplatiiovdna ve spravnim
nebo soudnim Fzent, jak v fizeni proti dozor¢imu organu,
tak v fizeni mezi stranami nabidky.

Clenské stity by mély pfijmout nezbytnd opateni
k ochrané drziteli cennych papirt, zejména drzitelti s men-
Sinovymi podily, pii ovlddnuti jejich spole¢nosti. Clenské
staty by mély tuto ochranu zajistit tim, Ze uloZi osobg,
kterd spole¢nost ovladla, aby ucinila nabidku viem drzite-
lam cennych papirt spole¢nosti na ptevzeti viech cennych
papirti v jejich drZeni za spravedlivou cenu v souladu
s obecnou definici. Clenské stity by mély mit moznost
vytvéfet dal$i ndstroje na ochranu zdjmi drziteld cennych
papirti, napiiklad povinnost u¢init ¢iste¢nou nabidku
v piipadé, ze predkladatel nabidky spole¢nost neovladne,
nebo povinnost ozndmit nabidku soucasné s ovlddnutim
spole¢nosti.

Povinnost ucinit nabidku viem drziteldm cennych papira
by neméla platit pro ty ovlddajici drzitele, ktefi jiz existuji
ke dni vstupu vnitrostaitniho pravntho pfedpisu pro-
vadgjictho tuto smérnici v platnost.

Povinnost zahdjit nabidku by se neméla vztahovat na
nabyti cennych papirt, s nimiz nenf spojeno pravo hlaso-
vat na fddnych valnych hromaddch akcionait. Clenské
staty by vSak mély byt schopny zajistit, aby se povinnost
ucinit nabidku v§em drziteliim cennych papira tykala nejen
cennych papird,s nimiz jsou spojena hlasovaci prava, ale
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(16)
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i cennych papirti, s nimiZ jsou spojena hlasovaci prava
pouze za urditych okolnosti, nebo cennych papirt, s nimiz
hlasovaci prava spojena nejsou.

Pro omezeni prostoru pro obchodovéni zasvécenych osob
by predkladatel nabidky mél byt povinen co nejdiive
ozndmit své rozhodnuti o zahdjeni nabidky a informovat
o nabidce dozor¢i orgdn.

Drzitelé cennych papirt by méli byt fddné informovani
o podminkdch nabidky prostfednictvim nabidkového
dokumentu. Pfiméfené informace by mély byt podany
i zastupctim zaméstnanct spole¢nosti nebo pfimo zamést-
nancim.

Lhata pro ptijeti nabidky by méla byt pravné upravena.

Aby byly schopny uspokojivym zptsobem vykondvat své
pravomoci, mély by dozor¢i orgdny mit vZdy moZnost
pozadovat, aby strany nabidky poskytly o sobé informace,
a mély by spolupracovat a poskytovat Gi¢elné, i¢inné a véas
informace jinym orgdntim, které vykondvaji dohled nad
kapitdlovymi trhy.

K zamezeni operacim, které by mohly nabidku zmafit, by
mély byt omezeny pravomoci fidictho nebo spravniho
organu cilové spolecnosti k provadéni operaci vyjime¢né
povahy, aniz by vSak byla cilovd spolecnost nepfiméfené
omezovéna v bézné ¢innosti.

Ridici nebo spravni organ cilové spolecnosti by mél byt
povinen zvefejnit dokument uvadéjici jeho stanovisko
k nabidce s odtivodnénim, na némz je toto stanovisko
zalozeno, véetné jeho ndzort na tcinky jejtho provedeni
na viechny zdjmy spole¢nosti a zejména na zaméstnanost.

Pro posileni ac¢inku stdvajicich ustanoveni o svobodé¢
obchodovani cennymi papiry spole¢nosti, které spadaji do
pusobnosti této smérnice, a 0 svobodé vykonu hlasovacich
prav je nezbytné, aby obranné struktury a mechanismy
pfedpoklddané témito spole¢nostmi byly prihledné a aby
byly pravidelné uvddény ve zpravach pro valnou hromadu
akcionart.

Clenské staty by mély piijmout nezbytnd opatfeni k tomu,
aby poskytly kazdému piedkladateli moznost ziskat vétsi-
nové podily v jinych spolecnostech a plné tyto spolecnosti
ovladat. Proto by méla byt zrusena nebo pozastavena ome-
zen{ pfevodu cennych papirti, omezeni hlasovacich prav,
mimofadnych jmenovacich prav a vicecetnych hlasovacich
prav v prubé¢hu lhaty pro pfijeti nabidky a pokud valna
hromada akciondfti rozhodne o ochrannych opatfenich,
o zménéch stanov nebo o odvoldni ¢i jmenovani ¢lent
fidictho nebo spravniho orgdnu na prvni valné hromadé
akciondit po uzavieni nabidky. Pokud drzitelé cennych
papirt v disledku odnéti prav utrpéli ztraty, mélo by byt
v souladu s technickymi opatfenimi, kterd stanovi ¢lenské
stty, stanoveno spravedlivé odskodnéni.

(20)

(21)

(22)

(23)

)

Vsechna zvldstni prava ¢lenskych stiti ve spolecnostech
by méla byt posuzovana v ramci volného pohybu kapitalu
a souvisejicich ustanoveni Smlouvy. Zvlastni préva clen-
skych stati ve spolecnostech stanovend vnitrostatnim
pravem vefejnym ¢i soukromym by méla byt vynata z pra-
vidla ,zdkazu omezeni®, pokud jsou slucitelnd se Smlou-
vou.

S piihlédnutim ke stdvajicim rozdilim mechanisma
a struktur prava obchodnich spole¢nosti v ¢lenskych sta-
tech by c¢lenské staty mély mit moZnost nepozadovat od
spole¢nosti usazenych na jejich tizemi uplatiovani téch
ustanoveni této smérnice, kterd omezuji pravomoci fidi-
ctho nebo spravniho orgdnu cilové spolecnosti ve lhité
pro piijeti nabidky, a ustanovent, kterd zpsobuji neticin-
nost piekdzek stanovenych ve stanovdch nebo ve zvldst-
nich dohodich. V takovém piipadé by ¢lenské staty mély
spole¢nostem usazenym na jejich Gzemi alespoil umoznit
volbu pouZivani téchto ustanoveni, pfi¢emz tato volba
musi byt vratnd. AniZ jsou dotéeny mezindrodni dohody,
které Evropské spolecenstvi uzavielo, mély by mit ¢lenské
staty moznost nepozadovat, aby spole¢nosti, které uplat-
fuji tato ustanoveni podle volitelného rezimu, tato usta-
noveni uplatiiovaly v piipadé, Ze budou pfedmétem
nabidek podanych spole¢nostmi, které stejnd ustanoveni
neuplatiiuji v disledku vyuzivini tohoto volitelného
reZimu.

Clenské staty by mély stanovit pravidla upravujici moznost
uplynuti platnosti nabidky, prava pfedkladatele nabidky
upravit nabidku, moznost konkuren¢nich nabidek na
cenné papiry spolecnosti, zvefejnéni vysledki nabidky,
neodvolatelnost nabidky a povolené podminky.

Informovani zdstupcti zaméstnanct predkladatele nabidky
a cilové spole¢nosti a projedndvani s nimi by se mély Fidit
odpovidajicimi vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, zejména
piedpisy pijatymi podle smérnice Rady 94/45/ES ze dne
22. za¥ 1994 o ziizeni evropské rady zaméstnanct nebo
vytvofeni postupu pro informovani zaméstnanct a projed-
nani se zaméstnanci v podnicich ptsobicich na tzemi Spo-
le¢enstvi a skupindch podnikl putsobicich na dzemi
Spolecenstvi (1), smérnice Rady 98/59/ES ze dne 20. Cer-
vence 1998 o sblizovani pravnich pfedpist clenskych stata
tykajicich se hromadného propousténi (2), smérnice Rady
2001/86/ES ze dne 8. fijna 2001, kterou se dopliiuje sta-
tut evropské spole¢nosti s ohledem na zapojeni
zaméstnanct (}), a smérnice Evropského parlamentu
aRady 2002/14/ES ze dne 11. bfezna 2002, kterou se sta-
novi obecny rdmec pro informovani zaméstnancti a pro-

UF. vést. L 254, 30.9.1994, s. 64. Smérnice ve znéni smérnice
97/74/ES (Uf. vést. L 10, 16.1.1998, s. 22).

Ut vést. L 225, 12.8.1998, s. 16.

UK. vést. L 294, 10.11.2001, s. 22.
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jednavani se zaméstnanci v Evropském spolecenstvi — Spo-
le¢né prohldseni Evropského parlamentu, Rady a Komise
o zastoupeni zaméstnanct ('). Zaméstnanci dotc¢enych
spole¢nosti nebo jejich zdstupci by vsak méli dostat
piilezitost vyjadrit své ndzory na predvidatelné ucinky
nabidky na zaméstnanost. Aniz jsou dotcena pravidla
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze
dne 28. ledna 2003 o obchodovéani zasvécenych osob
a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu) (2), mohou ¢lenské
stity vzdy pouzivat nebo zavddét vnitrostatni predpisy
o informovani zdstupci zaméstnanci piedkladatele
nabidky a projedndvéni s nimi pfed zahdjenim nabidky.

Clenské staty by mély pfijmout nezbytnd opatfent, kterd by
umoznila pfedkladateli nabidky, ktery po nabidce prevzeti
ziskal urcité procento zdkladntho kapitalu spole¢nosti spo-
jeného s hlasovacimi pravy, pozadovat, aby mu drzitelé
zbyvajicich cennych papird své cenné papiry prodali.
Podobné pokud po nabidce pievzeti predkladatel nabidky
ziskal ur¢ité procento zdkladntho kapitalu spole¢nosti spo-
jeného s hlasovacimi pravy, méli by mit drzitelé zbyvaji-
cich cennych papirti moznost pozadovat, aby jejich cenné
papiry odkoupil. Tyto postupy pro uplatnéni prava vykupu
ucastnickych cennych papirt a pro odkoupeni na zddost
mensinového akcionéie by se mély pouzivat pouze za spe-
cifickych podminek spojenych s nabidkami prevzeti. Za
jinych okolnosti mohou ¢lenské stty pro postupy prevzeti
jméni hlavnim akciondfem a odprodeje nadile pouzivat
vnitrostatni pravidla.

Jelikoz cilt této smérnice, totiz stanoveni minimdlnich
pokyniti pro provadéni nabidek pfevzeti a zajisténi
piiméfené drovné ochrany pro drzitele cennych papirt
v celém Spolecenstvi, nemaze byt z diivodu potieby pra-
hlednosti a prévni jistoty v p¥ipadé pfeshrani¢nich prevzeti
a ovladnuti uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych
statd, a proto jich mize byt, z diivodl rozsahu ¢i G¢inka
navrhovanych opatfeni, lépe dosazeno na drovni Spole-
Censtvi, maze SpoleCenstvi pfijmout opatfeni v souladu se
zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uve-
deném ¢lanku neptekracuje tato smérnice ramec toho, co
je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

Prijeti smérnice je vhodnym postupem pro vytvoreni
ramce sloZzeného z urcitych spole¢nych zdsad a omeze-
ného poctu obecnych pozadavkd, které maji ¢lenské staty
provadét pomoci podrobngjsich pravidel v souladu se
svymi vnitrostatnimi systémy a kulturnimi souvislostmi.

. vést. L 80, 23.3.2002, s. 29.
. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

(27)

(28)

Clenské stity by vsak mély stanovit sankce za poruseni
vnitrostatnich opatieni provadéjicich tuto smérnici.

Technické pokyny a provadéci opatteni pro pravidla sta-
novend v této smérnici budou pravdépodobné muset dle
potieby brat v tivahu novy vyvoj na finan¢nich trzich.
U nékterych ustanoveni by proto Komise méla byt oprav-
néna piijimat provadéci opatfeni za pfedpokladu, Ze tato
opatfeni nebudou ménit zdkladni prvky této smérnice
a Komise bude jednat v souladu se zdsadami stanovenymi
v této smérnici po konzultaci Evropského vyboru pro
cenné papiry, ziizeného rozhodnutim Komise
2001/528/ES (). Opatieni nezbytnd k provedeni této
smérnice by méla byt pfijata v souladu s rozhodnutim
Rady 1999/468ES ze dne 28. ¢ervna 1999 o postupech
pro vykon provadécich pravomoci svéfenych Komisi ()
a s ndlezitym ohledem na prohldseni Komise v Evropském
parlamentu dne 5. tnora 2002 o provadéni pravnich
pfedpisti tykajicich se finan¢nich sluzeb. U ostatnich usta-
noveni je dalezité povétit kontaktni vybor pomoci ¢len-
skym statim a dozoréim orgdniim pfi provadéni této
smérnice a v pifpadé potieby poskytovinim poradenstvi
Komisi, pokud jde o dodatky ¢i zmény této smérnice.
Pritom by mél kontaktni vybor vyuzivat adajt, které maji
¢lenské staty poskytovat na zdkladé této smérnice o nabid-
kich prevzeti, ke kterym doslo na jejich regulovanych
trzich.

Komise by méla usnadnit pfechod ke spravedlivé a vyva-
zené harmonizaci pravidel pro vefejné nabidky prevzeti
v Evropské unii. Proto by Komise méla mit moznost
piedklddat ndvrhy na v¢asnou tpravu této smérnice,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

Oblast piisobnosti

1. Tato smérnice stanovi opatfeni ke koordinaci pravnich a sprav-
nich pfedpist, kodexti chovéni a jinych norem ¢lenskych statt
v¢etné norem stanovenych organizacemi, které jsou tfedné
povéfeny regulaci trhti (ddle jen ,pravidla®), tykajicich se nabidek
pievzeti u cennych papirti spole¢nosti, které se ¥idi pravem ¢len-
ského stdtu, pokud jsou viechny nebo nékteré tyto cenné papiry

)
V)

UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45. Rozhodnuti ve znéni rozhodnuti
2’004/8/ES (Ut. vést. L 3, 7.1.2004, s. 33).
Ur. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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pijjaty k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu smérnice
93/22/EHS (') v jednom nebo vice ¢lenskych stitech (dale jen
,regulovany trh®).

2. Tato smérnice se nevztahuje na nabidky pfevzeti u cennych
papirt emitovanych spole¢nostmi, jejichz pfedmétem ¢innosti je
kolektivni investovani kapitdlu ziskaného od vefejnosti, které pro-
vozuji svou ¢innost na zdkladé zdsady rozloZeni rizika a jejichz
podilové jednotky jsou na zddost podilnikt ptimo nebo nepfimo
odkoupeny nebo vyplaceny z majetku téchto spole¢nosti. Jednani
téchto spolecnosti, které ma zajistit, aby se hodnota jejich pod-
ilovych jednotek na burze vyznamné neliila od jejich ¢istého
obchodniho jméni, se povazuje za rovnocenné odkupu nebo
vyplaceni.

3. Tato smérnice se nevztahuje na nabidky prevzeti u cennych
papird emitovanych centrdlnimi bankami ¢lenskych stata.

Cldnek 2

Definice

1. Pro tcely této smérnice se rozumi:

a) ,nabidkou pfevzeti“ nebo ,nabidkou” vefejnd nabidka (jind nez
kterou podéva sama cilovd spole¢nost) u¢inéna drzitelm cen-
nych papirtt obchodni spole¢nosti na nabyti v§ech nebo nékte-
rych téchto cennych papird, povinnd ¢i dobrovolnd, kterd
nasleduje po ovladnuti cilové spolecnosti nebo méd za cil
ovlddnuti cilové spole¢nosti v souladu s vnitrostdtnim pravem;

b) ,cilovou spole¢nosti“ obchodni spole¢nost, jejiz cenné papiry
jsou pfedmétem nabidky;

¢) ,predkladatelem nabidky“ fyzickd osoba nebo vefejnopravni i
soukromoprévni pravnicka osoba, kterd &inf nabidku;

d) ,osobami jednajicimi ve shodé“ fyzické nebo pravnické osoby,
které spolupracuji s pfedkladatelem nabidky nebo cilovou
spolecnosti na zakladé vyslovné ¢i konkludentni, pisemné ¢i
tstni dohody, jejimz cilem je bud ovladnuti cilové spole¢nosti,
nebo zmafeni Gspésného vysledku nabidky;

e) ,cennymi papiry” pfevoditelné cenné papiry spojené s hlaso-
vacim pravem ve spole¢nosti;

f) ,stranami nabidky“ pfedkladatel nabidky, ¢lenové fidiciho
nebo spravniho orgdnu predkladatele nabidky, pokud je
ptedkladatelem nabidky obchodni spole¢nost, cilovd

() Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich
sluzbach v oblasti cennych papird (Ut. vést. L 141, 11.6.1993, 5. 27).
Smérnice naposledy pozménénd smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2002/87[ES (Uf. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).

spole¢nost, drzitelé cennych papiri cilové spole¢nosti a ¢le-
nové Fdictho nebo sprévnitho organu cilové spolecnosti
a osoby jednajici ve shodé s témito osobami;

g) ,cennymi papiry s viceCetnym hlasovacim pravem“ cenné
papiry odlisného a samostatného druhu, u nichz je s kazdym
z nich spojen vice nez jeden hlas.

2. Pro ucely odst. 1 pism. d) se osoby ovlddané jinou osobou
ve smyslu ¢lanku 87 smérnice 2001/34/ES (2) povazuji za osoby
jednajici ve shodé s touto jinou osobou a navzdjem.

Cldnek 3

Obecné zasady

1. Zat&elem uplatnovani této smérnice ¢lenské staty zajisti dodr-
zovani téchto zdsad:

a) vSem drzitelim cennych papirt cilové spole¢nosti stejného
druhu musi byt poskytnuto rovnocenné zachizeni; kromé
toho, pokud nékterd osoba ovlddne spolecnost, musi byt
ostatni drzitelé cennych papirti chranéni;

b) drzitelé cennych papirt cilové spolecnosti musi mit dostatek
¢asu a informaci, které jim umozni dojit k fddné informova-
nému rozhodnuti o nabidce; pokud fidici nebo spravni orgdn
cilové spole¢nosti informuje drzitele cennych papirti, musi
vyjadiit své nazory na Ucinky provedeni nabidky na zamést-
nanost, podminky zaméstndni a mista podnikani spole¢nosti;

¢) Fidici nebo spravni orgdn cilové spolecnosti musi jednat
v zdjmu spolecnosti jako celku a nesmi drzitelim cennych
papirti odepiit moznost rozhodovat o podstaté nabidky;

d) pro cenné papiry cilové spolecnosti, spole¢nosti predkladatele
nabidky nebo jakékoliv jiné spolecnosti, které se nabidka tyk4,
nesméji vznikat nepravé trhy tak, ze by vzestup nebo pokles
cen cennych papiri byl umély a bylo by naruseno obvyklé
fungovani trhu;

e) predkladatel nabidky musi ozndmit nabidku az poté, co zajisti,
Ze je schopen v plné vysi zaplatit jakékoliv hotovostni proti-
plnéni, pokud je nabizeno, a poté, co pFijme veskerd pfimérend
opatieni k tomu, aby zajistil provedeni jakéhokoliv jiného
druhu protiplnén;

f) cilova spole¢nost nesmi byt nabidkou svych cennych papirt
zdrzena ve svém provozu po dobu delsi, neZ je pfiméfené.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34[ES ze dne
28. kvétna 2001 o piijeti cennych papirt ke kotovani na burze cen-
nych papirii a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (Ur.
vést. L 184, 6.7.2001, s. 1). Smérnice naposledy pozménénd smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2003/71[ES (Uf. vést. L 345,
31.12.2003, s. 64).
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2. Aby zajistily dodrzeni zdsad stanovenych v odstavci 1, ¢len-
ské staty

a) zajisti, aby byly dodrzovany minimalni pozadavky stanovené
v této smérnici;

b) mohou stanovit piisnéjsi dodate¢né podminky a ustanoveni,
nez jsou podminky a ustanoveni této smérnice pro regulaci
nabidek.

Cldnek 4

Dozor¢i orgin a rozhodné privo

1. Clenské stity uréi jeden nebo vice organti pfislusnych
k dohledu nad nabidkami pro acely pravidel, kterd stanovi nebo
zavedou podle této smérnice. Takto ur¢enymi orgdny jsou organy
vefejné moci, sdruzeni nebo soukromé subjekty uznané vnitros-
titnim prdvem nebo orgdny vefejné moci, kterym vnitrostatni
prévo tuto pravomoc vyslovné svéfuje. Clenské stity o téchto
urcenich vyrozumi Komisi a upfesni viechna piipadnd rozdéleni
funkci. Zajisti, aby tyto orgdny vykondvaly své funkce nestranné
a nezévisle vzhledem ke v§em strandm nabidky.

2. a) Orgdnem piislusnym pro dohled nad nabidkou je orgdn
Clenského stdtu, ve kterém mé cilovd spolecnost sidlo,
pokud jsou cenné papiry této spole¢nosti piijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu v tomto ¢lenském stté.

b) Pokud nejsou cenné papiry cilové spolecnosti pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu v ¢lenském stdté,
ve kterém ma spolecnost sidlo, je dozor¢im orgdnem
piislusnym k dohledu nad nabidkou orgén ¢lenského stdtu,
na jehoz regulovaném trhu jsou cenné papiry spole¢nosti

pfijaty.

Pokud jsou cenné papiry cilové spole¢nosti piijaty k obcho-
dovdni na regulovanych trzich ve vice nez jednom ¢len-
ském staté, je dozor¢im orgdnem piislusnym k dohledu
nad nabidkou organ ¢lenského stdtu, na jehoz regulovaném
trhu byly cenné papiry piijaty k obchodovani poprvé.

¢) Pokud byly cenné papiry cilové spole¢nosti poprvé piijaty
k obchodovéni na regulovanych trzich ve vice nez jednom
Clenském staté soucasné, urci cilovd spolecnost, ktery
z dozor¢ich organt téchto ¢lenskych statti bude orgdnem
piislusnym k dohledu nad nabidkou, a to tak, Ze to v prvni
den obchodovani ozndmi regulovanym trhim a jejich
dozor¢im orgdntim.

Pokud jiz cenné papiry cilové spole¢nosti byly pfijaty
k obchodovéni na regulovanych trzich ve vice nezZ jednom
Clenském staté ke dni uvedenému v ¢€l. 21 odst. 1 a byly

piijaty soucasné, dohodnou se dozor¢i orgdny na tom,
ktery z nich bude orgdnem pfislusnym k dohledu nad
nabidkou, do ¢tyf tydni ode dne uvedeného v ¢l. 21 odst. 1.
Jinak cilovéd spolecnost urdi, ktery z téchto organa bude
orgdnem piislusnym v prvni den obchodovéni nasledujici
po tomto obdobi ¢ty tydnil.

&

Clenské stéty zajisti, aby rozhodnuti uvedend v pismenu c)
byla zvefejnéna.

e) V ptipadech uvedenych v pismenech b) a c) se zdlezitosti
tykajici se protiplnéni nabizeného v piipadé nabidky,
zejména cena, a zdleZitosti tykajici se nabidkového fizeni,
zejména Udaje o rozhodnuti pfedkladatele nabidky podat
nabidku, obsah nabidkového dokumentu a zvefejnéni
nabidky, posuzuji v souladu s pravidly clenského stdtu
piislusného organu. V zédlezitostech tykajicich se informaci,
které maji byt poskytnuty zaméstnanciim cilové spolec-
nosti, a v zdlezitostech tykajicich se prava obchodnich spo-
le¢nosti, zejména procenta hlasovacich prav, které zna-
mend ovlddnuti spolecnosti, a jakékoliv odchylky od
povinnosti zahdjit nabidku, a rovnéz podminek, za nichz
mtiZe fidici nebo spravni orgdn cilové spolecnosti provést
opatieni, které by mohlo vést ke zmateni nabidky, jsou
rozhodnym pravem a piislu§nym orgdnem pravo a orgin
toho ¢lenského stdtu, ve kterém mé cilova spole¢nost sidlo.

3. Clenské staty zajisti, aby byly viechny osoby zaméstnané nebo
difve zaméstnané u jejich dozorcich orgdnt vézdny povinnosti
zachovat sluzebni tajemstvi. Udaje, které jsou pfedmétem sluzeb-
niho tajemstvi, nesméji byt sdéleny jiné osobé ani organu, pokud
pravni ptedpisy nestanovi jinak.

4. Dozor¢i orgdny clenskych stitli pro tdcely této smérnice
a ostatni organy pro dohled nad kapitdlovymi trhy, zejména podle
smérnice 93/22/EHS, smérnice 2001/34/ES, smérnice 2003/6/ES
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne
4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné
nabidce nebo piijeti cennych papirt k obchodovini, spolupracuji
a vzdjemné si poskytuji ddaje, kdykoliv je to nutné pro uplatnéni
pravidel vypracovanych v souladu s touto smérnici, a zejména
v piipadech podle odst. 2 pism. b), ¢) a e). Takto vyménované
informace podléhaji sluzebnimu tajemstvi, které plati pro osoby
zaméstnané nebo difve zaméstnané u pfislusnych dozorcich
organt, jez informace ziskaji. Spoluprice zahrnuje schopnost
dorucit pravni dokumenty nutné pro vykon opatfeni pfijatych
piislusnymi orgdny v souvislosti s nabidkami, i jinou pomoc, kte-
rou mohou doty¢né dozordi organy divodné pozadovat pro
tUcely Setfeni jakéhokoliv skute¢ného nebo tdajného poruseni
pravidel stanovenych nebo zavedenych podle této smérnice.
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5. Dozoréi organy musi mit veskeré pravomoci nezbytné
k vykonu svych povinnosti, véetné pravomoci zajistit, aby strany
nabidky dodrzovaly pravidla stanovend nebo zavedend podle této
smérnice.

Za piedpokladu, ze budou dodrzeny obecné zdsady stanovené
v ¢l. 3 odst. 1, mohou ¢lenské staty v pravidlech, kterd stanovi
nebo zavedou podle této smérnice, stanovit odchylky od téchto
pravidel

i) zafazenim téchto odchylek do svych vnitrostdtnich pravidel,
aby prtihlédly k okolnostem zjisténym na vnitrostdtni Grovni

a/nebo

ii) tim, Ze poskytnou svym dozor¢im orgdnim v rdmci jejich
ptsobnosti pravomoc udélit vyjimku z téchto vnitrostatnich
pravidel s cilem pfihlédnout k okolnostem uvedenym v bodé¢
i) nebo jinym zvldstnim okolnostem, a v tom pfipadé je poza-
dovano odtivodnéné rozhodnuti.

6. Touto smérnici nen{ dotéena pravomoc ¢lenskych statd urcit
soudni nebo jiné orgdny pfislusné pro feseni sporti a pro rozho-
dovéni o nesrovnalostech, ke kterym dojde v rdmci nabidek, nebo
pravomoc ¢lenskych stdtd upravit, zda a za jakych okolnosti jsou
strany nabidky oprdvnény zahdjit spravni nebo soudni Fizeni.
Touto smérnici zejména neni dotéena pravomoc soudt v ¢len-
ském stdté odmitnout zahdjit soudni fizeni a rozhodnout, zda
takové fizeni ovlivni vysledek nabidky ¢i nikoli. Touto smérnici
neni dotc¢ena pravomoc ¢lenskych statd stanovit pravni Gpravu
odpovédnosti dozor¢ich organt nebo rozhodovéni sportt mezi
stranami nabidky.

Cldnek 5

zv. 0

Ochrana mensinovych akciondft, povinnd nabidka
a spravedlivd cena

1. Pokud fyzicka ¢i pravnickd osoba v dasledku toho, Ze je sama
nebo prostiednictvim osob jednajicich ve shodé s ni nabude, drzi
cenné papiry spolecnosti uvedené v ¢l. 1 odst. 1, které, po pfi¢tent
ke stavajici drzbé takovych cennych papirti této osoby a k drzbdm
cennych papirt osob jednajicich ve shodé s ni, této osobé p¥imo
¢i nepiimo dévaji zvldstni procento hlasovacich prav v této spo-
le¢nosti, a tim ji zajistuji ovlddnuti této spolecnosti, zajisti ¢len-
ské stity, aby byla tato osoba povinna uéinit nabidku jako
prostiedek ochrany mensinovych akciondft spolecnosti. Takova
nabidka je co nejdfive adresovana vSem drziteltim téchto cennych
papirt na vSechny cenné papiry v jejich drzeni za spravedlivou
cenu definovanou v odstavci 4.

2. Pokud bylo ovlddnuti dosazeno po dobrovolné nabidce uci-
néné v souladu s touto smérnici viem drzitelam cennych papirti
na vSechny cenné papiry v jejich drzeni, neuplatni se jiZ povin-
nost zahdjit nabidku stanovend v odstavci 1.

3. Procento hlasovacich prav, které vede k ovladnuti pro tcely
odstavce 1, a zptisob jeho vypoctu urci pravidla ¢lenského sttu,
ve kterém md spolecnost sidlo.

4. Za spravedlivou se povazuje nejvyssi cena, kterou za stejné
cenné papiry zaplati predkladatel nabidky nebo osoby jednajici
ve shodé s nim v obdobf, které ur¢i ¢lenské staty jako obdobi nej-
méné Sesti mésict a nejvice dvandct mésict pied nabidkou uve-
denou v odstavci 1. Pokud po zvefejnéni nabidky a pted
uzavienim nabidky pro piijeti pfedkladatel nabidky nebo kterako-
liv osoba jednajici ve shodé s nim koupi cenné papiry za cenu
vys$i, neZ je cena nabidky, zvysi predkladatel nabidky svou
nabidku tak, aby nebyla niZ$i neZ nejvyssi cena zaplacend za takto
nabyté cenné papiry.

Zapredpokladu, Ze jsou dodrzeny obecné zdsady stanovené v ¢l. 3
odst. 1, mohou ¢lenské staty zmocnit své dozoréi organy, aby
upravovaly cenu uvedenou v prvnim pododstavci za jasné urce-
nych okolnosti a v souladu s jasné ur¢enymi kritérii. Za timto tice-
lem mohou vypracovat seznam okolnosti, za kterych lze nejvyssi
cenu upravit smérem nahoru nebo doldi, napiiklad pokud byla
nejvyssi cena stanovena dohodou mezi kupujicim a prodavajicim,
pokud byly trzni ceny dotéenych cennych papirti manipulovany,
pokud byly trzni ceny obecné nebo urcité trzni ceny konkrétné
ovlivnény mimorddnymi udélostmi, nebo aby byla umoznéna
zdchrana spolecnosti v obtiZzné situaci. Mohou rovnéz uréit
kritéria, kterd maji byt v takovych piipadech pouzita, napiiklad
pramérnou trzni hodnotu za uréité obdobi, likvidatni hodnotu
spole¢nosti nebo jina objektivni oceniovaci kritéria obecné pouzi-
vand ve finan¢ni analyze.

Kazdé rozhodnuti dozor¢tho orgdnu o tpravé spravedlivé ceny
musi byt odiivodnéno a zvefejnéno.

5. Jako protiplnéni muze pfedkladatel nabidky nabidnout cenné
papiry, hotovost nebo kombinaci obojiho.

Pokud v3ak protiplnéni nabizené pfedkladatelem nabidky neza-
hrnuje likvidni cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulo-
vaném trhu, musi zahrnovat moznost protiplnéni v hotovosti.

Predkladatel nabidky nabidne v kazdém pftipadé protiplnéni
v hotovosti alespoii alternativné, pokud on sém nebo osoby jed-
najici ve shodé s nim v obdobi za¢inajicim ve stejnou dobu jako
obdobi urcené ¢lenskym stdtem v souladu s odstavcem 4 a kon-
¢icim pii uzavieni nabidky pro piijeti koupil za hotovost cenné
papiry piedstavujici 5 % nebo vice hlasovacich prav v cilové spo-
le¢nosti.

Clenské staty mohou stanovit, Ze protiplnéni v hotovosti mus{ byt
alespon alternativné nabidnuto v kazdém ptipadé.

6. Kromé ochrany stanovené v odstavci 1 mohou ¢lenské staty
stanovit dalsi ndstroje uréené na ochranu zdjma drzitelti cennych
papird, pokud tyto nastroje nenarusuji obvykly pribéh nabidky.
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Cldnek 6

Udaje o nabidce

1. Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti ucinit nabidku bylo bez
prodleni zvefejnéno a aby byl dozor¢i organ o nabidce infor-
movan. Mohou pozadovat, aby byl dozor¢i organ informovan
pied zvefejnénim takového rozhodnuti. Jakmile byla nabidka
zvefejnéna, vyrozumi fidici nebo spravni orgdny cilové spole¢-
nosti a predkladatele nabidky zdstupce svych zaméstnancd, nebo
pokud zdstupci neexistuji, pfimo zaméstnance samotné.

2. Clenské stéty zajisti, aby byl predkladatel nabidky povinen
vypracovat a v¢as zvefejnit nabidkovy dokument obsahujici tdaje
nutné k tomu, aby mohli drzitelé cennych papirt cilové spolec-
nosti dojit k fddné informovanému rozhodnuti o nabidce. Nez je
nabidkovy dokument zvefejnén, sdéli jej predkladatel nabidky
dozoréimu orgdnu. Po zvefejnéni dokumentu s nim fidici nebo
spravni orgdny cilové spolecnosti a predkladatele nabidky
sezndmi zdstupce svych zaméstnanct, nebo pokud zdstupci
neexistuji, piimo zaméstnance samotné.

Pokud nabidkovy dokument uvedeny v prvnim pododstavci vyza-
duje predchozi schvéleni dozor¢iho orgdnu a obdrzi je, je s vyhra-
dou pifpadné vyzadovaného prekladu uzndvan v kazdém jiném
¢lenském staté, na jehoz trhu jsou cenné papiry cilové spolecnosti
pfijaty k obchodovani, aniz by bylo nutné ziskat schvaleni dozor-
¢ich orgdnt tohoto ¢lenského statu. Tyto organy mohou vyzado-
vat zafazeni dodateénych tdaji do nabidkového dokumentu
pouze v piipadé, Ze jsou doty¢né tdaje specifické pro trh ¢len-
ského statu nebo ¢lenskych stitti, na kterém jsou cenné papiry
cilové spolecnosti piijaty k obchodovini, a tykaji se formdlnich
nalezitosti, které maji byt dodrzeny pro pifijeti nabidky a obdrzeni
splatného protiplnéni pii uzavieni nabidky, jakoz i danového
rezimu, ktery bude platit pro protiplnéni nabidnuté drzitelim
cennych papira.

3. Nabidkovy dokument uvedeny v odstavci 2 musi obsahovat
alespon

a) podminky nabidky;

b) totoznost piedkladatele nabidky, a pokud je predkladatelem
nabidky spole¢nost, pravni formu, ndzev a sidlo této spole¢-
nosti;

¢) cenné papiry nebo piipadné druh ¢i druhy cennych papiri, na
néz se nabidka vztahuje;

d) nabizené protiplnéni za kazdy cenny papir nebo kazdy druh
cennych papirti a v ptipadé povinné nabidky metodu pouzi-
tou pii jeho uréeni, s tidaji o zptisobu, jakym md byt protipl-
néni placeno;

e) ndhradu skody nabizenou za préva, kterd by mohla zaniknout
v dtsledku pravidla zdkazu omezeni stanoveného v ¢l. 11
odst. 4, s tdaji o zpusobu, jakym mad byt nahrada skody pla-
cena, a metodé pouzité pii jejim uréeni;

v v

kterd se piedkladatel nabidky zavazuje ziskat;

g) adaje o stavajicich cennych papirech v drzeni pfedkladatele
nabidky a osob jednajicich ve shodé s nim v cilové spolecnosti;

h) vSechny podminky, které pro nabidku plati;

i) zaméry predkladatele nabidky tykajici se budouci ¢innosti
cilové spole¢nosti a spole¢nosti pedkladatele nabidky, pokud
je nabidkou ovlivnéna, a tykajici se ochrany pracovnich mist
jejich zaméstnanct a ¢lent jejich vedoucich orgdna vcetné
jakékoliv podstatné zmény podminek zaméstnanosti,
a zejména strategické plany predkladatele nabidky pro obé
spole¢nosti a pravdépodobné dopady na zaméstnanost a mista
podnikdni spole¢nosti;

j) lhatu pro pfijeti nabidky;

k) pokud protiplnéni nabizené pfedkladatelem nabidky zahrnuje
cenné papiry jakéhokoliv druhu, tdaje o téchto cennych

papirech;
1) tdaje o financovani nabidky;

m) totoZnost osob jednajicich ve shodé s piedkladatelem nabidky
nebo s cilovou spole¢nosti a v piipadé spolecnosti jejich
druhy, ndzvy, sidla a vztahy k predkladateli nabidky a pifpadné
k cilové spole¢nosti;

n) vnitrostdtn{ pravni predpisy, kterymi se budou Fdit smlouvy
uzaviené mezi piedkladatelem nabidky a vlastniky cennych
papira cilové spolecnosti v disledku nabidky, a piislusné
soudy.

4. Komise pfijme provaddéci pravidla k odstavci 3 postupem
podle ¢l. 18 odst. 2.

5. Clenské stéty zajisti, aby byly strany nabidky povinny poskyt-
nout dozor¢im organim svého ¢lenského statu kdykoliv na poza-
dani v3echny tdaje, které maji k dispozici o nabidce, pokud to
bude nutné k tomu, aby dozor¢i organ splnil své funkce.

Cldnek 7

Lhidita pro pfijeti nabidky

1. Clenské staty zajisti, aby lhiita pro pfijet nabidky nebyla kratsi
nez dva tydny a del$i nez deset tydnti ode dne zvefejnéni nabid-
kového dokumentu. Za pfedpokladu, Ze je dodriena obecnd
zdsada stanovend v ¢l. 3 odst. 1 pism. f), mohou ¢lenské staty sta-
novit, Ze lhatu deseti tydnt Ize prodlouzit za podminky, Ze
piedkladatel nabidky ozndmi sviij zimér uzaviit nabidku nejméné
dva tydny predem.
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2. Clenské stity mohou stanovit pravidla, kterd ve zvlastnich
ptipadech zméni lhitu uvedenou v odstavci 1. Clensky stt maze
zmocnit dozor¢i orgdn k povolovani odchylky od lhity uvedené
v odstavci 1, aby cilovd spole¢nost mohla svolat valnou hromadu
akcionaft ke zvazeni nabidky.

Cldnek 8
Zverfejnéni

1. Clenské staty zajisti, aby byla nabidka zvefejnéna zptisobem,
ktery zabezpedi prihlednost a integritu trhu pro cenné papiry
cilové spolecnosti, piedkladatele nabidky nebo kterékoliv jiné
spole¢nosti, kterou nabidka ovlivni, zejména proto, aby se
pfedeslo zvetejnéni nebo sifeni nepravdivych nebo zavadéjicich
udajt.

2. Clenské staty zajisti, aby zvefejnéni viech tidajti a dokumentt,
které vyzaduje ¢lanek 6, probihalo zpisobem, ktery zabezpedi,
aby byly tyto daje a dokumenty snadno a ihned dostupné drzi-
telam cennych papirti alespori v téch ¢lenskych statech, na jejichz
regulovanych trzich jsou cenné papiry cilové spolecnosti pfijaty
k obchodovani, a zdstupctim zaméstnanct cilové spole¢nosti
a predkladatele nabidky, nebo pokud zdstupci neexistuji, pfimo
zaméstnanclim samotnym.

Cldnek 9

Povinnosti fidiciho nebo spravniho orginu cilové
spole¢nosti

1. Clenské staty zajisti, aby byla dodrzovéna pravidla stanovend
v odstavcich 2 az 5.

2. Béhem obdobi uvedeného v druhém pododstavci ziskd fidici
nebo spravni orgén cilové spole¢nosti pfedbézné zmocnéni valné
hromady akciondf vydané k tomuto déelu pfed provedenim
jakychkoliv krokd, které by mohly vést ke zmafeni nabidky,
s vyjimkou vyzdddni alternativnich nabidek, a zejména pred
vydanim jakychkoliv akcii, které by mohlo trvale zabranit ovlad-
nuti cilové spolecnosti pfedkladatelem nabidky.

Toto zmocnéni je povinné alesponi od okamziku, kdy Fidici nebo
spravni organ cilové spole¢nosti obdrzi tidaje o nabidce uvedené
v ¢l 6 odst. 1 prvni vété, az do okamziku, kdy je vysledek nabidky
zvefejnén nebo nabidka ztrati platnost. Clenské stity mohou
pozadovat, aby bylo takové zmocnéni ziskdno v dFivéjsi fdzi,
napiiklad jakmile fidici nebo spravni orgin cilové spole¢nosti
zjistl, Ze nabidku Ize bezprostiedné ocekavat.

3. Pokud jde o rozhodnuti p¥ijimana pfed za¢dtkem obdobi uve-
deného v odst. 2 druhém pododstavci a dosud ¢dstecné ¢i plné
neprovedend, valnd hromada akcionatt schvéli nebo potvrdi
kazdé rozhodnuti, které neni soucasti bézné ¢innosti spole¢nosti
a jehoz provedeni by mohlo vést ke zmareni nabidky.

4. K ziskdni pfedbézného zmocnéni, schvédleni nebo potvrzeni
pro drzitele cennych papirti podle odstavcii 2 a 3 mohou ¢lenské
stity prijmout pravidla povolujici svoldni valné hromady
akcionait ve zkracené htité za podminky, Ze se valnd hromada
nebude konat do dvou tydni od poddni ozndmen.

5. Ridici nebo spravni orgdn cilové spolecnosti vypracuje
a zvefejni dokument obsahujici jeho stanovisko k nabidce s odi-
vodnénim, véetné jeho ndzort na tc¢inky realizace nabidky na
vSechny zdjmy spole¢nosti a zvldsté na zaméstnanost, a ndzory na
strategické plany predkladatele nabidky pro cilovou spolecnost
a jejich pravdépodobny dopad na zaméstnanost a mista podni-
kéni spolecnosti uvedené v nabidkovém dokumentu v souladu
s ¢l. 6 odst. 3 pism. i). Ridici nebo spravni orgdn cilové spolec-
nosti toto stanovisko sdéli soucasné zdstupcim zaméstnanct,
nebo pokud zdstupci neexistuji, zaméstnancim samotnym.
Pokud fidici nebo sprdvni orgdn cilové spole¢nosti véas obdrzi
samostatné stanovisko zdstupcti zaméstnancti spole¢nosti k a¢in-
kiim nabidky na zaméstnanost, pfipoji se toto stanovisko k doku-
mentu.

6. Pro tcely odstavce 2 se u spole¢nosti s dvouprvkovou struk-
turou orgdnd rozumi ,fidicim nebo sprévnim orgdnem® spravni
rada i dozor¢i rada.

Cldnek 10

Udaje o spole¢nostech uvedenych v &l. 1 odst. 1

1. Clenské stéty zajisti, aby spole¢nosti uvedené v ¢l. 1 odst. 1
zvetejiiovaly podrobné tdaje o

a) struktufe svého zdkladniho kapitdlu véetné cennych papirt,
které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
v Clenském stité, piipadné s uvedenim riznych druha akcii
a u kazdého druhu akcif s uvedenim prav a povinnosti s ni
spojenych a procenta celkového akciového kapitdlu, ktery
predstavuje;

b) vSech omezenich pfevodu cennych papiri, jako jsou omezeni
drzby cennych papiri nebo nutnost ziskat souhlas spole¢nosti
nebo ostatnich drziteld cennych papirti, aniz je dotlen
Clanek 46 smérnice 2001/34/ES;

¢) podstatnych pfimych a nepfimych podilech (véetné
neptimych podilti prostfednictvim pyramidovych struktur
a kifzovych podilt) ve smyslu clanku 85 smérnice
2001/34/ES;

d) drzitelich vech cennych papirti se zvlastnimi kontrolnimi
pravy a popis téchto prav;

e) systému kontroly jakéhokoliv programu zaméstnanecké spo-
lutcasti, pokud kontrolni prava nevykondvaji piimo zamést-
nanci;

f) vSech omezenich hlasovacich prév, jako jsou omezeni hlaso-
vacich prév drziteld ur¢itého procenta nebo poctu hlast, Thity
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pro vykon hlasovacich prav nebo systémy, pomoci nichz jsou
za spoluprace spole¢nosti finan¢ni prava spojend s cennymi
papiry oddélovéna od drzby cennych papirt;

g) viech dohoddch mezi akciondfi, které jsou spole¢nosti zndmy
a které mohou vést k omezeni pievodu cennych papirt nebo
hlasovacich prav ve smyslu smérnice 2001/34/ES;

h) pravidlech upravujicich jmenovéani a vyménu ¢lent fidiciho
nebo spravniho orgdnu a zmény stanov;

i) pravomocich ¢lend fidiciho nebo spravniho organu, a zejména
pravomoci vydévat nebo zpétné odkupovat akcie;

j) vSech vyznamnych dohodach, které spole¢nost uzaviela
a které nabudou tcinnosti, zméni se nebo skonéi pfi zméné
ovlddani spole¢nosti po nabidce prevzet, a o jejich cincich,
pokud jejich povaha neni takova, Ze by jejich zvefejnéni vazné
poskodilo spolecnost; tato vyjimka se nepouzije, pokud je
spole¢nost zvlasté povinna takové ddaje zvefejiiovat na
zakladé jinych zdkonnych pozadavkd;

k) vSech dohoddch mezi spole¢nosti a ¢leny jejtho fidictho nebo
spravniho orgdnu nebo zaméstnanci, které stanovi nédhradu
v piipadé jejich odstoupeni nebo propusténi pro nadbytecnost
bez platného dtvodu nebo v piipadé ukonéenti jejich pracov-
niho poméru z divodu nabidky ptevzeti.

2. Udaje uvedené v odstavci 1 se zvefejni ve vyrocni zpravé spo-
le¢nosti podle ¢lanku 46 smérnice 78/660/EHS (') a clanku 36
smérnice 83/349/EHS (3.

3. V piipadé spolecnosti, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté, zajist{ ¢len-
ské stéty, aby jejich Fidici nebo spravni orgdn ptedlozil vyro¢ni
valné hromadé¢ akciondit vysvétlujici zpravu o zdlezitostech uve-
denych v odstavci 1.

Cldnek 11

Zikaz omezeni

1. Aniz jsou dotlena ostatni préva a povinnosti, které pravo Spo-
le¢enstvi stanovi pro spole¢nosti uvedené v ¢l. 1 odst. 1, zajisti
¢lenské staty, aby se po zvefejnéni nabidky pouzily odstavce 2 az 7.

(1) Ctvrtd smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. cervence 1978 o roé-
nich ticetnich zavérkach nékterych forem spolecnosti (U, vést. L. 222,
14.8.1978, s. 11). Smérnice naposledy pozménénd smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2003/51/ES (U. vést. L 178, 17.7.2003,
s. 16).

() Sedmd smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. ¢ervna 1983 o kon-
solidovanych tcetnich zdvérkich (Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1).
Smérnice naposledy pozménénd smérnici 2003/51/ES.

2. 74dnd omezeni pievodu cennych papiréi uvedend ve sta-
novéch cilové spole¢nosti se nepouziji vii¢i predkladateli nabidky
ve 1hité pro prijeti nabidky stanovené v ¢l. 7 odst. 1.

Z4dn4 omezeni pievodu cennych papiri uvedend ve smluvnich
ujedndnich mezi cilovou spole¢nosti a drziteli jejich cennych
papird nebo ve smluvnich ujedndnich mezi drziteli cennych
papirti cilové spolecnosti, uzavienych po pfijeti této smérnice, se
nepouziji vici predkladateli nabidky ve lhaté pro pijeti nabidky
stanovené v ¢l. 7 odst. 1.

3. Omezeni hlasovacich prdv uvedend ve stanovéch cilové spo-
le¢nosti nejsou G¢innd na valné hromadé¢ akciondid, kterd rozho-
duje o jakychkoliv ochrannych opatfenich v souladu s ¢ldnkem 9.

Omezeni hlasovacich prdv uvedend ve smluvnich ujedndnich
mezi cilovou spole¢nosti a drziteli jejich cennych papirt nebo
ve smluvnich ujedndnich mezi drziteli cennych papirti cilové spo-
le¢nosti uzavienych po pfijet této smérnice nejsou G¢innd na
valné hromadé akciondft, kterd rozhoduje o jakychkoliv ochran-
nych opatfenich v souladu s ¢lankem 9.

S cennymi papiry s viceetnym hlasovacim pravem je na valné
hromadé akciondit, kterd rozhoduje o jakychkoliv ochrannych
opatfenich v souladu s ¢lankem 9, spojen pouze jeden hlas.

4. Pokud po nabidce jeji predkladatel drzi nejméné 75 % zdklad-
niho kapitdlu spojeného s hlasovacimi pravy, nepouziji se Zddnd
omezeni pfevodu cennych papirti uvedend v odstavcich 2 a 3 ani
zddnd mimofddnd prdva akciondit ohledné jmenovini nebo
odvolani ¢lend fidictho nebo spravniho orgdnu uvedend ve sta-
novéch cilové spole¢nosti; s cennymi papiry s viceCetnym hlaso-
vacim pravem je na prvni valné hromadé akciondft po uzavieni
nabidky svolané predkladatelem nabidky za Gcelem zmény sta-
nov nebo odvoldn{ ¢i jmenovani ¢lent Fdictho nebo spravniho
organu spojen pouze jeden hlas.

K tomuto ticelu mé pfedkladatel nabidky pravo svolat valnou hro-
madu akciondit ve zkrdcené Ihité za podminky, Ze se nebude
konat do dvou tydnt od ozndmeni.

5. Pokud jsou odtiata prdva za zdkladé odstavcti 2, 3 nebo 4 nebo
¢lanku 12, poskytne se spravedlivé odskodnéni za jakoukoliv
ztratu, kterou drzitel téchto prav utrpi. Podminky urcovani tohoto
odskodnéni a rezim pro jeho vyplatu stanovi ¢lenské stdty.

6. Odstavce 3 a 4 se nepouZiji na cenné papiry v pripadé, Ze jsou
omezeni hlasovacich préav odskodnéna zvldstnim penéznim pro-
spéchem.

7. Tento ¢lanek se nepouzije, pokud ¢lenské stity v cilové spo-
le¢nosti drzi cenné papiry, ze kterych pro ¢lenské staty vyplyvaji
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zvlastni prava slucitelnd se Smlouvou, ani na zvlastni prava sta-
novend ve vnitrostatnich pravnich predpisech slucitelnych se
Smlouvou, ani na druZstva.

Cldnek 12

Nepovinnd ujedndni

1. Clenské stity si mohou vyhradit prévo nepozadovat, aby spo-
le¢nosti uvedené v ¢€l. 1 odst. 1, které maji sidlo na jejich tzemi,
pouzivaly ¢l. 9 odst. 2 a 3 a/nebo ¢lanek 11.

2. Pokud ¢lenské staty vyuziji moznosti stanovené v odstavci 1,
zaru¢i pfesto spolecnostem se sidlem na jejich tizemi vratnou
moznost pouziti ¢l. 9 odst. 2 a 3 nebo ¢lanku 11, aniz je dotéen
¢l 11 odst. 7.

Rozhodnuti spole¢nosti piijima valnd hromada akciondft v sou-
ladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy c¢lenského statu,
ve kterém md spolecnost sidlo, a v souladu s pravidly platnymi
pro zménu stanov. Rozhodnuti musi byt sdéleno dozor¢imu
orgdnu ¢lenského statu, ve kterém md spole¢nost sidlo, a viem
dozor¢im orgdniim ¢lenskych statd, ve kterych jsou cenné papiry
piijaty k obchodovani na regulovanych trzich nebo ve kterych
bylo o takové pfijeti pozddéano.

3. Clenské stity mohou za podminek stanovenych vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy osvobodit spolecnosti, které pouzivaji ¢l. 9
odst. 2 a 3 a/nebo clanek 11, od pouzivani ¢l. 9 odst. 2 a 3 a/nebo
¢lanku 11, pokud se stanou pfedmétem nabidky podané spole¢-
nosti, kterd nepouziva tato stejnd ustanoveni, nebo spole¢nosti,
kterou takova spolecnost pfimo ¢&i nepiimo ovladd, v souladu
s ¢lankem 1 smérnice 83/349/EHS.

4. Clenské stity zajisti, aby byla ustanoveni pouzitelnd pro
piislusné spole¢nosti neprodlené zvefejnéna.

5. Kazdé opatieni pouzivané v souladu s odstavcem 3 vyZaduje
zmocnéni valné hromady akcionditi cilové spole¢nosti, které
musi byt udéleno nejdifve osmndct mésicti po zvefejnéni nabidky
v souladu s ¢l. 6 odst. 1.

Cldnek 13

Jind pravidla platnd pro provadéni nabidek

Clenské stity rovnéz stanovi pravidla upravujici provddéni
nabidek, alespon pokud jde o

a) uplynuti doby platnosti nabidek;
b) dpravu nabidek;

¢) konkuren¢ni nabidky;

d) zvefejnéni vysledka nabidek;

e¢) neodvolatelnost nabidek a povolené podminky.

Cldnek 14

Informovdni zistupcii zaméstnancii a projedndvéni s nimi

Tato smérnice se nedotykd pravidel pro informovani zdstupcii
zaméstnanct a pro projedndvani s nimi, a pokud tak ¢lenské staty
stanovi, pro spolurozhodovani se zaméstnanci predkladatele
nabidky a cilové spole¢nosti, které se fdi platnymi vnitrostdtnimi
pfedpisy, a zejména témi, které byly ptijaty podle smérnic
94/45[ES, 98/59/ES, 2001/86/ES a 2002/14/ES.

Cldnek 15

Pravo vykupu tcastnickych cennych papiri

1. Clenské stéty zajisti, aby se po nabidce vsem drzitelim cen-
nych papirt cilové spole¢nosti na vSechny jejich cenné papiry
pouzily odstavce 2 az 5.

2. Clenské stéty zajisti, aby ptedkladatel nabidky mohl pozado-
vat, aby mu vSichni drzitelé zbyvajicich cennych papirti tyto
cenné papiry prodali za spravedlivou cenu. Clenské stity toto
préavo stanovi pro nékterou ze téchto situact:

a) pokud predkladatel nabidky drzi cenné papiry predstavujici
nejméné 90 % zdkladniho kapitdlu spojeného s hlasovacimi
pravy a 90 % hlasovacich prav cilové spolecnosti,

nebo

b) pokud po ptijeti nabidky predkladatel nabidky ziskal nebo
uzaviel pevnou smlouvu o nabyti cennych papiri
piedstavujicich nejméné 90 % zdkladniho kapitdlu spojeného
s hlasovacimi pravy a 90 % hlasovacich prdv obsazenych
v nabidce.

V piipadé uvedeném v pismenu a) mohou ¢lenské staty stanovit
vyss§i prahovou hodnotu, kterd vSak nesmi byt vy3si nez 95 %
zakladniho kapitdlu spojeného s hlasovacimi pravy a 95 % hlaso-
vacich prav.

3. Clenské staty zajisti, aby byla v platnosti pravidla umozujici
vypocet okamziku, kdy bude dosazeno prahové hodnoty.

Pokud cilové spole¢nost emitovala vice nez jeden druh cennych
papirti, mohou ¢lenské stdty stanovit, ze pravo vykupu ticastnic-
kych cennych papirti Ize uplatiiovat pouze u toho druhu, u néhoz
bylo dosazeno prahové hodnoty stanovené v odstavci 2.

4. Pokud predkladatel nabidky hodld uplatnit pravo vykupu
tcastnickych cennych papirt, u¢ini tak do t¥f mésicti od konce
lhaty pro pfijeti nabidky stanovené v ¢lanku 7.

5. Clenské stéty zajisti, aby byla zarucena spravedlivd cena. Tato
cena bude mit stejnou podobu jako protiplnéni nabidnuté
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v nabidce nebo bude ve formé hotovosti. Clenské stadty mohou
stanovit, Ze protiplnéni v hotovosti musi byt alespon alternativné
nabidnuto v kazdém piipadé.

Po dobrovolné nabidce v obou piipadech uvedenych v odst. 2
pism. a) a b) se protiplnéni navrzené v nabidce povazuje za spra-
vedlivé, pokud pfijetim nabidky jeji predkladatel ziskal cenné
papiry predstavujici nejméné 90 % zdkladniho kapitdlu spojeného
s hlasovacimi pravy obsazeného v nabidce.

Po povinné nabidce se protiplnéni v ni navrzené povazuje za
spravedlivé.

Cldnek 16

Odkoupeni na zZddost mensinového akcionife

1. Clenské stdty zajisti, aby se po nabidce ucinéné vem drzite-
ldm cennych papirii cilové spolecnosti na viechny jejich cenné
papiry pouzily odstavce 2 a 3.

2. Clenské staty zajisti, aby drzitel zbyvajicich cennych papirti
mohl pozadovat, aby od néj predkladatel nabidky odkoupil jeho
cenné papiry za spravedlivou cenu za stejnych okolnosti, jaké sta-
novi ¢l. 15 odst. 2.

3. Ustanoveni ¢l. 15 odst. 3 az odst. 5 se pouziji obdobné.

Cldnek 17

Sankce

Clenské staty stanovi sankce, které maji byt uklddany za poruseni
vnitrostatnich opatieni pfijatych podle této smérnice, a piijmou
vSechna nezbytnd opatieni, aby tyto sankce byly uplatiiovany.
Stanovené sankce musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.
Clenské staty o téchto opatfenich uvédomi Komisi nejpozdéji do
dne uvedeného v ¢l. 21 odst. 1 a o viech jejich ndslednych
zméndch co nejdifve.

Cldnek 18

Postup ve vyboru

1. Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry,
zfizeny rozhodnutim 2001/528/ES (ddle jen ,vybor®).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZiji se clanky 5 a 7 roz-
hodnuti 1999/468|ES s ohledem na ¢ldnek 8 zminéného rozhod-
nuti, za predpokladu Ze provddéci opatieni pfijatd timto postu-
pem nezméni podstatnd ustanoveni této smérnice.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468[ES je tii
mésice.

3. AniZ jsou dotéena jiz pfijatd provadéci opatteni, bude Ctyfi
roky po vstupu této smérnice v platnost uplatiiovani téch usta-
noveni, kterd vyzaduji pfijeti technickych pravidel a rozhodnuti
postupem podle odstavce 2, pozastaveno. Na ndvrh Komise
mohou Evropsky parlament a Rada prodlouzit uplatriovéni dotyc¢-
nych ustanoveni postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy,
a proto je pfed uplynutim vyse uvedeného obdobi prezkoumaji.

Cldnek 19

Kontaktni vybor

1. Zftizuje se kontaktni vybor, jehoz dkolem je

a) aniz jsou dotleny ¢ldnky 226 a 227 Smlouvy, usnadiovat
harmonizované uplatiiovani této smérnice pomoci pravidel-
nych schizi zabyvajicich se praktickymi problémy vzni-
kajicimi v souvislosti s jejim uplatiiovanim;

b) v piipadé potieby poskytovat Komisi rady, pokud jde
o dodatky nebo zmény této smérnice.

2. Ukolem kontaktniho vyboru neni hodnoceni rozhodnuti
pfijatych dozor¢imi orgdny v jednotlivych pfipadech.

Cldnek 20

Prezkum

Pét let po dni uvedeném v ¢l. 21 odst. 1 pfezkoumd Komise tuto
smérnici na zdkladé zkusenosti ziskanych pii jejim uplatilovani
a v ptipadé potieby navrhne jeji Gpravu. Tento prezkum bude
zahrnovat prosetieni kontrolnich struktur a prekdzek pro nabidky
prevzeti, které tato smérnice neupravuje.

K tomuto acelu ¢lenské stity kazdoroéné poskytuji Komisi
informace o nabidkédch pfevzeti, které byly podany na spole¢nosti,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovdni na jejich
regulovanych trzich. Tyto informace obsahuji Gidaje o stdtni
piislusnosti dotéenych spolecnosti, vysledky nabidek a vSechny
dalsi informace vyznamné pro pochopeni toho, jak nabidky
pfevzeti v praxi funguji.

Cldnek 21

Provedeni

1. Clenské stity uvedou v dcinnost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do
20. kvétna 2006. Neprodlené o nich uvédom{ Komisi.



17[sv. 2 Utedni véstnik Evropské unie 31

Tato opatfeni pfijatd ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
tfednim vyhldSeni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitros-
tatnich pravnich pfedpist, které pfijmou v oblasti ptisobnosti této
smérnice.

Ve Strasburku dne 21. dubna 2004.

Za Evropsky parlament
predseda
P. COX

Cldnek 22
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacdtym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 23
Urcéeni

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym stattim.

Za Radu
Predseda
D. ROCHE



