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NARIZENI KOMISE (ES) & 22732003
ze dne 22. prosince 2003,
kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich ndstroji

(Text s vyznamem pro EHP)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,
s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES
ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a mani-
pulaci s trhem (zneuzivani trhu) (!), a zejména na cldnek 8 této
smeérnice,

po konzultaci Evropského vyboru regulatorti trhii s cennymi
papiry (?) pro tcely technické pomoci,

vzhledem k témto dtvodim:

(1) Clének 8 smérnice 2003/6/ES stanovi, ze zdkazy stanovené
v uvedené smérnici se nepouziji na obchodovani s vlast-
nimi akciemi v rdmci programu ,zpétného odkupu“ nebo
za ucelem stabilizace finan¢ntho néstroje, pokud takové
obchodovani probihd v souladu s provddécimi opatienimi
pHijatymi za timto tcelem.

(2)  Obchodovani s vlastnimi akciemi v rdmci programa zpét-
ného odkupu a opatieni stabilizace finan¢niho nastroje, na
které se nevztahuje vyjimka ze zakazii smérnice 2003/6/ES
stanovend v ¢lanku 8 uvedené smérnice, by nemély byt
samy o sobé povazovany za zneuZzivani trhu.

(3)  Naproti tomu vyjimky uvedené v tomto nafizeni pokryvaj
pouze chovani pfimo souvisejici s uéelem zpétného
odkupu a stabilizace. Chovani, které pfimo nesouvisi s tice-
lem zpétného odkupu a stabilizace, se proto posuzuje
stejné jako jakdkoli jind ¢innost spadajici do oblasti pisob-
nosti smérnice 2003/6/ES a mtize byt pfedmétem sprav-
nich opatfeni nebo sankci, pokud pfislusny organ zjisti, ze
doty¢nd ¢innost pfedstavuje zneuzivani trhu.

(4)  Pokud jde o obchodovéni s vlastnimi akciemi uskute¢néné
v rdmci programi zpétného odkupu, nenf pravidly stano-
venymi v tomto nafizeni dotéeno pouZiti smérnice Rady
ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci zaruk, které jsou
vyzadovdny v ¢lenskych stitech ve smyslu ¢l. 58 druhého
pododstavce Smlouvy od spole¢nosti pro ochranu zdjma
spolecnikti a tfetich osob pfi zakldddni akciovych

() Ut vést. L 96, 12.4.2003, s. 16. )
(3 Vybor byl ziizen rozhodnutim Komise 2001/527ES (Uf. vést. L 191,
13.7.2001, s. 43).

—

spole¢nosti a pii udrzovani a zméndch jejich zakladntho
kapitdlu, v mife nezbytné k dosazeni jejich rovnocennosti
(77/91[EHS) (3).

Mezi ¢innosti zpétného odkupu, na které se mize vztaho-
vat vyjimka ze zdkazt smérnice 2003/6/ES, pati{ ¢innosti
emitenttl, ktefi potFebuji sniZit svij zdkladni kapitdl nebo
splnit povinnosti vyplyvajici z dluhovych finan¢nich
nastroju  sménitelnych za kapitdlové ndstroje nebo
z ptidélovani akcii zaméstnancim.

Predpokladem pro predchazeni zneuzivani trhu je prithled-
nost. K tomuto tcelu mohou ¢lenské stity dredné urcit
mechanismy, které budou pouziviny pii uvefejiiovani
informaci, jejichz uvefejnéni je vyzadovdno timto
nafizenim.

Emitenti, ktefi schvalili programy zpétného odkupu, uvé-
domi piislusny orgdn a vzdy, je-li to pozadovéno, téz
vefejnost.

Obchodovini s vlastnimi akciemi v rdmci programu zpét-
ného odkupu mtiZe byt uskute¢fiovano pomoci finan¢nich
derivdtovych ndstrojt.

Aby se predeslo zneuzivani trhu, mél by byt denni objem
obchodoviéni s vlastnimi akciemi uskute¢néného v ramci
programi zpétného odkupu omezen. Urcitd pruznost je
vSak nutnd, aby bylo mozno reagovat na aktudlni trzni
podminky, napiiklad nizkou tiroven transakei.

Zvlastni pozornost je tieba vénovat prodeji vlastnich akeif
béhem doby trvani programu zpétného odkupu,
piipadnym ,uzavienym“ obdobim, kdy jsou transakce
u emitentt zakdzdny, a skute¢nosti, Ze emitent maze mit
opravnéné davody pro pozdrzeni uvefejnéni divérnych
informaci.

Ucinkem stabiliza¢nich operaci je hlavné podpofit cenu
nabidky cennych papiri po omezenou dobu, jestlize se
dostanou pod prodejni tlak, coz umozni zmirnit prodejni
tlak ptsobeny kratkodobymi investory a zachovat fadné
trzni podminky pro doty¢né cenné papiry. Je to v zdjmu
investort, ktef upsali nebo zakoupili doty¢né cenné papiry
v ramci vyznamné distribuce, a téZ v zdjmu emitentd. Sta-
bilizace takto maze prispét k vétsi diivéfe investorti a emi-
tentd ve finanéni trhy.

UF. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.



06/sv. 6 Utedni véstnik Evropské unie 343

(12)

(14)

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

Stabilizacni operace se mohou uskute¢novat bud na regu-
lovaném trhu, nebo mimo néj a mohou se pfi nich pouzi-
vat finan¢ni ndstroje jiné nez ty, které jsou nebo maji byt
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, schopné
ovlivnit cenu ndstroje, ktery je nebo ma byt piijat k obcho-
dovani na regulovaném trhu.

Mezi doty¢né cenné papiry patii finan¢ni néstroje, které
jsou po pocatenim obdobi zastupitelné, nebot jsou
v zédsadé stejné, ackoli maji jinou pocate¢ni dividendu nebo
prava na vyplatu drokd.

V souvislosti se stabilizaci se blokové obchody nepovazuji
za vyznamnou distribuci doty¢nych cennych papird, pro-
toZe jde o vyluéné soukromé operace.

Jestlize ¢lenské stity povoli v souvislosti s primdrni
vefejnou nabidkou obchodovani pted zahdjenim oficidl-
niho obchodovani na regulovaném trhu, zahrnuje toto
povoleni transakce uzaviené pred emisi (,when issued tra-
ding").

Integrita trhu vyZaduje dostate¢né uvefejiiovani stabilizac-
nich ¢innosti emitenty nebo subjekty provadéjicimi stabi-
lizaci bez ohledu na to, zda jednaji jménem téchto emi-
tentd. Metody pouzivané pro dostate¢né uvefejiovani
takovych informaci by mély byt dc¢inné a mohou brat
v Gvahu trzn{ postupy uzndvané piislusnymi organy.

Meéla by existovat pfiméfend koordinace mezi viemi inves-
ticnimi podniky a Gvérovymi institucemi provadgjicimi
stabilizaci. Béhem stabilizace by mél jeden investi¢ni pod-
nik nebo Gvérovi instituce slouzit jako tstfedni kontaktni
misto pro zddosti o informace piislusného organu v kaz-
dém doty¢ném clenském staté.

Aby bylo zabranéno omylim dcastnikt trhu, mély by byt
stabiliza¢ni ¢innost uskute¢fiovdna s ohledem na trzni
podminky a nabidkovou cenu doty¢ného cenného papiru
a transakce pfi likvidaci pozic vzeslych z dasledku stabili-
za¢ni ¢innosti by mély byt provadény tak, aby byl minima-
lizovin dopad na trh, s fddnym piihlédnutim
k prevlddajicim trznim podminkdm.

Moznost nadlimitniho tpisu a zajistovaci opce (,greenshoe
options“) umoznujici ziskdni zdroju a zajisténi stabiliza¢ni
¢innosti tGizce souviseji se stabilizaci.

Zvlastni pozornost by méla byt vénovana pouziti moznosti
nadlimitniho dpisu investiénim podnikem nebo Gvérovou
instituci za G¢elem stabilizace, je-li jejim vysledkem pozice
nepokrytd odpovidajici zajistovaci opci (,greenshoe
option®).

(21)  Opatieni tohoto nafizeni jsou v souladu se stanoviskem
Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1

DEFINICE

Cldnek 1
Predmét

Toto natizeni stanovi podminky, které musi spliovat programy
zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich ndstrojt, aby se na né
mohla vztahovat vyjimka stanovend v ¢lanku 8 smérnice
2003/6]ES.

Cldnek 2
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se navic k definicim uvedenym ve smér-
nici 2003/6/ES rozumi:

1. ,investicnim podnikem“ pravnickd osoba, jak je definovina
v ¢l. 1 bodu 2 smérnice Rady 93/22/EHS (1);
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2. ,avérovou instituci“ pravnickd osoba, jak je definovdna v ¢l. 1
odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES (2);

3. ,programem zpétného odkupu“ obchodovéni s vlastnimi
akciemi v souladu s ¢lanky 19 az 24 smérnice Rady
77[91/EHS;

4. planovanym programem zpétného odkupu® program zpét-
ného odkupu, u néhoz jsou data operaci a objem cennych
papirti, které maji byt obchodovany béhem doby trvani pro-
gramu, stanoveny v dobé uvefejnéni programu zpétného
odkupu;

5. ,dostate¢nym uvefejnénim* uvefejnéni provedené v souladu
s postupem stanovenym v ¢l. 102 odst. 1 a ¢lanku 103 smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES (3);

6. ,doty¢nymi cennymi papiry“ pfevoditelné cenné papiry
ve smyslu smérnice 93/22[EHS, které jsou pfijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu nebo pro néz byla podidna
zadost o piijeti k obchodovani na takovém trhu, a které jsou
predmétem vyznamné distribuce;

() Uk vést. L 141, 11.6.1993, 5. 27.
Ur. vést. L 126, 26.5.2000, s. 1.
() Ut vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.

]
=



344 Utedni véstnik Evropské unie 06/sv. 6
7. stabilizaci“ kazdy nakup nebo nabidka ndkupu dotycnych 14. ,zajistovaci opci“ (greenshoe option) opce poskytnutd

10.

11.

12.

13.

cennych papirt nebo kazda operace s pfidruzenymi ndstroji
s nimi rovnocennymi uskute¢nénd investiénim podnikem
nebo Gvérovou instituci v souvislosti s vyznamnou distribuci
takovych doty¢nych cennych papirt vyluéné za ticelem pod-
pory jejich trzni ceny po pfedem urcenou dobu z divodu
prodejniho tlaku na takové cenné papiry;

,piidruzenymi ndstroji“ tyto finan¢ni ndstroje (vCetné
nastroji nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu
nebo pro néz nebyla poddna zddost o piijeti k obchodovéni
na takovém trhu, pokud doty¢né piisluiné organy dohodly
pro operace s takovymi finan¢nimi néstroji normy prihled-
nosti):

a) smlouvy nebo prava tykajici se dpisu, nabyvani nebo zci-
zovéni doty¢nych cennych papirt;

b) finanéni derivity doty¢nych cennych papird;

¢) jestlize doty¢nymi cennymi papiry jsou konvertibilni
nebo vyménitelné dluhové nastroje, takové cenné papiry,
na které mohou byt tyto konvertibilni nebo vyménitelné
dluhové nastroje konvertovany nebo vyménény;

d) ndstroje emitované nebo zarucené emitentem nebo ruci-
telem doty¢nych cennych papirt, jejichz trzni cena miize
podstatné ovlivnit cenu doty¢nych cennych papirti, nebo
naopak;

e) jestlize doty¢nymi cennymi papiry jsou cenné papiry rov-
nocenné akcifm, akcie pfedstavované témito cennymi
papiry (a veskeré jiné cenné papiry rovnocenné témto
akcifm);

,vyznamnou distribuci® primdrni nebo sekunddrni nabidka
doty¢nych cennych papirti vyhldsend vetejné a lisici se od
bézného obchodovdni jak hodnotou nabizenych cennych
papird, tak pouzitymi prodejnimi metodami;

,nabizejicim“ dosavadni drzitel nebo emitent doty¢nych cen-
nych papird;

,piidélenim“ postup nebo postupy, kterymi se urcuje pocet
doty¢nych cennych papird, které maji obdrzet investofi, kteff
je pfedtim upsali nebo o upsani pozadali;

26

,doplitkovou stabilizaci“ vyuziti moznosti nadlimitniho
Upisu nebo zajistovaci opce investi¢nimi podniky nebo tivé-
rovymi institucemi v souvislosti s vyznamnou distribuci
doty¢nych cennych papiri vyluéné za déelem usnadnéni
stabiliza¢n{ ¢innosti;

,moznosti nadlimitniho dpisu“ dolozka v dohodé o upi-
sovani nebo veden{ emise, kterd umoznuje ptijimani apist
nebo nabidek na nakup vétsiho mnozstvi doty¢nych cennych
papird, nez kolik jich bylo pivodné nabidnuto;

nabizejicim investiénimu podniku (investi¢nim podnikiim)
nebo tvérové instituci (Gvérovym institucim) ¢innym pii
nabidce za tcelem pokryti moznost nadlimitnitho Gpisu,
podle jejichz podminek mohou tyto podniky nebo instituce
nakoupit urc¢ité mnozstvi doty¢nych cennych papirti za
nabidkovou cenu po urcitou dobu po provedeni nabidky
doty¢nych cennych papiri.

KAPITOLA II

PROGRAMY ZPETNEHO ODKUPU

Cldnek 3
Cile programi zpétného odkupu

Aby se na program zpétného odkupu mohla vztahovat vyjimka
stanovend v ¢lanku 8 smérnice 2003/6/ES, musi spliiovat pod-
minky ¢lanka 4, 5 a 6 tohoto natizeni a jedinym t¢elem takového
programu zpétného odkupu musi byt snizeni zdkladniho kapitdlu
emitenta (v hodnoté nebo v poctu akcii) nebo splnéni povinnost{

vyplyvajicich z

a) dluhovych finan¢nich ndstroji vyménitelnych za kapitdlové
nastroje;

b) programt akciovych opci pro zaméstnance nebo jiného
pfidélovani akcii zaméstnancim emitenta nebo pfidruzeného

podniku.

Cldnek 4

Podminky pro programy zpétného odkupu a pro
uvefejiovani

1. Program zpétného odkupu musi spliiovat podminky stano-
vené v ¢l. 19 odst. 1 smérnice 77/91/EHS.

2. Pred zacdtkem obchodovani musi byt vSechny podrobnosti
o programu schvdleném v souladu s ¢l. 19 odst. 1 smérnice
77[91[EHS dostatecné uvefejnény v clenskych statech, ve kterych
emitent pozadal o pFijeti svych akcii k obchodovéani na regulo-
vaném trhu.

Tyto podrobnosti musi obsahovat cil programu podle ¢lanku 3,
maximdln{ kupni cenu, maximalni pocet akcii, které maji byt zis-
kany, a dobu trvani, pro kterou byl program schvélen.

Nésledné zmény programu musi byt v ¢lenskych stitech
predmétem dostate¢ného uvefejnéni.

3. Emitent musi mit zavedeny mechanismy zarucujici, Ze splni
své informacni povinnosti vii¢i pfislusnému orgdnu regulovaného
trhu, na némz byly akcie pfijaty k obchodovéni. Tyto mecha-
nismy musi zaznamendvat kazdou operaci souvisejici s programy
zpétného odkupu véetné informaci uvedenych v ¢l. 20 odst. 1
smérnice 93/22/EHS.

4. Emitent musi uvefejnit podrobnosti o vSech operacich uvede-
nych v odstavci 3 nejpozdéji na konci sedmého burzovniho dne
po jejich provedeni.
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Cldnek 5

Podminky obchodovéni

1. Pokud jde o ceny, nesmi emitent pfi obchodovani v rdmci pro-
gramu zpétného odkupu nakupovat akcie za vys$i cenu, nez je
cena posledniho nezévislého obchodovani nebo nejvyssi aktudlni
nezdvisld nabidka na trzich, kde se ndkup uskute¢nuje, podle
toho, kterd je vyssi.

Jestlize timto trhem neni regulovany trh, bere se jako referen¢ni
cena posledniho nezdvislého obchodovani nebo nejvyssi aktudlni
nezdvisld nabidka cena nebo nabidka na regulovaném trhu toho
¢lenského statu, v némz se uskute¢niuje nakup.

Jestlize emitent uskute¢iiuje nakup vlastnich akcii pomoci financ-
nich derivatovych ndstroji, nesmi byt uplatnénd cena téchto
finan¢nich derivatovych ndstroju vyssi nez cena posledniho nezi-
vislého obchodovani nebo nejvyssi aktudlni nezédvisld nabidka,
podle toho, kterd je vyssi.

2. Pokud jde o objem, nesmi emitent za den nakoupit vice nez
25 % prumérného denniho objemu akcil obchodovanych na
regulovaném trhu, na némz se nakup uskuteciiuje.

Hodnota primérného denniho objemu je vypocitina na zdkladé
pramérného denniho objemu obchodovaného v mésici, ktery
pfedchdzel mésici uvefejnéni tohoto programu, a musi byt pevnd
po celou schvalenou dobu trvan{ programu.

Jestlize program na tento objem neodkazuje, musi byt hodnota
prumérného denniho objemu zaloZena na primérném dennim
objemu obchodovaném béhem 20 dnt, které pfedchizely dnu
nakupu.

3. Pro ucely odstavce 2 miiZe v pfipadech mimofddné slabé likvi-
dity doty¢ného trhu emitent prekrocit uvedeny limit 25 %, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) emitent pfedem uvédomi piislusny organ doty¢ného trhu
o svém tmyslu prekrocit limit 25 %;

b) emitent vhodnym zptisobem uvefejni skutecnost, Ze muze
piekrocit limit 25 %;

¢) emitent neptekroc¢i 50 % primérného denniho objemu.

Cldnek 6
Omezeni

1. Aby se na emitenta mohla vztahovat vyjimka stanovend
v ¢lanku 8 smérnice 2003/6/ES, nesmi béhem své ticasti v pro-
gramu zpétného odkupu provadét tyto obchody:

a) po dobu trvani programu prodédvat vlastni akcie;

b) obchodovat v dobé, kterd je podle prava clenského stitu,
v némz probihd obchodovani, uzavienym obdobim;

¢) obchodovat v piipadé, kdy se emitent rozhodl pozdrzet
uvefejnéni davérnych informaci v souladu s ¢l. 6 odst. 2 smér-
nice 2003/6/ES.

2. Ustanoveni odst. 1 pism. a) se nepouZije, je-li emitent inves-
tiéni podnik nebo Gvérova instituce a vytvoril d¢inné informaéni
bariéry (,¢inské zdi“), podléhajici kontrole pfislusného organu,
mezi osobami, které nakladaji s divérnymi informacemi vzta-
hujicimi se pfimo ¢i nepfimo k emitentovi, a osobami odpovéd-
nymi za jakékoli rozhodnuti tykajici se obchodovani s vlastnimi
akciemi (v¢etné obchodovani uskute¢néného jménem klientd),
pokud obchoduje s vlastnimi akciemi na zdkladé takového roz-
hodnuti.

Ustanoveni odst. 1 pism. b) a ¢) se nepouZiji, jestlize emitent je
investi¢ni podnik nebo Gvérovd instituce a vytvofil i¢inné infor-
macn{ bariéry (,Cinské zdi“), podléhajici kontrole pFislusného
orgnu, mezi osobami, které nakladaji s diivérnymi informacemi
vztahujicimi se pfimo ¢i nepfimo k emitentovi (véetné obchod-
nich rozhodnut{ v rimci programu zpétného odkupu), a osobami
odpovédnymi za obchodovéni s vlastnimi akciemi jménem kli-
enttl, pokud obchoduje s vlastnimi akciemi jménem téchto kli-
enttl.

3. Odstavec 1 se nepouZzije, jestlize
a) emitent zavedl planovany program zpétného odkupu nebo

b) program zpétného odkupu je uskute¢novian pod vedenim
investi¢ntho podniku nebo Gvérové instituce, ktery pfijimad
rozhodnuti o dni ndkupu akcii emitenta nezdvisle na ném
a bez jeho vlivu.

KAPITOLA 1II

STABILIZACE FINANCNHO NASTROJE

Cldnek 7
Podminky stabilizace

Aby se na stabilizaci finan¢niho néstroje mohla vztahovat vyjimka
stanovend v ¢ldnku 8 smérnice 2003/6/ES, musi byt provedena
v souladu s ¢lanky 8, 9 a 10 tohoto nafizeni.

Cldnek 8

Casové podminky stabilizace
1. Stabilizace se provadi pouze po omezené obdobi.

2. Pokud jde o akcie a jiné cenné papiry rovnocenné akciim,
za¢ind obdobi zminéné v odstavci 1 v piipadé vefejné ozndmené
primdrni nabidky dnem zahdjeni obchodovéni s doty¢nymi cen-
nymi papiry na regulovaném trhu a kon¢i nejpozdéji do 30
kalendafnich dn.
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Jestlize se vefejné ozndmend primdrni nabidka kond v ¢lenském
staté, ktery umoziiuje obchodovani pfed zahdjenim obchodovani
na regulovaném trhu, zacind obdobi uvedené v odstavci 1 dnem
uvefejnéni konecné ceny doty¢nych cennych papird vhodnym
zpusobem a kon¢l nejpozdéji do 30 kalenddfnich dnt, pokud
takové obchodovani probihd v souladu s ptipadnymi pravidly
regulovaného trhu, na kterém maji byt doty¢né cenné papiry
pfijaty k obchodoviéni, véetné vSech pravidel pro uvefejnovani
a oznamovani operaci.

3. Pokud jde o akcie a jiné cenné papiry rovnocenné akciim,
za¢ind obdobi zminéné v odstavci 1 v pfipadé sekunddrni nabidky
dnem uvetejnéni zavéretné ceny doty¢nych cennych papirt vhod-
nym zpusobem a konéi nejpozdéji do 30 kalendafnich dnt po
dni ptidéleni.

4. Pokud jde o dluhopisy a ostatni formy dluhovych cennych
papirti (které nejsou prevoditelné nebo vymeénitelné za akcie nebo
jiné cenné papiry rovnocenné akciim), za¢ind obdobi zminéné
v odstavci 1 dnem uvefejnéni podminek nabidky doty¢nych cen-
nych papirt (tj. véetné piipadného rozpéti od referen¢ni hodnoty,
jakmile byla stanovena) vhodnym zptsobem a konci bud nejpoz-
déji do 30 kalendéinich dnii po dni, kdy emitent ndstroje obdrzel
vynos z emise, nebo nejpozdéji do 60 kalendéinich dnt po dni
pfidéleni doty¢nych cennych papirt, podle toho, co nastane diive.

5. Pokud jde o dluhové cenné papiry, které jsou ptevoditelné
nebo vyménitelné za akcie nebo jiné cenné papiry rovnocenné
akciim, zacind obdobi zminéné v odstavci 1 dnem uvefejnéni
kone¢nych podminek nabidky doty¢nych cennych papiri vhod-
nym zpusobem a konci bud nejpozdéji do 30 kalendafnich dnd
po dni, kdy emitent nastroje obdrzel vynos z emise, nebo nejpoz-
dgji do 60 kalendédinich dnti po dni ptidéleni doty¢nych cennych
papirti, podle toho, co nastane dfive.

Cldnek 9

Podminky pro uvefejiiovini a oznamovini stabilizace

1. Emitenti, nabizejici nebo subjekty uskuteciiujici stabilizaci, bez
ohledu na to, zda jednaji jménem téchto osob, musi pred
zahdjenim obdobi nabidky doty¢nych cennych papirt vhodnym
zpusobem uvefejnit tyto informace:

a) skutecnost, ze mize byt provddéna stabilizace, Ze neexistuje
zaruka jejtho provedeni a Ze muze byt kdykoli zastavena;

b) skutecnost, Ze stabiliza¢ni operace maji za cil podpofit trzni
cenu doty¢nych cennych papirs;

) zacatek a konec obdobi, béhem kterého miize ke stabilizaci
dojit;

d) totoznost vedouciho stabilizace, pokud je zndma v dobé
uvefejnéni, jinak musi byt uvefejnéna pred zahdjenim stabili-
zalnich operaci;

e) piipadnou existenci a minimdlni velikost moznosti nadlimit-
niho Gpisu nebo zajistovaci opce, doba uplatnéni zajistovaci
opce a piipadné podminky pro vyuziti moznosti nadlimitniho
Gpisu nebo zajistovaci opce.

Pouziti tohoto ¢ldnku se pozastavuje pro nabidky spadajici do
oblasti pisobnosti provadécich opatteni ke smérnici 2003/71/ES
(smérnice o prospektu) ode dne vstupu v platnost uvedenych
opatfen.

2. Aniz je dotéen ¢l. 12 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2003/6/ES,
musi podrobnosti o vSech stabiliza¢nich transakcich oznamovat
emitenti, nabizejici nebo subjekty uskutecniujici stabilizaci, bez
ohledu na to, zda jednaji jménem téchto osob, piislusnému
organu doty¢ného trhu nejpozdéji na konci sedmého burzovniho
dne ode dne provedeni téchto operaci.

3. Do tydne od konce stabiliza¢niho obdobi musi emitenti,
nabizejici nebo subjekty uskute¢iiujici stabilizaci, bez ohledu na
to, zda jednaji jménem téchto osob, vhodnym zptsobem uvefejnit
tyto informace:

a) zda stabilizace byla nebo nebyla provedena;
b) den, kdy byla stabilizace zahdjena;
¢) den, kdy byla provedena posledni stabiliza¢ni operace;

d) cenové rozpéti, v némz byla stabilizace provadéna, pro kazdy
den, kdy byly provadény stabilizaéni operace.

4. Emitenti, nabizejici nebo subjekty uskute¢nujici stabilizaci, bez
ohledu na to, zda jednaji jménem téchto osob, musi zaznamenat
kazdy stabiliza¢ni piikaz nebo operaci nejméné s témi informa-
cemi, které jsou uvedeny v ¢l. 20 odst. 1 smérnice 93/22[EHS,
s rozifenim na finan¢ni ndstroje jiné nez ty, které byly nebo maji
byt pfijaty na regulovany trh.

5. Jestlize stabilizaci provadi vice investi¢nich podnikd nebo Gvé-
rovych instituci, bez ohledu na to, zda jednaji jménem emitenta
nebo nabizejictho, jedna z téchto osob slouzi jako ustiedni kon-
taktni misto pro Zadosti o informace pfislusného organu regulo-
vaného trhu, na kterém byly doty¢né cenné papiry piijaty
k obchodovini.

Cldnek 10

Zvlastni cenové podminky

1. V piipadé nabidky akcii nebo jinych cennych papirii rovno-
cennych akcifm nesmi byt stabilizace doty¢nych cennych papirti
za zadnych okolnosti provadéna nad nabidkovou cenou.
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2. V piipadé nabidky dluhovych cennych papirt prevoditelnych
nebo vyménitelnych za néstroje uvedené v odstavci 1 nesmi byt
stabilizace téchto ndstrojii za zddnych okolnosti provadéna nad
trzni cenou téchto néstroji v dobé uvefejnéni kone¢nych pod-
minek nové nabidky.

Cldnek 11

Podminky dopliikové stabilizace

Aby se na doplitkovou stabilizaci mohla vztahovat vyjimka sta-
novend v ¢lanku 8 smérnice 2003/6/ES, musi byt provedena
v souladu s ¢lankem 9 tohoto nafizeni a s témito podminkami:

a) moznost nadlimitniho dpisu doty¢nych cennych papirt je
piipustnd pouze béhem obdobi tpisu a za nabidkovou cenu;

b) pozice investicniho podniku nebo Gvérové instituce vytvorend
vyuzitim moznosti nadlimitntho tpisu, kterd neni pokryta
odpovidajici zaji§tovaci opci, nesmi presahnout 5 % ptivodni
nabidky;

¢) zajistovaci opci mohou uplatnit pifjemci této opce pouze
v piipadé nadmérného pfidéleni doty¢nych cennych papirt;

d) zajistovaci opce nesmi presdhnout 15 % puvodni nabidky;

) obdobi uplatnéni zajistovaci opce musi byt stejné jako stabi-
liza¢ni obdobi stanovené v ¢lanku 8;

f) uplatnéni zajistovaci opce musi byt neprodlené uvefejnéno

spolu se vSemi vhodnymi podrobnostmi, zejména véetné dne
uplatnéni opce a poctu a druhu doty¢nych cennych papira.

KAPITOLA IV

ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 12

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost v ¢lenskych stitech dnem
vyhldSeni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 22. prosince 2003.

Za Komisi
Frederik BOLKESTEIN

clen Komise



