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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 97/9/ES
ze dne 3. bfezna 1997
o systémech pro odskodnéni investori

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, pro malé investory v piipadé, kdy investiéni podnik neni
schopen splnit své zdvazky vici svym investi¢nim klien-
tim;

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

a zejména na ¢l. 57 odst. 2 této smlouvy,

(5)  vzhledem k tomu, Ze mali investofi budou proto mit moz-
nost vyuzivat investi¢ni sluzby od pobocek investi¢nich
podnikii Spolecenstvi nebo na zdkladé pfeshrani¢ntho
poskytovani sluzeb se stejnou divérou jako od domécich
investi¢nich podnikt a s védomim toho, Ze je pro né k dis-
pozici harmonizovand minimdlni droven ochrany
v piipadé investiéntho podniku neschopného plnit své
zdvazky vudi investi¢nim klienttim;

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodafského a socidlntho vyboru (2),

s ohledem na stanovisko Evropského ménového institutu (3),

(6)  vzhledem k tomu, Ze pfi nedostatku této minimdalni har-
monizace mtiZe hostitelsky c¢lensky stit povazovat
z diivodu ochrany investort za opravnéné vyzadovat clen-
stvi v takovémto systému pro odskodnéni investord,
pokud investi¢ni podnik Spolecenstvi vykondvajici ¢innost
prostiednictvim pobocky nebo na zdkladé volného
pohybu sluzeb se bud netcastni Zddného systému pro
odskodnéni investort ve svém domovském clenském stte,
nebo se G¢astni systému, ktery neni povazovan za systém
nabizejici rovnocennou ochranu; Ze tyto piedpisy mohou
narudovat fungovani vnitfniho trhy;

v souladu s postupem podle ¢lanku 189b Smlouvy (%) na zdkladé
spole¢ného ndvrhu schvédleného dohodovacim vyborem dne
18. prosince 1996,

(1) vzhledem k tomu, Ze dne 10. kvétna 1993 Rada ptijala
smérnici 93/22[EHS o investi¢nich sluzbach v oblasti cen-
nych papirt (°); Ze tato smérnice je dilezitym ndstrojem
k dotvofeni vnitiniho trhu v oblasti investi¢nich podnik;

(2)  vzhledem k tomu, Ze smérnice 93/22/EHS stanovi pravi-
dla obezfetnosti, kterd musi investi¢ni podniky vzdy dodr-

zovat, vCetné pravidel, jejichZ Gicelem je chranit v co nej-
vy$$i mife prdva investorti na penize nebo ndstroje, které
jim patif;

vzhledem k tomu, Ze viak zddny systém dohledu neposky-
tuje Giplnou ochranu, zejména pred podvody;

vzhledem k tomu, Ze ochrana investortt a zachovani
duvéry ve financni systém jsou dulezitymi Ciniteli
dotvofeni a fadného fungovani vnitintho trhu v této
oblasti; Ze je v tomto sméru proto dilezité, aby mél kazdy
¢lensky stat systém pro odskodnéni investort, ktery zaru-
¢uje harmonizovanou minimdlni droveni ochrany alespon

vzhledem k tomu, Ze v soucasné dobé vétsina ¢lenskych
statdl jiz sice md urcitym zpusobem upraveno odskodnéni
investortl, tyto Gpravy se obecné nevztahuji na investi¢ni
podniky majici jediné povoleni ve smyslu smérnice
93/22/EHS;

vzhledem k tomu, Ze by proto mél byt kazdy clensky stat
povinen mit jeden nebo vice systémt pro odskodnéni
investorti, kterych by se vechny jeho investi¢ni podniky
Ucastnily; Ze kazdy takovy systém musi zahrnovat penize
a néstroje drzené investiénim podnikem v souvislosti
s investiénimi operacemi investora, které v pfipadé, 7e
investi¢ni podnik neni schopen splnit své zdvazky vici
investi¢nim klientdm, nemohou byt investorovi vraceny;

Ze tim nejsou nijak dotceny predpisy platné v kazdém ¢len-
ském staté pro rozhodnuti, kterd maji byt pfijata v piipadé
neschopnosti investicniho podniku plnit své zavazky nebo
v ptipadé jeho likvidace;

Q] Ur. vést. C 321, 27.11.1993, s. 15 a Uf. vést. C 382, 31.12.1994,

s. 27.

Ut. vést. C 127, 7.5.1994, s. 1.

Stanovisko ze dne 28. Cervence 1995.

(*) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 19. dubna 1994 (UF. vést.
C 128, 9.5.1994, 5. 85), Spolecny postoj Rady ze dne 23. fjna 1995 9
(Uk. vést. C 320, 30.11.1995, s. 9) a rozhodnuti Evropského parla- ©)
mentu ze dne 12. biezna 1996 (Ur. vést. C 96, 1.4.1996, s. 28). Roz-
hodnuti Rady ze dne 17. tinora 1997 a rozhodnuti Evropského parla-
mentu ze dne 19. dnora 1997 (Ut. vést. C 85, 17.3.1997).

() UF. vést. L 141, 11.6.1993, 5. 27.

AA
w N
L)

vzhledem k tomu, Ze pojem ,investi¢ni podnik* zahrnuje
tvérové instituce, které jsou opravnény poskytovat inves-
ticni sluzby; Ze tvérové instituce se musi povinné tcastnit
systému pro odskodnéni investorti, pokud jde o jejich
investi¢ni operace; Ze viak neni nezbytné pozadovat, aby
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(11)

(12)

(13)

se avérova instituce Ucastnila dvou riznych systémd,
pokud jeden systém spliuje pozadavky této smérnice
i smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze
dne 30. kvétna 1994 o systémech pojisténi vkladd (1); ze
vSak v piipadé¢ investi¢nich podnikd, které jsou tivérovymi
institucemi, maze byt v urcitych ptipadech obtizné rozlisit
mezi vklady, na které se vztahuje smérnice 94/19/ES,
a penézi drzenymi v souvislosti s investi¢nimi operacemi;
ze by clenskym statim mélo byt umoznéno stanovit, kterd
z obou smérnic se bude vztahovat na takovéto pohledavky;

vzhledem k tomu, Ze smérnice 94/19/ES umoziuje ¢len-
skému statu vyjmout Givérovou instituci z povinnosti icast-
nit se systému pojisténi vkladd, jestlize se icastni systému,
ktery chrdni Gvérovou instituci samotnou, a zejména zajis-
tuje jeji platebni schopnost; Ze je-li ivérova instituce Gcast-
nici se tohoto systému také investi¢nim podnikem, mélo
by ¢lenskému stétu byt pti splnéni urcitych podminek také
umoznéno zprostit ji povinnosti Gcastnit se systému pro
odskodnéni investort;;

vzhledem k tomu, Ze harmonizovand minimalni droven
odskodnéni 20 000 ECU pro kazdého investora by méla
dostacovat k ochrané zdjmt malého investora v piipadg,
ze investi¢ni podnik neni schopen plnit své zdvazky vici
investicnim klienttim; Ze by se proto zdélo rozumné sta-
novit harmonizovanou minimdlni Groven odskodnéni na
20 000 ECU; ze podobné jako ve smérnici 94/19/ES miize
byt tieba omezenych piechodnych ustanoveni, jez by
umoznila stavajicim systémtim pro odskodnéni investort
piizpiisobit se této astee, coz se tyka také ¢lenskych statd,
které v dobé pfijeti této smérnice zddny takovy systém
nemajf;

vzhledem k tomu, Ze stejnd hodnota byla piijata ve smér-
nici 94/19/ES;

vzhledem k tomu, Ze je tieba investory povzbudit k vyna-
lozeni nalezité péce pfi volbé investi¢nich podnikd, a je
proto rozumné dat ¢lenskym stdtlim moznost pozadovat
po investorech, aby nesli urcitou pomérnou ¢dst jakékoliv
ztraty; Ze v§ak musi byt investorovi pokryto alespon 90 %
jakékoliv ztraty, pokud je vyplacené odskodnéni mensi nez
minimum Spolecenstvi;

() Ut vést. L 135, 31.5.1994, s. 5.

(14)

(15)

17)

vzhledem k tomu, Ze nékteré systémy clenskych statl
nabizeji drovné kryti vyssi nez harmonizovand minimaln{
tirovenl ochrany podle této smérnice; Ze se nezdd vhodné
pozadovat, aby tyto systémy byly v tomto ohledu ménény;

vzhledem k tomu, Ze budou-li ve Spolecenstvi zachovany
systémy, které poskytuji ochranu vyssi, nez je harmonizo-
vané minimum, muaZe to vést na stejném tzemi k nerov-
nosti pii odskodnéni a nerovnym podminkdm
hospodafské soutéze mezi domdcimi investiénimi podniky
a pobockami podnikd z jinych ¢lenskych stdtd; ze
k vyvazeni téchto nevyhod by mély byt pobocky oprav-
nény piipojit se k systémtim existujicim v hostitelské zemi,
aby mohly svym investoriim nabidnout stejnou ochranu,
jakou nabizeji systémy zemi, v nichZz se nachdzeji; Ze by
Komise ve své zpravé o uplatiovani této smérnice méla
uvést, jak dalece pobocky vyuzily této moznosti a s jakymi
obtiZzemi se ony samy nebo systémy pro odskodnéni inves-
tort pipadné setkaly pfi provadéni téchto ustanoveni; Ze
neni vylouceno, aby systémy domovskych ¢lenskych statti
samy nabizely takové doplikové kryti za podminek, jez
tento systém mtZe stanovit;

vzhledem k tomu, Ze pobocky investi¢nich podnikd usa-
zenych v clenskych stitech jinych nez ¢lenskych stitech
ptivodu, které nabizeji vys$si droven kryti nez investi¢ni
podniky povolené v hostitelském ¢lenském stdté, mohou
zpusobit narueni trhu; Ze neni vhodné, aby se rozsah kryti
poskytovaného systémem pro odskodnéni investora stal
pfedmétem hospodaiské soutéZe; Ze je proto nutné ales-
poil na pocatku stanovit, Ze Groveii a rozsah kryti posky-
tovaného systémem domovského ¢lenského statu investo-
ram u poboéek nachdzejicich se v jiném ¢lenském staté
nesmi pfeséhnout maximalni droveii a rozsah nabizené
obdobnym systémem v hostitelském ¢lenském staté; ze
piipadnd naruseni trhu by méla byt brzy prozkoumana na
zdkladé ziskanych zkusenosti a s ohledem na vyvoj finané-
niho sektoru;

vzhledem k tomu, Ze kazdy ¢lensky stat musi mit moznost
vyjmout z kryt{ poskytovaného systémy pro odskodnéni
investort nékteré pfesné vymezené investice nebo inves-
tory, o nichz md za to, Ze nepotiebuji zvlastni ochranu
poskytovanou systémy pro odskodnéni investort;

vzhledem k tomu, Ze v nékterych ¢lenskych stitech jsou
systémy pro odskodnéni investorti v plisobnosti profes-
nich organizacf; Ze v jinych ¢lenskych statech jsou systémy,
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(20)

(21)

(22)

které jsou vytvofeny a upravovany zdkonem; Ze tento roz-
dil v postaveni piedstavuje obtiz pouze v otdzce povin-
ného ¢lenstvi v systémech a vylu¢ovani z nich; Ze je proto
nutné stanovit opatfeni omezujici pravomoc systéma
v této oblasti;

vzhledem k tomu, Ze investor musi byt odskodnén bez
zbyte¢ného zdrzeni, jakmile je zjisténa opravnénost jeho
naroku; Ze systém pro odskodnéni investortt musi byt saim
schopen stanovit rozumnou lhGtu pro uplatnéni
pohleddvek; Ze viak skutecnost, ze lhita uplynula, nesmi
byt pouzita proti investorovi, ktery z platného divodu
nebyl schopen uplatnit svou pohledavku véas;

vzhledem k tomu, Ze informovdn{ investorti o opatfenich
k odskodnéni je podstatnym prvkem jejich ochrany; Ze
¢lanek 12 smérnice 93/22/EHS pozaduje, aby investi¢ni
podniky informovaly investory pfed uzavienim obchodni
dohody o mozném pouziti systému pro odskodnéni inves-
torl; Ze by proto tato smérnice méla stanovit pravidla
k informovéni potencidlnich investorti o systémech pro
odskodnéni investort tykajicich se jejich investi¢nich ope-
racf;

vzhledem k tomu, Ze by v3ak neregulované uzivani odkazu
na vysi a rozsah urcitého systému pro odskodnéni inves-
tort v reklamé mohlo ohrozit stabilitu finanéniho systému
nebo davéru investort; ze by proto ¢lenské staty mély sta-
novit pravidla pro omezeni téchto odkaz;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice v zdsadé pozaduje po
kazdém investi¢nim podniku, aby se pfipojil k nékterému
systému pro odskodnéni investort; Ze smérnice upravujici
piijeti investi¢nich podnikd, které maji sidlo ve tieti zemi,
a zejména smérnice 93/22/ES, umoziuji clenskym statim
rozhodovat o tom, zda a za jakych podminek povoli
pobockam takovych investi¢nich podnikt provozovat ¢in-
nost na svém tzemi; Ze se na tyto pobocky nevztahuje
volny pohyb sluzeb ve smyslu ¢l. 59 odst. 2 Smlouvy, ani
svoboda usazovéni v jinych ¢lenskych statech nez v téch,
ve kterych jsou usazeny; Ze je tudiz na clenském stté
povolujicim tyto pobocky, aby rozhodl, jak uplatiovat
zdsady této smérnice viéi pobockdm v souladu
s Clankem 5 smérnice 93/22/EHS a s nutnost{ chranit
investory a udrzovat integritu finan¢niho systému; Ze je
nezbytné, aby si investofi u téchto pobocek byli plné
védomi Gpravy odskodnéni investorti, kterd se na né vzta-
huje;

(23)

(24)

(25)

vzhledem k tomu, Ze v této smérnici neni nezbytné harmo-
nizovat zpusoby financovani systémd pro odskodnéni
investorti nebo samotnych investi¢nich podnikd, protoze
na jedné strané naklady financovani takovych systémi
musi v zdsadé nést samotné investi¢ni podniky a na druhé
strané finan¢ni kapacita téchto systéma musi byt dmérnd
jejich zdvazkiim; Ze to vsak nesmi ohrozit stabilitu finan¢ni
soustavy daného ¢lenského statu;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice nesmi vést k tomu, aby
byly clenské staty nebo jejich piislusné orgdny cinény
odpovédnymi vici investortim, pokud zajisti zavedeni
nebo tfedni uzndni jednoho nebo vice systémt pro
odskodnéni nebo ochranu investort za podminek stano-
venych v této smérnici;

vzhledem k tomu, Ze minimdalni stupen harmonizace
opatfeni pro odskodnéni investord je nezbytny pro
dotvofeni vnitintho trhu pro investi¢ni podniky, protoze
to umozni investorim harmonizovat vztahy s takovymi
podniky s vétsi duvérou, zejména v piipadé podniki
z jinych clenskych stitd, a vyhnout se veskerym potizim
zpusobenych tim, ze ¢lenské stity uplatiiuji vnitrostatni
predpisy na ochranu investort, které nejsou koordinovany
na trovni Spolecenstvi; Ze zdvaznd smérnice Spolecenstvi
je jedinym vhodnym ndstrojem k dosazeni poZadovaného
zdméru pii obecné neexistenci opatfeni pro odskodnéni
investortt odpovidajictho oblasti ptisobnosti smérnice
93/22[EHS; Ze tato smérnice piinds{ pouze minimum
nezbytné harmonizace, umoziuje clenskym stdtim
predepsat $irsi nebo vyssi kryti, pokud si to preji a posky-
tuje ¢lenskym stdttim nezbytny prostor ve vécech organi-
zace a financovéni systémt pro odskodnéni investort,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

Pro téely této smérnice se rozumi:

1. ,investiénim podnikem“ investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 1
bodu 2 smérnice 93/22/EHS,

— povoleny podle ¢lanku 3 smérnice 93/22/EHS,

nebo
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— povoleny jako Gvérova instituce podle smérnice Rady
77/780/EHS (') a smérnice Rady 89/646/EHS (?), jejiz
povoleni zahrnuje jednu nebo vice investi¢nich sluzeb
uvedenych v oddilu A pfilohy smérnice 93/22/EHS;

2. ,investi¢ni operaci” jakdkoliv investi¢ni sluzba ve smyslu ¢l. 1
bodu 1 smérnice 93/22/EHS a sluzba uvedend v bodé 1 oddile
C ptilohy uvedené smérnice;

3. ,ndstroji“ ndstroje uvedené v oddilu B piflohy smérnice
93/22[EHS;

4. ,investorem“ jakdkoliv osoba, kterd svéfila penize nebo
ndstroje investicniho podniku v souvislosti s investi¢ni ope-
raci;

5. ,pobockou” provozovna bez pravni subjektivity, kterd je sou-
Casti investicniho podniku a kterd poskytuje investi¢ni sluzby,
jez byly investi¢nimu podniku povoleny; vechny provozovny
z¥izené ve stejném clenském stdté investicnim podnikem,
ktery ma sidlo v jiném ¢lenském stdté, jsou povazovany za
jedinou pobocku;

6. ,spole¢nou investi¢ni operaci“ investi¢ni operace provadénd
na Gcet nejméné dvou osob, nebo nad kterou maji nejméné
dvé osoby préva, kterd mohou byt uplatnéna prosttednictvim
podpisu nejméné jedné z téchto osob;

7. .piislusnymi orgdny“ organy ve smyslu ¢lanku 22 smérnice
93/22/EHS; muze se popiipadé jednat o orgdny ve smyslu
¢lanku 1 smérnice Rady 92/30/EHS ze dne 6. dubna 1992
o dohledu nad Gvérovymi institucemi na konsolidovaném
zékladé (3).

Cldnek 2

1. Kazdy clensky stdt zajisti, aby byl na jeho tzemi zaveden
a ufedné uzndn jeden nebo vice systémi pro odskodnéni

() Prvni smérnice Rady 77/780/EHS ze dne 12. prosince 1977 o koor-
dinaci pravnich a spravnich pfedpisti tykajicich se pfistupu k ¢innosti
tvérovych instituci a jejtho vykonu (Ut. vést. L 322, 17.12.1977,
s. 30). Smérnice naposledy pozménénd smérnici 89/646/EHS (Uf.
vést. L 386, 30.12.1989, 5. 1).

() Druhd smérnice Rady 89/646/EHS ze dne 15. prosince 1989 o koor-
dinaci prdvnich a spravnich pfedpisti tykajicich se pfistupu k ¢innosti
tvérovych instituci a jejtho vykonu, kterou se méni smérnice
77[780[EHS (Ut. vést. L 386, 30.12.1989, 5. 1). Smérnice naposledy
pozménénd smérnicf 92/30[EHS (Uf. vést. L 110, 28.4.1992, 5. 52).

(}) Uf. vest. L 110, 28.4.1992,s. 52.

investortl. S vyjimkou okolnosti uvedenych v druhém podod-
stavci a ¢l. 5 odst. 3 nesmi Zddny investicni podnik povoleny
v tomto Clenském staté provadét investi¢ni operace, pokud se
takového systému nedcastni.

Clensky stét vsak m{ize zprostit Gvérovou instituci, na kterou se
vztahuje tato smérnice, povinnosti Gastnit se systému pro
odskodnéni investord, pokud je tato Gvérovd instituce jiz
zpro$téna povinnosti icastnit se systému pojisténi vklada podle
¢l. 3 odst. 1 smérnice 94/19/ES, pokud tato ochrana a informace
poskytované vkladateltm jsou také poskytovany investortim za
stejnych podminek, a investofi tak pozivaji ochrany, kterd je ales-
poti rovnocennd ochrané poskytované nékterym systémem pro
odskodnéni investort.

Clenské staty, které vyuzijf této moznosti, o tom uvédomi Komisi;
zejména ji zpravi o vlastnostech ochrannych systémd a o Gvé-
rovych institucich, na které se vztahuji, jakoz i o vSech pozdgj-
$ich zméndch poskytnutych informaci. Komise o nich uvédomi
Radu.

2. Systém poskytuje kryti pro investory podle ¢lanku 4, jestlize

— piislusné organy zjisti, Ze se podle jejich ndzoru zd4, Ze inves-
tiéni podnik neni v soucasnosti schopen z diivoda p¥imo sou-
visejicich s jeho financni situaci plnit zdvazky plynouci
z pohledavek investori a v soucasnosti nejsou vyhlidky, ze
bude schopen tak u¢init pozdgji,

nebo

— soud vydd rozhodnuti z dtivodi p¥imo souvisejicich s finan¢ni
situaci investicniho podniku, které md za ndsledek pferuseni
moznosti investorti uplatiiovat viiéi nému pohledavky,

podle toho, k ¢emu dojde difve.

Krytf musi byt zajisténo pro pohledavky plynouci z neschopnosti
investi¢ntho podniku

— vyplatit zpét penize dluzné nebo patiici investorim, drzené
jejich jménem v souvislosti s investiénimi operacemi,

nebo

— vratit investorim jakékoliv ndstroje, které jim patif a jeZ jsou
drzeny, uschovavany a spravovany na jejichz dcet v souvis-
losti s investi¢nimi operacemi,

v souladu s platnymi zdkonnymi a smluvnimi podminkami.
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3. Pro kazdou pohledavku podle odstavce 2 vici avérové insti-
tuci, na kterou by se v daném ¢lenském stdté vztahovala jak tato
smérnice, tak smérnice 94/19[ES, urci tento clensky stdt systém
podle jedné z téchto smérnic, jak to bude povazovat za vhodné.
Z4dna pohleddvka nesmi byt podle téchto smérnic odskodnéna
vice nez jednou.

4. Castka pohleddvky investora se vypocitd v souladu se zdkon-
nymi a smluvnimi podminkami, zejména témi, které se tykaji vza-
jemnych pohledavek a jejich zapoctent, které jsou pouzitelné pro
vyhodnoceni, ke dni urceni nebo rozhodnuti uvedeného
v odstavci 2 pro finan¢ni ¢dstky nebo hodnoty stanovené pokud
mozno odkazem na trzni hodnotu ndstroju patticich investorovi,
kterou investi¢ni podnik neni schopen splatit nebo vratit.

Cldnek 3

Pohledavky vznikajici z operaci, v souvislosti s nimiz byl vynesen
odsuzujici rozsudek za trestny &in prani penéz ve smyslu
¢lanku 1 smérnice Rady 91/308/EHS ze dne 10. cervna 1991
o predchdzeni zneuziti finanéntho systému k prani penéz (), se
vylucuji z jakéhokoliv odskodnéni v rdmci systémd pro
odskodnéni investort.

Cldnek 4

1. Clenské staty zajisti, aby systémy poskytovaly kryti ne mensf
nez 20 000 ECU pro kazdého investora, pokud jde o pohledavky
uvedené v ¢l. 2 odst. 2.

Do 31. prosince 1999 sméji ¢lenské staty, ve kterych je ke dni
piijeti této smérnice kryti nizsi nez 20 000 ECU, ponechat tuto
nizsi hranici kryti, neni-li nizsf nez 15 000 ECU. Tuto moZnost
maji také ¢lenské staty, na které se vztahuji pfechodnd ustanoveni

¢l. 7 odst. 1 druhého pododstavce smérnice 94/19/ES.

2. Clensky stit mlze stanovit, Ze urcit investofi jsou z kryti
poskytovaného v ramci téchto systéma vynati nebo Ze jim bude
poskytnuta niz$i droven kryti. Tyto vyjimky jsou uvedeny
v piiloze 1.

3. Tento ¢lanek nevylucuje zachovani nebo pfijeti pfedpisd, které
poskytuji vy$si nebo Gplnéjsi kryti investora.

4. Clenské stity mohou omezit kryti stanovené v odstavci 1 nebo
uvedené v odstavci 3 na urcité procento z pohledavky investora.

(1) UF. vést. L 166, 28.6.1991, s. 77.

To vsak musi byt nejméné 90 % pohledavky, pokud je ¢dstka, jez
md byt vyplacena v rdmci systému, niz$i nez 20 000 ECU.

Cldnek 5

1. Pokud investi¢ni podnik, ktery je podle ¢l. 2 odst. 1 povinen
castnit se systému, neplni své povinnosti, které md jako ¢len
systému, musi to byt ohldseno piislusnym organtim, které mu
vydaly povoleni a které ve spolupraci se systémem pro odskod-
néni investort pfijmou veskerd vhodna opatieni, véetné ulozeni
sankci, aby zajistily, Ze investi¢ni podnik své povinnosti splni.

2. Pokud tato opatfeni nedokdzou zajistit plnéni povinnosti
investi¢nim podnikem, maze systém v ptipadech, kdy vnitrostatni
pravni pfedpisy dovoluji vylouceni ¢lena, ozndmit s vyslovnym
souhlasem pfislusnych orgdnti ve Thité ne kratsi nez 12 mésicti
svlij zamér vyloudit investicni podnik z ¢lenstvi v systému. Sys-
tém nadale poskytuje kryti podle ¢l. 2 odst. 2 druhého podod-
stavce, pokud jde o investi¢ni operace provedené béhem tohoto
obdobi. Pokud do uplynuti vypovédni lhity investi¢ni podnik
nesplni své povinnosti, maze jej systém pro odskodnéni inves-
tort, opét po predchozim vyslovném souhlasu piislusnych
organd, vyloucit.

3. Pokud to umoziiuji vnitrostatni pravni predpisy a s vyslovnym
souhlasem pfislusnych organd, které mu vydaly povoleni, smi
investi¢ni podnik vylouceny ze systému pro odskodnéni inves-
tortt pokracovat v poskytovani investi¢nich sluzeb, pokud pred
svym vyloucenim zaved| alternativni uspofddani pro odskodnéni
zajistujici, Ze se na investory vztahuje kryti, které je alespoii rov-
nocenné kryti poskytovanému tfedné uznanym systémem a ma
rovnocenné znaky jako tento systém.

4. Pokud investi¢ni podnik, jehoz vylouceni je navrzeno podle
odstavce 2, neni schopen provést alternativni uspofadani, které
splituje podminky stanovené v odstavci 3, odejmou mu pislugné
orgdny okam?zité povoleni, jeZ mu vydaly.

Cldnek 6

Po odnéti povoleni investicnimu podniku se kryti naddle
poskytuje podle ¢l. 2 odst. 2 druhého pododstavce, pokud jde
o investi¢ni operace provedené do odebrani povoleni.

Cldnek 7

1. Systémy pro odskodnéni investorti zavedené a Gifedné uznané
v clenském stdté podle ¢l. 2 odst. 1 se vztahuji také na investory
u pobocek zi{zenych investi¢nimi podniky v jinych ¢lenskych sta-
tech.
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Do 31. prosince 1999 neptekro¢i droven ani rozsah poskyto-
vaného kryti v¢etné procentniho podilu maximélni tiroven ¢i roz-
sah kryti nabizeného odpovidajicim systémem pro odskodnéni
investort na tizemi hostitelského ¢lenského stitu. Do tohoto dne
podd Komise na zdkladé zkuSenosti ziskanych pii uplatiovani
tohoto pododstavce a ¢l. 4 odst. 1 smérnice 94/19/ES uvedené
vySe zpravu a zvazi potiebu zachovat tato ustanoveni. Predlozi
piipadné Evropskému parlamentu a Radé nédvrh smérnice za tice-
lem prodlouzent jejich platnosti.

Pokud droven nebo rozsah kryti systému pro odskodnéni inves-
torl hostitelského statu v¢etné procentniho podilu piekracuje
troven nebo rozsah kryti poskytovaného v clenském stdté,
v némyz je investi¢ni podnik povolen, zajisti hostitelsky ¢lensky
stat, aby na jeho tizemi existoval dfedné uznany systém, k némuz
by se pobocka mohla dobrovolné pfipojit, aby doplnila kryti,
které investofi uz pozivaji na zdkladé jejtho ¢lenstvi v systému
v jejim domovském ¢lenském stdté.

Systém, k némuz se pobocka pfipoji, se musi vztahovat na kate-
gorii instituci, ke kterym pobocka patii nebo kterym nejblize
odpovida, v hostitelském clenském staté.

Clenské stity zajisti, aby byly stanoveny objektivni a obecné
platné podminky pro ¢lenstvi pobocek ve vSech systémech pro
odskodnéni investort. Prijeti je podminéno splnénim ¢lenskych
povinnosti, zejména platby vSech piispévki a ostatnich poplatkd.
Clenské staty se pfi provadéni tohoto odstavce fidi zakladnimi
zdsadami uvedenymi v piiloze IL

2. Pokud pobocka, kterd vyuzila moznosti dobrovolného ¢len-
stvi podle odstavce 1, neplni povinnosti vyplyvajici z ¢lenstvi
v systému pro odskodnéni investord, je to sdéleno piislusnym
organtim, které ji vydaly povoleni, a tyto orgdny ve spoluprici se
systémem pro odskodnéni investorti pifijmou veskerd vhodnd
opatfeni, aby zajistily plnéni uvedenych povinnosti.

Pokud tato opatfeni nezajisti splnéni uvedenych povinnosti
pobockou, mtize systém odskodnéni investori po uplynuti
piiméfené, nejméné dvanactimésicni vypovédni lhiity a se souhla-
sem piislusnych orgdnt, které ji vydaly povoleni, pobocku vylou-
¢it. Investi¢ni operace provedené pfede dnem vylouceni jsou nad-
dle kryty systémem pro odskodnéni investorti, jehoz
dobrovolnym ¢lenem pobocka byla. Investofi jsou informovani
o zrueni doplitkového kryti a o dni, kdy zruseni nabyvé ucin-
nosti.

Cldnek 8

1. Kryti uvedené v ¢l. 4 odst. 1, 3 a 4 se vztahuje na thrnnou
pohledavku investora u téhoz investi¢ntho podniku podle této
smérnice bez ohledu na pocet ¢td, jejich ménu a misto ve Spo-
lecenstvi.

Clenské stity vsak mohou stanovit, ze penéini prostiedky
v méndch jinych, nez jsou mény ¢lenskych statt a ECU, jsou bud
vynaty z kryti, nebo jsou pfedmétem nizsiho kryti. Tato moznost
se nevztahuje na ndstroje.

2. PFi vypoctu kryti uvedeného v ¢l. 4 odst. 1, 3 a 4 se pfihlédne
k podilu investora na spole¢né investi¢ni operaci.

Neni-li stanoveno jinak, rozdéluji se pohledavky mezi investory
stejnym dilem.

Clenské stity mohou stanovit, Ze pohleddvky tykajici se spolecné
investi¢ni operace dvou nebo vice osob jako spole¢nikii spole¢-
nosti, ¢lent sdruzeni nebo jiného obdobného seskupeni bez
pravni subjektivity, mohou byt pro el vypoctu limitd stano-
venych v ¢l. 4 odst. 1, 3 a 4 seCteny a lze s nimi naklddat, jako by
vznikly z investice provedené jedinym investorem.

3. Pokud investor nemizZe naklddat s penézi nebo cennymi
papiry bez omezeni, osoba, kterd s nimi mtze bez omezeni
naklddat, obdrz{ odskodnéni za predpokladu, Ze je nebo muze byt
zjisténa prede dnem zjisténi nebo rozhodnuti uvedeného v ¢l. 2
odst. 2.

Pokud mohou dvé nebo vice osob naklddat s penézi nebo cen-
nymi papiry bez omezeni, ptihlédne se k podilu kazdé z nich
podle ptedpisti upravujicich spravu penéz nebo cennych papirii
pii vypoctu limitd stanovenych v ¢l. 4 odst. 1, 3 a 4.

Toto ustanoveni se nevztahuje na subjekty kolektivniho inves-
tovani.

Cldnek 9

1. Systém pro odskodnéni investorti pfijme vhodnd opatfeni
k informovan{ investoril o zjisténi nebo o rozhodnuti uvedeném
v ¢l 2 odst. 2 a jestlize jim md byt poskytnuto odskodnéni,
odskodnit je co nejdiive. Maze stanovit lhitu, ve které musi
investofi uplatnit své pohleddvky. Tato lhiita nesmi byt kratsi nez
pét mésict ode dne zminéného zjisténi nebo rozhodnuti nebo
ode dne, kdy toto zjisténi nebo rozhodnuti bylo zvefejnéno.

Uplynuti lhaty se viak systém nesmi dovolédvat, aby odeprel kryti
pro investora, ktery nebyl schopen véas uplatnit ndrok na odskod-
néni.
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2. Systém musi byt schopen vyplatit pohleddvky investora co
nejdifve a nejpozdéji do tif mésicti od stanoveni piipustnosti
a vyse pohledavky.

Za zcela vyjime¢nych okolnosti a ve zvldstnich piipadech muze
systém pro odskodnéni investorti pozadat ptisluiné orgdny o pro-
dlouzeni této lhity. Prodlouzeni nesmi pfesahnout tfi mésice.

3. Bez ohledu na lhtitu stanovenou v odstavci 2 miiZe systém pro
odskodnéni investorti v piipadech, kdy investor nebo kterdkoliv
jind osoba s ndrokem nebo zdjmem na urcité investi¢ni operaci
byli obvinéni z trestného ¢inu tykajiciho se prani penéz ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 91/308/EHS, pozastavit veskeré platby az do
rozhodnut{ soudu.

Cldnek 10

1. Clenské stity zajisti, aby investi¢ni podniky pfijaly vhodnd
opatfeni k tomu, aby poskytly skute¢nym i piipadnym investo-
rim potiebné informace o systému pro odskodnéni investort,
jejichZ ¢lenem investi¢ni podnik a jeho pobocky v ramci Spole-
Censtvi jsou, nebo jakékoliv jiné zptisoby odskodnéni stanovené
na zdkladé ¢l. 2 odst. 1 druhého pododstavce nebo ¢l. 5 odst. 3.
Investofi musi byt informovani o ustanovenich systémi pro
odskodnéni investorti nebo jakéhokoliv jiného zptisobu odskod-
néni, vetné vyse a rozsahu kryti poskytovaného systémem pro
odskodnéni investort: a veskerych pravidel pifpadné stanovenych
Clenskymi staty podle ¢l. 2 odst. 3. Tyto informace musi byt
poskytnuty v jasné a srozumitelné formé.

Na zadost musi byt také poskytnuty informace o podminkdch
odskodnéni a o formalitach, jez musi byt splnény pro vyplaceni
odskodnéni.

2. Informace uvedené v odstavci 1 se poskytuji zptisobem stano-
venym vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy v dfednim jazyce nebo
jazycich ¢lenského sttu, v némz je pobocka usazena.

3. Clenské stdty stanovi pravidla omezujici pouiti informaci
uvedenych v odstavci 1 k reklamnim déeliim, aby toto pouziti
neohrozilo stabilitu finan¢niho systému nebo dtvéru investort.
Clenské stity mohou zejména omezit reklamu na odkaz na
systém, kterého se investi¢ni podnik dcastni.

Cldnek 11

1. Clenské stity ovéfi, zda pobocky zifzené investicnim podni-
kem, ktery mé sidlo mimo Spolecenstvi, maji kryti rovnocenné

tomu, které stanovi tato smérnice. Pokud tomu tak neni, mohou
¢lenské staty stanovit, s vyhradou ¢lanku 5 smérnice 93/22/EHS,
ze pobocky ziizené investi¢nim podnikem, ktery mé sidlo mimo
Spolecenstvi, se musi pfipojit k nékterému systému pro odskod-
néni investord, které ptisobi na jejich dzemi.

2. Investi¢ni podnik, ktery mé sidlo mimo Spolecenstvi, posky-
tuje soucasnym a pifpadnym budoucim investorim u pobocek
jim zf{zenych veskeré relevantni informace o odskodnéni vzta-
hujicim se na jejich investice.

3. Informace uvedené v odstavci 2 musi byt poskytoviny
v Gfednim jazyce nebo jazycich ¢lenského stitu, ve kterém je
pobocka usazena, zpisobem stanovenym vnitrostatnimi prav-
nimi pfedpisy v jasné a srozumitelné formé.

Cldnek 12

Aniz tim jsou dotéena jind prava, kterd mohou mit podle
vnitrostatnich pravnich pfedpisti, maji systémy provadéjici
vyplatu odskodnén{ investort pravo vstoupit do prav investort
v likvida¢nim fizeni az do vyse svych plateb.

Cldnek 13

Clenské staty zajisti, aby prava investort na odskodnéni mohla byt
pfedmétem Zzaloby investora proti systému pro odskodnéni
investord.

Cldnek 14

Nejpozdéji 31. prosince 1999 podd Komise Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o uplatiiovani této smérnice, popiipadé
spole¢né s ndvrhy na jeji prezkoumani.

Cldnek 15

1. Clenské staty uvedou v Gcinnost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosaZeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do
26. zafi 1998. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.
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Tato opatieni pfijatd clenskymi staty musi obsahovat odkaz na Cldnek 17
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich . . o
tifednim vyhldSeni. Zptisob odkazu si stanovi clenské staty. Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhldSeni v Urednim

véstniku Evropskych spolecenstvi.

2. Clenské staty sdéli Komisi znén{ hlavnich ustanoveni vnitros- Clinek 18
tatnich pravnich predpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti této
smérnice. Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.

V Bruselu dne 3. biezna 1997.

Cldnek 16 Za Evropsky parlament Za Radu

y fedseda fedsedkyné
Cldnek 12 smérnice 93/22[EHS se zruSuje s tcinkem ode dne P P )

uvedeného v ¢l. 15 odst. 1. J. M. GIL-ROBLES M. de BOER
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PRILOHA 1

SEZNAM INVESTORU VYNATYCH PODLE CL. 4 ODST. 2

. Profesiondlni a instituciondln investofi, zejména:

— investi¢ni podniky ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 smérnice 93/22/EHS,

— tvérové instituce ve smyslu ¢l. 1 prvni odrazky smérnice Rady 77/780/EHS,

— finanéni instituce ve smyslu ¢l. 1 bodu 6 smérnice Rady 89/646/EHS,

— pojistovny,

— subjekty kolektivniho investovan,

— penzijni a diichodové fondy.

Jini profesiondlni a instituciondln{ investofi.

Nadndrodni organizace, stity a Gstfedni orgdny statni spravy.

Organy krajti, regiond, mést a obci.

Clenové predstavenstva, idici pracovnici a osobné ru¢ici elenové investi¢nich podnikf, osoby drici nejméné 5 %

zdkladniho kapitalu investi¢nich podnikd, osoby povéfené provadénim auditu Gcetnictvi investi¢nich podnika
a investofi s podobnym postavenim v jinych podnicich ve stejné skupiné jako tento podnik.

. Blizci pfibuzni a tfeti osoby jednajici na Gcet investort uvedenych v bodé 4.

Ostatni podniky ve stejné skupiné.

Investofi, kteff maji jakoukoliv odpovédnost za ur¢ité skutecnosti nebo vyuzili urcitych skutecnosti ve vztahu
k investicnimu podniku, které zpisobily finan¢ni tézkosti podniku nebo piispély ke zhorSeni jeho finanéni
situace.

Spole¢nosti, které jsou takové velikosti, Ze jim neni dovoleno sestavovat zkrdcené rozvahy podle ¢ldnku 11 Ctvrté
smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978, zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o ro¢nich
tcetnich zdvérkich nékterych forem spolecnosti (1).

UF. vést. L 222, 14.8.1978, 5. 11. Smérnice naposledy pozménénd smérnici 94/8/ES (UF. vést. L 82, 25.3.1994, s. 33).
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PRILOHA II

ZAKLADNI ZASADY

(uvedené v ¢l. 7 odst. 1 pitém pododstavci)

Pokud pobocka 74dd o vstup do systému hostitelského ¢lenského stdtu, aby se na ni vztahovalo doplitkové kryti, sta-
novi systém hostitelského ¢lenského statu spolecné se systémem domovského ¢lenského stitu vhodnd pravidla
a postupy pro vyplatu odskodnéni investorim u takové pobocky. Nésledujici zdsady se vztahuji jak na vypracovani
téchto postupt, tak na vymezeni podminek ¢lenstvi pro takovou pobocku (jak je uvedeno v ¢l. 7 odst. 1):

a)

systém hostitelského ¢lenského stdtu si ponechdva plné pravo uplatiovat své objektivni a obecné pouzivand pra-
vidla na zacastnéné avérové instituce; mize vyzadovat poskytnuti relevantnich informaci a ovéfovat si je
u piislusnych organt domovského clenského statu;

systém hostitelského clenského stitu uspokojuje naroky na doplitkovou nédhradu poté, co jej uvédomi piislusné
orgény domovského ¢lenského stitu o zjisténi nebo rozhodnuti ve smyslu ¢l. 2 odst. 2. Systém hostitelského ¢len-
ského statu si ponechdvé plné pravo ovéfovat podle svych vlastnich zésad a postupli opravnéni investora dfive,
nez vyplati doplitkovou nahradu;

systémy domovského ¢lenského stitu a hostitelského ¢lenského stitu vzdjemné plné spolupracuji, aby zajistily,
Ze investofi dostanou ndhradu rychle a ve spravné vysi. Zvlasté se dohodnou na tom, jak existence protipoh-
leddvky, kterd mtize vést k zapocteni v kazdém z obou systémd, ovlivni ndhradu vyplacenou investorovi kazdym
systémem;

systémy hostitelského ¢lenského statu maji pravo ulozit pobockdm ticast na dopliikovém kryti na vhodném
zdkladg, ktery bere na zfetel krytf financované systémem domovského ¢lenského stétu. Aby se usnadnil vypocet
dopliikového krytf, miize systém hostitelského ¢lenského statu pedpoklddat, Ze jeho zdvazek je za vSech okol-
nosti omezen na rozdil mezi vysi kryti, které poskytuje, a vy3i kryti poskytovaného domovskym ¢lenskym statem,
bez ohledu na to, zda domovsky clensky stét ve skutecnosti vyplati néjakou ndhradu za pohleddvky investort na
uzem{ hostitelského clenského stdtu.



