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SMERNICE RADY
ze dne 20. prosince 1985

o koordinaci privnich a spriavnich pfedpisi tykajicich se subjektd kolektivniho investovani
do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP)

(85/611/EHS)

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského hospodéiského
spolecenstvi, a zejména na ¢l. 57 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),
s ohledem na stanovisko Evropského parlamentu (?),
s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socidlntho vyboru (3),

vzhledem k tomu, Ze pravni pfedpisy ¢lenskych stata tykajici se
subjektti kolektivniho investovdni se mezi sebou zna¢né lii,
zejména v oblasti jejich povinnosti a zptsobt dohledu, kterému
podléhaji; Ze tyto rozdily narusuji podminky hospodaiské soutéze
subjekttt kolektivniho investovdni a nezarucuji pfiméfenou
ochranu pro podilniky;

vzhledem k tomu, Ze vnitrostatni pravni pfedpisy upravujici sub-
jekty kolektivniho investovani by mély byt koordinovany se
zamérem sblizovat podminky hospodaiské soutéze takovych sub-
jektl na drovni Spolecenstvi a soucasné zajistit i¢inngjsi a jednot-
ngj$i ochranu pro podilniky; Ze takovd koordinace usnadni sub-
jektim kolektivniho investovani, které se nachdzeji v jednom
Clenském stdté, uvadét jejich podilové jednotky na trh v jinych
¢lenskych statech;

vzhledem k tomu, Ze bude-li téchto cilti dosazeno, usnadni se tim
odstraniovani omezeni volného pohybu podilovych jednotek sub-
jektt kolektivniho investovani ve Spolecenstvi a tato koordinace
pfispéje k vytvoreni evropského kapitalového trhu;

vzhledem k tomu, Ze s ohledem na tyto cile je Zddouci, aby byla
stanovena spole¢nd obecnd pravidla pro povolovani subjektt
kolektivniho investovani, které se nachdzeji v ¢lenskych statech,
dohled nad nimi, jejich strukturu a ¢innost a pro informace, které
musi zvefejiiovat;

() Uk vést. C 171, 26.7.1976, . 1.
() Uk vést. C 57,7.3.1977, 5. 31.
() Uk vést. C 75, 26.3.1977, s. 10.

vzhledem k tomu, Ze uplatiiovani téchto spolecnych pravidel je
dostate¢nou zarukou pro to, aby bylo subjektim kolektivniho
investovani, které se nachdzeji v ¢lenskych stitech, povoleno,
s vyhradou piislusnych opatfeni v oblasti pohybu kapitdlu, uva-
dét jejich podilové jednotky na trh v jinych ¢lenskych statech, aniz
by tyto ¢lenské staty mohly stanovit pro subjekty a jejich podilové
jednotky jiné predpisy nez ty, které v danych statech nespadaji do
oblasti ptisobnosti této smérnice; Ze je viak tieba stanovit, Ze
pokud subjekt kolektivniho investovéni, ktery se nachdzi v jed-
nom ¢lenském stdté, uvadi své podilové jednotky na trh jiného
¢lenského stdtu, musi podniknout vSechny kroky nezbytné
k tomu, aby podilnici v jiném ¢lenském staté v ném mohli snadno
uplatiiovat sva finan¢ni préva a aby jim byly poskytnuty nezbytné
informace;

vzhledem k tomu, Ze koordinace pravnich pfedpisti ¢lenskych
statl by se zpoc¢atku méla omezit na subjekty kolektivniho inve-
stovani jiné nez uzavieného typu, které nabizeji své podilové jed-
notky ke koupi vefejnosti ve Spolecenstvi a jejichz vyhradnim
pfedmétem cinnosti je investovani do prevoditelnych cennych
papirt (zpravidla pfevoditelnych cennych papirti kotovanych na
burzdch nebo na obdobnych regulovanych trzich); ze pravni
tiprava subjektti kolektivniho investovani, na néz se nevztahuje
tato smérnice, vyvoldva fadu probléma, které musi byt feseny
jinymi pfedpisy, a tyto subjekty proto budou predmétem pozdéjsi
koordinace; Ze az do této koordinace muze kterykoli ¢lensky stat
mimo jiné urcit kategorie subjektt kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP), které nespadaji do
oblasti psobnosti této smérnice na zdkladé své investi¢ni a Gvé-
rové politiky, a stanovit zvlastni pravidla, kterym budou tyto
SKIPCP podléhat pifi provozovani své ¢innosti na jejich tizemi;

vzhledem k tomu, Ze volné uvddéni na trh podilovych jednotek
emitovanych SKIPCP opravnénymi investovat az 100 % svych
aktiv do pfevoditelnych cennych papiri emitovanych tymz emi-
tentem (stdtem, mistnim organem atd.) nesmi p¥{imo ani nep¥imo
narusit fungovani kapitdlového trhu, ztiZit financovani clenskych
statd nebo vytvéafet hospodafské situace podobné tém, kterym se
snaz{ zabranit ¢l. 68 odst. 3 Smlouvy;

vzhledem k tomu, Ze by méla byt vzata v dvahu zvlstni situace
finan¢nich trht Recké republiky a Portugalské republikya méla by
jim byt poskytnuta dodate¢nd lhtita pro provedeni této smérnice,
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PRIJALA TUTO SMERNICL:

ODDIL I

Obecnd ustanoveni a oblast pisobnosti

Cldnek 1

1. Clenské staty uplatiiuji tuto smérnici na subjekty kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirt (déle jen SKIPCP),

které se nachdzeji na jejich dzemi.

2. Pro tGéely této smérnice a s vyhradou ¢lanku 2 se za SKIPCP
povazuji subjekty:

— jejichz vyhradnim pfedmétem ¢innosti je kolektivni investo-
vani kapitdlu ziskaného od vefejnosti do prevoditelnych cen-
nych papirt a které provozuji svou ¢innost na zdkladé zdsady
rozloZeni rizika a

— jejichz podilové jednotky jsou na zadost podilniki pfimo
nebo neptimo odkoupeny nebo vyplaceny z aktiv téchto sub-
jektt. Za rovnocenné odkupu nebo vyplaceni se povazuje jed-
nani ze strany SKIPCP k zajisténi toho, aby se hodnota jejich
podilovych jednotek na burze vyznamné nelisila od ¢isté hod-
noty jejich aktiv.

3. Tyto subjekty mohou byt zfizovany na zakladé zdkona bud
podle smluvniho prava (jako podilové fondy spravované sprav-
covskou spole¢nosti), nebo podle svéfenského prava (jako ,unit
trusts“), nebo podle prdva spolecnosti (jako investicni spolec-
nosti).

Pro Géely této smérnice se podilovymi fondy rozumi rovnéz ,unit
trusts®.

4. Tato smérnice se v§ak nevztahuje na investi¢ni spole¢nosti,
jejichz aktiva jsou investovana prostfednictvim dcefinych spole¢-
nosti prevazné jinak nez do prevoditelnych cennych papirt.

5. Clenské stty zakdZzou SKIPCP, na néZ se vztahuje tato smér-
nice, aby se preménily na subjekty kolektivniho investovani, na
néz se tato smérnice nevztahuje.

6. S vyhradou ustanoveni o pohybu kapitdlu a ¢lankd 44, 45
a ¢l. 52 odst. 2 nesmi zddny clensky stat stanovit pro SKIPCP,
které se nachdzeji v jiném ¢lenském stdté, ani pro podilové jed-
notky emitované témito SKIPCP Zddné jiné pfedpisy v oblasti
pusobnosti této smérnice, pokud tyto SKIPCP uvadéji své pod-
ilové jednotky na trh na jeho Gzemi.

7. Aniz je dotéen odstavec 6, miiZe kterykoli ¢lensky stat stano-
vit pro SKIPCP, které se nachazeji na jeho tzemi, pfisnéjsi nebo

dodate¢né pozadavky, nez které jsou stanoveny v ¢lanku 4 a ndsle-
dujicich ¢lancich, za podminky, Ze jsou vSeobecné pouzitelné
a nejsou v rozporu s touto smérnici.

Cldnek 2
1. Tato smérnice se nevztahuje na tyto SKIPCP:
— SKIPCP uzavieného typu,

— SKIPCP zvysujici kapital bez propagace prodeje svych podilo-
vych jednotek vefejnosti ve Spolecenstvi nebo kterékoli jeho
Casti,

— SKIPCP, jejichz podilové jednotky mohou byt podle statutu
fondu nebo podle zaklddacich dokumentt investi¢ni spoleé-
nosti proddvany vyhradné vefejnosti ve tfetich zemich,

— kategorie SKIPCP stanovené pravnimi piedpisy ¢lenskych
sttd, v nichz se dané SKIPCP nachdzeji, pro néz jsou pravidla
stanovend v oddilu V a ¢ldnku 36 nepfiméfend z davodu jejich
investi¢ni a tvérové politiky.

2. Po péti letech ode dne provedeni této smérnice predlozi
Komise Radé zprdvu o provddéni odstavce 1, a zejména jeho
¢tvrté odrazky. Bude-li to nezbytné, navrhne vhodnd opatfeni
k rozsifen{ oblasti pisobnosti.

Cldnek 3

Pro tcely této smérnice se md za to, Ze SKIPCP se nachdzi v tom
Clenském staté, ve kterém ma sidlo investi¢ni spole¢nost nebo
spravcovskd spole¢nost podilového fondu; ¢lenské staty musi
vyzadovat, aby se jeji spravni Gstfedi nachdzelo v témze ¢lenském
staté jako sidlo.

ODDIL II

Povolovani SKIPCP

Cldnek 4

1. K provozovani své &innosti musi byt SKIPCP povolen
piislusnymi orgdny clenského stdtu, ve kterém se nachdzi (ddle
jen ,ptislusné organy*).

Toto povoleni je platné ve viech ¢lenskych stitech.

2. Podilovy fond bude povolen pouze tehdy, jestlize pfislusné
organy schvali spravcovskou spole¢nost, statut fondu a volbu
depozitdte. Investi¢ni spolecnost bude povolena pouze tehdy, jes-
tlize pfislusné organy schvdli zaklddaci dokumenty i volbu
depozitire.

3. Piislusné orgdny nesméji povolit SKIPCP, pokud feditelé sprav-
covské spolecnosti, investi¢ni spole¢nostinebo depozitite
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nemajidostate¢né dobrou povést nebo dostatek zkusenosti poza-
dovanych pro vykon jejich povinnosti. K tomuto tc¢elu musi byt
jména ftediteld spravcovské spolecnosti, investiéni spole¢nosti
a depozitdfe, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi, nepro-
dlené sdélena piislusnym orgdntim.

,Rediteli“ se rozumi osoby, které na zdkladé zdkont nebo zakld-
dacich dokument zastupuji spravcovskou spole¢nost, investi¢ni
spolecnost nebo depozitdte, nebo osoby, které rozhodujicim zpi-
sobem urcuji smér ¢innosti spravcovské spole¢nosti, investi¢ni
spolec¢nosti nebo depozitdre.

4. Zména spravcovské spolecnosti nebo depozitife nebo zména
statutu fondu nebo zaklddacich dokumentt investi¢ni spole¢nosti
musi byt schvéleny pfislusnymi organy.

ODDIL III

Povinnosti v oblasti struktury podilovych fondi

Cldnek 5

Spravcovska spolecnost musi mit k dispozici dostate¢né finanéni
zdroje, aby mohla G¢inné Fidit svou ¢innost a plnit své zdvazky.

Cldnek 6

Spravcovskd spole¢nost se smi zabyvat vyhradné spravou
podilovych fondt a investi¢nich spole¢nosti.

Cldnek 7

1. Aktiva podilového fondu musi byt svéfena depozitdfi za tice-
lem dschovy.

2. Na odpovédnost depozitafe podle clanku 9 nema vliv skutec-
nost, Ze vSechna nebo nékterd aktiva svéfi do tschovy tietf strané.

3. Depozitdi musi dale:

a) zajistovat, ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zrueni pod-
ilovych jednotek jsou provddény jménem podilového fondu
nebo spravcovské spole¢nosti v souladu se zdkonem a statu-
tem fondu,

b) zajistovat, Ze hodnota podilovych jednotek je vypocitdvana
v souladu se zdkonem a statutem fondu,

¢) plnit pokyny spravcovské spole¢nosti, pokud nejsou v roz-
poru se zdkonem nebo statutem fondu,

d) zajistovat, aby u operaci zahrnujicich aktiva fondu byla proti-
plnéni poskytovdna v obvyklych lhatdch,

e) zajistovat, aby byl vynos fondu vyuzit v souladu se zdkonem
a statutem fondu.

Cldnek 8

1. Depozitat musi mit sidlo ve stejném ¢lenském staté jako sprav-
covskd spolecnost nebo musi byt v uvedeném staté usazen, ma-li
sidlo v jiném ¢lenském stdté.

2. Depozitdf musi byt instituce, kterd podléhd vefejné kontrole.
Musi rovnéz poskytovat dostate¢né finan¢ni a odborné zaruky
pro to, aby mohl ¢inné vykondvat ¢innost depozitdfe a plnit
zdvazky, které z toho vyplyvaji.

3. Clenské staty uréi kategorie instituci uvedenych v odstavci 2,
z nichz lze volit depozitdfe.

Cldnek 9

Depozitdi je podle vnitrostatnich pravnich predpist stétu,
ve kterém md sidlo spravcovskd spole¢nost, odpovédny
spravcovské spolecnosti a podilnikim za veskerou djmu
utrpénou v disledku neodtivodnitelného neplnéni nebo
nespravného plnéni jeho povinnosti. Odpovédnost vici
podilnikim maze byt bud pfimd, nebo nepiimd prostiednictvim
spravcovské spolecnosti, podle pravni povahy vztaht mezi
depozitdtem, spravcovskou spolecnosti a podilniky.

Cldnek 10

1. Z4dnd spole¢nost nesmf piisobit jako spravcovskd spolecnost
a zdroven jako depozitdf.

2. PFi vykonu svych dkolt musi spravcovskd spolecnost a depo-
zitdf jednat nezdvisle a vyhradné v zdjmu podilnika.

Cldnek 11

Podminky pro zménu spravcovské spolecnosti a depozitite
a pravidla pro zajisténi ochrany podilniktt v pfipadé zmény
stanovi zdkon nebo statut fondu.
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ODDIL IV

Povinnosti v oblasti struktury investi¢nich spole¢nosti a jejich
depozitdit

Cldnek 12

Clenské staty stanovi prévni formu, kterou musi mit investi¢ni
spole¢nost. Musi mit dostate¢ny splaceny zdkladni kapitdl, aby
mohla G¢inné vykondvat svou ¢innost a plnit zdvazky.

Cldnek 13

Investi¢ni spole¢nost smi vykondvat vyhradné ¢innosti uvedené
v ¢l 1 odst. 2.

Cldnek 14

1. Aktiva investi¢ni spole¢nosti musi byt svéfena depozitdfi za
tcelem tschovy.

2. Na odpovédnost depozitdfe podle ¢lanku 16 nemd vliv sku-
tecnost, Ze vSechna nebo nékterd aktiva svéfi do dschovy treti
strang.

3. Depozitdi musi dale:

a) zajidtovat, Ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruseni pod-
ilovych jednotek jsou provadény spole¢nosti nebo jejim jmé-
nem v souladu se zdkonem a zaklddacimi dokumenty spole¢-
nosti,

b) zajistovat, aby u operaci zahrnujicich aktiva spole¢nosti byla

protiplnéni poskytovdna v obvyklych lhttdch,

¢) zajistovat, aby byl pifjem spolecnosti vyuzit v souladu se zdko-
nem a zaklddacimi dokumenty spole¢nosti.

4. Clensky stat miize rozhodnout, Ze investi¢n{ spolecnosti, které
se nachdzeji na jeho Gzemi a uvadéji své podilové jednotky na trh
vyhradné prostfednictvim jedné nebo vice burz, kde jsou jejich
podilové jednotky kotovany, nejsou povinny mit depozitife
ve smyslu této smérnice.

Na tyto spolecnosti se nevztahuji clanky 34, 37 a 38 této smér-
nice. Pravidla pro vypocet hodnoty aktiv takovych spole¢nosti
vSak musi stanovit zakon nebo zaklddaci dokumenty.

5. Clensk}'f stat mize rozhodnout, Ze investi¢ni spolecnosti, které
se nachdzeji na jeho tzemi a uvddéji alespon 80 % svych podilo-
vych jednotek na trh prostfednictvim jedné nebo vice burz uve-
denych v jejich zaklddacich dokumentech, nejsou povinny mit

depozitate ve smyslu této smérnice, jsou-li jejich podilové jed-
notky pfijaty ke kotovéani na burzich ¢lenskych stitti, na jejichz
tzemi jsou tyto podilové jednotky uvddény na trh, a uskutec-
fiuji-li se jakékoli mimoburzovni operace spole¢nosti pouze za
ceny uvedené na burze. Zaklddaci dokumenty spole¢nosti musi
urcit burzu cennych papiri v zemi, v niZ jsou podilové jednotky
uvadény na trh, na zdkladé jejiz kotace se v dané zemi urcuji ceny
mimoburzovnich operaci spole¢nosti.

Clensky stit vyuzije moznost uvedenou v ptedchozim pod-
odstavci pouze tehdy, ma-li za to, Ze podilnici maji ochranu rov-
nocennou ochranég, kterou maji podilnici SKIPCP s depozitafi
ve smyslu této smérnice.

Tyto spolecnosti a spolecnosti podle odstavce 4 musi zejména:

a) nestanovi-li tak zdkon, stanovit ve svych zaklddacich doku-
mentech metody vypoctu ¢isté hodnoty aktiv pfipadajicich na
jejich podilovou jednotku;

b) intervenovat na trhu s cilem zabranit tomu, aby se hodnota
jejich podilovych jednotek na burze lisila vice nez o 5 % od
jejich ¢istych hodnot aktiv;

¢) stanovit ¢istou hodnotu aktiv pfipadajicich na jejich podilo-
vou jednotku, informovat o ni pfislu§né orgny alespon dva-
krat tydné a zvefejiiovat je dvakrat mési¢né.

Alespon dvakrat mési¢né musi nezavisly auditor ovéfit, Ze vypo-
¢et hodnoty podilovych jednotek je provadén v souladu se zdko-
nem a zaklddacimi dokumenty spolecnosti. Pii této piileZitosti
musi ovéfit, ze aktiva spolecnosti byla investovana v souladu
s pravidly stanovenymi zdkonem a zaklddacimi dokumenty spo-
le¢nosti.

6. Clenské stity sdéli Komisi totoznost spolecnosti, na které se
vztahuji odchylky podle odstavea 4 a 5.

Komise podd do péti let ode dne provedenti této smérnice zpravu
kontaktnimu vyboru o uplatiiovani odstavci 4 a 5. Po obdrzeni
stanoviska kontaktniho vyboru navrhne Komise vhodnd opatfent,
bude-li to nezbytné.

Cldnek 15

1. Depozitdi musi mit sidlo ve stejném ¢lenském stdté jako inve-
sti¢ni spole¢nost nebo musi byt v uvedeném staté usazen, ma-li
sidlo v jiném ¢lenském staté.

2. Depozitaf musi byt instituce, kterd podléhd vefejné kontrole.
Musi rovnéz poskytovat dostate¢né finan¢nia odborné zaruky pro
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to, aby mohl ti¢inné vykondvat ¢innost depozitate a plnit zdvazky,

které z toho vyplyvaji.

3. Clenské staty urci kategorie instituci uvedenych v odstavei 2,
z nichZ Ize volit depozitéfe.

Cldnek 16

Depozitaf je podle vnitrostatnich pravnich predpist stétu,
ve kterém mad sidlo investi¢ni spole¢nost, odpovédny investi¢ni
spole¢nosti a podilnikiim za veskerou Gjmu utrpénou v disledku
neodtvodnitelného neplnéni nebo nespravného plnéni jeho
povinnosti.

Cldnek 17

1. Z4dnd spolecnost nesmi piisobit jako investi¢ni spolecnost
a zdroven jako depozitdf.

2. Pii vykonu svych tkolt musi depozitai jednat vyhradné
v zdjmu podilnika.

Cldnek 18

Podminky pro zménu depozitdfe a pravidla pro zajisténi ochrany
podilnikti v piipadé zmény stanovi zdkon nebo zaklddaci
dokumenty spole¢nosti.

ODDIL V

Povinnosti v oblasti investi¢ni politiky SKIPCP

Cldnek 19

1. Investice podilového fondu nebo investi¢ni spole¢nosti musi
sestdvat vyhradné z:

a) prevoditelnych cennych papira piijatych ke kotovani na burze
cennych papirt v nékterém clenském staté;

b) pievoditelnych cennych papirti obchodovanych na jiném
regulovaném trhu v ¢lenském staté, ktery funguje pravidelng,
je uzndvany a otevieny pro vefejnost;

¢) prevoditelnych cennych papira piijatych ke kotovani na burze
cennych papirt ve tfetf zemi nebo obchodovanych na jiném
regulovaném trhu ve tieti zemi, ktery funguje pravidelné, je
uzndvany a otevieny pro vefejnost, jestlize vybér burzy nebo
trhu schvilily pifslusné orgdny nebo jej stanovi zdkon, statut
fondu nebo zakladaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti;

d) neddvno emitovanych pievoditelnych cennych papirti, za

pfedpokladu, Ze

— podminky emise zahrnuji zdvazek, ze bude poddna zadost
o prijeti ke kotovdni na burze cennych papirt nebo na
jiném regulovaném trhu, ktery funguje pravidelné, je uzna-
vany a otevieny pro vefejnost, jestlize vybér burzy nebo
trhu schvdlily pfislusné organy nebo jej stanovi zdkon, sta-
tut fondu nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni spolec¢-
nosti,

— Ze prijeti se uskute¢ni do jednoho roku od emise.
2. Nicméné:

a) SKIPCP sméji investovat nejvyse 10 % svych aktiv do jinych
pfevoditelnych cennych papirt nez téch, které jsou uvedeny
v odstavci 1;

b) clensky stit mize stanovit, Ze SKIPCP sméji investovat nejvyse
10 % svych aktiv do dluhovych néstroju, které se pro tcely
této smérnice povazuji za rovnocenné prevoditelnym cennym
papirim a které jsou zejména ptevoditelné, likvidni a maji
hodnotu, kterou Ize presné ur¢it kdykoli nebo alespon v ¢aso-
vych odstupech uvedenych v ¢lanku 34;

¢) investi¢ni spolecnost smi ziskdvat movity a nemovity majetek,
ktery nezbytné potfebuje pro pfimé provozovani své ¢innosti;

d) SKIPCP nesméji ziskdvat drahé kovy ani osvédceni, kterd je
zastupuji.

3. Celkové investice uvedené v odst. 2 pism. a) a b) nesmi za
zadnych okolnosti piekrocit 10 % aktiv SKIPCP.

4. Podilové fondy a investi¢ni spole¢nosti mohou drzet
doplikovi likvidni aktiva.

Cldnek 20

1. Clenské staty zaslou Komisi:

a) nejpozdéji v den provedeni této smérnice seznam dluhovych
nastroju, které hodlaji v souladu s ¢l. 19 odst. 2 pism. b) pova-
zovat za rovnocenné prevoditelnym cennym papirtim,
pii¢emz upfesni vlastnosti téchto ndstroji a divody, proc¢ tak
¢inf;

b) zamyslené zmény seznamu ndstroji uvedeného v pismenu a)
nebo nové ndstroje, které hodlaji povazovat za rovnocenné
pievoditelnym cennym papirtim, a divody, pro¢ tak ¢ini.

2. Komise sdéli tyto informace okamzité ostatnim ¢lenskym std-
tim spolu s pozndmkami, které povazuje za vhodné. Sdéleni
mohou byt pfedmétem vymény ndzort v ramci kontaktniho
vyboru postupem podle ¢l. 53 odst. 4.
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Cldnek 21

1. Clenské stity mohou povolit SKIPCP vyuzivat postupy
a nastroje vztahujici se k pfevoditelnym cennym papirtim za pod-
minek a v mezich, které stanovi, za predpokladu, Ze postupy
a nastroje budou vyuzity k t¢inné spravé portfolia.

2. Clenské stity mohou rovnéz povolit SKIPCP vyuZivat postupy
a ndstroje urcené k ochrané proti ménovym rizikiim v souvislosti
se spravou jejich aktiv a pasiv.

Cldnek 22

1. SKIPCP nesméji investovat vice nez 5 % svych aktiv do
pfevoditelnych cennych papirt téhoZ emitenta.

2. Clenské stity mohou zvysit mez stanovenou v odstavci 1 na
nejvyse 10 %. Celkovd hodnota prevoditelnych cennych papirt,
které drzi SKIPCP v emitentech, do nichZ investuji vice nez 5 %
svych aktiv, v§ak nesmi pfekrocit 40 % hodnoty jejich aktiv.

3. Clenské stity mohou zvysit mez stanovenou v odstavci 1 na
nejvyse 35 %, pokud jsou prevoditelné cenné papiry emitovany
nebo zaruceny ¢lenskym statem, jeho Gzemnimi samospravnymi
celky, tretim stitem nebo vefejnymi mezindrodnimi organiza-
cemi, jichz je jeden nebo vice ¢lenskych stdtii clenem.

Cldnek 23

1. Odchylné od ¢lanku 22 a aniz je dotcen ¢l. 68 odst. 3 Smlouvy
mohou ¢lenské staty povolit SKIPCP investovat podle zdsady roz-
lozZeni rizika az 100 % jejich aktiv do riiznych pfevoditelnych cen-
nych papirti emitovanych nebo zaruéenych kterymkoli ¢lenskym
stitem, jeho tizemnimi samospravnymi celky, tfetim stitem nebo
vefejnymi mezindrodnimi organizacemi, jichz je jeden nebo vice
¢lenskych stata ¢lenem.

Prislusné organy povoli tuto odchylku pouze tehdy, maji-li za to,
ze podilnici SKIPCP pozivaji ochrany rovnocenné ochrané podil-
nikd SKIPCP, které dodrzuji omezeni stanovend v ¢lanku 22.

Tyto SKIPCP musi drZet cenné papiry z alespoil Sesti rtiznych
emisi a cenné papiry kterékoli z nich nesméji pfesdhnout 30 %
jejich celkovych aktiv.

2. SKIPCP uvedené v odstavci 1 musi vyslovné uvést ve statutu
fondu nebo v zakladacich dokumentech investi¢ni spole¢nosti,

které staty, Gzemni samospravné celky nebo vefejné mezindrod-
nich organizace emituji nebo zarucuji cenné papiry, do nichz
zamysleji investovat vice nez 35 % svych aktiv; takovy statut
fondu nebo zaklddaci dokumenty spole¢nosti musi schvilit
piislusné organy.

3. SKIPCP uvedené v odstavci 1 musi navic ve svém prospektu
a vSech propagacnich materidlech vyrazné vyznacit ddaj o zmi-
néném schvaleni a uvést staty, izemni samospravné celky a/nebo
vefejné mezindrodni organizace, do jejichZ cennych papirti zamy-
Sleji investovat nebo investovaly vice nez 35 % svych aktiv.

Cldnek 24

1. SKIPCP nesmi nabyvat podilové jednotky jinych subjekti
kolektivniho investovani otevieného typu, pokud se nejednd
o subjekty kolektivniho investovani ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 prvni
a druhé odrazky.

2. SKIPCP nesmi investovat vice nez 5 % svych aktiv do podilo-
vych jednotek takovych subjektt kolektivniho investovéni.

3. Nabyti podilovych jednotek podilového fondu spravovaného
touz spravcovskou spole¢nosti nebo jinou spole¢nosti, s niz je
spravcovska spolecnost ekonomicky spjata prostiednictvi spole¢-
ného fizeni nebo kontroly nebo podstatného piimého nebo
nepiimého majetkového podilu, se povoli pouze v ptipadé fondu,
ktery se v souladu se svym statutem specializuje na investice
v urcité zemépisné oblasti nebo v ur¢itém hospodaiském odvé-
tvi, a za podminky, Ze tuto investici povoli piislusné orgdny.
Povoleni se vydd pouze tehdy, pokud fond ozndmi Gmysl tuto
moznost vyuzit a pokud takovd moznost byla vyslovné uvedena
v jeho statutu.

Spravcovskd spolecnost si nesmi Gc¢tovat zadné poplatky nebo
ndklady za operace vztahujici se k podilovym jednotkdm podilo-
vého fondu, jsou-li nékterd aktiva podilového fondu investovana
do podilovych jednotek jiného podilového fondu spravovaného
touz spravcovskou spole¢nosti nebo jinou spole¢nosti, s niz je
spravcovskd spole¢nost ekonomicky spjata prostiednictvi spole¢-
ného fizeni nebo kontroly nebo podstatného piimého nebo
neptimého majetkového podilu.

4. Odstavec 3 se pouzije rovnéz tehdy, nabude-li investi¢ni spo-
le¢nost podilové jednotky v jiné investicni spolecnosti, s niZ je
ekonomicky spjata ve smyslu odstavce 3.

Odstavec 3 se pouzije rovnéz tehdy, nabude-li investi¢ni spole¢-
nost podilové jednotky podilového fondu, s nimz je ekonomicky
spjata, nebo pokud podilovy fond nabude podilové jednotky inve-
sti¢ni spolecnosti, s niz je ekonomicky spjat.
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Cldnek 25

1. Investi¢ni spole¢nost nebo spravcovskd spolecnost jednajici za
vSechny podilové fondy, které spravuje a na které se vztahuje tato
smérnice, nesmi nabyvat akcie s hlasovacimi pravy, které by ji
umoznovaly uplatiovat vyznamny vliv na f{zeni emitenta.

Az do dalsi koordinace musi ¢lenské staty pfihlizet ke stavajicim
ustanovenim pravnich predpisti ostatnich ¢lenskych statd, které
vymezuji zdsadu uvedenou v prvnim pododstavci.

2. Investi¢ni spole¢nost nebo podilovy fond navic nesméji nabyt
vice nez:

— 10 % akcif bez hlasovacich prav téhoz emitenta,
— 10 % dluhovych cennych papirt téhoz emitenta,

— 10 % podilovych jednotek téhoz subjektu kolektivniho inve-
stovani ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 prvni a druhé odrazky.

Omezeni stanovena ve druhé a tieti odrdZzce nemusi byt dodrZena
v okamziku nabyti, pokud v té dobé nelze vypocist hruby objem
emitovanych dluhovych cennych papirt nebo ¢isty objem emito-
vanych cennych papirti.

3. Clensky stit nemusi trvat na uplatiiovéni odstavci 1 a 2,
pokud se jednd o:

a) prevoditelné cenné papiry emitované nebo zarucené ¢lenskym
staitem nebo jeho tzemnimi samospravnymi celky;

b) prevoditelné cenné papiry emitované nebo zarucené tietim
statem;

¢) prevoditelné cenné papiry emitované vefejnymi mezinarod-
nimi organizacemi, jichZ je jeden nebo vice ¢lenskych statt
¢lenem;

d) podily drzené SKIPCP na zakladnim kapitalu spolecnosti se
sidlem ve tietim stdté, kterd investuje své aktiva prevazné do
cennych papird emitentti se sidlem v daném stdté, pokud
podle pravnich pfedpist daného stitu pfedstavuje takova
majetkovd tcast jediny zptsob, jak mtize SKIPCP investovat
do cennych papirt emitent daného statu. Tato odchylka se
viak uplatni pouze za podminky, Ze investi¢ni politika spo-
le¢nosti ze tietiho stitu dodrzuje omezeni stanovend v ¢ln-
cich 22, 24 a ¢l. 25 odst. 1 a 2. Pokud jsou omezeni stano-
vend v ¢lancich 22 a 24 prekrocena, pouzije se ¢ldnek 26
pfiméfend;

e) podily drzené investi¢ni spolecnosti na zdkladnim kapitalu
dcefinych spolecnosti, které provozuji Fidici, poradenskou
nebo marketingovou ¢innost vyhradné ve prospéch dané inve-
sti¢ni spole¢nosti.

Cldnek 26

1. SKIPCP nemusi dodrzovat omezeni stanovend v tomto oddile
pfi vykonu upisovacich prav spojenych s prevoditelnymi cennymi
papiry, které tvoii soucast jejich aktiv.

Zajisti-li dohled nad dodrzovanim zdsady rozlozeni rizika, mohou
Clenské staty dovolit, aby neddvno povolené SKIPCP jednaly
odchylné od ¢lankt 22 a 23 po dobu $esti mésicti od jejich povo-
leni.

2. Pokud jsou omezeni uvedend v odstavci 1 prekroCena nezdvi-
sle na vali SKIPCP nebo v disledku uplatiovéni upisovacich prav,
musi SKIPCP stanovit jako piednostni cil pro své prodejni ope-
race ndpravu tohoto stavu, pficemz vezme v tvahu zdjmy svych
podilnika.

ODDIL VI

Povinnosti v oblasti informaci poskytovanych podilnikiim

A. Zvefejnéni prospektu a pravidelné zprdvy

Cldnek 27

1. Investi¢ni spolecnost a spravcovskd spolecnost musi pro kazdy
z fondd, které spravuje, zvefejnit:

— prospekt,
— vyro¢ni zpravu za kazdé finan¢ni obdobi a

— pololetni zpravu zahrnujici prvnich Sest mésicti finan¢niho

obdobi.

2. Vyroéni a pololetni zpravy musi byt zvefejiiovany v téchto
lhatdch, pocitino od konce obdobi, ke kterému se vztahuiji:
— ¢yt mésice v piipadé vyro¢ni zpravy a

— dva mésice v pripadé pololetni zpravy.

Cldnek 28

1. Prospekt musi obsahovat informace nezbytné pro investory,
aby byli schopni zasvécené posoudit investici, kterd jim je nabi-
zena. Obsahuje alespoii tidaje uvedené v seznamu A pfipojeném
k této smérnici, pokud tyto tdaje neobsahuji dokumenty
piipojené k prospektu podle ¢l. 29 odst. 1.

2. Vyroéni zprdva musi obsahovat rozvahu nebo vykaz aktiv
a pasiv, podrobny rozpis ptjmu a vydaji zafinanéni obdobi,zpravu
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o Cinnosti v daném finanénim obdobi a ostatni ddaje uvedené
v seznamu B pfipojeném k této smérnici, jakoZ i jakékoli viznamné
informace, které umozn{ investorim zasvécené posoudit vyvoj ¢in-
nosti SKIPCP a jeji vysledky.

3. Pololetni zprava musi obsahovat alespor tidaje uvedené v kapi-
toldch I az IV seznamu B pfipojeného k této smérnici; pokud
SKIPCP vyplacely nebo nabizeji vyplaceni zdloh na dividendy,
musi ¢iselné vyjadiit vysledky po zdanéni za dané pololeti a vypla-
cené nebo navrzené zdlohy na dividendy.

Cldnek 29

1. Statut fondu nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti
tvoii nedilnou soucast prospektu a musi byt k nému pfipojeny.

2. Dokumenty uvedené v odstavci 1 vdak nemusi byt pfipojeny
k prospektu, je-li podilnik informovan, Ze mu tyto dokumenty
budou na pozddani zasldny, nebo je-li mu zndmo misto, kde do
nich miZze nahlédnout v kazdém clenském stdté, kde jsou pod-
ilové jednotky uvddény na trh.

Cldnek 30

Podstatné nélezitosti prospektu musi byt priibézné aktualizovany.

Cldnek 31

Ucetni tdaje obsazené ve vyrocni zpravé musi byt auditovany
jednou nebo vice osobami zmocnénymi zdkonem pro provadéni
auditu G¢th podle smérnice Rady 84/253/EHS ze dne
10. dubna 1984 zaloZené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o EHS
o schvalovani osob odpovédnych za provadéni auditd Gcetnich
dokumentt (). Zprdva auditora véetné pfipadnych vyhrad se
pietiskuje v plném znéni v kazdé vyro¢ni zpravé.

Cldnek 32

SKIPCP musi zaslat svijj prospekt, jakékoli jeho zmény a své
vyro¢ni a pololetni zpravy piislusnym orgdntim.

() Ut vést. L 126, 12.5.1984, s. 20.

Cldnek 33
1. Prospekt, posledni vyro¢ni zprdava a jakdkoli ndsledné
zvefejnénd pololetni zprdva musi byt nabidnuty upisovateltim

zdarma pfed uzavienim smlouvy.

2. Kromé toho musi byt vyro¢ni a pololetni zpravy zpfistupnény
pro vefejnost na mistech uvedenych v prospektu.

3. Vyrocni a pololetni zpravy jsou na pozadani zdarma poskyto-
vany podilnikéim.

B. Zvefejnovani dalsich informaci

Cldnek 34

SKIPCP musi vhodnym zplisobem zvefejiiovat ceny emise,
prodeje, odkupu nebo vyplaceni svych podilovych jednotek,
kdykoli je emituje, proddva, odkupuje nebo vyplaci, nejméné viak
dvakrat mési¢né. Prislusné organy vsak mohou povolit, aby
SKIPCP snizil tuto Cetnost na jedenkrdt mésicné za predpokladu,
Ze snizeni neposkodi zdjmy podilnikd.

Cldnek 35

Veskerd inzerce obsahujici vyzvu k ndkupu podilovych jednotek
SKIPCP musi uvddét, ze existuje prospekt, a musi uvadét mista,
kde jej vefejnost muze ziskat.

ODDIL VII

Obecné povinnosti SKIPCP

Cldnek 36
1. Pfijimat Gvéry nesmi:
— ani investi¢ni spole¢nost,

— ani spravcovskd spole¢nost ani depozitaf jednajici jménem
podilového fondu.

SKIPCP v$ak maze ziskdvat cizi ménu pomoci nésledného (back-
to-back) dvéru.

2. Odchylné od odstavce 1 mutze ¢lensky stat umoznit SKIPCP
piijimat avéry:

a) az do vyse 10 %
— jejich aktiv v ptipadé investi¢ni spole¢nosti, nebo
— hodnoty fondu v pfipadé podilového fondu,

jedna-li se o docasny Gvér;
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b) az do vyse 10 % jejich aktiv v piipadé investi¢ni spolecnosti,
pokud md tivér umoznit nabyti nemovitého majetku dalezi-
tého pro piimé provozovani jeji ¢innosti; v takovém piipadé
souhrn tohoto Gvéru a avér uvedenych v pismenu a) nesmi
v zadném piipadé prekrocit 15 % aktiv piijemce tvéru.

Cldnek 37

1. SKIPCP musi na pozadani odkoupit nebo vyplatit své podilové
jednotky od kteréhokoli podilnika.

2. Odchylné od odstavce 1

a) muze SKIPCP v ur¢itych pfipadech a v souladu s postupy sta-
novenymi zakonem, statutem fondu nebo zaklddacimi doku-
menty investi¢ni spole¢nosti docasné pozastavit odkup nebo
vyplaceni svych podilovych jednotek. K pozastaveni muze
dojit pouze ve vyjime¢nych pripadech, pokud to okolnosti
vyzaduji a pokud je zruSeni opravnéné vzhledem k zdjmim
podilnikd;

b) mohou ¢lenské stity povolit pfislusnym organtim, aby poza-
dovaly zrueni odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek
v zdjmu podilnikil nebo vefejnosti.

3. V ptipadech uvedenych v odst. 2 pism. a) SKIPCP musi bez-
odkladné sdélit své rozhodnuti pfislusnym orgdniim a orgdnim
ostatnich ¢lenskych statd, ve kterych uvadi své podilové jednotky
na trh.

Cldnek 38

Pravidla pro hodnoceni aktiv a pravidla pro vypocet prodejni nebo
emisni ceny a ceny odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek
SKIPCP musi stanovit zdkon, statut fondu nebo zaklddaci
dokumenty investi¢ni spole¢nosti.

Cldnek 39

Rozdéleni nebo zpétnd investice vynost podilového fondu nebo
investi¢ni spolecnosti se provadi podle zdkona a statutu fondu
nebo zaklddacich dokumentti investi¢ni spole¢nosti.

Cldnek 40

Podilové jednotky SKIPCP nesmi byt emitovany, neni-li ekvivalent
¢isté emisni ceny vlozen do aktiv SKIPCP v obvyklych lhitéch.
Toto opatfeni nevylucuje rozdélovani podilovych jednotek
zdarma.

Cldnek 41

1. AniZ je dotceno uplatiiovéni ¢lankd 19 a 21, nesmi poskyto-
vat Gvéry nebo vystupovat jako rucitel tieti osoby

— ani investi¢ni spolecnost,

— ani spravcovska spole¢nost ani depozitaf jednajici jménem
podilového fondu.

2. Odstavec 1 nebrdni tomu, aby tyto subjekty nabyvaly
pfevoditelné cenné papiry, které nejsou plné splaceny.

Cldnek 42

Nesméji provadét nekryty prodej prevoditelnych cennych papirti
— ani investi¢ni spolecnost,

— ani spravcovska spole¢nost ani depozitaf jednajici jménem
podilového fondu.

Cldnek 43

Zékon nebo statut fondu musi predepisovat odmény a vydaje,
které miize spravcovskd spolecnost G¢tovat podilovému fondu,
a zpusob jejich vypoctu.

Zékon nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti musi
pfedepisovat druh ndkladd, které nese spolecnost.

ODDIL VIII

Zvlastni opatfeni pro SKIPCP, které uvidéji své podilové jednotky
na trh v jinych ¢lenskych stitech, nez ve kterych se nachdzeji

Cldnek 44

1. SKIPCP, které uvadéji své podilové jednotky na trh v jiném
Clenském staté, musi dodrzovat pravni a spravni piedpisy platné
v uvedeném stdté, které nespadaji do oblasti pisobnosti této
smérnice.

2. Jakykoli SKIPCP muze inzerovat své podilové jednotky v ¢len-
ském staté, ve kterém je uvadi na trh. P¥itom musi dodrzovat
pfedpisy upravujici reklamu v daném stdté.

3. Odstavce 1 a 2 musi byt uplatiiovany nediskrimina¢nim zpt-
sobem.
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Cldnek 45

V piipadé uvedeném v ¢lanku 44 musi SKIPCP mimo jiné
v souladu s pravnimi a spravnimi pfedpisy platnymi v ¢lenském
staté, ve kterém uvddi své podilové jednotky na trh, ucinit
opatfeni, aby v tomto stité bylo mozné provadét platby
podilnikiim, odkup nebo vypldceni podilovych jednotek
a zpfistupnit informace, které je SKIPCP povinen poskytovat.

Cldnek 46

Pokud SKIPCP navrhuje uvést své podilové jednotky na trh vjiném
¢lenském stdté, nez ve kterém se nachdzi, musi nejprve informo-
vat piislu§né organy a orgdny uvedeného jiného ¢lenského statu.
Zaroven organim doty¢ného ¢lenského stitu predlozi

— osvédceni piislusnych organt, zZe spliuje podminky ulozené
touto smérnici,

— statut fondu nebo zaklddaci dokumenty spole¢nosti,
— prospekt,

— pripadné posledni vyro¢ni zprdvu a jakékoli ndsledné polo-
letni zpravy,

— informace o opatfenich pfijatych pro uvedeni svych podilo-
vych jednotek na trh v uvedeném jiném clenském staté.

SKIPCP muze zacit uvadét své podilové jednotky na trh ve vyse
uvedeném jiném ¢lenském stdté po piedlozeni dokumentt, pokud
organy doty¢ného ¢lenského statu nevydaji ve lhité dvou mésict
od predlozeni dokumentd odtivodnéné rozhodnuti, Ze opatieni
pfijatd pro uvedeni podilovych jednotek na trh nejsou v souladu
s predpisy uvedenymi v ¢l. 44 odst. 1 a v ¢lanku 45.

Cldnek 47

Pokud SKIPCP uvadi své podilové jednotky na trh v jiném
¢lenském stdté, nez ve kterém se nachdzi, musi v ném rozsifovat,
alespont v jednom z jeho dfednich jazykd, dokumenty
ainformace, které musi byt zverejnény v ¢lenském staté, ve kterém
se nachdzi, v souladu s postupy stanovenymi v ¢lenském stdté,
ve kterém se nachdzi.

Cldnek 48

Pro téely provozovéni své ¢innosti mohou SKIPCP pouzivat
ve SpoleCenstvi stejny druhovy ndzev (napiiklad investi¢ni
spolecnost nebo podilovy fond), jaky pouzivaji v clenském stdté,
ve kterém se nachdzeji. V piipadé nebezpedi zamény muize ¢lensky
stdt, ve kterém jsou podilové jednotky uvddény na trh, za Gcelem
vyjasnéni pozadovat, aby byl ndzev doplnén vhodnou vys-
vétlivkou.

ODDIL IX

Ustanoveni o orgénech pfislusnych k povolovini a dohledu

Cldnek 49

1. Clenské stity uréi orgdny, které budou piislusné k plnéni
tkolt stanovenych v této smérnici. Uvédomi o tom Komisi,
pficemz uvedou piipadné rozdéleni jejich ptisobnosti.

2. Orgény uvedené v odstavci 1 musi byt orgdny vefejné spravy
nebo organy urcené organy vefejné spravy.

3. Orgéany stitu, ve kterém se nachdzi SKIPCP, jsou piislusné
k dohledu nad timto SKIPCP. Orgdny stitu, ve kterém SKIPCP
uvadi své podilové jednotky na trh v souladu s ¢lankem 44, jsou
viak pfislusné k dohledu nad dodrzovénim ustanoveni oddilu VIIL

4. Prislusnym organim musi byt udéleny veskeré pravomoci

nezbytné k vykonu jejich dkold.

Cldnek 50

1. Organy clenskych statt uvedenych v clanku 49 tzce spolupra-
cuji pii plnéni svych tikolti a musi si z tohoto diivodu mezi sebou
poskytovat veskeré pozadované informace.

2. Clenské staty zajisti, aby vsichni soucasni nebo byvalf zamést-
nanci organt uvedenych v ¢lanku 49 byli vdzani profesnim tajem-
stvim. To znamend, Ze zadné davérné informace, které se dozvédi
pii vykonu svych povinnosti, nesméji sdélit zadné osobé ani
organu, pokud to zdkon neumoziuje.

3. Odstavec 2 vsak nevylucuje vyménu informaci mezi organy
raznych clenskych stdtt uvedenymi v ¢lanku 49 tak, jak stanovi
tato smérnice. Na takto sdélené informace se vztahuje profesni
tajemstvi soucasnych nebo byvalych zaméstnanct organa, které
informace dostévaji.

4. Aniz jsou dotéeny piipady spadajici pod trestni pravo, orgdn
uvedeny v ¢lanku 49, ktery ziskdva takové informace, jich smi
pouzit pouze pro vykon svych povinnosti nebo v souvislosti se
spravnim nebo soudnim fizenim vztahujicim se k vykonu jeho
povinnosti.

Cldnek 51

1. Orgdny uvedené v ¢lanku 49 musi odtvodnit kazdé rozhod-
nuti o zamitnuti povoleni a kazdé zamitavé rozhodnuti
ucinénépfi provadéni obecnych opatieni pfijatych k uplatiovani
tétosmérnice a sdélit je zadateltm.
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2. Clenské staty stanovi, ze rozhodnuti piijatd ve vztahu k SKIPCP
podle pravnich a spravnich pfedpisti pfijatych v souladu s touto
smérnici lze napadnout u soudu; totéz pravo se uplatni, pokud
neni pfijato Zddné rozhodnuti do Sesti mésict od podéni zddosti
o povoleni podané SKIPCP, kterd obsahuje vSechny informace
pozadované podle platnych pfedpist.

Cldnek 52

1. Pouze organy ¢lenského statu, ve kterém se SKIPCP nachazi,
maji pravo pfijimat opatieni proti nim, pokud porusuji néktery
pravni nebo spravni ptedpis nebo pravidla stanovend ve statutu
fondu nebo zakladacich dokumentech investi¢ni spole¢nosti.

2. Orgdny clenského statu, ve kterém jsou podilové jednotky
SKIPCP uvadény na trh, v§ak maji pravo pfijimat opatfeni proti
nim, pokud porusuji ustanoveni oddilu VIIL.

3. Kazdé rozhodnuti o zamitnuti povoleni a kazdé jiné zdvazné
opatfeni pfijaté proti SKIPCP nebo kazdé pozastaveni odkupu
nebo vyplaceni, které mu je nafizeno, musi organy clenského
stdtu, ve kterém se dany SKIPCP nachdzi, sdélit bezodkladné orgé-
nim ostatnich ¢lenskych stath, ve kterych jsou uvadény na trh
podilové jednotky tohoto SKIPCP.

ODDIL X

Kontaktni vybor

Cldnek 53

1. Pfi Komisi se zfizuje Kontaktni vybor (déle jen ,vybor“). Md
tyto ukoly:

a) usnadnovat, aniZ jsou dotceny clanky 169 a 170 Smlouvy,
harmonizované provadéni této smérnice pomoci pravidelnych
konzultaci k veskerym praktickym problémam, které vzni-
knou pfi jejim uplatiiovdni a u kterych je vymeéna ndzort
povazovana za uzitecnou;

b) usnadiiovat konzultace mezi clenskymi stity o p¥snéjsich
nebo dodate¢nych pozadavcich, které mohou pfijmout podle
¢l. 1 odst. 7 nebo o predpisech, které mohou pfijmout v sou-
ladu s ¢lanky 44 a 45;

¢) bude-li to nezbytné, radit Komisi ohledné pfijimani dodatkt
nebo zmén této smérnice.

2. Ukolem vyboru neni hodnotit rozhodnutf, kterd v jednotlivych
piipadech pfijmou orgdny uvedené v clanku 49.

3. Vybor se sklddd z osob jmenovanych ¢lenskymi stity a ze
zdstupctt Komise. Pfedsedd mu jeden zdstupce Komise. Funkce
sekretariatu zajistuje Komise.

4. Vybor svoldvd ptedseda bud z vlastniho podnétu, nebo na
zadost delegace ¢lenského stitu. Vybor piijme sviij jednaci fad.

ODDIL XI

Prechodnd ustanoveni, odchylky a zivéreénd ustanoveni

Cldnek 54

,Pantebreve” vydané v Ddnsku se vyhradné pro tcely ddnskych
SKIPCP povazuji za rovnocenné prevoditelnym cennym papirtim
uvedenym v ¢l. 19 odst. 1 pism. b).

Cldnek 55

Odchylné od ¢l. 7 odst. 1 a ¢l. 14 odst. 1 mohou pfislusné organy
povolit SKIPCP, které ke dni pfijeti této smérnice mély dva nebo
vice depozitdft v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy, aby
zachovaly tento pocet depozitdit, pokud je témto orgdntim
zaruceno, Ze tkoly, které maji byt plnény podle ¢l. 7 odst. 3

a ¢l. 14 odst. 3, budou skute¢né plnény.

Cldnek 56

1. Odchylné od ¢ldnku 6 mohou ¢lenské staty povolit spravcov-
skym spolecnostem, aby vydavaly potvrzeni znéjici na dorucitele
o cennych papirech jinych spole¢nosti zngjicich na jméno.

2. Clenské staty mohou povolit sprévcovskym spole¢nostem,
které ke dni pfijeti této smérnice provozuji i jiné ¢innosti nez ty,
které jsou uvedeny v ¢lanku 6, aby pokracovaly v téchto ¢inno-
stech jesté po dobu péti let od tohoto dne.

Cldnek 57

1. Clenské stity uvedou v Gcinnost opatieni nezbytnd pro dosa-
zen{ souladu s touto smérnici nejpozdéji do 1. ¥jna 1989. Nepro-
dlené o nich uvédomi Komisi.

2. Clenské staty mohou poskytnout SKIPCP existujicim ke dni
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provedeni této smérnice lhiitu nejvyse dvanacti mésicti od uvede
ného dne, aby dosdhly souladu s novymi pravnimi predpisy.

3. Reckd republika a Portugalsk republika jsou oprévnény odlo-
zit provedeni této smérnice nejdéle do 1. dubna 1992.

Jeden rok pfed uvedenym dnem podd Komise Radé zprivu
o pokroku pii provadéni této smérnice a o jakychkoli obtiZich,
které mohou Recké republice nebo Portugalské republice vyvstat,
pokud provedou tuto smérnici ke dni uvedenému v prvnim pod-
odstavci.

Bude-li to nezbytné, navrhne Komise, aby Rada prodlouzila
odklad az o ¢tyfi roky.

Cldnek 58
Clenské staty zajisti, aby Komisi bylo sdéleno znéni hlavnich

préavnich a spravnich predpist, které p¥ijmou v oblasti ptisobnosti
této smérnice.

Cldnek 59

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statim.

V Bruselu dne 20. prosince 1985.

Za Radu
predseda

R. KRIEPS
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PRILOHA
SEZNAM A

1. Udaje tykajici se podilového fondu 1. Udaje tykajici se spravcovské spoleénosti 1. Udaje tykajici se investi¢ni spolenosti

1.1. Nazev. 1.1. Jméno nebo obchodni firma, prévni forma, | 1.1. Jméno nebo obchodni firma, pravn{ forma,

sidlo a spravni Gstedi, pokud se lis{ od sidla. sidlo a sprdvni tstiedi, pokud se lis{ od sidla.

1.2. Datum vzniku podilového fondu. Doba | 1.2. Datum vzniku spole¢nosti. Doba trvéni, | 1.2. Datum vzniku spolecnosti. Doba trvani, je-li
trvani, je-li omezena. je-li omezena. omezena.

1.3. Pokud spole¢nost spravuje jiné podilové
fondy, ndzvy téchto jinych fondd.

1.4. Oznaceni mista, kde maZe byt ziskdn statut 1.4. Oznaceni mista, kde mohou byt ziskdny
podilového fondu, pokud neni pfipojen, zaklddaci  dokumenty, pokud nejsou
a pravidelné zpravy. pfipojeny, a pravidelné zpravy.

1.5. Zkrdcené daje o danovém systému, ktery se 1.5. Zkrdcené daje o danovém systému, ktery se
na fond vztahuje, maji-li pro podilniky na spolecnost vztahuje, maji-li pro podilniky
vyznam. Udaj o tom, zda jsou ¢inény srdzky vyznam. Udaj o tom, zda jsou ¢inény srdzky
z pijml a kapitdlovych ziskii vypldcenych z pijml a kapitdlovych ziskil vypldcenych
fondem podilnikaim. spolecnosti podilnikiim.

1.6. Ucetni uzdvérka a den rozdéleni vynost. 1.6. Ucetni uzdvérka a den rozdéleni vynost.

1.7. Jména osob odpovédnych za audit dcetnictvi 1.7. Jména osob odpovédnych za audit dcetnictvi
podle ¢lanku 31. podle ¢lanku 31.

1.8. Jména a funkce clentt sprdvnich, fidicich | 1.8. Jména a funkce ¢lentt spravnich, fidicich
a dozor¢ich organii ve spolecnosti. Jejich a dozor¢ich orgdnt ve spolecnosti. Jejich
hlavni ¢innosti mimo spole¢nost, pokud hlavni ¢innosti mimo spole¢nost, pokud maji
maji ve vztahu ke spolecnosti vyznam. ve vztahu ke spole¢nosti vyznam.

1.9. Zékladni kapital.

1.9. Vyse upsaného zakladniho ka{)itélu a udaj

o splaceném zdkladnim kapitélu.
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1. Udaje tykajici se podilového fondu 1. Udaje tykajici se spravcovské spolecnosti 1. Udaje tykajici se investi¢ni spolecnosti

1.10. Druhy a hlavni vlastnosti podilovych jedno- 1.10. Druhy a hlavni vlastnosti podilovych jedno-
tek, zejména: tek, zejména:

— povaha préva (vécné, ze zdvazku nebo — povaha préva (vécné, ze zdvazku nebo
jiné) zastupovaného podilovou jednot- jiné) zastupovaného podilovou jednot-
kou, kou,

— ptivodni cenné papiry nebo osvédéeni
prokazujici vlastnické pravo; zdpis v
registru nebo na Gctw, — ptvodni cenné papiry nebo osvédceni

— forma podilovych jednotek: na jméno pquazujl’ci VlaSU}iCké prévo; zdpis v
nebo na dorucitele. Pifpadné stanovené registru nebo na tctu,
jmenovité hodnoty, — forma podilovych jednotek: na jméno

— hlasovaci préva podilniki, pokud exi- nebo na dorucitele. Pifpadné stanovené
stuji, jmenovité hodnoty,

— okolnosti, za kterych mtize byt rozhod- — hlasovaci prava podilnikd, pokud exi-
nuto o likvidaci fondu a postup likvi- stujf,
filafli’e zejména pokud se tyce prav pod- — okolnosti, za kterych miize byt rozhod-
Uniku. nuto o likvidaci spolecnosti a postup

likvidace, zejména pokud se tyce prav
podilnika.

1.11. P¥ipadné burzy nebo trhy, na nichz jsou 1.11. Pfipadné burzy nebo trhy, na nichZ jsou
podilové jednotky kotovany nebo obchodo- podilové jednotky kotovdny nebo obchodo-
vany. vany.

1.12. Postupy a podminky emise a prodeje pod- 1.12. Postupy a podminky emise a prodeje pod-
flovych jednotek. flovych jednotek.

1.13. Postupy a podminky pro odkup nebo vypla- 1.13. Postupy a podminky pro odkup nebo vypla-
ceni podilovych jednotek a okolnosti, za ceni podilovych jednotek a okolnosti, za
kterych muaze byt odkup nebo vyplaceni kterych muaze byt odkup nebo vyplaceni
pozastaveno. pozastaveno.

1.14. Pravidla pro urCovéni vynost a nakldddni 1.14. Pravidla pro ur¢ovéni vynost a nakldddni
S nimi. S nimi.

1.15. Investi¢ni cile fondu, véetné jeho finan¢nich 1.15. Investi¢ni cile spole¢nosti, v¢etné jejich
cilt (napf. ndrtist kapitdlu nebo pFjmd), finanénich cilG (napf. ndrast kapitdlu nebo
investi¢ni politika (zaméfeni na zemépisné pifjmi), investiéni politika (zaméfeni na
oblasti nebo primyslové odvétvi), piipadnd zemépisné oblasti nebo priamyslové odvé-
omezeni této investi¢ni politiky a zptsoby tvi), ptipadnd omezeni této investi¢ni poli-
a néstroje nebo pravomoci pfijimat Gvéry, tiky a zplisoby a ndstroje nebo pravomoci
které mohou byt pouzity pii fizeni fondu. piijimat tvéry, které mohou byt pouzity pii

fizeni spole¢nosti.

1.16. Pravidla hodnoceni aktiv. 1.16. Pravidla hodnocenf aktiv.
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1. Udaje tykajici se podilového fondu 1. Udaje tykajici se spravcovské spolecnosti 1. Udaje tykajici se investi¢ni spole¢nosti

1.17. Pravidla pro vypocet prodejni nebo emisni 1.1Pravidla pro vypocet prodejni nebo emisni
ceny a ceny odkupu nebo vyplaceni podilo- ceny a ceny odkupu nebo vyplaceni podilo-
vych jednotek, zejména: vych jednotek, zejména:

— zplisob a Cetnost vypoctu uvedenych — zplisob a Cetnost vypoctu uvedenych
cen, cen,

— informace o poplatcich za prodej nebo — informace o poplatcich za prodej nebo
emisi a odkup nebo vyplaceni podilo- emisi a odkup nebo vyplaceni podilo-
vych jednotek, vych jednotek,

— prostiedky, mista a Cetnost zveiejiio- - Pfoftfedk}” mista a Cetnost zvefejiio-
vani uvedenych cen. vdni uvedenych cen (')

1.18. Udaje o zptisobu, &stce a vipoctu odmény 1.18. Udaje o zptisobu, &astce a vipoctu odmény
poskytované fondem spravcovské spolec- poskytované spolecnosti jejim fediteltim,
nosti, depozitdifi nebo tfetim osobdm ¢lentim spravnich, fidicich a dozor¢ich
a ndhrada vydajt fondem spravcovské spo- orgdntl, depozitdfi nebo tfetim osobdm
le¢nosti, depozitdii nebo tietim osobdm. a ndhrada vydaji spole¢nosti jejim Fedite-

lim, depozitdii nebo tietim osobdm.

(") Investi¢ni spolecnosti ve smyslu ¢l. 14 odst. 5 této smérnice rovnéz oznaci:
— zplisob a &etnost vypoctu Cistého obchodniho jméni na podilovou jednotku,
— zplisob, misto a Eetnost zvefejiiovani vyse ¢istého obchodniho jméni na podilovou jednotku,
— burzu cennych papirt v zemi, ve které jsou podilové jednotky uvadény na trh, na zdkladé jejiz kotace se v dané zemi urcuji ceny mimoburzovnich operaci spole¢nosti.

2. Udaje tykajici se depozitéte:
2.1. jméno nebo obchodni firma, pravni forma, sidlo a spravni Gstfedi, pokud se lisi od sidla;
2.2. hlavni ¢innost.
3. Udaje tykajici se poradenskych firem nebo externich investicnich poradct, kteif vykonavaji poradni ¢innost na zakladé smlouvy, kterd je placena z aktiv
SKIPCP:
3.1. jméno nebo obchodni firmu poradenské firmy nebo jméno poradce;

3.2. zdkladni ustanoveni smlouvy se spravcovskou spole¢nosti nebo investi¢ni spolecnosti, kterd mohou mit vyznam pro podilniky, s v§jimkou usta-
noveni tykajicich se odmén;

3.3. jiné vyznamné ¢innosti.

4. Informace tykajici se opatfeni pro uskutec¢iiovani plateb podilniktim, odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek a zp¥istupfiovani informaci tykaji-
cich se SKIPCP. Tyto informace musi byt v kazdém piipadé piistupné v ¢lenském stdt¢, ve kterém se SKIPCP nachdzi. Kromé toho, pokud jsou pod-
flové jednotky uvddény na trh v jiném clenském stdté, zpfistupni se tyto informace, pokud se ty¢e daného clenského stitu, v prospektu zde
zvefejnéném.
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1L

I

V.

VI

VIL

SEZNAM B

Informace, které je tfeba uvést v pravidelnych zpravich

Obchodni jmeéni

pievoditelné cenné papiry,

dluhové nastroje uvedené v ¢l. 19 odst. 2 pism. b),
bankovni zustatky,

ostatni aktiva,

celkov aktiva,

pasiva,

¢isté obchodni jméni.

Pocet podilovyich jednotek v obéhu

Cisté obchodni jméni na jednu podilovou jednotku

Portfolio s rozliSenim na:

prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotovani na burze cennych papirg,
prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych trzich,
neddvno emitované pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 19 odst. 1 pism. d),
jiné pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 19 odst. 2 pism. a),

rovnocenné dluhové néstroje ve smyslu ¢l. 19 odst. 2 pism. b),

s analyzou podle nejvhodngjsich kritérii s ohledem na investi¢ni politiku SKIPCP (napf. podle hospodafskych,
zemépisnych a ménovych kritérii) a procentudlnim vyjadfenim cistého obchodniho jméni; u kazdého z uve-
denych druhti cennych papirti by mél byt uveden jeho podil na celkovych aktivech SKIPCP.

Udaje o zméndch v portfoliu za obdobi, k némuz se zprava vztahuje.

Udaje o vyvoji aktiv SKIPCP za obdobi, k némuz se zprdva vztahuje, véetné téchto tidajii:

vynos z investic,

ostatni vynosy,

néklady na fizeni,

néklady depozitafe,

ostatni naklady, dané a poplatky,
¢isty vynos,

prerozdélené a reinvestované vynosy,
zmény na kapitdlovém dctu,
precenéni investic,

viechny ostatni zmény tykajici se aktiv a pasiv SKIPCP.

Srovndvaci tabulka za t¥i uplynuld finanéni obdobi, za kazdé financni obdobi k jeho konci, véetne:

celkového cistého obchodniho jmént,

Cistého obchodniho jméni na jednu podilovou jednotku

Udaje o vysledném objemu zdvazks, kategorizované podle operaci ve smyslu cldnku 21 uskutecnénych SKIPCP v priibéhu
obdobi, k némuz se zprdva vztahuje.



