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SMERNICE KOMISE 2007/14/ES
ze dne 8. biezna 2007

kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim

smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavki na pruhlednost

tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze
dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykaji-
cich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné¢ smérnice
2001/34/ES ('), a zejména na ¢l. 2 odst. 3 pism. a), ¢l. 5 odst. 6
prvni pododstavec, ¢l. 5 odst. 6 pism. c), ¢l. 9 odst. 7, ¢l. 12. odst. 8
pism. b) az e), ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 21 odst. 4 pism. a), ¢l. 23
odst. 4 bod ii) a ¢l. 23 odst. 7 této smernice,

po konzultaci Evropského vyboru regulatorti trhdi s cennymi papiry
(CESR) (?) pro ucely technické pomoci,

vzhledem k témto divodum:

(1)  Smérnice 2004/109/ES stanovi obecné zasady harmonizace poza-
davkt na prihlednost ve vztahu k drzeni hlasovacich prav nebo
finan¢nich nastroji, ze kterych vyplyva narok na pofizeni stava-
jicich akcii s hlasovacimi pravy. Tato smérnice se snazi zajistit
budovani trvalé davéry investori prostfednictvim zvetejnovani
pfesnych, uplnych a vcasnych informaci o emitentech cennych
papird. Stejné tak pozaduje, aby byli emitenti informovani o pohy-
bech ovliviiyjicich vyznamné ucasti ve spoleCnostech, a tim se
snazi zajistit, aby byli schopni pribézné informovat vefejnost.

(2) S cilem zajistit vysokou uroven ochrany investorti a zvysit efek-
tivitu trhu by rovnéz méla byt vypracovana pravidla upravujici
pozadavky na prihlednost, ktera by méla byt uplatiovana jedno-
tné.

(3)  Pokud jde o procesni upravy, podle nichz maji byt investofi
informovani o emitentové volbé domovského c¢lenského statu,
je vhodné, aby tyto volby byly zvefejnovany v souladu se
stejnym postupem jako regulované informace podle smérnice
2004/109/ES.

() Ui vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
(®) Vybor byl ziizen rozhodnutim Komise 2001/527/ES ze dne 6. cervna 2001
(Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 43).
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(4)  Pokud jde o minimdlni obsah zkraceného souboru pololetni
ucetni zavérky v piipadé, Ze neni zpracovana v souladu s mezi-
narodnimi Gcetnimi standardy, mélo by se pfedejit tomu, aby byl
takto podavany obraz o stavu aktiv a pasiv, finan¢ni pozici
a zisku nebo ztrat¢ emitenta zavadéjici. Obsah pololetnich
zprav by mél byt takovy, aby zajistil vhodnou priuhlednost ve
vztahu k investordim pomoci pravidelného toku informaci
o vysledku ¢innosti emitenta, a tyto informace by mély byt pred-
lozeny takovym zptsobem, aby byly snadno porovnatelné s infor-
macemi uvedenymi ve vyro¢ni zpraveé za predchazejici rok.

5) Emitenti akcii, ktefi zpracovavaji konsolidovanou ucetni zavérku
v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a s mezi-
narodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), by méli
pouzivat stejnou definici transakci se spfiznénymi stranami ve
vyro¢nich i pololetnich zpravach podle smérnice 2004/109/ES.
Emitenti akcii, ktefi nezpracovavaji konsolidovanou ucetni
zavérku a nejsou povinni fidit se IAS a IFRS, pouziji ve své
pololetni zpravé podle smérnice 2004/109/ES definici transakci
se spiiznénymi stranami dle smérnice Rady 78/660/EHS ze dne
25. Cervence 1978 zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy
o ro¢nich ucetnich zavérkach nékterych forem spoleénosti (1).

(6)  Pro ucely vyuzivani vyjimky z oznamovani vyznamnych ucasti
podle smérnice 2004/109/ES v piipadé akcii nabyvanych
vyhradné pro ucely zctovani a vypofadani by maximalni délka
kratkého vypotradaciho cyklu® méla byt co mozna nejkratsi.

(7)  Aby byl dotyény pfislusny organ schopen sledovat, zda je
dodrzovana odchylka pro tvirce trhu tykajici se oznamovani
informaci o vyznamnych ucastech, je tvlrce trhu, ktery hodla
této odchylky vyuzit, povinen oznamit, Ze jedna nebo hodla
jednat jako tvirce trhu, a specifikovat ve vztahu k jakym akciim
nebo financnim néstrojim.

(8)  Pii provadeéni cCinnosti tvorby trhu je obzvlasté dulezita celkova
prithlednost. Tvurce trhu by tudiz mél byt schopen na Zzadost
piislusného orgdnu oznacit c¢innosti provadéné ve vztahu
k danému emitentovi, a zejména identifikovat akcie nebo finan¢ni
nastroje drzené pro Ucely Cinnosti tvorby trhu.

(9)  Pokud jde o kalendat obchodnich dnt, je pro usnadnéni provozu
vhodné pocitat lhity podle obchodnich dnt v clenském staté
emitenta. Pro zvySeni prihlednosti je v8ak vhodné stanovit, aby
kazdy pfislusny organ informoval investory a ucastniky trhu
o kalendafi obchodnich dnti platném na riznych regulovanych
trzich umisténych nebo provozovanych na jeho Gzemi.

() Ui vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménénd smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES (Uf. vést. L 224, 16.8.2006, s. 1).
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(10)

()

(12)

(13)

(14)

Pokud jde o okolnosti oznamovani vyznamnych ucasti, je vhodné
stanovit, zda tato povinnost vznikd jednotlivé nebo kolektivné
a jak ma byt plnéna v piipadé zastupcii na zakladé plné moci.

Lze divodné ptedpokladat, ze fyzické nebo pravnické osoby
zachovavaji pfi nabyvani nebo pozbyvani vyznamnych ucasti
povinnost maximalni péce. Z toho vyplyva, zZe takové fyzické
nebo pravnické osoby ziskaji informace o nabyti nebo pozbyti
téchto ucasti nebo o moznosti vykonavat hlasovaci prava velmi
rychle, a proto je vhodné, aby obdobi, po jehoz uplynuti se
predpoklada, ze tyto informace maji, bylo stanoveno jen jako
velmi kratké obdobi po pfislusné transakeci.

Vyjimka z povinnosti s€itat vyznamné ucasti by se méla tykat
pouze matefskych podnikt, které mohou dolozit, ze jejich deefiné
spravcovské nebo investi¢ni spolecnosti spliiuji  pfislusné
podminky nezavislosti. Pro zajisténi celkové pruhlednosti by
mélo byt pfedem uskute¢néno dotycnému pfislusSnému organu
oznameni ohledné této skutecnosti. V tomto ohledu je nezbytné,
aby oznameni specifikovalo pfislusny organ vykonavajici dohled
nad ¢innosti spravcovskych spolecnosti podle podminek stanove-
nych ve smérnici Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjekt
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (1), bez ohledu na to, zda jim bylo udéleno povoleni
v souladu s touto smérnici, ¢i nikoli, v posledné jmenovaném
piipad¢ za predpokladu, Ze jsou predmétem dohledu podle vnit-
rostatnich pravnich predpisu.

Pro ucely smérnice 2004/109/ES by mélo byt v souvislosti s 0zna-
movanim vyznamnych 0casti piihlizeno k finan¢nim nastrojim
v takovém rozsahu, aby tyto nastroje davaly svému drziteli
nepodminéné pravo nabyt pfislusné akcie nebo pravo rozhodnout
se, zda ke dni splatnosti nabude tyto akcie nebo hotovost.
Nemélo by se proto vychéazet z pfedpokladu, ze finan¢ni nastroje
obsahuji nastroje opraviujici drzitele ziskat akcie v zavislosti na
cené piislusnych akcii, kterd dosahne urcité hodnoty k ur¢itému
casovému bodu. Nemélo by se ani vychazet z pfedpokladu, ze
obsahuji nastroje umoznujici emitentovi daného nastroje nebo
treti strané poskytnout drziteli nastroje ke dni splatnosti akcie
nebo hotovost.

Finan¢ni nastroje v oddilu C pfilohy I smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES (?), které nejsou uvedeny v ¢l.
11 odst. 1 této smérnice Komise, se nepokladaji za financni
nastroje ve smyslu ¢l. 13 odst. 1 smérnice 2004/109/ES.

() Uik vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice ‘naposledy pozméné€nd smérnici

Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES (Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).
(®) Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. Smérnice ve znéni smérnice 2006/31/ES (UF.
veést. L 114, 27.4.2006, s. 60).
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(15)

(16)

()

(18)

(19)

Smérnice 2004/109/ES stanovi vysoké pozadavky v oblasti Sifeni
regulovanych informaci. Pouhd dostupnost informaci, ktera
znamena, ze investofi musi informace aktivné vyhledavat, proto
neni pro udely této smérnice dostatujici. Sifeni by tedy mélo
zahrnovat aktivni rozesilani informaci emitentii médiim s cilem
poskytnout tyto informace investorum.

Aby i investofi, ktefi se nenachazeji v ¢lenském staté emitenta,
meéli rovnocenny piistup k regulovanym informacim, je nutno
zajistit minimalni standardy kvality pro Sifeni regulovanych infor-
maci. Emitenti by méli zajistit splnéni téchto minimalnich stan-
dardi bud’ tim, ze budou regulované informace §ifit sami, nebo
tak, ze timto Sifenim pové€ii tieti stranu. V posledné jmenovaném
pfipadé by dand tfeti strana meéla byt schopna S§ifit piislusné
informace v pfiméfenych podminkach a mit zavedeny pfimétené
mechanismy zajistujici, ze regulované informace, které ziskava,
pochéazeji od prislusného emitenta a Ze neexistuje vyznamné
riziko poskozeni tidaji nebo neopravnéného ptistupu k nezvetej-
nénym divérnym informacim. V piipad€, ze dand tfeti strana
poskytuje jiné sluzby nebo vykonava jiné funkce, jako média,
ptislusné organy, burzy nebo subjekty povéfené spravou oficialné
stanoveného archivaéniho mechanismu, by tyto sluzby nebo
funkce mély byt zfeteln¢ oddéleny od sluzeb a funkci tykajicich
se §ifeni regulovanych informaci. Pfi sdélovani informaci médiim
by emitenti nebo tieti strany méli upfednostiovat vyuziti elektro-
nickych prostfedkil a formét standardnich pro dané odvétvi, aby
se tak usnadnilo a urychlilo zpracovani informaci.

Podle minimalnich standardi by regulované informace navic
nosti k informacim a v pfipadech, kdy je to mozné, soucasné
probihajici zvefejnéni informaci v domovském clenském staté
emitenta i mimo né&j. To plati, aniz je dotceno pravo Clenskych
statli pozadovat, aby emitenti zvefejnili vS§echny regulované infor-
mace nebo jejich ¢asti prostfednictvim denniho tisku, a moznost
emitentdl zpfistupnit regulované informace na vlastni internetové
strance nebo na jinych internetovych strankach, které jsou
pristupné investoriim.

Me¢la by existovat moznost vyhlasit rovnocennost informaci
v piipad¢, ze veobecné podminky tretich zemi pro zvefejiovani
poskytuji uzivatelim srozumitelné a v zasad¢é rovnocenné vyhod-
noceni postaveni emitenta, které jim umozni pfijimat obdobna
rozhodnuti, jako kdyby méli k dispozici informace podle poza-
davkt smérnice 2004/109/ES, dokonce i v piipadé, ze tyto poza-
davky nejsou totozné. Rovnocennost by vSak méla byt omezena
na podstatu piislusnych informaci a neméla by byt akceptovana
zadna vyjimka tykajici se Ihit stanovenych ve smérnici
2004/109/ES.

Aby bylo mozné stanovit, zda emitent ze tfeti zem¢ spliuje
pozadavky rovnocenné pozadavkim stanovenym v ¢l. 4 odst. 3
smérnice 2004/109/ES, je nutno =zajistit soulad s nafizenim
Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Upravu prospekti,
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uvadeéni udaji ve formé odkazu, zvefejiovani prospektt a Sifeni
inzeratt ('), zejména historické finan¢ni udaje, které maji byt
zaClenény do prospektu.

(20) Pokud jde o rovnocennost pozadavki na nezavislost, v pripadé
matefského podniku spravcovské nebo investicni spolecnosti
sidlici ve tfeti zemi by mélo byt mozné vyuzit vyjimku podle
¢l. 12 odst. 4 nebo 5 smérnice 2004/109/ES nezavisle na tom, zda
pravni predpisy dané tieti zemé vyzaduji povoleni pro to, aby
ovladana spravcovska nebo investicni spoleCnost mohla
vykondvat spravcovskou ¢innost nebo spravu portfolia, za pred-
pokladu, Ze jsou respektovany urcité podminky nezavislosti.

(21)  Opatfeni této smérnice jsou v souladu s nazorem Evropského
vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

Clének 1

Predmét

Tato smérnice stanovi provadéci pravidla k ¢l. 2 odst. 1 pism. i) bodu
ii), ¢l. 5 odst. 3 druhému pododstavci, ¢l. 5 odst. 4 druhé véteé, ¢l. 9
odst. 1, 2 a 4, ¢lanku 10, ¢l. 12 odst. 1, 2, 4, 5 a 6, ¢l. 12 odst. 2 pism.
a), Cl. 13 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 a ¢l. 23 odst. 1 a 6 smérnice
2004/109/ES.

Clanek 3
Minimalni obsah pololetni nekonsolidované ucetni zavérky

(CL. 5 odst. 3 druhy pododstavec smérnice 2004/109/ES)

1.V pripad¢, ze zkraceny soubor pololetni ucetni zavérky neni zpra-
covan v souladu s mezinarodnimi Uéetnimi standardy pfijatymi
postupem podle ¢lanku 6 natizeni (ES) ¢. 1606/2002 (?), je jeho mini-
malni obsah v souladu s odstavci 2 a 3 tohoto ¢lanku.

2. Zkracena rozvaha a zkraceny vykaz ziskd a ztrat uvadéji piinej-
mensim polozky a mezisoucty obsazené v posledni roéni ucetni zavérce

") U’f. vest. L 149, 30.4.2004, s. 1. Nafizeni ve znéni natizeni (ES) ¢. 1787/2006
(Ut. vest. L 337, 5.12.2006, s. 17).
(®» Ut vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.
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emitenta. Dodatecné polozky se zarazuji v pfipadé€, ze by jejich opome-
nuti zpusobilo, ze by pololetni G¢etni zavérka podavala zavadéjici obraz
o stavu aktiv a pasiv, finan¢ni pozici a zisku nebo ztrat¢ emitenta.

Zkracena pololetni ucetni zavérka dale obsahuje tyto srovnavaci infor-
mace:

a) rozvahu ke konci prvnich Sesti mésici bézného ucetniho obdobi
a srovnavaci rozvahu ke konci bezprostfedné piedchazejiciho ucet-
niho obdobi;

b) vykaz ziskl a ztrat za prvnich Sest mésicti bézného tcetniho obdobi
a po uplynuti dvou let ode dne vstupu této smérnice v platnost
rovnéZ srovnavaci informace za srovnatelné obdobi predchazejiciho
ucetniho obdobi.

3. Vysvétlivky obsahuji:

a) informace dostacujici pro zajiSténi srovnatelnosti zkracené pololetni
ucetni zaveérky s rocni Gcetni zaveérkou;

b) informace a vysvétleni dostacujici pro zajisténi toho, aby uzivatel
fadné porozumél veskerym vyznamnym zménam v hodnotach a jaké-
mukoli vyvoji v dotéeném pulrocnim obdobi, jez odrazi rozvaha
a vykaz ziskl a ztrat.

Clanek 4
Hlavni transakce se spfiznénymi stranami

(CL. 5 odst. 4 druha véta smérnice 2004/109/ES)

1.V mezitimni zpravé o ¢innosti emitenti akcii zvefejiuji jako hlavni
transakce se spfiznénymi stranami nejmén¢:

a) transakce se spriznénymi stranami, ke kterym doslo v prvnich Sesti
mésicich bézného ucetniho obdobi a které mély vyznamny dopad na
finan¢ni pozici nebo vysledky Cinnosti podniku v tomto obdobf;

b) jakékoli zmény transakci se spiiznénymi stranami popsané v posledni
vyro¢ni zprave, které by mohly mit vyznamny dopad na finanéni
pozici nebo na vysledky ¢innosti podniku v prvnich Sesti mésicich
bézného ucetniho obdobi.

2. Pokud emitent neni povinen zpracovat konsolidovanou ucetni
zaveérku, zvefejni nejméné transakce se spfiznénymi stranami podle ¢l.
43 odst. 1 bodu 7b smérnice 78/660/EHS.
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Clanek 5
Maximalni délka obvyklého ,kratkého vypoiadaciho cyklu“
(CL. 9 odst. 4 smérnice 2004/109/ES)

Maximalni délka obvyklého ,kratkého vyporadaciho cyklu® cini tfi
obchodni dny po transakci.

Clének 6

Kontrolni mechanismy prisluSného organu ve vztahu ke tviircim
trhu

(CL. 9 odst. 5 sm&rnice 2004/109/ES)

1. Tvurce trhu, ktery hodla vyuzit vyjimky stanovené v ¢l. 9 odst. 5
smérnice 2004/109/ES, oznami ptislusnému organu domovského ¢len-
ského statu emitenta nejpozdéji ve 1hité uvedené v ¢l. 12 odst. 2 smér-
nice 2004/109/ES, Ze provadi nebo hodla provadét Cinnosti tvorby trhu
s konkrétnim emitentem.

V pfipadé, ze tvirce trhu piestava provadét cinnosti tvorby trhu
s piislusnym emitentem, oznami tuto skutecnost prislusnému organu.

2. Aniz je dotceno pouzivani ¢lanku 24 smérnice 2004/109/ES, se
v pfipadé, ze pfislusny organ emitenta pozaduje po tvurci trhu, ktery
hodla vyuzit vyjimky stanovené v ¢l. 9 odst. 5 smérnice 2004/109/ES,
aby identifikoval akcie nebo finan¢ni nastroje drzené pro ucely Cinnosti
tvorby trhu, tomuto tvlrci povoluje takovou identifikaci provést jaky-
mikoli ovéfitelnymi prostiedky. Pouze neni-li tvirce trhu schopen iden-
tifikovat dotfené akcie nebo financni néstroje, lze po ném pozadovat,
aby je za ucelem této identifikace vedl na zvlastnim uctu.

3. Aniz je dotéeno pouzivani ¢l. 24 odst. 4 pism. a) smérnice
2004/109/ES, pozaduje-li se podle vnitrostatnich pravnich ptedpist
dohoda o tvorbé trhu mezi tviircem trhu a burzou cennych papirtt a/nebo
emitentem, na zadost doty¢ného pfislusného organu tvirce trhu tuto
dohodu takovému organu poskytne.

Clanek 7
Kalendai# obchodnich dni
(CL 12 odst. 2 a 6 a ¢l 14 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)
1. Proucely ¢l. 12 odst. 2 a 6 a ¢l. 14 odst. 1 smérnice 2004/109/ES

se pouzije kalendar obchodnich dnd domovského c¢lenského statu
emitenta.
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2. Kazdy pfislusny organ zvefejfiuje na své internetové strance
kalendaf obchodnich dni riiznych regulovanych trhti umisténych nebo
provozovanych na uzemi podléhajicim jeho pravomoci.

Clanek 8

Akcionari a fyzické ¢i pravnické osoby uvedené v ¢lanku 10
smérnice o pruhlednosti, ktefi jsou povinni oznamovat vyznamné
ucasti

(CL. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES)

1. Pro ucely ¢l. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES je oznamovaci
povinnost vyvstavajici v okamziku, kdy pomér hlasovacich prav, ktera
dany akcionai drzi, dosahne pfislusné prahové hodnoty, presadhne ji
nebo klesne pod ni, po transakcich typu uvedeného v ¢lanku 10 smér-
nice 2004/109/ES, individualni povinnosti, jez zavazuje kazdého akci-
onare nebo kazdou fyzickou ¢i pravnickou osobu uvedenou v ¢lanku 10
uvedené smérnice, nebo oba v piipadé, ze pomér hlasovacich prav, ktera
drzi kazda ze stran, dosdhne pfislusné prahové hodnoty, pfesahne ji
nebo pod ni klesne.

Za okolnosti uvedenych v ¢l. 10 pism. a) smérnice 2004/109/ES je
oznamovaci povinnost kolektivni povinnosti, jez sdileji vSechny strany
dohody.

2. Pokud akcionaf za okolnosti uvedenych v ¢l. 10 pism. h) smérnice
2004/109/ES vystavi plnou moc pro jednu schizi akcionafd, miize mit
oznameni formu jednordzového oznameni v okamziku poskytnuti této
plné moci, pokud z tohoto ozndmeni jasné vyplyvd, jaka bude vysledna
situace z hlediska hlasovacich prav v okamziku, kdy zmocnénec jiz
nebude opravnén vykonavat hlasovaci prava podle svého vlastniho
uvazeni.

Pokud drzitel plné moci obdrzi za okolnosti uvedenych v €l. 10 pism. h)
smérnice 2004/109/ES jednu nebo vice plnych moci pro jednu schizi
akcionafti, muze oznameni mit formu jednorazového oznameni
v okamziku poskytnuti této plné moci v piipadé, Zze z tohoto oznameni
jasné vyplyva, jaka bude vysledna situace z hlediska hlasovacich prav
v okamziku, kdy zmocnénec jiz nebude opravnén vykondvat hlasovaci
prava podle svého vlastniho uvazeni.

3. 'V pripadé, Ze se oznamovaci povinnost tykd vice nez jedné
fyzické nebo pravnické osoby, 1ze oznameni provést formou jednotného
spolecného oznameni.

Uzitim jednotného spolecného ozndmeni se vSak zadnad z piislusnych
fyzickych nebo pravnickych osob nezbavuje odpovédnosti v souvislosti
S oznamovanim.
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Clanek 9

Okolnosti, za nichZ oznamujici osoba méla zjistit nabyti, pozbyti
nebo moznost vykonavat hlasovaci prava

(CL. 12 odst. 2 smérnice 2004/109/ES)

Pro ucely ¢l. 12 odst. 2) pism. a) smérnice 2004/109/ES se piedpoklada,
ze akcionaf nebo fyzickd ¢i pravnickd osoba uvedend v c¢lanku 10
uvedené smeérnice jsou obeznameni o nabyti, pozbyti nebo moznosti
vykonavat hlasovaci prava nejpozdéji dva obchodni dny po transakci.

Clanek 10

Podminky nezavislosti pro spravcovské a investi¢ni spolecnosti,
které provadéji individualni spravu portfolia

(Cl. 12 odst. 4 prvni pododstavec a &l. 12 odst. 5 prvni pododstavec
smérnice 2004/109/ES)

1. Pro ucely vyjimky ze scitani Gcasti stanovené¢ v ¢l. 12 odst. 4
prvnim pododstavci a ¢l. 12 odst. 5 prvnim pododstavci smérnice
2004/109/ES splni matefské spolecnosti spravcovskych nebo investic-
nich spole¢nosti tyto podminky:

a) nesmi zasahovat do vykonu hlasovacich prav drzenych danou sprav-
covskou nebo investi¢ni spole¢nosti poskytovanim ptimych ¢i nepfi-
mych instrukei ani jakymkoli jinym zpiisobem;

b) spravcovska nebo investicni spole¢nost musi mit moznost vykonavat
hlasovaci prava spojend s aktivy, ktera spravuje, a to nezavisle na
svém matefském podniku.

2. Matersky podnik, ktery hodla vyuzit této vyjimky, ptisluSnému
organu domovského c¢lenského statu emitentd, jejichz hlasovaci prava
jsou spojena s ucastmi spravovanymi spravcovskymi nebo investi¢énimi
spole¢nostmi, neprodlené poskytne:

a) seznam nazvu téchto spravcovskych a investicnich spolecnosti, a to
s uvedenim piislusnych organt, které nad nimi vykonavaji dohled,
nebo skutecnosti, ze nad nimi dohled zadny pfislusny organ nevy-
konava, avSak bez odkazu na doty¢né emitenty;

b) prohlaseni, Ze matefska spolecnost spliuje pro kazdou takovou
spravcovskou nebo investi¢ni spole¢nost podminky uvedené
v odstavei 1.

Matetsky podnik seznam uvedeny v pismeni a) prubézné aktualizuje.

3.V piipadé, ze matetsky podnik hodla vyuzit vyjimek pouze ve
vztahu k finanénim nastrojim uvedenym v ¢lanku 13 smérnice
2004/109/ES, poskytne prislusnému organu domovského clenského
statu emitenta pouze seznam uvedeny v odst. 2 pism. a).
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4. Aniz je dotCeno pouzivani Clanku 24 smérnice 2004/109/ES, je
mateisky podnik spravcovské nebo investicni spolecnosti schopen na
pozadani pfislusnému organu domovského clenského statu emitenta
dolozit, ze:

a) matefsky podnik a spravcovska nebo investicni spolecnost maji
takovou organizacni strukturu, ze vykon hlasovaci prav probiha
nezavisle na matetském podniku;

b) osoby, jez rozhoduji o tom, jak ma vykon hlasovacich prav probihat,
jednaji nezavisle;

¢) pokud je matersky podnik klientem své spravcovské ¢i investicni
spole¢nosti nebo ma ucast v aktivech spravovanych spravcovskou
nebo investicni spoleCnosti, existuje jasny pisemné dany mandat
k zakaznickému vztahu s trznim odstupem mezi matefskym
podnikem a spravcovskou ¢i investi¢ni spolecnosti.

Z pozadavku v pismeni a) pfinejmensim plyne, Ze matefsky podnik
a spravcovska ¢i investicni spolecnost maji povinné stanoveny pisemné
zasady a postupy, které jsou pifiméfené zvoleny tak, aby ve vztahu
k vykonu hlasovacich prav ptredchazely Sifeni informaci mezi matei-
skym podnikem a spravcovskou ¢i investi¢ni spole¢nosti.

5. Pro ucely odst. 1 pism. a) se ,,pfimym piikazem“ rozumi jakykoli
prikaz vydany matefskym podnikem nebo jinym ovladanym podnikem
matefského podniku specifikujici zplisob vykonu hlasovacich prav
spravcovskou nebo investicni spolecnosti v konkrétnich ptipadech.

,,Nepiimym ptikazem* se rozumi jakykoli obecny nebo konkrétni piikaz
v jakékoli form¢, vydany matefskym podnikem nebo jinym ovladanym
podnikem matefského podniku, ktery omezuje pravo dané spravcovské
nebo investicni spolecnosti vykondvat tato hlasovaci prava s cilem
poslouzit konkrétnim obchodnim zajmim matefského podniku nebo
jiného ovladaného podniku mateiského podniku.

Cléanek 11

Druhy finanénich nastroji, ze kterych vyplyva opravnéni nabyvat
z iniciativy drzitele samotného akcie, s nimiZ jsou spojena hlasovaci
prava

(CL. 13 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

3. Oznameni pozadované podle ¢l. 13 odst. 1 smérnice 2004/109/ES
zahrnuje tyto informace:

a) vysledna situace, pokud jde o hlasovaci prava;

b) fetézec ovladanych podnikd, jejichz prostiednictvim jsou finanéni
nastroje skutecné drzeny, pokud takové podniky existuji;

¢) datum dosazeni nebo piekroceni prahové hodnoty;

d) pro nastroje s dobou uplatnéni ptipadné daj o dni ¢i 1hité, v nichz
akcie budou nebo mohou byt nabyty;

e) datum splatnosti nebo ukonceni platnosti nastroje;
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f) totoznost drzitele;

g) nazev podkladového emitenta.

Pro tcely pismene a) se procentni podil hlasovacich prav vypocte podle
celkového poctu hlasovacich prav a vyse kapitalu naposledy zvefejné-
nych emitentem v souladu s ¢lankem 15 smérnice 2004/109/ES.

4. Lhtta pro oznamovani se shoduje s lhitou stanovenou v ¢l. 12
odst. 2 smérnice 2004/109/ES a v souvisejicich provadécich predpisech.

5. Oznameni se poskytne emitentovi prislusné akcie a pfislusSnému
organu domovskych ¢lenskych statli tohoto emitenta.

Pokud se finan¢ni nastroj vztahuje k vice nez jedné prislusné akecii,
obdrzi kazdy emitent pfislusnych akcii samostatné oznameni.

Cldnek 12
Minimalni standardy

(CL 21 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

1. Sifeni regulovanych informaci pro uéely ¢l. 21 odst. 1 smérnice
2004/109/ES se provadi v souladu s minimalnimi standardy stanove-
nymi v odstavcich 2 az 5.

2. Regulované informace budou Sifeny zplsobem, jenz zajisti, Ze

rrrrrr

Clenském staté uvedeném v ¢l. 21 odst. 3 smérnice 2004/109/ES a v
¢lenskych statech ostatnich.

3.  Regulované informace budou sdéleny médiim v neupraveném
plném znéni.

V pfipadé zprav a prohlaSeni podle odstavcd 4, 5 a 6 smérnice
2004/109/ES se vsak tento pozadavek bude povazovat za splnény,
pokud se oznameni tykajici se regulovanych informaci sdé€li médiim
a pokud uvadi, na které¢ internetové strance jsou prtislusné dokumenty
dostupné, kromé uredné uréeného mechanismu centralniho ukladani
regulovanych informaci podle ¢lanku 21 uvedené smérnice.

4. Regulované informace se médiim sd€luji zplsobem, ktery je
bezpecny, minimalizuje riziko poskozeni udaji a neopravnéného
pristupu a poskytuje jistotu, pokud jde o zdroj regulovanych informaci.

Bezpecné obdrzeni je zajisténo co nejrychlejsi napravou jakéhokoli
selhani nebo preruseni sdélovani regulovanych informaci.
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Emitent nebo osoba, ktera pozadala o pfijeti svych finan¢nich nastroju
k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, neodpovida
za systémové chyby ani nedostatky médii, jimz byly regulované infor-
mace sdéleny.

5. Regulované informace se médiim sdéluji zptisobem, ktery jasné
specifikuje, Ze se jedna o informace regulované, jasné oznacuje piislus-
ného emitenta, predmét regulovanych informaci a ¢as a den, kdy
emitent nebo osoba, kterd pozadala o pfijeti svych finan¢nich ndstroji
k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, tyto infor-
mace sdélili.

Ve vztahu k jakémukoli zvetfejnéni regulovanych informaci jsou emitent
nebo osoba, ktera pozadala o pfijeti svych financnich néstroji k obcho-
dovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, na pozadani piislus-
nému orgdnu schopni sdélit:

a) jméno osoby, ktera informaci sdélila médiim;

b) podrobnosti o potvrzeni bezpecnosti;

¢) Cas a den, kdy byly informace sdé¢leny médiim;

d) médium, v némz byly informace sdéleny;

e) podrobnosti o ptipadném embargu, které emitent uvalil na regulo-
vané informace.

Cldnek 13
Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 2 pism. b) smérnice 2004/109/ES
(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripadé tfeti zem¢ se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkim uvedenym v ¢l. 4 odst. 2 pism. b) smérnice 2004/109/ES,
pokud se podle prava dané zemé pozaduje, aby vyrocni zprava o ¢innosti
obsahovala nejméné tyto informace:

a) vérny piehled vyvoje a vysledkii emitentovy Cinnosti a jeho posta-
veni spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi, tak aby
tento prehled predstavoval vyvazenou a komplexni analyzu vyvoje
a vysledkti emitentovy ¢innosti a jeho postaveni podniku a postaveni
emitenta v souladu s rozsahem a slozitosti dané ¢innosti;

b) uvedeni veskerych dulezitych udalosti, ke kterym doslo od konce
ucetniho obdobi;

¢) uvedeni pravdépodobného budouciho vyvoje emitenta.
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Analyza uvedend v pismeni a) zahrnuje v mife nezbytné pro porozu-
méni vyvoji emitenta, jeho vysledkim nebo postaveni finan¢ni
a piipadn€ nefinanc¢ni klicové ukazatele vysledk vztahujici se ke
konkrétni ¢innosti.

Clanek 14
Pozadavky rovnocenné ¢l. 5 odst. 4 smérnice 2004/109/ES
(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripad¢ tieti zemé se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkiim uvedenym v ¢l. 5 odst. 4 smérnice 2004/109/ES, pokud se
podle prava dané zemé& kromé mezitimni zpravy o c¢innosti pozaduje
zkraceny soubor Ucetni zavérky a pokud se pozaduje, aby mezitimni
zprava o ¢innosti obsahovala nejméné tyto informace:

a) prehled pfislusného obdobi;

b) uvedeni pravdépodobného budouciho vyvoje emitenta pro zbyvaji-
cich Sest mésicu ucéetniho obdobi;

¢) v piipadé emitentd akcii hlavni transakce se sptiznénymi stranami,
pokud nebyly priibézné zvetejilovany.

Clanek 15

Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 2 pism. c¢) a €l. 5 odst. 2 pism. c)
smérnice 2004/109/ES

(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripadé tfeti zem¢ se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkim uvedenym v ¢l. 4 odst. 2 pism. ¢) a v ¢l. 5 odst. 2 pism. ¢)
smérnice 2004/109/ES, pokud podle prava dané zemé osoba nebo osoby
v ramci emitenta odpovidaji za ro¢ni a pololetni finan¢ni informace,
a zejména za:

a) soulad ucetni zavérky s piislusSnym ramcem vykaznictvi nebo
souborem ucetnich standardu;

b) vérnost pirezkoumani vedenim, které je soucasti zpravy o Cinnosti.

Clanek 17
Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 3 smérnice 2004/109/ES
(Cl. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripadé tieti zemé se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkiim uvedenym v prvnim pododstavei €l. 4 odst. 3 smérnice
2004/109/ES, pokud se sice podle prava dané zem¢ nepozaduje, aby
matefska spolecnost poskytovala individualni Gcty, pozaduje se vsak,
aby emitent, jehoz sidlo je v dané tfeti zemi, do konsolidované ucetni
zaveérky pfi jejim zpracovavani zahrnul tyto informace:
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a) v piipadé emitenti akcii vypocet dividendy a schopnost vyplacet
dividendy;

b) v ptipadé vSech emitentll pfipadné minimalni pozadavky na kapital
a vlastni jmeéni a otazky likvidity.

Pro ucely rovnocennosti musi byt emitent rovnéz schopen poskytnout
pfislusnému organu domovského ¢lenského statu dalsi zvetejnéné audi-
tované informace o individudlnich G¢tech emitenta samostatné¢ v souvi-
slosti s udaji uvedenymi v pismenech a) a b). Tyto zvefejiiované infor-
mace lze zpracovat podle ucetnich standardli dané treti zemé.

Clének 18

Pozadavky rovnocenné ¢l. 4 odst. 3 druhému pododstavci smérnice
2004/109/ES

(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripadé tfeti zem¢ se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkim uvedenym v ¢l. 4 odst. 3 druhém pododstavei smérnice
2004/109/ES ve vztahu k individualnim actim, pokud se podle prava
tieti zem¢ nepozaduje, aby emitent, jehoZz sidlo je v dané tfeti zemi,
zpracovaval konsolidovanou tcetni zavérku, pozaduje se vsak, aby zpra-
covaval individualni Géty v souladu s mezinarodnimi ucetnimi stan-
dardy, které jsou podle clanku 3 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1606/2002 uznany za pouzitelné v ramci Spolecenstvi,
nebo s vnitrostatnimi ucetnimi standardy tfeti zemé rovnocennymi témto
standardm.

Pokud nejsou tyto finan¢ni informace v souladu s uvedenymi standardy,
museji byt pro Gcely rovnocennosti piedlozeny ve formé prepracované
ucetni zaverky.

Individualni ucty navic museji projit nezavislym auditem.

Cldnek 19
Pozadavky rovnocenné ¢l. 12 odst. 6 smérnice 2004/109/ES
(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripad¢ tieti zem¢é se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkiim uvedenym v €l. 12 odst. 6 smérnice 2004/109/ES, pokud
podle prava dané zemé lhita, v niz musi byt emitent, jehoz sidlo je
v dané teti zemi, vyrozumén o vyznamnych ucastech a v niz je povinen
tyto vyznamné ucasti zvetejnit, celkové nepiesahne sedm obchodnich
dnd.

Casové ramce pro vyrozuméni emitenta a nasledné zvefejnéni z jeho
strany se mohou lisit od téch, jez stanovi smérnice 2004/109/ES v ¢l. 12
odst. 2 a ¢l. 12 odst. 6.
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Clanek 20
Pozadavky rovnocenné ¢lanku 14 smérnice 2004/109/ES

(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V piipadé tfeti zem¢ se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkim uvedenym v ¢lanku 14 smérnice 2004/109/ES, pokud se
podle prava dané zemé pozaduje, aby emitent, jehoz sidlo je v dané tieti
zemi, splioval tyto podminky:

a) emitent, ktery smi drZet nejvySe 5 % vlastnich akcii, s nimiz jsou
spojena hlasovaci prava, je povinen podat oznameni pii kazdém
dosazeni nebo prekroceni téchto prahovych hodnot;

b) emitent, ktery smi drzet nejvyssi procentni podil mezi 5 % a 10 %
vlastnich akcii, s nimiz jsou spojena hlasovaci prava, je povinen
podat oznameni pii kazdém dosazeni nebo piekroceni prahové
hodnoty 5 % nebo maximalni prahové hodnoty;

c) emitent, ktery smi drzet vice nez 10 % vlastnich akcii, s nimiZ jsou
spojena hlasovaci prava, je povinen podat oznameni pfi kazdém
dosazeni nebo piekroceni prahové hodnoty 5 % nebo 10 %.

Pro ucely rovnocennosti neni nutno pozadovat ozndmeni tykajici se
prahovych hodnot nad 10 %.

Clanek 21
Pozadavky rovnocenné ¢lanku 15 smérnice 2004/109/ES

(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V pripad¢ tieti zemé se ma za to, Ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkiim uvedenym v c¢lanku 15 smérnice 2004/109/ES, pokud se
podle prava dané¢ zemé pozaduje, aby emitent, jehoz sidlo je v dané treti
zemi, zvefejnoval celkovy pocet hlasovacich prav a vysi kapitalu do 30
kalendafnich dnti poté, co dojde ke zvyseni nebo snizeni tohoto celko-
vého poctu.

Clének 22

Pozadavky rovnocenné ¢l. 17 odst. 2 pism. a) a ¢l. 18 odst. 2 pism.
a) smérnice 2004/109/ES

(CL. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES)

V ptipad€ tieti zem¢ se md za to, ze stanovi pozadavky rovnocenné
pozadavkim uvedenym v ¢€l. 17 odst. 2 pism. a) a v ¢l. 18 odst. 2 pism.
a) smérnice 2004/109/ES, co se tyce obsahu informaci o schiizich,
pokud se pozaduje, aby emitent, jehoz sidlo je v dané tieti zemi, posky-
toval alespon nejméné informace o misté, Casu a programu schizi.
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Clének 23

Rovnocennost ve vztahu k testu nezavislosti mateiskych podniki
spravcovskych a investi¢nich spolecnosti

(CL. 23 odst. 6 smérnice 2004/109/ES)

1. 'V pripadé tieti zem¢& se ma za to, ze stanovi pozadavky rovno-
cenné pozadavkim uvedenym v ¢l 12 odst. 4 a 5 smérnice
2004/109/ES, pokud se podle prava dané zemé pozaduje, aby sprav-
covskd nebo investi¢ni spole¢nost podle ¢l. 23 odst. 6 smérnice
2004/109/ES splnovala tyto podminky:

a) spravcovska nebo investi¢ni spole¢nost musi mit ve vSech situacich
moznost vykonavat hlasovaci prava spojena s aktivy, ktera spravuje,
nezavisle na svém matetském podniku;

b) spravcovska nebo investicni spolecnost musi v pripadé jakychkoli
konflikti zajmt odhlédnout od zajmi mateiské spolecnosti nebo
jakéhokoli jiného ovladaného podniku mateiského podniku.

2. Matefsky podnik spliiuje pozadavky na oznameni stanovené v ¢l.
10 odst. 2 pism. a) a odst. 3 této smérnice.

Kromé¢ toho vyda prohlaSeni, Ze matefsky podnik spliiuje podminky
uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku pro kazdou pfislusnou spravcovskou
nebo investi¢ni spole¢nost.

3. Aniz je dotceno pouzivani ¢lanku 24 smérnice 2004/109/ES, je
matefsky podnik schopen na pozadani ptislusnému organu domovského
clenského statu emitenta dolozit, ze se dodrzuji pozadavky stanovené
v ¢l. 10 odst. 4 této smérnice.

Clének 24

Provedeni

1.  Clenské staty uvedou v Wu&innost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do 12 mésict
po datu prijeti. Neprodlené¢ sdéli Komisi jejich znéni a srovnavaci
tabulku mezi témito ptredpisy a touto smérnici.

Tato opatfeni piijatd clenskymi stdty musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ufednim vyhla-
Seni. Zpusob odkazu si stanovi Clenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostat-
nich pravnich predpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smér-
nice.
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Clének 25

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Clének 26

Tato smérnice je urCena Clenskym statim.



