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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2004/39/ES

ze dne 21. dubna 2004

o trzich finanénich nastroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS
a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na ¢l. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodatského a socidlniho vyboru (?),

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (3),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (4),

vzhledem k témto divodam:

(1)  Ugelem smémice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993
o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papird (°) bylo stanovit
podminky, za kterych by povolené investi¢ni podniky a banky
mohly poskytovat zvlastni sluzby nebo zfizovat pobocky v jinych
Clenskych statech na zakladé povoleni a pod dohledem domovské
zemé&. Proto smérnice usilovala o harmonizaci pozadavkil na
investicni podniky, pokud jde o pocatecni povoleni a provoz,
vcetné pravidel chovani. Rovnéz stanovila harmonizaci nékterych
podminek pro fungovani regulovanych trhi.

(2) 'V poslednich letech zacalo na financnich trzich aktivné pusobit
vice investort, kterym se nabizi jesté komplexné&jsi a $irSi soubor
sluzeb a nastrojii. Vzhledem k tomuto vyvoji by mél byt pravni
ramec Spolecenstvi rozsifit na vSechny cinnosti zaméfené na
investory. Proto je nutné stanovit stupefi harmonizace nezbytny
k tomu, aby byla investorim nabizena vysokd uroven ochrany
a aby investi¢ni podniky mohly poskytovat sluzby v celém Spole-
Censtvi, které je jednotnym trhem, na zékladé dohledu domovské
zemé&. Smérnice 93/22/EHS by proto méla byt nahrazena smérnici
novou.

Jt. vést. C 71, 25.3.2003, s. 62.

() Ui

(®) Ut. vést. C 220, 16.9.2003, s. 1.

(®) Ut vést. C 144, 20.6.2003, s. 6.

(*) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 25. zaii 2003 (dosud nezvefejnéné
v Utednim véstniku), spole¢ny postoj Rady ze dne 8. prosince 2003 (Ut. vést.
C 60 E, 9. 3. 2004, s. 1) a postoj Evropského parlamentu ze dne
30. bfezna 2004 (dosud nezvetejnény v Ufednim véstniku). Rozhodnuti
Rady ze dne 7. dubna 2004.

() Uk vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérmice naposledy pozmén&na smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES (Ut. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).
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V disledku rostouci zavislosti investord na individualnich
doporucenich je vhodné zafadit poskytovani investiéniho pora-
denstvi mezi investi¢ni sluzby vyZzadujici povoleni.

Je vhodné do seznamu financnich néstrojii zatadit urcité komo-
ditni derivaty a jiné nastroje, které jsou vytvoreny a se kterymi se
obchoduje zptisobem, jenz vyzaduje podobny typ regulace jako
tradi¢ni financni nastroje.

Je nutné vytvorit komplexni regulativni ramec upravujici
provadéni transakci s finanénimi nastroji bez ohledu na metody
obchodovani pouZivané k uzavirani téchto transakci, aby byla pii
provadéni transakci investory zajisténa vysoka kvalita a integrita
i celkova efektivita finanéniho systému. M¢El by byt stanoven
soudrzny a s ohledem na rizika citlivy ramec pro regulaci hlav-
nich mechanismi provadéni piikazd, které jsou v soucasné dobé
zastoupeny na evropském finanénim trhu. Je proto nutné vedle
regulovanych trhd uznat i novou generaci organizovanych
systémii obchodovani, kter¢é by mély podléhat povinnostem
zaméfenym na zachovani efektivniho a fadného fungovani financ-
nich trhii. K vytvofeni pfiméfeného regulativniho rdmce by méla
byt do tohoto ramce zafazena i nova investicni sluzba, ktera se
tyka provozovani mnohostrannych systém obchodovani (dale
jen ,,MTF®).

Mély by byt vytvofeny a vzajemné uzce sladény definice regu-
lovaného trhu a MTF tak, aby bylo zfejmé, ze plni stejnou funkci
organizovan¢ho obchodovani. Definice by mély vyloucit dvou-
stranné systémy, ve kterych investicni podnik vstupuje do
kazdého obchodu na vlastni Ucet, a nikoli jako protistrana,
kterda nenese riziko a vstupuje mezi kupujiciho a prodavajiciho.
Pojem ,,systém* zahrnuje jak veskeré trhy, které jsou tvofeny
souborem pravidel a platformou pro obchodovani, tak trhy,
které funguji pouze na zaklad¢ souboru pravidel. Regulované
tthy a MTF nemusi byt provozovateli ,technického* systému
pro parovani piikazt. Trh, ktery je tvofen pouze souborem pravi-
del, jenz upravuje aspekty tykajici se Clenstvi, pfijimani nastroji
k obchodovani, obchodovani mezi ¢leny, zpravodajské povinnosti
a pripadné transparentnosti, je regulovanym trhem nebo MTF
ve smyslu této smérnice a transakce uzaviené podle téchto
pravidel se povazuji za uzaviené v systémech regulovaného
trhu nebo MTF. Pojem ,nakupni a prodejni zajmy* je tfeba
chapat v SirSim smyslu, tedy tak, ze zahrnuje piikazy, kotace
a projevy zajmu. Pozadavek na to, aby byly tyto zajmy sdruzo-
vany v systému prostfednictvim pevnych pravidel stanovenych
organizatorem systému znamend, ze budou sdruZovany podle
pravidel systému nebo pomoci protokoll ¢i vnitinich operacnich
postupit systému (vCetné¢ postupli obsazenych v programovém
vybaveni pocitacll). Pojem ,,pevné stanovena pravidla®“ znamena,
ze tato pravidla neponechavaji investiénimu podniku provozuji-
cimu MTF zadnou volnost v rozhodovani o tom, jak se mohou
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zajmy vzajemné ovlivilovat. Uvedené definice vyzaduji, aby se
zajmy sdruzovaly zpisobem vedoucim k uzavieni smlouvy, tedy
aby realizace probihala podle pravidel systému nebo pomoci
protokolti nebo vnitinich operacnich postupt systému.

(7)  Ugelem této smérmice je zahrnout podniky, jejichz obvyklym
pfedmétem podnikani nebo cinnosti je poskytovat investicni
sluzby nebo vykonavat investicni ¢innost na profesionalnim
zakladé. Z oblasti ptisobnosti této smérnice by proto mély byt
vynaty vSechny osoby, které vykonavaji jinou profesionalni
¢innost.

(8)  Oblast pisobnosti této smérnice by neméla zahrnovat osoby,
které spravuji vlastni majetek, a podniky, pokud neposkytuji
investicni sluzby ani nevykonavaji investicni ¢innost kromé
obchodovani na vlastni ucet, pokud nejsou tvtirci trhu nebo orga-
nizovan¢, Casto a systematicky neobchoduji na vlastni ucet mimo
regulovany trh nebo MTF formou poskytovani systému pfistup-
ného tfetim osobdm za ucelem obchodovani s nimi.

(9)  Pokud tato smérnice odkazuje na osoby, mély by se tim rozuméet
osoby fyzické i pravnickeé.

(10) Z oblasti pusobnosti této smérnice by mély byt vylouceny pojis-
tovny, které podléhaji nalezitému dozoru vykonavanému pfislus-
nymi organy obezfetnostniho dohledu a které spadaji do oblasti
pisobnosti smérnice Rady 64/225/EHS ze dne 25. nora 1964
0 odstranéni omezeni svobody usazovani a volného pohybu
sluzeb v oblasti zajisténi a retrocese (!), prvni smérnice Rady
73/239/EHS ze dne 24. Cervence 1973 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se pfistupu k ¢innosti v pfimém
pojisténi jiném neZ zivotnim a jejiho vykonu (?) a smérnice Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim pojisténi (3).

(11) Tato smérnice by se také neméla vztahovat na osoby, jeZ nepo-
skytuji investi¢ni sluzby tfetim osobam, ale jejichz cinnost
spociva vyhradné¢ v poskytovani investicnich sluzeb vlastnimu
matefskému podniku, dcefinému podniku nebo jinému dcefinému
podniku vlastniho matefského podniku.

(12)  Z oblasti pisobnosti této smérnice by dale mély byt vylouceny
osoby, které poskytuji v rdmci profesionalni ¢innosti investi¢ni
sluzby pouze pfileZitostné, pokud je tato ¢innost upravena pied-
pisy a dotycné piedpisy pfilezitostné poskytovani investicnich
sluzeb nevylucuji.

(13) Tato smérnice by se neméla vztahovat na osoby poskytujici
investicni sluzby, jez spocivaji vyhradné ve spravé systému
zaméstnanecké spoluucasti, a které tudiz neposkytuji investi¢ni
sluzby tretim osobam.

(") UK. vést. 56, 4.4.1964, s. 878/64. Smérnice ve znéni aktu o piistoupeni z roku

1972.

() Uk v&st. L 228, 16.8.1973, s. 3. Smérnice naposledy pozménéna smérnici
2002/87/ES.

() Ut. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
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15)

(16)
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(18)

(19)

Z oblasti pisobnosti této smérnice je nutné vyloucit centralni
banky a dal§i subjekty vykonavajici podobné funkce, jakoz
i vefejné orgdny povétené fizenim statniho dluhu nebo do této
oblasti zasahujici, pficemzZ tento pojem zahrnuje i investice v této
oblasti, s vyjimkou subjektll, jez jsou ¢aste¢né nebo zcela ve vlast-
nictvi statu a jejichz uloha je obchodni nebo spojend s nabyvanim
majetkovych ucasti.

Z oblasti pasobnosti této smérnice je rovnéZ nutné vyloucit
subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu
na to, zda jsou koordinovany na urovni Spolecenstvi, a depozitaie
¢i spravce téchto subjektti, protoze jejich cinnost podléha
zvlaStnim pfedpisim pfimo této ¢innosti pfizplisobenym.

Aby mohly vyuzit vynéti z oblasti ptisobnosti této smérnice, mély
by doty¢né osoby trvale splilovat podminky takovych vynéti.
Zejména pokud osoba poskytuje investicni sluzby nebo vykonava
investi¢ni ¢innost a je vynata z oblasti plisobnosti této smérnice,
protoze tyto sluzby nebo Cinnosti jsou ve vztahu k jeji hlavni
¢innosti pii posuzovani v ramci skupiny doplikové, nemélo by
se vynéti na tuto osobu vztahovat, jestlize poskytovani téchto
dopliikkovych sluzeb nebo ¢innosti prestane byt doplikové
ve vztahu k hlavni ¢innosti.

Pro zajisténi ochrany investorl a stability finan¢niho systému by
mély osoby, které poskytuji investicni sluzby nebo vykonavaji
investicni ¢innost spadajici do oblasti plisobnosti této smérnice,
podléhat povoleni vydanému domovskym ¢lenskym statem.

Uvérové instituce povolené podle smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. bfezna 2000 o pfistupu
k ¢innosti avérovych instituci a o jejim vykonu (') by k poskyto-
vani investi¢nich sluzeb nebo vykonu investiéni ¢innosti nemé&ly
potiebovat dalsi povoleni podle této smérnice. Pokud se uvérova
instituce rozhodne poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykonavat
investi¢ni ¢innost, mély by pfislusné organy pied vydanim povo-
leni ovéfit, zda instituce spliuje odpovidajici ustanoveni této
smérnice.

Pokud investi¢ni podnik poskytuje nepravidelné jednu nebo vice
investi¢nich sluzeb, na které se nevztahuje jeho povoleni, nebo
vykonava jednu nebo vice investicnich Cinnosti, na které se
nevztahuje jeho povoleni, nemél by potiebovat dalsi povoleni
podle této smérnice.

Q) Uk, vést. L 126, 26.5.2000, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna smérnici

2002/87/ES.
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Pro ucely této smérnice by pfijimani a predavani piikazti mélo
zahrnovat také spojeni dvou ¢i vice investorti i provadéni tran-
sakci mezi témito investory.

V souvislosti s nadchéazejici revizi ramce kapitdlové pfiméfenosti
podle nové basilejské kapitalové dohody (Basilej II) ¢lenské staty
uznavaji potfebu znovu pfezkoumat, zda investi¢ni podniky, které
provadéji piikazy klientd na principu parovani piikazl, maji byt
povazovany za podniky jednajici na vlastni ucet, a tedy podléhat
dodate¢nym regulativnim kapitalovym pozadavkim.

Zasady vzajemného uznavani a dohledu domovského clenského
statu vyzaduji, aby ptislusné organy clenskych stati nevydaly
nebo odebraly povoleni, pokud okolnosti, jako je obsah programu
¢innosti, zemépisna lokalizace nebo cinnost skutecné vykona-
vand, jasn¢ naznacuji, Ze se investi¢ni podnik rozhodl pro pravni
systém urcitého clenského statu jen proto, aby se vyhnul pfis-
n&j$im normam platnym v jiném ¢lenském staté, na jehoz tizemi
hodld vykondvat nebo kde vykondvd vétsi Cast své Cinnosti.
Investi¢ni podnik, ktery je pravnickou osobou, by mél mit povo-
leni vydané v Clenském staté, v némz ma sidlo. Investi¢ni podnik,
ktery neni pravnickou osobou, by mél mit povoleni vydané v ¢len-
ském staté, v némz se nachazi jeho ustfedi Kromé toho by
Clenské staty mély vyzadovat, aby se ustiedi investicniho podniku
vzdy nachézelo v jeho domovském ¢lenském staté a aby tam také
skutecné vykonavalo ¢innost.

Investicni podnik, ktery je drzitelem povoleni vydaného v jeho
domovském clenském staté, by mél byt opravnén poskytovat
investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni Cinnost v celém
Spolecenstvi, aniz by musel zadat o zvlastni povoleni u pfislus-
ného organu ¢Elenského statu, ve kterém hodla sluzby poskytovat
nebo ¢innost vykonavat.

Nekteré investi¢ni podniky jsou od urcitych povinnosti uloZzenych
smérnici Rady 93/6/EHS ze dne 15. bfezna 1993 o kapitalové
pfiméfenosti investi¢nich podniki a tv&rovych instituci (') osvo-
bozeny, a proto by mély mit povinnost udrzovat ur¢itou mini-
malni vysi kapitadlu nebo pojisténi odpovédnosti za Skody pfi
vykonu povolani nebo kombinaci obojiho. Pfi upravach vyse
tohoto pojisténi by mély byt zohlednény tpravy provedené
v ramci smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES
ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani pojisténi (?). Timto
zvla§tnim zachdzenim pro ucely kapitalové piiméfenosti by
neméla byt dotéena jakakoli rozhodnuti tykajici se vhodného
zachazeni s témito podniky v ramci budoucich zmén pravnich
pfedpisit Spolecenstvi o kapitalové pfiméfenosti.

() Uk v&st. L 141, 11.6.1993, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna smérnici

2002/87/ES.
(®» Ut. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.
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(26)

@7

(28)

29

Oblast pisobnosti obezietnostni pravni Uipravy by se méla omezit
pouze na subjekty, které z divodu fizeni obchodniho portfolia na
profesiondlnim zakladé predstavuji pro ostatni ucastniky trhu
zdroj rizika protistrany, a proto by subjekty, které s finan¢nimi
nastroji, véetné komoditnich derivatli spadajicich do této smér-
nice, obchoduji na vlastni ucet, i subjekty, které pfi posuzovani
v ramci skupiny poskytuji v oblasti komoditnich derivath
klientim své hlavni Cinnosti investi¢ni sluzby jako sluzby
dopliikkové, pokud hlavni ¢innosti neni poskytovani investi¢nich
sluzeb ve smyslu této smérnice, mély byt z oblasti plisobnosti
této smérnice vylouceny.

Na ochranu vlastnictvi investora i jinych obdobnych prav inves-
tora tykajicich se cennych papirt, jakoz i jeho prav tykajicich se
penéznich prostiedktl svéfenych podniku by se tato prava meéla
drzet oddélené¢ od prostiedkti podniku. Tato zasada by vsak
podniku neméla branit v tom, aby vykonaval Cinnost vlastnim
jménem, ale na ucet investora, pokud to povaha transakce
vyzaduje a pokud s tim investor souhlasi, napiiklad v pfipadé
pujcovani cennych papirt.

Pokud klient v souladu s pradvnimi pfedpisy Spolecenstvi,
a zejména smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES
ze dne 6. Cervna 2002 o dohodach o finanénim zajisténi (1),
prevede plné vlastnické pravo k finanénim nastrojiim nebo pené-
znim prostfedkiim na investi¢ni podnik za celem zajisténi nebo
jiného kryti soucasnych nebo budoucich, skutecnych, podminé-
nych ¢i potencialnich zavazkt, nemély by byt takové finanéni
nastroje nebo prostfedky dale povazovany za nastroje nebo
prostiedky nalezejici klientovi.

Postupy povolovani pobocek investicnich podnikli v ramci Spole-
Censtvi, které jsou opravnény piisobit ve tietich zemich, by mély
pro tyto podniky zistat i nadale v platnosti. Tyto pobocky by ale
nemély pozivat volného pohybu sluzeb podle ¢l. 49 druhého
pododstavce Smlouvy nebo prava usazovani v jinych cElenskych
statech nez v téch, ve kterych jsou usazeny. Pro ptipady, kdy
Spolecenstvi neni vazdno Zadnymi dvoustrannymi nebo mnoho-
strannymi zavazKy, je vhodné stanovit postup, jenz by zajistil,
aby se v dotyénych tfetich zemich zachdzelo s investiénimi
podniky Spolecenstvi na zaklad¢ vzajemnosti.

Rozsitujici se spektrum c¢innosti, které mnohé investicni podniky
vykonavaji soucasné, zvySuje potencial vzniku stfetu zajmt mezi
riznymi c¢innostmi a zajmy klientd. Je proto nutné stanovit
pravidla k zajisténi toho, Ze takové stiety nepfiznivé neovlivni
zajmy klientd.

(") UF. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
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(€2

(32)

(33)

(34

(35)

(36)

Sluzba by se méla povazovat za poskytovanou z podnétu klienta,
pokud ji klient nepozaduje v reakci na sdéleni, které je na néj
osobné zaméieno podnikem nebo na Ucet podniku a které obsa-
huje vyzvu nebo se jej snazi ovlivnit v souvislosti s urCitym
finan¢nim nastrojem nebo urcitou transakci. Sluzbu Ize povazovat
za poskytovanou z podnétu klienta bez ohledu na to, zda ji klient
pozaduje na zakladé jakéhokoli sdéleni propagujiciho nebo nabi-
zejictho financni nastroje jakymkoli zplisobem, ktery je svou
povahou obecny a uréeny vetejnosti ¢i §irSi skupiné nebo kate-
gorii klientli nebo potencialnich klientd.

Jednim z cilti této smérnice je ochrana investord. Opatfeni na
ochranu investord by méla byt ptizpisobena specifickym rysim
kazdé kategorie investorll (neprofesiondlni, profesiondlni a proti-
strany).

Odchylné od zéasady povolovani, dohledu a vymahani povinnosti
domovskym clenskym statem u provozovani pobocek je vhodné,
aby za vymahani uritych povinnosti uvedenych v této smérnici
v souvislosti s ¢innostmi provadénymi pobockou na uzemi, kde
je umisténa, pievzal odpovédnost piislusny organ hostitelského
Clenského statu, protoze tento organ je pobocce nejblize a ma
lep§i moznost odhalit pfipadné poruseni pravidel upravujicich
provoz pobocky a zasahnout proti nému.

K zajisténi toho, Ze investicni podniky budou provadét piikazy
tiénim podniktim ulozit G¢innou povinnost ,,nejlepsiho zplisobu
provedeni“. Tato povinnost by méla platit pro podniky, ktery maji
vuci klientovi smluvni nebo zprostiedkovatelské zavazky.

Korektni hospodarska soutéz vyzaduje, aby ucastnici trhu a inves-
tofi mohli porovnavat ceny, které musi jednotlivé systémy obcho-
dovani (tj. regulované trhy, MTF a zprostfedkovatelé¢) zvetejio-
vat. Proto se doporucuje, aby clenské staty odstranily veskeré
prekazky, které by mohly branit konsolidaci dulezitych informaci
na evropské urovni a jejich zvefejiovani.

Pfi navazovani obchodniho vztahu s klientem by mél investi¢ni
podnik moci klienta nebo potencidlniho klienta Zzadat, aby
souCasné¢ vydal souhlas se zplsobem provadéni piikazl i s tim,
ze jeho piikazy mohou byt provedeny mimo regulovany trh nebo
MTF.

Osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby na ucet vice nez jednoho
investicniho podniku, by nemély byt povazovany za smluvni
zastupce, ale za investi¢ni podniky, pokud spadaji do definice
stanovené v této smernici, s vyjimkou uréitych osob, které
mohou byt vynaty.
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37

(3%

(39

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

Touto smérnici by neméla byt dotéena prava smluvnich zastupci
vykonavat ¢innosti spadajici do oblasti ptisobnosti jinych smérnic
a souvisejici Cinnosti tykajici se finanCnich sluzeb ¢i produktd
nespadajicich do oblasti ptisobnosti této smérnice, véetné ¢innosti
vykonavanych na tcet ¢asti stejné financni skupiny.

Tato smérnice by se neméla vztahovat na podminky vykonu
¢innosti mimo prostory investi¢niho podniku (pfimy prode;).

Piislusné organy clenskych statli by nemély vydat nebo by mély
odebrat registraci, pokud skute¢né vykondvané cinnosti jasné
naznacuji, Zze se smluvni zastupce rozhodl pro pravni systém
urcitého clenského statu jen proto, aby se vyhnul piisnéjSim
normam platnym v jiném c¢lenském staté, na jehoz uzemi hodla
vykonavat nebo kde vykonava vétsi ¢ast své Cinnosti.

Pro ucely této smérnice by se zpusobilé protistrany mély pova-
zovat za klienty.

K zajisténi toho, aby byla pravidla chovani (v¢etn¢ pravidel pro
nejlepsi  zplisob provedeni a zpracovani piikazid klientt)
vymahdna ve vztahu k investorlim, ktefi tuto ochranu potiebuji
nejvice, a s ohledem na zavedené trzni zvyklosti v celém Spole-
Censtvi je vhodné ujasnit, Ze v pfipad€ transakci uzavienych nebo
uskutecnénych mezi zplsobilymi protistranami je mozné se od
pravidel chovani odchylit.

U transakci provadénych mezi zpasobilymi protistranami by
povinnost sd€lovat limitni pfikazy klientll meéla platit pouze
v piipadé, ze protistrana investi¢nimu podniku vyslovné zasila
limitni pfikaz k provedeni transakce.

Clenské staty chrani pravo na soukromi fyzickych osob pii zpra-
covani osobnich 0daji v souladu se smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzic-
kych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajli a o volném
pohybu téchto udajt. ()

Vzhledem k dvojimu cili ochrany investorti a zajisténi fadného
fungovani trhu cennych papird je nezbytné zajistit, aby transakce
byly pIn¢ transparentni a aby pravidla pro regulované trhy stano-
vena za timto ucelem platila pro investi¢ni podniky, pokud jsou
¢inné na trhu. Aby mohli investofi nebo Ucastnici trhu kdykoli
vyhodnotit podminky transakce s akciemi, kterou zvazuji,
a nasledné ovéfit podminky, ze kterych byla provedena, méla
by byt stanovena spole¢na pravidla pro zvefejiiovani ukoncenych
transakei s akciemi a udaji o aktualnich pfilezitostech obchodi
s akciemi. Tato pravidla jsou nutnad k zajiSténi U€inné integrace
akciovych trhi Clenskych statl, k posileni efektivnosti celkového
procesu tvorby cen akciovych nastroji a k podpofe ucinného
fungovani povinnosti ,,nejlepsiho zptisobu provedeni®. Dosazeni
téchto cil vyzaduje komplexni transparentni rezim platny pro

(1) UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(45)

(46)

(CO)

(43)

(49)

vSechny transakce s akciemi bez ohledu na to, zda je investicni
podnik provadi na dvoustranném zaklad€, nebo prostfednictvim
regulovanych trhti nebo MTF. Povinnosti investi¢nich podnikt
z této smérnice kotovat nakupni a prodejni cenu a provést piikaz
za kotovanou cenu nezbavuji investicni podniky povinnosti
pfesmérovat piikaz do jiného mista provedeni, pokud by takova
internalizace mohla podniku branit v plnéni povinnosti ,,nejlep-
Stho zplsobu provedeni‘.

Clenské staty by mély byt schopny uplatiiovat informaéni povin-
nost podle této smérnice u transakci s finan¢nimi nastroji, které
nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Clensky stat se mize rozhodnout uplatiiovat pozadavky na trans-
parentnost pfed uskute€nénim obchodu i po uskute¢néni obchodu,
jak je stanovi tato smérnice, na finanéni nastroje jiné nez akcie.
V tom piipadé by se tyto pozadavky mély uplatiiovat na vSechny
investicni podniky, jejichZ je tento Clensky stat domovskym ¢len-
skym statem, pro jejich ¢innost na izemi tohoto ¢lenského statu
a pro Cinnosti pfeshrani¢ni v ramci volného pohybu sluzeb. Tyto
pozadavky by se mély vztahovat i na ¢innosti provadéné v ramci
uzemi tohoto ¢lenského statu pobockami zfizenymi na jeho tizemi
investi¢nich podnik povolenych v jiném ¢lenském staté.

VSechny investini podniky by mély mit stejnou pfileZitost
vstoupit nebo mit pfistup na regulované trhy v celém Spolecen-
stvi. Bez ohledu na zptsob, jakym jsou transakce v soucasné
dobé v clenskych statech organizovany, je dllezité zruSit tech-
nickd a pravni omezeni pfistupu na regulované trhy.

Aby bylo usnadnéno dokoncovani preshrani¢nich transakci, je
vhodné stanovit, Ze investi¢ni podniky maji pfistup k systémiim
zuctovani a vyporadani v celém Spolecenstvi bez ohledu na to,
zda byly transakce uzavfeny prostfednictvim regulovanych trhii
v doty¢ném clenském staté. Investicni podniky, které se chtéji
ptimo zapojit do systému vypofadani v jinych Clenskych statech,
by mély spliiovat provozni a obchodni pozadavky clenstvi a obez-
fetnostni opatfeni na podporu hladkého a tadného fungovani
finan¢nich trht.

Povoleni k provozovani regulovaného trhu by meélo zahrnovat
veskeré ¢innosti, které jsou pfimo spojeny s oznamenim, zpraco-
vanim, provedenim, potvrzenim a vykazanim piikazi od
okamziku pfijeti téchto piikazi regulovanym trhem do okamziku
jejich predani k naslednému dokonceni, a déale Cinnosti spojené
s piijetim finan¢nich nastroji k obchodovani. Povoleni by mélo
zahrnovat 1 transakce uzaviené prostfednictvim urcenych tvircl
trhu jmenovanych regulovanym trhem, pokud se tyto transakce
provadéji v ramci systémi regulovaného trhu a v souladu
s pravidly, ktera tyto systémy upravuji. Ne vSechny transakce
uzaviené Cleny nebo ucastniky regulovaného trhu ¢i MTF musi
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(50)

(51

(52)

(53)

(54

(5%

(56)

(57)

byt povazovany za uzaviené v systémech regulovaného trhu nebo
MTE. Transakce, které ¢lenové nebo ucastnici uzaviraji dvou-
stranné a které nespliiuji vSechny pozadavky stanovené pro regu-
lovany trh nebo MTF touto smérnici, by mély byt pro ucely
definice systematického internalizatora povazovany za transakce
uzaviené mimo regulovany trh nebo MTF. V tom pfipad¢ by
povinnost investicnich podnikii zvefejiiovat pevné kotace méla
platit, pokud jsou splnény podminky stanovené touto smérnici.

SystematiCti internalizatofi by se mohli rozhodnout zpiistupnit
své kotace pouze neprofesionalnim klientim, pouze profesi-
onalnim klientim nebo ob&éma skupinam. Neméli by vSak mit
moznost rozliSovat uvnitf téchto kategorii klientd.

Clanek 27 nestanovi systematickym internalizatorim povinnost
zvefejiiovat pevné kotace pro transakce ptesahujici standardni
trzni objem.

Pokud je investi¢ni podnik systematickym internalizatorem jak
pro akcie, tak pro jiné financni nastroje, mély by se povinnost
kotovat ceny vztahovat pouze na akcie, aniz je dotéen Ctyficaty
Sesty bod odivodnéni.

Neni ucelem této smérnice pozadovat uplatnovani pravidel trans-
parentnosti pfed uskute¢nénim obchodu na transakce provadéné
na mimoburzovnich trzich (OTC), k jejichz znakim patfi to, Ze
jsou ucelové a nepravidelné, provadéji je profesionalni protistrany
a jsou soucasti obchodniho vztahu, ktery se sam vyznacuje
obchody pfesahujicimi standardni trzni objemy, a Ze se obchody
uskutecnuji mimo systémy obvykle uzivané dotéenym podnikem
pro jeho innost systematického internalizatora.

Standardni trzni objem kterékoli tiidy akcii by nemél byt vyrazné
neumeérny kterékoli akcii zafazené do dané tiidy.

Revize smérnice 93/6/EHS by méla stanovit minimalni kapitalové
pozadavky, které by mély regulované trhy plnit, aby ziskaly
povoleni, a pfitom by se méla zohlednit specificka povaha rizik
spojenych s takovymi trhy.

Organizatofi regulovaného trhu by méli rovnéz byt schopni
v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této smérnice
provozovat MTF.

Ustanovenimi této smérnice o pifijimani nastroji k obchodovani
podle pravidel vymahanych regulovanym trhem by nemélo byt
dotéeno pouziti smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papiri ke
kotovani na burze cennych papirtt a o informacich, které k nim
maji byt zvefejnény ('). Regulovanému trhu by se nemélo

() Ui vést. L 184, 6.7.2001, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd smérnici

Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (Uf. vést. L 345, 31.12.2003,
s. 64).
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(58)

(59

(60)

(61)

(62)

(63)

branit v uplatiiovani piisnéjSich pozadavki na emitenty cennych
papird nebo nastroju, které zvazuje ptijmout k obchodovani, nez
jsou pozadavky podle této smeérnice.

Clenské staty by mély byt schopny povéfit riizné piislusné organy
tim, aby tyto organy vymahaly plnéni rozsahlé Sife povinnosti
stanovenych touto smérnici. Tyto organy by mély mit vefejno-
pravni povahu zarucujici jejich nezavislost na hospodaiskych
subjektech a predchazejici stietu zajma. V souladu s vnitrostatnimi
pravnimi predpisy by Clenské staty mély zajistit nalezité financo-
vani pfislusného organu. Urceni pfislusnych orgéni by nemélo
vylucovat moznost pieneseni ukolii na odpovédnost piislusného
organu.

Duvémé informace ziskané kontaktnim mistem jednoho c¢len-
ského statu prostiednictvim kontaktniho mista jiného cElenského
statu by nemély byt povazovany za Cist€¢ vnitrostatni.

Je nutné posilit sblizovani pravomoci piislusnych organt tak, aby
byly vytvoteny predpoklady k dosazeni stejné tUrovné pfi
vymahani dodrzovan povinnosti po celém integrovaném
finanénim trhu. Uéinnost dohledu by mél zarugit spoleény mini-
malni soubor pravomoci spolu s priméfenym objemem
prostiedku.

Na ochranu klientll, aniz je tim ovSem doteno jejich pravo
podavat zaloby k soudiim, je vhodné, aby ¢lenské staty podporo-
valy vefejnopravni ¢i soukromopravni subjekty ziizené za ucelem
mimosoudniho urovnavani sport a spolupracovaly pfi urovnavani
pfeshraniénich spori, s ohledem na doporuceni Komise
98/257/ES ze dne 30. kvétna 1998 o zdsadiach pro organy
pfislusné pro mimosoudni urovnavani spotiebitelskych sport (1).
Pfi uplatiiovani ustanoveni o postupech pro vyfizovani stiznosti
a zjednavani napravy v ramci mimosoudniho urovnavani spord
by ¢lenské staty mély byt podporovany pii vyuzivani existujicich
mechanismi pfeshrani¢ni spoluprace, zejména sité reklamaci
financnich sluzeb (FIN-Net).

Kazd4 vymeéna a kazdé predani udajli mezi piisluSnymi orgéany,
jinymi orgédny, subjekty nebo osobami by mély byt v souladu
s pravidly pfedavani osobnich Udaji stanovenymi ve smérnici
95/46/ES.

Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi pfislus-
nymi organy Cclenskych stati a posilit vzajemnou povinnost
pomoci a spoluprace mezi t€émito organy. V souvislosti s nartsta-
jici pfeshrani¢ni Cinnosti by si piislusné organy mély vzajemné
poskytovat piislusné informace k vykonu svych funkci, aby zajis-
tily 0¢inné uplatiiovani této smérnice, véetné situaci, kdy se jeji
skutecné nebo domnélé poruseni muze tykat organti dvou ¢i vice
Clenskych statl. Pro zajiSténi hladkého pfenosu takovych infor-
maci a ochrany individualnich prav je nezbytné pii vymeén¢ infor-
maci piisné dodrzovat sluZzebni tajemstvi.

(") UF. vést. L 115, 17.4.1998, s. 31.
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(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(70)

Rada na zasedéani dne 17. Cervence 2000 ziidila Vybor moudrych
pro regulaci evropskych trhil s cennymi papiry. Ve své zavérené
zpravé tento vybor navrhl zavedeni novych legislativnich technik
vychazejicich z ¢tyfuroviiového pristupu, jmenovité z ramcovych
zasad, provadécich opatfeni, spoluprace a vymahani. Uroven 1,
smérnice, by se méla omezit na stanoveni obecnych ,,ramcovych*
zasad, zatimco troven 2 by méla obsahovat technicka provadéci
opatfeni pfijimana Komisi za pomoci vyboru.

Usneseni pfijaté Evropskou radou na zasedani ve Stockholmu dne
23. brezna 2001 schvalilo zavérecnou zpravu Vyboru moudrych
a navrzeny Ctyfiroviiovy prfistup, aby ucinilo postup pfi vypraco-
vavani pravnich pfedpisii SpoleCenstvi v oblasti cennych papiri
ucinnéj$im a transparentnéjsim.

Podle stockholmského zasedani Evropské rady by se provadéci
opatfeni Urovné 2 méla pouzivat Castéji, aby se zajistilo udrzeni
technickych ustanoveni v aktualnim stavu odpovidajicim vyvoji
trhu a dohledu, a mély by se stanovit lhlity pro vSechny etapy
praci patficich do trovné 2.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. unora 2002
o provadéni pravnich pfedpist tykajicich se financnich sluzeb
rovnéz schvalilo zpravu Vyboru moudrych na zékladé slavnost-
niho prohlaSeni, které téhoz dne pied Parlamentem ucinila
Komise, a dopisu ze dne 2. fijna 2001 zaslaného komisafem
pro vnitini trh pfedsedovi parlamentniho vyboru pro hospodaiské
a ménové zalezitosti o zarukdch pro ulohu Evropského parla-
mentu v tomto procesu.

Opatfeni nezbytn4 k provedeni této smérnice by méla byt piijata
v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne
28. Cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci
svéfenych Komisi (1).

Evropsky parlament by mé¢l mit tfimésic¢ni lhttu od prvniho pted-
loZeni navrzenych pozménovacich navrhii a provadécich opatfeni,
aby je mohl pfezkoumat a zaujmout k nim stanovisko. V naléha-
vych a fadné odivodnénych piipadech by vSak mélo byt mozné
tuto Thiitu zkratit. Pfijme-li Evropsky parlament v této 1htté usne-
seni, méla by Komise navrhy pozménovacich navrhi nebo
opatfeni znovu piezkoumat.

Ke zohlednéni dalsiho vyvoje na finanénich trzich by Komise
méla Evropskému parlamentu a Radé¢ predkladat zpravy o uplat-
novani ustanoveni tykajicich se pojisténi odpovédnosti za Skody
pfi vykonu povolani, plisobnosti pravidel transparentnosti
a ptipadného povolovani specializovanych obchodnikii s komodit-
nimi derivaty jako investi¢nich podniku.

(') UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(71)  Cil spocivajici ve vytvofeni integrovaného financniho trhu, na
kterém jsou investofi U¢inn€ chranéni a efektivita a integrita
celkového trhu je zaruCena, vyzaduje stanoveni spolecnych regu-
lativnich pozadavkt tykajicich se investicnich podniki bez
ohledu na to, kde jsou ve SpoleCenstvi povoleny, a upravujicich
fungovani regulovanych trhi a jinych obchodnich systémi tak,
aby netransparentnost nebo naruSeni jednoho trhu nemohly
podkopat ucinné fungovani evropského finan¢niho systému jako
celku. Jelikoz tohoto cile mize byt 1épe dosazeno na \rovni
Spolecenstvi, mlize SpoleCenstvi piijmout opatieni v souladu se
zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu
se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepfe-
kracuje tato smérnice ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni
tohoto cile,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

HLAVA I
DEFINICE A OBLAST PUSOBNOSTI

Cldnek 1
Oblast pisobnosti

1.  Tato smérnice se vztahuje na investi¢ni podniky a regulované trhy.

2. Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéZ na uvérové instituce
povolené podle smérnice 2000/12/ES pii poskytovani jedné nebo vice
investi¢nich sluzeb nebo provadéni investi¢ni ¢innosti:

— ¢L 2 odst. 2, ¢lanky 11, 13 a 14,

— kapitola II hlavy II s vyjimkou ¢l. 23 odst. 2 druhého pododstavce,

— kapitola III hlavy II s vyjimkou ¢l. 31 odst. 2 az ¢l. 31 odst. 4
a ¢l. 32 odst. 2 az ¢l. 32 odst. 6, ¢l. 32 odst. 8 a ¢l. 32 odst. 9,

— clanky 48 az 53, 57, 61 a 62 a

— ¢l 71 odst. 1.

Cldnek 2
Vyjimky

1.  Tato smérnice se nevztahuje na

a) pojistovny vymezené v clanku 1 smérnice 73/239/EHS nebo
v ¢lanku 1 smérnice 2002/83/ES nebo podniky ¢inné v oblasti zajis-
téni a retrocese uvedené ve smérnici 64/225/EHS;

b) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro vlastni
matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky
vlastniho matefského podniku;
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<)

d)

g)

h)

)

k)

osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji
prilezitostné v ramci urcité profesionalni Cinnosti a tato ¢innost se
fidi pravnimi nebo spravnimi piedpisy nebo etickym kodexem pro
doty¢ny obor Cinnosti, které poskytovani téchto sluzeb nevylucuji;

osoby, které neposkytuji zadné investicni sluzby ani nevykonavaji
zadné cinnosti kromé& obchodovani na vlastni ucet, pokud nejsou
tviirei trhu nebo organizované, Casto a systematicky neobchoduji
na vlastni u¢et mimo regulovany trh nebo MTF formou poskytovani
systému pfistupného tfetim osobam za Gcelem obchodovani s nimi;

osoby, jejichz investiéni sluzby spocivaji vyhradné¢ ve spravé
systémt zaméstnanecké spolutiasti;

osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby, jeZ spocivaji jak ve spravé
systéml zaméstnanecké spoluti¢asti, tak v poskytovani investi¢nich
sluzeb vyhradné pro vlastni matefsky podnik, své dcefiné podniky
nebo jiné dcefiné podniky vlastniho matefského podniku;

Cleny Evropského systému centralnich bank a dal$i vnitrostatni
subjekty plnici podobné funkce a dalsi vefejné subjekty povéfené
spravou vetejného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujici;

subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na
to, zda jsou koordinovany na urovni SpoleCenstvi, a depozitate
a spravce téchto subjekti;

osoby, které na vlastni ucet obchoduji s finan¢nimi nastroji nebo
poskytuji investicni sluzby v oblasti komoditnich derivati nebo
derivatovych nastrojii uvedenych v bodé 10 oddilu C pfilohy
I klientim své hlavni ¢innosti, pokud se pfi posuzovani v ramci
skupiny jedna vzhledem k hlavni ¢innosti o Cinnost dopliikovou
a pokud hlavni cinnosti neni poskytovani investi¢nich sluzeb
ve smyslu této smérnice nebo bankovnich sluzeb ve smyslu smér-
nice 2000/12/ES;

osoby, které poskytuji investi¢ni poradenstvi v ramci provadéni jiné
profesionalni ¢innosti, na niz se nevztahuje tato smérnice, pokud
poskytovani tohoto poradenstvi neni odménovano oddéleng;

osoby, jejichz hlavni ¢innost spoc¢iva v obchodovani na vlastni ucet
s komoditami nebo komoditnimi derivaty. Tato vyjimka se nevzta-
huje na pfipady, kdy jsou osoby obchodujici na vlastni ucet s komo-
ditami nebo komoditnimi derivaty soucasti skupiny, jejiz hlavni
¢innosti je poskytovéani jinych investicnich sluzeb ve smyslu této
smérnice nebo bankovnich sluzeb ve smyslu smérnice 2000/12/ES;
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1) podniky, které poskytuji investi¢ni sluzby nebo provadéji investi¢ni
¢innost spocivajici vyhradné v obchodovani na vlastni ucet na
finan¢nich terminovych nebo opénich trzich nebo trzich jinych deri-
vatil a na penéznich trzich, pokud je vyhradnim ucelem této ¢innosti
zajiténi pozice na derivatovych trzich, nebo podniky, které obcho-
duji na ucet jinych clend téchto trhd ¢i pro né vytvareji ceny, jez
jsou garantovany ¢leny zuctovacich systému téchto trhli, kdy odpo-
védnost za zajiSténi plnéni smluv uzavfenych témito podniky
piebiraji Clenové zacétovacich systému téchto trhi;

m) sdruZeni ziizend danskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné
s cilem spravy majetku penzijnich fond zapojenych do téchto sdru-
zeni;

n) ,agenti di cambio®, jejichz ¢innost a funkce se fidi ¢lankem 201
italského zakonného dekretu ¢. 58 ze dne 24. inora 1998.

2. Prava propijcend touto smérnici se nevztahuji na sluzby poskyto-
vané v postaveni protistrany pii transakcich, které provadé¢ji vetejné
subjekty povéfené spravou vefejného dluhu nebo ¢lenové Evropského
systému centralnich bank v ramci plnéni kol stanovenych ve Smlouvé
a ve statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni
banky nebo plnéni rovnocennych funkci podle vnitrostatnich pfedpisti.

3. Ke zohlednéni vyvoje na financnich trzich a zajisténi jednotného
uplatilovani této smérnice mize Komise » M3 ———— <« ve véci
vyjimek uvedenych v pismenech c¢), i) a k) vymezit kritéria k urceni
toho, kdy ma byt ¢innost povazovana na tirovni skupiny za dopliikovou
k hlavni ¢innosti, i ureni toho, kdy je ¢innost provadéna piileZitostné.
» M3 Tato opatieni, jez maji za icel zménit jiné nez podstatné prvky
této smeérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem
s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2. <

Clanek 3
Nepovinné vyjimky
1. Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou

uplatiiovat na osoby, pro které jsou domovskym c¢lenskym statem
a které

— nesm¢éji drzet penézni prostfedky nebo cenné papiry klienti, a které
se proto nemohou vi¢i svym klientim zadluzit, a

— nesm¢éji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé pfijimani a pred-
avani pfikazli v souvislosti s pfevoditelnymi cennymi papiry a podi-
lovymi jednotkami subjektti kolektivniho investovani a poskytovani
investi¢niho poradenstvi ve vztahu k témto finan¢nim néstrojim a

— smgji pfi poskytovani takovych sluzeb ptredavat piikazy pouze

i) investicnim podnikiim povolenym v souladu s touto smérnici;
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ii) avérovym institucim povolenym v souladu se smérnici
2000/12/ES;

iii) pobockam investi¢nich podnikd nebo uvérovych instituci, které
jsou povoleny ve tieti zemi a které podléhaji a vyhovuji
pravidlim o obezfetnostnim dohledu povazovanym pfislusnymi
organy za alesponi tak pfisné, jako jsou pravidla stanovend touto
smérnici, smérnici 2000/12/ES nebo smérnici 93/6/EHS;

iv) subjektim kolektivniho investovani, kterym bylo podle pravnich
predpisit Clenského statu povoleno nabizet podilové jednotky
vetejnosti, a spraveim téchto podniki;

v) investicnim podnikim s fixnim kapitalem ve smyslu ¢l. 15
odst. 4 druhé smérnice Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976
o koordinaci zaruk, které jsou vyzadovany v Clenskych statech
ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce Smlouvy od spole¢nosti
pro ochranu zajmu spole¢nikl a tietich osob pfi zakladani akci-
ovych spole¢nosti a pfi udrzovani a zménach jejich zakladniho
kapitdlu, v mife nezbytné k dosaZzeni rovnocennosti jejich
opatieni (1), jejichz cenné papiry jsou kotovany nebo obchodo-
vany na regulovaném trhu v nékterém clenském state;

za podminky, Ze Cinnosti téchto osob jsou upraveny na vnitrostatni
arovni.

2. Osoby vyloucené z oblasti pasobnosti této smérnice podle
odstavce 1 nepozivaji volného pohybu sluzeb nebo vykonu c¢innosti
ani svobody zfizovani pobocek ve smyslu ¢lankd 31 a 32.

Clanek 4

Definice

1.  Pro ucely této smérnice se rozumi:

1) ,investi¢nim podnikem® pravnickd osoba, jejiz obvyklym pted-
métem Cinnosti ¢i podnikani je poskytovani jedné nebo vice inves-
tiCnich sluzeb tfeti osob& nebo provadéni jedné nebo vice investic-
nich Cinnosti na profesiondlnim zakladé;

Do definice investi¢nich podnikli mohou ¢lenské staty zahrnout
i podniky, které nejsou pravnickymi osobami, pokud

a) jejich pravni statut zajistuje zajmum tfetich osob troven
ochrany, ktera je rovnocenna ochrané poskytované pravnickou
osobou, a

b) podléhaji obezfetnostnimu dohledu uzplsobenému jejich pravni
formé.

() Uk wvést. L 26, 31.1.1977, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna aktem
o piistoupeni z roku 1994.
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Pokud vsak fyzicka osoba poskytuje sluzby, jejichz soucasti je
i drzeni penéznich prosttedkd nebo pievoditelnych cennych papird
tietich osob, muize byt povazovana pro ucely této smérnice za
investi¢ni podnik, pouze pokud spliuje, aniz jsou dotCeny ostatni
pozadavky piedepsané touto smérnici a smérnici 93/6/EHS, tyto
podminky:

a) vlastnicka prava tietich osob k nastrojim a prostfedkiim jsou
chranéna, ptredevSim pro ptipad nesolventnosti podniku nebo
jeho vlastniktli, konfiskace, vyrovnani nebo jakychkoli jinych
narokl uplatiovanych véfiteli podniku nebo jeho vlastniky,

b) podnik musi podléhat predpisim pfijatym za ucelem kontroly
solventnosti podniku a jeho vlastnikd,

¢) ro¢ni ucetni zavérky podniku musi byt ovéfovana jednou nebo
vice osobami, které jsou k auditu ucetnictvi zmocnény podle
vnitrostatniho prava,

d

~

pokud mé podnik pouze jediného vlastnika, musi tento vlastnik
pfijmout opatfeni na ochranu investord pro pfipad, ze by podnik
ukoncil ¢innost nasledkem umrti vlastnika nebo jeho neschop-
nosti nebo v jakémkoli podobném ptipadé;

2) ,investiénimi sluzbami a ¢innostmi® sluzby a cinnosti, jeZ jsou
uvedeny v oddile A piilohy I a tykaji se kteréhokoli z ndstrojii
uvedenych v oddile C pfilohy I;

Komise M3 ———— <« urci

— derivatové nastroje uvedené v bodé¢ 7 oddilu C pfilohy I, které
maji znaky jinych derivatovych finan¢nich nastrojii, mimo jiné
s ohledem na to, zda jsou zuctovavany a vypotradavany
prostfednictvim uznavanych zuctovacich stiedisek nebo pomoci
vyzvy k dodatkové thrad¢,;

— derivatové nastroje uvedené v bodé 10 oddilu C pfilohy I, které
maji znaky jinych derivatovych finan¢nich néstroji, mimo jiné
s ohledem na to, zda jsou obchodovany na regulovaném trhu
nebo MTF, zuctovavany a vyporadavany prostiednictvim uzna-
vanych ziétovacich stfedisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové
uhradg;

3) ,.dopliikovou sluzbou“ kterakoli ze sluzeb uvedenych v oddile
B pftilohy I;

4) ,investicnim poradenstvim* poskytovani osobnich doporuceni
klientovi na jeho zadost ¢i z podnétu investi¢niho podniku ohledné
jedné ¢i vice transakei tykajicich se finanénich néstroji;

5) ,,provadénim piikazi na ucet klientd“ jednani k uzavfeni smlouvy
o nékupu nebo prodeji jednoho ¢i vice financnich néstroji na ucet
klientt;

6) ,,obchodovanim na vlastni ucet obchodovani za pouziti vlastniho
kapitalu podniku, které vede k uzavieni transakci ohledné jednoho
nebo vice finanénich nastroji;
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7) ,.systematickym internalizdtorem™ investi¢ni podnik, ktery organi-
zovang, ¢asto a systematicky obchoduje na vlastni ti¢et provadénim
piikazl klientd mimo regulovany trh nebo MTF;

8) ,tviircem trhu“ osoba, ktera trvale ptisobi na financnich trzich jako
osoba ochotna obchodovat na vlastni éet formou nakupu a prodeje
finan¢nich nastrojli za pouZiti vlastniho kapitalu a za ceny, které si
sama stanovi;

9) ,.spravou portfolia®“ sprava jednotlivych portfolii, s prostorem pro
vlastni uvazeni v ramci povéfeni od klientd, pokud tato portfolia
zahrnuji jeden nebo vice financnich nastroju;

10) ,.klientem* jakakoli fyzickd nebo pravnicka osoba, které investi¢ni
podnik poskytuje investi¢ni nebo doplikové sluzby;

11) ,,profesionalnim klientem* klient, ktery spliiuje kritéria stanovena
v priloze 1II;

12) ,neprofesiondlnim klientem* klient, ktery neni profesiondlnim
klientem;

13) ,,organizatorem trhu*“ osoba nebo osoby fidici nebo vykonavajici
¢innost regulovaného trhu. Organizatorem trhu miZze byt regulo-
vany trh sam;

14) ,regulovanym trhem mnohostranny systém, ktery provozuje nebo
Fidi organizator trhu a ktery sdruzuje nebo umoznuje sdruzovani
pocetnych zajmu tietich osob na nakupu ¢i prodeji financnich
nastrojd, uvnitf systému a v souladu s pevné stanovenymi pravidly,
zpusobem, jenz vede k uzavieni smlouvy tykajici se financnich
nastroju pfijatych k obchodovani podle jeho pravidel nebo systému,
a ktery ma povoleni a funguje pravideln€ a v souladu s hlavou III;

15) ,,mnohostrannym systémem obchodovani (multilateral trading faci-
lity — MTF)“ mnohostranny systém, ktery provozuje investi¢ni
podnik nebo organizator trhu a ktery sdruzuje pocetné zajmy tietich
osob na nakupu ¢i prodeji finan¢nich nastroji — uvnitf systému
a v souladu s pevné stanovenymi pravidly — zplsobem, ktery
vede k uzavieni smlouvy v souladu s ustanovenimi hlavy II;

16) ,limitnim pfikazem* ptikaz k ndkupu ¢i prodeji finan¢niho nastroje
pri stanoveném cenovém omezeni nebo vyhodnéji a ve stanoveném
objemu;

17) ,finan¢nimi néstroji“ nastroje uvedené v oddile C piilohy I;

18) ,,pfevoditelnymi cennymi papiry tiidy cennych papird, které jsou
obchodovatelné na kapitdlovém trhu (s vyjimkou platebnich nastro-
ju), napriklad

a) akcie spoleCnosti a dal$i cenné papiry rovnocenné akciim
spolecnosti, osobnich spolecnosti ¢i jinych subjekti vcetné
depozitnich certifikatl k témto akciim;
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b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirQ, véetné depo-
zitnich certifikatd k témto cennym papirim;

¢) vSechny ostatni cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo
nabyvat nebo prodavat takové prevoditelné cenné papiry nebo
ze kterych vyplyvd pravo na vypofddani v penézich, jez se
urCuje odkazem na prevoditelné cenné papiry, mény, Grokové
sazby nebo vynosy, komodity ¢i jiné indexy ¢i miry;

19) ,,nastroji penézniho trhu® typy nastrojd, s nimiz se obvykle obcho-
duje na penéznim trhu, naptiklad statni pokladniéni poukazky, vkla-
dové listy a obchodni cenné papiry, s vyjimkou platebnich nastroju;

20) ,,domovskym ¢lenskym statem*

a) v pfipadé investicnich podnikl

i) Clensky stat, kde se nachazi ustfedi investicniho podniku,
pokud je investi¢ni podnik fyzickou osobou;

ii) Clensky stat, v némz ma investicni podnik sidlo, pokud je
investi¢ni podnik pravnickou osobou;

iii) Clensky stat, kde se nachazi tustfedi investicniho podniku,
pokud podle wvnitrostaitniho prava doty¢ného stitu nema
investi¢ni podnik sidlo;

b) v ptipad¢ regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz je regulovany
trh registrovan, nebo pokud podle vnitrostatnich pravnich pted-
pist nema sidlo, ¢lensky stat, kde se nachazi ustfedi regulova-
ného trhu;

21) ,.hostitelskym clenskym statem® cClensky stat jiny nez domovsky
Clensky stat, v némz ma investi¢ni podnik poboc¢ku nebo v némz
poskytuje sluzby nebo vykonava ¢innost, nebo ¢lensky stat, v némz
regulovany trh ¢ini vhodna opatfeni, kterymi umoziuje dalkovym
¢lenim nebo ucastnikim usazenym ve stejném Clenském state
pristup k obchodovani ve svém systému;

22) ,,ptislusnym organem* organ ktery kazdy ¢lensky stat ur¢i v souladu
s ¢lankem 48, pokud tato smérnice nestanovi jinak;

23) ,uvérovymi institucemi® Uvérové instituce ve smyslu smérnice
2000/12/ES;

24) ,spravcovskou spolecnosti SKIPCP*“ spravcovska spolecnost
vymezena ve smérnici Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich ptredpist tykajicich se subjektd
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (1,

() Uk vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménéna smérnici

Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES (Uf. vést. L 41, 13.2.2001,
s. 35).
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25)

26)

27)

28)

29

~

30)

31)

Q)

Q)

»smluvnim zastupcem® fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera na
plnou a bezpodmineénou odpovédnost pouze jednoho investi¢niho
podniku, na jehoz ucet jedna, propaguje investice nebo dopliikové
sluzby u klientd nebo potencialnich klientd, pfijima a piedava
pokyny nebo piikazy klientd v souvislosti s investiénimi sluzbami
nebo finan¢nimi nastroji, umist'uje finan¢ni nastroje nebo poskytuje
poradenstvi klientim nebo potencialnim klientim ohledné téchto
finan¢nich nastrojii nebo sluzeb;

»pobockou* misto vykonu obchodni ¢innosti jiné nez ustiedi, které
je soucasti investi¢niho podniku, nemd pravni subjektivitu a posky-
tuje investicni sluzby nebo provadi investi¢ni ¢innosti a které muize
rovnéz provadét doplitkové sluzby, k nimz dostal investi¢ni podnik
povoleni; vSechna mista vykonu obchodni ¢innosti zfizend v tomtéz
¢lenském staté investi¢nim podnikem s ustfedim v jiném ¢lenském
staté jsou povazovana za jedinou pobocku;

kvalifikovanou ucasti“ pfimd nebo nepfima ucast v investicnim
podniku pfedstavujici nejméné 10 % zakladniho kapitdlu podniku
nebo hlasovacich prav ve smyslu clanki 9 a 10 smérnice
2004/109/ES (') s ohledem na podminky tykajici se jejich séitani
stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice, nebo umozilujici
uplatinovat podstatny vliv na fizeni investi¢niho podniku, v némz
ma dand osoba tucast;

»matefskym podnikem* matetsky podnik ve smyslu ¢lankt 1 a 2
sedmé smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. ¢ervna 1983 o konso-
lidovanych ugetnich zavérkach (%);

»dcefingym podnikem® dcefiny podnik ve smyslu ¢lanki 1 a 2 smér-
nice 83/349/EHS, vcetné jakéhokoli dcefiného podniku patficiho
dcefinému podniku matefského podniku, jenz stoji v Cele téchto
podnik;

,kontrolou® kontrola ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS;

,»uzkym propojenim* stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢&i
pravnickych osob spojeny

a) ucasti, ¢imz se rozumi drZeni, pfimé nebo kontrolou, nejméné
20 % hlasovacich prav nebo zékladniho kapitdlu nékterého
podniku,

b) kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym
podnikem ve vSech piipadech uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 a 2
smérnice 83/349/EHS nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i
pravnickou osobou a podnikem; dcefiny podnik jiného dcefi-
ného podniku se rovnéz povazuje za dcefiny podnik matetského
podniku, ktery stoji v Cele téchto podniki.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince

2004 o harmonizaci pozadavkll na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu (Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).

Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES (Ut. vést. L 178, 17.7.2003,
s. 16).
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Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob trvale
vazany k jedné a téze osob¢& vztahem kontroly, se rovnéZ povazuje
za Uzké propojeni mezi témito osobami;

2. Ke zohlednéni vyvoje na finan¢nich trzich a k zajiSténi jednotného
uplatilovani této smérnice mize Komise PM3 ——— <«
upfesnit definice uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

Opatieni uvedena v tomto ¢lanku, jez maji za ucel zménit jiné nez
podstatné prvky této smeérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

HLAVA 11

PODMINKY POVOLENI A CINNOSTI PRO INVESTICN{
PODNIKY

KAPITOLA 1
PODMINKY A POSTUPY PRO POVOLENI

Clanek 5

Pozadavek na povoleni

1. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby poskytovani investicnich sluzeb
nebo vykonu cinnosti formou vykonu povolani nebo podnikani
podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s touto kapitolou. Toto
povoleni vydava piislusny organ domovského clenského statu urceny
v souladu s ¢lankem 48.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organi-
zatorovi trhu provozovat MTF, pokud bylo ovéfeno, Ze tento organi-
zator spliiuje ustanoveni této kapitoly s vyjimkou clankd 11 a 15.

3. Clenské staty vytvoii rejstiik viech investi¢nich podnikd. Rejstiik
je vefejné piistupny a obsahuje udaje o sluzbach nebo Cinnostech, pro
néz ma investi¢ni podnik povoleni. Rejstiik se pravidelné aktualizuje.
Kazdé vydané povoleni musi byt oznameno Evropskému organu
dohledu (Evropskému orgénu pro cenné papiry a trhy) zfizenému nafi-
zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (V).

Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vytvoii seznam vSech investiCnich podnikdt v Unii. Seznam obsahuje
udaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro néz ma investicni podnik povo-
leni, a je pravideln¢ aktualizovan. Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) zvefejiiuje tento seznam na svych inter-
netovych strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ v souladu s ¢l. 8 pism. b) az d) povoleni odejme,
informace o tomto odejmuti se v seznamu zveifejni po dobu péti let.

(1) Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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4.  Kazdy clensky stat vyzaduje, aby

— se ustfedi kazdého investicniho podniku, ktery je pravnickou
osobou, nachazelo v témze Clenském staté jako jeho sidlo,

— se ustfedi kazdého investi¢niho podniku, ktery neni pravnickou
osobou, nebo kazdého investi¢niho podniku, ktery je pravnickou
osobou, ale podle vnitrostatnich pravnich predpisii doty¢ného statu
nema sidlo, nachdzelo v clenském staté, v némz tento podnik
skute¢né vykonava cinnost.

5.V pfipad€ investi¢nich podnikil, které poskytuji pouze investi¢ni
poradenstvi nebo sluzbu pfijimani a pfedavani piikazli za podminek
stanovenych v ¢lanku 3, mohou ¢lenské staty ptislusnému orgénu povo-
lit, aby pfenesl na jiny subjekt spravni, pfipravné nebo doplikové ukoly
souvisejici s vydavanim povoleni v souladu s podminkami stanovenymi
v ¢l. 48 odst. 2.

Clanek 6

Rozsah povoleni

1.  Domovsky clensky stat zajisti, aby byly v povoleni uvedeny inves-
tiéni sluzby nebo Cinnosti, které je investicni podnik opravnén posky-
tovat nebo vykonavat. Povoleni se miize vztahovat i na jednu nebo vice
dopliikovych sluzeb uvedenych v oddile B piilohy I. V zadném piipadé
vSak nesmi byt povoleni vydano pouze k poskytovani doplikovych
sluzeb.

2. Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozsifeni své ¢innosti
o dalsi investi¢ni sluzby, investi¢ni ¢innosti nebo doplitkkové sluzby,
které v dobé prvniho povoleni nepfedpokladal, poda zadost o rozsiteni
tohoto povoleni.

3. Povoleni je platné pro celé Spolecenstvi a umoziuje investicnimu
podniku poskytovat sluzby nebo vykonavat ¢innosti, ke kterym povoleni
ziskal, v celém SpoleCenstvi, a to bud’ prostfednictvim zfizeni pobocky,
nebo formou volného pohybu sluzeb.

Clének 7

Postupy vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1.  Pfislusny organ povoleni nevyda, dokud nebude pIné¢ presvédcen,
ze zadatel spliiuje veSkeré pozadavky stanovené piedpisy piijatymi na
zakladé této smérnice.

2. Investicni podnik poskytne veskeré udaje, vetné planu cinnosti,
ktery uvadi mimo jiné typy piedpokladanych obchodii a organizac¢ni
struktura, nezbytné k tomu, aby se mohl pfislusny organ presvédcit,
ze investiéni podnik k okamziku prvniho povoleni priijal veskera
opatfeni nutna ke splnéni povinnosti podle této kapitoly.

3. Zadatel bude do Sesti mésicti ode dne podani tiplné Zadosti infor-
movan, zda mu povoleni bylo ¢i nebylo vydano.
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4.  Za ucelem zajiSténi dlsledné harmonizace tohoto ¢lanku a ¢l. 9
odst. 2 az 4, ¢l. 10 odst. 1 a 2 a ¢lanku 12 mize Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) vypracovat navrhy
regulacnich technickych norem k upfesnéni:

a) udaja, které maji byt poskytnuty prislusnym organim podle ¢l. 7
odst. 2, véetné planu Cinnosti;

b) pozadavkil na vedeni investi¢nich podnikii podle ¢l. 9 odst. 4 a infor-
maci pro oznamovani podle ¢l. 9 odst. 2;

¢) pozadavky na akcionafe a Cleny s kvalifikovanou ucasti a prekazky,
jez mohou branit G¢innému vykonu dohledu ze strany ptislusného
organu podle ¢l. 10 odst. 1 a 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Za ucelem zajiSténi jednotnych podminek uplatiovani ¢l. 7 odst. 2
a ¢l. 9 odst. 2 vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy) navrhy provadécich technickych norem pro
standardni formulare, Sablony a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani
informaci podle téchto ¢lankd.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvede-
nych ve tfetim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 8

Odnéti povoleni

Piislusny orgédn miiZe odejmout povoleni vydané investi¢nimu podniku,
ktery

a) nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se jej vzda nebo déle nez
Sest pfedchozich mésict neposkytuje investi¢ni sluzby ¢i nevykonava
investi¢ni ¢innost, pokud dotyény ¢lensky stat nestanovi, ze v téchto
piipadech povoleni propada;

b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo jinymi
protipravnimi prostfedky;

¢) jiz nesplnuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano, napiiklad
podminky stanovené ve smérnici 93/6/EHS;

d) vazné a systematicky porusuje predpisy pfijaté na zakladé této smér-
nice, které upravuji podminky vykonu ¢innosti investicnich podniki;

e) spada mezi kterykoli z ptipadd, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti
se zalezitostmi mimo oblast plisobnosti této smérnice stanovi odnéti
povoleni.
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Kazdé odejmuti povoleni se oznamuje Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro cenné papiry a trhy).

Cléanek 9

A

Osoby, které skuteéné Fidi ¢innost

1. Clenské staty vyzaduji, aby osoby, které skuteénd ¥idi &innost
investicniho podniku, mély dostatecné dobrou povést a dostatecné
mnozstvi zkuSenosti k zajisténi fadného a obezietného vedeni investic-
niho podniku.

Pokud o povoleni k provozovani MTF zada organizator trhu a osoby,
které skutecn¢ fidi ¢innost MTF, jsou totozné s osobami, které skutecné
fidi Cinnost regulovaného trhu, ma se za to, ze tyto osoby spliuji
pozadavky stanovené v prvnim pododstavci.

2. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik ohlasoval pfislus-
nému organu veskeré zmény svého vedeni spolu se v§emi udaji nutnymi
k posouzeni toho, zda ma nové vedeni podniku dostate¢né dobrou
povést a dostatecné mnozstvi zkusenosti.

3.  PiisluSny orgdn odmitne vydat povoleni, pokud neni piesvédcen
o tom, ze osoby, které budou skuteéné fidit Cinnost investicniho
podniku, maji dostate¢né dobrou povést a dostatecné mnoZzstvi zkuSe-
nosti, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce,
ze navrhované zmény vedeni podniku pfedstavuji ohrozeni jeho fadného
a obezietného vedeni.

4. Clenské staty vyzaduji, aby tizeni investi¢niho podniku provadély
alesponi dvé osoby spliiujici podminky uvedené v odstavei 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty vydat povoleni
investiénim podnikiim, které jsou fyzickymi osobami, nebo investi¢nim
podnikiim, které jsou pravnickymi osobami fizenymi v souladu se
svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim pravem jedinou fyzickou
osobou. Clenské staty viak vyzaduji, aby existovala jina opatieni, ktera
zajisti fadné a obezietné vedeni téchto investi¢nich podnikd.

Clanek 10

Akcionafi a €lenové s kvalifikovanou ucasti

1.  Pfislusné organy nevydaji povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo vykonu investicnich ¢innosti investicnim podnikem,
dokud nejsou informovéany o totoznosti jeho akcionaii nebo c¢lend, at
pfimych ¢i neptimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji kvali-
fikované ucasti, a o vysi téchto kvalifikovanych ucasti.

Prislusné organy odmitnou vydat povoleni, pokud s ohledem na potiebu
zajistit fadné a obezfetné vedeni investicniho podniku nejsou presvéd-
¢eny o vhodnosti vySe zminénych akcionait ¢i ¢lent s kvalifikovanou
ucasti.

Pokud existuji uzkd propojeni mezi investicnim podnikem a jinymi
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, vyda ptislusny organ povoleni
pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrani pfislusSnému organu
v ucinném dohledu.
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2.  Prislusny orgén odmitne vydat povoleni, pokud pravni a spravni
predpisy tfeti zem¢ vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i prav-
nickych osob, s nimiz je podnik uzce propojen, nebo obtize spojené
s jejich vymahanim brani pfislusnému organu ve vykonu dohledu.

3. Clenské staty stanovi, Ze kazda fyzicka & pravnickd osoba nebo
takové osoby jednajici ve vzajemné shodé (dale jen ,,navrhovany naby-
vatel”), které pfijaly rozhodnuti bud’ pifimo nebo neptfimo nabyt kvali-
fikovanou ucast v investicnim podniku, nebo pfimo nebo neptimo
takovou ucast zvysit, coz by vedlo k tomu, Ze by podil na hlasovacich
pravech nebo na zékladnim kapitalu, ktery drzi, doséhl jedné z praho-
vych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji pfekrocil anebo Ze by se
investi¢ni podnik stal jejich dcefinym podnikem, (dale jen ,,navrhované
nabyti*) to musi nejprve pisemné oznamit pfislusSnym orgdnim daného
investicniho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifiko-
vanou ucast, a uvést vysi své zamyslené casti a vyznamné informace,
jak je uvedeno v ¢l. 10b odst. 4.

Clenské staty stanovi, ze kazda fyzicka & pravnicka osoba, ktera pfijala
rozhodnuti pfimo nebo neptimo zcizit kvalifikovanou ucast v investi¢nim
podniku, to musi nejprve pisemné oznamit ptisluSnym organiim a uvést
vysi své zamyslené ucasti. Tato osoba musi rovnéz oznamit pfislusnym
organim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou ucast tak, ze by
podil na hlasovacich pravech nebo na zakladnim kapitalu, ktery drzi,
klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, ze by dany investi¢ni
podnik pfestal byt jejich jejim dcefinym podnikem.

Clenské stity nemusi uplatiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud
v souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérmice 2004/109/ES uplatiiuji
prahovou hodnotu ve vysi jedné tretiny.

Pfi zjistovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou tucast podle
tohoto cClanku, neberou clenské staty v uvahu hlasovaci prava ani
podily, které investicni podniky nebo uvérové instituce piipadné drzi
v dtsledku upsani financ¢nich nastrojii nebo umisténi financnich nastroja
na zakladé pevného zavazku prevzeti, zahrnutého v bodé¢ 6 oddilu
A piilohy I, pokud tato prava nejsou vykondvana ani jinak vyuZivéna
k zasahovani do fizeni emitenta a pokud jsou zcizena do jednoho roku
od nabyti.

4.  Priislusné organy se pfi posuzovani podle ¢l. 10b odst. 1 (dale jen
»posouzeni‘) navzajem plné konzultuji, pokud je navrhovanym nabyva-
telem

a) uvérova instituce, Zivotni pojistovna, pojistovna, zajistovna, inves-
tiéni podnik nebo spravcovskd spolecnost SKIPCP s povolenim
v jiném Clenském stat€ nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovano nabyti;
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b) matefsky podnik Uvérové instituce, Zivotni pojiStovny, pojistovny,
zajistovny, investicniho podniku nebo spravcovské spolecnosti
SKIPCP s povolenim v jiném clenském stat¢ nebo v odvétvi jiném,
nez ve kterém je navrhovano nabyti, nebo

¢) fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera kontroluje uv€rovou instituci,
zivotni pojistovnu, pojiStovnu, zajiStovnu, investiéni podnik nebo
spravcovskou spoleénost SKIPCP s povolenim v jiném c¢lenském
staté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je navrhovano nabyti.

Prislusné organy si bez zbyte¢ného prodleni vzajemné poskytuji veskeré
informace, které jsou podstatné nebo relevantni pro posouzeni. K tomuto
ucelu si na pozaddani vzajemné sdeluji veskeré uziteCné informace
a z vlastniho podnétu sd€luji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti
ptislusného organu, ktery vydal povoleni investicnimu podniku, v némz
je navrhovano nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady pfislus-
ného organu povéteného dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

5. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podnik v piipadé, Ze se
dozvi o nabyti nebo pozbyti majetkovych Ucasti na svém zakladnim
kapitalu, v jehoz disledku majetkové podily piesahnou prahové hodnoty
uvedené v odst. 3 prvnim pododstavci nebo pod né klesnou, bez
prodleni uvédomil pfislusny organ.

Alesponn jednou ro¢né rovnéz investicni podniky sdéli ptislusnému
organu jména akcionafd a ¢lenti drzicich kvalifikované ucasti a vysi
téchto ucasti, jak vyplyva naptiklad z informaci ziskanych na vyro¢ni
valné hromad¢ akcionafd a ¢lenti nebo z plnéni predpisti vztahujicich se
na spolecnosti, jejichz pievoditelné cenné papiry jsou pfijaty k obchodo-
vani na regulovaném trhu.

6. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadech, kde by mohl vliv
vykonavany osobami uvedenymi v odst. 1 prvnim pododstavci poskodit
fadné a obezietné vedeni investicniho podniku, pfijal pfislusny organ
vhodna opatfeni, kterd by takové situaci zabranila.

Takova opatieni mohou spocivat v zadosti o soudni piikazy nebo
uvaleni sankci vici fidicim pracovnikim a osobam odpovédnym za
fizeni podniku nebo v pozastaveni vykonu odpovidajicich hlasovacich
prav spojenych s akciemi v drzeni doty¢nych akcionafd nebo c¢lend.

Podobna opatfeni se pfijmou ve vztahu k osobam, jez neplni povinnost
poskytovat pfedem informace o nabyti nebo zvySeni kvalifikované
ucasti. Pokud je ucast nabyta navzdory namitkam piislusnych organt,
pfijmou Clenské staty bez ohledu na jiné sankce, které lze piijmout,
opatfeni, jimiz pozastavi vykon odpovidajicich hlasovacich prav,
prohlasi provedené hlasovani za neplatné nebo je ptipadné zrusi.
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Clanek 10a

Lhita pro posouzeni

1.  Prislusné organy obratem a v kazdém piipadé do dvou pracovnich
dnti od obdrZeni oznameni podle ¢l. 10 odst. 3 prvniho pododstavce
a od pfipadného nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 2
pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli.

Piislusné organy ve lhité nejvySe Sedesati pracovnich dnii pocinaje
dnem pisemného potvrzeni o pfijeti ozndmeni a vSech dokumentd,
které maji byt podle pozadavku ¢lenského statu k oznameni pfilozeny
na zakladé seznamu uvedeného v ¢l. 10b odst. 4, (dale jen ,lhtta pro
posouzeni®) provedou posouzeni.

Prislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pfi potvrzeni pfijeti
o konci lhlty pro posouzeni.

2. Pokud je to nutné, mohou pfislusné organy bchem lhity pro
posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesaty pracovni den, pozadat o dalsi
informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato zadost je pisemna
a upresnuje, které dopliujici informace jsou tieba.

Na dobu mezi dnem Zédosti pfisluSného organu o informace a obdrzenim
odpovédi na tuto Zadost od navrhovaného nabyvatele se lhdta pro
posouzeni stavi. Staveni nepfesdhne dvacet pracovnich dnt. Pislu$né
organy mohou podle svého uvadzeni vznést jakoukoli dal§i Zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke staveni
lhiity pro posouzeni.

3. Ptislusné organy mohou prodlouzit staveni lhlity pro posouzeni
podle odst. 2 druhého pododstavce az na 30 pracovnich dni, pokud

a) je navrhovany nabyvatel usazen mimo Spolecenstvi nebo je mimo
Spolecenstvi regulovan, nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera
nepodléhd dozoru ani dohledu podle této smérnice, smérnice
85/611/EHS, smérnice 92/49/EHS (1), smérnice 2002/83/ES, smér-
nice 2005/68/ES (?) ani smérnice 2006/48/ES (3).

4.  Pokud se pfislusné organy po ukonceni posuzovani rozhodnou
vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné
do dvou pracovnich dni a pfed uplynutim lhity pro posouzeni navrho-
vaného nabyvatele a své rozhodnuti zdivodni. S vyhradou vnitrostat-
niho prava je mozné nalezité odivodnéni takového rozhodnuti na zadost

(") Smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18. Cervna 1992 o koordinaci pravnich

a spravnich pfedpisti tykajicich se pfimého pojisténi jiného nez zivotniho
(tfeti sm&rnice o neZivotnim pojisténi) (Uf. vést. L 228, 11.8.1992, s. 1).
Smérnice naposledy pozménénd smérnici Evropského parlamentu a Rady
2007/44/ES (Ut. vest. L 247, 21.9.2007, s. 1).

(®») Smémice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listopadu
2005 o zajisténi (UE. vést. L 323, 9.12.2005, s. 1). Smérnice ve znéni smér-
nice 2007/44/ES.

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006
o piistupu k ¢innosti Givérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované
znéni) (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1). Smémice naposledy pozménéna
smérnici 2007/44/ES.
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navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani ¢lenskym statim, aby
pfislusnému organu umoznily zvefejnit toto odidvodnéni bez Zzadosti
navrhovaného nabyvatele.

5. Pokud pfislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas s navrho-
vanym nabytim ve 1hité pro posouzeni, povaZzuje se navrhované nabyti
za schvalené.

6.  Prislusné organy mohou stanovit a v pfipadé potieby prodlouZzit
maximalni Thiitu pro dokonceni navrhovaného nabyti.

7. Clenské staty nesméji pro oznamovani pfimych nebo nepiimych
nabyti hlasovacich prav nebo zakladniho kapitilu pfisluSnym organim
a pro jejich schvalovani t€émito organy stanovit pozadavky ptisnéjsi, nez
jsou stanoveny v této smérnici.

8. Zaucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
navrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni seznamu vSech
informaci uvedenych v ¢l. 10b odst. 4, jez musi navrhovani nabyvatelé
zahrnout do svého oznameni, aniz je dotéen odstavec 2.

Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
predlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do 1. ledna
2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatilovani ¢lankt 10, 10a
a 10b vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) navrhy provadécich technickych norem pro standardni
formulare, Sablony a postupy pro konzultacni proces mezi piislusnymi
organy podle ¢l. 10 odst. 4.

Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
predlozi Komisi tyto navrhy provadécich technickych norem do 1. ledna
2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené ve Ctvrtém pododstavei postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 10b

Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni
podnik hodnoti pfislusné organy pfi posuzovani oznameni uvedeného
v €¢l. 10 odst. 3 a informaci uvedenych v ¢l. 10a odst. 2 za Gcelem
zajisténi fadného a obezfetného fizeni investicniho podniku, v némz je
navrhovano nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a finanéni
rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:

a) povest navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkusSenost vSech osob, které budou v dasledku navrhova-
ného nabyti fidit ¢innosti investi¢niho podniku;
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¢) finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu
k vykonavané a planované ¢innosti v investiénim podniku, v némz
je navrhovano nabyti;

d) skutecnost, zda bude investicni podnik schopen dodrzet a nadale
dodrZzovat obezfetnostni pozadavky na zakladé této smérnice
a ptipadné jinych smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES (1)
a 2006/49/ES (?), a zejména zda ma skupina, jejiz soucasti se inves-
tiéni podnik stane, strukturu umoziujici vykon uéinného dozoru
nebo dohledu, U¢innou vymeénu informaci mezi pfislusnymi orgény
a vymezeni pusobnosti mezi pfisluSnymi organy;

e) skutecnost, zda existuje diivodné podezfeni, ze ve spojeni s navrho-
vanym nabytim dochézi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani
terorismu nebo k pokusim o né€ ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
2005/60/ES (°) nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko
takového jednani.

S cilem zohlednit budouci vyvoj a zajistit jednotné uplatnovani této
smérnice mize Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 pifijmout
provadéci opatieni, ktera upravi kritéria stanovena v prvnim pododstavci
tohoto odstavce.

2.  Pfislusné organy mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym
nabytim pouze tehdy, pokud je to na zaklad¢ kritérii stanovenych
v odstavci 1 divodné nebo pokud informace piedlozené navrhovanym
nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské stity nestanovi zadné predbézné podminky co do vyse
podilu, kterého je tfeba dosahnout, ani neumoznuji svym pftislusnym
organiim posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodarskych potieb
trhu.

4.  Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jez je tieba poskytnout pfislusSnym organim
spolu s oznamenim uvedenym v ¢l. 10 odst. 3. Pozadované informace
musi byt pfiméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele
a navrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 10a odst. 1, 2 a 3, pokud byly pfislusSnému
organu oznameny dva nebo vice ndvrhll na nabyti nebo zvySeni kvali-
fikované ucasti ve stejném investicnim podniku, pfistupuje pfislusny
organ ke vSem navrhovanym nabyvatelim nediskrimina¢nim zptisobem.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince
2002 o doplitkovém dozoru nad Gv€rovymi institucemi, pojistovnami a inves-
ti€nimi podniky ve finan¢nim konglomeratu (Ut. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).
Smérnice ve znéni smérnice 2005/1/ES (Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006
o kapitalové piiméfenosti investicnich podnikii a Gve€rovych instituci (pte-
pracované znéni) (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005
o ptredchazeni zneuziti finanéniho systému k prani penéz a financovani tero-
rismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).
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Cléanek 11

Clenstvi v povoleném systému pro odskodnéni investori

Prislusny orgéan ovéri, zda subjekt, ktery zada o povoleni jako investi¢ni
podnik, plni v dobé vydani povoleni své povinnosti ze smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech
pro odSkodnéni investort ().

Clanek 12

Pocate¢ni kapital

Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy nevydaly povoleni, pokud
investicni podnik nema s ohledem na povahu dan¢ investicni sluzby
nebo ¢innosti dostateény pocatecni kapital v souladu s pozadavky smér-
nice 93/6/EHS.

Nez bude provedena revize smérnice 93/6/EHS, podléhaji investi¢ni
podniky uvedené v ¢lanku 67 kapitdlovym pozadavkiim stanovenym
v uvedeném clanku.

Clanek 13

Organizacni poZadavky

1.  Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby investicni podniky
spliiovaly organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 8.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziujici
zajistit, ze on sam i jeho fidici pracovnici, zaméstnanci a smluvni
zastupci budou plnit povinnosti podle této smérnice a dodrzovat odpo-
vidajici pravidla pro osobni transakce provadéné t€mito osobami.

3. Investi¢ni podnik udrzuje a uplatiiuje G¢inna organizacni a admini-
strativni opatfeni k tomu, aby pfijimal veSkerd pfiméfend opatieni
k tomu, aby stfety zajmi vymezené v c¢lanku 18 neovlivnily zaporné
zajmy jeho klientd.

4. Investicni podnik pfijme pfiméienad opatfeni k tomu, aby zajistil
nepierusené a fadné poskytovani investi¢nich sluzeb a vykon investic-
nich ¢innosti. K tomuto ucelu vyuziva vhodné a pfiméiené systémy,
zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢ni podnik povéii plnénim provoznich tkold, které
jsou zasadni pro poskytovani nepferuSenych a uspokojivych sluzeb
klientim a nepferuseny a uspokojivy vykon investi¢nich ¢innosti, tfeti
osobu, pfijme piiméfena opatfeni k vylouceni nepfiméfené¢ho zvyseni
provozniho rizika. Externi zajisténi dulezitych provoznich funkci nelze
provadét zpisobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu vnitini
kontroly a schopnost osoby provadé¢jici dohled sledovat, zda podnik
fadné plni vSechny povinnosti.

(1) UF. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a ucetni postupy,
mechanismy vnitini kontroly, uc¢inné postupy k posouzeni rizik a u¢inna
kontrolni a ochranné opatieni pro systémy zpracovavani dat.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach
a transakcich byly vedeny zdznamy, které piisluSnému organu umoZzni
sledovat pInéni pozadavkl této smérnice, a zejména ovéfit, zda inves-
tiéni podnik plni vSechny povinnosti vici klientiim nebo potencialnim
klienttim.

7. Pokud drzi finan¢ni nastroje, které patii klientim, pfijme investi¢ni
podnik vhodnéd opatfeni, aby byla chranéna vlastnickd prava klientt,
pfedevSim v pripadé nesolventnosti investicniho podniku, a aby se
zabranilo tomu, ze investi¢ni podnik pouzije téchto nastrojii na vlastni
ucet bez vyslovného souhlasu klienta.

8. Pokud drzi penézni prostiedky, které patii klientim, pfijme inves-
ticni podnik vhodna opatfeni, aby byla chranéna prava klienti a zabra-
nilo se investiénimu podniku, s vyjimkou uvérovych instituci, pouzivat
penézni prostiedky klienta na vlastni ucet.

9. 'V ptipad¢€ pobocek investi¢nich podnikii vymaha plnéni povinnosti
stanovené v odstavci 6, pokud jde o transakce provadéné pobockou,
pfislusny organ clenského statu, ve kterém je pobocka umisténa, aniz
je dotfena moznost piislusného orgdnu domovského clenského statu
investi¢niho podniku mit k pfisluSnym zaznamim ptimy piistup.

10.  Ke zohlednéni technického vyvoje na finan¢nich trzich a k zajis-
téni jednotného uplatiovani odstavet 2 az 9 pfijme Komise
»M3 ———— <« provadéci opatieni upfestiujici konkrétni orga-
nizaéni pozadavky kladené na investi¢ni podniky, které poskytuji rizné
investiéni sluzby nebo vykonavaji rizné investicni ¢innosti a poskytuji
dopliikové sluzby nebo jejich kombinaci. M3 Tato opatieni, jez maji
za el zménit jiné nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim,
se prijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2. <

Clének 14

Postup obchodovani a dokondovani transakci v MTF

1. Clenské staty krom& splnéni pozadavkil stanovenych v &lanku 13
vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozujici
MTF stanovili transparentni a pevna pravidla a postupy pro spravedlivé
a fadné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro u¢inné provadéni
piikaza.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky nebo organizatofi
trhu provozujici MTF stanovili transparentni pravidla pro kritéria urco-
vani finan¢nich nastroji, s nimiz lze v jejich systémech obchodovat.
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Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé potieby investiéni podniky nebo
organizatofi trhu provozujici MTF poskytli dostate¢né, vetejné dostupné
informace nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli
uzivatelé ucinit investicni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze
uzivateli i k typtim obchodovanych néstroji

3. Clenské staty zajisti, aby se ¢lanky 19, 21 a 22 nevztahovaly na
transakce uzaviené podle pravidel MTF mezi jeho Cleny ¢i ucastniky
nebo mezi MTF a jeho ¢leny ¢i ucastniky v souvislosti s vyuzivanim
MTE. Clenové nebo uéastnici MTF viak musi plnit povinnosti stano-
vené v Clancich 19, 21 a 22 ve vztahu ke svym klientim, pokud jednaji
na ucet svych klientli a provadéji prikazy prostfednictvim systémi MTF.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatoii
trhu provozujici MTF na zakladé objektivnich kritérii stanovili a udrzo-
vali transparentni pravidla pfistupu k systému. Tato pravidla musi
splitovat podminky stanovené v ¢l. 42 odst. 3.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky nebo organizatofi
trhu provozujici MTF jasné¢ informovali uzivatele o tom, jakou ma
kazdy z nich odpovédnost za vyporadani transakci provadénych
v systému. Clenské staty dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo
organizatofi trhu provozujici MTF piijali nezbytnd opatfeni umoziujici
efektivni vypofadavani transakci uzavienych v ramci systémt MTF.

6. Pokud je v MTF bez souhlasu emitenta obchodovan i prevoditelny
cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu,
nepodléha emitent zadné povinnosti tykajici se pocatecniho, priibézného
nebo jednorazového ucelového zvetejnovani finanénich udaji v souvi-
slosti s MTF.

7. Clenské stity vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik nebo organi-
zator trhu provozujici MTF ihned splnil veskeré pokyny vydané
pfislusnym organem podle ¢l. 50 odst. 1 k pozastaveni obchodovani
s finan¢nim nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.

Clének 15

Vztahy se tfetimi zemémi

1. Clenské staty uvédomi Komisi a Evropsky organ dohledu
(Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy) o veSkerych problémech
obecné povahy, s nimiz se jejich investicni podniky potykaji pii svém
usazovani nebo poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni inves-
ticnich Cinnosti ve tfetich zemich.

2. Pokud Komise na zakladé informaci, které ji byly pfedany podle
odstavce 1, shleda, ze uréita tieti zem¢& neumozniuje investiCnim
podnikim z Unie skutecny pfistup na trh srovnatelny s pfistupem,
ktery Unie umoziuje investiénim podnikim doty¢né teti zemé, predlozi
Rad€ navrhy zohlediiujici obecné pokyny vydané Evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro cenné papiry a trhy) a pozadujici,
aby ji bylo udéleno odpovidajici zmocnéni pro jednani za ucelem
ziskani srovnatelnych podminek hospodaiské soutéze pro investicni
podniky z Unie. Rada rozhoduje kvalifikovanou vétSinou.
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V souladu s c¢lankem 217 Smlouvy o fungovani Evropské unie je
Evropsky parlament neprodlené a plné informovan ve vSech stadiich
tohoto postupu.

Pro ucely tohoto ¢lanku je Komisi napomocen Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy).

3. Pokud Komise na zéklad¢ informaci, které ji byly ptedany podle
odstavce 1, shleda, Ze se investicnim podnikiim Spolecenstvi v urcité
tieti zemi nedostava narodniho zachazeni poskytujiciho stejné konku-
renéni prilezitosti, jaké maji investi¢ni podniky dotyCné tieti zemé, a ze
nejsou splnény podminky ucinného pfistupu na trh, mize Komise
zahdjit jednani za ucelem napravy této situace.

Za okolnosti popsanych v prvnim pododstavei milze Komise
» M3 regulativnim postupem podle ¢l. 64 odst. 3 <« kdykoli
a soucasné se zahajenim jednani rozhodnout, ze pfislusné organy ¢len-
skych statd musi omezit nebo pozastavit sva rozhodnuti o stavajicich
nebo budoucich zadostech o povoleni a o nabyvani majetkovych tcasti
pfimymi nebo nepfimymi matefskymi podniky podléhajicimi pravnim
pfedpisim doty¢né tieti zemé. Tato omezeni nebo pozastaveni se
nesméji vztahovat na zaklddani dcefinych podnikd investicnimi
podniky, které maji fadné povoleni ve Spolecenstvi, nebo jejich dcefi-
nymi spolecnostmi ani na nabyvani majetkovych ucasti takovymi
podniky nebo dcefinymi spole¢nostmi v investi¢nich podnicich Spole-
Censtvi. Trvani téchto opatfeni nesmi piesahnout dobu tii mésici.

Pred koncem tfimési¢niho obdobi uvedeného ve druhém pododstavci
a s ohledem na vysledky jednani mize Komise P»M3 regulativnim
postupem podle ¢l. 64 odst. 3 <« rozhodnout o prodlouzeni platnosti
téchto opatfeni.

4.  Pokud se Komise domniva, ze nastala jedna ze situaci popsanych
v odstavcich 2 a 3, Clenské staty ji na pozadani uvédomi

a) o kazdé zadosti o povoleni podniku, ktery je ptfimym ¢i nepfimym
dcefinym podnikem matetského podniku fidiciho se pravem dotycné
teti zem¢;

b) kdykoli jsou v souladu s ¢l. 10 odst. 3 informovany, ze takovy
matefsky podnik zamysli nabyt majetkovou ucast v uréitém inves-
ticnim podniku Spolecenstvi tak, ze by se z uvedeného podniku stal
jeho dcefiny podnik.

Tato povinnost poskytnout informace zanika, jakmile je dosazeno
dohody s doty¢nou tfeti zemi nebo jakmile pfestanou platit opatieni
uvedena v odst. 3 druhém a tfetim pododstavci.
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5. Opatieni piijata podle tohoto c¢lanku musi byt v souladu se
zavazky Spolecenstvi z veskerych dvoustrannych nebo mnohostrannych
mezindrodnich smluv, jimiz se fidi pfistup k cinnosti investi¢nich
podnikd a jeji vykon.

KAPITOLA 11
PROVOZNI PODMINKY INVESTICNICH PODNIKU

O0ddil 1

Obecna ustanoveni

Clének 16

Pravidelny prezkum podminek prvniho povoleni

1.  Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik povoleny na jejich
uzemi nepfetrzité plnil podminky stanovené v prvnim povoleni podle
kapitoly I této hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby piislusné organy stanovily vhodné
metody ke sledovani toho, zda investi¢ni podniky plni svou povinnost
podle odstavce 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly
pfislusné organy o veskerych podstatnych zménach podminek prvniho
povoleni.

Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
muze vypracovat obecné pokyny pro metody sledovani uvedené
v tomto odstavci.

3.V pripad¢ investi¢nich podnikt, které poskytuji pouze investi¢ni
poradenstvi, mohou ¢lenské staty ptislusnému organu povolit, aby
spravni, pfipravné nebo doplinkové tukoly souvisejici s prezkumem
podminek prvniho povoleni pienesl za podminek stanovenych v ¢l. 48
odst. 2 na jiny subjekt.

Clének 17

Obecné povinnost trvalého dohledu

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy sledovaly &innost inves-
ticnich podnikid, aby mohly posoudit plnéni provoznich podminek
stanovenych v této smémici. Clenské staty dale zajisti, aby byla pfijata
vhodna opatfeni umoznujici pfisluSnym organtim ziskat udaje nezbytné
k posouzeni toho, zda investi¢ni podniky tyto povinnosti plni.

2.V piipad¢ investi¢nich podnikil, které poskytuji pouze investi¢ni
poradenstvi, mohou clenské staty prisluSnému organu povolit, aby
spravni, pfipravné nebo dopliikové tkoly souvisejici s pravidelnym
sledovanim provoznich pozadavki pienesl za podminek stanovenych
v ¢l. 48 odst. 2 na jiny subjekt.
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Cléanek 18

Stitet zajmu

1. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky piijaly veskera
pfiméfend opatfeni ke zjisténi stfetd z4jmi mezi podnikem, vcetné
jeho fidicich pracovnikdi, zaméstnancli a smluvnich zastupcli nebo
jakoukoli osobou s nim pfimo nebo nepfimo spojenou kontrolou,
a jeho klienty nebo mezi dvéma klienty, ktery vznikne v prib&hu
poskytovani investi¢nich a dopliikovych sluzeb nebo jejich kombinace.

2. Pokud organizaéni nebo administrativni opatfeni pfijatd inves-
tiénim podnikem v souladu s ¢l. 13 odst. 3 k fizeni stfetu zajmil nejsou
dostatecna k tomu, aby s piiméfenou jistotou zajistila, ze rizikim posko-
zeni zajmu klientd bude zabranéno, sd€li jasné investicni podnik
obecnou povahu nebo zdroje stfetl zajmu klientovi predtim, nez
provede obchod jeho jménem.

3.  Ke zohlednéni technického vyvoje na financnich trzich a k
zajisténi jednotného uplatiovani odstaved 1 a 2 piijme Komise
»M3 ——— <« provadéci opatieni tykajici se

a) definovani opatfeni, jejichz prijeti 1ze od investi¢nich podniki pfimeé-
fen¢ ocekavat, ke zjiSténi, pfedchézeni, fizeni nebo sdéleni stfetl
zajmu pii poskytovani riiznych investicnich a doplnkovych sluzeb
nebo jejich kombinace;

b) stanoveni vhodnych kritérii pro urfeni druhd stietlh z4jmi, jejichz
existence muze poskodit zajmy klientli nebo potencialnich klientl
investicniho podniku.

Opatieni uvedena v prvnim pododstavci, jez maji za el zmenit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Oddil 2

Ustanoveni k zajisténi ochrany investori

Clének 19

Pravidla chovani p¥i poskytovani investi¢nich sluzeb klientiim

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik pii poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo piipadnych doplikovych sluzeb klientim
jednal Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepSimi
zajmy svych klientd, a zejména dodrzoval zasady stanovené v odstavcich
2 az 8.

2. Veskeré informace, vcetné propagacnich sdéleni, uréené inves-
tiénim podnikem pro klienty nebo potencialni klienty, musi byt
korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sd€leni musi byt mozné jako
takova jasné urcit.
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3. Klientim nebo potencidlnim klientim se poskytuji srozumitelné
informace o

— investi¢nim podniku a jeho sluzbach;

— finan¢nich néstrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich, jejichz
soucasti by mély byt vhodné pokyny a upozornéni tykajici se rizik
spojenych s investicemi do téchto nastrojii nebo ur¢itych investic-
nich strategif;

— systémech provadéni a

— nékladech a souvisejicich poplatcich,

aby byli pfiméfené¢ schopni pochopit povahu a rizika investicni sluzby
i nabizeného urcitého typu finanéniho nastroje, a nasledné ucinit infor-
mované investi¢ni rozhodnuti. Tyto informace 1ze poskytovat ve standar-
dizované formé¢.

4.  Pii poskytovani investicniho poradenstvi nebo spravé portfolia
ziské investi¢ni podnik nezbytné informace o znalostech a zkuSenostech
klienta nebo potencialniho klienta v oblasti investic, pokud jde o speci-
ficky druh produktu nebo sluzby, o jeho finanéni situaci a o jeho inves-
ticnich cilech, aby tak mohl klientovi nebo potencidlnimu klientovi
doporucit investi¢ni sluzbu a finan¢ni nastroje, které jsou pro néj
vhodné.

5. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky p¥i poskytovani inves-
ticnich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych v odstavci 4 pozadaly
klienta nebo potencidlniho klienta o poskytnuti informaci o jeho znalos-
tech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s uréitym nabizenym
nebo pozadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak mohly posoudit,
zda jsou navrhovana investicni sluzba nebo navrhovany investi¢ni
produkt pro klienta vhodné.

Pokud se investicni podnik na zaklad¢ informaci ziskanych podle ptred-
choziho pododstavce domniva, ze produkt nebo sluzba nejsou pro
klienta nebo potencialniho klienta vhodné, upozorni jej. Toto upozor-
néni Ize poskytnout ve standardizované formé.

Pokud se klient nebo potencialni klient rozhodne informace uvedené
v prvnim pododstavei neposkytnout nebo pokud o svych znalostech
a zkuSenostech poskytne nedostate¢né informace, upozorni investi¢ni
podnik klienta nebo potencidlniho klienta, Ze toto rozhodnuti investic-
nimu podniku neumozni urcit, zda jsou pro néj navrhovany produkt
nebo navrhovand sluzba vhodné. Toto upozornéni lze poskytnout
ve standardizované formé¢.

6. Clenské staty povoli investiénim podnikim, aby pii poskytovéni
investi¢nich sluzeb, které spocivaji v provadéni nebo pfijiméani a pred-
avani prikazi klientd spolu s dopliikovymi sluzbami nebo bez nich,
poskytovaly tyto investi¢ni sluzby svym klientim, aniz by musely ziskat
informace nebo provést rozhodnuti uvedené v odstavci 5, jsou-li
splnény tyto podminky:
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— sluzby uvedené v navéti tohoto odstavce se tykaji akcii pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu treti
zemé, nastroju penézniho trhu, dluhopisti nebo jinych forem dluho-
vych cennych papird (kromé dluhopisti nebo cennych papirti zahrnu-
jicich derivatovy nastroj), SKIPCP a jinych nekomplexnich financ-
nich nastroji. Trh tieti zem¢ se povazuje za rovnocenny regulova-
nému trhu, pokud spliuje poZadavky rovnocenné pozadavkim
stanovenym v hlavé III. Komise a Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) zvefejni na svych inter-
netovych strankdch seznam trhii, které jsou povazovany za rovno-
cenné. Tento seznam se pravidelné aktualizuje. Evropsky organ
dohledu (Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy) napomiha
Komisi v hodnoceni trhu tfetich zemi;

— sluzba je poskytovana z podnétu klienta nebo potencialniho klienta;

— klient nebo potencialni klient byl jasn€¢ informovan o tom, Ze pfi
poskytovani této sluzby nemusi investicni podnik posuzovat vhod-
nost poskytovaného nebo nabizeného néstroje nebo poskytované
nebo nabizené sluzby, a ze proto klient nebo potencialni klient
nepoziva odpovidajici ochrany podle pravidel chovani; toto upozor-
néni Ize poskytnout ve standardizované formé,

— investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 18.

7. Investi¢ni podnik vytvoii zaznamy, jejichZ soucasti jsou dokument
nebo dokumenty sjednané mezi podnikem a klientem stanovujici prava
a povinnosti stran a dal$i podminky, za kterych podnik poskytuje sluzby
klientovi. Prava a povinnosti smluvnich stran 1ze za¢lenit odkazem na
jiné dokumenty nebo pravni texty.

8.  Klient musi od investicniho podniku ziskat pfimétené zpravy
o sluzbach, které podnik svym klientim poskytuje. Tyto zpravy zahrnuji
podle potieby naklady spojené s transakcemi a sluzbami provadénymi
jménem klienta.

9. Pokud je investicni sluzba nabizena jako soucast finan¢niho
produktu, ktery jiz podléha jinym pravnim piedpisim SpoleCenstvi
nebo spoleénym evropskym normam vztahujicim se na avérové instituce
a spotiebitelské Uvery v souvislosti s hodnocenim rizik klientd nebo
pozadavky na informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dalsi povinnosti
podle tohoto ¢lanku.

10. K zajisténi nutné ochrany investord a jednotného uplatiovani
odstaveti 1 az 8 pifijme Komise »M3 ———— <« provadéci
opatfeni zaruCujici, Ze investi¢ni podniky budou pfi poskytovani inves-
ticnich nebo dopliikovych sluzeb svym klientiim jednat v souladu se
zasadami stanovenymi v uvedenych odstavcich. Tato provadéci opatieni
pfihlédnou k

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou klientovi nebo potencialnimu
klientovi nabizeny nebo poskytovany, s piihlédnutim ke druhu, pted-
métu, objemu a Cetnosti transakci;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych financnich nastroji;

¢) neprofesionalni nebo profesionalni povaze klienta nebo potencialniho
klienta.
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Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Clének 20

Poskytovani sluZeb prostiednictvim jiného investicniho podniku

Clenské staty umozni, aby se investiéni podnik, ktery prostiednictvim
jiného investi¢niho podniku obdrzi ptikaz k provedeni investi¢nich nebo
doplitkkovych sluzeb jménem klienta, mohl spolehnout na informace
klienta pfedané timto jinym podnikem. Za uplnost a ptesnost piedava-
nych informaci zistdvd odpovédny investicni podnik, ktery ptikazy
zprosttfedkovava.

Investicni podnik, ktery timto zplsobem obdrzi piikaz k provedeni
sluzeb jménem klienta, se rovnéz mize spolehnout na veskera doporu-
ceni o sluzbé nebo transakci, ktera klientovi jiny investi¢ni podnik
poskytl. Za vhodnost poskytnutych doporuceni ¢i rad pro klienta
zustava odpovédny investi¢ni podnik, ktery ptikazy zprostiedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery obdrzi ptikazy nebo objednavky klienta
prostfednictvim jiného investicnitho podniku, zfistdvd odpovédny za
poskytnuti sluzby nebo uskute¢néni transakce na zakladé téchto infor-
maci nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této
hlavy.

Clének 21

Povinnost provadét prikazy za podminek nejvyhodnéjSich pro
klienta

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky piijaly veskera
pfiméfena opatfeni k tomu, aby pfi provadéni pfikazii dosahly nejlep-
$itho mozného vysledku pro své klienty vzhledem k cené, nakladim,
rychlosti, pravdépodobnosti realizace a vypotfadani, objemu, povaze
nebo jinému aspektu souvisejicimu s provedenim piikazu. Avsak
pokazdé, kdy existuje ze strany klienta konkrétni pokyn, provede inves-
tiéni podnik pifikaz podle tohoto konkrétniho pokynu.

2. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky zavedly a uplatiio-
valy u¢inna opatfeni k plnéni odstavce 1. Clenské staty zejména
vyzaduji, aby investi¢ni podniky stanovily a pouzivaly zasady provadéni
prikazd, které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat pro ptikazy
jejich klientd nejlep$i mozny vysledek.

3. Zasady provadéni piikaz zahrnuji pro kazdou tiidu nastroji udaje
o riznych systémech, kde investi¢ni podniky piikazy svych klient
provadéji, a o faktorech ovliviujicich volbu systému provadeéni.
Zahrnuje alesponi ty systémy, které investi¢nimu podniku umoziuji pfti
provadéni piikazti klientd trvale dosahovat nejlepSiho mozného
vysledku.



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 40

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky poskytovaly svym
klientim vhodné informace o svych zasadach provadéni ptikazu.
Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby investi¢ni podniky predem ziskaly
souhlas svych klientli se zdsadami provadéni ptikazu.

Pokud zésady provadeéni prikazil stanovi moZznost, Ze ptikazy klienta l1ze
provést mimo regulovany trh nebo MTF, vyzaduji ¢lenské staty, aby
investiéni podnik o této moznosti klienta zvlast informoval. Clenské
staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky ziskaly pfedem vyslovny souhlas
svych klientdi, nez jejich piikazy provedou mimo regulovany trh nebo
MTF. Investiéni podniky mohou tento souhlas ziskat bud formou
obecné dohody, nebo pro jednotlivé transakce.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky sledovaly uginnost
svych opatieni a zasad provadeéni piikazl za Ucelem zjisténi a ptipadné
napravy jakychkoli nedostatkii. Investi¢ni podniky zejména pravidelné
vyhodnocuji, zda systémy provadéni piikazli uvedené v zdsadach
provadéni piikazi poskytuji klientim nejlepsi mozny vysledek nebo
zda jsou v opatfenich tykajicich se provadéni piikazii nutné zmény.
Clenské staty dale vyzaduji, aby investiéni podniky informovaly klienty
o vSech podstatnych zméndch svych opatfeni pro provadéni ptikazil
nebo zasad provadéni piikazq.

5. Clenské staty vyzaduji, aby byly investiéni podniky schopny svym
klientim na pozadani prokazat, Ze jejich ptikazy provedly v souladu se
svymi zasadami provadéni ptikazu.

6. K zajiSténi nutné ochrany investorli, spravedlivého a fadného
fungovani trhii a jednotné¢ho uplatiiovani odstaved 1, 3 a 4 pfijme
Komise M3 ———————— <« provadéci opatieni tykajici se

a) kritérii pro uréeni relativniho vyznamu rdznych faktort, které lze
podle odstavce 1 brat v tvahu pii uréovani nejlepsiho mozného
vysledku vzhledem k velikosti a druhu pfikazu a neprofesiondlni
nebo profesionalni povaze klienta;

b) faktorli, které miize investicni podnik brat v tvahu pfi prezkumu
svych opatfeni pro provadéni piikazii, a okolnosti, za nichZ mohou
byt zmény téchto opatfeni vhodné. Zejména jde o faktory k urceni
toho, které systémy umoziluyji investinim podnikiim trvale ziskévat
nejlepsi mozny vysledek pfi provadéni ptikaza klienti,

¢) povahy a rozsahu informaci, které maji byt poskytnuty klientim
o podnikovych zasadach provadéni piikazii podle odstavce 3.



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 41

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Clanek 22

Pravidla pro zpracovani piFikaza klient

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky, jez maji povoleni
provadét prikazy jménem klientll, zavedly postupy a opatfeni zajistujici
neprodlené, spravedlivé a urychlené provedeni piikazd klientl ve vztahu
k ptikazim ostatnich klientlh nebo obchodnim z4jmim investi¢niho
podniku.

Tyto postupy ¢i opatfeni umozni provadéni jinak srovnatelnych ptikazi
klientll v zavislosti okamziku, kdy je investicni podnik obdrzel.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé limitniho ptikazu, ktery se
tyka akcii prijatych k obchodovani na regulovaném trhu a ktery neni za
pfevazujicich trznich podminek okamzité¢ proveden, pfijaly investi¢ni
podniky, pokud jim klient vyslovné nedd jiny pokyn, opatieni s cilem
co nejdfive umoznit provedeni tohoto piikazu okamzitym zvefejnénim
tohoto limitniho pfikazu klienta zplisobem snadno pfistupnym ostatnim
Geastnikim trhu. Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investi¢ni
podniky tuto povinnost splni pifevedenim limitniho piikazu klienta na
regulovany trh nebo MTF. Clenské staty stanovi, Ze pfislusné organy
mohou nevyZadovat zvetejnéni limitniho ptikazu, ktery ma ve srovnani
s obvyklym trznim objemem urcenym podle ¢l. 44 odst. 2 velky rozsah.

3. K zajisténi toho, Ze opatfeni na ochranu investord a spravedlivé
a fadné fungovani trhi budou zohlednovat technicky vyvoj na finané-
nich trzich, a k zajisténi jednotného uplatiiovani odstavct 1 a 2 pfijme
Komise M3 ——————— <« provadéci opatfeni vymezujici

a) podminky a povahu postupl a opatfeni vedoucich k neprodlenému,
spravedlivému a urychlenému provadéni piikazd klientd, jakoz
1 situace ¢i druhy transakci, u kterych se mohou investi¢ni podniky
priméfené odchylit od neprodleného provedeni, aby tak =ziskaly
podminky pro klienty ptiznivéjsi;

b) rizné metody, na zakladé nichz lze mit za to, ze investi¢ni podnik
splnil svou povinnost zvefejnit na trhu limitni pfikazy klienta, které
nejsou okamzit¢ proveditelné.

Opatfeni uvedena v prvnim pododstavci, jez maji za cel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.
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Clének 23

Povinnosti investi¢nich podnika pri vyuZivani smluvnich zastupcu

1. Clenské staty mohou rozhodnout, Ze umozni investiénimu podniku
vyuzivat smluvni zéastupce pro ucely podpory sluzeb investi¢niho
podniku, obstardvani obchodli nebo pifijimani a preddvani piikazd
klientd nebo potencidlnich klientl, umistovani financ¢nich nastroja
a poskytovani poradenstvi o financnich nastrojich a sluzbach, které
investi¢ni podnik nabizi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé, e se investiéni podnik
rozhodne vyuzit smluvniho zastupce, byl tento podnik nadéle plné
a bezpodminecné odpovédny za jakékoli jednani ¢i opomenuti smluv-
niho zastupce, pokud zastupce jedna na et podniku. Clenské staty dile
vyzaduji, aby investi¢ni podnik zajistil, Ze smluvni zastupce ve styku
s jakymkoli klientem nebo potencidlnim klientem nebo pfed obchodo-
vanim s nim sdéli, v jaké funkci jedna a ktery podnik zastupuje.

Clenské stity mohou v souladu s ¢l 13 odst. 6, 7 a 8 povolit, aby
smluvni zéstupci registrovani na jejich uzemi nakladali s finanénimi
prostiedky nebo finan¢nimi nastroji klientli na icet a na plnou odpo-
védnost investi¢niho podniku, za ktery na jejich Gzemi jednaji, nebo
v piipadé pieshrani¢nich operaci na uzemi Clenského statu, ktery smluv-
nimu zastupci povoli nakladat s finanénimi prostiedky klienti.

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky sledovaly &nnost svych
smluvnich zastupcii zplsobem, ktery zajisti, ze budou v jednani
prostfednictvim smluvnich zéstupcli nadale plnit podminky této smér-
nice.

3. Clenské staty, které rozhodnou, Ze investinim podnikiim povoli
vyuzivat smluvni zastupce, zfidi vefejny rejstiik. Smluvni zastupci se
zapisuji do vefejného rejstitku v Elenském staté, v némz jsou usazeni.
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
zvefejni na svych internetovych strankdch odkazy nebo hypertextové
odkazy na vefejné rejstiiky zfizené na zakladé tohoto ¢lanku ¢lenskymi
staty, které rozhodly, ze investi¢nim podnikéim povoli vyuzivat smluvni
zastupce.

Pokud c¢lensky stat, v némz je smluvni zastupce usazen, v souladu
s odstavcem 1 rozhodl, Ze investicnim podnikim s povolenim od
pfislusnych organti neumozni vyuZzivat smluvni zastupce, zapisuji se
tito smluvni zéstupci u piisluSného organu domovského clenského
statu investi¢niho podniku, na jehoz ucet jednaji.

Clenské staty zajisti, aby smluvni zastupci byli do vefejného rejstiiku
zapsani pouze tehdy, pokud je zjisténo, Ze maji dostatecné dobrou
povést a vhodné vSeobecné, obchodni a odborné znalosti k tomu, aby
mohli klientovi nebo potencidlnimu klientovi pfesné sdélovat veskeré
potiebné informace tykajici se navrhované sluzby.

Clenské staty mohou rozhodnout, e investiéni podniky mohou ovéfit,
zda smluvni zastupci, které vyuzivaji, maji dostatecné dobrou povést
a znalosti podle tfetitho pododstavce.

Rejstiik se pravideln¢ aktualizuje. Je vetejné piistupny.



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 43

4. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky jmenujici smluvni
zastupce, piijaly vhodna opatfeni k tomu, aby predesly jakémukoli
nepiiznivému dopadu, ktery by ¢innost smluvniho zastupce nespadajici
do oblasti plisobnosti této smérnice mohla mit na ¢innost provadénou
smluvnim zastupcem na ucet dané¢ho investi¢niho podniku.

Clenské staty mohou piislusnym organiim povolit, aby pii registraci
smluvnich zastupct a sledovani toho, zda smluvni zastupci spliuji poza-
davky odstavce 3, spolupracovaly s investiénimi podniky a uvérovymi
institucemi, jejich sdruzenimi a jinymi subjekty. Smluvni zastupci
mohou byt registrovani zejména investicnim podnikem, uvérovou insti-
tuci nebo jejich sdruzenimi a jinymi subjekty pod dohledem piislusného
organu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky vyuZivaly
pouze smluvni zastupce zapsané ve vefejnych rejstficich uvedenych
v odstavci 3.

6.  Clenské staty mohou zpiisnit pozadavky stanovené v tomto &lanku
nebo stanovit dal$i pozadavky na smluvni zastupce registrované na
jejich tizemi.

Cléanek 24

Transakce se zpiusobilymi protistranami

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim provadét
ptikazy jménem klientd nebo obchodovat na vlastni ucet nebo piijimat
a predavat piikazy mohly vyvolat nebo uzavirat transakce se zplsobi-
lymi protistranami, aniz by musely pro tyto transakce nebo jakékoli
doplnujici sluzby s témito transakcemi pfimo souvisejici splnovat povin-
nosti podle ¢lankti 19 a 21 a ¢l. 22 odst. 1.

2. Pro ucely tohoto ¢lanku Clenské staty uznaji jako zplsobilé proti-
strany investi¢ni podniky, vérové instituce, pojistovny, SKIPCP a jejich
spravcovské spolecnosti, penzijni fondy a jejich spravcovské spolec-
nosti, jiné finan¢ni instituce povolené nebo regulované podle pravnich
pfedpist Spolecenstvi nebo vnitrostatnich pravnich piedpist ¢lenského
statu, podniky, na které se podle €l. 2 odst. 1 pism. k) a 1) tato smérnice
nevztahuje, vlady clenskych statl a jejich organy vcetné vetejnoprav-
nich subjektli povéfenych spravou vetejného dluhu, centralni banky
a nadnédrodni organizace.

Zatazenim subjektu mezi zpusobilé protistrany podle prvniho
pododstavce nejsou dotéena prava téchto subjektt zadat obecné nebo
pro jednotlivé obchody o stejné zachazeni jako s klienty, jejichz
obchodni vztahy s investicnim podnikem se Fidi ¢lanky 19, 21 a 22.

3. Clenské staty mohou za zptisobilé protistrany uznat i jiné podniky
splilujici pfedem urcené primétené pozadavky vcetn€ mnoZstevnich
prahovych hodnot. V pfipad¢ transakce, u niz se potencialni protistrany
nachdzeji v riznych c¢lenskych statech, se investiéni podnik podtidi
postaveni druhého podniku, jak je vymezuji platné pravni predpisy ¢i
opatfeni Clenského statu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.
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Clenské staty zajisti, aby pii uzavirani transakei podle odstavee 1 s tako-
vymi podniky ziskal investi¢ni podnik od budouci protistrany vyslovné
potvrzeni o tom, ze souhlasi s tim, aby byla povazovana za zptsobilou
protistranu. Clenské staty umozni, aby investiéni podnik ziskal toto
potvrzeni bud’ formou obecné dohody, nebo pro kazdou jednotlivou
transakci.

4. Clenské staty mohou za zpiisobilé protistrany uznat subjekty ze
tretich zemi rovnocenné kategoriim subjektd uvedenym v odstavci 2.

Clenské staty rovnéz mohou za zpisobilé protistrany uznat podniky ze
tietich zemi, jak jsou uvedeny v odstavci 3, a to za stejnych podminek
a se stejnymi pozadavky, jaké stanovi odstavec 3.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstavci 2, 3 a 4 s ohledem na
meénici se trzni praxi a k usnadnéni u€¢inného fungovani jednotného trhu
muze Komise »M3 ———— <« piijmout provadéci opatieni
vymezujici

a) postupy pro zadost o =zachazeni jako s klientem v souladu
s odstavcem 2,

b) postupy pro ziskani vyslovného potvrzeni od potencidlnich protistran
podle odstavce 3,

c) predem ur¢ené piimétené poZadavky vcetn¢ mnozstevnich praho-
vych hodnot umoziujici, aby byl podnik povazovan za zpusobilou
protistranu podle odstavce 3.

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se ptijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Oddil 3

Transparentnost a integrita trhu

Clanek 25

Povinnost zachovat integritu trhi, piredkladat hlaseni o transakcich
a vést zaznamy

1.  Aniz je dotéeno rozdéleni odpovédnosti za kontrolu dodrzovani
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna
2003 o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzi-
vani trhu) (V), zajisti ¢lenské staty, které v souladu s ¢lankem 31 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010 koordinuje Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy), pfijeti vhodnych opatfeni umoziujicich
pfislusnému organu sledovat ¢innosti investicnich podnikti k zajisténi
toho, aby jednaly Ccestné, spravedlivé, profesiondlné a zplsobem
podporujicim integritu trhu.

(1) UF. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky uchovavaly
nejméné po dobu péti let pro prislusny orgéan relevantni tdaje tykajici
se vSech transakci s finan¢nimi nastroji, které provedly na vlastni ucet
nebo jménem klienta. V pftipadé¢ transakci provedenych jménem klientd
obsahuji zdznamy vSechny informace o totoznosti klienta a informace
pozadované podle smérnice Rady 2005/60/ES.

Evropsky organ dohledu (Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy)
muze pozadat o ptistup k t€émto tdajim v souladu s postupem a podmin-
kami stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky, které provadgji
transakce s jakymikoli finan¢nimi néstroji pfijatymi k obchodovéani na
regulovaném trhu, pfedkladaly hlaSeni obsahujici podrobnosti o takovych
transakcich pfislusnému organu co nejrychleji, nejpozdéji do konce
nasledujiciho pracovniho dne. Tato povinnost plati bez ohledu na to,
zda byly tyto transakce provedeny na regulovaném trhu.

Prislusné organy pfijmou v souladu s ¢lankem 58 opatfeni nezbytna
k zajisténi toho, ze tyto informace obdrzi rovnéz organ piislusny trhu
nejrelevantnéj$iho z hlediska likvidity téchto finan¢nich néstrojl.

4.  HlaSeni obsahuji zejména podrobnosti o nazvech a ¢islech nakou-
penych nebo prodanych néstrojii, mnozstvi, data a casy uskutecnéni
a ceny transakci a informace k identifikaci doty¢ného investi¢niho
podniku.

5. Clenské staty stanovi, ze hlaSeni vypracovava pro piislusny organ
investi¢ni podnik sam ¢i tfeti osoba jeho jménem nebo systém parovani
obchodil ¢i zpravodajsky systém, pokud je schvalil pfislusny orgén,
nebo regulovany trh nebo MTF, prostfednictvim jehoz systému byla
transakce dokonéena. Pokud pfislusnému organu podava hlaseni o tran-
sakci pfimo regulovany trh, MTF nebo systém parovani obchodu c¢i
zpravodajsky systém schvaleny prislusnym organem, lze od povinnosti
investi¢niho podniku stanovené v odstavci 3 upustit.

6. Jestlize se v souladu s ¢l. 32 odst. 7 hlaseni podle tohoto ¢lanku
pfedavaji piisluSnému orgénu hostitelského Clenského statu, piedd tento
organ tyto informace pfislusnym organim domovského Elenského statu
investi¢niho podniku, pokud se tyto nerozhodnou, Ze si uvedené infor-
mace obdrzet nepfieji.

7. K zajisténi toho, Ze opatieni na ochranu integrity trhu budou
upravovana zpusobem zohlediujicim technicky vyvoj na finan¢nich
trzich, a k zajisténi jednotného uplatiovani odstavci 1 az 5, muze
Komise » M3 ——————— <« pfijmout provadéci opatieni vymezujici
metody a opatfeni pro ohlaSovani financnich transakci, formu a obsah
téchto hlaseni a kritéria pro vymezeni relevantniho trhu v souladu
s odstavcem 3. »M3 Tato opatfeni, jez maji za ucel zménit jiné nez
podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2. <«
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Clanek 26

Sledovani, zda jsou dodrZovana pravidla MTF a dal§i pravni
povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici MTF ve vztahu k MTF stanovili a udrzovali G¢inna opatfeni
a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda uzivatelé dodrzuji jeho
pravidla. Investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici MTF sleduji
transakce provadéné uzivateli v ramci svych systémd, aby odhalili poru-
Sovani téchto pravidel, veskeré obchodni podminky narusujici fadné
fungovani trhu nebo veskeré chovani, které by mohlo svéd¢it o zneuzi-
vani trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici MTF ohlasovali piisluSnému organu vyznamnd poruSeni
pravidel MTF nebo veskeré obchodni podminky narusujici fadné fungo-
vani trhu nebo veskeré chovani, které by mohlo svédCit o zneuZzivani
trhu. Clenské staty také vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi
trhu provozujici MTF neprodlen¢ podavali informace organu povéte-
nému vySetfovanim a stihanim zneuziti trhu a poskytovali tomuto
organu veskerou pomoc pifi vySetfovani a stihani zneuziti trhu, ke
kterému doslo v jeho systémech nebo jejich prostfednictvim.

Cléanek 27

Povinnost investi¢nich podnikii zvefejiiovat pevné kotace

1. Clenské staty vyzaduji, aby systematiéti internalizatofi akcii
zvetejiiovali pevné kotace akcii piijatych k obchodovani na regulo-
vaném trhu, pro které jsou systematickymi internalizatory a pro které
existuje likvidni trh. V pfipad€ akcii, pro které neexistuje likvidni trh,
sdéluji systematicti internalizatoti kotace svym klientiim na pozadani.

Tento ¢lanek se vztahuje na systematické internalizatory pii obchodech
s objemy nepfesahujicimi standardni trzni objem. Na systematické inter-
nalizatory, ktefi obchoduji pouze objemy o velikosti pfesahujici stan-
dardni trzni objem, se tento ¢lanek nevztahuje.

Systematiéti internalizatofi mohou rozhodnout o objemu nebo objemech
transakci, jejichz ceny budou kotovat. Pro konkrétni akcii zahrnuje
kazda kotace pevnou kupni nebo prodejni cenu pro objem nebo objemy
az do velikosti standardniho trzniho objemu pro tfidu akcii, ke které
dand akcie pfislusi. Kotace rovnéz odrazeji pievazujici trzni podminky
pro tuto akcii.

Akcie se sdruzuji do tfid na zakladé aritmetického priméru hodnoty
pfikazti provadénych pro tuto akcii na trhu. Standardnim trznim
objemem kazdé tridy akcii je objem pfedstavujici aritmeticky prameér
hodnot piikazii provedenych na trhu pro akcie pattici do kazdé tridy
akeii.

Pro kazdou akcii se trh sklada ze vSech ptikazi provedenych v souvi-
slosti s danou akcii v Evropské unii kromé piikazl, které a ve srovnani
s trznim objemem obvyklym pro danou akcii svym méfitkem velky
rozsah.
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2. Orgéan pfislusny pro trh nejrelevantnéj$i z hlediska likvidity ve
smyslu ¢lanku 25 stanovi nejméné jednou ro¢né na zaklad¢é aritmetic-
kého priméru hodnot pfikazi provedenych na trhu pro danou akcii tfidu
akcii, ke které dana akcie prislusi. Tyto informace se zpfistupiiuji vSem
ucastnikim trhu a predavaji se Evropskému organu dohledu (Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy), ktery je zvefejni na svych
internetovych strankach.

3. Systematicti internalizatoti své kotace zvefejnuji pravidelné
a prubézné behem obvyklé doby obchodovani. Jsou opravnéni své
kotace kdykoli aktualizovat. Rovnéz mohou za vyjimeénych podminek
na trhu své kotace stdhnout.

Kotace se zvetejnuje zpusobem snadno dostupnym pro ostatni ucastniky
trhu za ptfiméfenych obchodnich podminek.

SystematiCti internalizatoii provadéji pii dodrzeni ¢lanku 21 piikazy,
které obdrzi od neprofesionalnich klientli v souvislosti s akciemi, pro
které jsou systematickymi internalizatory, za ceny kotované v okamziku
pfijeti ptikazu.

Systemati¢ti internalizatoii provadé¢ji piikazy, které obdrzi od profesi-
onalnich klientli v souvislosti s akciemi, pro které jsou systematickymi
internalizatory, za cenu kotovanou v okamziku pfijeti piikazu.
V odivodnénych ptipadech vSak mohou tyto piikazy provadét za
cenu lepsi, pokud tato cena spadd do zvefejnéného rozpéti blizkého
podminkam trhu a pokud jde o piikazy vétSiho objemu, neZ je objem
obvykle obchodovany neprofesionalnim klientem.

Kromé toho mohou systematicti internalizatoti provadét piikazy, které
obdrzi od profesionalnich klientd, za ceny odlisné od cen kotovanych,
aniz by museli plnit podminky stanovené ve ¢tvrtém pododstavci, a to
u transakci, u nichz je realizace né€kolika cennych papirti soucasti jedné
transakce, nebo u prikazil, které podléhaji podminkam jinym nez aktu-
alni trzni cena.

Pokud systematicky internalizator, jenz uvadi pouze jednu kotaci nebo
jehoz nejvyssi kotace je nizS$i nez standardni trzni objem, obdrzi od
klienta ptikaz tykajici se objemu vyssiho, nez je jim kotovany objem,
ale nizsiho, nez je standardni trzni objem, miZze se rozhodnout tu ¢ast
ptikazu, ktera pfesahuje velikost jeho kotace, provést za predpokladu, ze
bude provedena za kotovanou cenu, neni-li podle podminek pfedchozich
dvou pododstaveil dovoleno néco jiného. Pokud systematicky internali-
zator kotuje rizné objemy a obdrzi a rozhodne se provést piikaz spada-
jici mezi tyto objemy, provede jej za jednu z kotovanych cen v souladu
s Clankem 22, neni-li podle podminek pfedchozich dvou pododstavci
dovoleno néco jiného.

4.  PrisluSné organy kontroluji,

a) zda investi¢ni podniky pravidelné aktualizuji kupni a prodejni ceny
zvefejiiované v souladu s odstavcem 1 a udrzuji ceny, které odraze;ji
prevazujici podminky trhu;

b) zda investi¢ni podniky spliiuji podminky pro provedeni za lepsi
ceny, jak je stanoveno v odst. 3 ¢tvrtém pododstavci.
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5. Na zédkladé¢ svych obchodnich politik a zplisobem objektivnim
a nediskrimina¢nim mohou systematicti internalizatofi rozhodnout,
kterym investorim umozni pfistup ke svym kotacim. Proto musi mit
jasna pravidla pro pristup k jejich kotacim. Systematicti internalizatofi
mohou odmitnout uzaviit nebo mohou ukon¢it obchodni vztahy s inves-
tory na zéklad€ zvazeni ¢initelli obchodni povahy, jakymi jsou napfiklad
solventnost investora, riziko protistrany a kone¢né vyporadani transakce.

6. K omezeni rizika hromadéni transakci stejného klienta mohou
systematiCti internalizatofi nediskriminaénim zplsobem omezit pocet
transakci od téhoz klienta, ke kterym se za zvefejnénych podminek
zavazi. RovnéZ mohou nediskriminaénim zpdsobem a v souladu
s Clankem 22 omezit celkovy pocet soucasnych transakci rliznych
klientl, avSak pouze v piipadé, kdy pocet nebo objem piikazi ze strany
klientli znacné pifevysSuje normu.

7. K zajisténi jednotného uplatiovani odstavcl 1 az 6 zplsobem,
ktery podporuje efektivni ocenovani akcii a maximalizuje moznost
investi¢nich podnikd dosadhnout pro jejich klienty nejlepsich podminek,
pfijme Komise M3 ———————— < provadéci opatieni, ktera

a) stanovi kritéria pro pouzivani odstavci 1 a 2;

b) stanovi kritéria pro urCeni, kdy se kotace zvefejiiuje pravidelné
a prubézné¢ a je snadno dostupnd, jakoz i prostiedky, kterymi
mohou investicni podniky splnit svou povinnost zvefejnit kotace,
k nimz patii tyto moznosti:

i) prostfednictvim infrastruktury kteréhokoli regulovaného trhu,
ktery pfijal doty¢ny nastroj k obchodovani,

il) vyuzitim sluzeb tfeti osoby,

iii) prostfednictvim vlastnich opatieni;

¢) stanovi obecna kritéria pro urceni toho, kdy je realizace nékolika
cennych papirG soucasti jediné transakce, nebo prikazl, které
podléhaji podminkam jinym nez aktualni trzni cena;

d) stanovi obecna kritéria pro urceni toho, co lze povazovat za
vyjimeéné okolnosti na trhu umoznujici stazeni kotaci, i podminky
aktualizace kotaci;

e) stanovi kritéria pro urceni toho, v jakém objemu obvykle obchoduje
neprofesionalni klient;

f) stanovi kritéria pro urceni toho, co pfedstavuje znacné piekroceni
normy podle odstavce 6;

g) stanovi kritéria pro urceni toho, kdy ceny spadaji do zvefejnéného
rozpéti blizkého trznim podminkam.

Opatfeni uvedena v prvnim pododstavci, jez maji za cel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.
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Clének 28

Zverejnéni informaci provadéné investicnimi podniky po
uskuteénéni obchodu

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky, které mimo regu-
lovany trh nebo MTF uzaviraji na vlastni ucet nebo jménem klientil
transakce s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu,
zvefejiiovaly alesponn objem a cenu téchto transakci, jakoz i ¢as, kdy
byly uzavfeny. Tyto informace se zvefejiuji v okamziku co nejbliz§Simu
realnému cCasu, za priméfenych obchodnich podminek a zpisobem
snadno dostupnym ostatnim ucastnikim trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby informace zvefejiiované v souladu
s odstaveem 1 a lhtity, v nichz jsou zvefejilovany, splilovaly pozadavky
ptijaté podle ¢lanku 45. Pokud opatieni piijata podle ¢lanku 45 stanovi
pro urcité kategorie transakci s akciemi odklad v predavéani zprav, vzta-
huje se tato moznost obdobné na transakce uzaviené mimo regulované
trhy nebo MTF.

3. K zajisténi transparentniho a fadného fungovani trhi a jednotného
uplathovani odstavce 1 pfijme Komise PM3 ——— <«
provadéci opatieni, ktera

a) stanovi, kterymi prostfedky mohou investi¢ni podniky splnit své
povinnosti podle odstavce 1, véetné téchto moZnosti:

i) prostfednictvim infrastruktury jakéhokoli regulované¢ho trhu,
ktery pfijal dany nastroj k obchodovani nebo prostfednictvim
zatizeni MTF, ve kterém je dana akcie obchodovana,

i) vyuzitim sluzeb tfeti osoby,

iii) prostfednictvim vlastnich opatieni;

b) vyjasni zplsoby uplatiiovani povinnosti podle odstavce 1 na tran-
sakce zahrnujici pouziti akcii pro ucely zajisténi, pujéek ¢i jiné
ucely, pokud sménu akcii ovliviiuji faktory jiné nez aktudlni trzni
hodnota akcie.

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se ptijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Cléanek 29

Pozadavky na transparentnost MTF pied uskuteénénim obchodu

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici MTF zvetejniovali alespon aktualni kupni a prodejni ceny,
jakoZz 1 intenzitu obchodnich z4jml na téchto cendch, sdé€lované
prostiednictvim jejich systému pro akcie prijaté k obchodovani na regu-
lovaném trhu. Clenské staty stanovi, Ze tyto informace budou poskyto-
vany vefejnosti za pfiméfenych obchodnich podminek a pribézné
béhem obvyklé doby obchodovani.
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2. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy mohly investi¢nim
podnikiim nebo organizatorim trhu provozujicim MTF prominout
povinnost zvefejiiovat informace uvedené v odstavci 1 na zakladeé
trzniho modelu nebo druhu a velikosti ptikazi v ptipadech vymezenych
v souladu s odstavcem 3. Pfislusné organy mohou tuto povinnost
prominout zejména u transakci, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly
trzni objem pro dané akcie nebo dany druh akcii.

3. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstavet 1 a 2 pfijme Komise
»M3 —— <« provadéci opatfeni tykajici se

a) rozsahu zvefejiiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotaci urce-
nych tviirch trhu a intenzity obchodnich z4jmd na téchto cenach;

b) velikosti a druhu pfikazd, pro které lze prominout zvetejnéni infor-
maci pred uskuteénénim obchodu podle odstavce 2;

¢) trzniho modelu, u kterého lze prominout zvetejnéni informaci pied
uskute¢nénim obchodu podle odstavce 2, a zejména moznosti uplat-
novani této povinnosti na metody obchodovani pouzivané MTF,
ktery v ramci svych pravidel uzavira transakce odkazem na ceny
stanovené mimo systémy MTF nebo periodickou aukci.

S vyjimkou piipadit odivodnénych zvlastni povahou MTF je obsah
téchto provadécich opatfeni rovnocenny obsahu provadécich opatfeni
stanovenych v ¢lanku 44 pro regulované trhy.

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Clének 30

Pozadavky na transparentnost MTF po uskutecnéni obchodu

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici MTF zvefejiiovali alespon cenu, objem a Cas transakci
provedenych v ramci jejich systému s akciemi piijatymi k obchodovani
na regulovaném trhu. Clenské staty vyzaduji, aby byly o téchto tran-
sakcich zvefejiovany podrobnosti, a to za pfiméfenych obchodnich
podminek a v okamziku co nejbliz§imu realnému casu. Tento poza-
davek se nevztahuje na podrobnosti o obchodech provedenych v MTF
zvetejiiované v ramci systému regulovaného trhu.

2. Clenské staty zajisti, aby ptisluiny organ mohl povolit investiénim
podnikdim nebo organizatordm trhu provozujicim MTF odlozit zvetej-
néni podrobnosti o transakcich na zaklad¢ jejich druhu nebo objemu.
Ptislusné organy mohou povolit odklad zvefejnéni zejména u transakci,
které jsou rozsahem vétsi, nez je obvykly trZni objem pro dané akcie
nebo dany druh akcii. Clenské staty vyzaduji, aby MTF ziskaly pfedem
souhlas pfislusného organu k navrhovanému opatieni na odklad zvefej-
néni obchodu, a dale vyzaduji, aby byla tato opatieni jasné sdélena
ucastnikim trhu a investorim obecné.
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3. K zajisténi u€inného a fadného fungovani financnich trhl i jedno-
tného  uplatiovani  odstavci 1 a 2 ptfijme Komise
»M3 ———— <« provadéci opatieni tykajici se

a) rozsahu a obsahu informaci, které maji byt zvefejiovany;

b) podminek, za kterych mohou investi¢ni podniky nebo organizatofi
trhu provozujici MTF stanovit odklad zvefejnéni obchodu, a kritérii
uplatiiovanych pfi rozhodovani o transakcich, u kterych je z divodu
jejich objemu nebo druhu pouzitych akcii povolen odklad zvefejnéni.

S vyjimkou piipadi odivodnénych zvlastni povahou MTF je obsah
téchto provadécich opatfeni rovnocenny obsahu provadécich opatfeni
stanovenych v ¢lanku 45 pro regulované trhy.

Opatieni uvedena v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

KAPITOLA III
PRAVA INVESTICNICH PODNIKU

Clének 31

Volny pohyb investi¢nich sluzeb a vykon investi¢ni ¢innosti

1. Clenské staty zajisti, aby kterykoli investiéni podnik, ktery povo-
lily a nad kterym vykondvaji dohled pfislusné organy jiného clenského
statu v souladu s touto smérnici a v piipadé uvérovych instituci
v souladu se smérnici 2000/12/ES mohl svobodné poskytovat investi¢ni
sluzby i doplitkové sluzby nebo vykonévat investi¢ni ¢innost na jejich
uzemi, pokud tyto sluzby a Cinnosti spadaji do oblasti, na kterou bylo
povoleni vydano. Doplikové sluzby lze poskytovat pouze spolecné
s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na takovy investi¢ni podnik nebo uvérovou
instituci zadné dalsi pozadavky tykajici se véci spadajicich do oblasti
pusobnosti této smérnice.

2. Investi¢ni podnik, ktery ma v umyslu poprvé poskytnout sluzby
nebo vykonat ¢innost na uzemi jiného cElenského statu nebo ktery ma
v umyslu zménit rozsah takto poskytovanych sluzeb nebo vykonanych
¢innosti, sdéli pfislusnym organiim svého domovského clenského staty
tyto informace:

a) Clensky stat, ve kterém hodla vykonavat ¢innost;

b) pléan ¢innosti, v némz bude zejména uvedeno, které investicni sluzby
nebo ¢innosti i dopliikové sluzby ma v tmyslu poskytovat nebo
vykonavat a zda na uzemi Clenskych statd, ve kterych hodla sluzby
poskytovat, hodla vyuzivat smluvni zastupce.
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Pokud investicni podnik hodla vyuzivat smluvni zastupce, sdéli
pfislusny organ domovského ¢lenského statu investiéniho podniku na
zadost prislusného organu hostitelského clenského statu a v piiméfené
lhiteé totoznost smluvnich zastupcd, které hodld investicni podnik
v tomto Clenském staté vyuzivat. Hostitelsky clensky stat miize tyto
informace zvefejnit. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) mize pozadat o pristup k témto udajim v souladu
s postupem a podminkami stanovenymi v c¢lanku 35 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3. Pfislusny organ domovského ¢lenského statu preda tyto informace
do jednoho mésice od jejich obdrzeni pfislusSnému organu hostitelského
Clenského statu urCenému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 56
odst. 1. Investi¢ni podnik pak muze zacit v hostitelském clenském
staté poskytovat danou investi¢ni sluzbu nebo sluzby.

4. 'V piipad¢ zmény kteréhokoli z udaji sdélenych v souladu
s odstavcem 2 ohlasi investi¢ni podnik tuto zménu pisemné pfislusnému
organu domovského clenského statu nejméné jeden mesic pied
provedenim zmény. Piislusny organ domovského clenského statu
o téchto zménach uvédomi pfislusny organ hostitelského clenského
statu.

5. Clenské staty umozni bez dalsich pravnich nebo spravnich poza-
davkl investiénim podnikim a organizatorGm trhu, ktefi provozuji
MTEF, a z jinych Clenskych statd, aby na jejich Gizemi pfijali vhodna
opatfeni umoznujici pfistup k jejich systémim a jejich vyuziti dalko-
vymi uZzivateli nebo Ucastniky usazenymi na tizemi téchto Clenskych
statil.

6. Investitni podnik nebo organizator trhu, ktery provozuje MTF,
sdéli pfislusnému organu svého domovského ¢lenského statu, ve kterém
Clenském staté¢ hodla tato opatfeni piijmout. Pfislusny organ domov-
ského clenského statu MTF tuto informaci do jednoho mésice sdéli
Clenskému statu, ve kterém MTF hodla tato opatieni pfijmout.

Piislusny organ domovského c¢lenského statu MTF sdéli na zadost
pfislusného organu hostitelského clenského statu MTF a v pfiméfené
lhite totoznost ¢lentt nebo tcastniki MTF usazenych v tomto ¢lenském
state.

7.  Za ucelem zajisténi dhsledné harmonizace tohoto c¢lanku muze
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni infor-
maci, jez maji byt oznamovény, v souladu s odstavci 2, 4 a 6.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Za tucelem zajisténi jednotnych podminek uplathovani tohoto clanku
muize Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat navrhy technickych norem pro standardni formuléte,
Sablony a postupy pro pfedavani informaci v souladu s odstavci 3, 4 a 6.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené ve tfetim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 32

Ztizeni pobocky

1. Clenské staty zajisti, aby investiéni sluzby nebo E&innosti
i doplitkové sluzby mohly byt na jejich Gzemi poskytovany nebo
vykonavany v souladu s touto smérnici a smérnici 2000/12/ES prostied-
nictvim zfizeni pobocky, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti,
na kterou bylo investicnimu podniku nebo uvérové instituci v domov-
ském clenském stat€ vydano povoleni. Doplitkové sluzby 1ze poskytovat
pouze spolecné s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz takové pobocky Zadné
dalsi pozadavky tykajici se véci spadajicich do oblasti plisobnosti této
smérnice, mimo pozadavky povolené podle odstavce 7.

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik, ktery ma
v umyslu zfidit pobofku na uzemi jiného c¢lenského statu, nejprve
uvédomil piislusny organ svého domovského clenského statu a poskytl
mu tyto informace:

a) Clenské staty, na jejichz uzemi hodla ziidit pobocku;

b) plan Cinnosti, v némz bude mimo jiné uvedeno, které investi¢ni
sluzby nebo Cinnosti i doplitkové sluzby budou poskytovany nebo
vykonavéany, jakd bude organizacni struktura pobocky, a informace
o tom, zda pobocka hodla vyuzivat smluvni zastupce;

¢) adresu v hostitelském ¢lenském stat€, kde 1ze obdrzet dokumentaci;
d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

Pokud investi¢ni podnik vyuzivd smluvniho zastupce usazeného v ¢len-
ském staté mimo domovsky Clensky stat investiéniho podniku, je tento
smluvni zastupce postaven na uroven pobocky, a vztahuji se na néj
proto ustanoveni této smérnice, ktera se tykaji se pobocek.

3.  Pokud pfislusny organ domovského clenského stitu nema
s prihlédnutim k pfedpokladanym cinnostem zadny divod zpochybnit
pfiméfenost spravni struktury nebo finanéni situaci investi¢niho
podniku, sd¢li tyto informace do tfi mésicti ode dne, kdy je obdrzi,
pfislusnému organu hostitelského ¢lenského statu uréenému v souladu
s ¢l. 56 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto smyslu doty¢ny
investi¢ni podnik.

4. Kromé¢ informaci uvedenych v odstavei 2 sdéli piisluSny organ
domovského c¢lenského statu prislusnému organu hostitelského ¢len-
ského statu podrobné informace o akreditovaném systému odSkodnéni,
jehoz je investicni podnik ¢lenem v souladu se smérnici 97/9/ES.
Dojde-li ke zmén¢ téchto udajl, uvédomi pfislusny organ domovského
Clenského statu o této skuteCnosti pfislusny organ hostitelského clen-
ského statu.
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5. Pokud pfislusny organ domovského ¢lenského statu odmitne sdélit
informace prislusnému organu hostitelského ¢lenského statu, zdivodni
své odmitnuti doty¢nému investi¢nimu podniku do tff mésicii ode dne,
kdy veskeré informace obdrzel.

6. Jakmile pobocka obdrzi sdéleni piisluSného organu hostitelského
¢lenského statu nebo pokud takové sdéleni od tohoto organu neobdrzi
nejpozdéji dva mésice po piedani sdéleni prislusnym organem domov-
ského clenského statu, muze byt pobocka zfizena a mulze zahdjit
¢innost.

7.  Piislusny organ clenského stitu, ve kterém je pobocka umisténa,
odpovida za zajisténi toho, ze sluzby poskytované pobockou na jeho
uzemi plni povinnosti stanovené v ¢lancich 19, 21, 22, 25, 27 a 28
a v opatfenich pfijatych na jejich zaklad¢.

Piislusny organ cClenského statu, ve kterém se poboCka nachazi, ma
pravo provéfovat opatfeni pfijatd pobockou a pozadovat zmény, které
jsou nezbytné nutné k tomu, aby pfislusny organ mohl vymahat povin-
nosti podle ¢lanku 19, 21, 22, 25, 27 a 28 a podle opatieni piijatych na
jejich zakladé tykajicich se sluzeb nebo Ccinnosti poskytovanych
pobockou na jeho uzemi.

8.  Kazdy clensky stat zajisti, aby v pripad¢, ze investi¢ni podnik
s povolenim v jiném C¢lenském staté ziidil pobocku na jeho tzemi,
mohl pfislusny organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku
pii vykonu svych tkoli a po informovani pfislusného organu hostitel-
ského clenského statu provadét kontroly této pobocky na miste.

9.  Pokud dojde ke zmén¢ udaji sdélovanych v souladu s odstavcem
2, uvédomi investicni podnik o této zméné pisemné piislusny orgin
domovského clenského statu nejméné jeden mésic predtim, nez se tato
zména uskute¢ni. Piislusny organ domovského clenského statu o této
zméné€ uvédomi prislusny organ hostitelského clenského statu.

10.  Za tcelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku muze
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vypracovat navrh regulacnich technickych norem k upfesnéni informaci,
jez maji byt oznamovany, v souladu s odstavci 2, 4 a 9.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Za tUCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto ¢lanku
mize Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci v souladu
s odstavci 3 a 9.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené ve tietim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 33

Pristup na regulované trhy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky z jinych &lenskych
statli, které maji povoleni k provadéni piikazt klientli nebo k obchodo-
vani na vlastni ucet, mély pravo stat se Clenem regulovanych trha
vytvofenych na jejich uzemi nebo na tyto trhy mély pfistup, a to
prostfednictvim kteréhokoli z téchto opatfeni:

a) prfimo zfizovanim pobocek v hostitelskych clenskych statech nebo

b) prostiednictvim dalkového clenstvi v regulovaném trhu nebo dalko-
vého pfistupu na trh, aniz by tyto investi¢ni podniky musely byt
usazeny v domovském ¢lenském staté regulovaného trhu, pokud
obchodni postupy a systémy doty¢ného trhu nevyzaduji k uzavieni
transakei na trhu fyzickou pfitomnost.

2. Clenské staty nekladou na investi¢ni podniky uplatitujici pravo
podle odstavce 1 zadné dalsi regulativni nebo spravni pozadavky tyka-
jici se véci spadajicich do oblasti plsobnosti této smérnice.

Clének 34

Piistup k ustiedni protistrané, systémim zuctovani a vypoiadani
a pravo urceni systému vyporadani

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky z jinych &lenskych
statl mély pravo pfistupu k ustfedni protistrané a systémidm zactovani
a vyporadani na jejich Gizemi pro ucely dokonceni nebo zajisténi dokon-
Ceni transakci s finanénimi nastroji.

Clenské staty vyzaduji, aby pfistup t&chto investiénich podnikd k témto
systémium podléhal stejnym nediskrimina¢nim, transparentnim a objek-
tivnim kritériim, jaka plati pro mistni (gastniky. Clenské staty neomezi
vyuzivani téchto systémil na zactovani a vypotadani transakci s financ-
nimi nastroji, se kterymi se obchoduje na regulovaném trhu nebo
v MTF na jejich Gizemi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na jejich tGzemi
poskytly vSem svym c¢lenim nebo uCastnikim pravo ur€it systém
vypofadani transakci s finanénimi néstroji, se kterymi se na daném
regulovaném trhu obchoduje, za predpokladu

a) vytvoreni takovych prostfedkli a vazeb mezi urenym systémem
vypofadani a jakymkoli jinym systémem nebo zafizenim, které
jsou nutné k zajisténi G¢inného a hospodarného vypotradani dotycné
transakce, a

b) souhlasu pfislusného organu pfislusného pro dohled nad regulo-
vanym trhem s tim, Ze technické podminky pro vyporadani transakci
uzavienych na regulovaném trhu prostiednictvim jiného systému
vyporadani, nez je systém urCeny regulovanym trhem, umoziuji
hladké a tadné fungovani financnich trhu.
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Timto hodnocenim ze strany pfislusného organu regulovaného trhu
nejsou dotéeny pravomoci narodnich centralnich bank jako organt
dohledu nad systémy vyporadani nebo jinych organtt dohledu nad
témito systémy. Pfislusny organ pfihlizi i k dohledu nebo dozoru,
ktery jiz tyto instituce vykonavaji, aby pfedeSel zbytecnému zdvojeni
kontroly.

3. Pravy investi¢nich podnikii podle odstavct 1 a 2 nejsou dotcena
prava organizatora ustfedni protistrany a systémil zactovani a vyporadani
odmitnout z opravnénych obchodnich divodia zpfistupnéni pozadova-
nych sluZeb.

Clének 35

Ustanoveni o ustiedni protistrané a zictovani a vyporadani pro
MTF

1. Clenské staty nebrani investiénim podnikiéim a organizatorim trhu
provozujicim MTF v uzavirdni vhodnych dohod s ustfedni protistranou
nebo zictovacim stfediskem a systémem vypoifadani jiného clenského
staitu za ucelem zOcCtovani nebo vypotadani nékterych nebo vsech
obchodli uzavienych tcastniky trhu v jejich systémech.

2. Orgén piislusny pro investicni podniky a organizatory trhu
provozujici MTF nesmi branit vyuzivani ustfedni protistrany, ziétova-
cich stfedisek nebo systémi vypofadani v jiném clenském staté, pokud
to neni prokazatelné nezbytné pro udrzeni fadného fungovani daného
MTF a s pfihlédnutim k podminkdm pro systémy vypofadani stano-
venym v ¢l. 34 odst. 2.

Aby nedochazelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, ptihlizi ptislusny
organ i k dohledu nebo dozoru nad systémy zctovani a vypofadani,
ktery jiz vykonavaji narodni centralni banky jako organy dohledu nad
systémy vypotfadani nebo jiné organy dohledu nad témito systémy.

HLAVA III
REGULOVANE TRHY

Clanek 36

Povoleni a rozhodné pravo

1. Clenské staty vyhradi povoleni plisobit jako regulovany trh systé-
mum, které spliiuji ustanoveni této hlavy.

Povoleni pusobit jako regulovany trh se vyda pouze tehdy, pokud se
pfislusny organ presveédci, ze jak organizator trhu, tak systémy regulo-
vaného trhu spliuji pfinejmensim pozadavky stanovené v této hlave.

V ptipad¢ regulovaného trhu, ktery je pravnickou osobou a je fizen
nebo provozovan organizatorem trhu odliSnym od regulovaného trhu
samého, stanovi Clenské staty, jak maji byt rizné povinnosti ulozené
organizatorovi trhu podle této smérnice rozdéleny mezi regulovany trh
a organizatora trhu.
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Organizator regulovaného trhu poskytne veSkeré informace, vcetné
planu ¢innosti uvadéjiciho mimo jiné druhy predpokladanych obchodt
a organizacni strukturu, nutné k tomu, aby se mohl pfislusny organ
presvédcit, ze regulovany trh provedl k okamziku prvniho povoleni
veskera opatfeni nutna k tomu, aby splnil své povinnosti podle této
hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu plnil
ukoly tykajici se organizace a provozu regulovaného trhu pod dohledem
prislusného organu. Clenské stity zajisti, aby piisluiné organy pravi-
deln¢ provérovaly, zda regulované trhy dodrzuji tuto hlavu. Rovnéz
zajisti, aby pfislusné organy sledovaly, zda regulované trhy plni nepte-
trzit¢ podminky prvniho povoleni stanovené v této hlave.

3. Clenské staty zajisti, aby organizator trhu odpovidal za zajisténi
toho, ze regulovany trh, ktery fidi, splnuje veskeré pozadavky podle této
hlavy.

Clenské stity se rovnéz ujisti, Ze je organizator trhu opravnén
vykonavat prava odpovidajici regulovanému trhu, ktery na zakladé
této smérnice fidi.

4.  Aniz jsou dotéena veskera pouzitelnd ustanoveni smérnice
2003/6/ES, tidi se obchody provadéné v systémech regulovaného trhu
vetejnym pravem domovského Clenského statu regulovaného trhu.

5. Pfislusny organ muize odejmout povoleni vydané regulovanému
trhu, pokud tento trh

a) nevyuzije povoleni do dvanacti mésicli, vyslovné se povoleni vzda
nebo déle nez predchozich Sest mésici nevykonava cinnost, pokud
dotyény CcClensky stat nestanovi, ze v téchto ptipadech povoleni
propada;

b) ziskal povoleni na zékladé nepravdivého prohlaseni nebo jinymi
protipravnimi prostfedky;

¢) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;

d) vazné a systematicky porusuje ptedpisy pfijaté na zakladé této smér-
nice;

e) spada mezi kterykoli z ptipadd, kdy vnitrostatni pravo stanovi odnéti
povoleni.

6. Kazdé odejmuti povoleni se oznamuje Evropskému organu
dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy).

Clének 37

Pozadavky na Fizeni regulovaného trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby osoby, které skute¢nd ¥di ¢innosti
a provoz regulovan¢ho trhu, mély dostate¢né dobrou povést a dostatecné
mnozstvi zkuSenosti k zaji§téni faddného a obezietného fizeni a provozu
regulovaného trhu. Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby organizator
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regulovaného trhu sdélil piislusnému organu totoznost osob, které
skutecné fidi Cinnosti a provoz regulovaného trhu, jakoz i veskeré
nasledné zmény tykajici se téchto osob.

PifisluSny organ odmitne schvalit navrhované zmeény, pokud existuji
objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze ohrozuji fadné a obez-
fetné fizeni a provoz regulovaného trhu

2. Clenské staty zajisti, aby byly pii povolovani regulovaného trhu
osoba nebo osoby, které skute¢né fidi ¢innosti a provoz regulovaného
trhu jiz povoleného v souladu s podminkami této smérnice, povazovany
za osoby spliujici pozadavky stanovené v odstavci 1.

Clének 38

Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem na Fizeni regulovaného
trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby byly osoby, které mohou diky svému
postaveni vykonavat pfimo nebo neptimo vyznamny vliv na fizeni regu-
lovaného trhu, vhodné.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu

a) poskytl pfislusnému organu a zvefejnil informace o vlastnictvi regu-
lovaného trhu nebo organizatora trhu, zejména totoznost vSech osob,
kterym jejich postaveni umoZiluje vykondvat vyznamny vliv na
fizeni, a velikost jejich podil;

b) informoval pfislusny organ a zvefejnil informace o kazdém pievodu
vlastnictvi, ktery vede ke zméné totoznosti osob s vyznamnym
vlivem na provoz regulované¢ho trhu.

3. Pfislusny orgdn odmitne schvalit navrhované zmény kontrolnich
podild regulovaného trhu nebo organizatora trhu, pokud existuji objek-
tivni a prokazatelné diivody k domnénce, Ze by tyto zmény ohrozily
fadné a obezfetné fizeni regulovaného trhu.

Clének 39

Organizacni pozadavky

Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh

a) prijal opatfeni k jasnému odhalovani a feSeni potencidlnich negativ-
nich diasledkl, které by na provoz regulovaného trhu nebo jeho
ucastniky mohl mit jakykoli stiet z4jml mezi z4jmy regulovaného
trhu, jeho vlastnikli nebo jeho organizatora a fadnym fungovanim
regulovaného trhu, zejména pokud by takovy stiet zajmii mohl byt
Skodlivy pro plnéni funkei prenesenych na regulovany trh
pfislusnym organem;

b) byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavadél
vhodné opatfeni a systémy k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro
svilj provoz a zavedl G¢inna opatfeni ke zmirnéni téchto rizik;
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¢) zavedl mechanismy k fadnému fizeni technickych operaci systému,
véetné ucinnych nouzovych opatfeni pro pfipad naruseni systému
obchodovani;

d) vytvofil transparentni a pevné stanovena pravidla a postupy zajist'u-
jici spravedlivé a fadné obchodovani a stanovici objektivni kritéria
pro efektivni provadéni piikazi;

e) mél ucinné mechanismy umoziujici efektivni a vcasné dokonceni
transakci provadénych v ramci svych systémil;

f) mél v dobé povolovani i poté nepfetrzité k dispozici dostatecné
finan¢ni zdroje umoziujici fadné fungovani trhu s ohledem na
povahu a rozsah transakci uzaviranych na trhu a rozsah a stupen
rizik, kterym je vystaven.

Clének 40

Prijimani finan¢nich nastroju k obchodovani

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy mély jasna a trans-
parentni pravidla pro pfijimani finan¢nich nastroji k obchodovani.

Tato pravidla zajisti, aby veSkeré finan¢ni néstroje pfijaté k obchodovani
na regulovaném trhu mohly byt obchodovany spravedlivé, fadné a efek-
tivné a aby byly v ptipadé pfevoditelnych cennych papirt volné obcho-
dovatelné.

2.V piipadé derivati pravidla zejména zajisti, aby vlastnosti deriva-
tové smlouvy umoziovaly fadné stanoveni cen i efektivni vyporadani.

3.  Kromé povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské staty
vyzaduji, aby regulovany trh vytvofil a udrzoval ucinné mechanismy
ovéfeni toho, zda emitenti pifevoditelnych cennych papiri piijatych
k obchodovani na regulovaném trhu spliiuji povinnosti podle pravnich
predpistt Spolecenstvi tykajici se pocateéniho, pribézného nebo jedno-
razového ucelového informovéni.

Clenské staty zajisti, aby regulovany trh stanovil mechanismy, které
usnadni jeho ¢lendim nebo ucastnikiim ziskat ptistup k informacim,
které byly zvefejnény podle pravnich pfedpisit Spolecenstvi.

4. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy vytvofily mechanismy
nezbytné k pravidelnému proSetfovani, zda finan¢ni nastroje, které pfiji-
maji k obchodovani, spliiuji pozadavky pro pfijeti k obchodovani.

5. Prevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regu-
lovaném trhu, Ize nasledné ptijmout k obchodovani na jinych regulova-
nych trzich, a to i bez souhlasu emitenta a v souladu s odpovidajicimi
ustanovenimi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze
dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery mé byt zvefejnén pii verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani, a o zméné smérnice
2001/34/ES ('). Tento jiny regulovany trh uvédomi emitenta o tom, Ze

(1) UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
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jeho cenné papiry jsou na ném obchodovany. Emitent neni povinen
poskytovat informace pozadované podle odstavce 3 piimo kterémukoli
regulovanému trhu, ktery pfijal jeho cenné papiry k obchodovani bez
jeho souhlasu.

6. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstavci 1 az 5 pfijme Komise
»M3 —— <« provadéci opatieni, ktera

a) stanovi znaky riznych tfid nastroji, které musi regulovany trh brat
v uvahu pii posuzovani toho, zda je néstroj emitovan v souladu
s podminkami stanovenymi v odst. 1 druhém pododstavci, aby
mohl byt pfijat k obchodovani na rtiznych segmentech trhu, které
regulovany trh provozuje;

b) objasni opatfeni, kterd ma regulovany trh ¢init, aby byla jeho povin-
nost ovéfit, ze emitent pievoditelného cenného papiru plni své povin-
nosti podle pravnich piedpisi Spolecenstvi tykajici se pocatecniho,
pribézného nebo jednorazového ucelového informovani, povazovana
za splnénou;

c) objasni mechanismy, které mé regulovany trh vytvofit podle
odstavce 3, aby svym ¢leniim usnadnil pfistup k informacim, které
byly zvefejnény za podminek stanovenych pravnimi predpisy Spole-
censtvi.

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Clanek 41

Pozastaveni obchodovani s nastroji a staZeni nastroju
z obchodovani

1. Aniz je dotéeno pravo piislusnych organi podle ¢l. 50 odst. 2
pism. j) a k) pozadovat pozastaveni obchodovani s nastrojem nebo
stazeni nastroje z obchodovani, mlze organizator regulovaného trhu
pozastavit obchodovani s finanénim nastrojem nebo stahnout z obchodo-
vani finan¢ni nastroj, ktery jiz nespliluje pravidla regulovaného trhu,
pokud neni pravdépodobné, ze by takovy krok zplsobil zavaznou
Skodu zajmim investorii nebo fadnému fungovani trhu.

Bez ohledu na moznost organizatori regulovanych trhi informovat
pfimo organizatory jinych regulovanych trhi vyzaduji Clenské staty,
aby organizator regulovaného trhu, ktery pozastavi obchodovani
s finan¢nim nastrojem nebo stahne finan¢ni nastroj z obchodovani,
toto rozhodnuti zvefejnil a sdélil souvisejici informace pfislusSnému
organu. Prislusny organ uvédomi piislusné organy ostatnich ¢lenskych
statd.

2.  Prislusny orgén, ktery pozaduje pozastaveni obchodovani
s finan¢nim néstrojem nebo staZeni finan¢niho nastroje z obchodovani
na jednom nebo vice regulovanych trzich, své rozhodnuti ihned zvetejni
a uvédomi o ném Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) a prislusné organy ostatnich ¢lenskych statd. S vyjimkou
pfipadii, kdy by to mohlo zavazn¢ poskodit zajmy investorii nebo fadné
fungovani trhu, pozadaji pftislusSné organy ostatnich clenskych statd
o pozastaveni obchodovani s timto finanénim nastrojem nebo stazeni
tohoto financniho néstroje z obchodovéni na regulovanych trzich
a MTF, jez jsou provozovany pod jejich dohledem.
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Clanek 42

Pristup na regulovany trh

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh stanovil a dodrzoval
transparentni a nediskriminacni pravidla zaloZena na objektivnich krité-
riich upravujici pfistup na regulovany trh nebo Clenstvi v ném.

2.  Tato pravidla stanovi veSkeré povinnosti ¢lenii nebo ucastnikl
vyplyvajici

a) z vytvoreni a spravy regulovaného trhu,
b) z pravidel pro transakce na trhu,

¢) z profesionalnich norem vztahujicich se na zaméstnance investi¢nich
podnikd nebo uverovych instituci pisobicich na trhu,

d) z podminek stanovenych podle odstavce 3pro Cleny nebo ucastniky
jiné nez investi¢ni podniky a Gvérové instituce,

e) z pravidel a postupd pro zuctovani a vyporadani transakci uzavie-
nych na regulovaném trhu.

3. Regulované trhy mohou pfijmout za ¢leny nebo ucastniky inves-
tiCni podniky, uvérové instituce povolené podle smérnice 2000/12/ES
a jiné osoby, které

a) jsou vhodné a nalezité zplsobilé,;
b) maji dostate¢nou troven schopnosti a zpusobilost k obchodovani;
¢) maji pfipadné vhodnou organizacni strukturu;

d) maji dostatecné zdroje pro ulohu, kterou maji plnit, s pfihlédnutim
k rOznym finannim mechanismim, které muze regulovany trh
vytvorit, aby zaru€il vhodné vypofadani transakci.

4. Clenské staty zajisti, aby u transakci uzavienych na regulovaném
trhu nebyli ¢lenové a ucastnici povinni vzajemné uplatiiovat povinnosti
stanovené v &lancich 19, 21 a 22. Clenové nebo uéastnici regulovaného
trhu vSak povinnosti stanovené v ¢lancich 19, 21 a 22 uplatituji vici
svym klientim, pokud na jejich ucet provadéji na regulovaném trhu
jejich prikazy.

5. Clenské staty zajisti, aby pravidla pro pfistup na regulovany trh
nebo Clenstvi v ném stanovila pfimou nebo dalkovou tcast investi¢nich
podnikd a Gvérovych instituci.

6. Clenské staty bez dalsich pravnich nebo spravnich pozadavki
umozni regulovanym trhim z jinych clenskych statl vytvofit na jejich
uzemi vhodné systémy usnadiiujici pfistup na tyto trhy nebo obchodo-
vani na nich ddlkovym clenim nebo ucastnikim usazenym na jejich
uzemi.
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Regulovany trh sdéli pfislusnému organu svého domovského clenského
statu, ve kterém Clenském staté hodla takové systémy vytvofit. Pfislusny
organ domovského clenského statu tuto informaci sdé€li do jednoho
meésice Clenskému statu, ve kterém dany regulovany trh hodla takové
systémy vytvofit. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) mtze pozadat o pristup k témto udajim v souladu
s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Prislusny organ domovského ¢lenského statu regulovaného trhu sdéli na
zadost prislusného organu hostitelského ¢lenského statu a v piiméfené
lhité totoznost ¢lentt nebo ucCastnikii regulovaného trhu usazenych
v tomto Clenském state.

7. Clenské staty vyzaduji, aby organizitor regulovaného trhu pravi-
deln¢ predaval piislusnému organu regulovaného trhu seznam clend
a ucastnikti regulovaného trhu.

Clének 43

Sledovani, zda jsou dodrZovana pravidla regulovaného trhu a dalsi
pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzovaly
ucinna opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda jejich
¢lenové ¢i Ucastnici dodrzuji pravidla regulovaného trhu. Regulované
trhy sleduji transakce provadéné jejich cleny ¢i ucastniky v ramci jejich
systémtl, aby odhalili porusovani téchto pravidel, jakékoli obchodni
podminky naruSujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovani,
které by mohlo svéd¢it o zneuZzivani trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizatofi regulovanych trhii ohla-
Sovali pfislusnému organu regulované¢ho trhu vyznamna poruseni svych
pravidel nebo jakékoli obchodni podminky narusujici fadné fungovani
trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo svédCit o zneuzivani trhu.
Clenské staty také vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu podaval
neprodlen¢ souvisejici informace organu povéfenému vySetfovanim
a stihdnim zneuziti trhu na regulovaném trhu a poskytoval tomuto
organu veskerou pomoc pii vySetfovani a stihani zneuziti trhu, ke
kterému doslo na regulovaném trhu nebo prostiednictvim jeho systémti.

Clanek 44

Pozadavky na transparentnost pro regulované trhy pred
uskuteénénim obchodu

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy zveiejiiovaly alespoii
aktualni kupni ¢i prodejni ceny a intenzitu obchodnich zajmt na téchto
cenach, sd€lované prostfednictvim jejich systéml pro akcie pfijaté
k obchodovéni. Clenské staty kroms toho pozaduji, aby byly tyto infor-
mace poskytovany vefejnosti za pfiméfenych obchodnich podminek
a prubézné béhem obvyklé doby obchodovani.

Regulované trhy mohou za pfiméfenych obchodnich podminek a na
nediskrimina¢nim zékladé umoznit investicnim podnikim, které jsou
povinny zvefejiiovat své ceny akcii podle ¢lanku 27, ptistup k mecha-
nismim, jez vyuzivaji ke zvefejiiovani informaci podle prvniho
pododstavce.
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2. Clenské staty zmocni pfisluiné organy, aby mohly regulovanym
trhim prominout povinnost zvefejiovat informace uvedené v odstavci 1
na zakladé trzniho modelu nebo druhu a velikosti piikaz v ptripadech
vymezenych v souladu s odstavcem 3. Pfislusné organy mohou tuto
povinnost prominout zejména u transakci, které jsou rozsahem vétsi
nez obvykly trzni objem pro dané akcie nebo dany druh akcii.

3. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstavei 1 a 2, pfijme Komise
»M3 ———— <« provadéci opatieni tykajici se

a) rozsahu zvefejiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotaci urce-
nych tvurct trhu a intenzity obchodnich zajml na téchto cenach;

b) velikosti a druhu ptikazi, pro které lze zvetejnéni informaci pied
uskutecnénim obchodu podle odstavce 2 prominout;

¢) trzniho modelu, u kterého lze zvefejnéni informaci pfed uskutec-
nénim obchodu podle odstavce 2 prominout, a zejména moznosti
uplatinovani této povinnosti na metody obchodovani pouzivané regu-
lovanymi trhy, které v ramci svych pravidel uzaviraji transakce
odkazem na ceny stanovené mimo regulovany trh nebo periodickou
aukei.

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Clének 45

Pozadavky na transparentnost pro regulované trhy po uskutec¢néni
obchodu

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy zvefejiiovaly alespoii
cenu, objem a Cas transakci provedenych s akciemi pfijatymi k obcho-
dovéni. Clenské staty vyzaduji, aby byly o téchto transakcich zvefejiio-
vany podrobnosti, a to za pfiméfenych obchodnich podminek
a v okamziku co nejbliz§imu redlnému casu.

Regulované trhy mohou za pfiméfenych obchodnich a podminek a na
nediskriminaénim zékladé umoznit investiénim podnikiim, které jsou
povinny zvefejiiovat své ceny akcii podle ¢lanku 28, ptistup k mecha-
nismim, jeZz vyuzivaji ke zvefejiiovani informaci podle prvniho
pododstavce.

2. Clenské staty zmocni piislu$ny organ, aby mohl povolit regulo-
vanym trhim odlozit zvefejnéni podrobnosti o transakcich na zakladé
druhu nebo objemu téchto transakci. Pfislusné organy mohou povolit
odklad zvefejnéni zejména u transakci, které jsou rozsahem vétsi nez
obvykly trzni objem pro dané akcie nebo dany druh akcii. Clenské staty
vyzaduji, aby regulované trhy ziskaly pfedem souhlas pfislusného
organu k navrhovanému opatieni na odklad zvefejnéni obchodu,
a dale vyzaduji, aby byla tato opatfeni jasn¢ sdélena Ucastnikim trhu
a investorim obecné.
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3. K zajisténi GC¢inného a fadného fungovani financnich trht
a jednotného wuplatiovani odstaved 1 a 2 piijme Komise
»>M3 ———— <« provadéci opatieni tykajici se

a) rozsahu a obsahu informaci, které maji byt zvefejiovany;

b) podminek, za kterych muze regulovany trh stanovit odklad zvetej-
néni obchodd, a kritéria uplatnovana pfi rozhodovani o transakcich,
u kterych je z divodu jejich objemu nebo druhu pouzitych akcii
povolen odklad zvetejnéni.

Opatieni uvedend v prvnim pododstavci, jez maji za Gcel zménit jiné
nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regula-
tivnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2.

Clének 46

Ustanoveni o ustfedni protistrané a o zuctovani a vyporadani

1. Clenské staty nebrani regulovanym trhiim v uzavirani vhodnych
dohod s ustfedni protistranou nebo zictovacim stfediskem a systémem
vyporadani jiného €Clenského statu za i¢elem zuctovani nebo vyporadani
nékterych nebo vSech obchodl uzavienych ucastniky trhti v jejich systé-
mech.

2. Prislusny organ regulovaného trhu nesmi branit vyuzivani ustfedni
protistrany, z(étovacich stfedisek nebo systémi vypofadani v jiném
Clenském staté, pokud to neni prokazateln¢ nezbytné pro udrzeni
fadného fungovani daného regulovaného trhu a s ohledem na podminky
pro systémy vypofadéani stanovené v ¢l. 34 odst. 2.

Aby nedochazelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, piihlizi ptislusny
organ i k dohledu nebo dozoru nad systémy zuctovani a vyporadani,
ktery jiz vykonavaji narodni centralni banky jako organy dohledu nad
systémy vyporadani nebo jiné organy dohledu nad témito systémy.

Clanek 47

Seznam regulovanych trhu

Kazdy clensky stat vypracuje seznam regulovanych trhl, pro které je
domovskym c¢lenskym statem, a preda tento seznam ostatnim ¢lenskym
statim a Evropskému orgénu dohledu (Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy). Podobné sdéleni se uskutecni pii kazdé zméné uvede-
ného seznamu. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) seznam vSech regulovanych trhli zvefejiiuje na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej.
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HLAVA IV
PRISLUSNE ORGANY

KAPITOLA 1
URCENI, PRAVOMOCI A POSTUPY PRO ZJEDNAVANI NAPRAVY

Cléanek 48

Urceni prislusnych organi

V¥ M4
1.  Kazdy clensky stat urc¢i ptislusné organy povéerené plnénim jedno-
tlivych tikold stanovenych touto smérnici. Clenské staty sdéli Komisi,
Evropskému organu dohledu (Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy) a pfislusSnym organiim ostatnich Clenskych stat, které pfislusné
organy jsou povétené plnénim téchto tkolu a pripadné rozdéleni téchto
ukold.

2.  Prislusné organy uvedené v odstavci 1 jsou organy vefejné moci,
aniz je tim dotena moznost pfipadné pfenést tikoly na jiné subjekty,
pokud to vyslovné umoznuji ¢l. 5 odst. 5, ¢l. 16 odst. 3, ¢l. 17 odst. 2
a ¢l. 23 odst. 4.

Z4dné preneseni kol na subjekty jiné neZ organy uvedené v odstavci
1 nesmi zahrnovat vykon vefejné moci nebo vyuziti pravomoci volného
rozhodovéni. Clenské staty vyzaduji, aby pred prenesenim tukoli pijaly
prislusné organy veskera piiméfena opatieni, aby zajistily, Ze subjekt, na
ktery maji byt ukoly pfeneseny, ma schopnosti a zdroje nezbytné k ucin-
nému plnéni vSech ukoll a ze k preneseni ukold dojde pouze tehdy,
pokud byl vytvofen jasné¢ vymezeny a dokumenty podloZeny ramec pro
vykon kteréhokoli z pfenesenych ukold, ktery uvadi ukoly, jez maji byt
plnény, a podminky, za nichZ maji byt provadény. Tyto podminky
zahrnuji ustanoveni zavazujici dotéeny subjekt jednat a byt organizovan
tak, aby se predeslo stfetu zajml a aby informace ziskané pfi provadéni
svétenych ukoll nebyly vyuzity necestné nebo nebranily hospodaiské
soutézi. V kazdém pfipade spociva konecna odpoveédnost za dohled nad
dodrzovanim této smérnice a provadécich predpist k ni na piislusSném
organu nebo organech uréenych v souladu s odstavcem 1.

Clenské staty uvédomi Komisi, Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) a pfislusné organy ostatnich ¢lenskych
statl o vSech ujednanich uzavfenych v souvislosti s pfenesenim ukold,
vcetné presnych podminek tohoto pfeneseni.

3. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
zvetejni seznam vsSech piislusnych organu podle odstaved 1 a 2 na
svych internetovych strankach a aktualizuje jej.
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Cléanek 49
Spoluprace mezi organy ve stejném Clenském staté

Jestlize Clensky stat urci k vymahani nekterého ustanoveni této smérnice
vice nez jeden pfislusny organ, musi byt tkoly kazdého z téchto organd
jasn€ vymezeny a orgdny musi Gzce spolupracovat.

Kazdy Clensky stat vyzaduje, aby tato spoluprace rovnéz probihala mezi
prislusnymi organy pro cely této smérnice a piislusSnymi organy pové-
fenymi v daném c¢lenském staté dohledem nad Gvérovymi a jinymi
finan¢nimi institucemi, penzijnimi fondy, SKIPCP, zprostfedkovateli
pojisténi a zajiSténi a pojistovnami.

Clenské staty vyzaduji, aby si piisluiné organy vyméovaly informace

nezbytné nebo uzitetné pro vykon svych ukolt a funkei.

Clanek 50
Pravomoci prisluSnych organi
1. Pfislusné organy musi mit veskeré dohlizeci a vySetfovaci pravo-
moci, které jsou pro vykon jejich tkoli nezbytné. V mezich stanove-
nych vnitrostatnim pravem vykonavaji tyto pravomoci
a) primo, nebo

b) ve spolupraci s dal$imi organy, nebo

¢) v ramci své odpovédnosti pienesenim na subjekty, na které byly
tkoly pieneseny podle ¢l. 48 odst. 2, nebo

d) prostiednictvim dozadani u pfislusnych soudnich organt.

2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 jsou vykonavany v souladu s vnit-
rostatnim pravem a zahrnuji pfinejmenSim pravo

a) mit piistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet jeho
kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli osoby a v pfipadé nutnosti osobu
predvolat a vyslechnout ji za Géelem ziskani informaci;

¢) provadét kontroly na misté;

d) pozadovat existujici telefonni zdznamy a existujici zaznamy
o datovém provozu;

e) vyzadovat ukonceni jakéhokoli jednani, které je v rozporu s piedpisy
prijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozéadat o zmrazeni nebo obstaveni aktiv;
g) pozadat o docasny zdkaz profesionalni ¢innosti;

h) pozadovat, aby auditofi povolenych investi¢nich podniki a regulova-
nych trhi poskytovali informace;

i) pfijmout jakykoli druh opatfeni k zajiSténi toho, Ze investicni
podniky a regulované trhy budou nadale spliovat pravni pozZadavky;

j) pozadovat pozastaveni obchodovani s finan¢nim nastrojem;
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k) pozadovat stazeni financniho néstroje z obchodovani na regulo-
vaném trhu nebo z jiného systému obchodovani;

1) postoupit véci k trestnimu stihani;

m) umoznit auditorim nebo odborniklim provadét kontrolu ¢i Setfeni.

Clének 51

Spravni sankce

1.  AnizZ jsou dotCeny postupy pro odnéti povoleni nebo pravo ¢len-
skych statti ukladat tresty, zajisti ¢lenské staty v souladu se svym vnit-
rostatnim pravem, aby mohla byt pfijata vhodna spravni opatieni nebo
aby mohly byt ukladany spravni sankce osobam za poruseni pfedpist
pfijatych k provedeni této smérnice. Clenské stity zajisti, aby tato
opatfeni byla G¢inna, pfiméfena a odrazujici.

2. Clenské stity stanovi sankce za neposkytnuti spoluprace pii
vySetiovani podle ¢lanku 50.

3. Clenské staty zajisti, aby piislusny organ mohl zvefejnit jakékoli
opatieni nebo jakoukoli sankci, ktera bude ulozena za nedodrzeni pred-
pisu pfijatych pii provadéni této smérnice, ledaze by toto zvefejnéni
vazné ohrozilo finanéni trhy nebo zpisobilo neumérnou Skodu
dotenym osobam.

4. Clenské staty poskytnou kazdoroén& Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) souhrnné informace tyka-
jici se vSech spravnich opatfeni a sankci uloZzenych v souladu s odstavci 1
a 2.

5.  Pokud pfislusny organ zvetfejnil spravni opatfeni nebo sankci,
oznami tuto skutecnost soucasn¢ Evropskému organu dohledu (Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy).

6. 'V pripadé, ze se zvefejnéna sankce tyka investicniho podniku
povoleného v souladu s touto smérnici, ptipoji Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) odkaz na zvetejnénou sankci
v rejstitku investicnich podnikd zfizenému podle €l. 5 odst. 3.

Cldnek 52
Opravné prosticedky

1. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zakladé pravnich
a spravnich predpisti pfijatych v souladu s touto smérnici bylo fadné
odiivodnéno a aby bylo mozné proti nému podat opravny prostiedek
k soudu. Pravo na podani opravného prostfedku plati rovnéz v ptipad¢,
ze do Sesti mé&sicii od podani Zzadosti o povoleni obsahujici vSechny
pozadované informace neni vydano Zadné rozhodnuti.

2. Clenské stity stanovi, ze jeden nebo vice nize uvedenych organii
uréenych vnitrostatnim pravem mize v zajmu spotiebitelit a v souladu
s vnitrostatnim pravem podat Zalobu u soudtl nebo pfislusnych sprav-
nich organt, aby zajistil uplatiiovani vnitrostatnich pfedpist pfijatych
k provedeni této smérnice:



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 68

a) organy vefejné moci nebo jejich zastupci,

b) organizace spotiebiteli s opravnénym zajmem na ochran¢ spotiebi-
teld,

¢) profesni organizace s opravnénym zajmem na ochrané svych c¢lend.

Clanek 53

Mimosoudni mechanismy pro stiZnosti investoru

1. Clenské stity podporuji zavedeni uginnych postupti vyfizovani
stiznosti a zjednavani napravy pro mimosoudni feSeni spotiebitelskych
sporll v souvislosti s investi¢nimi a doplitkovymi sluzbami, které posky-
tuji investicni podniky, popfipadé s vyuzitim stavajicich subjekta.

2. Clenské staty zajisti, aby témto subjektim pravni piedpisy nebré-
nily v ucinné spolupraci pfi feSeni preshrani¢nich spord.

3.  Pfislusné organy ozndmi Evropskému organu dohledu (Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy) postupy pro vyfizovani stiznosti
a zjednavani népravy podle odstavce 1, které jsou dostupné v ramci
jejich ptisobnosti.

Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy)
zvetejni seznam vSech mimosoudnich mechanismt na svych interneto-
vych strankéach a aktualizuje jej.

Clanek 54

SluZebni tajemstvi

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy, viechny osoby, které
pro pfislusné organy pracuji nebo pracovaly, nebo subjekty, na které
jsou preneseny pravomoci podle ¢l. 48 odst. 2, jakoz i auditofi a experti
povéreni prislusSnymi organy, byli vazani povinnosti zachovat sluZebni
tajemstvi. Nesmé&ji sdélit zadné osobé ani zadnému organu zadné
diivérné informace, které se dozveédi pfi plnéni svych povinnosti,
s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy tak, aby nebylo mozno urcit
totoznost jednotlivych investi¢nich podniki, organizatorQ trhu, regulo-
vanych trhi nebo jiné osoby, aniz jsou dotleny piipady, na néz se
vztahuje trestni pravo nebo jind ustanoveni této smérnice.

2. Byl-li vSak na investi¢ni podnik, organizatora trhu nebo regulo-
vany trh vyhlaSen konkurs nebo nafizena likvidace, 1ze diivérné infor-
mace, které se netykaji tretich osob, sdélit v obCanském soudnim fizeni,
jestlize je to nutné k tomu, aby se fizeni uskute¢nilo.

3.  Aniz jsou dotéeny pfipady upravené trestnim pravem, mohou
pfislusné organy, subjekty nebo fyzické ¢i pravnické osoby jiné nez
prislusné organy, které ziskaji divérné informace podle této smérnice,
tyto informace pouzit v pfipadé pfislusnych organti v ramci plisobnosti
této smérnice pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkeci
nebo v piipadé jinych organd, subjektii nebo fyzickych ¢i pravnickych
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osob k ucelu, ke kterému jim byly poskytnuty, nebo v ramci spravnich
nebo soudnich fizeni, ktera s vykonem téchto funkci konkrétné souvi-
seji. Pokud s tim vSak pfislusny organ nebo jiny organ, subjekt nebo
osoba sd€lujici informace souhlasi, mize organ, ktery je obdrzel, tyto
informace pouzit pro jiné ucely.

4. Veskeré diveérné informace pfijaté, vyménéné nebo predané podle
této smérnice podléhaji sluzebnimu tajemstvi podle tohoto ¢lanku. Tento
¢lanek v8ak nebrani pfisluSnym orgdnim ve vyméné nebo predavani
diivérnych informaci v souladu s touto smérnici nebo jinymi smérnicemi
vztahujicimi se na investi¢ni podniky, uvérové instituce, penzijni fondy,
SKIPCP, zprostiedkovatele pojisténi a zajisténi, pojistovny, regulované
trhy nebo organizatory trhu ¢i jiné subjekty se souhlasem pfislusného
organu nebo jiného organu, subjektu, fyzické ¢i pravnické osoby, které
informace poskytly.

5. Tento ¢lanek nebrani ptisluSnym organtim, aby si v souladu s vnit-
rostatnim pravem vymeénovaly nebo predavaly divérné informace, které
neobdrzely od pfislusného organu jiného ¢lenského statu.

Cldnek 55
Vztahy s auditory

1. Clenské staty zajisti alespoii, aby kazda osoba opravnéna ve smyslu
osmé smérnice Rady 84/253/EHS ze dne 10. dubna 1984 o schvalovani
osob povétenych provadénim povinného auditu uéetnich dokumenti (1),
kterd v investicnim podniku plni tkol uvedeny v ¢lanku 51 Ctvrté
smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978 o ro¢nich ucet-
nich zavérkach nékterych forem spole¢nosti (2), ¢lanku 37 smérnice
83/349/EHS nebo c¢lanku 31 smérnice 85/611/EHS nebo jiny ukol
stanoveny pravnimi piedpisy, byla povinna bezodkladn¢ sdélit
pfislusSnym organiim kazdou skutenost nebo rozhodnuti tykajici se
daného podniku, jez zjisti pii plnéni tohoto ukolu a jez by mohly

a) predstavovat zavazné poruSeni pravnich nebo spravnich predpist,
které stanovi podminky pro povoleni nebo které vyslovné upravuji
vykon ¢innosti investi¢nich podniki;

b) narusit pokracovani Cinnosti investi¢niho podniku;

¢) zpuUsobit, ze bude odmitnuto ovéfeni uctl nebo k nim budou vyslo-
veny vyhrady.

Tato osoba ma rovnéz povinnost oznamit veskeré skutecnosti a rozhod-
nuti, jez zjisti pfi plnéni jednoho z ukoli podle prvniho pododstavce
v podniku, ktery je v Gzkém propojeni s investicnim podnikem, v némz
tato osoba plni sviyj ukol.

@] UF vést. L 126, 12.5.1984, s. 20.

(®) Ut. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménéna smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES (Ut. vést. L 178, 17.7.2003,
s. 16).
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2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 84/253/EHS v dobré
vite pfislusnym organtim jakékoli skutecnosti nebo rozhodnuti uvedené
v odstavci 1, nepovazuje se to za poruseni jakéhokoli omezeni v posky-
tovani informaci, jak je stanovi smlouva nebo pravni ¢i spravni piedpis,
a témto osobam nevznikd zadna odpovédnost.

KAPITOLA 11

SPOLUPRACE MEZI PRISLUSNYMI ORGANY CLENSKYCH STATU
A EVROPSKYM ORGANEM DOHLEDU (EVROPSKYM ORGANEM PRO
CENNE PAPIRY A TRHY)

Clének 56

Povinnost spolupracovat

1.  Pfislusné organy riznych ¢lenskych stati vzajemné spolupracuji,
kdykoli je to nezbytné pro tcely plnéni jejich tkolt podle této smérnice,
a vyuzivaji své pravomoci stanovené v této smérnici nebo ve vnitros-
tatnim pravu.

Kazdy pfislusny organ poskytuje pomoc piisluSnym organtim ostatnich
Clenskych statl. Zejména si vyménuji informace a spolupracuji pfi
vySetfovani nebo cinnostech dohledu.

K usnadnéni a urychleni spoluprace, a zejména vymény informaci, urci
Clenské staty jediny piislusny orgéan jako kontaktni misto pro ucely této
smérnice. Clenské staty sdéli Komisi, Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) a ostatnim ¢lenskym
statim nazvy organd, které ur¢i k piijiméani Zadosti o vyménu informaci
nebo o spolupraci podle tohoto odstavce. Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) zvefejni seznam téchto organiti
na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.

2. Pokud s ptihlédnutim k situaci na trhu cennych papiri v hostitel-
ském clenském staté cinnost regulovaného trhu, ktery v hostitelském
Clenském staté vytvoril ur¢ité mechanismy, nabude zna¢ného vyznamu
pro fungovani trhii cennych papirti a ochranu investorti v tomto v hosti-
telském clenském staté, zavedou pfislusné organy regulovaného trhu
domovského a hostitelského statu pfimétenou upravu spoluprace.

3. Clenské staty piijmou veskera spravni a organizacni opatfeni, aby
usnadnily pomoc stanovenou v odstavci 1.

Pislusné organy mohou vyuzit pro ucely spoluprace svych pravomoci
i v ptipadech, kdy vySetfované jedndni nezaklad4d poruSeni pfedpisu
platného v daném c¢lenském staté.



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 71

4. Pokud ma pfislusny organ zavazné divody se domnivat, Zze
subjekty, které nespadaji pod jeho dohled, jednaji nebo jednaly na
uzemi jiné¢ho clenského statu v rozporu s touto smeérnici, oznami to
v co nejpodrobnéj$im rozsahu pfislusnému organu jiného clenského
staitu a Evropskému organu dohledu (Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy). Piislusny organ, ktery obdrzel takové oznameni, pfijme
vhodné opatfeni. Vyrozumi rovnéz ptislusny organ, ktery provedl ozna-
meni, a Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy) o vysledku opatfeni a v ramci moznosti o zasadnim vyvoji,
k némuz doslo v mezidobi. Timto odstavcem neni dotena pravomoc
pfislusného organu, ktery provedl oznameni.

5. K zajisténi jednotného uplatiovani odstavce 2, muze Komise
»M3 ——— <« pifijmout provadéci opatieni, aby stanovila
kritéria, podle nichz by bylo mozné povazovat Cinnost regulovaného
trhu v hostitelském c¢lenském staté za Cinnost se znaénym vyznamem
pro fungovéni trhi cennych papirii, a aby stanovila ochranu investorti
v tomto v hostitelském Clenském staté. ™ M3 Tato opatieni, jez maji za
ucel zménit jiné nez podstatné prvky této smérnice jejim doplnénim, se
pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 64 odst. 2. <

6. Za uCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku mize Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro
standardni formulafe, Sablony a postupy pro dohody o spolupraci
uvedené v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 57

Spoluprace pri dohledu, kontrole na misté nebo vySetfovani

»M4 1. €4  PrisluSny organ jednoho c¢lenského statu miZze pozadat
o spolupraci pfislusného organu jin¢ho ¢lenského statu pii dohledu nebo
kontrole na misté nebo vysetfovani. U investi¢nich podniku, které jsou
dalkovymi €leny regulovaného trhu, se mize ptislusny organ regulova-
ného trhu rozhodnout je oslovit pfimo, a v tom pfipad¢ o tom uvédomi
pfislusny organ domovského ¢lenského statu dalkového Elena.

Pokud ptislusny organ obdrzi Zadost o kontrolu na misté nebo o vysetio-
véani, v rdmci svych pravomoci

a) kontrolu nebo vySetfovani provede sam, nebo
b) umozni provést kontrolu nebo vySetfovani zadajicimu orgénu, nebo

¢) umozni provést kontrolu nebo vysetfovani auditorim nebo odborni-
ktm.

2. S cilem sbliZit postupy dohledu se miize Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) podilet na Cinnosti kolegii
organti dohledu, vcetné kontroly nebo vySetfovani na misté, které
spolecné provadi dva nebo vice piislusnych orgédnd v souladu
s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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3. Za tuCelem zajiSténi disledné harmonizace odstavce 1 mulze
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni udaji,
které si prislusné organy vymeénuji v ramci své spoluprace pii dohledu,
kontrole na misté a vySetfovani.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavce 1 muze
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro standardni
formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci piislusnych organt pfi
dohledu, kontrole na misté¢ a vySetfovani.

Komisi je sv&fena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené ve tietim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 58

Vymeéna informaci

1.  Pfislusné organy clenskych statl, které byly pro ucely této smér-
nice v souladu s ¢l. 56 odst. 1 urCeny jako kontaktni mista, si ihned
vzajemné poskytnou informace vyzadované pro ucely plnéni ukold
pfislusnych organii uréenych v souladu s ¢l. 48 odst. 1 a stanovené
v predpisech pfijatych na zékladé této smérnice.

Piislusné organy, které si podle této smeérnice vyménuji informace
s jinymi piislusnymi organy, mohou v okamziku sdéleni informaci
uvést, ze tyto informace nesméji byt bez jejich vyslovného souhlasu
zvefejnény, a v tom piipad¢ lze vyménu téchto informaci provadét
vyhradné pro ucely, pro které tyto organy daly souhlas.

2. Prislusny organ urceny jako kontaktni misto muze predavat infor-
mace ziskané podle odstavce 1 a ¢lankl 55 a 63 organim uvedenym
v Clanku 49. Jinym organim nebo fyzickym ¢i pravnickym osobam
pfeda tyto informace pouze s vyslovnym souhlasem ptislusnych organt,
které informace poskytly, a vyhradné pro ucely, pro které tyto organy
daly souhlas, s vyjimkou fadné odivodnénych okolnosti. V tom pripadé
kontaktni misto ihned informuje kontaktni misto, které informace
zaslalo.

3. Orgéany uvedené v ¢lanku 49 a jiné organy nebo fyzické ¢i prav-
nické osoby, které obdrzi divérné informace podle odstavce 1 tohoto
¢lanku nebo podle ¢lankd 55 a 63, mohou tyto informace pouzit pouze
pii plnéni svych ukoli, zejména

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se fidi piistup k ¢innosti inves-
tiCnich podniki, a k usnadnéni dohledu nad vykonem této ¢innosti
na bazi jednotlivych podnikl ¢i na konsolidované bazi, a to zvlaste
s ohledem na pozadavky kapitalové pfiméfenosti ulozené smérnici
93/6/EHS, spravni a Gcetni postupy a mechanismy vnitini kontroly;

b) ke sledovani fadného fungovani obchodnich mist;
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¢) k ukladani sankci;

d) pri spravnich opravnych prostfedcich proti rozhodnutim ptislusnych
organd;

e) pri soudnich fizenich zahéajenych podle ¢lanku 52; nebo

f) v mimosoudnim mechanismu pro stiznosti investori podle
¢lanku 53.

4.  Za GCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavel 1
a 2 mize Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formuléfe, Sablony a postupy pro vyménu informaci.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

5. Tento ¢lanek, ani ¢lanky 54 a 63 nebrani pfislusnému organu, aby
ptedaval Evropskému organu dohledu (Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy), Evropské radé pro systémova rizika, centralnim bankam,
Evropskému systému centralnich bank a Evropské centralni bance jako
ménovym organum a piipadné jinym organiim vetejné moci prislusnym
pro dohled nad platebnimi systémy a systémy vyporadani dtvérné infor-
mace urcené k plnéni jejich ukoll; podobné mohou tyto organy nebo
instituce predavat pfisluSnym organim informace, které mohou
pfislusné organy potfebovat pro ucely plnéni svych funkci podle této
smérnice.

Clének 58a

Zavazné zprostiedkovani

Prislusné organy mohou Evropskému organu dohledu (Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy) oznamit ptipady, v nichz byly nasle-
dujici zadosti zamitnuty nebo jim nebylo v pfiméfené lhité vyhovéno:

a) zadost o provedeni ur¢ité ¢innosti dohledu, kontroly na misté nebo
vySetiovani podle ¢lanku 57; nebo

b) zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 58.

V situacich uvedenych v prvnim pododstavei mize Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) jednat v souladu
s Clankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz jsou dotceny
moznosti odmitnout vyhovét Zzadosti o informace uvedené
v ¢lanku 59a a moznost Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy) jednat v souladu s cElankem 17
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 59
Odmitnuti spoluprace
Piislusny organ muZe odmitnout vyhovét zadosti o spolupraci pfi

provadéni vySetfovani, kontroly na misté nebo dohledu podle ¢lanku 57
nebo o vyménu informaci podle ¢lanku 58 pouze v piipadech, kdy
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a) by takové vySetfovani, kontrola na misté ¢i dohled nebo vyména
informaci mohly nepfiznivé ovlivnit svrchovanost, bezpe¢nost nebo
vefejny potadek dozadaného statu;

b) jiz bylo zahéjeno soudni fizeni ve véci stejnych €inll a proti stejnym
osobam pred organy dozadaného Clenského statu;

¢) v dozadaném clenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobam
za stejné Ciny vydano pravomocné rozhodnuti.

V pfipad¢ takového odmitnuti o ném piislusny organ vyrozumi dozadu-
jici organ a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry

vy

Clének 60

Konzultace mezi piisluSnymi organy pied vydanim povoleni

1. PfisluSné organy c¢lenského statu jsou konzultovany pied vydanim
povoleni investicnimu podniku, ktery je

a) dcefinym podnikem investicniho podniku nebo wvérové instituce
povolené v dotycném clenském state; nebo

b) dcefinym podnikem matetského podniku investicniho podniku nebo
uvérové instituce povolené v doty¢ném clenském staté; nebo

¢) kontrolovan tymiz fyzickymi ¢i pravnickymi osobami jako investi¢ni
podnik nebo Gvérova instituce povolena v doty¢ném clenském state.

2.  Prislusny orgéan clenského statu pfislusny pro dohled nad uveéro-
vymi institucemi nebo pojistovnami je konzultovan ptred vydanim povo-
leni investicnimu podniku, ktery je:

a) dcefinym podnikem uvérové instituce nebo pojistovny povolené
ve Spolecenstvi; nebo

b) dcefinym podnikem matefského podniku uvérové instituce nebo
pojistovny povolené ve Spolecenstvi; nebo

¢) kontrolovan stejnou fyzickou nebo pravnickou osobou jako uvérova
instituce nebo pojistovna povolena ve SpolecCenstvi.

3.  Ptislusné organy uvedené v odstavcich 1 a 2 se vzajemné konzul-
tuji pti posuzovani vhodnosti akcionarti nebo ¢lenl a povésti a zkuSe-
nosti osob, které skutecn¢ tidi danou cCinnost a které se podileji na
vedeni jiného subjektu ve stejné skupin€. Vyménuji si veskeré infor-
mace o vhodnosti akcionatti nebo ¢lenti a o povésti a zkuSenosti osob,
které skute¢né fidi danou c¢innost, jez jsou vyznamné pro jiné dotéené
piislusné orgény, pro vydavani povoleni i pro pribézné hodnoceni toho,
zda jsou dodrzovany provozni podminky.
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4.  Za UCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavct 1
a 2 muze Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat ndvrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulafe, Sablony a postupy pro konzultace dalSich ptislusnych
organid pfed udélenim povoleni.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Cléanek 61

Pravomoci hostitelskych ¢lenskych stati

1.  Hostitelské clenské staty mohou pro statistické ucely vyzadovat
ode vsech investiénich podnikd s pobockami na jejich Gizemi, aby jim
o c¢innosti t&chto pobocek podavaly pravidelné zpravy.

2. Pti vykonu svych pravomoci podle této smérnice mohou hosti-
telské Clenské staty od pobocek investicnich podnikd vyzadovat, aby
poskytovaly informace nezbytné ke kontrole dodrzovani norem hostitel-
ského Clenského statu, které se na né vztahuji v ptipadech stanovenych
v ¢l. 32 odst. 7. Tyto pozadavky nesméji byt piisn&j$i nez povinnosti,
které za ucelem sledovani toho, jak jsou dodrzovany stejné normy,
uklada tento ¢lensky stat podnikiim usazenym na jeho tzemi.

Clanek 62

Bezpec¢nostni opati‘eni pFijimana hostitelskymi ¢lenskymi staty

1. Pokud ma pfislusny organ hostitelského clenského statu jasné
a prokazatelné divody se domnivat, Ze investicni podnik ¢inny na
jeho uzemi v ramci volného pohybu sluzeb porusuje povinnosti vyply-
vajici z predpist pfijatych na zaklad€ této smérnice nebo ze investicni
podnik, ktery ma na jeho tizemi pobocku, porusuje povinnosti vyplyva-
jici z predpist pfijatych na zdkladé této smérnice, které nesvéfuji
pravomoc pfislusnému organu hostitelského ¢lenského statu, postoupi
tato zjisténi piislusnému organu domovského clenského statu.

Pokud i pfes opatfeni pfijatd pfislusnym organem domovského clen-
ského statu nebo proto, Ze se tato opatfeni ukazi jako nepiiméfena,
jedna investicni podnik i1 nadale zplsobem, ktery jasné poskozuje
zajmy investord hostitelského clenského statu nebo fadné fungovani
trhti, pouzije se toto:

a) prislusny organ hostitelského c¢lenského statu poté, co uvédomi
pfislusny organ domovského c¢lenského statu, pfijme veskera vhodna
opatfeni nezbytna k ochrané investorti a k fadnému fungovani trhi.
To zahrnuje moZnost zabrénit investicnim podnikdm, které se
chovaji protipravné, v zahdjeni jakékoli dalsi transakce na jeho
uzemi. Komise a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) jsou o téchto opatienich neprodlené informo-
vany;
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b) krom¢ toho muiize piisluSny orgén hostitelského ¢lenského statu na
tuto zalezitost upozornit Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy), ktery muze jednat v souladu s pravomo-
cemi, které jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

2. Pokud pfislusné organy hostitelského clenského statu zjisti, ze
investi¢ni podnik, ktery ma na jeho tzemi pobocku, nedodrzuje pravni
nebo spravni predpisy pfijaté v dotyéném stateé na zédkladé této smeérnice,
které svéfuji pravomoc ptislusnym organim hostitelského c¢lenského
statu, vyzaduji, aby doty¢ny investi¢ni podnik tuto protipravni situaci
ukonc¢il.

Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potifebné kroky, pfijmou
pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu veskera vhodna opatieni,
aby zajistily, ze doty¢ny investicni podnik uvedenou protipravni situaci
ukonci. Povaha téchto opatieni je sd€lena prislusSnym orgdnim domov-
ského ¢lenského statu.

Pokud i pres opatieni pfijatd hostitelskym Clenskym statem investicni
podnik nadale porusuje pravni nebo spravni piedpisy uvedené v prvnim
pododstavci platné v hostitelském clenském staté, pouzije se toto:

a) prislusny organ hostitelského ¢lenského statu po informovani piislus-
ného organu domovského clenského statu piijme veSkera vhodna
opatfeni k ochran¢ investord a fadného fungovani trhi. Komise
a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) jsou o téchto opatienich neprodlen¢ informovéany;

b) kromé& toho mulze pfislusny orgén hostitelského clenského statu na
tuto zalezitost upozornit Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy), ktery mize jednat v souladu s pravomo-
cemi, které jsou mu svéfeny podle clanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3. Pokud ma piislusny organ hostitelského Clenského statu regulova-
ného trhu nebo MTF jasné a prokazatelné diivody se domnivat, Ze tento
regulovany trh nebo MTF porusuje povinnosti vyplyvajici z predpist
pfijatych na zaklad¢ této smérnice, postoupi tato zjisténi ptislusnému
organu domovského Clenského statu regulovaného trhu nebo MTF.

Pokud i pfes opatfeni pfijata pfislusSnym orgdnem domovského clen-
ského statu nebo proto, Ze se takova opatfeni ukazi jako nepfiméfena,
jedna dotycny regulovany trh nebo MTF i nadéle zpisobem, ktery jasné
poskozuje zajmy investorl hostitelského c¢lenského statu nebo Fadné
fungovani trhii, pouzije se toto:

a) prislusny organ hostitelského ¢lenského statu po informovani piislus-
ného organu domovského clenského statu piijme veSkera vhodna
opatfeni k ochrané¢ investorti a fadného fungovani trhi, coz zahrnuje
moznost zabranit doty¢nému regulovanému trhu nebo MTF ve zpiis-
tupnéni jejich mechanismi dalkovym c¢lenim nebo ucastnikiim
usazenym Vv hostitelském c¢lenském staté. Komise a Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) jsou o téchto
opatfenich neprodlené informovany;
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b) krom¢ toho muiize piisluSny orgén hostitelského ¢lenského statu na
tuto zalezitost upozornit Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy), ktery muze jednat v souladu s pravomo-
cemi, které jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

4.  Kazdé opatieni pfijaté podle odstavci 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje
sankce nebo omezeni ¢innosti investi¢niho podniku nebo regulovaného
trhu, musi byt fadné odGvodnéno a sdéleno doty¢nému investicnimu
podniku nebo doty¢nému regulovanému trhu.

Clének 62a

Spoluprace a vyména informaci s Evropskym organem dohledu
(Evropskym organem pro cenné papiry a trhy)

1. Pfislusné organy pro ucely této smérnice spolupracuji s Evropskym
organem dohledu (Evropskému orgén pro cenné papiry a trhy) v souladu
s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2.  Piislusné organy neprodlené poskytnou Evropskému organu
dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) veskeré infor-
mace nezbytné k tomu, aby mohl tento organ plnit své povinnosti podle
této smérnice a v souladu s Clankem 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA III
SPOLUPRACE SE TRETIMI ZEMEMI

Clének 63

Vyména informaci se tiretimi zemémi

1. Clenské stity a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) mohou v souladu s ¢lankem 33 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 uzavirat s piisluSnymi organy tfetich zemi dohody o spolu-
praci upravujici vymeénu informaci pouze tehdy, pokud je s ohledem na
sdélované informace zaruCena ochrana sluzebniho tajemstvi alespon na
stejné urovni jako podle ¢lanku 54. Tato vyména informaci musi byt
uréena k plnéni kol téchto piislusnych organd.

Clenské staty a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) mohou do tfeti zem¢ predavat osobni udaje v souladu
s kapitolou IV smérnice 95/46/ES.

Clenské staty a Evropsky organ dohledu (Evropsky orgin pro cenné
papiry a trhy) mohou dohody o spolupraci upravujici vyménu informaci
uzavirat rovnéZz s organy, subjekty a fyzickymi nebo pravnickymi
osobami tietich zemi pfislusnymi pro jeden nebo nékolik z nasledujicich
ukolt:

a) dohled nad uv€rovymi institucemi, jinymi finan¢nimi institucemi,
pojistovnami a finanénimi trhy;

b) likvidaci a konkurs investi¢nich podnikii a jina podobna fizeni;

¢) provadéni povinnych auditi ucetnictvi investi¢nich podnikt a jinych
finan¢nich instituci, vérovych instituci a pojistoven pii vykonu
dohledu nebo pfi plnéni jejich kol v oblasti spravy systému
odskodnéni;



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 78

d) dozor nad organy, které se ucastni likvidace a konkursu investi¢nich
podnikd a podobnych fizeni;

e) dozor nad osobami povéfenymi vykonem povinnych auditi pojisto-
ven, uvérovych instituci, investicnich podnikd a jinych finan¢nich
instituci.

Dohody o spolupraci uvedené ve tretim pododstavci mohou byt uzavi-
rany pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované informace zarucena
ochrana sluzebniho tajemstvi alesponi na stejné Urovni jako podle
¢lanku 54. Vymeéna informaci je urena k plnéni kol uvedenych
organ ¢i subjektt nebo fyzickych ¢i pravnickych osob.

2. Pokud informace pochazeji z jiného clenského statu, sméji byt
poskytovany jen s vyslovnym souhlasem pfislusného organu, ktery
tyto informace piedal, a piipadné pouze pro ucely, pro které dal souhlas.
Totéz plati i pro informace poskytnuté piislusnymi organy teti zemé.

HLAVA V
ZAVERECNA USTANOVEN{

Clanek 64

Postup projednavani ve vyboru

1.  Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, ziizeny
rozhodnutim Komise 2001/528/ES (') (dale jen ,,vybor®).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZiji se ¢l. 5a odst. 1 az 4
a Clanek 7 rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného
rozhodnuti.

2a. Zadné z prtijatych provadécich opatieni nesmi ménit zékladni
ustanoveni této smérnice.

3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢lanky 5 a 7 rozhod-
nuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti.

Doba uvedend v €l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tfi mésice.

4. Do 31. prosince 2010 a poté nejméné kazdé tii roky provede
Komise pfezkum ustanoveni tykajicich se jejich provadécich pravomoci
a pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu zabyvajici se fungo-
vanim téchto pravomoci. Tato zprava posoudi zejména, zda je tieba, aby
Komise navrhla zmény této smérnice s cilem zajistit odpovidajici rozsah
provadécich pravomoci svéfenych Komisi. Zavér, zda je ¢i neni nutna
zména, se dolozi podrobnym oddvodnénim. V piipadé potieby se ke
zpravé pripoji legislativni navrh na zménu ustanoveni o svéfeni
provadécich pravomoci Komisi.

(") UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Clanek 64a

Ustanoveni o skonceni platnosti

Do 1. prosince 2011 Komise pfezkouma clanky 2, 4, 10b, 13, 15, 18,
19, 21, 22, ¢lanek 24 a 25, ¢lanek 27 az 30 a ¢lanky 40, 44, 45, 56 a 58
a predlozi veskeré vhodné legislativni ndvrhy, aby bylo mozno v souvi-
slosti s touto smérnici plné uplatiiovat akty v prenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU a provadéci akty podle
¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU. Aniz jsou dotlena jiz pfijata
provadéci opatieni, pravomoci pfijimat provadéci opatieni, které byly
Komisi svéfeny v ¢lanku 64 a které se uplatiuji i po vstupu Lisabonské
smlouvy v platnost, se pfestanou uplatiiovat dne 1. prosince 2012.

Clének 65

Zpravy a prezkum

1. Do 31. fijna 2007 pfedlozi Komise na zékladé vefejné konzultace
a po projednani s ptislusSnymi organy Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o mozném rozsifeni oblasti pisobnosti této smérnice, pokud jde
0 povinnosti souvisejici s transparentnosti pfed uskute¢nénim obchodu
a po ném, na transakce v jinych tfidach finan¢nich néstrojii nez akcie.

2. Do 31. fijna 2008 predlozi Komise Evropskému parlamentu
a Radé¢ zpravu o uplatiovani ¢lanku 27.

3. Do 30. dubna 2008 ptedlozi Komise na zékladé vetejné konzul-
tace a po projednani s pfisluSnymi organy Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu o:

a) vhodnosti zachovani vyjimky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) pro
podniky, jejichz hlavni Cinnosti je obchodovani komoditnimi deri-
vaty na vlastni ucet;

b) o obsahu a form¢é vhodnych pozadavkii na povolovani téchto
podnikt jako investi¢nich podniki ve smyslu této smérnice a na
dohled nad nimi;

¢) vhodnosti pravidel tykajicich se jmenovani smluvnich zastupcd pfi
provadéni investi¢nich sluzeb nebo cinnosti, zejména pokud jde
o dohled nad nimi;

d) vhodnosti zachovani vyjimky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. i).

4. Do 30. dubna 2008 predlozi Komise Evropskému parlamentu
a Rad€ zpravu o odstranovani ptekazek, které by mohly na evropské
urovni branit konsolidaci Gdaji, jez musi systémy obchodovani zvetej-
novat.

5. Na zakladé zprav uvedenych v odstavcich 1 az 4 muze Komise
predlozit navrhy na odpovidajici zmény této smérnice.
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6. Do 31. fijna 2006 pifedlozi Komise po projednani s piisluSnymi
organy Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o vhodnosti zachovani
pozadavkll na pojisténi odpovédnosti za Skody pfi vykonu povolani,
které zprostredkovatelim ukladaji pravni pfedpisy Spolecenstvi.

Cldnek 66
Zména smérnice 85/611/EHS

V ¢lanku 5 smérnice 85/611/EHS se odstavec 4 nahrazuje timto:

4. Ustanoveni ¢l. 2 odst. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004
o trzich financnich néastroji (*¥) se pouziji na poskytovani sluzeb
uvedenych v odstavci 3 tohoto ¢lanku spravcovskymi spole¢nostmi.

(*) UL vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.«

Clének 67
Zména smérnice 93/6/EHS

Smeérnice 93/6/EHS se méni takto:
1) V ¢lanku 2 se bod 2 se nahrazuje timto:

,»2. investiéni podniky jsou veSkeré instituce, které odpovidaji defi-
nici v ¢l. 4 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES (') ze dne2l. dubna 2004 o trzich finan¢nich néstro-
ji (**) a které podléhaji pozadavkiim stanovenym v téze smeér-
nici, s vyjimkou
a) uvérovych instituci,

b) mistnich podnikd podle definice v bodé 20 a

¢) podnikd, které maji povoleni pouze poskytovat investicni
poradenstvi nebo pfijimat a predavat piikazy od investord,
aniz pifitom drzi penize nebo cenné papiry patfici jejich klien-

tam, a které z toho divodu nemohou nikdy byt dluzniky
svych klienti;

(1) Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
(**) Ut. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.¢

2) V clanku 3 se odstavec 4 nahrazuje timto:

4. Podniky uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. b) maji pocatecni
kapital ve vysi 50 000 EUR, pokud pozivaji svobody usazovani
nebo volného pohybu sluzeb podle ¢lanku 31 nebo 32 smérnice
2004/39/ES.

3) V clanku 3 se vkladaji nové odstavce, které znéji:

»4a.  NeZz bude provedena revize smérnice 93/6/ES, maji podniky
uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. c)

a) pocatecni kapital ve vysi 50 000 EUR; nebo



2004L0039 — CS — 04.01.2011 — 004.002 — 81

b) pojisténi odpovédnosti za Skody pti vykonu povolani, které
pokryva celé izemi Spole€enstvi, nebo jinou podobnou zaruku
proti odpovédnosti z poruseni povinné péce pii vykonu povolani,
v hodnoté nejméné 1000 000 EUR na jednu pojistnou udalost
a souhrnné 1 500 000 EUR na vSechny pojistné udalosti dohro-
mady za jeden rok; nebo

¢) kombinaci pocate¢niho kapitdlu a pojiSténi odpovédnosti za
Skody pii vykonu povolani, ze které vyplyva rovnocenna vyse
kryti jako podle pismen a) nebo b).

Komise pravidelné prezkoumava ¢astky uvedené v tomto odstavci,
aby zohlednila zmény evropského indexu spotiebitelskych cen
zvetejiiovaného Eurostatem v souladu a souCasné s upravami podle
¢l. 4 odst. 7 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze
dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovani pojisténi (*).

4b.  Pokud je investi¢ni podnik uvedeny v ¢l. 2 odst. 2 pism. c)
registrovan i podle smérnice 2002/92/ES, musi spliiovat pozadavek
stanoveny ¢l. 4 odst. 3 této smérnice, a krom¢ toho musi mit

a) pocatecni kapital ve vysi 25 000 EUR; nebo

b) pojisténi odpovédnosti za Skody pti vykonu povolani, které
pokryva celé tizemi SpoleCenstvi, nebo jinou podobnou zaruku
proti odpovédnosti z poruseni povinné péce pii vykonu povolani,
v hodnoté nejméné¢ 500 000 EUR na jednu pojistnou udalost
a souhrnn¢ 750 000 EUR na vSechny pojistné udalosti dohro-
mady za jeden rok; nebo

¢) kombinaci pocatecniho kapitdlu a pojisténi odpovédnosti za
Skody pii vykonu povolani, ze které vyplyva rovnocenna vysSe
kryti jako podle pismen a) nebo b).

(*) Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.«

Cléanek 68
Zména smérnice 2000/12/ES

Priloha I smérnice 2000/12/ES se méni takto:
V priloze 1 se dopliiuje nova véta, kterd zni:

,»Sluzby a ¢innosti uvedené v oddilech A a B piilohy I smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastrojii, pokud odkazuji na finan¢ni nastroje uvedené
v oddile C prilohy I uvedené smérice, podléhaji vzajemnému uznani
podle této smérnice.*

Clanek 69
ZruSeni smérnice 93/22/EHS

Smérnice 93/22/EHS se zruSuje s ucinkem od 1. listopadu 2007.
Odkazy na smérnici 93/22/EHS se povazuji za odkazy na tuto smérnici.
Odkazy na pojmy definované ve smérnici 93/22/EHS nebo na jeji
clanky se povazuji za odkazy na odpovidajici pojmy definované
v této smérnici nebo na odpovidajici ¢lanky této smérnice.
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Clének 70

Provedeni

Clenské staty piijmou pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici do 31. ledna 2007. Neprodlen¢ o nich uvédomi
Komisi.

Budou tyto pfedpisy pouzivat od 1. listopadu 2007.

Tato opatfeni pfijatd Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ufednim vyhla-
Seni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

Clének 71

Piechodna ustanoveni

1. Investi¢ni podniky, které ve svych domovskych ¢lenskych statech
obdrzely povoleni k poskytovani investicnich sluzeb pred 1. listopadem
2007, jsou povazovany za podniky povolené i pro ucely této smérnice,
jestlize pravni predpisy dotycnych clenskych statl stanovi, Ze tyto
podniky musi k zahajeni takové Cinnosti vyhovét podminkam srovna-
telnym s podminkami stanovenymi v ¢lancich 9 az 14.

2. Regulovany trh nebo organizator trhu, ktery ve svém domovském
¢lenském stat¢ obdrzel povoleni pred 1. listopadem 2007, je povazovan
za povoleny i pro ucely této smérnice, jestlize pravni predpisy dotyc-
ného Clenského statu stanovi, Ze regulovany trh piipadné organizator
trhu musi vyhovét podminkdm srovnatelnym s podminkami stanove-
nymi v hlavé III.

3. Smluvni zastupci zapsani ve vefejném rejstiiku pied 1. listopadem
2007 jsou povazovani za registrované i pro ucely této smérnice, jestlize
pravni predpisy doty¢nych ¢lenskych stath stanovi, ze smluvni zastupci
musi vyhovét podminkam srovnatelnym s podminkami stanovenymi
v ¢lanku v ¢lanku 23.

4.  Informace sdélené pied 1. listopadem 2007 pro ucely ¢lankd 17,
18 nebo 30 smérnice 93/22/EHS jsou povazovany za sdélené pro ucely
podle ¢lankt 31 a 32 této smérnice.

5. Kazdy existujici systém spadajici do definice MTF provozovaného
organizatorem regulovaného trhu je povolen jako MTF na zadost orga-
nizatora regulovaného trhu za predpokladu, Ze splni pravidla rovno-
cenna pravidlim, ktera pro povoleni a provozovani MTF vyZaduje
tato smérnice, a za predpokladu, ze dotycnd Zzadost je podana do
osmnacti mésici od 1. listopadu 2007.

6. Investi¢ni podniky mohou stavajici profesionalni klienty i nadale
povazovat za profesiondlni, pokud tuto kategorizaci investicni podnik
provedl na zakladé vhodného posouzeni odbornych schopnosti, zkuse-
nosti a znalosti klienta, které vzhledem k povaze pfedpokladanych tran-
sakci nebo sluzeb poskytne pfiméfenou zaruku toho, ze klient je
schopen ¢init vlastni investicni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.
Tyto investi¢ni podniky informuji své klienty o podminkach stanove-
nych ve smérnici pro kategorizaci klientt.
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Cldanek 72
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropskeé unie.

Clének 73

Uréeni

Tato smérnice je urCena ¢lenskym statim.
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PRILOHA 1

SEZNAM SLUZEB, CINNOSTI A FINANCNICH NASTROJU

Oddil A

Investi¢ni sluzby a ¢innosti
Prijimani a predavani piikazd tykajicich se jednoho nebo vice financnich
nastroju.
Provadéni piikazi jménem klientl.
Obchodovani na vlastni ucet.
Sprava portfolii.
Investi¢ni poradenstvi.

Upisovani finan¢nich nastrojii nebo umistovani finanénich ndstroji na
zakladé pevného zavazku prevzeti.

Umistovani finanénich nastrojii bez pevného zavazku pievzeti.
Provozovani mnohostrannych systémui obchodovani.

Oddil B
Dopliikové sluzby

Uschova a sprava finan¢nich nastroji na ucet klientt véetné svétenské spravy
a souvisejicich sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo zajisténi.

Poskytovani Gvérd nebo pujéek investorovi za tc¢elem umoznéni transakce
s jednim nebo vice finanénimi nastroji v piipadech, kdy je spoleénost posky-
tujici uvér nebo pijcku do této transakce zapojena.

Poradenska ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitalu, primyslové stra-
tegie a souvisejicich zalezitosti a poradenstvi a sluzby tykajici se fuzi
a nakupu podniku.

Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investicnich sluzeb.

Investi¢ni vyzkum a finanéni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni
tykajicich se transakci s finanénimi nastroji.

Sluzby souvisejici s upisovanim emisi.

Investi¢ni sluzby a Cinnosti i doplitkové sluzby typu uvedeného v oddile
A nebo B pfilohy 1 souvisejici s podkladovym aktivem derivati uvedenych
v oddile C bodech 5, 6, 7 a 10, pokud jsou spojeny s poskytovanim inves-
ti¢nich nebo dopliikovych sluzeb.

0Oddil C
Financ¢ni nastroje
Pfevoditelné cenné papiry.
Nastroje penézniho trhu.
Podilové jednotky subjektt kolektivniho investovani.

Opce, futures, swapy, dohody o budoucich Grokovych sazbach a jakékoli jiné
derivatové smlouvy tykajici se cennych papird, mén, urokovych sazeb ¢i
vynosu nebo jiné derivatové nastroje, finan¢ni indexy nebo finan¢ni miry,
které lze vypotadat fyzicky nebo v hotovosti.

Opce, futures, swapy, dohody o budoucich Grokovych sazbach a jakékoli jiné
derivatové smlouvy tykajici se komodit, které museji byt vypotadany v hoto-
vosti nebo mohou byt vypotadany v hotovosti na zadost jedné ze stran (jinak
nez v piipadé neplnéni nebo z jiného divodu ukonceni).

Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se komodit,
které lze vyporadat fyzicky za pfedpokladu, Ze jsou obchodovany na regu-
lovaném trhu nebo MTF.
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7) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se
komodit, které 1ze vyporadat fyzicky, neuvedené jinak v oddile C odstavci 6
a neurené k obchodnim ucelim, které maji znaky jinych derivatovych
finan¢nich nastrojii, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou zaétovany a vypoia-
dany prostiednictvim uznavanych zactovacich stredisek nebo pomoci vyzvy
k dodatkové tihrade.

8) Derivatové nastroje k pievodu tvérového rizika.
9) Finan¢ni rozdilové smlouvy.

10) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich urokovych sazbach a jakékoli jiné
derivatové smlouvy tykajici se klimatickych proménnych, sazeb prepravného,
povolenek na emise nebo mér inflace ¢&i jinych oficialnich ekonomickych
statistickych udajii, které museji byt vyporadany v hotovosti nebo mohou
byt vyporddany v hotovosti na zadost jedné ze stran (jinak nez v pfipad¢
neplnéni nebo z divodu jiného ukonceni), i dal§i derivatové smlouvy tykajici
se majetku, prav, zavazku, indexd a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu,
které maji znaky jinych derivatovych financnich nastroji, mimo jiné
s ohledem na to, zda jsou obchodovany na regulovaném trhu nebo MTF,
zuétovany a vyporadany prostiednictvim uzndvanych zuétovacich stiedisek
nebo pomoci vyzvy k dodatkové thrade.
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PRILOHA II

PROFESIONALNI KLIENTI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesionalni klient je klient, ktery ma zkuSenosti, znalosti a odborné schopnosti
k tomu, aby C€inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a f4dné vyhodnocoval rizika, ktera
podstupuje. Aby byl povazovan za profesionalniho klienta, musi spliovat tato
kritéria:

L. Kategorie klientii povaZovanych za profesionalni

Nasledujici subjekty by mély byt povazovany za profesionalni klienty pro
ucely této smérnice v souvislosti se vSemi investicnimi sluzbami, ¢innostmi
a finan¢nimi nastroji.

1) Subjekty, které musi mit pro Cinnost na finanénich trzich povoleni
nebo musi podléhat regulaci. Nize uvedeny seznam by mél byt chapan
jako seznam obsahujici vSechny povolené subjekty vykonavajici
charakteristické Cinnosti uvedenych subjektd, at’ jiz jsou clenskym
statem povolené podle nekteré smérnice, nebo povolené ¢i regulované
Clenskym statem bez odkazu na nékterou smérnici nebo povolené ¢i
regulované neclenskym statem:

a) uvérové instituce

b) investicni podniky

¢) jiné povolené nebo regulované financni instituce
d) pojistovny

e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spole¢nosti tako-
vych subjektt

f) penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondu
g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty

h) mistni organy

i) jini instituciondlni investofi.

2) Velké podniky spliiujici dva z nasledujicich pozadavkli na velikost
podle jednotlivé spole¢nosti:

— bilan¢ni suma: 20 000 000 EUR,
— (isty obrat: 40 000 000 EUR,
— vlastni kapital: 2 000 000 EUR.

3) Celostatni a regionalni vlady, vefejnopravni organy povéfené spravou
vefejného dluhu, centralni banky, mezinarodni a nadndrodni instituce
jako Svétova banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné mezinarodni
instituce.

4) Jini instituciondlni investofi, jejichz hlavni ¢innost spociva v investo-
vani do finan¢nich nastroji, véetné subjektil, které provadéji zajisténi
zavazkl cennymi papiry nebo jiné financ¢ni transakce.

Vyse uvedené subjekty se povazuji za profesionalni. Musi vSak mit
moznost pozadat o zachazeni jako s neprofesionalnim klientem a investi¢ni
podniky mohou souhlasit s tim, Ze jim poskytnou vyssi stupeni ochrany.
Pokud je vyse uvedeny subjekt klientem investiéniho podniku, musi jej
investiéni podnik ptfed poskytnutim jakychkoli investi¢nich sluzeb infor-
movat o tom, Ze na zakladé informaci, které ma podnik k dispozici, je
klient povazovan za profesionalniho klienta a bude k nému takto pfistupo-
vano, pokud se podnik a klient nedohodnou jinak. Podnik musi klienta
rovnéz informovat o tom, ze klient mize pozadat o zménu podminek
dohody, aby ziskal vys$$i stupeni ochrany.
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1L

IL1.

11.2.

Pokud se klient, ktery je povazovan za profesionalniho klienta, domniva,
ze neni schopen fadné vyhodnotit nebo ridit piislusna rizika, je jeho povin-
nosti pozadat o vyssi stupenn ochrany.

Tento vys$i stupenn ochrany bude poskytnut, pokud klient povazovany za
profesionalniho klienta uzavie s investicnim podnikem pisemnou dohodu
o tom, Ze pro ucely uplatiiovaného rezimu podnikéni nebude povazovan za
profesionalniho klienta. Tato dohoda by méla uvést, zda se toto ujednani
vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich sluzeb &i transakei nebo na jeden
nebo vice druhii produktt ¢i transakci.

Klienti, s nimiZ miZe byt na pozadani zachazeno jako s profesionalnimi
klienty

Identifikacni kritéria

Klienti jini nez ti, ktefi jsou uvedeni v oddile I, v€etné organt vefejného
sektoru a jednotlivych soukromych investort, se mohou rovnéz vzdat nékte-
rych stupnitt ochrany, které jim poskytuji pravidla jednani.

Investi¢ni podniky by proto mély mit moznost pfistupovat k jakymkoli
z téchto klientt jako k profesionalnim za ptedpokladu, Ze budou splnény
pfislusnd nize uvedena kritéria a pfislusné nize uvedené postupy. Tito
klienti by v8ak neméli byt povazovani za klienty, ktefi maji v souvislosti
s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se znalostmi a zkuSenostmi klientd
uvedenych v oddile I.

Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jednani
se povazuje za platné pouze tehdy, pokud vhodné posouzeni odbornych
schopnosti, zkuSenosti a znalosti klienta provedené investicnim podnikem
dava vzhledem k ptedpokladanym transakcim nebo sluzbam piiméfenou
jistotu toho, ze klient je schopen ¢init vlastni investiéni rozhodnuti
a chape souvisejici rizika.

Za ptiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkuSenosti by mohla byt
povazovana zkouSka zpUsobilosti pouzivana pro manazery a vedouci
pracovniky subjekti s licenci podle smérnic z finan¢ni oblasti. U malych
subjekti by méla byt hodnocena osoba, ktera je opravnéna jménem subjektu
provadét transakce.

Pii uvedeném hodnoceni by méla byt splnéna nejméné dvé z nasledujicich
kritérii:

— v minulych ¢tyfech ctvrtletich provedl klient na pfislusném trhu tran-
sakce ve znaéném objemu a s primérnou frekvenci 10 transakci za
Gtvrtleti;

— velikost klientova portfolia finan¢nich nastroji definovaného jako hoto-
vostni vklady a finan¢ni nastroje pfesahuje 500 000 EUR;

— klient pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po dobu nejméné
jednoho roku v profesionalni pozici, ktera vyzaduje znalost predpokla-
danych transakci nebo sluzeb.

Postup

Vyse definovani klienti se mohou vzdat vyhody z podrobnych pravidel
jednani pouze pfi dodrzeni tohoto postupu:

— musi ucinit pisemné prohlaseni pro investi¢ni podnik, Zze chtéji, aby se
s nimi zachazelo jako s profesionalnim klientem, a to obecné, nebo pro
ur¢itou investiéni sluzbu nebo transakci nebo druh transakce ¢i
produktu;

— investi¢ni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich
ochrany a pravech na odskodnéni investora, kterd tak mohou ztratit;

— musi v samostatném dokumentu odd€leném od smlouvy pisemné
prohlasit, ze jsou si védomi dusledkl ztraty téchto stupid ochrany.
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Nez se investi¢ni podniky rozhodnou zadost o vzdani se ochrany piijmout,
musi byt povinny provést veskeré priméfené kroky k zajisténi toho, Ze
klient zadajici o to, aby se s nim zachazelo jako s profesionalnim klientem,
spliiuje piislusné pozadavky stanovené v oddile II.1.

Pokud vs$ak jiz klienti byli zafazeni mezi klienty profesionalni na zakladé
kritérii a postupti podobnych vyse uvedenym kritériim a postuptim, jejich
vztahy s investiénimi podniky by nemély byt ovlivnény jakymikoli novymi
pravidly pfijatymi podle této pfilohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitini strategie a postupy ke kate-
gorizaci klientll. Profesionalni klienti jsou povinni informovat podnik o jaké-
koli zméné, kterd by mohla ovlivnit jejich aktudlni zafazeni do urcité kate-
gorie. Pokud se vSak investi¢ni podnik dozvi, ze klient jiz nespliuje
pivodni podminky, na zdklad¢ kterych s nim mohlo byt zachizeno jako
s profesiondlnim klientem, musi investicni podnik pfijmout piislusné
opatieni.



