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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2003/71/ES

ze dne 4. listopadu 2003

o prospektu, ktery ma byt zveiejnén pri veiejné nabidce nebo
prijeti cennych papiri k obchodovani, a o zméné smeérnice
2001/34/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na Clanky 44 a 95 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise (1),
s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socialniho vyboru (?),
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (3),

v souladu s postupem stanovenym v ¢&lanku 251 Smlouvy (4),

vzhledem k témto divodum:

(1)  Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. biezna 1980 o koordinaci
pozadavkl na sestaveni, kontrolu a Sifeni prospektid cennych
papird, které maji byt uvetejnény pro pfijeti cennych papiri ke
kotovani na burze cennych papiri (°), a smérnice 89/298/EHS ze
dne 17. dubna 1989 o koordinaci pozadavkid na sestaveni,
kontrolu a Sifeni prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné
nabidce pievoditelnych cennych papird (°), byly piijaty pred
n¢kolika lety a zavedly casteny a slozity mechanismus vzajem-
ného uznavani, ktery neumoznuje jediné schvaleni jako tato smér-
nice. Tyto smérnice by proto mély byt zdokonaleny, aktualizo-
vany a slouceny do jedin¢ho textu.

(2)  Mezitim byla smérnice Rady 80/390/EHS zaclenéna do smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna
2001 o pfijeti cennych papird ke kotovani na burze cennych
papirt a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (7),
ktera kodifikuje nékolik smérnic v oblasti kotovanych cennych
papird.

(3)  Z duvodu soustavnosti v této oblasti je ale vhodné seskupit usta-
noveni smérnice 2001/34/ES, ktera pochazeji ze smérnice
80/390/EHS, a smérnici 89/298/EHS a odpovidajicim zplisobem
zmeénit smeérnici 2001/34/ES.

(1) Uk vést. C 240 E, 28.8.2001, s. 272 a

Ut. vést. C 20 E, 28.1.2003, s. 122.

@) Uf vést. C 80, 3.4.2002, s. 52.

(®) Ut vést. C 344, 6.12.2001, s. 4. )

(*) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 14. bfezna 2002 (Uf. vést. C 47 E,
27.2.2003, s. 417), spolecny postoj Rady ze dne 24. btezna 2003 (Uf. vést.
C 125 E, 27.5.2003, s. 21) a postoj Evropského parlamentu ze dne 2.
ervence 2003 (dosud nezvefejnény v Utednim véstniku). Rozhodnuti Rady
ze dne 15. Cervence 2003.

(®) Uf. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna smérnici
Evropského parlamentu a Rady 94/18/ES (Ut. vést. L 135, 31.5.1994, s. 1).

(©) Ut vest. L 124, 5.5.1989, s. 8.

(") Ut vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.
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Tato smérnice predstavuje vyznamny nastroj k dosazeni vnitiniho
trhu podle harmonogramu uvedeného ve sdéleni Komise ,,Ak¢ni
pléan pro rizikovy kapital* a ,,Provadéni ramce pro financni trhy:
talu v ramci celého Spolecenstvi véetné pfistupu pro malé
a stiedni podniky a zacinajici podniky tim, ze emitentovi bude
udéleno jediné schvaleni.

Dne 17. cervence 2000 vytvofila Rada Vybor moudrych pro
regulaci evropskych trhil s cennymi papiry. Ve své prvni zpravé
ze dne 9. listopadu 2000 vybor vyjadfuje politovani, ze chybi
dohodnuta definice vefejné nabidky cennych papirG a disledkem
toho je, ze stejnd operace je v nékterych statech povazovana za
soukromou investici a v jinych nikoli; soucasny systém odrazuje
podniky od ziskavani kapitdlu na trovni Spolecenstvi a tim od
skutecného pfistupu k velkému, likvidnimu a integrovanému
finanénimu trhu.

Ve své zavérecné zpravé ze dne 15. tnora 2001 vybor moudrych
navrhl zavedeni novych legislativnich technik vychazejicich ze
¢tyfaroviiového pfistupu, jmenovité z ramcovych zasad, provade-
cich opatieni, spoluprace a prosazovani. Uroven 1, smérnice, by
se méla omezit na zjevné obecné zasady, zatimco uroven 2 by
méla obsahovat technickd provadéci opatfeni pfijimand Komisi za
pomoci vyboru.

Evropska rada na zasedani ve Stockholmu ve dnech 23. a 24.
bfezna 2001 podpofila zavéreCnou zpravu vyboru moudrych
a navrzeny Ctyfuroviiovy piistup, aby byl postup pii vypracovani
pravnich pfedpisti SpoleCenstvi v oblasti cennych papirli uc¢inén
ucinnéj$im a transparentnéjsim.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. unora 2002
o provadéni pravnich pfedpist tykajicich se financnich sluzeb
rovnéz podpofilo zavéreCnou zpravu vyboru moudrych na
zdklad¢ slavnostniho prohlaseni, které stejného dne ucinila
Komise pied Evropskym parlamentem, a dopisu ze dne 2. fijna
2001 zaslaného komisafem pro vnitini trh pfedsedovi parlament-
niho vyboru pro hospodaiské a ménové zalezitosti o zarukach pro
ulohu Evropského parlamentu v tomto procesu.

Podle vyjadieni Evropské rady ze zasedani ve Stockholmu by se
provadéci opatieni irovné 2 méla pouzivat Castéji, aby se zajistila
aktualizace technickych ustanoveni odpovidajici vyvoji trhu
a postupt dohledu, a mély by se stanovit lhlity pro vSechny
etapy praci patficich do Grovng 2.

Cilem této smérnice a provadécich opatfeni k ni je zajistit
ochranu investorti a efektivnost trhi v souladu s piisnymi regu-
lativnimi normami pfijatymi na prislusSnych mezinarodnich
forech.
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Nekapitalové cenné papiry emitované clenskym stitem nebo
organy regionalni ¢i mistni samospravy clenského statu, mezi-
narodnimi subjekty vefejnopravni povahy, jichz jsou jeden ¢i
vice Clenskych statd ¢leny, Evropskou centralni bankou nebo
centralnimi bankami ¢lenskych statl nespadaji do pisobnosti
této smérnice, a zustavaji tedy touto smérnici nedotceny; uvedeni
emitenti téchto cennych papird vSak podle své tivahy mohou
vypracovat prospekt v souladu s touto smérnici.

K zajisténi ochrany investort je rovnéz nutné plné zahrnout kapi-
talové a nekapitalové cenné papiry nabizené vetejné nebo pfiji-
mané k obchodovani na regulovanych trzich definovanych smér-
nici Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investicnich
sluzbach v oblasti cennych papirti (') a nikoli pouze cennych
papiri, které byly piijaty ke kotovani na burze cennych papird.
Siroka definice cennych papirii v této smérnici, ktera zahrnuje
opcni listy a kryté opcni listy a certifikaty zastupujici akcie,
plati pouze pro tuto smérnici a tudiz nijak neovliviiuje rizné
definice finan¢nich nastroji pouzivané ve vnitrostatnich pravnich
pfedpisech pro jiné Ucely, napfiklad pro ucely zdanéni. Nekteré
z cennych papirti definovanych v této smérnici opraviuji drzitele
k ziskani pievoditelnych cennych papirti nebo ¢astky v hotovosti,
ktera je urCena s ohledem na jiné nastroje, zejména prevoditelné
cenné papiry, meény, Grokové sazby nebo vynosy, komodity nebo
jiné indexy ¢i miry. Depozitni certifikdty a prevoditelné cenné
papiry, napf. cenné papiry ptevoditelné podle rozhodnuti inves-
tora, spadaji do definice nekapitdlovych cennych papirti stano-
vené v této smérnici.

Emitovani cennych papirG podobného druhu nebo tfidy v ptipadé
nekapitalovych cennych papiri emitovanych na zakladé nabidko-
vého programu, véetné opcnich listd a certifikatd v jakékoli
forme, i v pfipadé cennych papirli emitovanych pribézné nebo
opakované, by mélo byt chapano tak, ze zahrnuje nejen identické
cenné papiry, ale i cenné papiry, které obecné piisluseji do jedné
kategorie. Tyto cenné papiry mohou zahrnovat rizné produkty,
naptiklad dluhové cenné papiry, certifikaty a opcni listy,nebo
stejny produkt v ramci stejného programu,a mohou mit rizné
vlastnosti, zejména pokud jde o poradi, druhy pokladovych
dokumentid nebo zaklad pro vypocet ¢astky umotovani nebo
kupdnové platby.

Udéleni jediného schvaleni platného v celém Spolecenstvi
emitentovi a uplatnéni zasady zem¢ puvodu vyzaduji urceni
domovského c¢lenského statu jako statu s nejlepsi moznosti regu-
lovat emitenta pro ucely této smérnice.

() Uk vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozménénd smérnici

Evropského parlamentu a Rady 200/64/ES (Ut. vést. L 290, 17.11.2000,
s. 27).
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Pozadavky na zvefejnéni podle této smérnice nebrani ¢lenskému
statu nebo piislusnému organu nebo burze cennych papird ulozit
svymi predpisy dalsi zvlastni pozadavky v souvislosti s pfiji-
manim cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu
(zejména pokud jde o podnikovou spravu). Tyto pozadavky
nesmg&ji pifimo ani nepiimo omezovat zpracovani, obsah a Sifeni
prospektu schvaleného piisluSnym organem.

Jednim z cilt této smérnice je ochrana investort. Proto je vhodné
pfihlédnout k riznym poZadavkim na ochranu riznych kategorii
investor, zejména podle jejich trovné odbornych zkusenosti.
Zvetejnéni pomoci prospektu se nevyzaduje pro nabidky
omezené na kvalifikované investory. Naopak kazdy dalsi vefejny
prodej nebo vetejné obchodovani prostiednictvim ptijeti k obcho-
dovani na regulovaném trhu zvefejnéni prospektu vyzaduje.

Emitenti, pfedkladatelé nabidek nebo osoby, jez zadaji o piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt, které jsou
osvobozeni od povinnosti zvefejiovat prospekt, budou vyhod
jediného schvéleni vyuzivat, pouze pokud splni pozadavky této
smérnice.

Poskytnuti uplnych informaci tykajicich se cennych papird
a emitentd téchto cennych papiri podporuje spolu s pravidly
pro chovani podniku ochranu investord. Kromé toho jsou tyto
udaje ucinnym prostiedkem zvySovani duvéry v cenné papiry,
a tim prispivaji k fadnému fungovani a rozvoji trhii cennych
papird. Vhodnym zptisobem pro zpiistupnéni téchto tdaja vetej-
nosti je zvetejnéni prospektu.

Investice do cennych papird, jako jakakoli jind forma investic,
zahrnuji riziko. Ve vSech cClenskych statech jsou pozadovany
zaruky pro ochranu zajmi soucasnych a potencialnich investord,
které jim maji umoznit spravné posouzeni té€chto rizik a tim
investicni rozhodovani pfi plné znalosti véci.

Tyto informace, které musi byt dostatecné a co nejobjektivnéjsi
ve vztahu k finan¢ni situaci emitenta a pravim spojenym
s cennymi papiry, by mély byt poskytovany zpiisobem umoZilu-
jicim snadnou analyzu a uvedeny srozumitelné. Harmonizace
udaji obsazenych v prospektu by méla zajistit odpovidajici
ochranu investorti na urovni Spolecenstvi.

Informace jsou klicovym prvkem ochrany investorti; v prospektu
by mél byt obsazen souhrn uvadéjici zakladni vlastnosti a rizika
spojend s danym emitentem, piipadnym rucitelem a danymi
cennymi papiry. Pro zajisténi snadnéjsiho pfistupu k témto infor-
macim by mél byt souhrn psan obecné srozumitelnym jazykem
a obvykle by nemé¢l presdhnout 2 500 slov v jazyce, ve kterém
byl prospekt piivodné zpracovan.
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Na mezinarodni urovni byly pfijaty osvédéené postupy, které
maji umoznit, aby byly pieshranicni nabidky kapitalovych
cennych papiri provadény pomoci jednotného souboru standardli
pro zvefejiovani, ktery zavedla Mezinarodni organizace komisi
pro cenné papiry (MOKCP); standardy MOKCP pro zvefejiova-
ni (") zlepsi dostupné informace o trzich a investorech a soucasné
zjednodusi postup pro emitenty ze SpoleCenstvi, ktefi chtgji
ziskavat kapital ve tfetich zemich. Smérnice rovnéz pozaduje,
aby byly pro jiné druhy cennych papirti a emitentii piijaty pfizpul-
sobené standardy pro zvefejnovani.

Postupy rychlého dohledani pro emitenty pfipusténé k obchodo-
vani na regulovaném trhu a casto ziskavajici kapital na téchto
trzich vyzaduji na tGrovni SpoleCenstvi zavedeni nové Upravy
prospekti pro nabidkové programy nebo hypotecni zastavni
listy a novy systém registracnich formulafti. Emitenti se mohou
rozhodnout, Ze tyto formaty nepouZiji, a vypracovat prospekt jako
jednotny dokument.

Obsah zékladniho prospektu by zejména mél ptihlizet k potiebé
pruznosti ve vztahu k udajim, které maji byt o cennych papirech
poskytovany.

Vynechani citlivych informaci uvadénych v prospektu by mélo
byt povoleno formou vyjimky ud€lené za urcitych okolnosti
pfislusSnym organem, aby se piedeslo situacim poskozujicim
emitenta.

Aby se zabranilo Sifeni zastaralych informaci, mélo by byt jasné
stanovena doba platnosti prospektu.

Investofi by méli byt chranéni tim, ze bude zajisténo zvefejiovani
spolehlivych informaci. Emitenti, jejichz cenné papiry jsou pfiji-
méany k obchodovani na regulovaném trhu, v soucasnosti
podléhaji trvalé povinnosti zvefejnéni, ale nejsou povinni pravi-
delné zvetejilovat aktualizované informace. Vedle této povinnosti
by emitenti méli nejméné jednou ro¢né zvefejnit vycet vsech
informaci, které zvefejnili nebo dali k dispozici vefejnosti
v poslednich 12 mésicich, vcetné¢ informaci poskytovanych
podle riznych pozadavkd na vykaznictvi stanovenych jinymi
pravnimi pfedpisy Spolecenstvi. To by mélo umoznit, aby bylo
zajisténo pravidelné zvefejnovani soustavnych a snadno srozumi-
telnych informaci. Aby se pfedeSlo nadmeérné zaté€zi urcitych
emitentd, nem¢lo by se plnéni této povinnosti vyzadovat od
emitenti nekapitdlovych cennych papirdt s vysokou minimalni
jednotkovou jmenovitou hodnotou.

Je nutné, aby clenské staty vhodnym zptisobem sledovaly rocni
informace poskytované emitenty, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, v souladu s jejich povin-
nostmi podle pravnich ptedpist SpoleCenstvi a vnitrostatnich
pravnich pfedpist upravujicich regulaci cennych papirti, emitentd
cennych papirt a trhii cennych papirt.

(") International Disclosure Standards for cross-border offering and initial listings

by foreign issuers, ¢ast 1, International Organisation of Securities Commis-
sion, zaii 1998.
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Moznost povolit emitentim zaclenit udaje ve formé odkazli na
dokumenty, které obsahuji udaje, jez jsou v prospektu pozado-
vany, za predpokladu, Ze dotené dokumenty jiz dfive byly
ulozeny u piislusného orgénu nebo byly timto organem schva-
leny, by meéla usnadnit postup sestavovani prospektu a snizit
naklady emitenti, aniz by byla ohrozena ochrana investord.

Rozdily v uc¢innosti, metodach a ¢asovém rozlozeni kontrol infor-
maci uvedenych v prospektu nejen podnikim ztézuji ziskavani
kapitalu nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu ve vice
nez jednom clenském staté, ale rovnéz brani tomu, aby investofi
usazeni v jednom clenském stat¢ kupovali cenné papiry nabizené
emitentem usazenym v jiném Clenském staté nebo piijaté k obcho-
dovani v jiném ¢lenském staté. Tyto rozdily by mély byt odstra-
nény harmonizaci pravidel v zajmu dosazeni pfiméteného stupné
rovnocennosti zaruk vyzadovanych v kazdém ¢lenském staté pro
poskytovani dostate¢nych a co nejobjektivnéjsich informaci pro
skutecné a potencialni drzitele cennych papirQ.

Pro zjednoduseni Sifena riznych dokumentl tvoficich prospekt
by mélo byt podporovano pouzivani elektronickych komunikac-
nich prostiedki, napfiklad internetu. Prospekt by mél byt inves-
torim na pozadani vzdy bezplatné poskytnut v ti§téné podobé.

Prospekt by mél byt evidovan u pfislusného organu a emitent,
predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti k obchodo-
vani na regulovaném trhu, by jej méli dat k dispozici vefejnosti
pfi zohlednéni predpisti Evropské unie o ochrané dajt.

Aby se predeslo mezeram v pravnich pfedpisech Spolecenstvi,
které by poskodily duvéru vefejnosti, a tim narusily fadné fungo-
vani financnich trhil, je nutné harmonizovat rovnéz inzerci.

Investoii by méli mit moznost fadné zhodnotit kazdou novou
skutecnost, ktera by mohla ovlivnit hodnoceni investice a ktera
vyvstala po zvefejnéni prospektu, ale pied uzavienim nabidky
nebo zahdjenim obchodovani na regulovaném trhu, a proto
takova skuteCnost vyzaduje schvaleni a zvefejnéni dodatku
k prospektu.

Povinnost emitenta prelozit cely prospekt do ptislusnych urednich
jazykl odrazuje od pieshrani¢nich nabidek nebo vicecetného
obchodovani. Pro usnadnéni pfeshrani¢nich nabidek v pfipadg,
kdy je prospekt vypracovan v jazyce obvyklém v oblasti mezi-
narodnich financi, by mél byt hostitelsky c¢lensky stat nebo
domovsky clensky stat opravnén pozadovat pouze souhrn ve
svém ufednim jazyce nebo jazycich.



2003L0071 — CS — 23.05.2014 — 004.001 — 8

(36)

37

(3%)

(39)

(40)

PiisluSny orgén hostitelského ¢lenského statu by mél mit pravo
obdrzet osvédceni od piislusného organu domovského ¢lenského
statu uvadeéjici, ze prospekt byl sestaven v souladu s touto smeér-
nici. Aby se zajistilo pln¢ho dosazeni uceli této smérnice, je
rovnéz nutné rozsifit jeji pisobnost na cenné papiry emitované
emitenty, které se fidi pravem tietich zemi.

Riznorodost pfislusnych organt v clenskych statech, které maji
rtizné pravomoci, mize vytvaret zbyteéné naklady a vést k prekry-
vani pravomoci, aniz by piinasela jakékoli vyhody. V kazdém
¢lenském staté by mél byt urcen jediny organ piislusny ke schva-
lovani prospekti a pro dohled nad plnénim této smérnice. Za
prisnych podminek by ¢lensky stait mél mit moznost urcit vice
nez jeden prislusny organ, ale pouze jeden organ bude piislusny
pro mezinarodni spolupraci. Dotéeny organ nebo dotéené organy
je tfeba zfizovat jako spravni organ nebo spravni organy a v
takové podobé, aby byly zarucena jejich nezavislost na ekono-
mickych vlivech a vyloudil se stfet zajmu. Uréeni organu ptislus-
ného ke schvalovani prospekti by nemélo vylucovat spolupraci
mezi timto organem a jinymi subjekty v zajmu zaruceni uc¢inného
posuzovani a schvalovani prospektii v zajmu emitentll, investord,
ucastniki trhu a trhii. Kazdé preneseni ukolu tykajicich se povin-
nosti stanovenych v této smérnici a jejich provadécich opatienich,
s vyjimkou wuvefejnéni schvalenych prospektd na internetu
a evidovani prospekti podle ¢lanku 14, by mélo byt prezkou-
méno podle ¢lanku 31 pét let po dni vstupu této smérnice v plat-
nost a mélo by skoncit osm let po vstupu této smérnice v plat-
nost.

Spole¢ny minimélni soubor pravomoci pro pfislusné organy
zaru¢i ucinnost jejich dohledu. M¢él by byt zajistén tok informaci
na trhy pozadovany smérnici 2001/34/ES a pfislusné organy by
mély prijimat opatfeni proti protipravnimu jednani.

Prislusné organy clenskych statli by mély pfi plnéni svych ukold
spolupracovat.

K zohlednéni vyvoje na finan¢nich trzich mtize byt nékdy nutné
vydat technické pokyny nebo pfijmout provadéci opatfeni.
Komise by proto méla byt po konzultaci Evropského vyboru
pro cenné papiry, ktery byl zfizen rozhodnutim Komise
2001/528/ES (!), opravnéna vydat provadéci opatieni za piedpo-
kladu, ze nebudou meénit podstatné prvky této smérnice a ze
Komise bude jednat v souladu se zasadami stanovenymi v této
smérnici.

(") UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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(41)

(42)

Pii vykonu svych provadécich pravomoci v souladu s touto smér-
nici by Komise méla brat v avahu tyto potieby:

— na finan¢nich trzich je tfeba zajistit divéru mezi drobnymi
investory a malymi a stfednimi podniky podporou vysokého
standardu prihlednosti na finan¢nich trzich,

— investorim je tfeba zajistit Sirokou Skalu konkurencnich
investicnich pfilezitosti a tUroven uvefejiovani a ochrany
pfizptisobenou situaci kazdého z nich,

— je tieba zajistit, aby nezavislé regulacni organy soustavné
vymahaly pravidla, zejména v oblasti boje s hospodaiskou
trestnou ¢innosti,

— je treba zajistit vysokou uroven prihlednosti a vysokou
uroven konzultaci se vSemi ucastniky trhu a s Evropskym
parlamentem a Radou,

— je tifeba podporovat inovace na finan¢nich trzich, aby byly
dynamické a efektivni,

— je tieba zajistit systémovou stabilitu financni soustavy
peclivym a reakce schopnym sledovanim finan¢nich inovaci,

— je tfeba snizovat naklady na pfistup ke kapitalu a posilovat
jeis

— je tfeba dlouhodobé vyvazit ndklady a piinosy veSkerych
provadécich opatfeni pro tucastniky trhu (véetné malych
a stfednich podnikd a drobnych investori),

— je tieba podporovat mezinarodni konkurenceschopnost financ-
nich trhi Spolecenstvi, aniz bude dotéeno velmi nutné rozsi-
feni mezinarodni spoluprace,

— je tieba dosahnout vyrovnanych podminek pro vSechny ucast-
niky trhu pifipadné pomoci pravnich predpisii Spolecenstvi,

— je tieba respektovat zvlastni rysy vnitrostatnich financnich
trht v ptipadech, kdy nemaji Skodlivy vliv na celistvost
jednotného trhu,

— je tfeba zajistit soulad s ostatnimi pravnimi piedpisy Spole-
censtvi v této oblasti, protoze nerovnovaha v oblasti informaci
a nedostatek prihlednosti by mohly ohrozit fungovani trhu,
a predevSim poskodit spotiebitele a drobné investory.

Evropsky parlament by mél mit lhitu tii mésict od prvniho
postoupeni navrhu provadécich opatfeni, aby je mohl posoudit
a vyslovit své stanovisko. V naléhavych a odGvodnénych pftipa-
dech vSak lze tuto lhitu zkratit. Pokud v této lhateé Evropsky
parlament pfijme usneseni, méla by Komise navrh opatieni
znovu posoudit.
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43) Clenské staty by mély zavést systém sankci za poruseni vnitros-
tatnich predpisi pfijatych na zakladé této smérnice a mély by
prijmout veskerd nezbytnad opatieni, aby tyto sankce byly uplat-
novany. Takto stanovené sankce by mély byt ucinné, piiméfené
a odrazujici.

(44)  Melo by byt umoznéno ptedlozit rozhodnuti pfijata piislusnymi
organy clenskych statll pii uplatiiovani této smérnice soudu.

(45) 'V souladu se zasadou proporcionality je pro dosazeni zakladniho
cile, kterym je zajistit dokonceni jednotného trhu cennych papiri,
nutné a Ucelné stanovit pravidla pro jediné schvaleni udélované
emitentim. Tato smérnice nepiekracuje ramec toho, co je
nezbytné pro dosazeni jejich cili, v souladu s ¢l. 5 tretim
pododstavcem Smlouvy.

(46) Hodnoceni Komise tykajici se uplatiiovani této smérnice by se
mélo soustiedit na postup pii schvalovani prospekti piislusnymi
organy Clenskych statli a obecnéji na uplatilovani zasady domov-
ského statu a na to, zda z tohoto uplatnovani mohou vzniknout
problémy s ochranou investord a vykonnosti trhu; Komise by
méla rovnéz zkoumat fungovani ¢lanku 10.

(47)  Pti budoucich tpravach této smérnice by mélo byt zvazeno, jaky
schvalovaci mechanismus by m¢l byt piijat pro dal$i posileni
jednotného uplatnovani pravnich predpisi SpoleCenstvi na
prospekty, véetné piipadného ziizeni Evropské jednotky pro
cenné papiry.

(48) Tato smérnice cti zdkladnimi prava a dodrzuje zdsady uzndvané
zejména Listinou zakladnich prav Evropské unie.

(49) Opatieni nezbytna pro provedeni této smérnice by méla byt
pfijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne 28.
cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci
svéfenych Komisi (1),

PRIJALY TUTO SMERNICI:

KAPITOLA 1

OBECNA USTANOVENI

Clanek 1
Ucel a oblast piisobnosti
1. Ugelem této smérnice je harmonizovat pozadavky na sestavovani,
schvalovaleni a Sifeni prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné

nabidce cennych papirt nebo piijeti cennych papirtt k obchodovani na
regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v Clenském state.

(') UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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2. Tato smérnice se nevztahuje na

a) podilové listy vydané subjekty kolektivniho investovéani jinymi nez
uzavieného typu;

b) nekapitalové cenné papiry vydané ¢lenskym statem nebo organy jeho
regionalni nebo mistni samospravy, organizacemi mezinarodnimho
prava vefejného, jichz jsou jeden ¢i vice Clenskych statd cleny,
Evropskou centrdlni bankou nebo centralnimi bankami c¢lenskych
statu;

¢) podily na kapitalu centralnich bank ¢lenskych stati;

d) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené clenskym
statem nebo organy jeho regiondlni nebo mistni samospravy;

e) cenné papiry emitované sdruzenimi s pravni subjektivitou nebo
neziskovymi organizacemi uznanymi clenskym statem, které byly
vydany za ucelem ziskani prostfedkd nezbytnych k dosazeni jejich
neziskovych cili;

f) nekapitalové cenné papiry emitované pribézné ¢i opakované Uvéro-
vymi institucemi za ptredpokladu, Ze tyto cenné papiry

i) nejsou podiizené, prevoditelné nebo vymeénitelné;

ii) nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papird
a nejsou spojeny s derivatovym nastrojem;

iii) predstavuji pfijimani vymahatelnych vkladu,

iv) jsou kryty systémem pojisténi vkladi podle smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994
o systémech pojisténi vklada (1);

g) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim Ucelem je zajistit
drziteli pravo obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti nebo jeho Cast,
u kterych nelze podily prodat, aniz by doSlo ke vzdani se tohoto
prava;

VYM2
h) cenné papiry zahrnuté v nabidce s celkovou hodnotou protiplnéni
v Unii niz8§i nez 5 000 000 EUR; tento limit se vypocitava za obdobi
12 mésicu;

VB
i) ,,bostadsobligationer emitované opakované uv€rovymi institucemi
ve Svédsku, jejichz hlavnim ucelem je poskytovani hypotecnich

uvérd, jestlize
i) emitované ,,bostadsobligationer* maji stejnou sérii,

ii) ,,bostadsobligationer” jsou emitovany k neomezenému prodeji
v prub¢hu urcitého emisniho obdobi;

iii) podminky ,,bostadsobligationer se v prubéhu emisniho obdobi
nezmeni;

(1) UF. vést. L 135, 31.5.1994, s. 5.
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iv) Castky odvozené z emise uvedenych ,,bostadsobligationer* jsou
v souladu se spolecenskou smlouvou emitenta umistovany do
aktiv zajist'ujicich dostatecné kryti zavazki vyplyvajici z cennych
papird;

j) nekapitdlové cenné papiry emitované priibézné ¢i opakované uvéro-
vymi institucemi s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii nizsi nez
75 000 000 EUR; tento limit se vypocitava za obdobi 12 mésici,
pokud tyto cenné papiry:

i) nejsou podfizené, prevoditelné nebo vymenitelné,

ii) nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirt
a nejsou spojeny s derivatovym nastrojem.

3.  Bez ohledu na odst. 2 pism. b), d), h), i) a j) jsou emitent, ptred-
kladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, opravnéni pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papird k obchodovani sestavit prospekt v souladu s touto smérnici.

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich, vcetné
inflace, pfijme Komise prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s Clankem 24a a za podminek stanovenych v ¢lancich 24b
a 24c opatfeni tykajici se Gipravy limiti uvedenych v odstavci 2 pism. h)
a j) tohoto ¢lanku.

Clanek 2

Definice

1. Pro ucely této smérnice se rozumi:

a) ,,cennymi papiry” pievoditelné cenné papiry definované v ¢l. 1 odst.
4 smérnice 93/22/EHS s vyjimkou ndstroji penézniho trhu defino-
vanych v ¢l. 1 odst. 5 smérnice 93/22/EHS se splatnosti delsi nez 12
mésict. Na tyto nastroje se mohou pouzit vnitrostatni pravni pred-
pisy;

b) ,kapitdlovymi cennymi papiry” akcie a jiné pievoditelné cenné
papiry rovnocenné akciim i jiné druhy pfevoditelnych cennych
papiri opraviujici k ziskani vySe uvedenych cennych papiri
v dusledku jejich pfemény nebo vykonu prav s nimi spojenych,
pokud jsou cenné papiry druhého typuemitovany emitentem zaklad-
nich akcii nebo subjektem prislusejicim ke skupiné uvedeného
emitenta;

c) ,nhekapitdlovymi cennymi papiry” vSechny cenné papiry, které
nejsou kapitalovymi cennymi papiry;

d) ,vefejnou nabidkou cennych papird“ sdéleni osobam v jakékoli
podobé a jakymkoli zplsobem, které uvadi dostatecné informace
o podminkach nabidky a cennych papirech, které jsou nabizeny,
tak, aby byl investor schopen rozhodnout se o koupi nebo upsani
téchto cennych papirt. Tato definice se pouzije i na umisténi
cennych papird finan¢nimi zprostfedkovateli;
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e)

g)

h)

)

k)

)

kvalifikovanymi investory osoby nebo subjekty vymezené v oddilu
I bodech 1 az 4 ptilohy II smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroju (1)
a osoby ¢i subjekty, se kterymi se na zadost zachazi jako s profesi-
onalnimi klienty v souladu s pfilohou II smérnice 2004/39/ES, nebo
osoby ¢i subjekty uznané jako zpusobilé¢ protistrany v souladu
s Clankem 24 smérnice 2004/39/ES, pokud nepozadaly, aby se
s nimi zachéazelo jako s neprofesionalnimi klienty. Investi¢ni spolec-
nosti a uvérové instituce oznami na zadost své zafazeni emitentovi,
aniz jsou dotceny pfislusné pravni predpisy o ochrané udaji. Inves-
tiéni spolecnosti opravnéné povazovat stavajici profesionalni klienty
1 naddle za profesiondlni v souladu s ¢l. 71 odst. 6 smérnice
2004/39/ES jsou opravnény zachazet s témito klienty jako s kvalifi-
kovanymi investory podle této smérnice;

»malymi a stfednimi podniky“ spolecnosti, které podle své posledni
ro¢ni nebo konsolidované tucetni zavérky spliuji nejméné dvé
z nasledujicich tfi kritérii: primérny pocet zaméstnanct v poslednim
finanénim roce nizsi nez 250, celkova bilan¢ni suma nepfesahujici
43 000 000 EUR a ro¢ni ¢isty obrat neptesahujici 50 000 000 EUR,;

»averovou instituci podnik definovany v ¢l. 1 bodé 1) pism. a)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20.
bfezna 2000 o pfistupu k Cinnosti Gvérovych instituci a o jejim
vykonu (%);

~emitentem® pravncka osoba, ktera emituje cenné papiry nebo navr-
huje emisi cennych papirti;

,»osobou predkladajici nabidku* (nebo ,,predkladatelem nabidky*)
pravnicka nebo fyzickd osoba, ktera vefejn¢ nabizi cenné papiry;

Hregulovanym trhem® trh definovany v ¢l. 1 bodé¢ 13 smérnice
93/22/EHS;

»habidkovym programem® plan, ktery by umoznil prubézné nebo
opakované emitovani nekapitdlovych cennych papiri, vcetné
opcnich listi v jakékoli podobé, podobného druhu nebo tfidy,
v ur¢itém emisnim obdobi;

»cennymi papiry emitovanymi pribézné nebo opakované” emise
k neomezenému prodeji nebo nejméné dvé samostatné emise
cennych papiri podobného druhu nebo tfidy v obdobi 12 mésict;

m) ,,domovskym c¢lenskym statem™:

i) u vSech emitentll cennych papiri ze SpoleCenstvi, ktefi nejsou
uvedeni v bod¢ ii), ¢lensky stat, v némz ma emitent sidlo;

(1) Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
(® Ut. vest. L 126, 26.5.2000, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna smérnici

2000/28/ES (UF. vést. L 275, 27.10.2000, s. 37).
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ii) u vSech emisi nekapitadlovych cennych papirt, jejichz jedno-

tkova jmenovitd hodnota Cini nejméné 1 000 EUR, a u vsech
emisi nekapitadlovych cennych papirti, které opraviiuji k ziskani
prevoditelnych cennych papiri nebo ziskani castky v hotovosti
v disledku jejich pfemény nebo vykonu prav s nimi spojenych,
jestlize emitent nekapitalovych cennych papird neni emitentem
zékladnich cennych papird nebo subjektem pfisluSejicim ke
skupiné¢ posledné uvedené¢ho emitenta, Clensky stat, v némz
ma emitent sidlo nebo kde cenné papiry byly nebo jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu nebo kde jsou cenné papiry
vetejné nabizeny, podle vybéru emitenta, predkladatele nabidky
nebo osoby, kterd zada o piijeti k obchodovani. Stejny rezim se
pouzije na nekapitalové cenné papiry v méné jiné nez euro za
predpokladu, Zze minimalni jednotkova jmenovitd hodnota je
témer rovnocenna 1 000 EUR,;

u vSech emitentd cennych papirti se sidlem ve tfeti zemi, ktefi
nejsou uvedeni v bod¢ ii), ¢lensky stat, v némz maji byt cenné
papiry poprvé vefejné nabidnuty po dni vstupu smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013,
kterou se meéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykaji-
cich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se
stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES (") v platnost nebo v némz je podana prvni zadost
o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, podle vybéru
emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti
k obchodovani, s vyhradou nasledné volby ze strany emitentti se
sidlem ve tfeti zemi za téchto okolnosti:

— pokud domovsky clensky stat nebyl uren na zaklade¢ jejich
volby, nebo

— v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. i) bodem iii) smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci poza-
davkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu (?);

n) ,hostitelskym clenskym statem® stat, v némz se provadi vefejna
nabidka nebo v némz se zada o prijeti k obchodovani, pokud se
lisi od domovského ¢lenského statu;

U
&)U

I
. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

veést. L 294, 6.11.2013, s. 13.
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0) ,subjektem kolektivniho investovani jiného nez uzavien¢ho typu®
podilové fondy a investi¢ni spole¢nosti,

i) jejichz cilem je kolektivni investovani kapitalu ziskaného od
vefejnosti a které provozuji svou c¢innost na zdklad¢ zésady
rozlozZeni rizika a

ii) jejichz podilov¢ listy jsou na zadost drzitelli pfimo nebo neptimo
odkoupeny nebo vyplaceny z majetku téchto subjektd;

p) ,podilovymi listy subjektii kolektivniho investovani® cenné papiry
emitované subjektem kolektivniho investovani, které piedstavuji
prava ucastnikl na majetek tohoto subjektu;

q) .schvalenim™ kladny akt, ktery je vysledkem kontroly tuplnosti
prospektu piislusnym organem domovského Clenského statu,
zahrnujici kontrolu soustavnosti a srozumitelnosti uvedenych infor-
maci;

r) ,zékladnim prospektem® prospekt obsahujici vSechny odpovidajici
informace uvedené v ¢lancich 5 a 7, a v piipadé, Ze existuje
dodatek, v c¢lanku 16, tykajici se emitenta a cennych papirt, které
maji byt vefejn¢ nabidnuty nebo pfijaty k obchodovani, a podle
rozhodnuti emitenta i zdvazné podminky nabidky;

s) ,.klicCovymi informacemi* zakladni a vhodné strukturované infor-
mace, které¢ maji byt poskytnuty investorim proto, aby porozuméli
povaze a rizikim emitentdl, ruciteld a cennych papird, jez jim jsou
nabizeny nebo jsou pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu,
a mohli se, aniz je dotCen ¢l. 5 odst. 2 pism. b), rozhodnout, na jaké
dalsi nabidky cennych papirti se zaméti. Klicové informace obsahuji
s ohledem na pfislusnou nabidku a cenné papiry alespon tyto infor-
mace:

i) struény popis rizik spojenych s emitentem a piipadnym ruci-
telem a jejich zakladni charakteristiku, vcetné aktiv, pasiv
a finanéni situace,

i) struény popis rizik spojenych s investovanim do pfislusnych
cennych papirti a zakladni charakteristiku této investice, véetné
pripadnych prav spojenych s témito cennymi papiry,

iii) obecné podminky nabidky, véetné odhadovanych nakladu, které
emitent ¢i predkladatel nabidky tctuje investorovi,
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iv) podrobnosti o prfijeti k obchodovani,
v) divody nabidky a vyuziti vynosu.

t) ,.,spolecnosti s nizsi trzni kapitalizaci® spole¢nost kotovana na regu-
lovaném trhu, jejiz primérna trzni kapitalizace byla v predchozich
tfech kalendainich letech na zéklad€ idajii na konci roku niz$i nez
100 000 000 EUR.

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na financnich trzich a upfes-
nény pozadavky stanovené v tomto ¢lanku, pfijme Komise prostfednic-
tvim akti v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 24a a za
podminek stanovenych v ¢lancich 24b a 24c definice uvedené v odstavci
1, v€etné upravy hodnot pouzivanych pro definovani malych a stfednich
podnikl a limitd niz$i trzni kapitalizace, s pfihlédnutim k situaci na
jednotlivych vnitrostatnich trzich, véetné zarazeni pouzivané¢ho provozo-
vateli regulovanych trhii, k pravnim ptedpisim a doporuc¢enim Unie i k
hospodatskému vyvoji.

Cléanek 3

Povinnost zverejnit prospekt

1. Clenské staty na svém tzemi nepovoli Zadnou vefejnou nabidku
cennych papirGi bez ptfedchoziho zvetfejnéni prospektu.

2. Povinnost zvefejnit prospekt se nevztahuje na tyto druhy nabidek:

a) nabidku cennych papirt uréenou vyhradné kvalifikovanym investo-
rum;

b) nabidku cennych papirti uréenou méné nez 150 fyzickym nebo prav-
nickym osobam v jednom clenském staté, jinym nez kvalifikovanym
investorum;

¢) nabidku cennych papirGi uréenou investorim nabyvajicim cenné
papiry s celkovou hodnotou protiplnéni nejméné 100 000 EUR na
jednoho investora, pro kazdou jednotlivou nabidku;

d) nabidku cennych papirti s jednotkovou jmenovitou hodnotou ve vysi
nejméné 100 000 EUR; nebo

e) nabidku cennych papird s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii
nizsi nez 100 000 EUR; tento limit se vypocita za obdobi 12 mésicu.

Kazdy pozdéjsi dalsi prodej cennych papirt, které byly predtim pted-
métem jednoho nebo vice druhti nabidky uvedené v tomto odstavci, se
vSak bude povazovat za samostatnou nabidku a pro ucely rozhodovani
o tom, zda je tento dalSi prodej vefejnou nabidkou cennych papiri, se
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pouzije definice uvedena v ¢l. 2 odst. 1 pism. d). Umisténi cennych
papird pomoci finan¢nich zprostiedkovateld podléha zvetejnéni
prospektu, pokud pro kone¢né umisténi neni splnéna zadna z podminek
a) az e).

Clenské staty nepozaduji dalsi prospekt v piipadé pozdgjsiho dalsiho
prodeje cennych papirdi nebo kone¢ného umisténi cennych papirQ
pomoci finan¢nich zprostiedkovatel, pokud je prospekt k dispozici
podle ¢lanku 9 a emitent nebo osoba povéfena sestavenim tohoto
prospektu s jeho pouzitim na zaklad¢ pisemné dohody souhlasi.

3. Clenské staty zajisti, aby podminkou k piijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném
na jejich uzemi bylo zvefejnéni prospektu.

4.  Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich, vcetné
inflace, pfijme Komise prostiednictvim aktll v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 24a a za podminek stanovenych v ¢lancich 24b
a 24c opatfeni tykajici se limith uvedenych v odst. 2 pism. c) az e)
tohoto c¢lanku.

Clanek 4

Vyjimky z povinnosti zveiejnit prospekt

1. Povinnost zvefejnit prospekt neplati v piipadé vefejné nabidky
cennych papirti u téchto cennych papirt:

a) akcii emitovanych nahradou za jiz emitované akcie stejné tfidy,
pokud emise novych akcii neznamend zvySeni zékladniho kapitalu
emitenta;

b) cennych papirG nabizenych v souvislosti s pfevzetim pomoci
vyménné nabidky, je-li k dispozici dokument obsahujici udaje,
které prislusny organ povazuje za rovnocenné Udajim v prospektu,
s pfihlédnutim k pozadavkim pravnich pfedpisti Spolecenstvi;

¢) cennych papirt, které jsou nabizeny, pridéleny nebo maji byt prideé-
leny v souvislosti s fuzi nebo rozdélenim, je-li dostupny dokument
obsahujici udaje, které prislusny organ povazuje za rovnocenné
udajim v prospektu, s pfihlédnutim k pozadavkim pravnich pred-
pist Unie;

d) dividend vyplacenych stavajicim akcionaiim v podobé¢ akcii stejného
druhu jako akcie, z nichz jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li
dostupny dokument obsahujici idaje o poctu a povaze akcii a divody
a podrobnosti nabidky;
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e) cennych papirt, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt ptide-
leny stavajicim nebo byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zameést-
nanclim jejich zaméstnavatelem nebo pfidruZzenym podnikem, ma-li
spolec¢nost ustfedi nebo sidlo v Unii a je-li dostupny dokument
obsahujici udaje o poétu a povaze cennych papiri a divody
a podrobnosti nabidky.

Pismeno ¢) se pouzije také pro spolecnosti usazené mimo Unii, jejichz
cenné papiry jsou piijimany k obchodovani bud’ na regulovaném trhu,
nebo na trhu tieti zemé. V druhém ptipad¢ vyjimka plati pod podmin-
kou, Ze odpovidajici udaje véetné dokumentu uvedeného v pismenu e)
jsou dostupné alespon v jazyce obvyklém ve sféfe mezinarodnich
financi a ze Komise prfijala rozhodnuti o rovnocennosti tykajici se
pfislusného trhu tfeti zemé.

Na zadost piislusného organu c¢lenského statu Komise pfijme rozhodnuti
0 rovnocennosti postupem uvedenym v ¢l. 24 odst. 2, v némz uvede,
zda pravni rdmec a rdmec dohledu tfeti zem¢ zarucuji, Ze regulovany trh
povoleny v dané teti zemi spliiuje pravné zavazné pozadavky, které
jsou pro ucely uplatnéni vyjimky podle pismene e) rovnocenné poza-
davkim smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuzivani trhu) ('), hlavy III smérnice 2004/39/ES a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkll na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regu-
lovaném trhu (?) a které podléhaji i¢innému dohledu a vymahani v dané
tieti zemi. PfisluSny organ uvede, pro¢ se domniva, ze pravni ramec
a ramec dohledu dotCené tfeti zemé se povazuji za rovnocenné,
a poskytne za timto UcCelem relevantni udaje.

Pravni ramec a ramec dohledu tfeti zem¢é mohou byt povazovany za
rovnocenné, pokud spliuji alesponi tyto podminky:

i) trhy podléhaji povoleni a pribéznému a UCinnému dohledu
a vymahani,

ii) trhy se vyznacuji jasnymi a pruhlednymi pravidly, pokud jde o pfiji-
mani cennych papird k obchodovani, takze tyto cenné papiry jsou
obchodovatelné poctive, fadné, efektivné a volng,

iii) emitenti cennych papiri podléhaji pozadavkim na pravidelné
a pribézné informace, coz zajistuje vysokou miru ochrany inves-
tort, a

iv) prihlednost a integrita trhu jsou zajistény tim, ze brani zneuzivani
trhu v podob¢ obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

. vést. L 96, 12.4.2004, s. 16.
I

QR
() Ut vest. L 390, 31.12.2004, s. 38.



200310071 — CS — 23.05.2014 — 004.001 — 19

Aby byl ve vztahu k pismenu e) zohlednén vyvoj na financnich trzich,
muze Komise pfijmout prostiednictvim akti v prenesené pravomoci
v souladu s C¢lankem 24a a za podminek stanovenych v ¢lancich 24b
a 24c opatieni s cilem upfesnit vyse uvedena kritéria nebo doplnit dalsi,
ktera je tfeba uplatiovat pfi posuzovani rovnocennosti.

2. Povinnost zvefejnit prospekt neplati v piipad¢ pfijeti k obchodo-
vani na regulovaném trhu u téchto cennych papirt:

a) akcii, které po dobu 12 mésici predstavuji mén¢ nez 10 % poctu
akcii stejné tiidy jiz pfijatych k obchodovani na stejném regulo-
vaném trhu;

b

~

akcii emitovanych nahradou za akcie stejné tridy jiz pfijaté k obcho-
dovéani na stejném regulovaném trhu, pokud emise téchto akcii
neznamend zvySeni zdkladniho kapitdlu emitenta;

¢) cennych papiri nabizenych v souvislosti s pievzetim pomoci
vyménné nabidky je-li k dispozici dokument obsahujici udaje,
které prislusny organ povazuje za rovnocenné Udajim v prospektu,
s pfihlédnutim k pozadavkim pravnich pfedpisii Spolecenstvi;

d

=

cennych papirti, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt ptideé-
leny v souvislosti s fizi nebo rozdélenim, je-li dostupny dokument
obsahujici udaje, které piislusny organ povazuje za rovnocenné
udajim v prospektu, s pfihlédnutim k pozadavkiim pravnich pied-
pist Unie;

e) akcii, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt ptidéleny
bezplatné stavajicim akcionarim a dividendy vyplacené v podobé
akcii stejné tfidy jako akcie, z nichZ jsou tyto dividendy vyplaceny,
je-li k dispozici dokument obsahujici udaje o poctu a povaze akcif
a divody a podrobnosti nabidky;

f) cennych papirt, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt pride-
leny stavajicim nebo byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zamést-
nancum jejich zaméstnavatelem, jehoz akcie byly jiz pfijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu, nebo pfidruzenym podnikem, je-li
k dispozici dokument obsahujici udaje o poctu a povaze cennych
papirG a divody a podrobnosti nabidky;

~

akcil vyplyvajicich z pfemény nebo vymény jinych cennych papirt
nebo z vykonu prav z jinych cennych papirti, jsou-li uvedené akcie
stejné tiidy jako akcie jiz piijaté k obchodovéni na stejném regulo-
vaném trhu;

g

h

~

cennych papirti jiz prijatych k obchodovani na jiném regulovaném
trhu za podminek,

i) Ze tyto cenné papiry nebo cenné papiry stejné ttidy byly pfijaty
k obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu pfed vice nez
18 mésici;
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ii) Ze u cennych papirQ poprvé piijatych k obchodovani na regu-
lovaném trhu po dni vstupu této smérnice v platnost bylo pfijeti
k obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu spojeno se
schvalenim prospektu, ktery byl wuvefejnén v souladu
s Clankem 14;

iii) Ze vyjma piipadi, na které se pouzije bod ii), byly u cennych
papira pfijatych k obchodovéani po 30. cervnu 1983 prospekty
schvaleny v souladu s pozadavky smérnice 80/390/EHS nebo
smérnice 2001/34/ES;

iv) ze byly splnény stavajici povinnosti pro obchodovani na tomto
jiném regulovaném trhu;

V) Ze osoba, ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu podle této vyjimky, vypracuje veiejné
dostupny souhrn v jazyce piijatelném pro ptislusny organ clen-
ského statu, v némz se nachazi regulovany trh, pro ktery se zada
o piijeti;

vi) ze souhrn uvedeny v bodé¢ v) je zvefejnén v Clenském staté,
v némz se nachazi regulovany trh, pro ktery se zada o piijeti,
zptisobem uvedenym v ¢l. 14 odst. 2; a

vii) ze obsah souhrnu odpovida ¢l. 5 odst. 2. Kromé toho dokument
uvadi, kde 1ze ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici
financni Udaje zvefejnéné emitentem podle pro n¢j platnych
povinnosti zvefejnovani.

3. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace této smérnice muze
Evropsky organ dohledu (Evropsky organu pro cenné papiry a trhy)
zfizeny natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ()
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem pro urceni vyjimek
tykajicich odst. 1 pism. a) az e) a odst. 2 pism. a) az h).

Na Komisi je pfenesena pravomoc prijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankid 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 11

SESTAVENi PROSPEKTU

Clének 5
Prospekt

1.  Aniz je dotéen ¢l. 8 odst. 2, obsahuje prospekt vSechny tdaje,
které jsou podle konkrétni povahy emitenta a vefejn¢ nabizenych
cennych papiri nebo cennych papirti pfijatych k obchodovani na regu-
lovaném trhu nutné k tomu, aby investoii mohli podloZzené zhodnotit
majetek a zavazky, finan¢ni situaci, zisky a ztraty a financ¢ni vyhlidky
emitenta a kteréhokoli rucitele a prdva spojend s danymi cennymi
papiry. Tyto udaje musi byt uvedeny srozumitelné a umoznovat
snadnou analyzu.

(1) UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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2. Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a o cennych papirech, které
maji byt vefejné nabizeny nebo piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu. Rovnéz obsahuje souhrn, ktery stru¢né a obecné srozumitelnym
jazykem poskytuje klicové informace v jazyce, ve kterém byl prospekt
pivodné sestaven. Format a obsah souhrnu poskytuje spolecné
s prospektem patficné informace o zakladnich vlastnostech danych
cennych papird, jeZ investorim pomohou pii zvazovani, zda maji do
téchto cennych papirl investovat.

Souhrn se sestavi v jednotném formatu, aby se usnadnilo srovnavani
mezi souhrny podobnych cennych papirii, a jeho obsah by mél posky-
tovat kli¢ové informace o danych cennych papirech, jeZ investorim
pomohou pii zvazovani, zda maji do téchto cennych papirii investovat.
Souhrn rovnéz obsahuje varovani, ze:

a) by mél byt chapan jako Gvod k prospektu;

b) jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt
zalozeno na tom, ze investor zvazi prospekt jako celek;

¢) v pripadé, ze jsou u soudu vzneseny naroky na zaklad¢ tidaji uvede-
nych v prospektu, mize byt zalujicimu investorovi podle vnitrostat-
nich pravnich pfedpist Clenskych statd ulozeno nahradit ndklady na
preklad prospektu pred zahajenim soudniho fizeni, a

d) osoby, které sestavily souhrn véetné jeho piekladu a pozadaly o jeho
oznameni, za n¢j nesou obCanskopravni odpovédnost, avSak pouze
v pfipadé, Ze je souhrn zavadgjici, nepfesny nebo v rozporu s ostat-
nimi ¢astmi prospektu.

Jestlize se prospekt tyka ptijeti nekapitalovych cennych papird o jedno-
tkové jmenovité hodnoté nejméné 100 000 EUR k obchodovéni na
regulovaném trhu, neni tfeba poskytnout souhrn kromé pripadt, kdy
to ¢lensky stat pozaduje v souladu s ¢l. 19 odst. 4.

Za Ucelem zajiSténi jednotnych podminek uplatiiovani této smérnice
a aktl v prenesené pravomoci ptijatych Komisi v souladu s odstavcem
5 vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) navrhy provadécich technickych norem za ucelem zajisténi
jednotnych podminek uplatinovani aktt v pfenesené pravomoci pfijatych
Komisi v souladu s odstavcem 5, pokud jde o jednotnou Sablonu pro
prezentaci souhrnu a aby se investorim umoznilo porovnat piislusny
cenny papir s dal§imi relevantnimi produkty.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle clanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

3.  Emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, mize sestavit prospekt jako jediny
dokument nebo jako samostatné dokumenty. V prospektu slozeném ze
samostatnych dokumentll jsou pozadované udaje rozdéleny na regis-
traéni formulaf, popis cennych papiri a souhrn. Registracni formular
obsahuje Udaje tykajici se emitenta. Popis cennych papird obsahuje
udaje tykajici se cennych papird, které jsou vefejné nabizeny nebo
maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
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4. U nasledujicich druhti cennych papirit se mize podle rozhodnuti
emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, prospekt skladdat ze zdkladniho
prospektu obsahujiciho vSechny vyznamné udaje o emitentovi a cennych
papirech, které jsou vefejné nabizeny nebo maji byt piijaty k obchodo-
vani na regulovaném trhu:

a) nekapitalové cenné papiry véetné opcnich listd v jakékoli podobé,
emitované v ramci nabidkového programu;

b) nekapitalové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované uvéro-
vymi institucemi, pokud

i) vytézky z emise uvedenych cennych papirti jsou podle vnitros-
tatnich pravnich predpisti vkladany do aktiv, kterd zajiSt'uji dosta-
tecné kryti zavazkl vyplyvajicich z cennych papirid do dne jejich
splatnosti; a

ii) pfi platebni neschopnosti pfislusné uvérové instituce jsou
uvedené vytézky v prvni fadé urceny ke splaceni splatné jistiny
a uroki, aniz je dot¢ena smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o restrukturalizaci a likvidaci
uvérovych instituci. ()

Udaje uvedené v zékladnim prospektu budou v piipadé potieby
doplnény v souladu s ¢lankem 16 aktualizovanymi daji o emitentovi
a cennych papirech, které jsou vefejné¢ nabizeny nebo maji byt
pfijaty k obchodovéani na regulovaném trhu.

Pokud nejsou kone¢né podminky nabidky zahrnuty v zakladnim
prospektu ani dodatku, jsou investorim zpiistupnény, zapsany
u piislusného organu domovského Cc¢lenského staitu a oznameny
timto pfislusSnym orgédnem piislusSnému organu hostitelského clen-
ského statu (hostitelskych ¢lenskych statll) co nejdiive od okamziku
provedeni vefejné nabidky a pokud mozno pfed zapocetim vefejné
nabidky nebo pied pfijetim k obchodovani. Pfislusny organ domov-
ského ¢lenského statu sdéli konecné podminky Evropskému orgénu
dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy). Konecné
podminky obsahuji pouze informace, které se tykaji popisu cennych
papirti, a neslouzi k doplnéni zadkladniho prospektu. V takovych
ptipadech se pouzije ¢l. 8 odst. 1 pism. a).

VM2
" 5. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na financnich trzich a upfes-
nény pozadavky stanovené timto ¢lankem, pfijme Komise prostiednic-
tvim aktd v prenesené pravomoci v souladu s clankem 24a a za
podminek stanovenych v ¢lancich 24b a 24c opatieni tykajici se:

a) formatu prospektu nebo zékladniho prospektu, souhrnu, kone¢nych
podminek a dodatki; a

b) podrobného obsahu a konkrétni formy klicovych informaci, které
maji byt zaclenény do souhrnu.

Tyto akty v pfenesené pravomoci se ptijmou do 1. Cervence 2012.

(1) Ut. vést. L 125, 5.5.2001, s. 15.
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Clanek 6

Odpovédnost spojena s prospektem

1. Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za udaje uvedené
v prospektu nesl alespon emitent nebo jeho spravni, fidici ¢i dozorové
organy, predkladatel nabidky nebo osoba, kterd zad4 o piijeti k obcho-
dovani na regulovaném trhu, nebo rucitel. Odpovédné osoby jsou jasné
urceny v prospektu jménem a funkci nebo v piipadé pravnickych osob
jménem a sidlem; prospekt musi rovnéz obsahovat jejich prohlaseni, ze
podle jejich nejlepsiho védomi jsou tdaje obsazené v prospektu jsou
spravné a ze v ném nebyly zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly
zménit vyznam prospektu.

2. Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni piedpisy tyka-
jici se obcanskopravni odpovédnosti vztahovaly na osoby odpovédné za
udaje uvedené v prospektu.

Clenské staty vSak zajisti, aby zadna osoba nenesla ob&anskopravni
odpovédnost vyhradné na zékladé souhrnu nebo jeho piekladd, ledaze
jsou tyto udaje zavadgjici, nepfesné nebo jsou v rozporu s ostatnimi
castmi prospektu nebo pokud souhrn, je-li ¢ten spole¢né s ostatnimi
¢astmi prospektu, podava klicové informace, jeZ investorim pomohou
pfi zvazovani, zda maji do téchto cennych papiri investovat. Souhrn
musi za timto G¢elem obsahovat jasné upozornéni.

Clének 7

Minimalni idaje

1. Komise v souladu s c¢lankem 24a a za podminek stanovenych
v Clancich 24b a 24c pfijme podrobné akty v pienesené pravomoci
tykajici se zvlastnich udaja, které musi byt uvedeny v prospektu, aby
se predeslo zdvojovani udaji v ptipadé, ze je prospekt slozen ze samo-
statnych dokumentu.

2. Pii zpracovani riznych vzort prospekti budou brany v uvahu
zejména

a) ruzné druhy daji, které investofi potiebuji, podle toho, zda se jedna
o kapitalové nebo nekapitalové cenné papiry; na udaje pozadované
v prospektu pro cenné papiry, které maji podobny hospodaisky
zéaklad, zejména derivatové cenné papiry, se uplatni shodny piistup;

b) rizné druhy a vlastnosti nabidek nekapitdlovych cennych papirt
a jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipad¢é neka-
pitalovych cennych papird s jednotkovou jmenovitou hodnotou
nejméné 100 000 EUR jsou pozadované udaje v prospektu piizpi-
sobeny danym investorim;

¢) pouzita Gprava a udaje pozadované v prospektech pro nekapitalové
cenné papiry vcetné¢ opcnich listdh v jakékoli formé, emitované
v ramci nabidkového programu;
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d) pouzita Giprava a udaje pozadované v prospektech pro nekapitalové
cenné papiry, pokud tyto cenné papiry nejsou podfizené, pievodi-
telné, vymenitelné, s vyhradou upisovani nebo nabyvacich prav nebo
spojené s derivatovymi nastroji, emitované pribézné ¢i opakované
subjekty, které na zakladé povoleni nebo regulace provadéji operace
na financnich trzich v Evropském hospodaiském prostoru;

e) ruzné Cinnosti a velikost emitenta, zejména pokud se jedna o uvérové
instituce emitujici nekapitdlové cenné papiry uvedené v ¢l. 1 odst. 2
pism. j), spoleCnosti s niz§i trzni kapitalizaci a malé a stfedni
podniky. U takovych spolecnosti se tidaje ptizpusobi jejich velikosti
a podle potieby jejich kratsi existenci;

f) piipadné vefejnopravni povaha emitenta;

g) pfiméfeny rezim zvefejiiovani se uplatni na nabidky akcii spolec-
nosti, jejichz akcie stejné¢ho druhu jsou pfijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném systému obchodovani ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2004/39/ES, jez podléhaji
ptislusnym pozadavkim na priubézné zvetejiiovani a pravidlim
o zneuzivani trhu, za pfedpokladu, Ze emitent nerozhodl o neuplat-
néni zakonnych piedkupnich prav.

3. Akty v pienesené pravomoci uvedené v odstavci 1 vychazeji ze
standardd v oblasti finan¢nich a nefinan¢nich informaci, které stanovi
mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry, zejména MOKCP, a z
orientaCnich pfiloh této smérnice.

4. Za ucCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani aktd
v pfenesené pravomoci piijatych Komisi v souladu odstavecem 1 miize
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vypracovat navrhy provadécich technickych norem.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8

Neuvedeni udajt

1. Clenské staty zajisti, aby v piipads, Ze¢ do prospektu nelze
zahrnout kone¢nou cenu nabidky a pocet cennych papirti, které budou
vetejné nabidnuty,

a) byla v prospektu uvedena kritéria nebo podminky, v souladu s nimiz
budou vySe uvedené hodnoty urceny, nebo v piipadé¢ ceny maxi-
malni cena; nebo

b) bylo moZné odvolat pfijeti koupé nebo upisovani cennych papirt
nejméné dva pracovni dny po podani konec¢né ceny nabidky
a poctu cennych papirt, které budou vefejné nabidnuty.

Konecna cena nabidky a pocet cennych papirt se podavaji u ptislusného
organu domovského clenského statu a zvetejiuji podle ¢l. 14 odst. 2.
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2. Piislusny organ domovského ¢Elenského statu mize povolit neuve-
deni urcitych Udaji z prospektu stanovenych v této smérnici nebo v
» M2 aktech v pienesené pravomoci <« uvedenych v ¢l. 7 odst. 1,
pokud se domniva, ze

vvvvv

deni udaje neuvadi vefejnost v omyl ohledné skute¢nosti a okolnosti,
jejichz znalost je podstatna k hodnoceni strany emitenta, predklada-
tele nabidky nebo rucitele a prav spojenych s cennymi papiry, jichz
se prospekt tyka, nebo

¢) tyto Udaje maji pro zvlastni nabidku nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu pouze nepodstatny vyznam a nejsou takové
povahy, aby ovlivnily hodnoceni finan¢ni situace a vyhlidek
emitenta, pfedkladatele nabidky nebo rucitele.

3. Aniz jsou dotéeny piiméfené informace pro investory, v piipadé,
ze urCité udaje, jejichz uvedeni v prospektu vyzaduji »M2 akty
v prenesené pravomoci < uvedené v ¢l. 7 odst. 1, vyjimecné nejsou
piiméfené oblasti Cinnosti emitenta nebo pravni formé emitenta nebo
cennym papirim, kterych se prospekt tyka, obsahuje prospekt udaje
rovnocenné pozadovanym tudajim. Pokud takové udaje neexistuji,
tento pozadavek se nepouZije.

3a.  Ruci-li ¢lensky stat za cenné papiry, je emitent, predkladatel
nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, pfi vypracovani prospektu podle ¢l. 1 odst. 3 opravnéna neuvést
udaje o tomto ruciteli.

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na finan¢nich trzich a upfes-
nény pozadavky stanovené timto ¢lankem, pfijme Komise prostiednic-
tvim aktd v prenesené pravomoci v souladu s c¢lankem 24a a za
podminek stanovenych v clancich 24b a 24c opatfeni tykajici se
odstavce 2.

5. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani akti
v pienesené pravomoci prijatych Komisi v souladu s odstavcem 4
muze Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat navrhy provadécich technickych norem.

Komisi je sv€fena pravomoc pfijimat navrhy provadéni technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle clanku 15
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 9

Platnost prospektu, zakladniho prospektu a registra¢niho formulaie

1. Prospekt je platny po dobu 12 mésicti od schvaleni jak v pripadé
vefejnych nabidek, tak v piipadé¢ pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, je-li prospekt doplnén dodatky pozadovanymi podle ¢lanku 16.

2.V pfipadé¢ nabidkového programu je piedem ulozeny zéakladni
prospekt platny po dobu nejvyse 12 mésica.
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3.V pfipadé¢ nekapitalovych cennych papirti uvedenych v ¢l. 5 odst.
4 pism. b) je prospekt platny, dokud dotéené cenné papiry nepiestanou
byt pribézné ¢i opakované emitovany.

4. Drive ulozeny a schvaleny registratni formulat uvedeny v ¢l. 5
odst. 3 je platny po dobu nejvyse 12 mésicii. Registracni formular,
aktualizovany v souladu s ¢l. 12 odst. 2 nebo ¢lankem 16, s pfipojenym
popisem cennych papirti a souhrnem, je povazovan za dokument tvofici
platny prospekt.

Cléanek 11

Udaje ve formé odkazu

1.  Clenské staty povoli, aby byly tdaje v prospektu uvedeny ve
formé odkazu na jeden ¢i vice dfive nebo soucasné zvefejnénych
dokumenti, které¢ schvalil piislusny organ domovského ¢lenského
statu nebo které byly u néj ulozeny v souladu s touto smérnici nebo
smérnici  2004/109/ES. Tyto udaje musi byt nejaktualnéjsi udaje
dostupné emitentovi. Souhrn nesmi obsahovat zadné udaje ve formé
odkazu.

2. Jestlize jsou udaje zaclenény ve formé odkazu, musi byt uveden
seznam kfizovych odkazi, aby mohli investofi snadno urcit jednotlivé
urcité udaje.

3. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace v souvislosti s timto
¢lankem vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organu pro
cenné papiry a trhy) ndvrh regulacnich technickych norem, ve kterych
vymezi udaje zacleiiované ve form¢ odkazu.

Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy)
predlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do
1. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 12

Prospekt tvofeny vice samostatnymi dokumenty

1.  Emitent, jehoz registracni formulaf byl jiz schvalen piislusSnym
organem, musi pfi vefejné nabidce cennych papir nebo jejich pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu vypracovat pouze popis cennych
papird a souhrn.

2.V tomto pfipadé popis cennych papirti obsahuje udaje, které by
obvykle byly uvedeny v registratnim formuléafi, pokud od posledniho
schvaleni aktualizovaného registracniho formulafe doslo k podstatné
zméng€ nebo novému vyvoji, které by mohly ovlivnit hodnoceni inves-
torti, nejsou-li tyto tdaje obsazeny v dodatku v souladu s ¢lankem 16.
Popis cennych papird a souhrn musi byt schvaleny samostatné.
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3. Jestlize emitent pouze ulozil registratni formulaf bez schvaleni,
vyzaduje schvaleni cela dokumentace vcetné aktualizovanych udaju.

KAPITOLA 1III

PRAVIDLA PRO SCHVALOVANI A ZVEREJNENI PROSPEKTU

Clének 13

Schvaleni prospektu

1. Zadny prospekt nebude zvefejnén, dokud jej neschvali piislusny
organ domovského ¢lenského statu.

2. Tento piislusny organ oznami emitentovi, predkladateli nabidky
nebo osobé, ktera zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
své rozhodnuti tykajicim se schvaleni prospektu do deseti pracovnich
dnli po ptedloZzeni navrhu prospektu.

Pokud pfislusny organ nevyda rozhodnuti o prospektu ve lhité stano-
vené v tomto odstavci a odstavci 3, nepovazuje se toto nevydani
rozhodnuti za schvaleni prospektu.

PiisluSny organ ozndmi Evropskému orgdnu dohledu (Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy) schvaleni prospektu a jakéhokoli
dodatku k tomuto prospektu v témZze okamziku, kdy je toto schvaleni
oznameno emitentovi, predkladateli nabidky nebo osobé, ktera zada
o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Pfislusné organy soucasné
poskytnou Evropskému organu dohledu (Evropskému orgénu pro cenné
papiry a trhy) kopii prospektu a jakéhokoli dodatku k tomuto prospektu.

3. Lhita uvedend v odstavci 2 se prodluzuje na 20 pracovnich dnd,
pokud se vefejnd nabidka tykad cennych papirli emitovanych emitentem,
ktery nema dosud zadné cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulo-
vaném trhu a ktery dosud vefejné cenné papiry nenabizel.

4.  Pokud priislusny organ dospéje k dostatecné oduvodnénému
zaveéru, ze dokumenty, které mu byly piedlozeny, jsou netplné nebo
ze jsou nutné dodatecné udaje, bézi lhiuty uvedené v odstavcich 2 a 3 az
ode dne, kdy emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada
o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, takové udaje poskytne.

V pripadé uvedeném v odstavci 2 prislusny organ uvédomi emitenta,
pokud jsou dokumenty netplné, do deseti pracovnich dni od podani
zadosti.

5. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu muze prenést schva-
lovani prospektu na pfislusny organ jiného clenského statu po pred-
chozim oznameni Evropskému organu dohledu (Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy) a po dohod¢ s prislusSnym orgdnem. Takové
pfeneseni se oznami emitentovi, piedkladateli nabidky nebo osobé¢, ktera
zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, do tff pracovnich
dnli ode dne rozhodnuti, které pfijme ptislusny organ domovského ¢len-
ského statu. Lhiita uvedena v odstavci 2 zacne bézet od uvedeného dne.
Ustanoveni ¢l. 28 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 se nepouzije na
pfeneseni schvalovani prospektu podle tohoto odstavce.
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Pro zajisténi jednotnych podminek uplatiovani této smérnice a pro
usnadnéni komunikace mezi pfisluSnymi organy navzijem a mezi
pfislusSnymi orgdny a Evropskym organem dohledu (Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy) muze Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) vypracovat navrhy provadeé-
cich technickych norem pro standardni formulaie, Sablony a postupy pro
oznamovani uvedené v tomto odstavci.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat navrhy provadécich technickych
norem uvedenych v druhém pododstavci postupem podle ¢lanku 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Tato smérnice neméni vécnou pusobnost piislusnych organd,
kterou nadale upravuji vyhradné vnitrostatni pravni ptredpisy.

Clenské staty zajisti, aby se jejich vnitrostatni predpisy o puisobnosti
ptislusnych organt pouzily pouze na schvaleni prospektl jejich piislus-
nymi organy.

7.  Za UCelem zajisténi dasledné harmonizace schvalovani prospekti
vypracuje Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy) navrh regulacnich technickych norem, ve kterych vymezi
postupy pro schvalovani prospektu a podminek, za nichz lze lhity
upravit.

Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
predlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do
1. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 14

Zverejnéni prospektu

1. Jakmile je prospekt schvalen, ulozi jej emitent, predkladatel
nabidky nebo osoba, ktera zada o ptijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, u pfislusného organu domovského ¢lenského statu, ktery jej zpiis-
tupni Evropskému organu dohledu (Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy), a zvefejni jej co nejdfive, v kazdém piipad¢ pfiméfenou
dobu pied vefejnou nabidkou doty¢nych cennych papiri nebo jejich
pfijetim k obchodovéni, nejpozdé&ji na pocatku této nabidky ¢i obcho-
dovéani. Kromé toho v pfipadé pocatecni vefejné nabidky tiidy akcii
dosud nepiijat¢ k obchodovani na regulovaném trhu, kterd ma byt
poprvé prijata k obchodovani, bude prospekt k dispozici nejméné Sest
pracovnich dni pfed koncem nabidky.

2. Prospekt se povazuje za zvetejnény, pokud je zvefejnén bud’

a) v podobé¢ inzeratu v jednom nebo vice denicich Sifenych celostatné
nebo na zna¢ném Uzemi Clenskych stati, ve kterych je provadeéna
vetejna nabidka nebo je zadano o pfijeti cennych papirtit k obchodo-
vani; nebo

b) v podobé brozury, ktera je zdarma dostupna vefejnosti v kancelatich
trhu, na kterém jsou cenné papiry pfijaty k obchodovani, nebo
v sidle emitenta a v kanceldfich finan¢nich zprostfedkovatelli, kteti
cenné papiry umistuji nebo prodavaji, véetné platebnich mist; nebo
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¢) v elektronické podobé na internetové strance emitenta nebo piipadné
na internetové strance financnich zprostfedkovatel,, ktefi cenné
papiry umistuji nebo prodavaji, véetné¢ platebnich mist; nebo

d) v elektronické podob€ na internetové strance regulovaného trhu, na
kterém je zadano o piijeti k obchodovani; nebo

e) v elektronické podobé na internetové strance pfislusného orgénu
domovského c¢lenského statu, pokud se uvedeny orgén rozhodl tuto
sluzbu nabizet.

Clenské staty od emitenti nebo od osob povéfenych sestavenim
prospektu, kteti zvetejni sviij prospekt podle pismen a) nebo b), poza-
duji, aby rovnéz zvetejnili sviij prospekt v elektronické podobé podle
pismena c).

3.  Kromé toho mize domovsky clensky stat pozadovat, aby bylo
zvetejnéno oznameni uvadgjici, jak byl prospekt zpfistupnén a kde jej
vetejnost muze ziskat.

4.  Prislusny organ domovského clenského statu zvefejiiuje na své
internetové strance po dobu 12 mésicii podle svého rozhodnuti bud’
vSechny schvalené prospekty, nebo alesponi seznam prospektd schvale-
nych v souladu s ¢lankem 13, ptipadné vcetné hypertextového odkazu
na prospekt zvefejnény na internetové strance emitenta nebo na inter-
netové strance regulovaného trhu.

4a.  Evropsky organ dohledu (Evropsky orgén pro cenné papiry
a trhy) na svych internetovych strankach zvefejni seznam prospekti
schvalenych v souladu s c¢lankem 13, pifipadné vcetné hypertextového
odkazu na prospekty zvefejnéné na internetovych strankach ptislusného
organu domovského cClenského statu, na internetovych strankach
emitenta nebo na internetovych strankach regulovaného trhu. Zvefej-
nény seznam je aktualizovdn a kazdd polozka seznamu zlstdvd na
internetovych strankadch po dobu nejméné 12 mésicu.

5. 'V pripadé, ze se prospekt sklada z nékolika dokumenti nebo
zaClenuje udaje ve formé odkazu, lze dokumenty a tudaje tvorici
prospekt zvefejnit a Sifit samostatné¢ za predpokladu, Ze uvedené
dokumenty jsou zdarma k dispozici vefejnosti v souladu s rezimem
uvedenym v odstavci 2. Kazdy dokument uvadi, kde lze ziskat ostatni
dokumenty tvofici Gplny prospekt.

6.  Znéni a uprava prospektu nebo dodatkl prospektu zvetejnéné nebo
zptistupnéné vetejnosti jsou vzdy totozné s pluvodnim znénim, které
schvalil pfislusny orgadn domovského ¢lenského statu.

7. 'V pripadé, ze je prospekt zpiistupnén zverejnénim v elektronické
podobé, musi emitent, predkladatel nabidky, osoba, ktera zada o pfijeti
k obchodovani, nebo finan¢ni zprosttedkovatelé, ktefi cenné papiry
umist'uji nebo prodavaji, na pozadani investorovi bezplatn¢ poskytnout
vytisk prospektu.
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8. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace v souvislosti s timto
¢lankem vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) navrh regulacnich technickych norem, ve kterych
vymezi ustanoveni tykajici se zvefejnéni prospektu v odstavcich 1 az 4.

Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
pfedlozi Komisi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem do
1. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 15

Inzerce

1. Kazdy druh inzerce tykajici se bud’ vefejné nabidky cennych
papir, nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, dodrzuje
zasady obsazené v odstavcich 2 az 5. Odstavee 2 az 4 se pouziji
pouze na piipady, kdy ma emitent, predkladatel nabidky nebo osoba,
ktera zada o prijeti k obchodovani, povinnost sestavit prospekt.

2. VSechny inzeraty uvadéji, ze prospekt byl nebo bude zvefejnén
a kde mohou nebo budou moci investoii prospekt ziskat.

3. Inzerity jsou jasné rozpoznatelné jako inzerce. Udaje obsazené
v inzeratu nesmi byt nepiesné nebo zavadéjici. Tyto tdaje musi byt
rovnéz v souladu s udaji obsazenymi v prospektu, pokud jiz byl zvetej-
nén, nebo s udaji, které jsou pro prospekt pozadovany, pokud bude
prospekt zvefejnén pozdéji.

4.V kazdém priipadé vSechny udaje o vefejné nabidce nebo piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu sdélené Gstn€ ¢i pisemné, i kdyz
neslouzi inzertnim ucelim, musi byt v souladu s udaji obsazenymi
v prospektu.

5. Pokud se podle této smérnice zadny prospekt nevyzaduje, musi
byt podstatné tdaje, které emitent nebo ptredkladatel nabidky sdéluje
a adresuje kvalifikovanym investorim nebo zvlaStnim kategoriim inves-
tort, vcéetné Udaji sd€lovanych v ramci setkani tykajicich se nabidek
cennych papirt, sdéleny vSem kvalifikovanym investorim nebo
zvlastnim kategoriim investort, kterym je nabidka vylucné urcena.
Jestlize je zvefejnéni prospektu povinné, zahrnou se tyto udaje do
prospektu nebo do dodatku prospektu v souladu s ¢l. 16 odst. 1.

6.  Pfislusny organ domovského clenského statu je opravnén ovéio-
vat, zda je inzerce tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu v souladu se zdsadami uvedenymi v odstavcich 2
az 5.



2003L0071 — CS — 23.05.2014 — 004.001 — 31

7.  Za ucelem zajisténi disledné harmonizace v souvislosti s timto
¢lankem vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) navrh regulacnich technickych norem, ve kterych
vymezi ustanoveni tykajici se Sifeni inzeratl oznamujicich zamér
vefejné nabidnout cenné papiry nebo pfijeti k obchodovani na regulo-
vaném trhu, zejména predtim, nezli byl prospekt zpiistupnén vefejnosti
nebo nez bylo zahajeno upisovani, a ve kterém upfesni ustanoveni
uvedena v odstavci 4.

Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy)
predlozi Komisi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem do
1. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 16
Dodatky k prospektu

1. Kazda vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo nepies-
nost tykajici se udaji uvedenych v prospektu, které by mohly ovlivnit
hodnoceni cennych papirti a které se objevily nebo byly zjistény od
okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do kone¢ného uzavieni vetejné
nabidky nebo okamziku zahdjeni obchodovani na regulovaném trhu,
podle toho, kterda okolnost nastane pozdé¢ji, se uvadéji v dodatku
k prospektu. Tento dodatek se schvaluje stejnym zptisobem do nejvyse
sedmi pracovnich dnl a zvefejiluje se alesponl podle stejného rezimu,
jaky byl pouzit pfi zvetejnéni pivodniho prospektu. Souhrn a jakékoli
jeho preklady se rovnéz doplni, pokud je nezbytné zohlednit nové tidaje
obsazené v dodatku.

2. Pokud se prospekt tyka vefejné nabidky cennych papiri, jsou
investofi, ktefi jiz pfed zvefejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo
upsanim cennych papiri, opravnéni ve lhité¢ dvou pracovnich dnd po
zvetejnéni dodatku svij souhlas odvolat, pokud se nové skutecnosti,
podstatné chyby nebo neptesnosti uvedené v odstavci 1 objevily pied
kone¢nym uzavienim vefejné nabidky a vydanim cennych papird. Tuto
lhitu mize emitent nebo predkladatel nabidky prodlouzit. Konec¢na
lhitita, v niz lze uplatnit prdvo na odvolani souhlasu, se stanovi
v dodatku.

3. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace, upfesnéni pozadavki
podle tohoto ¢lanku a zohlednéni technického vyvoje na financnich
trzich vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) navrhy regulaénich technickych norem k uptesnéni situ-
aci, kdy vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo nepfesnost
tykajici se udaji uvedenych v prospektu vyzaduji zvefejnéni dodatku
k prospektu. Evropsky organ dohledu (Evropsky orgén pro cenné papiry
a trhy) predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
dne 1. ledna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat navrhy regulacnich technic-
kych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle clanki
10 az 14 nafizeni (EU) ¢&. 1095/2010.



200310071 — CS — 23.05.2014 — 004.001 — 32

KAPITOLA IV

PRESHRANICNI NABIDKY A PRIJETI K OBCHODOVANI{

Clének 17

Platnost schvaleni prospektii v ramci Spolecenstvi

M3

" 1. Aniz je dotden &lanek 23, jestlize se vefejnd nabidka nebo piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu provadi v jednom clenském state
nebo vice ¢lenskych statech nebo v ¢lenském staté jiném nezli domov-
ském clenském statu, je prospekt schvaleny domovskym clenskym
statem s vesSkerymi dodatky platny pro vefejnou nabidku nebo pfijeti
k obchodovani v jakémkoli poctu hostitelskych ¢lenskych stati za pred-
pokladu, ze Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) a pfislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu obdrzi
oznameni v souladu s ¢lankem 18. Pfislusné organy hostitelskych ¢len-
skych stati neprovadéji zadné schvalovaci nebo spravni fizeni tykajici
se prospekta.

2. Pokud po schvaleni prospektu vyvstanou vyznamné nové skutec-
nosti, podstatné chyby nebo nepfesnosti uvedené v ¢lanku 16, pozaduje
piislusny organ domovského c¢lenského statu zverejnéni dodatku, ktery
musi byt schvalen v souladu s ¢l. 13 odst. 1. Evropsky organ dohledu
(Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy) a pfisluSny organ hostitel-
ského c¢lenského statu mohou piislusny organ domovského clenského
statu informovat o potiebé novych udaju.

Clének 18

Oznamovani

1.  Prislusny organ domovského clenského statu na zadost emitenta
nebo osoby povéfené sestavenim prospektu a do tii pracovnich dnd po
obdrzeni této zadosti, nebo pokud je zadost podana spolu s navrhem
prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvaleni prospektu poskytne
pfislusnému organu hostitelského clenského statu osvédceni o schvaleni
osvédcujici, ze prospekt byl sestaven v souladu s touto smérnici, a kopii
uvedeného prospektu. V piipadé potieby bude k oznameni piilozen
preklad souhrnu pofizeny emitentem nebo osobou povérenou sesta-
venim prospektu. Stejny postup se pouzije pro jakykoli dodatek
k prospektu. Osvédceni o schvaleni se spolecné s pfislusnym organem
hostitelského ¢lenského statu poskytuje také emitentovi nebo osobé
povétené sestavenim prospektu.

2. Pripadné pouziti ¢l. 8 odst. 2 a 3 se spolu s odlivodnénim uvede
v osvédceni.

3. Piislusny organ domovského Clenského statu oznami Evropskému
organu dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) osvédceni
o schvaleni prospektu v témze okamziku jako piislusnému orgénu hosti-
telského c¢lenského statu.
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Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy)
a prislusny organ hostitelského ¢lenského statu na svych internetovych
strankdch zvetejni seznam osvédeni o schvaleni prospektl a jakychkoli
dodatkd k témto prospektim oznamenych v souladu s timto ¢lankem,
pfipadné vcetné hypertextového odkazu na tyto dokumenty zvefejnéné
na internetovych strankach pfislusného organu domovského clenského
statu, na internetovych strankach emitenta nebo na internetovych stran-
kach regulovaného trhu. Zvefejnény seznam je aktualizovan a kazda
polozka seznamu zlstava na internetovych strankach po dobu nejméné
12 mésica.

4.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplathovani této smér-
nice a zohlednéni technického vyvoje na financnich trzich, mize
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro standardni
formulafe, Sablony a postupy pro oznamovani osvédéeni o schvaleni,
kopie prospektid, dodatku k prospektu a ptekladu souhrnu.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA V

POUZITI JAZYKU A EMITENTI SE SIDLEM VE TRETICH ZEMICH

Clének 19

Pouziti jazyki

1. Jestlize se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu zada pouze v domovském clenském staté, sesta-
vuje se prospekt v jazyce, ktery pfijiméa pfislusny orgdn domovského
¢lenského statu.

2. Jestlize se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu 74d4 v jednom nebo vice ¢lenskych statech kromé
domovského c¢lenského statu, sestavuje se prospekt podle rozhodnuti
emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada o prijeti, bud’
v jazyce, ktery pfijimaji pfislusné organy téchto ¢lenskych statii, nebo
v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi. Pfislusné organy
kazdého hostitelského ¢lenského statu mohou pouze pozadovat, aby byl
souhrn pielozen do jejich Ufedniho jazyka nebo jazyku.

Pro ucely kontroly pfislusnym organem domovského c¢lenského statu se
prospekt sestavuje podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky
nebo osoby, kterd zada o pfijeti k obchodovéani, bud’ v jazyce, ktery
pfijima tento organ, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich
financi.

3. JestliZe se vefejna nabidka provadi nebo se o piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu zada v jednom nebo vice ¢lenskych statech véetné
domovského ¢lenského statu, sestavuje se prospekt v jazyce, ktery
piijimé pfislusny orgdn domovského clenského statu a je k dispozici
podle rozhodnuti emitenta, ptedkladatele nabidky nebo osoby, ktera
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zada o pfijeti k obchodovani, také bud v jazyce, ktery pfijimaji
pfislusné organy kazdého hostitelského ¢lenského statu, nebo v jazyce
obvyklém v oblasti mezindrodnich financi. Pfislusné organy kazdého
hostitelského ¢lenského staitu mohou pouze pozadovat, aby byl souhrn
uvedeny v ¢l. 5 odst. 2 pfelozen do jejich Gfedniho jazyka nebo jazyku.

4. Jestlize se zada o pfijeti nekapitalovych cennych papirt, jejichz
jednotkova jmenovitd hodnota ¢ini nejméné 100 000 EUR, k obchodo-
vani na regulovaném trhu v jednom nebo vice Clenskych statech, sesta-
vuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta, pfedkladatele nabidky nebo
osoby, kterd zada o piijeti k obchodovani, bud’ v jazyce, ktery pfijimaji
pfislusné organy domovského clenského statu a hostitelskych ¢lenskych
statii, nebo v jazyce obvyklém ve sféfe mezinarodnich financi. Clenské
staty se mohou rozhodnout pozadovat ve svych vnitrostatnich pravnich
predpisech, aby byl souhrn pfelozen do jejich Ufedniho jazyka nebo
jazyka.

Cléanek 20

Emitenti se sidlem ve tietich zemich

1. Pfislusny organ domovského ¢lenského statu emitenta se sidlem ve
tieti zemi mize schvalit prospekt vefejné nabidky nebo pfijeti k obcho-
dovani na regulovaném trhu sestaveny v souladu s pravnimi piedpisy
tieti zemé za predpokladu, ze

a) prospekt byl sestaven v souladu s mezinarodnimi standardy, které
stanovily mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry, vcetné
standardd MOKCP pro zvefejiiovani, a

b) pozadavky na tdaje vcetné na tdaje financ¢ni povahy jsou rovno-
cenné pozadavkum podle této smérnice.

2.V ptipad¢ verejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regulo-
vaném trhu pro cenné papiry, které emituje emitent se sidlem ve tieti
zemi, v Clenském staté jiném nezli domovském clenském staté, se
pouziji pozadavky uvedené v c¢lancich 17, 18 a 19.

3. Komise prostiednictvim aktl v prenesené pravomoci v souladu
s Clankem 24a a za podminek stanovenych v ¢lancich 24b a 24c pfijme
opatfeni k zavedeni obecnych kritérii rovnocennosti, ktera budou
vychazet z pozadavkl stanovenych v ¢lancich 5 a 7.

Na ziklad¢ uvedenych kritérii miize Komise regulativnim postupem
podle ¢l. 24 odst. 2 prijmout provadéci opatfeni stanovici, ze tieti
zem¢ na zéklad€ svého wvnitrostitniho pradva nebo zvyklosti nebo
postupt zalozenych na mezinarodnich standardech, které vypracovaly
mezinarodni organizace, vcetné standardi MOKCP pro zvefejiiovani,
zajistuje, Ze prospekty sestavené v tomto staté odpovidaji pozadavkim
této smeérnice.
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KAPITOLA VI
PRISLUSNE ORGANY

Clének 21

Pravomoci

1. Kazdy ¢lensky stat urci tGstfedni pfislusny spravni organ, ktery plni
povinnosti stanovené v této smérnici a zajiStuje uplatnovani predpist
pfijatych na jejim zakladé.

Pokud to vSak pozaduji vnitrostatni pravni piedpisy, muze ¢lensky stat
k uplatnovani kapitoly III urcit jiné spravni organy.

Tyto pfislusné organy jsou zcela nezavislé na vSech ucastnicich trhu.

Pokud se vefejna nabidka provadi nebo se o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu zada v C¢lenském staté jiném nezli domovském clen-
ském staté, je ke schvaleni prospektu opravnén pouze Ustfedni prislusny
spravni organ urceny kazdym c¢lenskym statem.

la.  Pfislusné organy pro ucely této smérnice spolupracuji s Evrop-
skym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy)
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

Ib.  Piislusné organy neprodlené¢ poskytnou Evropskému organu
dohledu (Evropskému orgénu pro cenné papiry a trhy) vesSkeré infor-
mace nezbytné k tomu, aby mohl tento organ plnit své tkoly podle
¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Clenské staty mohou svému piislusnému organu nebo svym
pfislusnym organiim povolit pfeneseni tkolti. Vyjma pieneseni zvetej-
novani schvalenych prospektii na internetu a ukladani prospekti podle
¢lanku 14 bude kazdé preneseni ukolu tykajicich se povinnosti stano-
venych v této smérnici a v jejich provadécich opatfenich pfezkoumano
v souladu s ¢lankem 31 do 31. prosince 2008 a skonc¢i 31. prosince
2011. Pfi prenaSeni ukoll na jiné subjekty nez na organy uvedené
v odstavei 1 bude pfesné uvedeno, jaké ukoly se pfendSeji a za jakych
podminek maji byt plnény.

Tyto podminky zahrnuji dolozku zavazujici dotceny subjekt k tomu, aby
jednal a byl organizovan tak, aby se piedeslo stfetu z4jmi a aby udaje
ziskané pii plnéni prenesenych tkolt nebyly zneuzity nebo v rozporu
s hospodaiskou soutézi. V kazdém piipadé konecna odpovédnost za
dohled nad plnénim této smérnice a provadécich opatfeni k nim a za
schvalovani prospektu spoc¢ivd na pfislusném organu nebo organech
urcenych v souladu s odstavcem 1.

Clenské staty uvédomi Komisi, Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) a pfislusné organy ostatnich ¢lenskych
stat o vSech ujednanich uzavfenych v souvislosti s pfenesenim ukold,
vcetné presnych podminek tohoto pfeneseni.
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3. Kazdy pfislusny organ musi mit veskeré pravomoci nutné k plnéni
svych funkci. Prfislusny organ, ktery obdrzel Zzadost o schvaleni
prospektu, je pfinejmensim opravnén

a) pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby, které
zadaji o prfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, zahrnuli do
prospektu dodate¢né udaje, pokud to vyzaduje ochrana investord;

b) pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby, které
zadaji o piijeti k obchodovéani na regulovaném trhu, a osoby, které
je tidi nebo jsou jimi fizeny, poskytovali udaje a dokumenty;

¢) pozadovat, aby auditoii a vedouci pracovnici emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulo-
vaném trhu, jakoz i finan¢ni prostfednici zmocnéni k provedeni
vetejné nabidky nebo zadosti o piijeti k obchodovani poskytovali
udaje;

d) pozastavit vefejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovani po dobu
nejvySe deseti po sobé nasledujicich pracovnich dnt, pokud ma
dostatecné divody k podezieni, Ze byla porusena tato smérnice;

e) zakazat nebo pozastavit inzeraty po dobu nejvyse deseti po sobé
nasledujicich pracovnich dnii, pokud ma dostate¢né divody k pode-
zfeni, ze byla poruSena tato smérnice;

f) zakazat vefejnou nabidku, pokud zjisti nebo pokud ma dostatecné
divody k podezieni, Ze byla porusena tato smérnice;

g) pozastavit nebo pozadat prislusné regulované trhy o pozastaveni
obchodovani na regulovaném trhu po dobu nejvySe deseti po sobé
nasledujicich pracovnich dnt, pokud ma dostatecné diivody k pode-
zieni, 7ze byla porusena tato smérnice;

h) zakazat obchodovani na regulovaném trhu, pokud zjisti, Ze tato
smérnice byla porusena;

i) zvefejnit skutecnost, ze emitent neplni své povinnosti.

Pokud to vyzaduji vnitrostatni pravni predpisy, mize se pfislusny organ
obratit na pfislusny soudni orgdn, aby rozhodl o vykonu pravomoci
uvedenych v pismenech d) az h).

4. Jakmile jsou cenné papiry piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, je kazdy ptislusny organ také opravnén

a) pozadovat, aby emitent zvetejnil vSechny podstatné udaje, které by
mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt piijatych k obchodovani
na regulovanych trzich, v zajmu zajisténi ochrany investorit nebo
hladkého fungovani trhu;
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b) pozastavit nebo pozadat piislusny regulovany trh o pozastaveni
obchodovani danych cennych papirti, pokud je podle jeho néazoru
situace emitenta takova, ze by obchodovani poskodilo zajmy inves-
toru;

c) zajistit, aby emitenti, jejichz cenné papiry jsou obchodovany na
regulovanych trzich, plnili povinnosti stanovené v clancich 102
a 103 smeérnice 2001/34/ES a aby vSichni emitenti poskytovali inves-
torim stejné tdaje a zachazeli rovnocenné se vSemi drziteli cennych
papird, ktefi jsou ve stejném postaveni, ve vSech ¢lenskych statech,
kde se provadi vefejnd nabidka nebo jsou cenné papiry piijaty
k obchodovani;

d) provadét kontroly na misté na svém tizemi v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi predpisy, aby ov¢fil, zda je dodrzovéna tato smérnice a
» M2 piislusné akty v pienesené pravomoci. <« Pokud to vnitros-
tatni pravni predpisy vyZzaduji, mize pfisluSny orgdn nebo orginy
této pravomoci vyuzit tim, ze se obrati na piislusny soudni organ,
nebo ve spolupraci s jinymi organy.

V souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) €. 1095/2010 ma Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) pravo Ucastnit se
kontrol na misté uvedenych v pismeni d), v piipadé, Ze jsou provadéné
spolecné dvéma ¢i vice prisluSnymi organy.

5. Odstavci 1 az 4 neni dotéena moznost Clenského statu stanovit
zvlastni pravni a spravni predpisy pro zamoiska evropska tzemi, za
jejichz vngjsi vztahy dany Clensky stat odpovida.

Clének 22

Profesni tajemstvi a spoluprice mezi organy

1. Povinnost zachovat profesni tajemstvi plati pro vSechny osoby,
které pracuji nebo pracovaly pro pfislusny organ a pro subjekty, na
které piislusné organy piipadné prenesly uréité tukoly. Udaje, které
jsou piredmétem profesniho tajemstvi, nesméji byt sdéleny jiné osobé
nebo organu, pokud pravni piedpisy nestanovi jinak.

2. Prislusné organy ¢lenskych stati vzajemné spolupracuji, kdykoli je
to nutné k plnéni jejich povinnosti a vykonu jejich pravomoci. Pfislusné
organy poskytuji pomoc piislusSnym orgdniim jinych Clenskych statd.
Zejména si vymeénuji informace a spolupracuji v ptipadé, ze emitent
ma vice nez jeden pfislusny organ domovského ¢lenského statu, protoze
vydava rizné tfidy cennych papirt, nebo v piipadé, ze bylo schvaleni
prospektu pieneseno na piislusny organ jiného ¢lenského statu podle ¢l.
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13 odst. 5. Rovnéz tzce spolupracuji pii pozadavku na pozastaveni
nebo zakaz obchodovani pro cenné papiry obchodované v riznych c¢len-
skych statech, aby zajistily vyrovnané podminky soutéze pro jednotliva
mista obchodovani a ochranu investord. V pfipadé potieby muze
pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu pozadat o pomoc pfislusny
organ domovského clenského statu od chvile, kdy je piipad zkouman,
zejména pokud jde o novy druh nebo vzacné tfidy cennych papirt.
Prislusny organ domovského clenského statu muze pozadat piislusny
organ hostitelského ¢lenského statu o informace tykajici se jakychkoli
hledisek specifickych pro dany trh.

Aniz je dotéen ¢lanek 21, mohou piislusné organy clenskych statd
konzultovat podle potieby provozovatele regulovanych trhi, zejména
pii rozhodovani o pozastaveni obchodovani nebo o zadosti o to, aby
regulovany trh pozastavil nebo zakazal obchodovani.

Prislusné organy mohou upozornit Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) na piipady, kdy byla zadost o spolupraci,
zejména pokud jde o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo
v priméfené lhuté vyhovéno. Aniz je dotcen clanek 258 Smlouvy
o fungovani Evropské unie, mize Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) v pfipadech uvedenych v prvni vété
postupovat v souladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny podle
¢lanku 19 natizeni EU ¢. 1095/2010.

3. Odstavec 1 nebrani pfislusnym organim ve vyméné dtvérnych
informaci ¢i v predavani davérnych informaci Evropskému organu
dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) nebo Evropské
radé pro systémova rizika, s vyhradou omezeni, ktera se tykaji infor-
maci o konkrétnich podnicich a o dopadu na tfeti zemé, jak je stano-
veno v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 a nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobeziet-
nostnim dohledu nad finan¢nim systémem na urovni Evropské unie a o
ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (). Na informace vyménéné
mezi pfislusnymi organy a Evropskym organem dohledu (Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy) nebo Evropskou radou pro systémova
rizika se vztahuje povinnost zachovani profesniho tajemstvi osob
zaméstnanych nebo dfive zaméstnanych u pfislusnych organt, které
informace ziskaji.

4. Za ucelem zajisténi dusledné harmonizace podle tohoto clanku
a zohlednéni technického vyvoje na finan¢nich trzich vypracuje
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni informaci pozado-
vanych podle odstavce 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Za uUcCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavce 2
a zohlednéni technického vyvoje na financnich trzich, mize Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) vypracovat
navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulafe,
Sablony a postupy spoluprace a vymény informaci mezi ptislusnymi
organy.

(") UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené ve tfetim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 23

Bezpecnostni opatieni

1. Jestlize ptislusny organ hostitelského clenského statu zjisti, ze se
emitent nebo financni instituce povéfené vefejnou nabidkou dopustili
protipravniho ¢inu nebo ze doslo k poruseni povinnosti emitenta
z diivodu skuteCnosti, ze cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, sdéli sva zjisténi prislusSnému orgdnu domovského
Clenského statu a Evropskému organu dohledu (Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy).

2. Pokud i pfes opatfeni pfijata pfisluSnym organem domovského
¢lenského statu nebo z divodu toho, Ze se tato opatieni ukazou jako
nedostate¢nd, emitent nebo financni instituce povéfena vefejnou
nabidkou nadale poruSuje piislusné pravni predpisy, ptislusny organ
hostitelského c¢lenského stitu po informovani piislusného organu
domovského ¢lenského statu a Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy) pfijme veSkera vhodna opatieni
k ochran¢ investorti a co nejdiive o tom informuje Komisi a Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy).

KAPITOLA VII

PROVADECI OPATREN{

Clanek 24
Vybor

1.  Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny
rozhodnutim 2001/528/ES (dale jen ,,vybor®).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢lanky 5 a 7 rozhod-
nuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti s tim,
ze provadéci opatfeni pfijata timto postupem nezméni podstatna ustano-
veni této smérnice.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tfi mésice.

2a.  Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1 az 4
a Clanek 7 rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného
rozhodnuti.;

3. Do 31. prosince 2010 a poté nejméné kazdé tfi roky provede
Komise pfezkum ustanoveni tykajicich se jejich provadécich pravomoci
a predlozi Evropskému parlamentu a Rad€ zpravu zabyvajici se fungo-
vanim téchto pravomoci. Tato zprava posoudi zejména, zda je tieba, aby
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Komise navrhla zmény této smérnice s cilem zajistit odpovidajici rozsah
provadécich pravomoci svéfenych Komisi. Zavér, zda je ¢i neni nutna
zména, se dolozi podrobnym odivodnénim. V piipadé potieby se ke
zpravé pripoji legislativni navrh na zménu ustanoveni o svéfeni
provadécich pravomoci Komisi.

Clanek 24a

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc priijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 1
odst. 4, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 3 odst. 4, ¢l. 4 odst. 1 patém pododstavci, ¢l. 5
odst. 5, ¢l. 7 odst. 1, ¢l. 8 odst. 4, ¢l. 11 odst. 3, ¢l. 13 odst. 7, ¢l. 14
odst. 8, ¢l. 15 odst. 7 a ¢l. 20 odst. 3 prvnim pododstavci je svétena
Komisi na dobu ¢tyt let od 31. prosince 2010. Komise vypracuje zpravu
o prenesenych pravomocich nejpozdéji 6 mésici pred koncem tohoto
Ctyfletého obdobi. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje
o stejné¢ dlouha obdobi, pokud je Evropsky parlament nebo Rada
podle ¢lanku 24b nezrusi.

2. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucCasné Evropskému parlamentu a Radé.

3. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je Komisi svéfena
za podminek stanovenych v c¢lancich 24b a 24c.

Clanek 24b

ZruSeni pi‘eneseni pravomoci

1. Pfeneseni pravomoci podle ¢l. 1 odst. 4, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 3 odst. 4,
¢l. 4 odst. 1 patého pododstavcee, ¢€l. 5 odst. 5, ¢l. 7 odst. 1, ¢l. 8 odst. 4,
¢l. 11 odst. 3, ¢l. 13 odst. 7, ¢l. 14 odst. 8, ¢l. 15 odst. 7 nebo ¢l. 20
odst. 3 prvniho pododstavce mohou kdykoliv Evropsky parlament nebo
Rada zrusit.

2. Organ, ktery zahaji vnitini postup s cilem rozhodnout, zda zrusit
pfeneseni pravomoci, uvédomi v piimétené lhiit¢ pred pfijetim konec-
ného rozhodnuti druhy organ a Komisi a uvede pravomoci, jejichz
preneseni by mohlo byt zruseno.

3. Rozhodnutim o zruseni se ukonéuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urcenych. Rozhodnuti nabyva ucinku okamzité nebo k pozdéjsimu
dni, ktery je v ném uveden. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd
v pienesené pravomoci. Rozhodnuti bude zvefejnéno v Urednim vést-
niku Evropské unie.

Clének 24c

Namitky k aktiim v pienesené pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu v prenesené
pravomoci vyslovit namitky ve 1huté tifi mésici ode dne oznameni.
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Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tii mésice.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve lhité uvedené v odstavci
1 namitky proti aktu v pfenesené pravomoci nevyslovi, akt v pfenesené
pravomoci se zveiejni v Urednim véstniku Evropské unie a vstoupi
v platnost dnem v ném stanovenym.

Akt v pienesené pravomoci mize byt zvefejnén v Urednim véstiku
Evropské unie a vstoupit v platnost pred uplynutim této lhity, pokud
Evropsky parlament i Rada uvédomi Komisi o svém rozhodnuti
namitky nevyslovit.

3. Pokud Evropsky parlament nebo Rada vyslovi ve lhité uvedené
v odstavci 1 proti aktu v pfenesené pravomoci namitky, nevstoupi tento
akt v platnost. Organ, ktery vyslovuje namitky proti aktu v pienesené
pravomoci, je v souladu s ¢lankem 296 Smlouvy o fungovani Evropské
unie odivodni.

Clanek 25
Sankce
1. AnizZ je dotCeno pravo ¢lenskych statli ukladat trestni sankce a aniz
je dotcen jejich systém obcanskopravni odpovédnosti, zajisti Clenské
staity v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi predpisy, aby bylo
mozné pfijmout vhodna spravni opatfeni nebo uplatnit spravni sankce
viucéi odpovédnym osobam v piipadé, Zze nebudou dodrzeny ptedpisy
prijaté k provedeni této smérnice. Clenské staty zajisti, aby tato opatfeni
byla ucinna, ptfiméfena a odrazujici.

2. Clenské staty zajisti, aby piisluiny organ mohl zvefejnit kazdé
opatfeni nebo sankci ulozené za poruseni predpist prijatych na zakladé
této smérnice, pokud zvefejnéni vazné neohrozi financni trhy nebo
nezplsobi zucastnénym osobam netimérnou Skodu.

Clanek 26
Soudni prezkum
Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti u¢inéna podle pravnich a spravnich

predpisit pfijatych v souladu s touto smérnici bylo mozné predlozit
soudu.

KAPITOLA VIII

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 27

Zmény

Ode dne uvedeného v ¢lanku 29 se smérnice 2001/34/ES méni takto:
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1. ¢lanky 3, 20 az 41, 98 az 101, 104 a ¢l. 108 odst. 2 pism. ¢) bod ii)
se zrusuji;

2. v €l. 107 odst. 3 se zruSuje prvni pododstavec;

3. v ¢l. 108 odst. 2 pism. a) se zrusuji slova ,,podminky pro sestavo-
vani, kontrolu a Sifeni prospektii, které maji byt zvefejnény pii pfijeti
ke kotovani,;

4. ptiloha I se zruSuje.

Clanek 28

ZruSeni

Ode dne uvedeného v c¢lanku 29 se zrusuje smérnice 89/298/EHS.
Odkazy na zruSenou smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici.

Cléanek 29

Provedeni

Clenské staty uvedou v uginnost pravni a spravni piedpisy nezbytné pro
dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do 1. Cervence 2005.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi. Tato opatfeni pfijatd ¢lenskymi
staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy
odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaSeni. Zptsob odkazu si stanovi
Clenské staty.

Clanek 30

Piechodna ustanoveni

1.  Emitenti se sidlem ve tfeti zemi, jejichz cenné papiry jiz byly
pfijaty k obchodovéani na regulovaném trhu, si mohou sviij piislusny
organ vybrat v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. m) bodem iii) a oznamit své
rozhodnuti pfislusnému organu jejich zvoleného domovského c¢lenského
statu do 31. prosince 2005.

2. Odchylné od clanku 3 mohou clenské staty, které vyuzily vynéti
z povinnosti podle ¢l. 5 pism. a) smérnice 89/298/EHS, nadale povo-
lovat Uvérovym institucim nebo jinym finanénim institucim rovno-
cennym Uvérovym institucim, které nespadaji do pusobnosti ¢l. 1
odst. 2 pism. j) této smernice, aby na jejich izemi nabizely pribézné
nebo opakované emitované dluhové cenné papiry nebo jiné prevoditelné
cenné papiry po dobu péti let po dni vstupu této smérnice v platnost.

3. Odchylné od clanku 29 doséhne Spolkova republika Némecko
souladu s ¢l. 21 odst. 1 do 31. prosince 2008.
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Clének 31

Pirezkum

Pét let po dni vstupu této smérnice v platnost Komise vyhodnoti uplat-
novani této smérnice a predlozi zpravu Evropskému parlamentu a Radé¢,
pfipadné s navrhy na jeji revizi.

Clanek 31a
Zaméstnanci a zdroje Evropského orginu dohledu (Evropského

organu pro cenné papiry a trhy)

Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy)
posoudi personalni a finanéni potfeby vyplyvajici z toho, Ze se ujme
svych pravomoci a povinnosti v souladu s touto smérnici, a predlozi
v souvislosti s vySe uvedenym zpravu Evropskému parlamentu, Radé
a Komisi.

Clének 32

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.

Clének 33

Urceni

Tato smérnice je urCena Clenskym statim.
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PRILOHA 1

PROSPEKT

Souhrn

v prospektu a zahrnuje nejméné tyto polozky:

A.

B.

totoznost feditelti, vedoucich pracovnikti, poradcti a auditort
statistické udaje o nabidce a ocekavany harmonogram

» M2 zékladni informace <« o vybranych finan¢nich ukazatelich;
kapitalizace a zadluzenost; diivody nabidky a pouziti vynosu; rizi-
kové faktory

udaje o emitentovi

— historie a vyvoj spole¢nosti

— piehled podnikani

provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spolecnosti
— vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

— trendy

feditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci

hlavni akcionafi a transakce se spfiznénymi osobami
finan¢ni informace

— konsolidovana Gcetni zavérka a jiné finanéni informace
— podstatné zmény

podrobnosti o nabidce a o pfijeti k obchodovani

— nabidka a pfijeti k obchodovani

— plan rozdéleni cennych papirt

— trhy

— prodavajici vlastnici cennych papira

— zfedéni (pouze kapitalové cenné papiry)

— emisni vydaje

doplnujici udaje

— zékladni kapital

— spolecenska smlouva a stanovy

— zvefejnéné dokumenty
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IIL.

MI.

Iv.

VL

Totoznost Fediteld, vedoucich pracovniki, poradci a auditord

Ugelem je uréit zastupce spolecnosti a dalii osoby ucastnici se nabidky
spolecnosti nebo prijeti k obchodovani; jednd se o osoby odpovédné za
sestaveni prospektu podle ¢lanku 5 smérnice a osoby odpovédné za
ovéfeni ro¢ni Gcetni zaveérky.

Statistické udaje o nabidce a ofekavany harmonogram

Utelem je uvést » M2 zékladni informace € o provadéni nabidky
a urceni dulezitych daju tykajicich se dané nabidky.

A. Statistické idaje o nabidce
B. Metoda a o¢ekavany harmonogram

> M2 Zikladni informace <«

Ugelem je poskytnout struény piehled o finanéni situaci spole&nosti, kapi-
talizaci a rizikovych faktorech. Pokud jsou udetni zavérky obsazené
v dokumentu revidovany, aby odrazely podstatné zmény ve struktuie
skupiny spolecnosti nebo v ucetnich postupech spole¢nosti, je nutno revi-
dovat i vybrané finan¢ni udaje.

A. Vybrané finan¢ni udaje

B. Kapitalizace a zadluzenost

C. Dutivody nabidky a pouziti vynost
D. Rizikové faktory

Informace o spole¢nosti

Ugelem je poskytnout udaje o podnikani spolenosti, vyrobcich nebo
sluzbach, které poskytuje, a o faktorech, které ovliviiuji podnikani. Tato
¢ast ma rovnéz poskytnout udaje o pfiméfenosti a vhodnosti nemovitosti,
stroji a zafizeni spole¢nosti i o jejich planech budouciho zvySovani nebo
snizovani kapacity.

A. Historie a vyvoj spole¢nosti
B. Prehled podnikéni

C. Organizacni struktura

D. Nemovitosti, stroje a zafizeni

Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti

Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily financni
situaci spolecnosti a hospodaiské vysledky v historickych obdobich
zahrnutych do ucetni zaverky, a zhodnotit faktory a trendy, které budou
mit podstatny vliv na financni situaci spolecnosti a jeji hospodarské
vysledky v budoucich obdobich.

A. Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitalu
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VIL

VIIL

IX.

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

D. Trendy

Reditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci

Ugelem je poskytnout udaje o dozoréi radé popf. o spravni radé a o

vedeni spolecnosti, které investorim umozni vyhodnotit jejich zkusenosti,
kvalifikaci a vy$i odmén, jakoz i jejich vztah ke spole¢nosti.

A. Reditelé a vedouci pracovnici

B. Odménovani

C. Postupy dozor¢i popf. spravni rady

D. Zaméstnanci

E. Vlastnictvi akcii

Hlavni akcionafi a transakce se spiiznénymi osobami

Ugelem je poskytnout udaje o hlavnich akcionafich a dalsich osobéch,
které mohou fidit spole¢nost nebo na ni maji vliv. Tato ¢ast rovnéz
poskytuje udaje o transakcich, které spole¢nost uzaviela s osobami bliz-

kymi spolecnosti a o tom, zda byly podminky téchto transakci pro spolec-
nost spravedlivé.

A. Hlavni akcionafi
B. Transakce se spfiznénymi osobami
C. Zajmy znalci a poradct

Finan¢ni informace

Ukelem je urdit, které ucetni zéavérky musi byt zafazeny do dokumentu,
i obdobi, ktera maji byt vykazana, staii ucetnich zavérek a jiné informace
finan¢ni povahy. Ucetni a auditorské zasady, které budou pouzity pfi

pripravé a ovéfeni financni zavérky, jsou urceny v souladu s mezinarod-
nimi Gcetnimi a auditorskymi standardy.

A. Konsolidované tcetni zavérky a jiné finan¢ni informace

B. Vyznamné zmény

Podrobnosti o nabidce a o prijeti k obchodovani

Utelem je poskytnout udaje o nabidce a piijeti cennych papirii k obcho-

dovani, planu rozdéleni cennych papirti a souvisejicich otazkach.

A. Nabidka a pfijeti k obchodovani

B. Plan rozdéleni cennych papirt

C. Trhy

D. Prodavajici vlastnici cennych papirt

E. Ziedéni (pouze pro kapitalové cenné papiry)

F. Emisni vydaje
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XI.

Doplitujici udaje

Ugelem je poskytnout udaje, z nichz vétsina je predepsana pravnimi pied-
pisy a které nejsou zahrnuty jinde v prospektu.

A.

B.

Zakladni kapital

Spolecenska smlouva a stanovy
Vyznamné smlouvy

Meénové kontroly

Zdanéni

Dividendy a platebni mista
Prohlaseni znalct

Zvetejnéné dokumenty

Dopliujici informace
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11

1.

IVv.

PRILOHA II

REGISTRACNI FORMULAR

TotozZnost Fediteli, vedoucich pracovniki, poradci a auditord

Ugelem je urdit zastupce spolecnosti a dalsi osoby ucastnici se nabidky
cennych papirti spole¢nosti nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani;
jedna se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu podle ¢lanku 5 smér-
nice a osoby odpovédné za ovéfeni ro¢ni ucetni zavérky.

> M2 Zakladni informace <« o emitentovi

Ukelem je poskytnout struény prehled o finanéni situaci spoletnosti, kapi-
talizaci a rizikovych faktorech. Pokud jsou rocni ucetni zavérky obsazena
v dokumentu revidovany, aby odrazely podstatné zmény ve struktufe
skupiny spolecnosti nebo v ucetnich postupech spolecnosti, je nutno revi-
dovat 1 vybrané finan¢ni udaje.

A. Vybrané finan¢ni Gdaje

B. Kapitalizace a zadluzenost

C. Rizikové faktory

Informace o spolecnosti

Ugelem je poskytnout udaje o podnikani spole¢nosti, vyrobcich, nebo
sluzbach, které poskytuje, a o faktorech, které ovliviiuji podnikéni. Tato
¢ast ma rovnéz poskytnout udaje o pfiméfenosti a vhodnosti nemovitosti,
stroji a zafizeni spole¢nosti i o jejich planech budouciho zvySovani nebo
snizovani kapacity.

A. Historie a vyvoj spole¢nosti

B. Prehled podnikéni

C. Organizacni struktura

D. Nemovitosti, stroje a zafizeni

Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti

Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily financni
situaci spolecnosti a hospodaiské vysledky v historickych obdobich
zahrnutych do finanénich vykazl, a zhodnotit faktory a trendy, které
budou mit podstatny vliv na finan¢ni situaci spole¢nosti a jeji hospodarské
vysledky v budoucich obdobich.

A. Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitalu

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

D. Trendy
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VL

VIL

VIIL

Reditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci

Ugelem je poskytnout udaje dozor&i radé popt. o spravni radé a o vedeni
spole¢nosti, které investorim umozni vyhodnotit jejich zkuSenosti, kvali-
fikaci a vysi odmén, jakoz i jejich vztah ke spolecnosti.

A. feditelé a vedouci pracovnici

B. Odmeénovani

C. Postupy dozor¢i popft. spravni rady
D. Zaméstnanci

E. Vlastnictvi akcii

Hlavni akcionafi a transakce se spriznénymi osobami

Utelem je poskytnout Gidaje o hlavnich akcionatich a dalSich osobéch,
které mohou fidit spoleénost nebo na ni maji vliv. Tato ¢ast rovnéz
poskytuje udaje o transakcich, které spole¢nost uzaviela s osobami bliz-
kymi spole¢nosti a o tom, zda byly podminky téchto transakci pro spole¢-
nost spravedlivé.

A. Hlavni akcionafi
B. Transakce se spfiznénymi osobami
C. Zajmy znalct a poradct

Finan¢ni informace

Ugelem je urgit, které téetni zavérky musi byt zafazeny do dokumentu,
i obdobi, ktera maji byt vykazana, staii ucetnich zavérek a jiné informace
finanéni povahy. Ucetni a auditorské zasady, které budou pouzity pfi

ptipravé a ovéfeni financni zavérky, jsou uréeny v souladu s mezinarod-
nimi Gcetnimi a auditorskymi standardy.

A. Konsolidované tcetni zavérky a jiné finan¢ni informace

B. Vyznamné zmény

Dopliiujici udaje

Utelem je poskytnout udaje, z nichz vétsina predepsana pravnimi pied-

pisy, a které nejsou zahrnuty jinde v prospektu.

A. Zakladni kapital

B. Spolecenska smlouva a stanovy
C. Vyznamné smlouvy

D. Prohlaseni znalct

E. Zvetejnéné dokumenty

F. Dopliuyjici informace
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II.

I11.

Iv.

VL

PRILOHA 111

POPIS CENNYCH PAPIRU

TotoZnost Fediteli, vedoucich pracovniki, poradci a auditora

Ugelem je urdit zastupce spolecnosti a dalsi osoby ucastnici se nabidky
spole¢nosti nebo prijeti k obchodovani; jednd se o osoby odpovédné za
sestaveni prospektu a osoby odpovédné za ovéfeni ro¢ni ucetni zavérky.

Statistické uidaje o nabidce a ofekdvany harmonogram

Utelem je uvést » M2 zikladni informace € o provddéni nabidky
a urceni dulezitych tdaju tykajicich se dané nabidky.

A. Statistické tidaje o nabidce

B. Metoda a o¢ekavany harmonogram

» M2 Zikladni informace <« o emitentovi

Ugelem je poskytnout struény piehled o finanéni situaci spole&nosti, kapi-
talizaci a rizikovych faktorech. Pokud je ro¢ni Gcetni zavérka obsazena
v dokumentu revidovana, aby odrazela podstatné zmény ve struktuie
skupiny spolecnosti nebo v ucetnich postupech spole¢nosti, je nutno revi-
dovat i vybrané finan¢ni udaje.

A. Kapitalizace a zadluzenost
B. Dutivody nabidky a pouziti vynostu
C. Rizikové faktory

Zajmy znalct

Ucelem je poskytnout informace o transakcich, které spole¢nost uzaviela
se znalci nebo poradci pracujicimi za odménu zavisejici na Uspé$nosti.

Podrobnosti o nabidce a o prijeti k obchodovani

Ugelem je poskytnout tidaje o nabidce a pfijeti cennych papira k obcho-
dovani, planu rozdéleni cennych papirti a souvisejicich otazkach.

A. Nabidka a pfijeti k obchodovani

B. Plan rozdéleni cennych papirt

C. Trhy

D. Prodavajici vlastnici cennych papirt

E. Ziedéni (pouze pro kapitalové cenné papiry)

F. Emisni vydaje

Dopliiujici udaje

Uctelem je poskytnout daje, z nich vétsina je predepséna pravnimi pied-
pisy a které nejsou zahrnuty jinde v prospektu.

A. Meénové kontroly

B. Zdanéni

C. Dividendy a platebni mista

D. Prohlaseni znalcu

E. Zvetejnéné dokumenty
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PRILOHA IV

SOUHRN

Souhrn na nékolika strandch poskytuje nejdulezitéjsi informace uvedené
v prospektu, zahrnujici nejméné tyto polozky:

— totoznost feditelti, vedoucich pracovniki, poradct a auditort
— statistické tidaje o nabidce a ocekavany harmonogram

— P M2 zikladni informace <« k vybranym finan¢nim ukazatelim; kapitali-
zace a zadluzenost; duvody nabidky a vyuziti vynosu; rizikové faktory

— informace o emitentovi
— historie a vyvoj emitenta
— piehled podnikani
— provozni vysledky, finanéni situace a vyhlidky spole¢nosti
— vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
— trendy
— feditelé, vedouci pracovnici a zaméstnanci
— hlavni akcionafi a transakce se spfiznénymi osobami
— finan¢ni informace
— konsolidovand ucetni zavérka a jiné financni informace
— vyznamné zmény
— podrobnosti o nabidce a o piijeti k obchodovani
— nabidka a pfijeti k obchodovani
— plan rozdé¢leni cennych papirti
— trhy
— prodavajici vlastnici cennych papira
— zfedéni (pouze pro kapitalové cenné papiry)
— emisni vydaje
— doplnujici tdaje
— zakladni kapital
— spolecenskd smlouva nebo zakladaci listina a stanovy

— uvefejnéné dokumenty



