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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/6/ES
ze dne 28. ledna 2003

o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZivani
trhu)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na ¢lanek 95 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socialniho vyboru (3),

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (%),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (4),

vzhledem k témto didvodim:

(1)  Skutecny jednotny trh financnich sluzeb je rozhodujici pro hospo-
daisky rust a vytvafeni pracovnich pfilezitosti ve SpolecCenstvi.

(2) Integrovany a u¢inny finanéni trh vyzaduje integritu trhu. Radné
fungovani trhit s cennymi papiry a diivéra vefejnosti v tyto trhy
jsou nezbytnymi piedpoklady hospodaiského ristu a blahobytu.
Zneuzivani trhu naruSuje integritu financnich trhti a davéru vetej-
nosti v cenné papiry a derivaty.

(3)  Sdéleni Komise ze dne 11. kvétna 1999 s nazvem ,,Provadéni
ramce pro finan¢ni trhy: akéni plan“ stanovi fadu krokd, které
jsou potiebné pro dokonceni jednotného trhu financnich sluzeb.
Evropskéd rada na zaseddni v Lisabonu v dubnu 2000 vyzvala
k vytvofeni tohoto akéniho planu do roku 2005. Tento akéni
plan zdUraziuje potfebu vypracovat smérnici tykajici se boje
proti manipulaci s trhem.

) UL vést. C 240 E, 28.8.2001, s. 265.
) Uk

(l

¢ . vést. C 80, 3.4.2002, s. 61.

(®) Uk vést. C 24, 26.1.2002, s. 8.

(%) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 14. bfezna 2002 (dosud nezvefej-
néné v Ufednim véstniku), Spole¢ny postoj Rady ze dne 19. cervence 2002
(Ut vést. C 228 E, 25.9.2002, s. 19) a rozhodnuti Evropského parlamentu ze
dne 24. fijna 2002 (dosud nezveiejnéné v Utednim véstniku).
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Rada na zaseddni dne 17. cervence 2000 vytvofila Vybor
moudrych pro regulaci evropskych trhi s cennymi papiry.
Tento vybor ve své zavéreCné zprave navrhl zavedeni novych
legislativnich technik vychazejicich z ¢tyfaroviiového piistupu,
jmenovité¢ z ramcovych zasad, provadécich opatfeni, spoluprace
a vyméhani. Uroven 1, smémice, by se méla omezit na stanoveni
obecnych ,ramcovych® zédsad, zatimco Uroven 2 by méla obsa-
hovat technickd provadéci opatfeni pfijimand Komisi za pomoci
vyboru.

Usneseni pfijaté Evropskou radou na zasedani ve Stockholmu
v breznu 2001 podpofilo zavére¢nou zpravu Vyboru moudrych
a navrzeny Ctyfuroviiovy piistup, aby ucinilo postup pii vypraco-
vani legislativy SpoleCenstvi v oblasti cennych papiri t¢innéjsim
a pruhlednéjsim.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. tnora 2002
o provadéni pravnich pfedpisi tykajicich se financnich sluzeb
rovnéZ podpofilo zpravu Vyboru moudrych na zakladé slavno-
stniho prohlaseni, které stejného dne ucinila Komise pied Parla-
mentem, a dopisu ze dne 2. fijna 2001 zaslaného komisafem pro
vnitini trh predsedovi parlamentniho vyboru pro hospodaiské
a ménové zalezitosti, o zarukach pro ulohu Evropského parla-
mentu v tomto procesu.

Opatieni nezbytna k provedeni této smérnice by méla byt pfijata
v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne 28. Cervna
1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci svétenych
Komisi ().

Podle stockholmského zasedani Evropské rady by se provadéci
opatfeni Urovné 2 méla pouZivat Cast&ji, aby se zajistilo udrzeni
technickych ustanoveni v aktualnim stavu odpovidajicim vyvoji
trhu a dohledu, a mély by se stanovit lhlity pro vSechny etapy
praci patficich do Grovné 2.

Evropsky parlament by mél mit lhitu tfi mésici od prvniho
pfedani navrhu provadécich opatfeni, ktera by mu umoznila jej
prozkoumat a vydat k nému stanovisko. AvSak v naléhavych
a fadné oduvodnénych piipadech je mozné tuto lhutu zkratit.
Jestlize v této 1htité Evropsky parlament pfijme usneseni, Komise
by méla znovu prozkoumat navrh opatieni.

Finanéni a technické inovace (nové produkty, nové technologie,
rozvoj preshrani¢nich aktivit, internet) posiluji podnéty,
prostiedky a pfilezitosti pro zneuzivani trhu.

Stavajici pravni ramec SpoleCenstvi zaméfeny na ochranu inte-
grity trhu neni Uplny. Zakonné pozadavky se od jednoho clen-
ského statu ke druhému 1isi, coz ponechava hospodaiské subjekty
Casto v nejistoté, pokud jde o pojeti, definice a jejich uplatiiovani.
V nékterych Clenskych statech neexistuje pravni uprava fesici
problémy manipulace s cenou a Sifeni zavadéjicich informaci.

(") UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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Pojem zneuzivani trhu zahrnuje obchodovani zasvécenych osob
a manipulaci s trhem. Cil pravnich pfepisti proti obchodovani
zasvécenych osob je stejny jako pravnich pfedpisti proti manipu-
laci s trhem: zajistit integritu financnich trhti Spolecenstvi a zvysit
divéru investord v tyto trhy. Je proto vhodné pfijmout soubor
spole¢nych pravidel pro boj proti obchodovani zasvécenych osob
a proti manipulaci s trhem. Jednotna smérnice zajisti v celém
Spolecenstvi stejny ramec pro rozdeleni odpovédnosti, uplatiio-
vani pravidel a spolupraci.

Vzhledem ke zménam na finan¢nim trhu a v pravnich pfedpisech
Spolecenstvi po pfijeti smérnice Rady 89/592/EHS ze dne 13.
listopadu 1989 o koordinaci ptedpisti o obchodovani zasvécenych
osob (1) by tato smérnice méla byt nyni nahrazena, aby se zajistil
soulad s pravnimi pfedpisy proti manipulaci s trhem. Nova smér-
nice je rovnéZz potiebnd pro odstranéni mezer v pravnich predpi-
sech Spolecenstvi, které by mohly byt vyuzity pro nezédkonné
chovani a které by podkopavaly divéru vetejnosti, a tim branily
fadnému fungovéni trha.

Tato smérnice reaguje na obavy vyjadfené Clenskymi staty po
teroristickych utocich dne 11. zafi 2001, pokud jde o boj proti
financovani teroristickych cinnosti.

Obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem brani tiplné
a fadné prihlednosti trhu, ktera je nezbytnym piedpokladem pro
operace vSech hospodaiskych subjektll na integrovanych financ-
nich trzich.

Duvérné informace jsou jakékoli informace ptesné povahy, které
nebyly uvefejnény a které se pfimo nebo nepiimo tykaji jednoho
nebo vice emitentl finan¢nich nastroji nebo jednoho nebo vice
finanénich nastroji. Informace, které by mohly mit vyznamny
dopad na vyvoj a tvorbu cen na regulovaném trhu, by jako takové
mohly byt povazovany za informace, které¢ se nepfimo tykaji
jednoho nebo vice emitentll finanénich nastroji nebo jednoho
nebo vice s nimi souvisejicich finan¢nich derivati.

Pokud jde o obchodovani zasvécenych osob, je tfeba vénovat
pozornost piipadim, kdy dGvérné informace nepochazeji
z vykonu povolani nebo funkce ale z trestné Cinnosti, jejiz
ptiprava nebo provadéni by mohlo mit vyznamny dopad na
ceny jednoho nebo vice financnich nastroji nebo na tvorbu cen
na regulovaném trhu jako takovém.

(") UF. vést. L 334, 18.11.1989, s. 30.
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Pouziti divérnych informaci se miZze skladat z nabyti nebo
zcizeni finan¢nich nastroji osobou, ktera vi nebo by méla védeét,
ze informace, které drzi, jsou divérnymi informacemi. V tomto
ohledu by pfislusné organy mély posoudit, co by bézna
a rozumna osoba za danych okolnosti védéla nebo méla veédét.
Kromé toho pouhéd skutecnost, ze makléti, subjekty opravnéné
jednat jako protistrany nebo osoby opravnéné plnit piikazy
jménem tietich stran, disponujici d@vémymi informacemi, se
v prvnich dvou piipadech sami omezuji na své opravnéné
Cinnosti nakupu ¢i prodeje financénich néstroji  nebo
v poslednim piipadé na svédomité plnéni piikazu, by sama
0 sobé neméla byt povazovana za pouzivani téchto davérnych
informaci.

Clenské staty by se mély vypoiadat s metodou znamou jako
nfront running®, véetné ,.front runningu® v oblasti komoditnich
derivatt, pokud predstavuje zneuziti trhu podle definice obsazené
v této smérnici.

Osoba, ktera provadi operace nebo vydava ptikazy, které jsou
soucasti manipulace s trhem, miZze byt schopna prokazat, ze
jeji divody pro toto jednani byly opravnéné a ze jeji operace
a ptikazy byly v souladu s uzndvanou praxi na doty¢ném regu-
lovaném trhu. Jestlize ptislusny organ prokaze, Ze v pozadi téchto
transakci nebo piikazi existoval jiny, neopravnény divod, je stale
mozné ulozit sankci.

Prislusny organ muize vydat pokyny ohledné zalezitosti, na které
se vztahuje tato smérnice, napt. definici divérnych informaci ve
vztahu ke komoditnim derivatim nebo provadéci definici uzna-
vanych trznich postupti v ramci definice manipulace s trhem.
Tyto pokyny by mély byt v souladu se smérnici a provadécimi
opatfenimi pfijatymi postupem projednavani ve vyborech.

Clenské staty by mély byt schopny si vybrat nejvhodngjsi zptisob
regulace pro osoby uskuteCtiujici nebo rozSifujici vysledky
vyzkumu finan¢nich néstroji nebo emitenty finan¢nich nastroji
nebo pro osoby produkujici nebo rozsitujici jiné informace, které
doporucuji nebo navrhuji investini strategii, véetné¢ vhodnych
mechanismi samoregulace, které by mély byt oznameny Komisi.

Umistovani davérnych informaci emitenty na jejich internetové
stranky by mélo byt v souladu s pravidly pro pfedavani osobnich
udaju do tretich zemi, jak je stanoveno ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o
volném pohybu téchto udaju (1).

(") UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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Pohotové a piiméfené sdélovani informaci vefejnosti posiluje
integritu trhu, zatimco vybérové sdélovani emitenty mulze vést
ke ztrat€¢ duveéry investor v integritu financnich trhli. Profesi-
onalni hospodaiské subjekty by mély rdznymi prostiedky
pfispivat k integrité¢ trhu. Takové prostiedky by mohly zahrnovat
napiiklad vytvoreni ,,Sedych seznam(®, pouziti vykladnich skfini
(,,window trading®) na citlivé skupiny personalu, pouziti internich
kodt a provoz a zfizovani ,Cinskych zdi“. Takova preventivni
opatfeni mohou pfispét k boji proti zneuzivani trhu jediné tehdy,
jsou-li uplatnovéna s rozhodnosti a jsou-li fadné kontrolovana.
Kontrola pfiméfeného uplatiiovani by napiiklad znamenala
jmenovat v doty¢nych subjektech osoby odpovédné za dodrzo-
vani pravidel a pravidelné kontroly provadéné nezavislymi audi-

tory.

Moderni komunika¢ni metody umoznuji profesionalim piliso-
bicim na finanénim trhu a soukromym investorim disponovat
rovnocenngjSim pfistupem k finanénim informacim, ale téz
zvySuji riziko Sifeni nepravdivych nebo zavadéjicich informaci.

Vétsi prihlednost operaci provadénych osobami s fidici odpovéd-
nosti v ramci emitentii a ptipadné osobami s nimi Gzce propoje-
nymi piedstavuje preventivni opatfeni proti zneuzivani trhu.
Rovnéz uvetejnovani té€chto transakci, pfinejmensim jednotlive,
miZe byt vysoce hodnotnym zdrojem informaci pro investory.

Trzni subjekty by mély pfispivat k pfedchazeni zneuZivani trhu
a piijmout strukturalni opatfeni s cilem branit praktikim manipu-
lace s trhem a odhalovat je. Tato opatieni mohou zahrnovat
pozadavky na prihlednost provedenych operaci, uplné uvetejio-
vani dohod o regulaci cen, spravedlivy systém parovani piikazu,
zavedeni U¢inného systému pro odhalovani neobvyklych piikazt
a dostatecné robustnich systémi pro stanovovani referenénich cen
finan¢nich nastroji a vyjasnéni pravidel o pozastavovani operaci.

Tuto smérnici by mély clenské staty vykladat a provadét
zpusobem slucitelnym s pozadavky ucinné regulace, aby chranily
drzitele prevoditelnych cennych papirtt spojenych s hlasovacimi
pravy ve spole¢nosti (nebo ktefi mohou byt nositeli takovych
prav v dusledku vykonu prav nebo konverze), je-li spole¢nost
pfedmétem vefejné nabidky pfevzeti nebo jiné navrhované
zmény kontroly. Tato smérnice zejména nijak nebrani ¢lenskému
statu zavést nebo si ponechat takova opatieni, ktera povazuje za
vhodna pro tyto ucely.

Pouhy pfistup k divémé informaci o jiné spolecnosti a jeji
pouziti v souvislosti s vefejnou nabidkou ptevzeti za ucelem
ziskani kontroly nad touto spoleCnosti nebo v souvislosti
s navrhem na fizi s touto spoleCnosti by nemélo byt samo
0 sob& povazovano za obchodovani zasvécenych osob.
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Protoze nabyti nebo zcizeni financnich nastroji nezbytné
zahrnuje predchozi rozhodnuti nabyt nebo zcizit uc¢inéné osobou,
ktera ¢ini n€kterou z téchto operaci, pouhé provedeni tohoto
nabyti nebo zcizeni by nemélo byt samo o sobé povazovano za
pouziti diivérnych informaci.

Vyzkum a odhady odvozené z vefejné¢ dostupnych udajii by
nemély byt povazovany za diuvérné informace, a proto jakakoli
operace provedend na zaklad¢ takového vyzkumu nebo odhadi
by sama o sobé neméla byt povazovana za obchodovani zasvé-
cenych osob ve smyslu této smérnice.

Clenské staty a Evropsky systém centralnich bank, narodni
centralni banky nebo jakykoli jiny Ufedné ureny subjekt nebo
jakakoli osoba jednajici jejich jménem by nemély byt omezovany
v provadéni ménové politiky, devizové politiky nebo spravy
vetejného dluhu.

Stabilizace finan¢nich nastroji nebo operace s vlastnimi akciemi
v rameci programi vykupu mohou byt za urcitych okolnosti ospra-
vedInény hospodarskymi divody, a proto by samy o sobé nemély
byt povazovany za zneuzivani trhu. M¢ly by se vypracovat
spole¢né normy, které by poskytly konkrétni pokyny.

Vyvoj finan¢nich trhi, rychld zména a fada novych produktl
a inovaci vyzaduji rozsahlé pouzivani této smérnice na financni
nastroje a doty¢né techniky, aby byla zarucena integrita financ-
nich trhi Spolecenstvi.

Vytvotfeni stejnych pravidel pro vSechny na financnich trzich
Spolecenstvi vyzaduje Sirokou zemépisnou pusobnost této smér-
nice. Pokud jde o derivatové nastroje nepfijaté k obchodovani, ale
spadajici do oblasti plisobnosti této smérnice, mél by byt kazdy
Clensky stat schopen ukladat sankce za ¢iny provedené na
vlastnim Uzemi nebo v zahraniCi, které se tykaji podkladovych
finanénich nastroju pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
umisténém nebo piisobicim na jeho tzemi, nebo v jejichz ptipade
byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani na takovém regulo-
vaném trhu. Kazdy clensky stit by mél byt rovnéz schopen
ukladat sankce za Ciny provedené na vlastnim Uzemi, které se
tykaji podkladovych finanénich nastrojl pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu v clenském staté, nebo
v jejichz ptipadé byla podana zadost o pfijeti k obchodovani na
takovém regulovaném trhu.

P1ili§ mnoho pfislusnych organti v Clenskych statech s rlznymi
odpovédnostmi miize mast hospodaiské subjekty. V kazdém ¢len-
ském staté by mél byt urcen jediny piislusny organ majici pfinej-
men$im vrchni odpovédnost za dozor nad dodrzovanim ptedpist
pfijatych na zéklad¢ této smérnice a za mezinarodni spolupraci.
Tento organ by mél mit spravni povahu zarucujici jeho nezavi-
slost na hospodatskych subjektech a zabranujici stfetu zajmd.
Clenské staty by mély zajistit vhodné financovani piisluiného
organu v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy. Tento
orgdn by mél mit odpovidajici mechanismy pro konzultace
ohledn¢ moznych zmén vnitrostatnich pravnich ptedpist, jako
je poradni vybor slozeny ze zastupcti emitentll, poskytovateltl
financnich sluzeb a spotfebitell, aby byl zcela informovan
o jejich nazorech a zajmech.
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Utinnost dozoru zarudi spoleény miniméalni soubor nastroji
a pravomoci pfislusnych organi kazdého C¢lenského statu.
K integrit¢ trhu by meély na své urovni téZ pfispét trzni podniky
a hospodaiské subjekty. V tomto smyslu nevylucuje urceni jedi-
ného pfislusného organu pro zneuzivani trhu vztahy spoluprace
nebo rozde€leni pravomoci pfislusného organu mezi tento organ
a trzni podniky za Géelem zajisténi G¢inné kontroly dodrzovani
pfedpist pfijatych na zaklad¢ této smérnice.

Aby bylo zajisténo, ze ramec SpoleCenstvi proti zneuzivani trhu
je dostateény, mélo by byt kazdé poruSeni zakazli nebo povin-
nosti stanovenych podle této smérnice odhaleno a postihnuto. Za
timto ucelem by mély byt sankce dostatecné odrazujici
a piiméfené zavaznosti protiprdvniho jednani a dosaZenému
zisku a mély by se pouzivat disledné.

Clenské staty by nemély pii uréovani spravnich opatieni a sankci
zapomenout na potiebu zajistit urCity stupenn stejnorodosti regu-
lace od jednoho ¢lenského statu ke druhému.

Narustajici preshrani¢ni aktivity vyzaduji lepsi spolupraci mezi
prislusnymi vnitrostatnimi organy a obsahly soubor pravidel pro
vyménu informaci mezi nimi. Organizace dozoru a vySetfovacich
pravomoci v kazdém ¢lenském stat€¢ by nemély branit spolupraci
mezi piislusnymi vnitrostatnimi organy.

Protoze cili navrhované akce, jmenovité zabranéni zneuzivani
trhu v podobé obchodovani zasvécenych osob a manipulace
s trhem, nemtze byt dosazeno uspokojivé na trovni ¢lenskych
statll, a proto, z divodu rozsahu a uéinkl opatfeni, jich mize byt
Iépe dosazeno na urovni SpoleCenstvi, muze Spolecenstvi
pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality, jak je
stanovena v uvedeném ¢lanku, tato smérnice nepiekracuje ramec
toho, co je pro dosazeni téchto cilli nezbytné.

Aby se vzal v tivahu posledni vyvoj na finan¢nich trzich, mohou
byt ¢as od Casu nezbytné technické pokyny a provadéci opatieni
k pravidlim stanovenym v této smérnici. Komise by proto méla
byt zmocnéna pfijimat provadéci opatieni za predpokladu, Zze
nepozménuji zékladni prvky této smeérnice a ze Komise jedna
v souladu se zasadami stanovenymi v této smérnici, po konzultaci
Evropského vyboru pro cenné papiry, ziizeného rozhodnutim
Komise 2001/528/ES (1).

Pii vykonu svych provadécich pravomoci v souladu s touto smér-
nici by Komise méla dodrzovat tyto zasady:

— potfebu zajistit divéru ve finanéni trhy mezi investory
prostiednictvim prosazovani piisnych norem pro pruhlednost
finan¢nich trhu,

(") Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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— potiebu nabidnout investorim Siroké spektrum konkurenc¢nich
nastroji a rozsah informaci a ochrany pfizptisobeny jejich
pomeérim,

— potiebu zajistit, aby nezavislé regulacni orgény uplatiiovaly
pravidla dasledné, zejména pokud jde o boj proti hospodaiské
kriminalité,

— potiebu vysokého stupné prithlednosti a konzultace se vSemi
ucastniky trhu a s Evropskym parlamentem a Radou,

— potiebu podporovat inovaci finanénich trhd, maji-li byt dyna-
mické a vykonné,

— potiebu zajistit integritu trhu pozornym a aktivnim sledo-
vanim finan¢nich inovaci,

— vyznam snizovani nakladi kapitalu a rostouciho pfistupu ke
nému,

— dlouhodobou rovnovahu nékladi a vyhod pro ucastniky trhu
(v€etné malych a stfednich podnikti a drobnych investori)
v ramci provadécich opatfeni,

— potiebu podporovat mezinarodni konkurenceschopnost financ-
nich trhi Evropské unie, aniz je dot¢eno velmi zadouci rozsi-
feni mezinarodni spolupréce,

— potiebu dosahnout stejnych pravidel pro vSechny ucastniky
trhu prostfednictvim vytvofeni pravidel SpolecCenstvi vzdy,
kdyZ je to na misté,

— potiebu respektovat rozdily vnitrostatnich trhii, pokud nepa-
tficné nenarusuji soudrznost jednotného trhu,

— potiebu zajistit soudrznost s ostatnimi pravnimi pfedpisy
Spolecenstvi v této oblasti, protoze nevyvazenost informaci
a nedostatek prthlednosti mohou ohrozit fungovani trhti
a predevsim poskodit spotiebitele a drobné investory.

(44) Tato smérnice bere ohled na zakladni prava a fidi se zdsadami
uznavanymi zejména Listinou zékladnich prav Evropské unie,
a zejména Clankem 11 uvedené listiny, a ¢lankem 10 Evropské
umluvy o lidskych pravech. V tomto ohledu tato smérnice nijak
nebrani ¢lenskym statim pouzivat sva ustavni pravidla vztahujici
se ke svobodé¢ tisku a svobodé¢ projevu ve sdélovacich prostied-
cich,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

Clének 1

Pro tucely této smérnice se rozumi:

1. ,,dtvérnou informaci“ informace ptresné povahy, ktera nebyla uvefe;j-
néna, tykajici se pfimo nebo nepiimo jednoho nebo vice emitentil
finan¢nich nastroji nebo jednoho nebo vice financ¢nich nastroji
a ktera, kdyby byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto finan¢nich nastroji nebo na ceny odvozenych
finan¢nich derivatu.
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Ve vztahu ke komoditnim derivatim se ,,divérnou informaci*
rozumi informace pfesné povahy, ktera nebyla uvefejnéna, kterd se
tykd pfimo nebo nepifimo jednoho nebo vice takovych derivati
a jejiz obdrzeni by ocekavali uzivatelé trhii, na nichz se
s takovymi derivaty obchoduje, v souladu s postupy uznavanymi
na téchto trzich.

Pro osoby povéfené provadénim piikazl tykajicich se financnich
nastroji se ,,ddvérnou informaci“ rozumi téz informace dodana
klientem a tykajici se dosud nevyiizenych ptikazl klienta, ktera je
pfesné povahy, ktera se piimo nebo nepiimo tyka jednoho nebo vice
emitentd finan¢nich ndastroji nebo jednoho nebo vice financnich
nastroji a ktera, kdyby byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla
vyznamny dopad na ceny téchto financ¢nich nastrojii nebo na cenu
odvozenych financnich derivati;

. ,manipulaci s trhem*:

a) provedeni operace nebo vydani piikazu k obchodovani:

— které vydavaji nebo jsou zpisobilé vydavat nespravné nebo
zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu
finanénich nastroji

— které zajisti, prostfednictvim osoby nebo osob jednajicich ve
shod¢€, cenu jednoho nebo vice financnich nastroji na abnor-
malni nebo umélé urovni,

pokud osoba, ktera provedla operaci nebo vydala piikaz
k obchodovani, neprokaze, ze jeji divody pro toto jednani jsou
opravnéné a ze tyto operace nebo piikazy k obchodovani odpo-
vidaji uznavanym trznim postupim na doty¢ném regulovaném
trhu;

b) transakce nebo piikazy k obchodovani, které vyuzivaji smyslené
prostiedky nebo jakoukoli jinou formu klamani nebo lIsti;

¢) Sifeni prostiednictvim sdélovacich prostfedki, véetné internetu,
nebo jakymikoli jinymi prostfedky informaci, které¢ vydavaji
nebo jsou zpusobilé vydavat nespravné nebo zavadéjici signaly
tykajici se finanCnich nastroji, vcetné Sifeni povésti
a nepravdivych nebo zavadé&jicich informaci, pokud osoba, ktera
tyto informace §ifi, vi nebo by méla védét, ze tyto informace jsou
nepravdivé nebo zavadéjici. Pokud jde o novinafe jednajici
v ramci vykonu povolani, mélo by se toto Sifeni informaci
hodnotit, aniz je dotéen ¢lanek 11, s ptihlédnutim k pravidlim,
jimiz se tidi jejich povolani, pokud tyto osoby neziskavaji pfimo
ani nepfimo vyhodu nebo zisk ze $ifeni doty¢nych informaci.

Ze zékladni definice podané ve vyse uvedenych pismenech a), b)
a ¢) vyplyvaji zejména tyto priklady:

— chovani osoby nebo osob jednajicich ve shodé za ucelem
ziskani dominantniho postaveni, pokud jde o nabidku financ-
niho nastroje nebo poptavku po ném, s disledkem pfimého
nebo nepfimého stanoveni nakupni nebo prodejni ceny nebo
vytvofeni jinych nespravedlivych obchodnich podminek,
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Q)

— nakup nebo prodej financnich nastroji v dobé uzavirani trhu,
jehoz dusledkem je oklamani investord jednajicich na zakladé
zavéreCnych cen,

— vyuziti prilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradicnim
nebo elektronickym sdé€lovacim prostfedkiim k vysloveni
nazoru na finanéni nastroj (nebo nepifimo na jeho emitenta)
po pfedchozim zaujmuti postoje k tomuto finanénimu nastroji
a s naslednym téZenim z dopadu vysloveného nézoru na cenu
tohoto nastroje, aniz by byl tento stiet zajmi soucasné odpo-
vidajicim a uc¢innym zplisobem uvefejnén.

Definice manipulace s trhem jsou pfizpusobeny tak, aby
mohly zahrnout novéa jednani, kterd predstavuji manipulaci
s trhem;

. »finanénim néstrojem®:

— prevoditelné cenné papiry, jak jsou definovany v nafizeni Rady
93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investiénich sluzbach
v oblasti cennych papirti (1),

— podilové jednotky subjektl kolektivniho investovani,

— nastroje penézniho trhu,

— finan¢ni terminové smlouvy (futures), vcetné¢ rovnocennych
nastrojd, z nichz vyplyva narok na vypotadani v penézich

— terminové urokové smlouvy,

— urokové a ménové swapy a swapy na akcie a na akciové indexy,

— nékupni a prodejni opce tykajici se nastroje patficiho do téchto
skupin, véetné rovnocennych nastrojii, ze kterych vyplyva pravo
na vypotfadani v penézich. Do této kategorie patii zejména
ménové a urokové opce,

— komoditni derivaty,

— jakykoli jiny nastroj pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
v Clenském stat¢ nebo nastroj, v jehoz pifipadé byla podana
zadost o pfijeti k obchodovani na takovém trhu;

HLregulovanym trhem® trh definovany v ¢l. 1 odst. 13 smérnice
93/22/EHS;

. ,Luznavanymi trznimi postupy* postupy, které se rozumné ocekavayji

na jednom nebo vice financnich trzich a jsou uznany piislusnym
organem na zakladé obecnych zésad pftijatych Komisi regulativnim
postupem s kontrolou podle ¢l. 17 odst. 2a;

Ut. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozmé&nénd smérnici

Evropského parlamentu a Rady 2000/64/ES (Uf. vést. L 290, 17.11.2000,
s. 27).
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Evropsky orgéan dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
ziizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 () mize vypracovat navrhy provadécich technickych
norem za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani akti
pfijatych Komisi v souladu s timto ¢lankem ve vztahu
k uznavanym trznim postupim.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v druhém pododstavci postupem podle ¢lanku 15
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

6. ,,0sobou* jakéakoli fyzickd nebo pravnicka osoba;
7. ,.piislusnym organem* spravni organ urceny v souladu s ¢lankem 11.

Aby se vzal v ivahu vyvoj finan¢nich trhii a zajistilo jednotné pouzivani
této smérnice ve Spolecenstvi, pfijme Komise » M1 ———— <«
provadeéci opatieni k bodtim 1, 2 a 3 tohoto ¢lanku. » M1 Tato opatieni,
jez maji za Ucel zmeénit jiné nez podstatné prvky této smérnice jejim
doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 17
odst. 2a. «

Clének 2

1. Clenské stity zakazi kazdé osobé uvedené v druhém pododstavci,
kterd drzi divérnou informaci, pouzivat takovou informaci pfi nabyvani
nebo zcizovani nebo pii pokusech o nabyti nebo zcizeni, na vlastni ucet
nebo na ucet tieti strany pfimo nebo nepiimo finan¢nich néstroji, jichZ
se tyka tato informace.

Prvni pododstavec se vztahuje na kazdou osobu, ktera tuto informaci
drzi:

a) z divodu svého Clenstvi ve spravnim, fidicim nebo dozoré¢im organu
emitenta nebo

b) z divodu svého podilu na zdkladnim kapitdlu emitenta nebo

¢) z divodu pfistupu k informacim pfi vykonu svého zaméstnani, povo-
lani nebo v souvislosti s plnénim svych povinnosti nebo

d) na zakladé své trestné Cinnosti.

2. Je-li osoba uvedena v odstavci 1 pravnickou osobou, pouzije se
zakaz stanoveny v uvedeném odstavci rovnéz na fyzické osoby, které se
Ucastni rozhodovani o provedeni operace na ucet doty¢né pravnické
osoby.

3. Tento clanek se nevztahuje na operace provedené za ucelem
splnéni povinnosti nabyt nebo zcizit finanéni néstroje, kterd vyplyva
z dohody uzaviené ptedtim, nez doty¢na osoba ziskala divérnou infor-
maci.

(") UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Clének 3

Clenské staty zakazi kazdé osobé podléhajici zakazu stanovenému
v Clanku 2 toto:

a) sdélovat divérnou informaci jiné osob¢, pokud k tomuto sdélovani
nedochazi pfi bézném vykonu jejiho zaméstnani, povolani nebo
v souvislosti s plnénim povinnosti;

b) na zadklad¢ divérné informace doporucovat jiné osob&é nabyti nebo
zcizeni, a to i prostfednictvim jiné osoby, finan¢nich nastroji, jichz
se tato informace tyka.

Clének 4

Clenské staty zajisti, aby se ¢lanky 2 a 3 pouzily téZ na jakoukoli osobu
odliSnou od osob uvedenych v téchto ¢lancich, ktera drzi divérnou
informaci a pfitom vi, nebo by méla védét, ze jde o divérnou informaci.

Clének 5

Clenské staty zakazi viem provadét manipulace s trhem.

Cléanek 6

1. Clenské staty zajistuji, aby emitenti finanénich néstrojii co
nejdiive uvetejnili divérné informace, které se pfimo tykaji uvedenych
emitentd.

Aniz jsou dotCena opatfeni pfijatd pro dosaZeni souladu s prvnim
pododstavcem, zajisti ¢lenské staty, aby emitenti na pfiméfenou dobu
umistili na své internetové stranky kazdou divémou informaci, kterou
maji povinnost uvetejnit.

2. Emitent mize na vlastni odpovédnost pozdrzet uvetejnéni diveérné
informace uvedené v odstavci 1, aby neposkodil své opravnéné zajmy,
pokud toto opomenuti neni zptisobilé uvést vetejnost v omyl a pokud je
emitent schopen zajistit diivérnost této informace. Clenské staty mohou
pozadovat, aby emitent neprodlené¢ informoval piisluSny orgén
0 rozhodnuti pozdrzet uvetejnéni davérné informace.

3. Pokud emitent nebo osoba jednajici jeho jménem ¢i na jeho ucet
sdéli diveérnou informaci treti osob€ pfi bézném vykonu svého zamést-
nani, povolani nebo v souvislosti s plnénim svych povinnosti ve smyslu
¢l. 3 pism. a), pozaduji po ném clenské staty uplné a G¢inné uvefejnéni
této informace, bud’ soucasné v piipadé umysiného sdéleni, nebo urych-
lené v pfipadé neumyslného sdé€leni.

Prvni pododstavec se nepouzije, je-li osoba, kterd pfijima informaci,
povinna zachovavat divérnost, bez ohledu na to, zda tato povinnost
vyplyva ze zakona, pfedpist, ze zakladatelské smlouvy nebo stanov
nebo z jiné smlouvy.

Clenské staty vyzaduji, aby emitenti nebo osoby jednajici jejich jménem
nebo na jejich Gcet vypracovali seznam osob, které pro né pracuji, at’ uz
na zéklad¢é pracovni smlouvy nebo ne, a které maji pfistup k dvérnym
informacim. Emitenti a osoby jednajici jejich jménem nebo na jejich
ucet tento seznam pravidelné aktualizuji a predavaji ptislusnému organu,
kdykoli si jej vyzada.
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4.  Osoby s fidici odpovédnosti v rdmci emitenta financnich nastroja
a pripadné osoby s nimi uzce propojené, sd€li alespon pftislusnému
organu existenci operaci uskute¢nénych na vlastni Ucet a spojenych
s akciemi uvedené¢ho emitenta nebo s finanénimi derivaty nebo
s jinymi finanénimi nastroji s nimi spojenymi. Clenské staty zajistuji,
aby vefejny pfistup k alesponn jednotlivym informacim o takovych
operacich byl co nejdiive snadno dosazitelny.

5. Clenské staty zajisti, aby existovala vhodna pravni tprava zajist'u-
jici, aby osoby, které uskutecnuji nebo rozsituji vyzkumné prace tykajici
se finan¢nich nastroji nebo emitentd financnich nastroji, nebo osoby,
které vydavaji nebo rozsituji jiné informace doporucujici nebo navrhu-
jici investi¢ni strategii uréené pro distribu¢ni kanaly nebo vefejnost,
vénovaly pfiméfenou pozornost zajisténi spravedlivého uvedeni tako-
vych informaci a aby informovaly o svych zajmech nebo upozornily
na stfet z4jmd v souvislosti s finanénimi nastroji, k nimz se tyto infor-
mace vztahuji. O této pravni Gpravé uvédomi Komisi.

6. Clenské staty zajistuji, aby trzni subjekty piijaly strukturalni
opatieni zaméfend na branéni praktikdm manipulace s trhem a na jejich
odhalovani.

7.  Aby bylo zajisténo dodrzovani odstavct 1 az 5, muze pfislusny
organ piijmout veskera opatfeni nezbytna k zajiSténi spravného infor-
movani vefejnosti.

8. Vefejné instituce, které rozSifuji statistiky, jeZ mohou mit
vyznamny vliv na financni trhy, tyto statistiky rozSifuji spravedlivé
a pruhledné.

9.  Clenské staty vyzaduji, aby kazd4 osoba, ktera profesionalné usku-
teCnuje operace s finanénimi nastroji a ma divody se domnivat, Ze by
urcitd operace mohla byt obchodovanim zasvécenych osob nebo mani-
pulaci s trhem, bezodkladn¢ vyrozumeéla pfislusny organ.

10. Aby se vzal v ftvahu technicky pokrok na financnich
trzich a zajistilo jednotné uplatilovani této smérnice, pfijme Komise
»M1 ———— <« provadéci opatieni tykajici se

— technickych uprav pro vhodné uvetejnéni duvérnych informaciv
souladu s odstavci 1 a 3,

— technickych Uprav pro pozdrzeni uvefejnéni diivérnych informaci
v souladu s odstavcem 2,

— technickych Uprav umoziujicich usnadnit spole¢ny pfistup k pouziti
druhé véty odstavce 2,

— podminek, za kterych emitenti nebo subjekty jednajici jejich jménem
vypracovavaji seznam osob, které pro né pracuji a maji pfistup
k davérnym informacim, v souladu s odstavcem 3, spolu
s podminkami, za kterych jsou tyto seznamy aktualizovany,

— skupin osob, které podléhaji sdélovaci povinnosti uvedené
v odstavci 4, vlastnosti operaci, véetné jejich velikosti, které vyvo-
lavaji tuto povinnost, a technickych uprav sdéleni pfislusSnému
organu,
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— technickych Uprav umoznujicich zajistit pro rizné skupiny osob
uvedené v odstavci 5 spravedlivé predkladani vysledkt vyzkumu
a jinych informaci  doporucujicich  investicni  strategii
a uveftejiiovani osobnich zajmi nebo stietu zajmi, jak je uvedeno
v odstavci 5. Tyto Upravy berou v uvahu pravidla, kterymi se tidi
povoléani novinare, véetné samoregulace,

— technické upravy, kterymi se tidi sdélovani piislusnym organim
osobami uvedenymi v odstavci 9.

Tato opatfeni, jez maji za ucel zmenit jiné nez podstatné prvky této
smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem
s kontrolou podle ¢l. 17 odst. 2a.

11.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatinovani aktd pfija-
tych Komisi v souladu s odst. 10 prvnim pododstavcem Sestou odrazkou
miZe Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat navrhy provadécich technickych norem.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢Elanku 15
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 7

Tato smérnice se nepouzije na operace provadéné v ramci ménové nebo
kurzové politiky nebo spravu vefejného dluhu provadéné clenskym
statem, Evropskym systémem centralnich bank, narodni centralni
bankou nebo jinym ufedné urenym subjektem nebo kazdou osobou
jednajici jejich jménem. Clenské staty mohou toto osvobozeni rozsifit
na své federované staty nebo srovnatelné mistni organy, pokud jde
o spravu jejich vetejného dluhu.

Clének 8

>M2 1. €4 Zikazy stanovené v této smérnici se nevztahuji na
obchodovani s vlastnimi akciemi v rdmci programi ,,zpétného odkupu*
nebo za ucelem stabilizace finan¢niho nastroje, pokud toto obchodovani
probihd v souladu s provadécimi opatfenimi PM1 ——— <.
»MI1 Tato opatfeni, jeZ maji za ufel zménit jiné neZ podstatné
prvky této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim
postupem s kontrolou podle ¢l. 17 odst. 2a. <

2. Za GCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani aktd pfija-
tych Komisi v souladu odstavcem 1 muize Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat navrhy provadécich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15
nafizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clének 9

Tato smérnice se vztahuje na kazdy finan¢ni néstroj pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v alespon jednom ¢lenském staté,
nebo v jehoz pfipadé byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani na
takovém trhu, bez ohledu na to, zda se na tomto trhu uskuteénila nebo
neuskutecnila samotna transakce.

Clanky 2, 3 a 4 se rovn& vztahuji na kazdy finanéni nastroj nepiijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté, jehoz hodnota
vSak zavisi na financnim néstroji uvedeném v odstavci 1.

Cl. 6 odst. 1 az 3 se nevztahuji na emitenty, ktefi nepozadali o piijeti
svych finanénich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu
v Clenském staté nebo toto pfijeti neschvalili.

Clanek 10

Kazdy clensky stat uplatiuje zakazy a povinnosti stanovené v této smeér-
nici na

a) Ciny provedené na vlastnim uzemi nebo v zahraniéi, které se tykaji
finan¢nich néstrojii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
umisténém nebo plsobicim na jeho tzemi, nebo v jejichz pripadé
byla podana zadost o piijeti k obchodovani na tomto regulovaném
trhu;

b) Ciny provedené na vlastnim uzemi, které se tykaji financ¢nich nastrojt
pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském state, nebo
v jejichz ptipad¢ byla podana zadost o pfijeti k obchodovani na
takovém regulovaném trhu.

Clanek 11

Aniz jsou dotéeny pravomoci justicnich organt, urci kazdy Clensky stat
jediny spravni organ pfislusny zajistovat, aby byla uplatiiovana opatieni
pfijata na zékladé této smeérnice.

Clenské staty vytvafeji G&inné mechanismy a postupy konzultaci
s ucastniky trhu tykajici se moznych zmén vnitrostatnich pravnich pted-
pist. Tyto mechanismy mohou zahrnovat poradni vybory v ramci
kazdého piislusného organu, jejichz slozeni by mélo co nejvice odrazet
riznost Ucastnikll trhu, at’ jiz jde o emitenty, poskytovatele finan¢nich
sluzeb nebo spotiebitele.

Cldnek 12

1. PiisluSny orgdn musi mit veSkeré dohliZeci a vySetfovaci pravo-
moci, které jsou nezbytné pro vykon jeho funkei. Tyto pravomoci vyko-
nava

a) pfimo nebo
b) ve spolupréci s jinymi orgdny nebo trznimi podniky nebo

¢) v ramci své odpovédnosti prostfednictvim pfeneseni pravomoci na
jiné organy nebo trzni podniky nebo

d) prostiednictvim navrhu podaného pfislusSnym justiénim organiim.
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2. Aniz je doten ¢l. 6 odst. 7, jsou pravomoci uvedené v odstavci 1
tohoto ¢lanku vykonavany v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy
a zahrnuji pfinejmensim pravo

a) mit pfistup ke kazdému dokumentu v jakékoli formé a obdrzet jeho
kopii;

b) pozadovat informace od kazdé osoby, véetné téch, které se postupné
zapojily do predavani ptikazii nebo provadéni dotyénych operaci,
jakoz 1 jejich zmocnitell, a je-li tfeba, predvolat a vyslechnout
kazdou takovou osobu;

¢) provadét kontroly na misté;

d) pozadovat existujici telefonni zaznamy a existujici zaznamy
o datovém provozu,

e) vyzadovat ukonceni jakéhokoli jednani, které je v rozporu
s opatfenimi piijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozastavit obchodovéni s doty¢nymi finan¢nimi nastroji;
g) pozadat o zmrazeni anebo obstaveni aktiv;
h) pozadat o docasny zékaz profesiondlni ¢innosti.

3. Tento Clanek se pouzije, aniz jsou dotCeny vnitrostatni pravni
pfedpisy o profesnim tajemstvi.

Clének 13

Povinnost dodrzovat profesni tajemstvi se vztahuje na vSechny osoby,
které pracuji nebo pracovaly pro piislusny organ nebo jakykoli organ
nebo trzni podnik, na n&jZ pfislusny organ pienesl své pravomoci,
véetn€ auditorli a odbornikli zmocnénych pfislusSnym organem. Infor-
mace, na které se vztahuje profesni tajemstvi, mohou byt sdéleny jiné
osob€ nebo organu pouze na zéklad€ zikona.

Cléanek 14

1.  Aniz je doteno pravo Clenského statu ukladat tresty, zajiStuji
Clenské staty v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi predpisy,
aby mohla byt pfijata vhodna spravni opatfeni nebo ukladany spravni
sankce proti osobam odpovédnym za poruSeni opatfeni pfijatych
k provedeni této smérnice. Clenské staty zajisti, aby tato opatfeni byla
ucinnd, pfimétend a odrazujici.

2. Postupem podle ¢l. 17 odst. 2 vypracuje Komise pro informaci
seznam spravnich opatfeni a sankci uvedenych v odstavci 1.

3. Clenské staty stanovi sankce, které maji byt uvaleny za neposkyt-
nuti spoluprace pii vySetfovani podle ¢lanku 12.

4. Clenské stity zajisti, aby pfislusny organ mohl sdélit vefejnosti
kazdé opatteni nebo sankci, ktera bude uvalena za nedodrzeni opatieni
pfijatych pii provadéni této smérnice, ledaze by toto sdéleni vazné
ohrozilo finan¢ni trhy nebo zpisobilo nepfiméfenou skodu zicastnénym
osobam.
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5. Clenské staty poskytnou kazdoro&né Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) souhrnné informace tyka-
jici se vSech sprdvnich opatfeni a sankci uloZenych v souladu
s odstavci 1 a 2.

V pripadé€, Zze prislusny organ zvefejnil spravni opatfeni nebo sankci,
oznami tuto skute¢nost soucasné Evropskému organu dohledu (Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy).

V piipad€, Ze se zvefejnénd sankce tykd investiéniho podniku povole-
ného v souladu se smérnici 2004/39/ES, Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) pfipoji odkaz na zvefejnénou
sankci v rejstiiku investi¢nich podnikii vytvofeném podle ¢l. 5 odst. 3
smérnice 2004/39/ES.

Clanek 15

Clenska staty zajistuji, aby se bylo mozné proti rozhodnutim pfijatym
piislusnym organem obratit na soud.

Clének 15a

1. Pfislusné organy pro ucely této smérnice spolupracuji
s Evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgédnem pro cenné papiry
a trhy) v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2.  Prislusné organy neprodlené¢ poskytnou Evropskému organu
dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) veskeré infor-
mace nezbytné k tomu, aby mohl tento orgén plnit své povinnosti,
v souladu s ¢lankem 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cléanek 16

1. Pfislusné organy navzajem spolupracuji, kdykoli je to nezbytné
pro plnéni jejich wkoll, pfi¢emZz vyuzivaji své pravomoci stanovené
touto smérnici nebo vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Prislusné organy
poskytuji pomoc piislusnym organtim jinych ¢lenskych statl. Zejména
si vyménuji informace a spolupracuji pii vySetfovani.

2. Prislusné organy na vyzadani neprodlen¢ poskytuji veskeré infor-
mace nutné pro ucel uvedeny v odstavci 1. Pfislusny organ, ktery obdrzi
takovou zadost, v piipadé potieby neprodlené pfijme opatieni nezbytna
ke shromazdéni pozadovanych informaci. Jestlize neni schopen neprod-
lené poskytnout pozadované informace, sdéli dozadujicimu pfislusnému
organu divody. Na takto dodané informace se vztahuje povinnost
zachovavat profesni tajemstvi, které podléhaji osoby zaméstnané nebo
dfive zaméstnané pfisluSnym orgdnem piijimajicim informace.

Piislusné organy mohou odmitnout vyhovét zadosti o informace, jestlize

— sdéleni mize mit nepfiznivy vliv na nezavislost, bezpecnost nebo
vefejny potadek dozadaného cElenského statu,

— jiz bylo zah4jeno soudni fizeni ohledné stejnych ¢ind a proti stejnym
osobam pred organy dozadaného Clenského statu nebo

— jiz bylo vydano pravomocné rozhodnuti ve vztahu k t€émto osobadm
za stejné Ciny v dozddaném Clenském staté.
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V kazdém takovém piipad¢ podle toho informuji dozadujici pfislusny

nebo rozhodnuti.

Aniz je dotCen clanek 258 Smlouvy o fungovani Evropské unie, muze
pfislusny organ, jehoz zadosti o informace nebylo v pfiméfené lhite
vyhovéno nebo jehoZ Zadost o informace byla zamitnuta, na toto zamit-
nuti nebo nevyhovéni v piiméfené lhité upozornit Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy). V takovém piipadé
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
mize jednat v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) €. 1095/2010, aniz
jsou dotCeny moznosti odmitnout vyhovét zadosti o informace stano-
vené v druhém pododstavci tohoto odstavce a moznost Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) jednat
v souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Aniz jsou dotCeny jejich povinnosti v trestnim fizeni, pfislusné organy,
které pfijimaji informace podle ¢lanku 1, je mohou pouzivat jen pro
vykon svych funkci, jak jsou definovany touto smérnici, a v ramci
spravniho nebo soudniho fizeni, jez konkrétné¢ souvisi s vykonavanim
téchto funkci. Pokud s tim vSak pfislusny organ sdé€lujici informace
souhlasi, mlize je organ pfijimajici informace pouzit k jinym ucelim
nebo je pfedat jinym pfislusSnym organtim statu.

3. Je-li prislusny organ piesvédCen o tom, Ze na uzemi jiné¢ho clen-
ského statu dochazi nebo doslo k ¢iniim, které odporuji této smérnici,
nebo Ze tyto ¢iny maji vliv na finanéni nastroje, s nimiZ se obchoduje
na regulovanych trzich umisténych v jiném clenském staté, informuje
o tom co nejpodrobnéji pfislusny organ doty¢ného c¢lenského statu.
Ptislusny organ tohoto jiného ¢lenského statu pfijme prisluSna opatfeni.
Sdéli prislusnému organu, ktery jej informoval, vysledky svého zakroku
a v mozné mife jej informuje o dilezitém prozatimnim vyvoji. Tento
odstavec se nedotykd pravomoci pfislusného organu, ktery postoupil
informace. Pfislusné organy rdznych C¢lenskych statd, které jsou
pfislusné podle ¢lanku 10, vzajemné konzultuji navrhovany dalsi postup
své Cinnosti.

4. Piislusny organ jednoho ¢lenského statu mulize pozadovat, aby
prislusny orgéan jiného c¢lenského statu provedl vySetiovani na uzemi
svého Clenského statu.

Dale miZe pozadovat, aby jeho vlastnim zaméstnanciim bylo dovoleno
doprovazet personal pfislusného organu uvedeného druhého ¢lenského
statu v pribéhu vysetiovani.

Vysetfovani vSak po celou dobu podléha celkové kontrole clenského
statu, na jehoZ izemi probiha.

Piislusné organy mohou odmitnout vyhovét zadosti o provedeni vyse-
tfovani, jak je uvedeno v prvnim pododstavci, nebo zadosti o to, aby
jejich personal byl doprovazen zaméstnanci piislusného organu jiného
¢lenského statu, jak je uvedeno v druhém pododstavci, jestlize by toto
vySetfovani mohlo mit nepfiznivy vliv na svrchovanost, bezpe¢nost
nebo vetejny poradek dozadaného statu nebo jiz bylo zahajeno soudni
fizeni ohledné stejnych ¢inti a proti stejnym osobam pred organy doza-
daného ¢lenského statu nebo jiz bylo vyddno pravomocné rozhodnuti ve
vztahu k témto osobam za stejné¢ Ciny v dozaddaném clenském state.
V takovém pfipadé podle toho informuji pfislusny dozadujici orgén,
pfi¢emz poskytuji co nejpodrobnéjsi informace o tomto fizeni nebo
rozhodnuti.



2003L.0006 — CS — 04.01.2011 — 002.001 — 20

Aniz je dotCen clanek 258 Smlouvy o fungovani Evropské unie, muze
pfislusny organ, jehoz Zzadosti o zahajeni vySetiovani nebo Zzadosti
o povoleni pro jeho zaméstnance, aby mohli doprovazet své prot&jsSky
v piislusnych organech jiného c¢lenského statu, neni vyhovéno
v pifiméfené lhité nebo jehoz zadost je zamitnuta, na toto zamitnuti
nebo nevyhovéni v piiméfené 1hité upozornit Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy). V takovém piipadé muze
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
jednat v souladu s ¢lankem 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz jsou
doteny moznosti odmitnout vyhovét zadosti o informace uvedené ve
¢tvrtém pododstavci tohoto odstavce a moznost Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) jednat
v souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavcd 2
a 4 muze Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy) vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro postupy
a formy tykajici se vymeény informaci a preshrani¢ni kontroly, jak jsou
uvedeny v tomto ¢lanku.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat navrhy provadécich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Cldnek 17

1.  Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, ziizeny
rozhodnutim 2001/528/ES (dale jen ,,vybor*).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢lanky 5 a 7 rozhod-
nuti 1999/468/ES, s ohledem na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti, pokud
provadéci opatieni pfijata podle tohoto postupu neméni podstatna usta-
noveni této smérnice.

Doba uvedena v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tfi mésice.

2a.  Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1 az 4
a Clanek 7 rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na c¢lanek 8 zminéného
rozhodnuti.

3. Do 31. prosince 2010 a poté nejméné kazdé tfi roky provede
Komise ptezkum ustanoveni tykajicich se jejich provadécich pravomoci
a predlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu zabyvajici se fungo-
vanim téchto pravomoci. Tato zprava posoudi zejména, zda je tieba, aby
Komise navrhla zmény této smérnice s cilem zajistit odpovidajici rozsah
provadécich pravomoci svéfenych Komisi. Zavér, zda je ¢i neni nutnd
zména, se dolozi podrobnym odivodnénim. V piipadé potieby se ke
zpravé piipoji legislativni navrh na zménu ustanoveni o svéfeni prova-
décich pravomoci Komisi.
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Clének 17a

Do 1. prosince 2011 Komise pfezkouma clanky 1, 6, 8, 14, a 16
a predlozi veskeré vhodné legislativni navrhy, aby bylo mozno
v souvislosti s touto smérnici pln¢ uplatiiovat akty v pfenesené pravo-
moci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie a provadéci
akty podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovéani Evropské unie. AniZ jsou
dotCena jiz pfijatd provadéci opatfeni, pravomoci pfijimat provadéci
opatfeni, které byly Komisi svéfeny v ¢lanku 17 a které se uplatiuji
i po vstupu Lisabonské smlouvy v platnost, se pfestanou uplatiiovat dne
1. prosince 2012.

Cldnek 18

Clenské staty piijmou pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici nejpozdéji do 12. Fijna 2004. Neprodlené
o nich uvédomi Komisi.

Tato opatfeni piijatd Clenskymi stdty musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ufednim vyhla-
Seni. Zpusob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

Clanek 19

Clanek 11 se nedotyka moznosti &lenského stitu vytvofit samostatné
pravni a spravni mechanismy pro evropska zamoiska uzemi, za jejichz
vnéjsi vztahy tento Clensky stat odpovida.

Clanek 20

Smérnice 89/592/EHS a ¢l. 68 odst. 1 a ¢l. 81 odst. 1 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o piijeti
cennych papirii ke kotovani na burze cennych papirii a o informacich,
které k nim maji byt uzvetejnény (') se zrusuji ode dne vstupu této
smérnice v platnost.

Cléanek 21

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.

Cléanek 22

Tato smérnice je uréena Clenskym statim.

(") Ut. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1



