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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 98/26/ES
ze dne 19. kvétna 1998

o neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech a v systémech
vypoiadani obchodl s cennymi papiry

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na ¢lanek 100a této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Evropského ménového institutu (3),

s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socialniho vyboru (3),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 189b Smlouvy (%),

(1)  vzhledem k tomu, ze Lamfalussyho zprava z roku 1990 guver-
nérim centralnich bank skupiny G-10 ukazala zavazné systémové
riziko vlastni platebnim systémiim, které funguji na zaklad¢ n¢ko-
lika pravnich typt vzajemného zapoclteni (nettingu), zejména
mnohostranného vzajemného zapocteni; ze omezeni pravnich
rizik spojenych s ucasti v systémech zac¢tovani jednotlivych
plateb v redlném case mé kli¢ovy vyznam s pfihlédnutim k zrych-
lujicimu se rozvoji téchto systémi;

(2)  vzhledem k tomu, Ze je také nanejvySe dilezité omezit riziko
spojené s ucasti v systémech vypofadani obchodii s cennymi
papiry, zejména tam, kde je Uzké spojeni mezi témito systémy
a platebnimi systémy;

(3)  vzhledem k tomu, ze ucelem této smérnice je piispét k u€innému
a nakladové efektivnimu systému zactovani pieshrani¢nich plateb
a vypotradani obchodl s cennymi papiry ve Spolecenstvi, ktery
posili volny pohyb kapitalu na vnitinim trhu; Ze tim tato smérnice
sleduje pokrok dosazeny ve vytvafeni vnitiniho trhu, zejména ve
sméru svobody podnikani a liberalizace pohybu kapitalu, se
zfetelem na uskuteénéni hospodaiské a ménové unie;

4  vzhledem k tomu, ze je Zadouci, aby pravni predpisy ¢lenskych
stath mély za cil minimalizovat naruseni systému, zplsobené
upadkovym fizenim proti ti¢astnikovi tohoto systému;

(1) Uk vést. C 207, 18.7.1996, s. 13 a Uf. vést. C 259, 26.8.1997, s. 6.

(®) Stanovisko ze dne 21. listopadu 1996.

() Ut. vést. C 56, 24.2.1997, s. 1.

(*) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 9. dubna 1997 (Uf. vest. C 132,
28.4.1997, s. 74), spolecny postoj Rady ze dne 13. fijna 1997 (Uf. vést.
C 375, 10.12.1997, s. 34) a rozhodnuti Evropského parlamentu ze dne 29.
ledna 1998 (Ui vést. C 56, 23.2.1998). Rozhodnuti Rady ze dne 27. dubna
1998.
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(12)

vzhledem k tomu, Ze navrh smérnice o reorganizaci a likvidaci
uvérovych instituci, pfedlozeny v roce 1985 a doplnény dne 8.
tinora 1988, Rada dosud projednavéa; 7¢ Umluva o upadkovém
fizeni, navrZzena dne 23. listopadu 1995 clenskymi staty, na
zasedani v Rad¢, vyslovné vylucuje pojistovaci instituce, uvérové
instituce a investi¢ni podniky;

vzhledem k tomu, ze tGcelem této smérnice je zahrnout domaci
i preshranic¢ni platebni systémy a systémy vyporadani obchodi
s cennymi papiry; ze se tato smérnice vztahuje na systémy Spole-
Censtvi a na zajiSténi poskytnuté jejich tcastniky ze Spolecenstvi
i ze tfetich zemi v souvislosti s jejich Gcasti v téchto systémech;

vzhledem k tomu, Ze ¢lenské staty mohou uplatnit ustanoveni této
smérnice na své vnitrostatni instituce, které se piimo ucCastni
v systémech tietich zemi, a na zajisténi poskytnuté v souvislosti
s Ucasti v téchto systémech;

vzhledem k tomu, ze omezeni systémového rizika vyzaduje
zejména neodvolatelnost zuctovani a vyporadani a vynutitelnost
zajisténi; ze zajisténim se rozuméji veskeré prostiedky poskytnuté
ucastnikem jinym ucastnikim v platebnich systémech nebo
v systémech vypotadani obchodli s cennymi papiry k zajisténi
prav a povinnosti vyplyvajicich z tohoto systému, véetné¢ dohod
o zpétném odkupu, zastavnich prav ze zdkona a fiducidrnich
pfevodi; Ze uprava druhl zaji$téni, které lze pouzit, vnitrostat-
nimi pfedpisy by neméla byt ovlivnéna definici zajisténi v této
smérnici;

vzhledem k tomu, ze tato smérnice tim, ze zahrnuje zajisténi
poskytované v souvislosti s operacemi centralnich bank Cclen-
skych stati jako takovych vcetné operaci ménové politiky, napo-
maha Evropskému ménovému institutu v jeho tkolu podporovat
ucinnost mechanismi pfeshranic¢nich plateb vzhledem k piipravé
tieti etapy hospodaiské a ménové unie a pfispiva k vytvofeni
nezbytného pravniho ramce, v némz mize budouci Evropska
centralni banka rozvijet svou politiku;

vzhledem k tomu, ze pfevodni piikazy a vzajemné zapolteni by
mély byt pravn¢ vymahatelné ve vSech Cclenskych statech
a zavazné pro tieti osoby;

vzhledem k tomu, Ze pravidla o neodvolatelnosti vzdjemného
zapocteni by neméla branit systémovému ovéfovani pied
provedenim vyrovnani, zda ptikazy, které byly zadany do
systétmu, odpovidaji pravidlim systétmu a zda umoziuji
provedeni zacétovani v daném systému;
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vzhledem k tomu, Ze nic v této smérnici by nemélo branit ucast-
nikovi nebo tieti osobé ve vykonu jakéhokoli prava nebo uplat-
néni naroku vyplyvajictho z uzaviené transakce, které maji ze
zakona za UCelem vymahani nebo odSkodnéni v souvislosti
s prevodnim piikazem, jenz byl dan do systému, napiiklad
v piipadé¢ podvodu nebo technické chyby, pokud to nevede ke
zruSeni vzajemného zapocteni ani k odvolani ptevodniho piikazu
v systému;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné zajistit, aby pfevodni ptikazy
nemohly byt odvolavany po okamziku vymezeném pravidly
systému;

vzhledem k tomu, Ze piislusné vnitrostatni orgdny nebo organy
dohledu by mély zajistit, aby se provozovatelé systému, ktefi
zfizuji interoperabilni systémy, v rdmci moznosti dohodli na
spole¢nych pravidlech tykajicich se okamziku vstupu pfevodniho
piikazu do interoperabilniho systému. PfisluSné vnitrostatni
organy nebo organy dohledu by mély zajistit, aby pravidla tyka-
jici se okamziku vstupu do interoperabilnich systémii byla podle
moznosti a potieby koordinovana, aby tak bylo mozné piedejit
pravni nejistoté v ptipadé selhani v zicastnéném systému;

vzhledem k tomu, Ze je nutné, aby CcClensky stat okamzité
vyrozumél ostatni Clenské staty o zahdjeni upadkového fizeni
proti ucastnikovi systému;

vzhledem k tomu, Ze upadkové fizeni by nemélo mit zpétny
ucinek na prava a povinnosti Gcastnikll systému;

vzhledem k tomu, ze v pfipadé zahajeni upadkového ftizeni proti
ucastnikovi systému ma tato smérnice dale za cil urcit, které
upadkové pravo se vztahuje na prava a povinnosti doty¢ného
ucastnika vyplyvajici z jeho ucasti v systému;

vzhledem k tomu, Ze zajisténi by nemélo byt dotéeno pouzitim
pfedpisi o Upadku na ucastnika v platebni neschopnosti, ktery
zajisténi poskytl;

vzhledem k tomu, Ze ¢l. 9 odst. 2 by se mél vztahovat pouze na
registr, et nebo systém centralizované evidence, ktery prokazuje
existenci vlastnickych prav k cennym papirim nebo prav na
dodani nebo prevod téchto cennych papiri;

vzhledem k tomu, ze ¢l. 9 odst. 2 ma za cil zajistit, Ze ma-li
Ucastnik, centralni banka ¢lenského statu nebo budouci Evropska
centralni banka platné a ucinné zajisténi podle pravnich piedpist
Clenského statu, kde je umistén pfislusny rejstiik, tcet nebo
systém centralizované evidence, méla by byt platnost a vymaha-
telnost zajisténi vaci tomuto systému (a jeho provozovateli)
a vuéi kazdé jiné osobé, kterd uplatiiuje narok piimo nebo
nepfimo jeho prostiednictvim, stanovena vyluéné podle pravnich
predpisti uvedeného ¢lenského statu,



1998L0026 — CS — 16.08.2012 — 003.001 — 5

@1

(22)

(22a)

(23)

vzhledem k tomu, Ze ¢l. 9 odst. 2 nema za cil pfedjimat vykon
a ucinek pravnich ptedpist Clenského statu, podle jehoZz prava
jsou cenné papiry vydany, nebo pravnich predpisti clenského
statu, kde cenné papiry mohou byt jinak umistény (vCetné prav-
nich pfedpisti tykajicich se vzniku, vlastnictvi nebo prevodu
téchto cennych papiri nebo prav s nimi spojenych, a to bez
omezeni), a nemél by byt vykladan tak, ze jakékoli zajiSténi
bude pfimo vymahatelné nebo uznano v kterémkoli Clenském
stat¢ jinak nez podle pravnich ptedpisti uvedeného c¢lenského
statu;

vzhledem k tomu, Ze je zadouci, aby clenské staty usilovaly
o vytvorfeni dostatecnych vazeb mezi vSemi systémy vyporadani
obchodll s cennymi papiry, na které se tato smérnice vztahuje,
s cilem podporovat co nejvyssi prihlednost a pravni jistotu
u operaci tykajicich se cennych papird;

vzhledem k tomu, Zze v pfipad¢ interoperabilnich systémi muize
nedostatek koordinace, pokud jde o to, ktera pravidla tykajici se
okamziku vstupu a neodvolatelnosti se pouziji, vystavit ucastniky
jednoho systému, nebo dokonce samotného provozovatele
systtmu vedlejS$im dopadiim nesplnéni povinnosti v jiném
systému. V zajmu omezeni systémového rizika je vhodné stano-
vit, aby provozovatelé interoperabilnich systémi koordinovali
pravidla tykajici se okamziku vstupu a neodvolatelnosti v systé-
mech, které provozuji;

vzhledem k tomu, Ze pfijeti této smérnice pfedstavuje nejvhod-
n¢&jsi prostiedek dosazeni vyse uvedenych cilii a nepiekracuje to,
co je k jejich dosazeni nezbytné,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

ODDIL I

OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cléanek 1

Ustanoveni této smérnice se vztahuji na:

a) kazdy systém, jak je vymezen v ¢l. 2 pism. a), ktery podléha
pravnim piedpisim nékterého clenského statu a ktery je provozovan
v jakékoli méné, v. »M1 EUR < nebo v riiznych ménach, které
systém navzajem prevadi;

b) kazdého ucastnika takového systému;

¢) zajisténi poskytnuta v souvislosti

— s Ucasti v systému nebo

— s operacemi centralnich bank clenskych stati nebo Evropské

centralni banky pfi plnéni funkci centralnich bank.
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Clanek 2

Pro Ucely této smérnice se:

a)

b)

»Systémem* rozumi formalni dohoda:

— mezi tfemi nebo vice ucastniky, nepocitaje v to provozovatele
dan¢ho systému, ptfipadného zuctovatele, piipadné ustfedni
protistrany, pfipadné clearingové instituce nebo pfipadného
nepiimého ucastnika, se spole¢nymi pravidly a standardizovanym
postupem pro zactovani, at’ prostiednictvim ustfedni protistrany
¢i bez ni, nebo pro provadéni prevodnich piikazli mezi ucast-
niky,

— kterd se fidi pravem clenského statu, jez si ucastnici zvolili;
ucastnici si v§ak mohou zvolit pouze pravo toho ¢lenského statu,
v némz alespon jeden z nich ma své ustiedi,

— oznacena za systém, aniz jsou dotleny jiné obecné pouzitelné
piisnéj$i podminky stanovené vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy
a oznamena Komisi Clenskym statem, jehoz pravem se dohoda
fidi, poté, co se Clensky stat ujisti o priméfenosti pravidel
systému.

Za podminek uvedenych v prvnim pododstavci mize clensky stat
oznacit za systém formalni dohodu, ktera spociva v provadéni
ptevodnich piikazl, jak jsou vymezeny v pism. i) druhé odrazce,
a kterd v omezeném rozsahu vykonava piikazy tykajici se jinych
finan¢nich nastroji, pokud dany ¢lensky stat uzna, Ze toto oznacéeni
je opravnéné z divodi systémového rizika.

Clensky stat také mize v jednotlivych ptipadech oznagit za systém
formalni dohodu mezi dvéma ucastniky, nepocitaje v to ptipadného
zuctovatele, piipadnou ustfedni protistranu, pfipadnou clearingovou
instituci nebo piipadného nepiimého Ucastnika, shleda-li, Zze je toto
oznaceni opravnéné z diivoda systémového rizika.

Dohodou uzavienou mezi interoperabilnimi systémy se neziizuje
systém;

Hinstituci rozumi:

— uverova instituce, jak je vymezena v ¢l. 4 bodé 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ESze dne 14. Cervna
2006 o pristupu k ¢innosti uveérovych instituci a o jejim vykonu
(pfepracované  znéni) (1), véetné instituci vyjmenovanych
v ¢lanku 2 uvedené smérnice,

(") Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.



1998L0026 — CS — 16.08.2012 — 003.001 — 7

d)

e)

— investi¢ni podnik, jak je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1 smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finanénich nastroju (1), s vyjimkou insti-
tuci vyjmenovanych v ¢l. 2 odst. 1 uvedené smérnice,

— vetejné organy a podniky s vefejnou zarukou nebo

— jakykoli podnik, jehoz ustfedi se nachidzi mimo SpoleCenstvi
a jehoz cinnost odpovida cinnosti uvérovych instituci nebo
investi¢nich podnikd Spolecenstvi, jak jsou vymezeny v prvni
a druhé odrazce,

ktery se uCastni systému a ktery odpovidd za plnéni financnich
zavazku vyplyvajicich z pfevodnich piikazii v ramci tohoto systému.

Podléhé-1i systém dohledu podle vnitrostatnich pravnich pifedpist
a provadi-li pouze prevodni ptikazy, jak jsou vymezeny v pism. i)
druhé odrazce, a platby vyplyvajici z téchto piikazii, miize ¢lensky
stat rozhodnout, ze podniky, které se ucastni v tomto systému
a nesou odpovédnost za plnéni financnich zavazkt vyplyvajicich
z prevodnich piikazii v ramci tohoto systému, budou pokladany
za instituce, pokud alespon tii ucastnici pfislusného systému spadaji
do kategorii uvedenych v prvnim pododstavci a pokud je toto
rozhodnuti opravnéné z diivodi systémového rizika;

,»ustfedni protistranou rozumi subjekt, ktery je prostfednikem mezi
institucemi v systému a ktery funguje jako vylu¢na protistrana
téchto instituci, pokud se jedna o jejich pfevodni piikazy;

,zuCtovatelem™ rozumi subjekt, ktery vede institucim a/nebo
ustfedni protistrané ucastnicim se na systému ucty pro zuctovani,
jejichz prostiednictvim jsou ptevodni piikazy z(étovany v ramci
téchto systému, a pfipadné poskytuje témto institucim a/nebo
ustiedni protistrané vér za ucelem z(cétovani;

»clearingovou instituci“ rozumi subjekt odpovédny za zapocet
vzajemnych pohledavek a zavazki instituci, pfipadné ustfedni proti-
strany a/nebo pfipadného zictovatele;

» M1 ,ucastnikem® rozumi instituce, ustfedni protistrana, z(étova-
tel, clearingova instituce nebo provozovatel systému. <«

Podle pravidel systému muze byt tyz ucastnik zaroven téz ustredni
protistranou, zuctovatelem nebo clearingovou instituci anebo
provadeét cast téchto kol nebo vsechny.

Clensky stat se miZe rozhodnout, Ze pro udely této smérnice je
nepfimy ucastnik pokladan za ucastnika, je-li to odlivodnéné systé-
movym rizikem. Pfipady, kdy je nepfimy ucastnik na zakladé systé-
mového rizika pokladan za ucastnika, neni omezena odpovédnost
Ucastnika, jehoz prostfednictvim dava nepiimy ucastnik systému
prevodni piikazy;

(") UFt. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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g) nepfimym ucCastnikem™ rozumi instituce, ustfedni protistrana,

h)

)

k)

)

=

zuctovatel, clearingova instituce nebo provozovatel systému se
smluvnim vztahem k uUc€astnikovi systému, ktery provadi pfevodni
prikazy, pfiCemz tento vztah umozfiuje nepiimému ucastnikovi
provadét prevodni piikazy prostfednictvim systému, a to za
podminky, Ze je nepfimy ucastnik provozovateli systému znam;

~cennymi papiry* rozuméji veSkeré nastroje uvedené v piiloze
I ¢asti C smérnice 2004/39/ES;

,prevodnim piikazem® rozumi:

— pokyn tucastnika, aby urcita penézni ¢astka byla dana k dispozici
piijemci pomoci ucetniho zdznamu v ucetnictvi Givérové insti-
tuce, centralni banky, ustfedni protistrany nebo zuctovatele,
anebo jakykoli pokyn, ktery vede k pievzeti nebo plnéni
platebni povinnosti vymezené pravidly systému, nebo

— pokyn ucastnika k pfevodu vlastnického prava k jednomu nebo
vice cennym papirim nebo k pfevodu ndroku na né prostiednic-
tvim ucetniho zaznamu v rejstiiku nebo jinak;

»upadkovym fizenim* rozumi opatfeni na zaklad¢é pravnich predpist
Clenského statu nebo treti zemé sméfujici k likvidaci Gcastnika nebo
k jeho reorganizaci, pficemz toto opatfeni zahrnuje zastaveni nebo
omezeni prevodu plateb;

»vzajemnym zapoctenim® (nettingem) rozumi piepocteni pohledavek
a zavazki vyplyvajicich z pfevodnich ptikazi, které ticastnik nebo
Ucastnici vydaji ve prospéch jednoho nebo vice Ucastnikli nebo je
od nich obdrzi, na jednu Cistou pohledavku nebo Cisty zavazek s tim
dusledkem, ze lze pozadovat pouze Cistou pohledavku a dluzit
pouze Cisty zavazek;

,Hactem pro zactovani® rozumi ucet u centralni banky, zuctovatele
nebo ustiedni protistrany, ktery je vyuzivan k drzeni prostiedkt
nebo cennych papirt a k z(étovani a vyporadani transakci mezi
ucastniky systému;

,,zajisténim® (kolateralem) rozuméji veskera realizovatelna aktiva,
véetné¢ neomezen¢ho financniho zajisténi uvedeného v ¢l. 1 odst.
4 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze
dne 6. ¢ervna 2002 o dohodach o finanénim zajisténi (1), poskytnuta
jako zastava (vCetné penéznich prostfedki poskytnutych do zasta-
vy), dohoda o zpétném odkupu nebo podobna dohoda anebo jako
jiné zajisténi za Gcelem zajisténi prav a zavazkl piipadn¢ vznikaji-
cich v souvislosti se systémem, anebo realizovatelnd aktiva posky-
tnutd centralnimi bankami €lenskych stati nebo Evropskou centréalni
bankou;

(") UF. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
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n) ,,obchodnim dnem* rozumi den, ktery zahrnuje denni i no¢ni
vyporadani a veskeré udalosti, ke kterym doslo v prib&hu obchod-
niho cyklu systému;

0) ,interoperabilnimi systémy* rozuméji dva nebo vice systémd, jejichz
provozovatelé uzavieli mezi sebou dohodu, jez zahrnuje provadéni
prevodnich ptikazi mezi systémy;

p) .provozovatelem systému®“ rozumi subjekt nebo subjekty pravné
odpovédné za provoz systému. Provozovatel systému muze jednat
rovnéZ jako zuctovatel, ustiedni protistrana nebo clearingova insti-
tuce.

ODDIL II
VZAJEMNE ZAPOCTENI A PREVODNI PRIKAZY

Clanek 3

M1

" 1. Pievodni piikazy a vzajemné zapoclteni jsou pravné¢ vymahatelné
a zavazné pro treti osoby i v piipadé upadkového fizeni proti ucastniku
za predpokladu, Ze ptfevodni piikazy byly vlozeny do systému pied
okamzikem zahajeni upadkového fizeni, jak je vymezen v ¢l. 6 odst.
1. To plati i v ptipadé tpadkovych ftizeni proti ucastniku (v dotéeném
systému nebo v interoperabilnim systému) nebo proti provozovateli
interoperabilniho systému, ktery neni Gcastnikem.

Jsou-li pfevodni piikazy vlozeny do systému po okamziku zahajeni
upadkového fizeni a provedeny v obchodni den, jak je stanoven
pravidly systému, b&hem né¢hoz doSlo k zahdjeni tohoto Upadkového
fizeni, jsou pravné vymahatelné a zavazné pro tfeti osoby pouze tehdy,
jestlize mize provozovatel systému dolozit, Ze mu v okamziku, kdy se
dany pfevodni piikaz stal neodvolatelnym, zahdjeni upadkového fizeni
nebylo ani nemohlo byt znamo.

2. Zadny pravni predpis, 7adna pravidla nebo praxe upravujici
prohlaSeni smluv a transakci uzavienych pied okamzikem zahajeni
upadkového fizeni, jak je vymezeno v €l. 6 odst. 1, za neplatné, nesméji
vést ke zpétnym procesim v ramci vzajemného zapocteni.

3. Okamzik vstupu pfevodniho piikazu do systému vymezi pravidla
daného systému. Stanovi-li vnitrostatni pravni predpisy upravujici
systém podminky ohledné okamziku vstupu, musi byt pravidla systému
v souladu s témito podminkami.

4. 'V pripad¢ interoperabilnich systému kazdy systém ve svych vlast-
nich pravidlech stanovi okamzik vstupu do tohoto systému tak, aby bylo
v co nejvyssi mife zajisténo, ze pravidla vSech dotcenych interoperabil-
nich systému jsou v tomto ohledu koordinovana. Neni-li v pravidlech
vSech systémdi, které jsou stranou interoperabilnich systémi, vyslovné
stanoveno jinak, nejsou pravidla jednoho systému tykajici se okamziku
vstupu dotéena pravidly ostatnich systémi, s nimiz je tento systém
interoperabilni.
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Clanek 4

Clenské staty mohou stanovit, Ze zahdjeni tpadkového fizeni proti
ucastniku nebo provozovateli interoperabilniho systému neovlivni
pouziti penéznich prostfedkll nebo cennych papirti, které jsou k dispozici
na Uctu pro zuctovani tohoto ucastnika, ke splnéni zavazkli tohoto
ucastnika evidovanych v systému nebo v interoperabilnim systému
v obchodni den, kdy upadkového Fizeni bylo zahajeno. Clenské staty
mohou stanovit, aby uvér ucastnika vznikly v souvislosti se systémem
byl pouzit proti stavajicimu dostupnému zajisténi ke splnéni zavazkid
tohoto ucastnika v systému nebo v interoperabilnim systému.

Clanek 5

Utastnik systému nebo tfeti osoba nesméji pfevodni piikaz odvolat od
okamziku vymezeného pravidly systému.

V pfipad¢ interoperabilnich systému stanovi kazdy systém ve svych
vlastnich pravidlech okamzik neodvolatelnosti tak, aby bylo v co
systémtl jsou v tomto ohledu koordinovana. Neni-li v pravidlech dotce-
nych systému, které jsou stranou interoperabilniho systému, vyslovné
stanoveno jinak, pravidla jednoho systému tykajici se okamziku neodvo-
latelnosti nejsou dotcena pravidly ostatnich systémil, s nimiz je tento
systém interoperabilni.

ODDIL 111

USTANOVENI TYKAJICI SE UPADKOVEHO RIZENI

Clének 6

1. Pro ucely této smérnice se okamzikem zahdjeni upadkového fizeni
rozumi okamzik, kdy ptislusny soudni nebo spravni organ vyda rozhod-
nuti.

2. Po vydéani rozhodnuti podle odstavce 1 o ném piislusny soudni
nebo spravni organ okamzité vyrozumi pfislusny organ ureny clen-
skym statem.

3. Clensky stat uvedeny v odstavci 2 okamzité uvédomi Evropskou
radu pro systémova rizika, ostatni Clenské staty a Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) zfizeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (V).

(") UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Clanek 7

Upadkové fizeni nema zpétny uginek na prava a povinnosti Géastnika
vyplyvajici z jeho ucasti v systému nebo vzniklé v souvislosti s ni
v dobé pfed okamzikem zahajeni tohoto Fizeni vymezenym v ¢l. 6
odst. 1. Totéz se vztahuje i na prava a povinnosti ti¢astnika interopera-
bilniho systému nebo provozovatele interoperabilniho systému, ktery
neni ucastnikem.

Clének 8

Je-li zahdjeno upadkové fizeni proti ucastnikovi systému, urcuje prava
a povinnosti vyplyvajici z ucasti v systému, nebo v souvislosti s ni,
pravo, jimz se tento systém fidi.

ODDIL 1V

OCHRANA PRAV DRZITELU ZAJISTENI PRED NASLEDKY
PLATEBNi NESCHOPNOSTI POSKYTOVATELE ZAJISTENI

Clének 9

1. Prava provozovatele systému nebo ucastnika na zajiSténi jim
poskytnuté v souvislosti se systémem nebo jakymkoli interoperabilnim
systtmem a prava centralnich bank clenskych stath nebo Evropské
centralni banky na zajisténi, které jim bylo poskytnuto, nejsou ovlivnéna
upadkovym fizenim proti:

a) ucastnikovi (daného systému nebo interoperabilniho systému),
b) provozovateli interoperabilniho systému, ktery neni ucastnikem,

¢) protistrané centralnich bank ¢lenskych statti nebo Evropské centralni
banky nebo

d) jiné tfeti osobé&, kterd poskytla zajiSténi.

Zajisténi muze byt realizovano k uspokojeni téchto prav.

Pokud provozovatel systému poskytl zajisténi provozovateli jiného
systému v souvislosti s interoperabilnim systémem, nejsou prava posky-
tujictho provozovatele systému na zajiSténi ovlivnéna upadkovym
fizenim proti pfijimajicimu provozovateli systému.

2. Jsou-li cenné papiry, véetné prav s nimi spojenych, poskytnuty
jako zajisténi Ucastnikim, provozovatelim systémti nebo centralnim
bankédm clenskych statti nebo Evropské centralni bance, jak je uvedeno
v odstavei 1, a pravo téchto subjektti nebo pravo zmocnénce, zastupce
nebo tfeti osoby jednajici jejich jménem k cennym papirim je platné
zaneseno v registru, na uctu nebo v systému centralizované evidence
nachazejicim se v nckterém cClenském staté, vztahuji se na urCeni prav
téchto subjektii jako drziteld zajisténi ve vztahu k témto cennym
papirim pravni piedpisy uvedeného ¢lenského statu.
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ODDIL Vv
ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 10

M2
" 1. Clenské staty ur¢i systémy a piislusné provozovatele systémt,
kteti spadaji do oblasti pisobnosti této smérnice, oznami je Evropskému
organu dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) a sdéli
mu, které organy byly urCeny v souladu s ¢l. 6 odst. 2. Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) zvefejni tyto infor-
mace na svych internetovych strankach.

Provozovatel systému oznami ¢lenskému statu, jehoz pravnimi piedpisy
se tidi, Gcastniky systému, vcetné piipadnych nepifimych ucastnikd,
i jakékoli zmény ucastnika.

Kromé oznamovaci povinnosti stanovené v druhém pododstavei mohou
Clenské staty podiidit systémy spadajici do jejich pravomoci dohledu
nebo schvalovacim pozadavkim.

Instituce na zadost informuje toho, kdo prokdze opravnény zajem,
o systémech, jichz se G¢astni a poskytne informace o hlavnich pravid-
lech fungovani téchto systémd.

2. Systém, ktery je uren pred tim, nez vstoupi v platnost vnitrostatni
predpisy provadéjici smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES ze dne 6. kvétna 2009, kterou se méni smérnice 98/26/ES
o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech
vypoiadani obchodli s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES
o dohodach o finanénim zajisténi (1), zistava uréen pro ucely této smér-
nice.

Prevodni piikaz, ktery byl systémem pfijat pfed tim, nez vstoupily
v platnost vnitrostatni predpisy provadéjici smeérnici 2009/44/ES
6. kvétna 2009, ale vyporadan byl az poté, je povazovan za prevodni
ptikaz pro ucely této smérnice.

Clének 10a

1. Prislusné organy pro ucely této smérnice spolupracuji s Evropskym
organem dohledu (Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy)
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2.  Prislusné organy neprodlené¢ poskytnou Evropskému organu
dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) veskeré infor-
mace nezbytné k tomu, aby mohl tento organ plnit své povinnosti podle
¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 11
1. Clenské staty uvedou v Wc&innost pravni a spravni piedpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 11. prosince 1999.

Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

(") UF. vést. L 146, 10.6.2009, s. 37.
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Piijimaji-1i ¢lenské staty tato opatfeni, musi v nich byt uc¢inén odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim
vyhlaSeni. Zpisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sd&li Komisi znéni vnitrostatnich pravnich piedpisd,
které ptijmou v oblasti ptisobnosti této smérnice. V tomto sdéleni zaslou
¢lenské staty tabulku vykazujici shodu ustanoveni stavajicich nebo pfiji-
manych vnitrostatnich predpisi s jednotlivymi ¢lanky této smérnice.

Clanek 12

Nejpozdéji do tii let ode dne uvedeného v €l. 11 odst. 1 predlozi
Komise Evropskému parlamentu a Rad€ zpravu o uplatiovani této
smérnice, ptipadné doplnénou navrhy zmén.

Clének 13

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropskych spolecenstvi.

Clének 14

Tato smérnice je ur¢ena Clenskym statim.



