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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/1401
ze dne 23. kvétna 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi rimec

pro ozdravné postupy a feSeni krize dvérovych instituci a investinich podnikd, pokud jde

o regulacni technické normy pro metodiky a zisady tykajici se ocenéni zdvazki vzniklych
z derivitd

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec
pro ozdravné postupy a feSeni krize Gvérovych instituci a investinich podnikl a kterou se méni smérnice Rady
82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47ES, 2004/25/ES, 2005/56ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU)
¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢lanek 5 této smérnice,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Smérnice 2014/59/EU svéfuje organtim piislusnym k FeSeni krize pravomoc k odpisu a konverzi zdvazka
instituce v rezimu feSeni krize.

(2)  Derivitové smlouvy mohou u nékterych Gvérovych instituci pfedstavovat vyznamnou Cast struktury zavazkd.
Nicméné ocenéni téchto smluv je slozity proces, nebot jejich hodnota je navdzdna na hodnotu podkladovych
nastroju, aktiv nebo subjektli, kterd se neustdle vyviji a je zndma teprve pfi splatnosti nebo zdvére¢ném
vyporadani.

(3)  Z minulych zkuSenosti vyplyva, zZe slozitost ocefiovéni derivatovych zdvazkd pii selhdni jedné z protistran mize
z ocefovani ucinit Casové ndro¢ny proces a vést ke znaénym nékladéim a sportim.

(4)  Navic praxe ukazuje, Ze derivitové smlouvy mohou obsahovat riizné metodiky pro urceni ¢astky splatné mezi
protistranami pii zdvére¢ném vypofadani, pficemz nékteré z nich ponechévaji stanoveni ¢astky pii zdvére¢ném
vyporddani nebo data zavérecného vypoiddani nebo obojtho zcela na protistrané, u niz nedoslo k selhdni.

(5)  Za Gcelem zabranéni mordlnimu riziku a zaji§téni U¢innosti opatieni k feSeni krize by orgdny pfisluiné k feseni
krize mély pfijmout a provadét vhodné metodiky ocenovani zdvazkd vzniklych z derivatovych smluv ve lhaté
slu¢itelné s rychlym procesem feSeni krize a na zdkladé objektivnich a, pokud mozno, snadno dostupnych
informaci. Je dulezité, aby se v metodikich ocenovani stanovila nékterd procesni ustanoveni tykajici se
oznamovani rozhodnut{ organu pfislusného pro feseni krize ohledné zavére¢ného vyporadani, jakoz i zptsobu,
jak ziskdvat nahradni obchody od protistran podléhajicich zdvére¢nému vyporadani.

(6)  Derivatové smlouvy, které podléhaji nettingové dohodé, vedou v piipadé piedcasného ukonceni smlouvy
k jednordzové ¢istce po zdvérecném vyporddani. Clinek 49 smérnice 2014/59/EU stanovi, ze hodnota téchto
smluv je stanovena v €isté vysi v souladu s podminkami uvedené dohody. Orgdn piislusny k feSeni krize nebo
nezavisly odhadce by proto méli respektovat skupiny transakci se zapoctenim uvedené v nettingovych dohodach,
aniz by mohli vybrat nékteré smlouvy a jiné vyloucit.

(7)  Podle ¢linku 49 smérnice 2014/59/EU urcuje hodnotu derivitovych smluv orgdn pfislusny k feseni krize nebo
nezavisly odhadce v rdmci ocefiovdni podle ¢lanku 36 uvedené smérnice. Pokud jde o derivitové zavazky,
oceflovani by mélo byt zaméfeno na okamzité ex ante oceflovani pro ulely rekapitalizace z vnitinich zdroji
a soucasné by orgdnu piislusnému k feSeni krize mélo umoznit pfimétenou flexibilitu pro tpravy narokovanych
castek ex post.

() Uf.vést.L 173,12.6.2014, s. 190.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(15)

Posouzeni, zda provést rekapitalizaci derivatovych zdvazkd z vnitfnich zdroji, nebo tyto zdvazky vyloucit
z pusobnosti ndstroje rekapitalizace z vnitfnich zdroji podle ¢l. 44 odst. 3 smérnice 2014/59/EU, by mélo byt
provedeno pred rozhodnutim o zdvére¢ném vyporfddani jako soucdst ocefiovani podle ¢lanku 36 uvedené
smérnice.

Ocenovani derivatovych zévazkti by mélo orgdntim piislusnym k feSeni krize umoznit pted pfijetim rozhodnuti
o zdvéretném vypofadani posouzeni potencidlni vyse ¢astky, v niz by bylo mozné v ndsledném zévére¢ném
vyporddani provést rekapitalizaci uvedenych zdvazkt z vnitinich zdroji, jakoZ i potencidlni sniZeni hodnoty,
k némuz by mohlo v dasledku zavére¢ného vyporadani dojit.

Zavéretné vypofddani derivatovych smluv mize vést k dodateénym ztratdm, které nejsou zohlednény
v ocenovani zaloZeném na predpokladu dalstho trvani dcetni jednotky a které vyplyvaji napiiklad z reprodukénich
ndkladt vzniklych protistrang, které by zvysily naklady pii zdvérecném vypordddni dluzné instituci v reZimu
feseni krize, nebo z ndkladd vzniklych instituci v rezimu feSeni krize pfi obnové obchodt, pokud jde o expozice
vuci riziku otevieného trhu vyplyvajici ze zdvére¢ného vypotddani. Pokud vzniklé nebo ocekdvané ztrity
vyplyvajici ze zdvéretného vypofddani derivatd pfevysi podil odpovidajicich zdvazka, které by byly skutecné
k dispozici k rekapitalizaci z vnitinich zdroji, mtze nadmérnd ztrdta zvysit naklady rekapitalizace z vnitfnich
zdrojii pro ostatni véfitele instituce v reZimu FeSeni krize. V téchto pfipadech by vyse ztrdt, jiz by utrpély
zdvazky, které nevyplyvaji z derivitovych smluv v pfipadé rekapitalizace z vnitinich zdroji, byla vyssi nez bez
zdvérecného vypofddani a rekapitalizace derivitovych smluv z vnitfnich zdroju, a orgdn pfisluiny k FeSeni krize
muze tudiz zvdzit vylouceni derivitovych smluv z rekapitalizace z vnitinich zdroji v souladu s ¢l. 44 odst. 3
pism. d) smérnice 2014/59/EU a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/860 (') pfijatého podle
¢l. 44 odst. 11 uvedené smérnice. Na vykon pravomoci k rekapitalizaci z vnitinich zdroji ve vztahu k témto
zdvazkim by se mély vztahovat vyjimky stanovené v ¢l. 44 odst. 2 smérnice 2014/59/EU a diskre¢ni vyjimky
uvedené v ¢l. 44 odst. 3 uvedené smérnice, jak je uvedeno v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/860.

Vzhledem k potiebé jednotného vykladu ¢l. 49 odst. 3 a 4 smérnice 2014/59/EU by mély byt stanoveny
metodiky a zdsady pro ocefiovani derivatl provddéného nezdvislymi odhadci a orgdny piislusnymi k feseni krize.

Metodika ocefiovéani vychdzejici ze skutecnych ¢i hypotetickych reprodukénich nékladti na zdvére¢né vypofddané
zdvazky by vedla k podobnym vysledkiim jako pfevazujici trzni praxe a byla by v souladu se zdsadami, jimiz se
Hd{ ocentovani pozadované podle ¢lanku 74 smérnice 2014/59/EU, jehoz cilem je zjistit, zda by se akciondfim
a vefitelim dostalo lepstho zachdzeni, pokud by instituce v reZimu feSeni krize vstoupila do bézného
upadkového fizeni (zdsada, Ze se Zadny véfitel nesmi dostat do méné vyhodného postaven).

Pfi pouziti metodiky ocetiovani by orgdn piislusny k FeSeni krize mél mit moznost vyuzivat razné zdroje tdaja,
véetné zdroju Gdaji poskytnutych instituci v reZimu feSeni krize, protistran nebo tfetich stran. Je v§ak vhodné
stanovit zdsady tykajici se jednotlivych typl daji, které musi byt zohlednény pii oceniovani, aby se zajistilo
objektivni stanoveni hodnoty.

Protistrany derivatovych smluv, u nichz orgdny piislusné k feSeni krize provedly zdvére¢né vyporddani, se mohou
rozhodnout uzavfit jeden ¢ vice ndhradnich obchodl za tcelem nahrazeni své expozice po zdvére¢ném
vypofddani. Tyto ndhradni obchody by mély pfedstavovat pfednostni zdroj Gdajii pro oceniovdni za pfedpokladu,
Ze jsou uzavieny za piiméfenych obchodnich podminek k datu zavérecného vypofddani ¢i co nejdfive po ném.
Orgény pfislusné k feSeni krize by proto pii oznamovidni rozhodnuti o zdvéretném vypofddini mély
protistrandm poskytnout moznost pfedlozit dikazy o obchodné pfiméfenych nédhradnich obchodech ve lhaté,
kterd je v souladu s ocekdvanym referencnim okamzikem pro ocenovani. Pokud protistrany pfedlozily tyto
dikazy ve stanovené lhiité, odhadce by mél urcit ¢astku po zdvére¢ném vyporddani na drovni ceny uvedenych
nahradnich obchodt. Pokud protistrany neptedlozily dikazy o obchodné pt¥iméfenych nahradnich obchodech ve
stanovené lhité, orgdny piislusné k feSeni krize by mély mit moZznost provést své ocenéni na zdkladé dostupnych
informaci o trhu, jako jsou napf. stiedové ceny a rozpéti ndkup/prodej za tcelem posouzeni hypotetickych
reprodukénich ndkladd, tj. ztrdty ¢ ndkladd, které by vznikly v disledku obnoveni zajisténi nebo souvisejic
obchodni pozice na zdkladé ¢isté rizikové expozice.

Derivatové produkty a trhy jsou velmi riiznorodé a neni mozné ur¢it jeden trzni postup pro uzavirani ndhradnich
obchodt. Proto musi byt pojem ,obchodné pfiméfené nahradni obchody” vymezen Siroce, aby odhadci umoznil
provést pozadované posouzeni ve viech trznich souvislostech. Tento pojem by tedy mél byt chdpan jako
néhradni obchod, ktery je uzavirdn na zdkladé ¢isté rizikové pozice za podminek, které jsou v souladu s béznou
trzni praxi a pfi vynaloZeni pfiméfeného Usili za ucelem dosazeni co nejlepsi protihodnoty za vynalozené

(") Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/860 ze dne 4. tinora 2016, kterym se dale upfesiiuji urcité okolnosti, za nichz je
nutné vylouceni z vikonu pravomoci k odpisu nebo konverzi podle ¢l. 44 odst. 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU,
kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize tvérovych instituci a investi¢nich podnikd (Ut. vést. L 144, 1.6.2016,s. 11).
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prostiedky. Odhadce by mimo jiné mohl zejména zvdZzit pocet obchodnikli oslovenych protistranou, pocet
ziskanych pevnych kotaci a to, zda byla vybrdna kotace nabizejici nejlepsi cenu. Orgdn piislusny k feSeni krize by
rovnéz mél mit moZnost uvést v ozndmeni o zdvére¢ném vyporadani kritéria, kterd pouZije ve svém posouzeni.

(16)  Pravni pfedpisy Unie pfijaté v poslednich letech v souladu s mezindrodnimi standardy usilovaly o zvyseni transpa-
rentnosti a snizeni rizika na trzich s derivitovymi smlouvami tim, Ze stanovi povinny clearing standardizovanych
OTC derivatt prostfednictvim tstfednich protistran, ocefiovani derivati zictovanych prostfednictvim ustrednich
protistran a Siroké $kdly OTC derivdtd a marzové pozadavky na né a povinné vykazovani vSech OTC derivétt
v registrech obchodnich tdaj.

(17) V piipadé, Ze se postup pro feSeni krize vztahuje na ¢lena clearingového systému dUstfedni protistrany a orgin
piislusny k feSenf krize proved] zdvérecné vyporadani derivitovych smluv pted rekapitalizaci z vnitinich zdrojg,
byl uvedeny ¢len clearingového systému s ohledem na dUstfedni protistranu ve vztahu ke skupiné transakei se
zapoctenim povazovan za Clena clearingového systému, ktery selhal. Vnitini postupy a mechanismy, jimiz se fdi
selhdni ¢lena clearingového systému (,postupy pii selhdni tstfedni protistrany®), které tstfedni protistrana zavedla
v souvislosti s poZadavky naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ('), poskytuji spolehlivy
zdklad pro stanoveni hodnoty derivitovych zdvazkt, ktery v rdmci celé skupiny transakei se zapoctenim vyplyva
ze zévéretného vypofadani, a to rovnéz v souvislosti s rekapitalizaci z vnitinich zdroji v rdmci postupu feSeni
krize.

(18) Provddéni postupti Gstfedni protistrany pfi selhdni mtze po vzniku rozhodné uddlosti trvat nékolik dnti a déle.
Pfi feeni konkrétni krize by pfilis dlouhé ¢ekdni na dokonéeni postupt pii selhdni za GiCelem stanoveni hodnoty
derivati mohlo narusit ¢asovy harmonogram feSeni krize a cile a mohlo by vést ke zbyte¢nému naruseni
finan¢nich trhd. Je proto nezbytné, aby se orgin pfislusny k FeSeni krize s Ustfedni protistranou a piislusnym
orgdnem ustfedni protistrany dohodl na lhiité, v nizZ ma byt stanovena ¢astka pii pfed¢asném ukonceni, pficemz
je tfeba zohlednit jak omezeni dstfedni protistrany, tak orgdnu pfislusného k feseni krize.

(19) Céstka pii predcasném ukonceni, kterou stanovila dstiedni protistrana v souladu se svymi postupy iizeni selhani
v dohodnuté lhité, by méla byt potvrzena odhadcem. Pokud dustiedni protistrana nestanovi hodnotu pfi
pfed¢asném ukonéeni v dohodnuté 1hiité nebo pokud neuplatni své postupy pii selhdni, mél by orgdn pfislusny
k feSeni krize mit moznost vychdzet pfi ur¢eni hodnoty pfi pfed¢asném ukonceni z vlastnich odhadd. Organ
piislusny k feSeni krize by mél mit rovnéZz mozZnost uplatnit pfedbézné urCeni na zakladé vlastnich odhadd,
pokud je to opodstatnéno naléhavosti procesu feseni krize a za pfedpokladu, ze po uplynuti lhity aktualizuje své
ocenéni po dokonceni postupu tstfedni protistrany pii selhdni. Orgdn piislusny k feSeni krize by mél byt po
uplynuti lhiity schopen posoudit informace poskytnuté tstfedni protistranou v kone¢ném ocenéni ex post, pokud
jsou v daném okamziku k dispozici, a v kazdém piipadé p#i ocenovani rozdilu v zachdzeni podle ¢linku 74
smérnice 2014/59/EU. Timto nafizenim by nemély byt dotéeny postupy fizeni selhdni vykondvané dstiednimi
protistranami v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012.

(20)  Ustanoveni v tomto nafizeni by neméla mit vliv na vnitini postupy Ustfedni protistrany tykajici se pfevodu aktiv
a pozic mezi ¢lenem celaringového systému, ktery selhal, a jeho klienty, pfijaté v souladu s ¢l. 48 odst. 4 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 a méla by byt v souladu s veskerymi ostatnimi ustanovenimi ¢i podminkami povoleni, které by
mohly ovlivnit zavére¢né vypotadani pfislusnych derivitovych smluv.

(21) Okamzik ocenéni derivatovych smluv by mél odrdZet zdsadu ocefiovani, kterd zohledniuje skutetné nebo
hypotetické reprodukéni naklady vzniklé protistrandm. Aby ocenéni bylo co nejpfesnéjsi, mélo by byt provedeno
k datu zavére¢ného vypofadani nebo pokud by to nebylo obchodné ptimétené, prvni den a hodinu, kdy je pro
podkladové aktivum k dispozici trzni cena. V ptipadech, kdy je ¢astka pfed¢asného ukonceni urcena ustfedni
protistranou nebo je stanovena na trovni ceny nahradnich obchodii, by mél referenéni okamzik byt okamzikem
uréen{ protistranou nebo okamzikem néhradnich obchod.

(22)  Pokud orgdn pfislusny k feSeni krize z diivodu naléhavosti rozhodne provést prozatimni ocenéni podle ¢l. 36
odst. 9 smérnice 2014/59/EU, orgdn piislusny k feSeni krize nebo odhadce by méli mit moznost jako soucdst
prozatimniho ocenéni provést prozatimni urceni hodnoty derivatovych zdvazki pred uvedenym referenénim
okamzikem na zdkladé odhadovanych hodnot a adajti, které jsou v tomto okamziku dostupné. Pokud orgin
piislusny k feSeni krize pfijme opatfeni k feSeni krize na zdkladé prozatimniho ocenéni v souladu s ¢l. 36

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji Text s vyznamem pro EHP (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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odst. 12 smérnice 2014/59/EU, musi se pozorovany piisluny vyvoj na trhu nebo dikaz o skute¢nych
nahradnich obchodech k tomuto referenénimu okamziku zohlednit bud’ v ndsledném prozatimnim ocenéni nebo
v kone¢ném ocenéni provedeném podle ¢l. 36 odst. 10 uvedené smérnice.

(23) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhii regula¢nich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi.

(24)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrhu regulacnich technickych
norem, z néhoZ toto nafizeni vychdzi, konzultoval Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy, analyzoval
potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektd pisobicich v bankovnictvi
zfzenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ('),

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1

Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:

1) ,skupinou transakci se zapoctenim“ se rozumi skupina smluv, na néZ se vztahuje nettingovd dohoda podle ¢l. 2
odst. 1 bodu 98 smérnice 2014/59/EU;

>

,odhadcem* se rozumi jmenovany nezavisly odbornik povéfeny provedenim ocenéni v souladu s pozadavky a kritérii
stanovenymi v ¢asti Ctyfi nafizen{ Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1075 (*) nebo orgdn piislusny k feseni
krize, pokud je oceniovani provadéno podle ¢l. 36 odst. 2 a 9 smérnice 2014/59/EU;

o
~

Lustfedni protistranou se rozumi Ustfedn{ protistrana ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud je
bud

a) usazend v Unii a povolend v souladu s postupem stanovenym v ¢ldncich 14 az 21 nafizen{ (EU) ¢. 648/2012,
nebo je

b) usazend v tfeti zemi a uznand v souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku 25 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

=

,Clenem clearingového systému“ se rozumi ¢len clearingového systému ve smyslu ¢l. 2 odst. 14 nafizeni (EU)
& 648/2012;

\J1
~

,<datem zdvéretného vypofddani“ se rozumi datum a cas zdvére¢ného vypofadini uvedeny ve sdéleni orgdnt
piislusnych k feseni krize o rozhodnuti o zdvérecném vypoiadani;

=

ynahradnim obchodem* se rozumi transakce uzaviend v den zdvére¢ného vypofadani derivitové smlouvy nebo po
tomto dni za Géelem obnoveni na zdkladé cisté rizikové expozice jakéhokoli zajisténi nebo souvisejici obchodni
pozice za rovnocennych ekonomickych podminek, které platily pro transakci, jez byla pfedmétem zdvére¢ného
vypofadani;

~
~

,obchodné pfiméfenym ndhradnim obchodem® se rozumi ndhradni obchod, ktery je uzavien na zakladé cisté
rizikové pozice za podminek, které jsou v souladu s béZnou trzni praxi a pfi vynaloZeni ptiméteného Gsili za Gcelem
dosazeni co nejlepsi protihodnoty za vynaloZené prostiedky.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnut{ Komise 2009/78[ES
(Utf.vést. L 331,15.12.2010, s. 12).
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1075 ze dne 23. bfezna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesnujici obsah ozdravnych pland, pland FeSeni krize a skupinovych
plént feseni krize, minimélni kritéria, kterd md p¥isluny orgdn posoudit v souvislosti s ozdravnymi pldny a skupinovymi ozdravnymi
plény, podminky vnitroskupinové finan¢ni podpory, pozadavky na nezavislé odhadce, smluvni uznéni pravomoci k odpisu a konverzi,
postupy a obsah pozadavk{i na oznamovani a ozndmeni o pozastaveni, jako? i bézné fungovani kolegii k fesen{ krize (Uf. vést. L 184,
8.7.2016,s.1).

-

—_
-
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Cldnek 2

Porovndni sniZzeni hodnoty v pfipadé zivéretného vypofidini a potencidlu rekapitalizace
derivitovych smluv z vnitfnich zdrojd.

1. Pro tcely ¢l. 49 odst. 4 pism. c) smérnice 2014/59/EU organ piislusny k feseni krize porovnd:
a) vysi ztrét, jez by utrpély derivitové smlouvy v piipadé rekapitalizace z vnitfnich zdrojd, kterd se ziskd vyndsobenim:

i) podilu zdvazki plynoucich z derivitovych smluv v rdmci vSech zdvazki stejného pofadi, ktery je urcen jako
soucdst ocenéni podle ¢linku 36 smérnice 2014/59/EU a na ktery se nevztahuje vylouceni z rekapitalizace
z vnitinich zdrojti podle ¢l. 44 odst. 2 uvedené smérnice a

ii) ocekdvanych celkovych ztrt, jez by utrpély veskeré zdvazky stejného poradi jako derivaty, véetné derivatovych
zdvazkd plynoucich ze zdvére¢ného vyporadani;

se

b) sniZenim hodnoty na zdkladé posouzeni vySe ndklad, vydaji nebo jiného sniZeni hodnoty, k némuz podle
ocekavani dojde v dusledku zdvére¢ného vyporadani derivatovych smluv, a které se vypocitd jakou soucet téchto
prvk:

i) rizika zvySeného ndroku protistrany pfi zavére¢ném vypofadani vyplyvajictho z ndkladd na obnoveni zajisténi,
které podle ocekdvani vzniknou protistrané, pfi¢emz se zohledni rozpéti cen ndkup/prodej, rozpéti stfedova cenaf
nakupni cena nebo rozpéti stfedova cenafprodejni cena v souladu s ¢l. 6 odst. 2 pism. b);

ii) ocekavanych ndkladd, které vzniknou instituci v rezimu feSeni krize pii uzavirdni jakychkoli srovnatelnych
derivatovych obchodti povazovanych za nezbytné pro obnoveni zajisténi pro jakoukoli otevienou pozici nebo za
Ucelem zachovdni pfijatelného rizikového profilu v souladu se strategii feSeni krize. Uzavieni srovnatelného
derivatového obchodu miize byt dosazeno zohlednénim pivodnich marzovych pozadavki a prevazujicich rozpéti
nékup/prodej;

iii) jakékoli sniZeni fransizové hodnoty vyplyvajictho ze zdvérecného vypofdddni derivitovych smluv, vcetné
jakéhokoli znehodnoceni jinych ¢ podkladovych aktiv, kterd jsou spojena s derivitovym smlouvami, u nichz
probihd zdvérecné vyporadani, a jakykoli dopad na ndklady na financovani nebo vysi pijmu;

iv) jakdkoli preventivni rezervy pro pipadné nepiiznivé disledky zdvére¢ného vypotfaddni, jako jsou chyby a spory
v souvislosti s transakcemi nebo vyménou zajisténi.

2. Porovndni podle odstavce 1 se provadi pfed vydanim rozhodnuti o zdvére¢ném vypofddani jako soucdst ocenéni
za Gcelem pfijeti rozhodnuti o opatfenich k feSeni krize pozadovanych podle ¢lanku 36 smérnice 2014/59/EU. Poté, co
akt v prenesené pravomoci pfijaty Komisi podle ¢l. 36 odst. 15 uvedené smérnice vstoupi v platnost, musi porovnani
spliiovat pozadavky stanovené v aktu v pfenesené pravomoci.

Cldnek 3

Ozndmeni rozhodnuti o zivérecném vyporadani

1. Pred tim, nez orgdn piislusny k teSeni krize vykond pravomoci k odpisu a konverzi ve vztahu k zdvazkim
vyplyvajicim z derivatovych smluv, ozndmi rozhodnuti o zdvére¢ném vyporadani smluv podle ¢l. 63 odst. 1 pism. k)
smérnice 2014/59/EU protistranim uvedenych smluv.

2. Rozhodnuti o zdvéretném vypofdddni nabyvad Gcinku okamzité, nebo k pozdéjsimu datu a casu zdvérecného
vypofddani, jak je uvedeno v ozndmen.



L 228/12 Utednt véstnik Evropské unie 23.8.2016

3.V rozhodnuti uvedeném v odstavci 1 orgdn pfislusny k feSeni krize stanovi datum a cas, pfiemz zohledni
pozadavky uvedené v ¢l. 8 odst. 1 pism. c), k némuZz mohou protistrany poskytnout orgdnu pfislusnému k feseni krize
dikazy o obchodné pfiméfenych ndhradnich obchodech pro tGéely stanoveni ¢dstky po zdvére¢ném vypofadani podle
¢l. 6 odst. 1. Protistrana rovnéz poskytne orgdnu pfislusnému k feSeni krize souhrn vSech obchodné pfiméfenych

néhradnich obchodd.

4.  Orgdn piislusny k feSeni krize miZe zménit datum a Cas, dokdy protistrany mohou poskytnout dikazy
o0 obchodné pfiméfenych nahradnich obchodech, pokud je tato zména v souladu s ¢l. 8 odst. 1 pism. c).

Jakékoli rozhodnuti zménit datum a cas, dokdy mohou protistrany poskytnout dikazy o obchodné piiméfenych
nahradnich obchodech, musi byt sdéleno protistrané.

5.V rozhodnuti uvedeném v odstavci 1 maze organ piislusny k feSeni krize urcit kritéria, kterd hodld uplatnit pfi
posuzovani toho, zda nahradni obchody jsou obchodné ptimétené.

6. Tento ¢lanek se nevztahuje na zdvérecné vypotrddani a ocenéni derivitovych smluv, u nichZ se provadi centrdlni
clearing, uzavienych mezi instituci v reZimu feSeni krize, kterd pusobi jako ¢len clearingového systému, a dstfedni
protistranou.

Cldnek 4
Uloha nettingové dohody

V piipadé smluv, na néZ se vztahuje nettingovd dohoda, odhadce v souladu s ¢lanky 2, 5, 6 a 7 urél jednu céstku,
kterou md instituce v rezimu feSeni krize pravni ndrok obdrZet nebo pravni zdvazek zaplatit v disledku zavére¢ného
vyporadani viech derivatovych smluv ve skupiné transakci se zapoctenim, jak je uvedeno v nettingové dohodé.

Cldnek 5
Zisada ocefiovéni &istky pfi pfed€asném ukondeni

1. Odhadce stanovi hodnotu zdvazkd vyplyvajicich z derivitovych smluv jako &istku pii predcasném ukonéeni
vypocitanou jako soucet téchto ¢astek:

a) neuhrazenych &astek, zajisténi nebo jinych ¢astek splatnych instituci v rezimu FeSeni krize protistrané, po odecteni
neuhrazenych ¢astek, zajisténi nebo jinych ¢astek splatnych protistranou instituci v rezimu feSeni krize ke dni
zavére¢ného vyporadani,

b) &astek po zdvérecném vyporddani zahrnujicich vysi ztrdt nebo ndkladd vzniklych protistrandm derivati nebo zisky
realizované témito protistranami nahrazenim ¢i ziskdnim ekonomického ekvivalentu klicovych podminek
ukonéenych smluv a opénich prav stran v souvislosti s témito smlouvami.

2. Pro ucely odstavce 1 se neuhrazenymi ¢astkami ve vztahu k derivitovym smlouvdm, u nichZ probéhlo kone¢né
vyporadani, rozumi soucet téchto ¢dstek:

a) cdstek, které se staly splatnymi ke dni kone¢ného vyporddadni nebo pfed nim a které k uvedenému datu ziistavaji
neuhrazeny;

b) &astky rovnajici se spravedlivé trzni hodnoté aktiva, které se mélo dodat za kazdy zavazek derivitovych smluv, ktery
se mél vyrovnat k datu kone¢ného vyporadani nebo pted timto datem a ktery nebyl k datu kone¢ného vypotadani
vyrovnan;

c) ¢dstek v souvislosti s troky ¢i ndhradou vzniklych v obdobi od data, ke kterému se pfislusné povinnosti platby nebo
plnéni staly splatnymi, do data zdvére¢ného vyporadani.
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Cldnek 6
Urceni Eastky po zdvéreéném vypofadani

1. Pokud protistrana poskytla dikazy o obchodné pfiméfenych ndhradnich obchodech ve lhité stanovené v ¢l. 3
odst. 3, odhadce stanovi ¢astku po zdvére¢ném vypofadani na drovni cen uvedenych ndhradnich obchodi.

2. Pokud protistrana neposkytla diikkazy o ndhradnich obchodech ve lhité stanovené v ¢l. 3 odst. 3, jestlize odhadce
dospél k zdvéru, ze ozndmené ndhradni obchody nebyly uzavieny za pfiméfenych obchodnich podminek, nebo pokud
se pouziji ¢l. 7 odst. 7 nebo ¢l. 8 odst. 2, odhadce stanovi ¢astku po zdvére¢ném vypofddani na zdkladé:

a) stfedni trzni ceny na konci dne v souladu s béznou obchodni praxi v rdmci instituce v reZimu feSeni krize ke dni
stanovenému podle ¢lanku 8;

b) rozpéti stfedovad cena/ndkupni cena a rozpéti stfedovd cenafprodejni cena v zdvislosti na sméru oCisténé rizikové
pozice;

c) upravy cen a rozpéti uvedené v pismenech a) a b), pokud je to nezbytné pro zohlednéni likvidity trhu pro
podkladova rizika nebo ndstroje a velikosti expozice ve vztahu k hloubce trhu, jakoz i mozného modelového rizika.

3. Pokud jde o zdvazky uvnitf skupiny, odhadce mizZe stanovit hodnotu na trovni stfedni trzni ceny ke konci dne
podle odst. 2 pism. a) bez ohledu na odst. 2 pism. b) a c), pokud by strategie feSeni krize znamenala opétovné zajisténi
ukonéenych transakei prostfednictvim dalsi derivatové transakce uvnit skupiny nebo skupiny transakci.

4. Pro urceni hodnoty ¢astky po zdvére¢ném vypotddani podle odstavce 2 odhadce zvdzi celou $ifi dostupnych
a spolehlivych zdroja Gdajii a maze se spoléhat na zjistitelné trzni Gidaje ¢i teoretické ceny ziskané ocenénim modeld, jez
jsou zaméfeny na odhadovani hodnoty, véetné téchto zdroji tdaji:

a) udaje poskytnuté tietimi stranami, jako jsou zjistitelné trzni tidaje nebo udaje o parametrech ocefiovdni a kotace
tvirct trhu nebo v piipadé smlouvy, jejiZ clearing byl proveden centrdlné, hodnoty ¢i odhady ziskané od dstfednich
protistran;

b) pro standardizované produkty ocenéni vytvofend vlastnimi systémy odhadce;

¢) dostupné udaje v rdmci instituce v rezimu feSeni krize, jako jsou interni modely a ocefovéni, véetné nezdvislého
ovéfovani cen provedeného podle ¢l. 105 odst. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (});

d) udaje poskytnuté protistranami kromé dikazi o ndhradnich obchodech ozndmenych podle ¢l. 3 odst. 3, véetné
udajii o soucasnych nebo difvgjsich sporech ohledné ocenéni, pokud jde o podobné ¢i souvisejici transakce a kotace;

e) jakékoli jiné relevantni udaje.
5. Pro tGcely odst. 2 pism. b) mize orgdn piislusny k FeSeni krize povéfit instituci v rezimu feSeni krize provedenim

aktualizovaného nezédvislého ovéfeni ceny k referenénimu okamziku stanovenému podle ¢lanku 8 za pouziti informaci
z konce dne dostupnych k datu zdvére¢ného vyporadani.

6. Tento clinek se nepouzije na stanoveni ¢dstky po zdvére¢ném vyporddani pro derivitové smlouvy, jejichZ clearing
byl proveden, uzaviené mezi instituci v rezimu feSeni krize a Gstfedni protistranou s vyjimkou mimofddnych okolnosti
uvedenych v ¢l. 7 odst. 7.

Clanek 7

Ocenéni derivitovych smluv, jejichZ clearing byl proveden, uzavienych mezi instituci v reZimu
feseni krize a distfedni protistranou

1. Odhadce stanovi hodnotu zavazka derivata vyplyvajicich z derivatovych smluv uzavienych mezi instituci v reZimu
feSeni krize na jedné strané, kterd jednd jako clen clearingového systému, a tstfedni protistranou na strané druhé, na

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (Ut. vést.L 176, 27.6.2013,s. 1).
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zékladé zésady ocetiovani podle ¢ldnku 5. Céstku pii predcasném ukonéeni stanovi Gistfedn{ protistrana ve Ihiité uvedené
v odstavci 5 v souladu s postupy tstfedni protistrany pfi selhdni, po odecteni zajisténi poskytnutého instituci v rezimu
feseni krize, véetné pocdte¢ni marZze, variaéni marze a piispévki instituce v rezimu feSeni krize do fondu dstfedni
protistrany pro riziko selhdni.

2. Orgin pfislusny k feSeni krize ozndmi ustfedni protistrané a pislusnému orgdnu dstfedni protistrany své
rozhodnuti o zdvére¢ném vypotdddni derivatovych smluv podle ¢l. 63 odst. 1 pism. k) smérnice 2014/59/EU.
Rozhodnut{ o zdvére¢ném vypoifadani nabyva ucinku okamzité nebo k pozdgjsimu datu a ¢asu uvedenym v ozndmeni.

3. Organ piislusny k feSeni krize povéii ustfedni protistranu, aby poskytla své ocenéni castky pii pfedcasném
ukonceni pro vSechny derivatové smlouvy v piislusné skupiné transakci se zapocétenim v souladu s postupem dstfedni
protistrany pfi selhdni.

4. Ustiedni protistrana poskytne orgénu pifslusnému k feseni krize dokumenty k postupu dstfedni protistrany pii
selhdni a informuje o krocich piijatych v rdmci fizeni selhdni.

5. Organ prislusny k feSeni po dohodé s ustfedni protistranou a pfislu§nym orgdnem dstfedni protistrany stanovi
lhatu, v niz dstfedni protistrana mus{ poskytnout ocenéni Cdstky pii pfedcasném ukonéeni. Za timto tcelem orgdn
piislusny k feSeni krize, Gstfedni protistrana a piislusny orgdn protistrany zohledn{ obé nize uvedené skutecnosti:

a) postup v piipadé selhdni, jak je stanoveno v fidicich pravidlech ustfedni protistrany v souladu s ¢lankem 48 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012;

b) casovy harmonogram feseni krize.

6. Organ piislusny k feSeni maze zménit lhitu stanovenou podle odstavce 5 po dohodé s dstfedni protistranou
a piislusnym orgdnem ustfedni protistrany.

7. Odchylné od odstavce 1 se orgdn pfislusny k feSeni krize mize po konzultaci piislusného orgdnu ustfedni
protistrany rozhodnout, Ze bude pouzivat metodiku stanovenou v ¢lanku 6, a to v jednom z téchto pfipadt:

a) Ustfedni protistrana neposkytne ocenéni ¢astky pii pfed¢asném ukonceni ve lhiité stanovené orgdnem piislusnym
k feseni krize podle odstavce 5, nebo

b) ocenéni castky pii pfedbézném ukonceni, které poskytla dstfedni protistrana, neni v souladu s postupy tstfedni
protistrany v ptipadé selhdni stanovenymi v ¢lanku 48 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 8
Okamzik stanoveni hodnoty derivitovych zdvazkd a pfedcasného urceni

1. Odhadce stanovi hodnotu derivatovych zdvazka v tyto okamziky:

a) v piipadé, Ze odhadce stanovi ¢astku pfedcasného ukonceni na drovni cen ndhradnich obchodii podle ¢l. 6 odst. 1,
ke dni a ¢asu uzavfeni ndhradnich obchodt;

b) v piipadé, Ze odhadce stanovi ¢dstku predcasného ukonceni v souladu s postupy ustfedni protistrany v piipadé
selhdni podle ¢l. 7 odst. 1, ke dni a Casu, kdy tstfedni protistrana stanovila ¢astku pfi pfedcasném ukoncen;

c) ve viech ostatnich pi{padech bude timto okamzikem datum zadvére¢ného vypofddini nebo pokud to neni
z obchodniho hlediska pfiméfené, den a hodina, kdy bude dostupnd cena na trhu podkladovych aktiv.

2. Odhadce mtize jako soucdst prozatimniho ocenéni provadéného podle ¢l. 36 odst. 9 smérnice 2014/59/EU urcit
hodnotu zdvazkd vzniklych z derivati dive nez v okamziku stanoveném podle odstavce 1. Toto predcasné urceni se
provadi na zdkladé odhadd, pficemz se vychdzi ze zdsad uvedenych v ¢lanku 5, ¢l. 6 odst. 2 aZ 5 a z daji dostupnych
v dobé urceni.
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3. Pokud odhadce provadi pfedcasné urceni podle odstavce 2, orgdn piislusny k feSeni krize mtize kdykoli odhadce
pozddat o aktualizaci pfedbézného ocenéni, aby se zohlednil piislusny pozorovatelny vyvoj na trhu nebo dikazy
obchodné pfiméfenych ndhradnich obchodt uzavienych v okamziku stanoveném podle odstavce 1. Tento vyvoj nebo
dtkazy, pokud jdou k dispozici do dne a Casu uvedenych v ¢l. 3 odst. 2, se zohledni v konecném ocenéni ex post
provedeném podle ¢l. 36 odst. 10 smérnice 2014/59/EU.

4. Pokud odhadce vykondvd predcasné urCeni podle odstavce 2 ve vztahu k derivitovym smlouvdm uzavienym mezi
instituci v rezimu feSeni krize, kterd jedna jako ¢len clearingového systému, a dstfedni protistranou, odhadce fadné
zohledni odhady ocekdvanych ndkladt na zdvérecné vypotadani poskytnuté tstfedni protistranou.

Pokud dstfedni protistrana poskytne ocenéni ¢astky pii pfed¢asném ukonceni v souladu s postupy ustiedni protistrany
pro piipad selhdni ve lhité stanovené podle ¢l. 7 odst. 5 a 6, uvedené ocenéni se zohledni v koneném ocenéni ex post
provedeném podle ¢l. 36 odst. 10 smérnice 2014/59/EU.

Cldnek 9
Vstup v planost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 23. kvétna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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