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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU)
& 2312013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

(Text s vyznamem pro EHP)

KAPITOLA 1
DEFINICE

Clének 1

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se vedle definic uvedenych v ¢lanku 2 smér-
nice 2011/61/EU pouziji tyto definice:

1) ,kapitdlovym zavazkem® se rozumi smluvni zavazek investora
poskytnout alternativnimu investicnimu fondu na zadost spravce
dohodnutou ¢astku investice;

2) ,prislusnou osobou® v souvislosti se spravcem se rozumi:

a) fteditel, spolecnik ¢i jemu rovnocennd osoba nebo c¢len vedeni
spravce;

b) zaméstnanec spravce, jakoz i jina fyzicka osoba, jejiz sluzby ma
spravee k dispozici a pod kontrolou a jez se ucastni kolektivni
spravy portfolii provadéné spravcem,;

¢) fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera se ptimo ucastni poskytovani
sluzeb spravci na zakladé povétovaciho opatfeni pro tieti osoby
za ucelem poskytovani kolektivni spravy portfolii spravcem;

3) ,,vrcholnym vedenim® se rozumi osoba nebo osoby, které skutecné
fidi podnikatelskou ¢innost spravce v souladu s ¢l. 8 odst. 1 pism. ¢)
smérnice 2011/61/EU, a ptipadné exekutivni ¢len nebo clenové fidi-
ciho organu;

4) ,fidicim organem® se rozumi organ, jenz ma ve spravci konecnou
rozhodovaci pravomoc, zahrnujici funkci dohledu a fizeni, nebo
pouze funkci fizeni, pokud jsou tyto dvé funkce oddélené;

5) ,,zvlastnim opatfenim“ se rozumi opatieni, které je piimym
disledkem nelikvidni povahy aktiv alternativniho investi¢niho fondu,
ma vliv na specifickd prava investori na odkup u ur¢itého druhu
podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu a je
specifickym nebo oddélenym opatfenim liSicim se od obecnych prav
investorl na odkup;
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6) ,rizikem tykajicim se udrzitelnosti“ se rozumi riziko tykajici se
udrzitelnosti definované v ¢l. 2 bodé 22 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2019/2088 (1);

7) ,faktory udrzitelnosti“ se rozumi faktory udrzitelnosti definované
v ¢l. 2 bodé¢ 24 nafizeni (EU) 2019/2088.

KAPITOLA 11
OBECNA USTANOVENI

ODDIL 1
Vypocet spravovanych aktiv

(¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU)

Clanek 2

Vypocet celkové hodnoty spravovanych aktiv

1. Aby se kvalifikoval pro vyjimku stanovenou v ¢l. 3 odst. 2 smér-
nice 2011/61/EU, musi spravce:

a) identifikovat veskeré alternativni investicni fondy, pro néz je
jmenovan jako spravce nesamospravného alternativniho investicniho
fondu, nebo alternativni investiéni fondy, pro néz je spravcem,
umoziuje-li pravni forma fondu samospravu, v souladu s ¢lankem
5 smérnice 2011/61/EU;

b

—~

pro kazdy spravovany alternativni investicni fond identifikovat port-
folio aktiv a v souladu s pravidly pro oceilovani stanovenymi prav-
nimi pfedpisy zemé&, v niz je fond usazen, pfipadné statutem nebo
zakladacimi dokumenty fondu urcit odpovidajici hodnotu spravova-
nych aktiv, vcetné veskerych aktiv nabytych s vyuzitim pakového
efektu;

¢) sloucit ur¢ené hodnoty spravovanych aktiv vSech spravovanych alter-
nativnich investi¢nich fondi a vyslednou celkovou hodnotu spravo-
vanych aktiv porovnat s pfislusnou prahovou hodnotou stanovenou
v ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU.

2. Pro tcely odstavce 1 se do vypoCtu nezahrnuji subjekty kolektiv-
niho investovani do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), pro néz
spravce jedna jako ustanovena spravcovska spole¢nost podle smérnice
2009/65/ES.

Pro ucely odstavce 1 se do vypocltu zahrnuji alternativni investi¢ni
fondy spravované sprdvcem v rdmci povéfeni jiné osoby v souladu
s ¢lankem 20 smérnice 2011/61/EU. Portfolia alternativnich investi¢nich
fondl, které spravce spravuje v ramci povéfeni jiné osoby, jsou vsak
z vypoctu vyloucena.

3. Pro ucely vypoctu celkové hodnoty spravovanych aktiv se kazda
pozice plynouci z derivatového nastroje, vcetné jakéhokoli derivatu
vlozeného do prevoditelnych cennych papird, pievede na svou rovno-
cennou pozici plynouci z podkladovych aktiv derivatu za pouziti

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listo-

padu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finan¢nich sluzeb (Uf. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
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pfevodnich metodik stanovenych v c¢lanku 10. Absolutni hodnota
uvedené rovnocenné pozice se nasledné pouzije pro vypocet celkové
hodnoty spravovanych aktiv.

4.  Pokud alternativni investi¢ni fond investuje do jinych alternativ-
nich investi¢nich fondd spravovanych stejnym spravcem nesamosprav-
ného alternativniho investiéniho fondu, muze byt uvedena investice
vyloucena z vypoctu aktiv spravovanych spravcem.

5. Pokud jeden podfond v rdmci samospravného nebo nesamosprav-
ného alternativniho investi¢niho fondu investuje do jiného podfondu
uvedené¢ho fondu, mize byt uvedend investice vyloucena z vypoctu
aktiv spravovanych spravcem.

6. Celkova hodnota spravovanych aktiv se vypocitda v souladu
s odstavci 1 az 4 alespon jednou ro¢né€ a za pouziti nejnovéjsich dostup-
nych hodnot aktiv. Nejnovéjsi dostupna hodnota aktiv kazdého alterna-
tivniho investi¢niho fondu se ziskda béhem dvanacti mésicti predchaze-
jicich datu vypoctu prahové hodnoty v souladu s prvni vétou tohoto
odstavce. Spravce ur¢i datum vypoctu prahové hodnoty a konzistentné
jej uplatnuje. Veskeré nasledné zmény zvolené¢ho data musi byt odtivod-
nény pfislusnému organu. Pfi vybéru data vypoctu prahové hodnoty
vezme spravce v uvahu dobu a Cetnost ocefiovani spravovanych aktiv.

Clanek 3

Pribézné sledovani spravovanych aktiv

Spravci zfidi, provedou a uplatiuji postupy prubézného sledovani
celkové hodnoty spravovanych aktiv. Sledovani odrazi aktualni prehled
spravovanych aktiv a zahrnuje pozorovani upisi a zpétnych odkup,
nebo piipadné Cerpani kapitalu, rozdéleni kapitalu a hodnotu investova-
nych aktiv pro kazdy alternativni investi¢ni fond.

Blizkost celkové hodnoty spravovanych aktiv k prahové hodnoté stano-
vené v Cl. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU a predpokladané upisovani
a zpétny odkup se vezmou v Gvahu pro posouzeni potieby castéjsiho
provadéni vypoctu celkové hodnoty spravovanych aktiv.

Clanek 4

Prilezitostné prekroceni prahové hodnoty

1. Spravce posuzuje situace, kdy celkova hodnota spravovanych
aktiv prekro¢i ptislusnou prahovou hodnotu, aby urcil, zda maji
docasnou povahu ¢i nikoli.

2. Pokud celkova hodnota spravovanych aktiv ptekroci ptislusnou
prahovou hodnotu a spravce ma za to, ze situace nema docCasnou
povahu, oznami to neprodlené¢ pfisluSnému organu, uvede, ze se ma
za to, ze situace nema docasnou povahu, a v souladu s ¢lankem 7
smérnice 2011/61/EU pozada do 30 kalendarnich dnli o povoleni.

3. Pokud celkova hodnota spravovanych aktiv piekroci piislusnou
prahovou hodnotu a spravce ma za to, Ze situace ma doc¢asnou povahu,
oznami to neprodlené prislusnému organu a uvede, Ze se ma za to, ze
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situace ma docasnou povahu. V oznami se uvedou podptrné informace
oduvodnujici posouzeni docasné povahy situace spravcem vcetné popisu
situace a vysvétleni diivodd, pro¢ je povazovana za docasnou.

4.  Situace se nepovazuje za docasnou, pokud bude pravdépodobné
trvat déle nez tfi mésice.

5. Tii mésice po datu, kdy celkova hodnota spravovanych aktiv
pifekrocila pfislusnou prahovou hodnotu, spravce piepocitd celkovou
hodnotu spravovanych aktiv s cilem prokazat, Ze je niz$i, nez ptislusna
prahova hodnota, nebo prokéazat pfislusSnému organu, Ze situace, jez
zpusobila prekro¢eni prahové hodnoty spravovanymi aktivy, byla
vyfesena a ze zadost o povoleni spravce neni nutna.

Clanek 5

Informace, jeZ maji byt poskytnuty v ramci registrace

1.V ramci pozadavku ¢l. 3 odst. 3 pism. b) smérnice 2011/61/EU
sdéli spravci piislusnym organtim celkovou hodnotu spravovanych aktiv
vypocitanou v souladu s postupem uvedenym v ¢lanku 2.

2.V ramci pozadavku ¢l. 3 odst. 3 pism. c¢) smérnice 2011/61/EU
poskytnou spravci za kazdy alternativni investiéni fond nabidkovy
dokument nebo pfislusny vypis z nabidkového dokumentu nebo obecny
popis investi¢ni strategie. Pfislusny vypis z nabidkového dokumentu
a popis investicni strategie obsahuji alespon tyto informace:

a) hlavni kategorie aktiv, do nichz alternativni investi¢ni fond muze
investovat;

b) jakékoli primyslové, zemépisné nebo jiné trzni sektory nebo
konkrétni tiidy aktiv, na n¢z se investi¢ni strategie zameétuje;

c) popis politiky alternativniho investicniho fondu pro pijcky nebo
pakovy efekt.

3. Informace, které ma spravce poskytnout podle ¢l. 3 odst. 3 pism.
d) smérnice 2011/61/EU, jsou uvedeny v ¢l. 110 odst. 1 tohoto nafizeni.
Poskytnou se v souladu s pro forma vzorem pro podavani zprav
uvedenym v piiloze IV.

4.  Informace ziskané v souladu s ¢l. 3 odst. 3 pism. d) smérnice
2011/61/EU jsou sdileny mezi pfislusnymi organy v Unii, s Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy a Evropskou radou pro systémova
rizika, pokud je to nezbytné pro vykon jejich povinnosti.

5. Informace poZadované pro ucely registrace se aktualizuji a posky-
tuji kazdorocné. Z divodi souvisejicich s vykonem jejich pravomoci
podle ¢lanku 46 smérnice 2011/61/EU mohou piislusné organy od
spravce pozadovat, aby informace uvedené v ¢lanku 3 smérnice
2011/61/EU poskytoval Castéji.



02013R0231 — CS — 01.08.2022 — 002.001 — 6

ODDIL 2
Vypocet pakového efektu
(¢l. 4 odst. 3 smérnice 2011/61/EU)

Clének 6

Obecna ustanoveni ohledné vypoctu pakového efektu

1. Pakovy efekt alternativniho investicniho fondu se vyjadii jako
pomér expozice fondu vici riziku a jeho Cisté hodnoty aktiv.

2. Spravci vypocitaji expozici spravovanych alternativnich investic-
nich fondd vici riziku v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv
uvedenou v ¢lanku 7 a zévazkovou metodou uvedenou v ¢lanku 8.

Komise s ohledem na vyvoj na trhu a nejpozdéji do 21. Cervence 2015
prezkouma metody vypoctu uvedené v prvnim pododstavei s cilem
rozhodnout, zda jsou tyto metody dostate¢né a vhodné pro vSechny
druhy alternativnich investi¢nich fondt, nebo zda by méla byt vypraco-
vana dodatecna a nepovinna metoda vypoctu pakového efektu.

3. Do vypoctu expozice vici riziku se zahrne expozice vici riziku
obsazena v jakychkoli financnich nebo pravnich strukturach s tcasti
tietich osob kontrolovanych piisluSnym alternativnim investicnim
fondem, pokud jsou uvedené struktury specificky zfizeny, aby pfimo
¢i nepiimo zvysily expozici na urovni fondu. U alternativnich investi¢-
nich fondd, jejichz hlavni investi¢ni politikou je ziskani kontroly neko-
tovanych spole¢nosti nebo emitenti, spravce do vypoctu pakového
efektu nezahrnuje expozici vici riziku, kterd existuje na Urovni uvede-
nych nekotovanych spolecnosti a emitentli, pokud alternativni investi¢ni
fond nebo spravce fondu jednajici jménem fondu nemaji povinnost nést
mozné ztraty nad ramec investice do pfislusné spolecnosti nebo
emitenta.

4. Spravce vylouci dohody o pujckach, pokud maji do¢asnou povahu
a jsou pln¢ kryty smluvnimi kapitalovymi zavazky od investord do
alternativniho investi¢niho fondu.

5. Spravce musi mit fadné zdokumentované postupy pro vypocet
expozice vuci riziku kazdého alternativniho investicniho fondu ve své
spravé v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv a zdvazkovou meto-
dou. Vypocet musi byt v pribéhu Casu provadén konzistentné.

Clének 7

Metoda hrubé hodnoty aktiv pro vypocet expozice alternativniho
investi¢niho fondu vici riziku

Expozice alternativniho investicniho fondu viaci riziku vypocitana
v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv je souctem absolutnich
hodnot vSech pozic ocenénych v souladu s c¢lankem 19 smérnice
2011/61/EU a vSemi akty v pfenesené pravomoci pfijatymi na jejim
zaklade.

Pro vypocet expozice alternativniho investi¢niho fondu vaci riziku
v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv spravce:
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a) vylou¢i hodnotu veskeré hotovosti a penéznich ekvivalentd, které
jsou vysoce likvidnimi investicemi drzenymi v zakladni méné alter-
nativniho investiéniho fondu, které lze snadno sménit na znamou
castku hotovosti, podléhaji nevyznamnému riziku zmény hodnoty
a poskytuji vynos maximalné ve vysi sazby tfimési¢niho vysoce
kvalitniho statniho dluhopisu;

b) prevede derivatové nastroje na rovnocennou pozici plynouci z jejich
podkladovych aktiv za pouziti metodik pro pievod uvedenych
v ¢lanku 10 a metod uvedenych v pfiloze I bodech 4 az 9 a 14,

¢) vylouci hotovostni pljcky, které zistavaji v hotovosti nebo v pené-
znim ekvivalentu podle pismena a) a u nichz jsou znamy splatné
castky;

d) zahrne expozici vU¢i riziku vyplyvajici z reinvestice hotovostnich
pujcek, vyjadienou bud’ jako trzni hodnotu realizované investice,
nebo jako celkovou pijcenou castku podle piilohy I bodd 1 a 2,
podle toho, ktera z téchto hodnot je vyssi;

e) zahrne pozice v ramci repo nebo reverznich repo obchodtd a v ramci
pujcek nebo vypujcek cennych papirti nebo jinych dohod v souladu
s prilohou I body 3 a 10 az 13.

Clanek 8

Zivazkova metoda pro vypocet expozice alternativniho investi¢niho
fondu vii¢i riziku

1. Expozice alternativniho investicniho fondu vici riziku vypocitana
v souladu se zavazkovou metodou je souctem absolutnich hodnot vsech
pozic ocenénych v souladu s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU a jejimi
prislusnymi akty v pfenesené pravomoci, se splnénim kritérii stanove-
nych v odstavcich 2 az 9.

2. Pro vypocet expozice alternativniho investicniho fondu vici riziku
v souladu se zavazkovou metodou spravce:

a) prevede kazdou pozici plynouci z derivatového nastroje na rovno-
cennou pozici plynouci z podkladového aktiva uvedeného derivatu
za pouziti metodik pro pfevod uvedenych v ¢lanku 10 a v ptiloze 11
bodech 4 az 9 a 14;

b) uplatni mechanismy vypoctu Cistych pozic a mechanismy zajisténi;

¢) vypocita expozici vuc¢i riziku vzniklou reinvestici pujéek, pokud
takova reinvestice zvySuje expozici alternativniho investicniho
fondu vuci riziku definovanou v piiloze I bodech 1 a 2;
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d) zahrne do vypoctu ostatni mechanismy v souladu s piilohou I body 3
a 10 az 13.

3. Pro ucely vypoctu expozice alternativniho investicniho fondu viici
riziku v souladu se zavazkovou metodou:

a) mechanismy vypoctu cCistych pozic zahrnuji kombinace obchodi
s derivatovymi nastroji nebo pozicemi v cennych papirech, které
se vztahuji ke stejnému podkladovému aktivu, nehled¢ na — v ptipade
derivatovych nastroji — datum splatnosti derivatovych nastroja,
a kde se uvedené obchody s derivatovymi nastroji nebo pozicemi
v cennych papirech uzaviraji s vyluénym cilem eliminovat rizika
spojena s pozicemi zaujatymi prostfednictvim ostatnich derivatovych
nastroji nebo pozic v cennych papirech;

b) mechanismy zaji§téni zahrnuji kombinace obchodii s derivatovymi
nastroji nebo pozicemi v cennych papirech, které se nemusi vzta-
hovat ke stejnému podkladovému aktivu, a kde se uvedené obchody
s derivatovymi nastroji nebo pozicemi v cennych papirech uzaviraji
s vyluénym cilem kompenzovat rizika spojend s pozicemi zaujatymi
prostiednictvim ostatnich derivatovych nastroji nebo pozic v cennych
papirech.

4. Odchylné od odstavce 2 se derivatovy nastroj nepfevede na rovno-
cennou pozici plynouci z podkladového aktiva, pokud ma vSechny tyto
vlastnosti:

a) swapuje vysledky financnich aktiv drzenych v portfoliu alternativ-
niho investi¢niho fondu za vysledky ostatnich referencnich financ-
nich aktiv;

b) zcela kompenzuje rizika swapovanych aktiv drzenych v portfoliu
alternativniho investi¢niho fondu, takze vysledky fondu nezdviseji
na vysledcich swapovanych aktiv;

¢) neobsahuje ani dal$i volitelné prvky, ani ustanoveni o pakovém
efektu, ani jind dodatecna rizika v porovnani s pfimou drzbou refe-
ren¢nich financnich aktiv.

5. Odchylné od odstavce 2 se derivatovy nastroj pii vypoctu expo-
zice vuci riziku v souladu se zavazkovou metodou nepfevede na rovno-
cennou pozici plynouci z podkladového aktiva, pokud spliiuje obé tyto
podminky:

a) drzba alternativniho investiéniho fondu, spocivajici v kombinaci
derivatového nastroje souvisejiciho s finanénim aktivem a hotovosti
investované do pené¢zniho ekvivalentu definovaného v ¢l. 7 pism. a),
odpovida drzbé dlouhé pozice v daném finan¢nim aktivu;

b) derivatovy nastroj nezavdava vznik zadné dalsi expozici vici riziku
a pakovému efektu nebo riziku.
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6.  Mechanismy zaji$téni se pfi vypoctu expozice alternativniho inves-
tiéniho fondu vici riziku zohledniuji, pouze pokud spliuji vSechny tyto
podminky:

a) cilem pozic pfitomnych v zajiStovacim vztahu neni generovat vynos
a obecna a specificka rizika jsou kompenzovana;

b) na Urovni alternativniho investicniho fondu existuje ovéritelné
snizeni rizika;

c) pripadna obecna a specificka rizika spojend s derivatovymi nastroji
jsou kompenzovana;

d) mechanismy zajisténi se tykaji stejné t¥idy aktiv;

e) jsou efektivni v situaci obtiznych podminek na trhu.

7. S vyhradou odstavce 6 se derivatové nastroje pouzivané pro ucely
zajisténi proti ménovému riziku, které nezavdavaji vznik zadné dalsi
expozici vuci riziku, pakovému efektu nebo jinym rizikim, do vypoctu
nezahrnuji.

8. Spravce provadi netting pozic v kterémkoli z téchto ptipadi:

a) mezi derivatovymi néstroji, pokud se vztahuji ke stejnému podkla-
dovému aktivu, a to i kdyz maji riznad data splatnosti;

b) mezi derivatovym nastrojem, jehoz podkladovym aktivem je
pfevoditelny cenny papir, nastroj penézniho trhu nebo podilové
jednotky v subjektu kolektivniho investovani podle pfilohy I oddilu
C bodli 1 az 3 smérnice 2004/39/ES, a stejnym odpovidajicim
podkladovym aktivem.

9.  Spravci spravujici alternativni investi¢ni fondy, které v souladu se
svou hlavni investi¢ni politikou primarné investuji do trokovych deri-
vatd, vyuziji specifickd pravidla pro netting riznych duraci, aby se
zohlednila souvislost mezi rozsahy splatnosti Grokové krivky, jak je
uvedeno v ¢lanku 11.

Clanek 9
Metody zvySeni expozice alternativniho investi¢niho fondu vici

riziku

Spravci pii vypoctu expozice vici riziku pro situace uvedené v piiloze
I pouziji metody popsané v uvedené piiloze.

Clének 10

Metodiky prevodu pro derivatové nastroje

Spravci pro derivatové nastroje uvedené v priloze II pouziji metodiky
pfevodu popsané v uvedené priloze.
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Cléanek 11

Pravidla pro netting riznych duraci

1. Spravci pii vypoctu expozice alternativnich investi¢nich fondi
vuci riziku v souladu s ¢l. 8 odst. 9 uplatiuji pravidla pro netting
riznych duraci.

2. Pravidla pro netting riznych duraci se nepouziji, pokud by vedly
k védomému poskytnuti nespravnych informaci o rizikovém profilu
alternativniho investi¢niho fondu. Spravci pouzivajici uvedend pravidla
pro netting do své rokové strategie nezahrnuji dalsi zdroje rizika, jako
je volatilita. Strategie urokové arbitraze tedy uvedena pravidla pro
netting neuplatiiuji.

3. Pouziti uvedenych pravidel pro netting riznych duraci nesmi gene-
rovat neodiivodnénou miru pakového efektu prostrednictvim investic do
kratkych pozic. Pro alternativni investi¢ni fond se stfedni dobou trvani,
ktery pouziva pravidla pro netting riznych duraci, nesmi byt hlavnim
zdrojem vysledkd kratkodobé trokové derivaty.

4. Urokové derivaty se pievedou na svou rovnocennou pozici
plynouci z podkladového aktiva a provede se jejich netting v souladu
s prilohou III.

5. Alternativni investicni fond pouzivajici pravidla pro netting
riznych duraci miiZze stdle vyuzivat zajiStovaci rdmec. Pravidla pro
netting ruznych duraci se mohou uplatnit pouze na urokové derivaty,
jez nejsou zahrnuty do mechanismi zajisténi.

ODDIL 3

Dodatecny kapital a pojisténi odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pii
vykonu povoldani

(¢l. 9 odst. 7 a ¢lanek 15 smérnice 2011/61/EU)

Clanek 12
Rizika spojena s profesni odpovédnosti
1. Riziky spojenymi s profesni odpovédnosti, kterd maji byt pokryta
podle ¢l. 9 odst. 7 smérnice 2011/61/EU, jsou rizika ztraty nebo $kody

zpusobenych pfislusnou osobou v dasledku nedbalosti pii provadéni
¢innosti, za néz spravce nese pravni odpovédnost.

2. Mezi rizika spojend s profesni odpovédnosti definovand v odstavci
1 patii mimo jiné rizika:

a) ztraty dokumentt dokladajicich vlastnictvi aktiv alternativniho inves-
ticniho fondu;

b) védomého poskytnuti nespravnych informaci nebo zavadéjicich
prohlaSeni adresovanych alternativnimu investiénimu fondu nebo
jeho investorim;

¢) jednani, omylt nebo opomenuti, jejichz disledkem je poruSeni:

i) pravnich a regulac¢nich povinnosti,
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ii) povinnosti dovednosti a péce vuci alternativnimu investicnimu
fondu a jeho investoriim,

iii) povinnosti pfi spravé ciziho majetku,
iv) povinnosti ml¢enlivosti,

v) statutu nebo zakladacich dokumentti alternativniho investi¢niho
fondu,

vi) podminek jmenovani spravce alternativnim investicnim fondem,;

d) nesplnéni povinnosti zavést, provadét a udrzovat fadné postupy
k predchézeni necestnému, podvodnému nebo zlovolnému jednani;

e) nespravného ocenéni aktiv nebo vypoctu cen podilovych jednotek
nebo akcii;

f) ztrat zplisobenych prerusenim obchodni ¢innosti, selhdnim systému,
chybami pii zpracovani transakci nebo pfi fizeni proces.

3. Rizika spojena s profesni odpovédnosti musi byt vzdy pokryta bud’
piislusnym dodatecnym kapitalem ur¢enym v souladu s ¢lankem 14 nebo
pfislusnym pojisténim odpovédnosti za skodu zplsobenou pii vykonu
povolani ur¢enym v souladu s ¢lankem 15.

Clanek 13

Kvalitativni poZadavky pro reSeni rizik spojenych s profesni
odpovédnosti

1. Spravce zavede ucinné wvnitini postupy a procedury fizeni
provozniho rizika s cilem tadné identifikovat, méfit, fidit a sledovat
provozni rizika, véetné rizik spojenych s profesni odpovédnosti, jimz
je nebo muze pfiméfend byt vystaven. Cinnosti fizeni provozniho rizika
se provadéji nezavisle v ramci politiky fizeni rizik.

2. Spravce ziidi databazi minulych ztrat, do niz se zaznamenavaji
veskera provozni selhani, ztraty a Skody. V databazi se zaznamenavaji
mimo jiné veSkera rizika spojend s profesni odpovédnosti podle ¢l. 12
odst. 2, ktera nastala.

3. Spravce v ramci fizeni rizik vyuziva své interni tidaje o minulych
ztratach a pripadné externi udaje, analyzy scénarti a faktory odrazejici
obchodni prostiedi a systémy vnitini kontroly.

4. Expozice vu¢i provoznimu riziku a ztraty se prubézné sleduji
a jsou pfedmétem pravidelnych internich zprav.

5. Spravcovy postupy a procedury pro fizeni provozniho rizika jsou
fadn¢ zdokumentovany. Spravce zavede opatfeni zajist'ujici dodrzovani
jeho postupl fizeni provozniho rizika a Gc¢inna opatieni feSici jejich
nedodrzeni. Spravce zavede postupy pro piijeti prislusnych napravnych
opatieni.
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6. Postupy a procedury fizeni provozniho rizika a meéfici systémy
jsou predmétem pravidelného prezkumu alesponi jednou rocné.

7. Spravce udrzuje financni prostfedky odpovidajici jeho posouze-
nému rizikovému profilu.

Clanek 14
Dodatecny kapital

1. Tento ¢lanek se vztahuje na spravce, ktefi se rozhodnou kryt sva
rizika spojend s profesni odpovédnosti prostfednictvim dodatecného
kapitalu.

2. Spravce zajisti dodatecny kapital pro pokryti rizik spojenych
s profesni odpovédnosti ve vysi nejméné 0,01 % hodnoty portfolii
spravovanych alternativnich investi¢nich fonda.

Hodnotou portfolii spravovanych alternativnich investicnich fonda je
soucet absolutnich hodnot vSech aktiv vSech alternativnich investi¢nich
fondi spravovanych spravcem, véetné aktiv nabytych s vyuzitim pako-
vého efektu, pfi¢emz derivatové nastroje se oceni v jejich trzni hodnote.

3. Pozadavek na dodatecny kapital podle odstavce 2 se prepocita na
konci kazdého tcetniho obdobi a vyse dodatecného kapitalu se pfislusné
upravi.

Spravce ziidi, provede a uplatiiuje postupy priabézného sledovani
hodnoty portfolii spravovanych alternativnich investicnich fondu,
vypocitanych v souladu s odst. 2 druhym pododstavcem. Pokud pted
provedenim kazdoroc¢niho ptepoctu podle prvniho pododstavce hodnota
portfolii spravovanych alternativnich investi¢nich fondd podstatné
vzroste, spravce pozadavek na dodateCny kapital neprodlené piepocita
a dodate¢ny kapital ptislusné upravi.

4.  Prislusny organ domovského ¢lenského statu spravce muze spravcei
povolit, aby zajistil dodatecny kapitdl niz$i, nez je Castka uvedena
v odstavci 2, pouze pokud je na zéklad¢ Udaji o minulych ztratach
spravce zaznamenanych béhem obdobi pozorovani v délce nejméné tii
let pfed posouzenim presvédCen, ze spravce =zajiStuje dostateCny
dodate¢ny kapital k fadnému kryti rizik spojenych s profesni odpovéd-
nosti. Povolena nizsi ¢astka dodate¢ného kapitdlu nesmi byt nizsi, nez
0,008 % hodnoty portfolii alternativnich investi¢nich fond spravova-
nych spravcem.

5. Ptislusny organ domovského c¢lenského statu spravece mize
spravce pozadat, aby zajistil dodateCny kapital vyssi, nez je castka
uvedena v odstavci 2, pokud neni pfesvédcen, Ze spravce ma dostatecny
dodate¢ny kapital k fadnému kryti rizik spojenych s profesni odpovéd-
nosti. Pfislusny orgadn musi zdivodnit, pro¢ se domniva, ze spravciv
dodate¢ny kapital neni dostatecny.

Clanek 15
Pojisténi odpovédnosti za Skodu zptisobenou pii vykonu povolani
1.  Tento ¢lanek se vztahuje na spravce, kteti se rozhodnou kryt sva

rizika spojena s profesni odpovédnosti prostiednictvim pojisténi odpo-
védnosti za Skodu zplsobenou pifi vykonu povolani.
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2. Spravce si sjedna a stale udrzuje pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpusobenou pii vykonu povolani, které:

a) ma pocatecni dobu trvani nejméné jeden rok;
b) ma vypovédni lhltu pro zruseni v délce nejméne 90 dn;

¢) kryje rizika spojena s profesni odpovédnosti definovana v ¢l. 12
odst. 1 a 2;

d) je sjednano u unijniho nebo mimounijniho podniku, jenz ma povo-
leni poskytovat pojisténi odpovédnosti za Skodu zpuisobenou pii
vykonu povolani v souladu s pravem Unie nebo vnitrostatnimi prav-
nimi predpisy;

e) je poskytovano teti osobou.

Jakékoli dohodnutd definovana spoluti¢ast musi byt plné kryta kapi-
talem zajisténym navic ke kapitalu, jenz ma byt zajistén v souladu
s ¢l. 9 odst. 1 a 3 smérnice 2011/61/EU.

3. Pojistné kryti na jednotlivy narok se rovna nejméné 0,7 % hodnoty
portfolii alternativnich investi¢nich fondi spravovanych spravcem,
vypocitané podle ¢l. 14 odst. 2 druhého pododstavce.

4. Pojistné kryti na celkové naroky za rok se rovnd nejméné 0,9 %
hodnoty portfolii alternativnich investi¢nich fondi spravovanych sprav-
cem, vypocitané podle ¢l. 14 odst. 2 druhého pododstavce.

5. Spravce ptrezkouma pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou
pfi vykonu povolani a to, zda spliiuje pozadavky stanovené timto ¢lan-
kem, nejméné jednou roéné a v pfipadé jakékoli zmény, kterda ma vliv
na to, zda pojisténi spliiuje pozadavky tohoto ¢lanku.

KAPITOLA III
PODMINKY PROVOZOVANI CINNOSTI SPRAVCU

ODDIL 1
Obecné zdsady
(¢l. 12 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Clének 16

Obecné povinnosti pFislusnych organu

Pfi posuzovani, zda spravce dodrzuje ¢l. 12 odst. 1 smérnice
2011/61/EU, pfislusné organy pouziji alespoil kritéria stanovena
v tomto oddile.

Clanek 17

Povinnost jednat v nejlepSim zdjmu alternativniho investi¢niho
fondu ¢i investoru do alternativniho investicniho fondu a v zajmu
integrity trhu

1. Spravci uplatiiuji postupy a procedury pro predchazeni nekalym
praktikdm, vcetné takovych, u nichz lze pfiméfené¢ ocekéavat, ze nepfi-
zniveé ovliviyji stabilitu a integritu trhu.
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2. Spravci zajisti, aby alternativnim investicnim fondim nebo inves-
torim do téchto fondi nebyly Gétovany nepiimétené naklady.

Cléanek 18

Patficna opatrnost

1. Spravci uplatiuji pfi vybéru a pribézném sledovani investic
vysoky standard opatrnosti.

2. Spravci zajisti, aby méli fadné znalosti a porozuméni aktivim, do
nichz alternativni investi¢ni fond investuje.

3. Sprévci ziidi, provedou a uplatiuji pisemné postupy a procedury
jednani s patfi¢nou opatrnosti a zavedou ucinna opatieni zajist'ujici, aby
investiéni rozhodnuti jménem alternativnich investi¢nich fondd byla
provadéna v souladu s cili, investicni strategii a piipadné omezenimi
rizik dotyéného fondu.

4.  Postupy a procedury tykajici se patficné opatrnosti, uvedené
v odstavci 3, se pravidelné prezkoumavaji a aktualizuji.

5. Spravci pii plnéni pozadavkd stanovenych v odstavcich 1 az 3
berou do tvahy rizika tykajici se udrzitelnosti.

6.  Clenské staty zajisti, aby v piipadé, kdy spravci zohlediiuji hlavni
nepiiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, jak
je uvedeno v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) 2019/2088 nebo jak to
vyzaduje ¢l. 4 odst. 3 nebo 4 uveden¢ho nafizeni, tito spravci alterna-
tivnich investi¢nich fondt brali do tvahy takové hlavni neptiznivé
dopady pfi plnéni pozadavkl stanovenych v odstavcich 1 az 3 tohoto
¢lanku.

Clanek 19

Patfi¢na opatrnost pfi investovani do aktiv s omezenou likviditou

1. Pokud spravci investuji do aktiv s omezenou likviditou a pokud
takové investici predchazi faze vyjednavani, pak ve vztahu k fazi vyjed-
navani navic k pozadavkiim stanovenym v ¢lanku 18:

a) stanovi a pravidelné aktualizuji obchodni plan odpovidajici dobé
trvani alternativniho investicniho fondu a trznim podminkdm;

b) vyhledavaji a voli mozné transakce v souladu s obchodnim planem
uvedenym v pismenu a);

c) zvolené transakce posuzuji se zvazenim pripadnych pfilezitosti
a celkového souvisejicitho rizika, veSkerych relevantnich pravnich,
danovych, finan¢nich nebo jinych faktord s vlivem na hodnotu,
lidskych a materidlnich zdroji a strategii, vCetné strategii ukonceni;

d) pred provedenim transakce provadéji Cinnosti patficné opatrnosti
souvisejici s transakcemi;
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e) sleduji vysledky alternativniho investicniho fondu ve vztahu
k obchodnimu planu uvedenému v pismenu a).

2. Spravci uchovévaji zdznamy o cinnostech provadénych podle
odstavce 1 po dobu nejméné péti let.

Cléanek 20

Patficna opatrnost pri vybéru a jmenovani protistran a hlavnich
makléii

1. Spravci pfi vybéru a jmenovani protistran a hlavnich makléfa
jednaji s patficnou dovednosti, péCi a opatrnosti pfed uzavienim
smlouvy a poté pribézné, se zohlednénim plné¢ho rozsahu a kvality
jejich sluzeb.

2. Pri vybéru hlavnich maklétti nebo protistran spravce nebo alterna-
tivniho investi¢éniho fondu v transakci s OTC derivaty, pii vypujcce
cennych papird nebo repo obchodu spravci zajisti, aby uvedeni hlavni
makléfi a protistrany spliiovali vSechny tyto podminky:

a) podléhaji prubéznému dohledu vetejného organu;

b) jsou finan¢né zdravi;

¢) maji nezbytnou organizacni strukturu a zdroje pro vykon sluzeb,
které maji spravci nebo alternativnimu investicnimu fondu poskyto-
vat.

3. Pfi posuzovani finan¢niho zdravi podle odst. 2 pism. b) spravci
berou v tivahu, zda hlavni makléf ¢i protistrana podléha obezietnostni
regulaci vcetn¢ dostatecnych kapitdlovych pozadavki a ucinnému
dohledu, ¢i nikoli.

4. Seznam vybranych hlavnich makléfti schvali vrcholné vedeni
spravee. Ve vyjimeénych pfipadech mohou byt jmenovani hlavni
makléfi neuvedeni na seznamu, pokud spliuji pozadavky stanovené
v odstavci 2 a pokud to schvali vrcholné vedeni. Spravce musi byt
schopen prokazat divody takového vybéru a to, ze pti vybéru a sledo-
vani hlavnich makléfti, ktefi nejsou na seznamu, jednal s patficnou
opatrnosti.

Clének 21

Cestné a spravedlivé jednani s patiicnou dovednosti

Pii stanoveni toho, zda spravce provozuje svou ¢innost ¢estné, spraved-
livé a s patficnou dovednosti, prislusné organy posuzuji, zda jsou
splnény alespoil tyto podminky:

a) fidici organ spravce disponuje fadnymi kolektivnimi znalostmi,
dovednostmi a zkuSenostmi, aby byl schopen porozumét ¢innostem
spravce, zejména hlavnim rizikim pfitomnym v téchto ¢innostech
a v aktivech, do nichz alternativni investi¢ni fond investuje;
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b) c¢lenové fidictho organu vénuji dostatecny cas fadnému vykonu
svych tkoll ve spravci;

c) kazdy clen fidiciho organu jedna cestné, bezithonné a nezavisle;

d) spravce vénuje odpovidajici zdroje na zaskoleni a odbornou piipravu
¢lenu fidiciho orgéanu.

Clanek 22
Zdroje

1. Spravce zaméstnava dostateény pocet personalu s takovymi doved-
nostmi, védomostmi a odbornymi znalostmi, jaké jsou potiebné ke
splnéni pridélenych povinnosti.

2. Pro ucely odstavce 1 spravci zohledni povahu, rozsah a slozitost
své podnikatelské cinnosti, jakoz i povahu a skalu sluzeb a aktivit
poskytovanych a vykonavanych v ramci uvedené Cinnosti.

3. Pro tucely odstavce 1 si spravci zachovaji nezbytné zdroje
a odborné znalosti pro Gc¢inné zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti.

Clanek 23

Spravedlivé zachazeni s investory do alternativniho investi¢niho
fondu

1. Spravce zajisti, aby jeho rozhodovaci postupy a jeho organizacni
struktura uvedena v ¢lanku 57 zajistovaly spravedlivé zachéazeni s inves-

tory.

2. Zvlastni vyhody, které spravce pfizna jednomu nebo vice investo-
rim, nesmi mit za nasledek celkové podstatné znevyhodnéni ostatnich
investort.

Clének 24

Materialni stimuly

1. Ma se za to, ze spravci nejednaji Cestné, spravedlivé a v souladu
s nejlepSimi z4jmy alternativnich investicnich fonddl, které spravuji,
nebo investor do téchto fondl, pokud v souvislosti s vykonem ¢innosti
uvedenych v ptiloze I smérnice 2011/61/EU plati nebo obdrzi jakykoli
poplatek nebo provizi, nebo poskytuji nebo obdrzi jakékoli nepenézni
plnéni, s vyjimkou nasledujiciho:

a) poplatku, provize ¢i nepenézniho plnéni placené¢ho ¢i poskytnutého
alternativnimu investicnimu fondu nebo osobé, ktera fond zastupuje,
nebo placeného ¢i poskytnutého alternativnim investicnim fondem
nebo osobou, kterd fond zastupuje;

b) poplatku, provize ¢i nepenézniho plnéni placeného ¢i poskytnutého
tieti strané nebo osobé jednajici jménem teti strany nebo placené ¢i
poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tfeti strany,
pokud muize spravce prokazat, ze jsou splnény tyto podminky:
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i) investoii do alternativniho investi¢niho fondu jsou o existenci,
povaze a vysi poplatku, provize nebo plnéni, ptipadné o zptusobu
vypoctu jeho/jeji vySe v piipadé, ze jeho/jeji vysi neni mozno
zjistit, informovani jasn€, komplexn¢, pfesné a srozumitelné jesté
pted poskytnutim piislusné sluzby,

ii) thrada poplatku nebo provize ¢i poskytnuti nepenézniho plnéni
maji za Gcel zvyseni kvality pfislusné sluzby a neohrozuji splnéni
povinnosti spravce jednat v nejlepSim zajmu alternativniho inves-
ticniho fondu, ktery spravuje, nebo investort do tohoto fondu,

¢) fadnych poplatkl, které umozni poskytnuti piislusné sluzby nebo
jsou pro tento ucel nutné, vcetné poplatkii za opatrovani, za vypora-
dani a sménu mén, odvodli vymahanych regula¢nimi organy nebo
pravnich poplatki, a které svou povahou nevedou k rozporu s povin-
nostmi spravce jednat Cestné, spravedlivé a v souladu s nejlepSimi
zajmy alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje, nebo inves-
tortt do tohoto fondu.

2. Pro ucely odst. 1 pism. b) bodu i) se povazuje za uspokojujici
poskytnuti informaci o hlavnich podminkach ujednani tykajicich se
poplatku, provize nebo nepenézniho plnéni v souhrnné formé, pokud
se spravce zavaze poskytnout na zadost investora do alternativniho
investicniho fondu, ktery spravuje, dalsi udaje, a pokud tento zavazek
splni.

Clanek 25

Efektivni vyuZiti zdroji a postupi — zpracovani pokyni

1. Spravci ztidi, zavedou a uplatiiuji postupy a opatfeni zajist'ujici
okamzité, spravedlivé a rychlé provedeni pokynt jménem alternativniho
investi¢niho fondu.

2. Postupy a opatfeni uvedené v odstavci 1 musi spliiovat tyto poza-
davky:

a) zajisti, aby byly pokyny provadéné jménem alternativnich investic-
nich fondd neprodlené a presné zaznamenavany a ptidélovany;

b) provadéji jinak srovnatelné pokyny alternativniho investi¢niho fondu
v poradi, v jakém byly podany, a neprodlené, ledaze by to znemo-
znovala povaha pokynu nebo aktualni podminky na trhu nebo by to
bylo v rozporu se z4jmy alternativniho investiéniho fondu nebo
investorti do tohoto fondu.

3. Finan¢ni néstroje, penézni ¢astky nebo jind aktiva obdrzené pii
vyporadani provedenych pokynt jsou neprodlen¢ a spravné doruceny
pfislusnému alternativnimu investicnimu fondu nebo zaznamenany na
jeho ucet.

4.  Spravci nezneuziji informace o nevyftizenych pokynech alternativ-
niho investi¢niho fondu a ucini veskeré pfiméfené kroky k tomu, aby
zabranili zneuziti téchto informaci ze strany svych pfislusnych osob.
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Clének 26

Informacni povinnosti v souvislosti s provadénim pokynu k upsani
a vyplaceni

1.  Pokud spravce provedl investordv pokyn k upséani, ptipadné
k vyplaceni, neprodlené investorovi na trvalém nosici poskytne zasadni
informace o provedeni uvedeného pokynu nebo piipadné o piijeti
nabidky k upisovani.

2. Odstavec 1 se nepouzije, pokud ma tfeti osoba povinnost posky-
tnout investorovi potvrzeni o provedeni pokynu a pokud toto potvrzeni
obsahuje zasadni informace.

Spravce zajisti, aby uvedena tieti osoba své povinnosti splnila.

3. Zasadni informace uvedené v odstavcich 1 a 2 zahrnuji:

a) totoznost spravce;

b) totoznost investora;

c) datum a cas piijeti pokynu;

d) datum provedeni pokynu;

e) totoznost alternativniho investi¢niho fondu;

f) hodnotu pokynu v hrubém vyjadieni vcetné poplatku za upsani nebo
v Cisté vysi po odecteni poplatku za vyplaceni.

4.  Spravce investorovi na pozadani poskytne informace o stavu
pokynu nebo piijeti nabidky k upisovani, pfipadné obou.

Clének 27

Provadéni rozhodnuti o obchodu jménem spravovaného
alternativniho investicniho fondu

1. Pfi provadéni rozhodnuti o obchodu jménem spravovaného alter-
nativniho investi¢niho fondu v souvislosti se spravou jeho portfolia
spravee jedna v nejlepSim zajmu alternativnich investi¢nich fonda
nebo investorti do téchto fondul, které spravuje.

2. Kdykoli spravce kupuje nebo prodava finanéni nastroje nebo jina
aktiva, pro néz je relevantni nejlepsi zplsob provedeni, a pro ucely
odstavce 1, podnikne veskeré piiméfené kroky, aby pro alternativni
investicni fondy, které spravuje, nebo pro investory do téchto fonda
dosahl nejlepsiho mozného vysledku s ohledem na cenu, naklady, rych-
lost, pravdépodobnost realizace a vyporadani, objem, povahu nebo jiny
faktor souvisejici s provedenim pokynu. Konkrétni vyznam téchto
faktord se stanovi podle nasledujicich kritérii:

a) cile, investi¢ni politika a rizika specifickd pro alternativni investi¢ni
fond, jak jsou uvedeny ve statutu nebo zakladacich dokumentech
fondu nebo v prospektu nebo nabidkovych dokumentech fondu;
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b) povaha pokynu;

¢) povaha finan¢nich néstroji nebo jinych aktiv, které jsou predmétem
tohoto pokynu;

d) charakteristika pfevodnich mist, do nichz lze tento pokyn nasméro-
vat.

3. Spravce ziidi a zavede UCinna opatfeni pro splnéni povinnosti
uvedenych v odstavcich 1 a 2. Spravce zejména pisemné stanovi
a zavede politiku pro provadeéni pokynt, ktera alternativnim investi¢nim
fondiim a jejich investorim umozni dosahnout pro pokyny téchto fondd
nejlepsiho mozného vysledku v souladu s odstavcem 2.

4. Spravce pravidelné sleduje ucinnost opatieni a politiky pro
provadéni pokynt za Gcelem zjisténi a napravy piipadnych nedostatki.

5. Spravce svou politiku pro provadeéni pokynt kazdorocné piezkou-
mava. Prezkum se provede také vzdy, kdyz dojde k podstatné zméné
ovlivilyjici schopnost spravce nadale dosahovat pro spravované alterna-
tivni investiéni fondy nejlepSich moznych vysledkil.

6. Spravce musi byt schopen dolozit, ze provadi pokyny jménem
alternativniho investi¢niho fondu v souladu se svou politikou pro
provadéni pokynd.

7. Pokud neexistuje volba riznych ptrevodnich mist, odstavce 2 az 5
se nepouziji. Spravce vSak musi byt schopen dolozit, Zze volba riznych
pfevodnich mist neexistuje.

Clének 28

Zadavani pokyni k obchodu jménem alternativnich investi¢nich
fondid k provedeni jinym subjektiim

1. Kdykoli spravce kupuje nebo prodava financni nastroje nebo jina
aktiva, pro néz je relevantni nejlepsi zplUsob provedeni, jednd pfi
zadavani pokynt k obchodu jménem spravovanych alternativnich inves-
tiénich fondd k provedeni jinym subjektim v nejlepSim zajmu téchto
fondu, které spravuje, nebo investorti do téchto fondd, a to v souvislosti
se spravou jejich portfolii.

2. Spravce podnikne veSkeré pfiméfené kroky, aby pro alternativni
investicni fond nebo investory do tohoto fondu dosahl nejlepsiho
mozného vysledku s ohledem na cenu, naklady, rychlost, pravdépodob-
nost realizace a vyporadani, objem, povahu nebo jiny faktor souvisejici
s provedenim pokynu. Konkrétni vyznam téchto faktort se stanovi
odkazem na kritéria v ¢l. 27 odst. 2.

Spravce ziidi, zavede a uplatiuje politiku, ktera mu umozni splnit
povinnost uvedenou v prvnim pododstavci. V ramci této politiky jsou
pro jednotlivé druhy nastroji urCeny subjekty, jimz je mozné zadavat
pokyny k provedeni. Spravce uzavird dohody o provadéni pokynt,
pouze pokud jsou tyto dohody v souladu s povinnostmi stanovenymi
v tomto ¢lanku. Spravce zpfistupni investorim do alternativnich inves-
ticnich fondl, které spravuje, patficné informace o politice stanovené
podle tohoto odstavce a jejich pfipadnych podstatnych zménach.
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3. Spravce pravideln¢ sleduje Gc¢innost politiky stanovené v souladu
s odstavcem 2, a zejména kvalitu provadéni pokyni ze strany subjekti
uvedenych v predmétné politice, a zjedna napravu pripadnych nedo-
statkd.

Spravce tuto politiku dale kazdoro¢né prezkoumava. Tento pirezkum se
provede také vzdy, kdyz dojde k podstatné zméné ovliviiujici schopnost
spravee nadale dosahovat pro spravované alternativni investi¢ni fondy
nejlepsich moznych vysledki.

4. Spravce musi byt schopen prokazat, ze zadava pokyny jménem
alternativniho investicniho fondu v souladu s politikou stanovenou
podle odstavce 2.

5. Pokud neexistuje volba riznych ptfevodnich mist, odstavce 2 az 5
se nepouziji. Spravce vSak musi byt schopen dolozit, ze volba riznych
pfevodnich mist neexistuje.

Clanek 29

Slucovani a pridélovani pokyni k provedeni obchodu

1.  Spravce smi provést pokyn alternativniho investicniho fondu
spolecné s pokynem jiného alternativniho investicniho fondu, SKIPCP
nebo klienta nebo s pokynem provedenym pfi investovani svych vlast-
nich prostfedkt, pouze pokud:

a) lze primérené ocekavat, ze slouceni pokynti nebude v souhrnu nevy-
hodné pro zadny alternativni investi¢ni fond, SKIPCP ani pro
zadného klienta, jejichZz pokyny se maji sloucit;

b) je vytvofena a zavedena politika pfidélovani pokynt, kterd za dosta-
tetné presnych podminek zajistuje spravedlivé pfidélovani slouce-
nych pokyniti, véetné stanoveni toho, jak objem a cena pokynil
urcuje pfidéleni a zachazeni s Castecné provedenymi pokyny.

2. Pokud spravce slouc¢i pokyn alternativniho investi¢niho fondu
s jednim nebo vice pokyny jinych alternativnich investi¢nich fondd,
SKIPCP nebo klientii a slouceny pokyn je proveden castecné, spravce
prideli prislusné obchody v souladu se svou politikou pridélovani
pokynti.

3. Pokud spravce transakce na svij vlastni ucet slucuje s jednim nebo
vice pokyny alternativnich investicnich fond, SKIPCP nebo klienti,
nesmi souvisejici obchody pftidélit zptisobem nevyhodnym pro alterna-
tivni investi¢ni fond, SKIPCP nebo klienta.

4. Pokud spravce slou¢i pokyn alternativniho investi¢niho fondu,
SKIPCP nebo jiného klienta s transakci na vlastni Gcet a slouceny
pokyn je proveden Casten&, pridéli souvisejici obchody prednostné
alternativnimu investicnimu fondu, SKIPCP nebo jinému klientovi.

Jestlize v8ak spravce miZze alternativnimu investicnimu fondu nebo
klientovi na zakladé rozumnych divodi prokazat, ze by bez slouceni
nebyl schopen pokyn provést za tak vyhodnych podminek nebo vibec,
muze pridelit transakci na vlastni ucet proporcionalné v souladu se svou
politikou pfidélovani pokynd podle odst. 1 pism. b).
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ODDIL 2
Strety zdjmii
(¢lanek 14 smérnice 2011/61/EU)

Clanek 30

Druhy sti‘etl zajmu

Pro ucely identifikace druht stfetd zajmu, které vznikaji pii spraveé
alternativniho investi¢niho fondu, spravci zejména zohledni, zda
spravece, prislusnd osoba nebo osoba pfimo nebo nepfimo spojena se
spravcem prostiednictvim kontroly:

a) pravdépodobné ziska finan¢ni prospéch nebo se vyhne financni ztraté
na ukor alternativniho investi¢niho fondu nebo jeho investori;

b) mé zdjem na vysledku sluzby nebo ¢innosti poskytované alternativ-
nimu investiénimu fondu nebo jeho investorim nebo klientovi nebo
na vysledku transakce provadéné jménem alternativniho investi¢niho
fondu nebo klienta a tento zdjem je odliSny od zdjmu alternativniho
investicniho fondu na daném vysledku,

¢) ma finan¢ni nebo jinou motivaci upfednostnit:

— zajem SKIPCP, klienta nebo skupiny klientd nebo jiného alter-
nativniho investi¢niho fondu pied zajmem alternativniho inves-
tiéniho fondu,

— zajem jednoho investora pied zajmem jiného investora nebo
skupiny investorti do stejného alternativniho investi¢niho fondu;

d) provadi stejné Cinnosti pro alternativni investicni fond a pro jiny
alternativni investi¢ni fond, SKIPCP nebo klienta nebo

e) dostava nebo dostane v souvislosti s ¢innostmi kolektivni spravy
portfolia, které jsou poskytovany alternativnimu investi¢nimu fondu,
od osoby jiné nez alternativni investicni fond nebo jeho investofi,
materialni stimul v podobé penéz, zbozi nebo sluzeb, ktery neni
béznou provizi ¢i poplatkem za poskytovanou sluzbu.

Spravei zajisti, ze v piipadech kdy identifikuji druhy stfetd zajmd,
jejichz existence by mohla poskodit zajmy alternativniho investi¢niho
fondu, zahrnou ty druhy stietd zajmu, které mohou vzniknout v disledku
zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do jejich procest, systémi
a vnitinich kontrol.

Clének 31

Postup k omezeni mozZnosti stietu zajmi

1. Spravce ziidi, zavede a uplatiiuje ucinny postup k omezeni
moznosti stfetu zajmd. Tento postup se vypracuje pisemné a je piimé-
feny s ohledem na velikost a organizaci spravce i na povahu, rozsah
a slozitost jeho podnikatelské Cinnosti.

Pokud je spravce soucasti skupiny, zohledni tento postup téz okolnosti,
jichz si spravce je nebo by mél byt védom a jez mohou vyvolat stiet
zajmu v dusledku struktury a podnikatelské Cinnosti dalSich clend
skupiny.
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2. Postup k omezeni moznosti stfetu zajmu pfijaty v souladu
s odstavcem 1 zahrnuje:

a) s odkazem na Cinnosti provadéné spravcem nebo jeho jménem,
véetn¢ Cinnosti provadénych povéfenou osobou, dale povéfenou
osobou, externim znalcem nebo protistranou, identifikace okolnosti,
které predstavuji stiet zajmi, z néhoz plyne podstatné riziko posko-
zeni zajmu alternativniho investi¢niho fondu nebo jeho investord,
nebo které mohou takovy stiet zajml zpuUsobit;

b) postupy, které je tfeba dodrzet, a opatieni, ktera je nutno pfijmout
k ptedchazeni, zvladani a sledovani takovych stfetl zajmda.

Clének 32

Sti‘ety zajmi v souvislosti s vyplacenim investic

Spréavce, jenz spravuje otevieny alternativni investi¢ni fond, identifikuje,
zvlada a sleduje stfety zajma vznikajici mezi investory, ktefi maji zdjem
o vyplaceni svych investic, a investory, ktefi si pfeji ponechat své
investice v alternativnim investi¢nim fondu, a veskeré stfety mezi moti-
vaci spravce investovat do nelikvidnich aktiv a pravidly alternativniho
investicniho fondu pro zpétny odkup v souladu s povinnostmi spravce
podle ¢l. 14 odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

Clének 33

Postupy a opatieni pro predchazeni stietim zajmi nebo jejich
zvladani

1.  Uelem postupt a opatieni ziizenych pro predchazeni stietim
z4jmu nebo jejich zvladani je zajistit, aby pfislusSné osoby zapojené
do riznych obchodnich Ccinnosti, v nichz je pfitomno riziko stietu
zajmu, tyto ¢innosti provadély s mirou nezavislosti, kterd je pfiméfena
velikosti a ¢innostem spravce a skupiny, do niz patii, a zadvaznosti rizika
poskozeni zajmi alternativniho investi¢niho fondu nebo jeho investort.

2. Je-li to nezbytné a vhodné k tomu, aby spravce zajistil zadouci
miru nezavislosti, zahrnuji postupy, jez maji byt dodrzeny, a opatfeni,
jez maji byt pfijata v souladu s ¢l. 31 odst. 2 pism. b), nasledujici
postupy a opatieni:

a) ucinné postupy k zabranéni nebo kontrole vymény informaci mezi
pfislusnymi osobami zapojenymi do ¢innosti kolektivni spravy port-
folii nebo jinych cinnosti podle ¢l. 6 odst. 2 a 4 smérnice
2011/61/EU, v nichz je pfitomen stfet zajmt, pokud by vymeéna
informaci mohla poskodit zdjem jednoho nebo vice alternativnich
investi¢nich fondi nebo jejich investor;

b) samostatny dohled nad piisluSnymi osobami, mezi jejichz hlavni
ukoly patii vykonavani ¢innosti kolektivni spravy portfolii jménem
klientll nebo investor nebo poskytovani sluzeb klientim nebo inves-
torim, jejichz zajmy mohou byt ve stietu nebo ktefi zastupuji odlisné
zajmy, jez mohou byt ve stietu (véetné zajmi spravce);



02013R0231 — CS — 01.08.2022 — 002.001 — 23

c) odstranéni jakékoli piimé vazby mezi odmeénovanim pfislusnych
osob, které se zabyvaji piredevsim jednou Cinnosti, a odménovanim
¢i pfijmy ruznych piislusnych osob, které se zabyvaji predevsim
jinou cinnosti, pokud ze vztahu téchto Cinnosti mize vznikat stiet
zajmu;

d) opatieni, ktera komukoli zabrani v moznosti vykonavat nepatii¢ny
vliv na zptsob, jakym pfislusna osoba provadi Cinnosti kolektivni

spravy portfolii, nebo tuto moznost omezi;

=

e) opatfeni k predchazeni nebo kontrole soubézného ¢i postupného
zapojeni piislusné osoby do samostatnych ¢innosti kolektivni spravy
portfolii nebo jinych c¢innosti podle ¢l. 6 odst. 2 a 4 smérnice
2011/61/EU, pokud takové zapojeni miize byt na Ujmu fadného
zvladani stfetll zajmda.

V ptipadé, ze pfijeti ¢i uplatiiovani jednoho nebo vice téchto opatieni
a postupti nezajisti zadouci miru nezavislosti, spravce pfijme jina nebo
dalsi opatfeni a postupy, které jsou pro tyto ucely nezbytné a vhodné.

Clanek 34

Zvladani stifetd zajmu

Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni provedend spravcem
nepostacuji k tomu, aby s pfiméfenou jistotou piedesla rizikim posko-
zeni zajmu alternativniho investiéniho fondu nebo jeho investorti, musi
byt vrcholné vedeni nebo jiny pfislusny vnitini organ spravce neprod-
len¢ informovano, aby pfijalo jakékoli nezbytné rozhodnuti nebo
opatieni s cilem zajistit, aby spravce jednal v nejlepSim z4jmu alterna-
tivniho investi¢niho fondu nebo jeho investord.

Clének 35

Sledovani stiretd zajmi

1.  Spravce vede a pravidelné aktualizuje evidenci druhl cinnosti
provadénych spravcem nebo jeho jménem, pfi nichz vznikl anebo
v prfipad¢ probihajici Cinnosti muze vzniknout stfet zajmu, ktery
s sebou nese znacné riziko poskozeni zajmi jednoho nebo vice alter-
nativnich investi¢nich fondd nebo jeho investord.

2. Vrcholnému vedeni se Casto, a nejméné jednou roc¢né, poskytuji
pisemné zpravy o ¢innostech uvedenych v odstavei 1.

Clanek 36
Informovani o stietech zajmi
1.  Informace, které maji byt oznameny investorim v souladu s ¢l. 14

odst. 1 a 2 smérnice 2011/61/EU, se investortim poskytnou na trvalém
nosi¢i nebo prostrednictvim internetové stranky.
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2. Pokud jsou informace uvedené v odstavci 1 poskytnuty prostred-
nictvim internetové stranky a nejsou adresovany osobné investorovi,
musi byt splnény tyto podminky:

a) investorovi byla sdélena adresa internetové stranky a umisténi na
internetové strance, kde lze informace ziskat, a investor s timto
zptisobem poskytovani informaci souhlasil,

b) informace musi byt aktualni;

¢) pristup k informacim na téchto internetovych strankach musi byt
nepietrzity po tak dlouhou dobu, jakou investor pfimétené potrebuje
k jejich prohlédnuti.

Clének 37

Pravidla tykajici se vykonu hlasovacich prav

1.  Spravce vypracuje nalezitd a UCinna pravidla pro urceni, kdy
a jakym zplsobem maji byt vykonana hlasovaci prava drzena v jim
spravovanych portfoliich alternativniho investicniho fondu, tak aby
prava byla vykonavana vyluéné ve prospéch dotéeného alternativniho
investicniho fondu a jeho investort.

2. Pravidla podle odstavce 1 stanovi opatfeni a postupy pro:

a) sledovani relevantnich podnikovych udélosti;

b) zajisténi toho, aby hlasovaci prava byla vykonavana v souladu
s investicnimi cili a politikou pfislusného alternativniho investi¢niho
fondu;

¢) zabranéni nebo zvladani stfetd zajmua plynoucich z vykonu hlasova-
cich prav.

3. Investorim se na jejich zadost zpfistupni souhrnny popis pravidel
a podrobnosti o opatfenich pfijatych na jejich zaklad¢.

ODDIL 3
Rizeni rizik

(Clanek 15 smérnice 2011/61/EU)

Clanek 38
Systémy Fizeni rizik

Pro tucely tohoto oddilu se systémy fizeni rizik rozumi systémy sesta-
vajici z pfislusnych prvka organizacni struktury spravce, pficemz hlavni
ulohu maji stald funkce fizeni rizik, politiky a postupy tykajici se fizeni
rizik relevantnich pro investicni strategii kazdého alternativniho inves-
ticniho fondu, a opatfeni, procesy a metody souvisejici s meéfenim
a fizenim rizik, které spravce pouziva pro kazdy spravovany alternativni
investi¢ni fond.
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Cléanek 39

Stala funkce Fizeni rizik

1. Spravce ziidi a udrzuje stdlou funkeci fizeni rizik, ktera:

a) provadi ucinné politiky a postupy fizeni rizik s cilem pribézné
identifikovat, méfit, ridit a sledovat veskera rizika souvisejici s inves-
tiéni strategii kazdé¢ho alternativniho investicniho fondu, kterym je
nebo mize byt kazdy alternativni investi¢ni fond vystaven;

b) zajistuje, aby byl rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu,
0 némz jsou investofi informovani v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. c)
smérnice 2011/61/EU, v souladu s omezenimi rizik stanovenymi
v souladu s ¢lankem 44 tohoto nafizeni;

c¢) sleduje dodrzovani omezeni rizik stanovenych v souladu s ¢lankem
44 a vcas informuje Fidici organ spravce a — pokud existuje — funkci
dohledu spravce, pokud se domniva, ze rizikovy profil alternativniho
investicniho fondu neni s témito omezenimi v souladu, nebo pokud
spatfuje podstatné riziko, ze rizikovy profil bude s témito omezenimi
v budoucnu v nesouladu;

d) poskytuje fidicimu organu spravce a — pokud existuje — funkci
dohledu spravce s cetnosti, ktera odpovida povaze, rozsahu a slozi-
tosti alternativniho investicniho fondu nebo cinnosti spravce tyto
pravidelné aktualizace:

1) vz4jemna konzistentnost a dodrzovani omezeni rizik stanovenych
v souladu s ¢lankem 44 a rizikového profilu alternativniho inves-
ti¢niho fondu, o némzZ jsou investofi informovani v souladu s ¢l
23 odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU,

i) pfiméfenost a ucinnost procesu fizeni rizik, s uvedenim zejména
toho, zda byla nebo budou pfijata patficnd napravna opatieni
v piipadé existujicich nebo ocekavanych nedostatk,

e) poskytuje vrcholnému vedeni pravidelné aktualizace o soucasné
urovni rizik podstupovanych kazdym spravovanym alternativnim
investicnim fondem a o piipadném existujicim nebo predpokladaném
poruseni omezeni rizik stanovenych v souladu s ¢lankem 44 s cilem
zajistit, aby byla rychle piijata patfi¢nd opatieni.

2. Funkce fizeni rizik ma nezbytné pravomoci a pfistup ke vSem
pfislusnym informacim potfebnym k plnéni tkolt stanovenych
v odstavei 1.

Clanek 40
Politika Fizeni rizik
1. Spravce zridi, provadi a udrzuje fadnou a zdokumentovanou poli-

tiku fizeni rizik, ktera identifikuje veSkera relevantni rizika, kterym je
nebo muze byt jim spravovany alternativni investi¢ni fond vystaven.
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2. Politika fizeni rizik obsahuje nezbytné postupy, které spravci
umozni posoudit u kazdého jim spravovaného alternativniho investic-
niho fondu expozici tohoto fondu vici trznimu riziku, riziku likvidity,
riziku tykajicimu se udrzitelnosti a riziku selhani protistrany, jakoz
i vi¢i vSem ostatnim relevantnim rizikim, kterd mohou byt pro kazdy
jim spravovany alternativni investiéni fond zavazna, véetné provozniho
rizika.

3. Spravcova politika fizeni rizik se musi zabyvat alespon témito
prvky:

a) metodami, nastroji a opatfenimi, které mu umoziuji dodrzovat
Clanek 45;

b) metodami, néstroji a opatfenimi, které umoznuji posouzeni a sledo-
vani rizika likvidity alternativniho investiéniho fondu za béznych
i mimofadnych potieb likvidity, véetné pouziti pravidelné provadé-
nych zatézovych testi v souladu s ¢lankem 48;

c) rozdélenim odpovédnosti v ramci spravee v souvislosti s fizenim
rizik;

d) omezenimi stanovenymi v souladu s clankem 44 tohoto nafizeni
a odlivodnénim toho, jak jsou sladéna s rizikovym profilem alterna-

tivniho investicniho fondu, o némz jsou investofi informovani
v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU;

e) podminkami, obsahem, Cetnosti a adresaty zprav podavanych stalou
funkei fizeni rizik uvedenou v ¢lanku 39.

4.  Politika fizeni rizik obsahuje popis ochrannych opatfeni uvede-
nych v ¢lanku 43, zejména:

a) povahy moznych stetd zajmu;

b) zavedenych ndpravnych opatien;

¢) davodd, pro¢ by se od uvedenych opatfeni mélo pfiméiené ocekavat,
ze vyusti v nezavisly vykon funkce fizeni rizika;

d) jak ma spravce v tmyslu zajistit, ze ochrannd opatieni budou stale
ucinna.

5. Politika fizeni rizik uvedena v odstavci 1 musi odpovidat povaze,
rozsahu a slozitosti podnikatelské cCinnosti spravce a alternativniho
investicniho fondu, ktery spravuje.

Clanek 41

Posuzovéani, sledovani a pfezkum systémiu Fizeni rizik

1. Spravce posuzuje, sleduje a pravidelné, nejméné¢ jednou roc¢né,
prezkoumava:

a) pfimefenost a ucinnost politiky fizeni rizik a opatfeni, procesi
a metod uvedenych v ¢lanku 45;
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b) miru, v jaké spravce dodrzuje politiku fizeni rizik a opatfeni, procesy
a metody uvedené v ¢lanku 45;

¢) priméfenost a ucinnost opatfeni piijatych k napravé pripadnych
nedostatk v procesu fizeni rizik;

d) vykon funkce fizeni rizik;

e) priméfenost a UcCinnost opatfeni, jejichz cilem je zajistit funkcni
a hierarchické oddéleni funkce fizeni rizik v souladu s ¢lankem 42.

Vrcholné vedeni rozhodne o Cetnosti pravidelného prezkumu uvedeného
v prvnim pododstavci v souladu se zasadou proporcionality s ohledem
na povahu, rozsah a slozitost podnikatelské ¢innosti spravce a alternativ-
niho investi¢niho fondu, ktery spravuje.

2. Navic k pravidelnému pfezkumu uvedenému v odstavci 1 se
systémy fizeni rizik piezkoumaji, pokud:

a) dojde k podstatnym zménam politik a postuptl fizeni rizik a opatieni,
procesti a metod uvedenych v ¢lanku 45;

b) vnitini nebo vné&jsi udalosti nasvédcuji tomu, ze je nutny dodateény
prezkum;

¢) dojde k podstatnym zméndm investi¢ni strategie a cilii alternativniho
investicniho fondu, ktery spravce spravuje.

3. Spravce na zaklad¢ vysledkt ptezkumu uvedeného v odstavcich 1
a 2 aktualizuje systémy fizeni rizik.

4. Spravce oznami pfislusnému organu domovského ¢lenského statu
veskeré podstatné zmény politiky Fizeni rizik a opatieni, procest
a metod uvedenych v ¢lanku 45.

Clanek 42

Funkéni a hierarchické oddéleni funkce Fizeni rizik

1. Funkce fizeni rizik se povazuje za funkéné a hierarchicky oddé-
lenou od provoznich jednotek, véetné Cinnosti spravy portfolia, pouze
pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) osoby zapojené¢ do vykonu funkce fizeni rizik nepodléhaji dohledu
osob odpovédnych za vykon provoznich jednotek spravce, vcetné
¢innosti spravy portfolia;

b) osoby zapojené do vykonu funkce fizeni rizik nejsou zapojeny do
vykonu ¢innosti v rdmci provoznich jednotek, vcetné ¢innosti spravy
portfolia;
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¢) osoby zapojené do vykonu funkce fizeni rizik jsou odménovany
podle dosazeni cili souvisejicich s touto funkci nezavisle na vysled-
cich provoznich jednotek, véetné Cinnosti spravy portfolia;

d) na odménovani vrcholnych zaméstnancti funkce fizeni rizik ptimo
dohlizi vybor pro odménovani, pokud byl takovy vybor ziizen.

2. Funkéni a hierarchické oddéleni funkce fizeni rizik v souladu
s odstavcem 1 musi byt zajisténo v ramci celé hierarchické struktury
spravce az k jeho fidicimu organu. Je pfedmétem pfezkumu ze strany
fidiciho organu a — pokud existuje — funkce dohledu spravce.

3. Piislusné orgény domovského clenského statu spravce prezkou-
maji zplsob, jakym spravce uplatnil odstavce 1 a 2, na zakladé kritérii
stanovenych v ¢l. 15 odst. 1 druhém pododstavei smérnice 2011/61/EU.

Clének 43

Ochranna opatieni proti stietim zajmu

1. Ochranna opatieni proti stfetim zajmu uvedena v ¢l. 15 odst. 1
smérnice 2011/61/EU zajisti alespon, Ze:

a) rozhodnuti pfijimana funkci fizeni rizik jsou zalozena na spolehli-
vych udajich, které ze strany funkce fizeni rizik podléhaji pfiméiené
mife kontroly;

b) odménovani osob zapojenych do vykonu funkce fizeni rizik odrazi
dosazeni cilti souvisejicich s funkci fizeni rizik nezavisle na vysled-
cich obchodnich utvarti, v nichZ jsou zapojeny;

¢) funkce fizeni rizik je pfedmétem fadného nezavislého prezkumu
zajist'ujiciho, Ze jsou rozhodnuti pfijimana nezavisle;

d) funkce fizeni rizik je v fidicim orgédnu nebo ve funkci dohledu,
pokud byla zfizena, zastoupena nejméné se stejnou autoritou, jako
¢innost spravy portfolia;

e) jakékoli funkce, které jsou ve vzijemném stfetu, jsou fadné odde-
leny.

2. Pokud je to na mist¢ s ohledem na povahu, rozsah a sloZitost
spravce, ochranna opatfeni uvedena v odstavei 1 rovnéz zajisti, ze:

a) vysledky funkce fizeni rizik jsou pfedmétem pravidelného piezkumu
ze strany funkce interniho auditu, nebo pokud nebyla zfizena, tfeti
stranou jmenovanou fidicim organem;

b) pokud byl zfizen vybor pro rizika, disponuje dostate¢nymi zdroji
a jeho clenové, ktefi nejsou nezavisli, nemaji nepatficny vliv na
vysledky funkce fizeni rizik.
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3. Ridici organ spravce a — pokud existuje — funkce dohledu zavedou
ochranna opatfeni proti stietim zajmid stanovena v odstavcich 1 a 2,
pravidelné prezkoumavaji jejich UCinnost a vcas pfijimaji napravna
opatfeni k odstranéni ptipadnych nedostatkd.

Clanek 44

Omezeni rizik

1.  Spravce pro kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje,
ziidi a zavede kvantitativni nebo kvalitativni omezeni rizik (nebo oboje)
s ohledem na vSechna relevantni rizika. Pokud jsou stanovena pouze
kvalitativni omezeni rizik, spravce musi byt schopen odtvodnit tento
piistup pfislusnému orgénu.

2. Kuvalitativni a kvantitativni omezeni rizik zahrnuji pro kazdy alter-
nativni investi¢ni fond alespon tato rizika:

a) trzni rizika;

b) uvérova rizika;

¢) rizika likvidity;

d) rizika selhani protistrany;

e) operacni rizika.

3. Pii stanoveni omezeni rizik vezme spravce v Uvahu strategie
a aktiva pouzité pro kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje,
jakoz i vnitrostatni piedpisy platné pro kazdy z téchto fondi. Uvedena
omezeni rizik musi byt sladéna s rizikovym profilem alternativniho
investicniho fondu, o némz jsou investofi informovani v souladu s ¢l.
23 odst. 4 pism. c¢) smérnice 2011/61/EU, a musi je schvalit fidici
organ.

Clanek 45

Meéreni a Fizeni rizik

1. Spravce pfijme fadna a ucinna opatieni, procesy a metody s cilem:

a) kdykoli identifikovat, méfit, fidit a sledovat rizika, jimz jsou nebo
mohou byt vystaveny alternativni investi¢ni fondy, které spravuje;

b) zajistit dodrzovani omezeni stanovenych v souladu s ¢lankem 44.

2. Opatfeni, procesy a metody uvedené v odstavci 1 musi byt pfime-
fené povaze, rozsahu a slozitosti podnikatelské cinnosti spravce
a kazdého alternativniho investicniho fondu, ktery spravuje, a musi
odpovidat rizikovému profilu tohoto fondu, o némz jsou investofi infor-
movani v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU.
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3. Pro tucely odstavce 1 podnikne spravce pro kazdy alternativni
investi¢ni fond, ktery spravuje, tyto kroky:

a) zavede opatfeni, procesy a metody méfeni rizik nezbytné k zajisténi,
aby rizika pfijatych pozic a jejich vliv na celkovy rizikovy profil
byly presné¢ méteny na zakladé divéryhodnych a spolehlivych udaji
a aby opatfeni, procesy a metody méfeni rizik byly nalezitym
zpuisobem zdokumentovany;

b) provadi pravidelné zpétné testovani za ucelem kontroly platnosti
opatieni pro méfeni rizik, mezi néz patii prognoézy a odhady
zalozené na modelech;

c) provadi pravidelné zatézové testy a analyzy scénaiti za Ucelem
podchyceni rizik plynoucich z moznych zmén trznich podminek,
kterd by mohla mit nepfiznivy dopad na alternativni investi¢ni fond;

d) zajistuje, aby aktualni troven rizika byla v souladu s omezenimi
rizik stanovenymi v souladu s ¢lankem 44;

e) vytvori, zavede a udrzuje nalezité postupy, které¢ v piipadé skutec-
ného nebo predpokladaného poruseni omezeni rizik urcitého alterna-
tivniho investiniho fondu zabezpeci vcasné kroky k ndaprave
v nejlepsim z&jmu investoru;

f) zajisti, aby pro kazdy alternativni investi¢ni fond existovaly fadné
systémy a postupy fizeni likvidity v souladu s pozadavky stanove-
nymi v ¢lanku 46.

ODDIL 4
Rizeni likvidity
(¢lanek 16 smérnice 2011/61/EU)

Cldanek 46
Systém a postupy Fizeni likvidity

Spravce musi byt schopen prokazat ptislusnym organiim svého domov-
ského statu, Ze je zaveden vhodny systém fizeni likvidity a ucinné
postupy uvedené v ¢l. 16 odst. 1 smérnice 2011/61/EU, zohlednujici
investi¢ni strategii, povahu investic z hlediska likvidity a pravidla pro
zpétny odkup kazdého alternativniho investi¢niho fondu.

Clanek 47

Sledovani a Fizeni rizika likvidity

1. Systém a postupy fizeni likvidity uvedené v cClanku 46 zajisti
alespon, ze:

a) spravce v alternativnim investicnim fondu udrzuje Groven likvidity
priméfenou jeho podkladovym zavazkim na zakladé posouzeni rela-
tivni likvidity aktiv fondu na trhu, s ohledem na ¢as nutny na likvi-
daci a na cenu nebo hodnotu, za niz lze uvedena aktiva likvidovat,
a jejich citlivost na jina trzni rizika nebo faktory;
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b) spravce sleduje povahu investic portfolia aktiv alternativniho inves-
ticniho fondu z hlediska likvidity s ohledem na pomérny prispévek
jednotlivych aktiv, jezZ mohou mit podstatny vliv na likviditu,
a podstatné podminéné ¢i nepodminéné zavazky a prisliby, které
muze fond mit ve vztahu ke svym podkladovym zavazkim. Spravce
pro tyto Ucely zohlednuje profil investorské zékladny alternativniho
investi¢niho fondu v¢etné druhu investoru, relativni velikosti investic
a podminek zpétného odkupu, které se na tyto investice vztahuji;

¢) pokud alternativni investi¢ni fond investuje do jinych subjektti kolek-
tivniho investovani, spravce sleduje pfistup, ktery spravei uvedenych
jinych subjekti prijali k fizeni likvidity, a to vetné provadéni pravi-
delného prezkumu ke sledovani zmén v podminkach zpétného
odkupu podkladovych subjekti kolektivniho investovani, do nichz
alternativni investi¢ni fond investuje. S vyhradou ¢l. 16 odst. 1
smérnice 2011/61/EU se tato povinnost nepouzije, pokud se jiné
subjekty kolektivniho investovani, do nichz alternativni investi¢ni
fond investuje, aktivné obchoduji na regulovaném trhu ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES nebo na rovnocenném
trhu tieti zemé;

d

=

spravce zavede a udrzuje vhodna opatfeni a postupy fizeni likvidity
pro posouzeni kvantitativnich a kvalitativnich rizik pozic a zamysle-
nych investic, které maji podstatny vliv na povahy investic portfolia
aktiv alternativniho investicniho fondu z hlediska likvidity, aby bylo
mozné tadné zméfit jejich ucinky na celkovou povahu investic
z hlediska likvidity. Pouzité postupy zajisti, aby spravce mél radné
znalosti a chapani likvidity aktiv, do nichz alternativni investi¢ni
fond investoval nebo zamysli investovat, poptipadé vcetné obchodo-
vané¢ho objemu a citlivosti cen a pfipadné rozpéti jednotlivych aktiv
za béznych 1 mimoradnych potieb likvidity;

e) spravce zvazuje a zavadi nastroje a opatfeni, véetné zvlastnich
opatfeni, nezbytné pro fizeni rizika likvidity kazdého alternativniho
investicniho fondu, ktery spravuje. Spravce identifikuje druhy okol-
nosti, za nichz mohou byt tyto néstroje a opatfeni pouzity za
béznych 1 mimofadnych okolnosti, s ohledem na spravedlivé zacha-
zeni se vSemi investory do alternativniho investi¢niho fondu a ve
vztahu ke kazdému spravovanému fondu. Spravce muze takové
nastroje a opatfeni pouzit pouze za téchto okolnosti a pokud byly
radné poskytnuty veskeré informace v souladu s ¢lankem 108.

2. Spravce svou politiku a postupy fizeni likvidity uvedené v odstavci
1 dokumentuje, alespon jednou ro¢né provadi jejich prezkum a aktuali-
zuje je o piipadné zmény nebo nova opatfeni.

3. Spravce do svého systému a postupt fizeni likvidity uvedenych
v odstavci 1 zacleni vhodna opatieni eskalace pro feSeni predpoklada-
ného nebo existujictho nedostatku likvidity nebo jinych situaci obtizi
alternativniho investicniho fondu.

4.  Pokud spravce spravuje alternativni investiéni fond, jenz je
uzavienym alternativnim investicnim fondem, ktery vyuziva pakovy
efekt, odst. 1 pism. e) se nepouzije.
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Clének 48

Omezeni pro Fizeni likvidity a zatéZové testy

1. Spravce zavede a udrzuje, pripadné s ohledem na povahu, rozsah
a slozitost kazdého alternativniho investicniho fondu, jejz spravuje,
pfiméfend omezeni likvidity nebo nelikvidity fondu v souladu s jeho
souvisejicimi zavazky a pravidly pro zpétny odkup a s pozadavky stano-
venymi v Clanku 44, tykajicimi se kvantitativnich a kvalitativnich
omezeni rizik.

Spravce sleduje dodrzovani uvedenych omezeni, a pokud jsou nebo
pravdépodobné budou piekrocena, ur¢i pozadovany (nebo nezbytny)
postup. Pfi ur¢ovani vhodného postupu spravce zvazi pirimétrenost poli-
tiky a postupi fizeni likvidity, vhodnost povahy investic aktiv alterna-
tivniho investicniho fondu z hlediska likvidity a Gcinek netypickych
objemi zadosti o zpétny odkup.

2. Spravce pravidelné¢ provadi zatézové testy za podminek bézné
i mimofadné potieby likvidity, které mu umozni posoudit riziko likvi-
dity kazdého alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje. Zatézové
testy:

a) jsou provadény na zaklad¢é spolehlivych a aktudlnich informaci
vyjadrenych kvantitativng, pfipadné pokud to neni vhodné, kvalita-
tivng;

b) pokud je to na misté, simuluji nedostatek likvidity aktiv alternativ-
niho investicniho fondu a atypické zadosti o zpétny odkup;

¢) zahrnuji trzni rizika a veskeré vyplyvajici dopady, vcetné vyzev
k doplnéni zajisténi (margin calls), pozadavkll na zajisténi nebo
uvérovych linek;

d) zohlednuji citlivosti ocenéni za podminek financniho tlaku;

e) jsou provadény s Cetnosti, jez je pfiméfena povaze alternativniho
investicniho fondu s ohledem na investi¢ni strategii, povahu investic
z hlediska likvidity, druh investora a pravidla pro zpétny odkup
fondu, avsak alespon jednou rocné.

3.  Spravce v souvislosti s vysledkem jakéhokoli zatéZzového testu
jedna v nejlepSim zdjmu investort.

Cléanek 49

Soulad investi¢ni strategie, povahy investic z hlediska likvidity
a pravidel pro zpétny odkup

1. Pro ucely ¢l. 16 odst. 2 smérnice 2011/61/EU se ma za to, ze
investi¢ni strategie, povaha investic z hlediska likvidity a pravidla pro
zpétny odkup kazdého alternativniho investi¢niho fondu spravovaného
spraveem jsou ve vzajemném souladu, pokud mohou investofi odkoupit
své investice zplisobem konzistentnim se spravedlivym zachizenim se
vSemi investory do fondu a v souladu s pravidly fondu pro zpétny
odkup a jeho zavazky.

2. Pri posuzovani souladu investicni strategie, povahy investic
z hlediska likvidity a pravidel pro zpétny odkup spravce rovnéz zohled-
nuje dopad, jejz muze zpétny odkup mit na podkladové ceny nebo
rozpéti jednotlivych aktiv alternativniho investi¢niho fondu.
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ODDIL 5
Investovani do sekuritizacnich pozic

(¢lanek 17 smérnice 2011/61/EU)

Clanek 50

Definice

Pro ucely tohoto oddilu se

a) ,.sekuritizaci” rozumi sekuritizace ve smyslu ¢l. 4 bodu 36 smérnice
2006/48/ES;

b) ,,sekuritizaéni pozici® rozumi sekuritizacni pozice ve smyslu ¢l. 4
bodu 40 smérnice 2006/48/ES;

¢) ,,sponzorem* rozumi sponzor ve smyslu ¢l. 4 bodu 42 smérnice
2006/48/ES;

d) ,.transi” rozumi transe ve smyslu ¢l. 4 bodu 39 smérnice 2006/48/ES.

Cldnek 51
Pozadavky na ponechany podil

1. Spréavci vstoupi do expozice vici ivérovému riziku ze sekuritizace
jménem jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich fondu, které spra-
vuji, pouze pokud plivodce, sponzor nebo plivodni véfitel spravei alter-
nativniho investi¢niho fondu vyslovné sdélil, ze si prubézné ponecha
vyznamny Cisty ekonomicky podil, ktery v kazdém pripadé cini
nejméné 5 %.

Ponechanim vyznamného cCistého ekonomického podilu ve vysi nejméné
5 % se rozumi pouze nasledujici ptipady:

a) ponechani nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé tranSe prodané
investorim ¢i na né prevedengé;

b) v piipadé sekuritizace revolvingovych expozic ponechani podilu
puvodce ve vysi nejméne 5 % nomindlni hodnoty sekuritizovanych
expozic;

¢) ponechani ndhodné zvolenych expozic, odpovidajicich nejméné 5 %
nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic, pokud by tyto expo-
zice jinak byly sekuritizovany v ramci sekuritizace, za pfedpokladu,
ze vySe potencidlné sekuritizovanych expozic ¢ini na pocatku
nejméné 100;

d) ponechani prvni ztratové tranSe a piipadné jinych transi, které maji
stejny nebo horsi profil rizika nez tranSe pievedené na investory
nebo jim prodané a nejsou splatné dfive nez tyto transe, tak aby
ponechané expozice v celkovém souctu Cinily nejméné 5 % nomi-
nalni hodnoty sekuritizovanych expozic;
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e) ponechani prvni ztratové expozice v hodnoté nejméné 5 % z kazdé
sekuritizované expozice v ramci sekuritizace.

Cisty ekonomicky podil se mé&fi pii vzniku a priib&zné se zachovava.
Cisty ekonomicky podil, v&etné ponechanych pozic, podilu nebo expo-
zice, nesmi byt pfedmétem zddného sniZzovani uvérového rizika nebo
jakékoli kratké pozice & jiného zajidténi a nesmi byt prodan. Cisty
ekonomicky podil se stanovi podle pomyslné hodnoty podrozvahovych
polozek.

Pozadavky na ponechani nesmi byt pro zadnou sekuritizaci uplatiiovany
vicendsobné¢.

2. Odstavec 1 se nepouzije, pokud sekuritizované expozice piedsta-
vuji pohledavky nebo podfizené pohledavky vici institucim uvedenym
na seznamu v ¢l. 122a odst. 3 prvnim pododstavci smérnice 2006/48/ES
nebo témito institucemi plné, nepodminéné a nevratné zaruceny,
a rovnéz se nepouzije na transakce vyjmenované v ¢l. 122a odst. 3
druhém pododstavci smérnice 2006/48/ES.

Clének 52

Kvalitativni pozadavky ohledné sponzori a puvodci

Predtim, nez spravce vstoupi do expozice vuci uveérovému riziku ze
sekuritizace jménem jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich
fondd, zajisti, aby sponzor a piivodce:

a) poskytli uvér zalozeny na fadnych a jasné vymezenych kritériich
a jasn¢ stanovili, Ze na expozice, které maji byt sekuritizovany,
pouziji postup pro schvalovani, zménu, obnovu a refinancovani
ptjéek, jaky pouzivaji na expozice, které drzi;

b) méli zavedeny a vyuzivali efektivni systémy ke zvladani pribézné
administrativy a sledovani svych portfolii a expozic predstavujicich
uvérové riziko a rovnéz k identifikaci a zvladani problémovych
pujéek a k provadéni odpovidajicich Gprav ocenéni a vytvareni
rezerv;

¢) primétené diverzifikovali kazdé tverové portfolio na zakladé cilo-
vého trhu a celkové uvérové strategie;

d) méli pisemnou politiku pro tverové riziko, jez obsahuje piipustné
odchylky rizik a systém tvorby opravnych polozek a rezerv a popis
toho, jak se toto riziko méfi, sleduje a kontroluje;

e) poskytli snadny pfistup k pfisluSnym vyznamnym tdajim o kvalité
uvéru a vykonnosti jednotlivych podkladovych expozic, hotovost-
nich tokti a doprovodného zajisténi sekuritizaéni expozice, jakoz
1 k informacim, jez jsou nezbytné k provedeni komplexnich dobie
navrzenych zatézovych testi pro hotovostni toky a hodnoty dopro-
vodného zajisténi podkladové expozice. Pro tyto ucely se piislusné
vyznamné udaje stanovi ke dni sekuritizace a pfipadné z diavodu
povahy sekuritizace poté;
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f) poskytli snadny pfistup ke vSem ostatnim pfislusnym udajim
nezbytnym k tomu, aby spravce splnil pozadavky stanovené
v Clanku 53;

g) sdélili troven svého ponechaného cistého ekonomického podilu, jak
uvadi ¢lanek 51, jakoz i jakychkoli zalezitosti, jezZ by mohly branit
zachovani minimalniho pozadovaného Cistého ekonomického podilu
uveden¢ho v témze ¢lanku.

Clének 53

Kvalitativni poZadavky pro spravce vystavené sekuritizacim

1. Dtive, nez se spravce vystavi uvérovému riziku ze sekuritizace
jménem jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich fondl, a ptipadné
poté, musi byt schopen u kazdé jednotlivé sekuritizatni pozice
pfislusSnym orgdntim prokazat, ze této pozici zcela a dikladné rozumi
a ze zavedl formalni postupy a procedury, jez odpovidaji rizikovému
profilu investic pfislusného alternativniho investicniho fondu do sekuri-
tizovanych pozic, k analyze a zaznamendvani:

a) informaci oznamenych puvodci nebo sponzory podle ¢lanku 51 ke
konkretizaci ¢istého ekonomického podilu, ktery prubézné drzi
v sekuritizaci;

b) rizikovych charakteristik jednotlivych sekuritiza¢nich pozic;

¢) rizikovych charakteristik podkladovych expozic sekuritiza¢nich
pozic;

d) povésti a ztrat vzniklych z predchozich sekuritizaci pivodct nebo
sponzort v piislusnych kategoriich podkladovych expozic sekuriti-
zacni pozice;

e) prohlaseni a informaci ozndmenych plivodci nebo sponzory ¢i jejich
zastupci nebo poradci o jejich hloubkové kontrole sekuritizovanych
expozic a piipadné o kvalit¢ doprovodného zajisténi sekuritizova-
nych expozic;

f) ve vhodnych pfipadech metodiky a konceptd, na nichz je zalozeno
oceniovani doprovodného zajisténi sekuritizované expozice, a zasad
pfijatych pivodcem nebo sponzorem k zajisténi nezavislosti oceflo-
vatele;

g) vSech strukturdlnich rysid sekuritizace, které mohou vyznamné
ovlivnit vykonnost sekuritizaéni pozice instituce, mezi néz se tadi
smluvni kaskadovité a s nimi souvisejici spoustéci mechanismy,
uverova posileni, posileni likvidity, spoustéci mechanismy zalozené
na trzni cené a specifickd selhani pro dany obchod.
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2. Pokud spravce vstoupi do expozice vici materialni hodnoté Gvéro-
vého rizika ze sekuritizace jménem jednoho nebo vice alternativnich
investi¢nich fondd, provadi v souladu s ¢l. 15 odst. 3 pism. b) smérnice
2011/61/EU pravideln¢ zatézové testy vhodné pro takové sekuritizacni
pozice. Zatézovy test by mél byt pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti
rizika obsazené¢ho v sekuritizacnich pozicich.

Spravece vytvoti formalni postupy sledovani v souladu se zasadami
stanovenymi v ¢lanku 15 smérnice 2011/61/EU, které budou pfimétené
rizikovému profilu pfislusného alternativniho investi¢niho fondu ve
vztahu k Uvérovému riziku sekuritizani pozice, aby bylo mozné
prubézné a vcas sledovat informace o vykonnosti podkladovych expozic
takovych sekuritiza¢nich pozic. Tyto informace (jsou-li relevantni
vzhledem ke konkrétnimu typu sekuritizace a neomezuji se na nize
popsané druhy informaci) zahrnuji druh expozice, procento uvéri po
splatnosti vice nez 30, 60 a 90 dni, miry selhani, sazby u pfedcasného
splaceni, Gveéry, k nimz se vztahuje zabaveni majetku, druhy a vyuziti
zajisténi, distribuci Cetnosti tv€rového hodnoceni nebo jinych méfent
uveéruschopnosti v ramci podkladovych expozic, odvétvovou a geogra-
fickou diverzifikaci a distribuci Cetnosti pomérd uvéru k hodnoté
v rozpétich, kterd umoziluji pfisluSnou analyzu citlivosti. V piipade,
ze podkladové expozice jsou samy sekuritizaénimi pozicemi, musi mit
spravce informace uvedené v tomto pododstavci nejen o podkladovych
sekuritizacnich transich, jako je nazev emitenta a kvalita Gvéru, ale také
o charakteristikdch a vykonnosti seskupeni podkladajicich tyto sekuriti-
zacni tranSe.

Spravei pouziji stejné normy analyzy na ucasti nebo upisy u emisi
sekuritizaci nakupovanych od tfetich stran.

3. Pro ucely odpovidajiciho fizeni rizika a likvidity musi spravce
vstupujici jménem jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich fonda
do expozice vuci uvérovému riziku ze sekuritizace fadné rozpoznavat,
méfit, sledovat, feSit, kontrolovat a oznamovat rizika, ktera vznikaji
kvuli nesouladu mezi aktivy a pasivy prislusného alternativniho inves-
ticniho fondu, koncentraci rizika nebo investi¢nimu riziku plynoucimu
z téchto nastroji. Spravce zajisti, aby rizikovy profil takové sekuriti-
zacni pozice odpovidal velikosti, celkové struktufe portfolia, investi¢nim
strategiim a cilim piisluSného alternativniho investi¢niho fondu stano-
venym ve statutu nebo v zakladacich dokumentech, v prospektu a v
nabidkovych dokumentech.

4. Spravce v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 18 smérnice
2011/61/EU zajisti, aby vrcholnému vedeni bylo v pifiméfené mife poda-
vano vnitini hlaSeni tak, aby si vrcholné vedeni bylo plné védomo
vyznamného vstupu do expozice vuci riziku ze sekuritizaci, a Ze rizika
plynouci z téchto expozic jsou odpovidajicim zplisobem fizena.

5. Spravci zahrnou odpovidajici informace o svych expozicich vici
uvérovému riziku ze sekuritizace a o svych postupech fizeni rizika
v této oblasti do zprav a ozndmeni, které maji byt predkladany podle
¢lanka 22, 23 a 24 smérnice 2011/61/EU.
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Clanek 54

Napravna opatieni

1. Pokud po vstupu do expozice vUci riziku ze sekuritizace spravci
zjisti, ze stanoveni a oznameni ponechaného podilu nesplnilo pozadavky
uloZené timto nafizenim, pfijmou takova ndpravna opatieni, kterd jsou
v nejlepsim zdjmu investord do daného alternativniho investi¢niho
fondu.

2. Pokud v jakémkoli okamziku po vstupu do expozice vuéi riziku
ponechany podil klesne na mén¢ nez 5 % a tato situace neni vysledkem
pfirozeného platebniho mechanismu dané transakce, piijmou spravci
takova napravna opatieni, kterd jsou v nejlepSim zajmu investord do
daného alternativniho investicniho fondu.

Clanek 55

Ustanoveni o zachovani pravnich u¢inki

Clanky 51 az 54 se pouZiji na nové sekuritizace emitované od 1. ledna
2011. Na stavajici sekuritizace se ¢lanky 51 az 54 pouziji po 31. prosinci
2014, pokud budou po tomto datu doplnény ¢i nahrazeny nové podkla-
dové expozice.

Clanek 56
Vyklad

Neni-li k dispozici konkrétni vyklad ze strany Evropského organu pro
cenné papiry a trhy nebo smiSeného vyboru evropskych organt
dohledu, vykladaji se ustanoveni tohoto oddilu v souladu s odpovidaji-
cimi ustanovenimi smérnice 2006/48/ES a s pokyny k clanku 122a
smérnice o kapitalovych pozadavcich ze dne 31. prosince 2010 (1)
vydanymi Evropskym vyborem organti bankovniho dohledu a s jejich
pozdéjsimi zménami.

ODDIL 6
Organizacni poZadavky — obecné zdsady

(¢lanek 12 a 18 smérnice 2011/61/EU)

Cldanek 57
Obecné pozadavky

1. Spravci must:

a) vytvorit, zavést a udrzovat rozhodovaci postupy a organizacni struk-
turu, ktera jasné upfesnuje hierarchické vztahy, rozdéluje tkoly
a odpovédnost a je zdokumentovana;

b) zajistit, aby jejich prislusné osoby védély, jaké postupy je tfeba
dodrzet, pokud maji fadné plnit své povinnosti;

(") Evropsky vybor organti bankovniho dohledu, pokyny k ¢lanku 122a smérnice
o kapitadlovych pozadavcich ze dne 31. prosince 2010, http:/www.eba.
europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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c) vytvofit, zavést a udrzovat nalezit¢ mechanismy vnitini kontroly,
jejichz Gcelem je zajistit plnéni rozhodnuti a dodrzovani postupi
na vSech Urovnich spravce;

d) vytvorit, zavést a udrzovat ucinny systém vnitiniho hlaseni a preda-
vani informaci na vSech prislusnych urovnich spravce, jakoz
1 u¢innou vymeénu informaci se z(Castnénymi tretimi stranami;

e) vést nalezitou a systematickou evidenci o své obchodni Cinnosti
a vnitini organizaci.

Spravci zohledni povahu, rozsah a slozitost své obchodni ¢innosti, jakoz
i povahu a skalu sluzeb a cinnosti poskytovanych a vykonavanych
v ramci této obchodni ¢innosti.

Spravci pti plnéni pozadavkl stanovenych v prvnim pododstavci berou
do uvahy rizika tykajici se udrzitelnosti.

2. Spravci vytvori, zavedou a udrzuji takové systémy a postupy,
které dostatecné zajistuji bezpecnost, celistvost a divérnost informaci
a zohlediluji pfitom povahu dotenych informaci.

3. Spréavci vytvori, zavedou a udrzuji naleZitou strategii kontinuity
¢innosti, jejimz cilem je zajistit zachovani nejdalezitéjsich udaji a funkci
a pokracovani sluzeb a Cinnosti v ptipadé vypadku systémil a postupt,
anebo (pokud pokra¢ovani neni mozné) kterd umozni v€asnou obnovu
téchto udaji a funkci a vCasné obnoveni sluzeb a Cinnosti.

4. Spravci vytvori, zavedou a udrzuji takové ucetni zasady a postupy
a pravidla ocefiovani, které jim umozni na Zadost piislusného orgénu
vCas poskytnout Ucetni vykazy, jez podavaji pravdivy a vérny obraz
o jejich finan¢ni situaci a jsou v souladu se vSemi platnymi ucetnimi
standardy a piredpisy.

5. Spravci zavedou vhodné postupy a procedury, kterymi zajisti, ze
pravidla alternativniho investicniho fondu pro zpétny odkup budou
dostatecné podrobné sd€lena investorim predtim, nez do fondu inves-
tuji, ¢i v piipadé vyznamnych zmén.

6.  Spravci pribé€zné sleduji a vyhodnocuji pfiméfenost a ucinnost
svych systémt, mechanismt vnitini kontroly a uspofadani zavedenych
podle odstavct 1 az 5 a piijimaji vhodna opatieni k napravé pripadnych
nedostatkl.

Clanek 58

Elektronické zpracovani udaja

1.  Spravci pfijmou priméfena a dostateCna opatfeni, aby ziskali
vhodné elektronické systémy, které umozni u kazdého portfolia véas
a fadné evidovat pokyny k transakcim nebo upséani ¢i pfipadné k vypla-
ceni.

2. Spravci pii elektronickém zpracovani udaji vhodnym zplisobem
zajisti vysokou urovenl bezpecnosti, jakoz i celistvost a diivérnost evido-
vanych informaci.
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Clanek 59
Uketni postupy

1. Spravci pouziji ucetni zasady a postupy podle ¢l. 57 odst. 4, aby
zajistili ochranu investorti. Ugetni evidence je vedena zptsobem, ktery
umoziuje kdykoli pfimo zjistit veSkera aktiva a pasiva alternativniho
investicniho fondu. Ma-li alternativni investicni fond rizné podfondy,
vede se pro tyto podfondy oddélena ucetni evidence.

2. Spravci vytvori, zavedou a udrzuji zadsady a postupy pro ucetnictvi
a ocenovani, které zajisti, ze Cista hodnota aktiv kazdého alternativniho
investi¢éniho fondu je pfesné vypoctena na zakladé platnych ucetnich
predpisi a standardu.

Clanek 60

Kontrola provadéna Fidicim orgianem, vrcholnym vedenim a funkei
dohledu

1. Pfi internim pfid€lovani funkci sprévci zajisti, ze fidici orgén,
vrcholné vedeni, a — pokud existuje — funkce dohledu ponesou odpo-
védnost za plnéni povinnosti spravce podle smérnice 2011/61/EU.

2. Spravce zajisti, aby jeho vrcholné vedeni:

a) odpovidalo za provadéni obecné investi¢ni politiky kazdé¢ho spravo-
vaného alternativniho investicniho fondu vymezené piipadné ve
statutu fondu, zakladacich dokumentech, v prospektu nebo nabidko-
vych dokumentech fondu;

b) dohliZzelo na proces schvalovani investi¢nich strategii kazdé¢ho spra-
vovaného AIF;

¢) odpovidalo za zajisténi toho, Ze jsou vytvofeny a zavedeny zasady
a postupy ocenovani v souladu s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU;

d) odpovidalo za zajisténi toho, Ze spravce trvale a ucinné zabezpecuje
dodrzovani predpistl, a to i v pfipadé, ze tuto funkci vykonava tieti
osoba;

e) zajiStovalo a pravidelné ovéfovalo, ze u kazdého spravovaného alter-
nativniho investi¢niho fondu je fadn¢ a G¢inné provadéna a dodrzo-
véana obecnd investi¢ni politika, investi¢ni strategie a omezeni rizik,
a to i v pfipad¢, Ze funkci fizeni rizik vykonavaji teti osoby;

f) schvalovalo a pravidelné vyhodnocovalo pfimétenost vnitinich
postupd pro piijimani investi¢nich rozhodnuti za kazdy spravovany
alternativni investicni fond, tak aby tato rozhodnuti odpovidala
schvélenym investicnim strategiim;

g) schvalovalo a pravidelné vyhodnocovalo politiku fizeni rizik
a opatfeni, procesy a metody jejiho provadéni, vcetné systému
omezeni rizika u kazdého spravovaného alternativniho investi¢niho
fondu;
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h) odpovidalo za vytvoreni a pouzivani systému odménovani v souladu
s prilohou II smérnice 2011/61/EU;

i) odpovidalo za zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do ¢innosti
uvedenych v pismenech a) az h).

3. Spravce rovnéz zajisti, aby jeho vrcholné vedeni a ptipadné fidici
organ ¢i funkce dohledu:

a) posuzovaly a pravidelné vyhodnocovaly ucinnost politik, opatieni
a postupu pfijatych za ucelem splnéni povinnosti stanovenych smér-
nici 2011/61/EU;

b) prijimaly nalezitd opatifeni k napravé nedostatku.

4. Spravce zajisti, aby jeho vrcholné vedeni dostavalo casto, avSak
nejméné jedenkrat ro¢né, pisemné zpravy o otazkach dodrzovani pied-
pist, interniho auditu a fizeni rizik, v nichz se uvede zejména to, zda
byla pfijata nalezitd napravna opatfeni v ptipad¢ eventudlnich nedo-
statkd.

5. Spravce zajisti, aby jeho vrcholné vedeni dostavalo pravidelné
zpravy o provadeéni investiCnich strategii a vnitfnich postupech pro
pfijimani investi¢nich rozhodnuti uvedenych v odst. 2 pism. b) az e).

6. Spravce zajisti, aby pfipadny fidici organ nebo funkce dohledu
pravidelné dostavaly pisemné zpravy o otazkach uvedenych v odstavci 4.

Clének 61

Stala funkce zajisStovani souladu s predpisy

1. Spravci vytvoii, zavedou a udrzuji pfimefené strategie a postupy
k odhalovani pfipadného rizika, ze spravce neplni své povinnosti stano-
vené ve smérnici 2011/61/EU, jakoz i s tim spojenych rizik, a pfijmou
piiméfena opatieni a postupy, které takové riziko minimalizuji a umoz-
nuji piislusSnym organim wcinné vykonavat jejich pravomoci podle
zminéné smérnice.

Spravce zohledni povahu, rozsah a slozitost své obchodni Cinnosti,
jakoz i povahu a Skalu sluzeb a ¢innosti poskytovanych a vykonavanych
v ramci této obchodni ¢innosti.

2. Spravce vytvoii a udrzuje stalou a efektivni funkci pro zajistovani
souladu s predpisy, ktera je nezavisla a je povéfena plnénim téchto
ukolt:

a) sledovat a pravideln€ vyhodnocovat pfiméfenost a Gi¢innost opatfent,
strategii a postupl prijatych podle odstavce 1 a krokd ucinénych za
ucelem feseni nedostatkii v plnéni povinnosti spravce;

b) radit pfislusnym osobam, které odpovidaji za vykon sluzeb a ¢innosti,
a pomahat jim v plnéni povinnosti spravce vyplyvajicich ze smérnice
2011/61/EU.
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3. Aby osoby vykonavajici funkci zajisStovani souladu s pfedpisy
uvedenou v odstavei 2 mohly fadné a nezavisle plnit své ukoly, spravce
zajisti:

a) aby osoba vykonavajici funkce zajistovani shody s predpisy méla
nezbytné pravomoci, zdroje, odbornost a pfistup ke vSem potfebnym
informacim;

b) aby byl jmenovan ,kontrolor souladu s ptedpisy®, ktery odpovida za
vykon funkce zajistovani souladu s predpisy a pravidelné, nejméné
vSak jednou za rok, podava zpravy vrcholnému vedeni o otazkach
dodrzovani predpist, kde uvede zejména to, zda byla v piipad¢
eventualnich nedostatkli pfijata patfi¢na napravna opatieni;

c) aby pfislusné osoby podilejici se na vykonu funkce zajiStovani
souladu s predpisy nebyly zapojeny do poskytovani sluzeb ¢i vykonu
¢innosti, jez sleduji;

d) aby zplsob urcovani odmény kontrolora souladu s piedpisy a dalsich
osob podilejicich se na vykonu funkce zajistovani souladu s pfredpisy
nebyla, ani pravdépodobné nebude, na ujmu jejich objektivity.

Od spravce se vsak nevyzaduje splnit pozadavky uvedené v prvnim
pododstavci pism. ¢) nebo d), pokud je schopen prokazat, ze vzhledem
k povaze, rozsahu a slozitosti jeho obchodni ¢innosti i vzhledem
k povaze a skale jeho sluzeb a Cinnosti jsou dané pozadavky netimérné
a ze funkce zajistovani souladu s predpisy je trvale uc¢inné vykonavana.

Clének 62

Stala funkce interniho auditu

1.  Pokud to je vhodné a prfiméfené s ohledem na povahu, rozsah
a slozitost jejich obchodni Cinnosti i s ohledem na povahu a skalu
¢innosti kolektivni spravy portfolii provadénych v ramci jejich obchodni
¢innosti, spravei ziidi a udrzuji funkei interniho auditu, kterd je oddé-
lena od jinych funkci a Cinnosti spravce a je na nich nezavisla.

2. Funkce interniho auditu uvedena v odstavci 1:

a) vypracuje, zavede a udrzuje plan auditu zaméfeny na posouzeni
a zhodnoceni pfiméfenosti a ucinnosti systému spravce, jeho mecha-
nismu vnitini kontroly a souvisejicich opatfent;

b) vydava doporuceni na zaklad¢ vysledkt ziskanych podle pismene a);

¢) ovéfuje dodrzovani doporuceni uvedenych v pismeni b);

d) podava zpravy o zalezitostech interniho auditu.

Clanek 63
Osobni obchody
1. Pro jakoukoli pfislusnou osobu, ktera se zabyva ¢innostmi, jez by

mohly dat vznik stfetu zajmu, nebo kterd ma pfistup k divérnym infor-
macim ve smyslu ¢l. 1 bodu 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
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2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob
a manipulaci s trhem (zneuZivani trhu) (') nebo k jinym davérnym
informacim tykajicim se alternativniho investi¢niho fondu nebo obchodii
s takovym fondem ¢i na jeho Ucet, spravce vytvoii, zavede a udrzuje
pfiméfena opatfeni s cilem zabranit takovym pfisluSnym osobam:

a) v uzavieni osobniho obchodu s finan¢nimi nastroji nebo jinymi
aktivy, ktery spliuje jedno z nasledujicich kritérii:

i) obchod podléha ¢l. 2 odst. 1 smérnice 2003/6/ES,

il) obchod méa za nasledek zneuziti ¢i neopravnéné zvetejnéni
davérnych informaci,

iii) obchod je v rozporu nebo je pravdépodobné v rozporu s nékterou
povinnosti spravce podle smérnice 2011/61/EU;

b) v poskytnuti poradenstvi jiné osobé ¢i nabadani jiné osoby, nad
ramec bézného plnéni pracovnich povinnosti ¢i smlouvy o poskyto-
vani sluzeb, k uzavieni osobniho obchodu uvedeného v pism. a)
bodech i) a ii) nebo obchodu, ktery by jinak vedl ke zneuziti infor-
maci tykajicich se nevyfizenych pokynt klientd;

¢) aniZ je dotCen ¢l. 3 pism. a) smérnice 2003/6/ES, v prozrazeni jiné
osob¢ jakychkoli informaci ¢i nazorti, nad ramec bézného plnéni
pracovnich povinnosti ¢i smlouvy o poskytovani sluzeb, pokud
ptislusna osoba vi nebo by rozumné méla védét, Ze nasledkem tako-
vého prozrazeni jind osoba ucini nebo by pravdépodobné ucinila tyto
kroky:

1) uzavie osobni obchod uvedeny v pism. a) bodech i) a ii) s financ-
nimi nastroji nebo jinymi aktivy nebo obchod, ktery by jinak vedl
ke zneuziti informaci tykajicich se nevyfizenych pokynu klientd,

ii) poradi jiné osob& nebo ji pfiméje, aby takovy osobni obchod
uzavfela.

2. Smyslem opatieni uvedenych v odstavci 1 je zajistit zejména, aby:

a) kazda pfislusna osoba védéla o omezenich osobnich obchodi uvede-
nych v odstavci 1 a opatienich, ktera spravce v souvislosti s osobnimi
obchody a prozrazovanim informaci v souladu s odstavcem 1 pfijal;

b) spravce byl neprodlené informovan o kazdém osobnim obchodu,
ktery uzaviela pfislusna osoba, na niz se vztahuje odstavec 1, bud’
formou oznameni, ¢i jinymi postupy, které spravci umoZni takové
obchody zjistit;

¢) o osobnim obchodu, ktery byl spravci oznamen nebo spravcem zjis-
tén, byla vedena evidence vcetné povoleni ¢i zakazu vydaného
v souvislosti s takovym obchodem.

Jestlize ur¢ité ¢innosti spravce vykondavaji treti osoby, spravce zajisti pro
ucely prvniho pododstavce pism. b), aby subjekt vykonavajici tyto
¢innosti vedl evidenci osobnich obchodi uzavienych jakoukoli
pfislusnou osobou, na niz se vztahuje odstavec 1, a aby tyto informace
bezodkladné na pozadani poskytl spravci.

(1) UF. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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3. Odstavce 1 a 2 se nevztahuji na osobni obchody:

a) provedené pii spravé portfolii na zakladé volné tvahy, pokud mezi
spravcem portfolia a prislusnou osobou ¢i jinou osobou, na jejiz ucet
se dany obchod provadi, nedoslo k predchozi komunikaci
0 obchodu;

b) se SKIPCP nebo alternativnimi investi¢énimi fondy, které podléhaji
dohledu podle pravnich predpisti ¢lenského statu, které vyzaduji
rovnomérné rozlozeni rizika mezi aktiva, pokud se pfislusna osoba
nebo jina osoba, na jejiz ucet se obchody provadéji, nepodili na
fizeni doty¢ného subjektu.

4.  Pro ucely odstavce 1 zahrnuje osobni obchod také obchod
s finanénim nastrojem nebo jinym aktivem provedeny jménem nebo
na ucet:

a) prislusné osoby;

b) jakékoli osoby, s niz ma prislusna osoba rodinné vazby nebo s niz
ma Uzké propojeni;

¢) osoby, jejiz vztah s pfislusnou osobou je takovy, ze piislusnd osoba
maé na vysledku obchodu pifimy nebo nepfimy hmotny zajem, ktery
neni poplatkem ¢i provizi za provedeni obchodu.

Clének 64

Evidence portfoliovych obchodi

1. Spravci u kazdého portfoliového obchodu tykajiciho se spravova-
ného alternativniho investi¢niho fondu neprodlené zaznamenaji infor-
mace, jez jsou nezbytné k rekonstrukci podobnosti o pokynu
a provedeném obchodu nebo dohodé¢.

2. 'V ptipadé¢ portfoliovych obchodii na pfevodnim misté zahrnuje
evidence uvedend v odstavci 1 nasledujici informace:

a) jméno Ci jiné oznaceni alternativniho investi¢niho fondu a osoby
jednajici na ucet tohoto fondu;

b) dané aktivum;

¢) pripadné jeho mnozstvi;

d) typ pokynu nebo obchodu;

e) cenu;

f) u pokynd datum a piesny Cas predani pokynu a jméno nebo jiné
oznaceni osoby, které¢ byl pokyn pfedan, u obchodii datum a presny
¢as rozhodnuti o provedeni obchodu a datum a pfesny Cas provedeni
obchodu;
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g) pfipadné jméno osoby, kterd piedala pokyn nebo provedla obchod,

h) dtvody pfipadného odvolani pokynu;

i) u provedenych obchodl totoznost protistrany a pfevodniho mista.

3.V pfipadé portfoliovych obchodl alternativniho investi¢niho fondu
mimo pfevodni misto zahrnuje evidence uvedend v odstavci 1 nasledu-
jici informace:

a) nazev ¢i jiné oznaceni alternativniho investicniho fondu;

b) pravni a jinou dokumentaci, jez tvoti zaklad portfoliového obchodu,
zahrnujici zejména dohodu, jez byla provedena;

¢) cenu.

4. Prevodni misto pro ucely odstavet 2 a 3 zahrnuje systematicky
internalizator ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smérnice 2004/39/ES,
regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 uvedené smérnice,
mnohostranny systém obchodovani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15
uvedené smérnice, tvlrce trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 uvedené
smérnice Ci jiného zajistovatele likvidity nebo subjekt, ktery plni ve treti
zemi funkci podobnou tém, jaké plni kterykoli z vySe uvedenych
subjektt.

Clanek 65

Evidence pokynu k upsani a vyplaceni

1. Spravci pfijmou vSechny pfiméfené kroky k zajisténi, aby pfijaté
pokyny k upsani a vyplaceni pro alternativni investi¢ni fond byly zazna-
menany neprodlené po jejich piijeti.

2. Zéaznam obsahuje tyto informace:

a) prislusny alternativni investi¢ni fond;

b) osobu, ktera pokyn podala nebo ptedala;

¢) osobu, kterd pokyn piijala;

d) datum a Cas pokynu;

e) podminky platby a platebni prostredek;

) typ pokynu;
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g) datum provedeni pokynu;

h) pocet podilovych jednotek nebo akcii nebo rovnocenné upsané ci
vyplacené castky;

i) cenu, za niz byla kazda podilova jednotka nebo akcie upsana nebo
ptipadné vyplacena, ¢i piipadné castku upsaného nebo vyplaceného
kapitalu;

j) celkovou hodnotu upsanych nebo vyplacenych podilovych jednotek
¢i akeii;

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjadieni vcetné poplatku za upsani nebo
v Cisté vysi po odecteni poplatku za vyplaceni.

Informace podle pismen 1), j) a k) se zaznamenaji, jakmile jsou k dispo-
Zicl.

Clanek 66

PoZadavky na vedeni evidence

1. Spravci zajisti, aby veskeré pozadované zaznamy uvedené v ¢lan-
cich 64 a 65 byly uchovany po dobu nejméné péti let.

Prislusné organy vsak mohou od spravct vyzadovat, aby uchovavali
vSechny nebo nékteré tyto zdznamy del$i dobu v zavislosti na povaze
aktiva nebo portfoliového obchodu, jestlize je to nutné k tomu, aby
pfislusny organ mohl vykonavat dohled v souladu se smérnici
2011/61/EU.

2. Jakmile skon¢i platnost spravcova povoleni, zaznamy se uchovaji
alesponi do uplynuti zbytku stanovené pétileté lhiity uvedené v odstavci
1. Prislusné orgdny mohou pozadovat uchovéani zdznamt po delsi dobu.

Prenese-li spravce své povinnosti ve vztahu k alternativnimu investic-
nimu fondu na jiného spravce, zajisti tomuto novému spravci
k zadznamim uvedenym v odstavci 1 pfistup.

3.  Zaznamy se uchovavaji na nosi¢i, ktery umozni takové ulozeni
informaci, aby k nim mél pfislusny organ do budoucna pfistup, a v
takové formé a takovym zptisobem, aby:

a) prislusny organ mél k zaznamum snadny piistup a byl schopen
rekonstruovat z nich vSechny klicové faze zpracovani kazdého port-
foliového obchodu;

b) bylo mozné snadno zjistit jakékoli opravy ¢i jiné zmény i puvodni
obsah zaznamu pred opravami ¢i zménami;

¢) nebyla mozna zadna jind manipulace nebo zména zaznamu.
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ODDIL 7
Ocerovani

(¢lanek 19 smérnice 2011/61/EU)

Clének 67

Zasady a postupy oceinovani aktiv alternativniho investi¢niho fondu

1. Spravci pro kazdy spravovany alternativni investi¢ni fond vytvofi,
udrzuji, zavedou a vyhodnocuji pisemné zisady a postupy, kterymi
zajisti fadny, transparentni, komplexni a piiméfené zdokumentovany
proces oceflovani. Zasady a postupy ocelovani zahrnuji vSechny mate-
ridlni aspekty procesu oceniovani a postupd a kontrol ocefiovani ve
vztahu k pfislusnému alternativnimu investi¢nimu fondu.

Aniz jsou dot¢eny pozadavky podle vnitrostatniho prava a statut nebo
zakladaci dokumenty alternativniho investicniho fondu, spravce zajisti,
7e na alternativni investi¢ni fondy, jez spravuje, budou pouzity spraved-
livé, pfiméfené a transparentni metody ocenovani. Zasady ocenovani
ur¢i a postupy zavedou metody ocenovani pouzivané pro kazdy druh
aktiva, do néhoz muaze alternativni investi¢ni fond investovat v souladu
s platnym vnitrostatnim pravem, statutem nebo zakladacimi dokumenty
alternativniho investi¢niho fondu. Spravce nesmi do urcitého druhu
aktiva poprvé investovat, dokud pro tento konkrétni druh aktiva nebyla
stanovena odpovidajici metoda ¢i metody ocenovani.

Zasady a postupy, kterymi se stanovi metody ocenovani, zahrnuji
vstupy, modely a kritéria vybéru zdrojii ocefiovani a zdroji trznich
udaju. Zasady a postupy stanovi, ze kdykoli je to mozné a vhodné,
ceny maji byt ziskavany z nezavislych zdroju. Pii vybéru konkrétni
metody jsou zhodnoceny dostupné vhodné metody s prihlédnutim
k jejich citlivosti na zmény v proménnych a k tomu, jak jednotlivé
strategie ovliviiuji relativni hodnotu aktiv v portfoliu.

2. Zésady ocenovani ur¢i povinnosti, ulohy a odpovédnost vsech
stran Ucastnicich se procesu ocenovani, a to véetné vrcholného vedeni
spravce. Organizacni struktura stanovend zdsadami oceflovani se poté
promitne do postupt.

Zasady a postupy ocenovani fesi alespoil nasledujici zélezitosti:

a) schopnosti a nezavislost pracovnikd, ktefi skutecné provadéji oceno-
vani aktiv;

b) konkrétni investiéni strategie alternativniho investi¢niho fondu
a aktiva, do kterych by fond mohl investovat;

¢) kontroly vybéru vstupd, zdroji a metod ocenovani;

d) zplsob eskalace k feSeni rozdili v hodnotach aktiv;

e) ocenovani jakychkoli uprav tykajicich se velikosti a likvidity pozic,
nebo piipadné zmén v trznich podminkéch;
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f) vhodny moment k provedeni ucetni zavérky pro ucely ocenovani;

g) odpovidajici Cetnost ocenovani aktiv.

3. Je-li jmenovan externi znalec, v zdsadach a postupech ocenovani
se stanovi postup pro vyménu informaci mezi spravcem a externim
znalcem, aby bylo zaji$téno, ze jsou poskytnuty vSechny pottebné infor-
mace pozadované pro ucely ocenovani.

Zasady a postupy ocenovani zajisti, Zze spravce provadi pocatecni
a pravidelnou hloubkovou kontrolu tfetich stran, kterym bylo ptidéleno
poskytovani sluzeb ocenovani.

4. Provadi-li ocefiovani spravce sam, zasady obsahuji popis ochran-
nych opatieni pro funkéné nezavislé ocenovani v souladu s ¢l. 19 odst.
4 pism. b) smérnice 2011/61/EU. Tato ochranna opatieni mimo jiné
pfedchdzi tomu, aby jakdkoli osoba nepatficné ovliviiovala zpisob,
jakym je ocenovani provadéno, nebo takové ovliviiovani omezuji.

Clének 68

Pouziti modelu k ocenovani aktiv

1. Je-li k ocenovani aktiv alternativniho investicniho fondu pouzivan
model, v zasadach a postupech ocenovani se tento model a jeho
zékladni rysy vysvétli a odivodni. Radné se zdokumentuje diivod pro
vybér tohoto modelu, podkladové udaje, predpoklady pouzité v modelu
a odidvodnéni jejich pouziti a rovnéz to, jakd ma ocenovani pomoci
modelli omezeni.

2. Zasady a postupy ocenovani zajisti, aby byl model pted pouzitim
zvalidovan osobou s dostate¢nymi odbornymi znalostmi, kterd se nepo-
dilela na tvorbé¢ daného modelu. Valida¢ni proces se fadné zdokumen-
tuje.

3. Model podléha predchozimu schvaleni vrcholného vedeni spravce.
Pokud model pouziva spravce, ktery sam provadi ocenovani, pied-
chozim schvéalenim vrcholného vedeni neni dotéeno pravo pfislusného
organu pozadovat podle ¢l. 19 odst. 9 smérnice 2011/61/EU, aby byl
model ovéfen externim znalcem nebo auditorem.

Clének 69

Jednotné uplatiiovani zasad a postupi ocefiovani

1.  Spravce zajisti, aby zasady a postupy ocenovani a stanovené
metody ocefiovani byly uplatilovany jednotné.

2. Zésady a postupy ocenovani a stanovené metody ocenovani se
uplatfiuji na vSechna aktiva alternativniho investi¢niho fondu se zohled-
nénim investicni strategie, druhu aktiva a pfipadné existence rozdilnych
externich znalct.
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3. Neni-li vyzadovéana aktualizace, zasady a postupy ocenovani se
nadale uplatiuji jednotné a zdroje a pravidla ocenovani stale zlstavaji
jednotné.

4. Postupy ocenovani a stanovené metody ocenovani se uplatiuji
jednotné na vSechny alternativni investicni fondy spravované jednim
spraveem, se zohlednénim investi¢nich strategii, druht aktiv drzenych
alternativnimi investicnimi fondy a pfipadné existence rozdilnych exter-
nich znalct.

Cléanek 70

Pravidelny prezkum zasad a postupi ocefiovani

1. 'V zasadach ocenovani se stanovi pravidelny pfezkum zasad
a postupll a rovnéz metod oceniovani. Prezkum se provadi alespoil
jednou ro¢né a predtim, nez alternativni investi¢ni fond za¢ne vyuzivat
novou investicni strategii nebo novy druh aktiv, jez nejsou zahrnuta
v soucasnych zasadach ocenovani.

2. Zasady a postupy ocenovani popisuji, jak se provede zména zasad
ocefiovani, véetné¢ metody ocefiovani, a za jakych okolnosti je vhodné
zménu provést. Doporuceni ke zméné zasad a postupt se piedkladaji
vrcholnému vedeni, které veskeré zmény prezkouma a schvali.

3. Funkce fizeni rizik uvedena v ¢lanku 38 zasady a postupy pfijaté
k ocenovani aktiv prezkoumd a v pfipadé potieby poskytne ohledné
zéasad a postupt vhodnou podporu.

Cléanek 71

Piezkum jednotlivych hodnot aktiv

1. Spravce zajisti, aby vSechna aktiva drZend alternativnim inves-
ticnim fondem byla spravedlivé a piiméfené ocenéna. Spravce pro
kazdy druh aktiv zdokumentuje, jakym zpisobem je pfiméfenost a spra-
vedlivost jednotlivych hodnot posouzena. Spravce je kdykoli schopen
prokazat, ze portfolia alternativnich investi¢nich fonda, které spravuje,
jsou fadné ocenéna.

2.V zasadach a postupech ocenovani se stanovi postup piezkumu
jednotlivych hodnot aktiv, u nichZz existuje znac¢né riziko nespravného
ocenéni, napfiklad v nasledujicich pfipadech:

a) ocenéni je zalozeno na cendch dostupnych pouze od jedné proti-
strany nebo jednoho maklére;

b) ocenéni je zalozeno na nelikvidnich burzovnich cenach;

¢) ocenéni je ovlivnéno stranami, jez jsou ve spojeni se spravcem;

d) ocenéni je ovlivnéno subjekty, které mohou mit na vysledcich
daného alternativniho investi¢niho fondu finanéni zajem;

e) ocenéni je zaloZzeno na cenach poskytnutych protistranou, kterd je
puvodcem nastroje, zejména pokud pivodce také financuje pozici
alternativniho investi¢niho fondu v daném nastroji;
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f) ocenéni je ovlivnéno jednim nebo vice jednotlivei v ramci spravce.

3. Zasady a postupy pro ocenovani museji upravit zplsob jejich
pfezkumu véetné dostatecného a vhodného ovéfeni pfiméfenosti jedno-
tlivych hodnot. Pfiméfenost se posoudi podle toho, zda existuje odpo-
vidajici stupen objektivity. Soucasti téchto ovéfeni je alespon:

a) ovéfeni hodnot porovnanim s cenami stanovenymi protistranami
a cenami stanovenymi v prib&hu casu,

b) validace hodnot na zakladé srovnani realizacnich cen s poslednimi
ucetnimi hodnotami;

¢) posouzeni povésti, soudrznosti a kvality zdroje ocenovani;

d) srovnani s hodnotami pochézejicimi od tieti strany;

e) prezkum a zdokumentovani vyjimek;

f) zjiSténi a vyhledani rozdill, které se zdaji byt neobvyklé nebo se 1isi
o referen¢ni odchylku stanovenou pro ocenovani u daného druhu
aktiva;

g) zjistovani piitomnosti zastaralych cen nebo neaktualnich parametri;

h) srovnani s cenami souvisejicich aktiv nebo jejich zajisténi;

i) prezkum vstupl pouzivanych pro stanovovani cen pomoci modeld,
zejména téch vstupl, pro néz cena stanovena modelem vykazuje
znacnou citlivost.

4.  Zasady a postupy ocenovani zahrnuji vhodna opatieni pro eska-
laci, kterymi se fesi rozdily nebo jiné problémy pii ocefovani aktiv.

Clanek 72

Vypocet Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii

1. Spravce zajisti, ze u kazdého alternativniho investi¢niho fondu,
ktery spravuje, je Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii vypoctena pii kazdé emisi nebo upsani nebo vyplaceni nebo
zruSeni podilovych jednotek nebo akcii, nejméné vSak jednou za rok.

2. Spravce zajisti, ze postupy a metody pro vypocet Cisté hodnoty
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jsou zcela zdokumentovany.
Spravce postupy a metody vypoctu a jejich pouziti pravidelné ovétuje
a odpovidajicim zptisobem méni dokumentaci.

3. Spravce zajisti, ze jsou zavedeny postupy napravy pro piipad
nespravného vypoctu Cisté hodnoty aktiv.
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4.  Spravce zajisti, aby pocet podilovych jednotek nebo akcii v emisi
podléhal pravidelnému ovéfeni alespon tak Casto, jak je pocitana cena
podilové jednotky nebo akcie.

Clanek 73
Profesni zaruky
1.  Externi znalci poskytuji na zadost profesni zaruky, kterymi

prokazuji svou schopnost provadét ocenovani. Externi znalci predkladaji
profesni zaruky v pisemné podobé.

2. Profesni zaruky obsahuji doklad o kvalifikaci externiho znalce
a jeho schopnosti provadét fadné a nezavislé ocenovani, pricemz obsa-
huji alespont doklad o:

a) dostatecnych lidskych a technickych zdrojich;
b) odpovidajicich postupech, jez zarucuji fadné a nezavislé ocenovani;

¢) odpovidajicich znalostech a porozumeéni investini strategii alterna-
tivniho investi¢niho fondu a aktiv, které ma externi znalec za ukol
ocenovat;

d) dostatecné dobré povésti a dostatecné zkuSenosti s ocenovanim.

3. Jestlize externi znalec podléha povinné profesni registraci u ptislus-
ného organu nebo jiného subjektu stitu, v némz je usazen, musi
profesni zaruka obsahovat nazev tohoto organu nebo subjektu a pfislusné
kontaktni informace. Profesni zaruka jasné uvadi pravni a spravni pied-
pisy nebo pravidla pro vykon povolani, kterym externi znalec podléha.

Cldanek 74
Cetnost oceifiovani aktiv v drZeni otevienych alternativnich

investi¢nich fondua

1. Finan¢ni nastroje v drzeni otevienych alternativnich investi¢nich
fondi by mély byt ocenovany vzdy, kdyz se vypocitava Cistd hodnota
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii podle ¢l. 72 odst. 1.

2. Ostatni aktiva v drzeni otevienych alternativnich investicnich
fondl se ocenuji nejméné jednou rocné a vzdy, kdyz existuje dikaz,
ze posledni urena hodnota jiz neni realna nebo fadna.

ODDIL 8
Povéient jiné osoby ukoly spravce

(¢l. 20 odst. 1, 2, 4 a 5 smérnice 2011/61/EU)
Clanek 75
Obecné zasady

Spravci, ktefi povetuji jinou osobu, aby jejich jménem vykonavala
jejich tkoly, musi splnit zejména nasledujici obecné zasady:
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a)

b

~

d

=

~

g

h

~

i)

k)

struktura povéfeni neumoziuje spraveum vyhybat se své odpovéd-
nosti nebo zavazkum,;

v dusledku povéteni jiné osoby se neméni povinnosti spravce vici
alternativnimu investicnimu fondu a jeho investortim;

nejsou ohrozeny podminky, které musi spravce splnit, aby mu bylo
povoleno vykonavat ¢innost v souladu se smérnici 2011/61/EU;

povéreni ma formu pisemné dohody uzaviené mezi spravcem a pove-
fenou osobou;

spravce zajisti, ze povéfena osoba svétené ukoly vykondva ucinné
a v souladu s platnymi pravnimi a spravnimi pozadavky, a zavede
metody a postupy k pribéznému vyhodnocovani sluzeb poskytova-
nych povéfenou osobou. Pokud vyjde najevo, Ze povéfend osoba
neni schopna vykonavat tkoly ucinné ¢i v souladu s platnymi prav-
nimi a spravnimi pozadavky, spravce ucini vhodné kroky;

spravee vykonava ucinny dohled nad svéfenymi tkoly a fidi rizika
souvisejici s poveéfenim jiné osoby. Pro tyto Ucely ma spravce
neustale k dispozici odborné znalosti a zdroje nezbytné k vykonavani
dohledu nad svéfenymi tkoly. Spravce v dohod¢€ stanovi vici pove-
fené osob¢ své pravo na informace, pravo kontroly, vstupu a pfistupu
a pravo udé€lovat pokyny a sledovat ¢innost. Spravce rovnéz zajisti,
aby povéerena osoba fadné dohlizela na vykon svéfenych ukoll
a odpovidajicim zptisobem fidila rizika souvisejici s povétrenim;

spravce zajiStuje, aby kontinuita a kvalita svéfenych tkold nebo
povéreni vykonavat tyto ukoly byla zachovana i v piipadé ukonceni
povéreni, bud’ tim, Ze prevede svéfené Ukoly nebo povéreni tyto
ukoly vykonavat na jinou tfeti osobu, nebo tim, Ze je vykona sam;

prislusna prava a povinnosti spravce a povéfené osoby jsou jasné
rozdéleny a zakotveny v dohodé. Spravce si smluvné zajisti zvlasté
pravo udélovat pokyny a ukoncit povéfeni, pravo na informace,
pravo kontroly a pfistupu k ucetnim knihdm a do prostor povéiené
osoby. V dohod¢ se stanovi, ze k dalsimu povéteni mize dojit pouze
se souhlasem spravce;

pokud se povéfeni tyka spravy portfolia, je vykonavano v souladu
s investicni strategii alternativniho investi¢niho fondu. Spravce udéli
povétené osobé pokyny, jak investi¢ni strategii provadét, a prubézné
kontroluje, zda ji povétena osoba dodrzuje;

spravce zajisti, aby mu povéfena osoba sdélila jakékoli okolnosti,
které mohou mit zasadni dopad na schopnost povéiené osoby G¢inné
vykonavat svétené tkoly ¢i je vykonavat v souladu s platnymi prav-
nimi a spravnimi pozadavky;

spravece zajisti, aby povétena osoba chranila divérné informace tyka-
jici se spravce, alternativniho investi¢niho fondu doteného poveé-
fenim a investoru daného fondu;
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1) spravce zajisti, aby povéfend osoba vytvofila, zavedla a udrzovala
nouzovy plan obnovy po havariich a plan pravidelného testovani
zaloznich zafizeni s pfihlédnutim k typlim svéfenych tkolt.

Clének 76

Objektivni diivody pro povéreni

1. Spravce poskytne pfislusnym organim podrobny popis, vysvétleni
a dikaz o objektivnich divodech pro povéfeni. Pii posuzovani, zda je
celkova struktura povéteni zalozena na objektivnich divodech ve
smyslu ¢l. 20 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU, se zvazi nasledujici
kritéria:

a) optimalizace obchodnich funkci a procesu;

b) tspory nakladi;

¢) odborné znalosti povétené osoby v oblasti administrativy nebo speci-
fickych trht ¢i investic;

d) pristup povéiené osoby ke celosvétovym obchodnim systémim.

2. Na zadost pfislusného organu musi spravce poskytnout podrob-
né&jsi vysvétleni a dokumenty dokladajici, ze celkova struktura povéteni
je zalozena na objektivnich divodech.

Clének 77

Vlastnosti povéiené osoby

1. Poveéfena osoba musi disponovat dostate¢nymi zdroji a dosta-
teCnym poctem zaméstnanci, ktefi maji schopnosti, védomosti a odborné
znalosti nezbytné k plnéni svéfenych tkoll, a musi mit vhodnou orga-
nizacni strukturu podporujici plnéni svétfenych ukoli.

2. Osoby, které fakticky vykonavaji ¢innost svéfenou spravcem, musi
mit dostate¢né zkusenosti, odpovidajici teoretické znalosti a odpovidajici
praktické zkuSenosti s provadénim pfislusSnych tkoll. Jejich odborna
priprava a povaha funkci, které zastavaly v minulosti, musi byt piimé-
fena pro vykon této ¢innosti.

3. Osoby, které fakticky vykonavaji Cinnost povéiené osoby, se
nepovazuji za osoby s dostatecné dobrou povésti, pokud maji jakékoli
negativni zéznamy tykajici se hodnoceni dobré povésti a fadného
vykonu svéfenych tkolt nebo jsou-li znamy jiné relevantni informace,
které maji vliv na jejich dobrou povést. Takové negativni zdznamy
zahrnuji mimo jiné trestné Ciny, soudni fizeni nebo spravni sankce,
jez jsou relevantni pro vykon svéfenych ukold. Zvlastni pozornost se
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vénuje trestnym ¢inlim v oblasti financi, k nimZ patfi mimo jiné povin-
nosti spojené s predchazenim prani penéz, nepoctivému jednani,
podvodiim nebo finanéni trestné cCinnosti, Upadku nebo platebni
neschopnosti. K relevantnim informacim také patii napiiklad informace
naznacujici, ze dand osoba neni divéryhodnd nebo poctiva.

Podléha-1i povéiena osoba ve vztahu ke svym profesionalnim sluzbam
regulaci v Unii, povazuji se faktory uvedené v prvnim pododstavci za
splnéné, jestlize pfislusny organ dohledu zhodnotil kritérium ,,dobré
povésti“ v ramci postupu pro udéleni povoleni, pokud neexistuje
dikaz o opaku.

Clanek 78

Povéreni spravou portfolia nebo Fizenim rizik

1. Tento ¢lanek se pouzije, jestlize se povéteni tyka spravy portfolia
nebo fizeni rizik.

2. Za subjekty, které¢ maji povoleni nebo registraci pro ucely spravy
majetku a které podléhaji dohledu, v souladu s ¢l. 20 odst. 1 pism. c)
smérnice 2011/61/EU se povazuji nasledujici subjekty:

a) spravcovské spole¢nosti s povolenim podle smérnice 2009/65/ES;

b) investi¢ni podniky s povolenim vykondvat spravu portfolia podle
smérnice 2004/39/ES;

¢) uvérové instituce s povolenim podle smérnice 2006/48/ES, jez jsou
opravnény vykondvat spravu portfolia podle smérnice 2004/39/ES;

d) spravci nesamospravnych alternativnich investi¢nich fondi s povo-
lenim podle smérnice 2011/61/EU;

e) subjekty tfetich zemi, které maji povoleni nebo registraci pro ucely
spravy majetku a které podléhaji uc¢innému dohledu piisluSného
organu ve tieti zemi.

3. Pokud se povéfeni tyka podniku se sidlem ve tieti zemi, musi byt
v souladu s ¢l. 20 odst. 1 pism. d) smérnice 2011/61/EU splnény
nasledujici podminky:

a) mezi piisluSnymi orgdny domovského clenského statu spravece
a organy dohledu nad podnikem, ktery byl ukoly povéten, je
uzaviena pisemna dohoda;

b) dohoda uvedend v pismeni a) umozinuje pfislusSnym organim ve
vztahu k podniku, jemuz byly tkoly svéfeny:

i) na zadost obdrzet pfislusné informace nezbytné k vykonu
dohledu, jak stanovi smérnice 2011/61/EU,
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i) ziskat pfistup k dokumentim souvisejicim s vykonem dohledu,
jez jsou uchovavany ve tieti zemi,

iii) provadét kontroly na misté v prostorach podniku, ktery byl ukoly
povéfen. Praktické postupy v pfipadé kontroly na misté se
podrobné popisi v pisemné dohodé,

iv) od organu dohledu ve tfeti zemi obdrzet co moznd nejdiive
informace pro ucely vySetiovani dajnych nedodrzeni pozadavki
smérnice 2011/61/EU a jejich provadécich opatieni,

v) spolupracovat pii vyméhani prava v souladu s vnitrostatnimi
a mezinarodnimi pravnimi pfedpisy platnymi pro organy dohledu
ve tfeti zemi a pro piislusné organy EU v piipadé nedodrzeni
pozadavkll smérnice 2011/61/EU a jejich provadécich opatrfent
a prislusnych vnitrostatnich pravnich predpisu.

Clének 79
Ukinny dohled

Povéreni zabranuje uc¢innému dohledu spravce, jestlize:

a) spravce, jeho auditofi a piislusné organy nemaji fakticky pfistup
k udajim souvisejicim se svéfenymi tikoly ani pfistup do podnikatel-
skych prostor povérené osoby, nebo piislusné organy nejsou schopny
tato prava pristupu vykonavat;

b) povéfena osoba nespolupracuje ohledné svétenych tkolt s pfislus-
nymi organy spravce;

¢) spravce ani na zadost prislusného organu nezpiistupni veskeré infor-
mace nezbytné k tomu, aby organy mohly dohliZet na to, zda vykon
sveétenych tkoll je v souladu s pozadavky smérnice 2011/61/EU
a jejich provadécich opatieni.

Clanek 80

Stiety zajmu

1. V souladu s ¢l. 20 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU se
k posouzeni, zda by u povéfeni mohlo dojit ke stfetu z4jml se zajmy
spravee nebo investora do alternativniho investi¢niho fondu, pouziji
alesponi tato kritéria:

a) jsou-li spravce a povérena osoba soucasti stejné skupiny nebo maji
jakykoli jiny smluvni vztah, mira, do jaké povérena osoba kontroluje
spravce nebo je schopna ovlivnit jeho jednani;

b) jsou-li povéfend osoba a investor alternativniho investicniho fondu
soucasti stejné skupiny nebo maji jakykoli jiny smluvni vztah, mira,
do jaké tento investor kontroluje povérenou osobu nebo je schopen
ovlivnit jeji jednani;
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¢) pravdépodobnost, ze poveérend osoba ziska financni prospéch nebo se
vyhne finan¢ni ztraté¢ na ukor alternativniho investi¢éniho fondu nebo
investori do tohoto fondu;

d) pravdépodobnost, Zze povéfena osoba ma zajem na vysledku sluzby
nebo ¢innosti poskytované spravci nebo alternativnimu investi¢nimu
fondu;

e) pravdépodobnost, Ze povéfena osoba ma financ¢ni €i jinou motivaci
upfednostnit zajem jiného klienta pfed zajmy alternativniho investic-
niho fondu nebo investord do tohoto fondu;

f) pravdépodobnost, Ze povéiena osoba dostava nebo dostane v souvis-
losti s ¢innostmi kolektivni spravy portfolii, které jsou poskytovany
spravci a jim spravovanému alternativnimu investicnimu fondu, od
osoby, kterd neni spravcem, materialni stimul v podob¢ penéz, zbozi
nebo sluzeb, ktery neni béZnou provizi ¢i poplatkem za poskyto-
vanou sluzbu.

2. Cinnost spravy portfolia & fizeni rizik lze povazovat za funkéngd
a hierarchicky oddélenou od dalSich ¢innosti, u nichz by mohlo dojit ke
stietu zajmu, pouze pokud jsou splnény nasledujici podminky:

a) osoby, které vykonavaji spravu portfolia, nejsou zapojeny do vykonu
¢innosti, u nichz by mohlo dojit ke stfetu z4jmi, napiiklad do
¢innosti kontroly;

b) osoby, které vykonavaji fizeni rizik, nejsou zapojeny do vykonu
¢innosti, u nichz by mohlo dojit ke stfetu z4jmi, napiiklad do
provozni ¢innosti;

¢) nad osobami, které vykonavaji ftizeni rizik, nevykonavaji dohled
osoby zodpovédné za provadéni provoznich ¢innosti;

d) toto odd¢leni funkci je zajisténo v celé hierarchické struktute pove-
fené osoby az po fidici organ a je kontrolovano fidicim organem
a funkci dohledu, pokud tato funkce v podniku povérené osoby
existuje.

3.  Lze mit za to, ze mozné stiety zajmi jsou fadné rozpoznavany,
feSeny, sledovany a oznamovany investorim daného alternativniho
investi¢niho fondu, pouze pokud:

a) spravce zajisti, aby povéfena osoba piijala vSechny rozumné kroky
k rozpoznavéani, feSeni a sledovani potencidlnich stfetd z&jmi,
k nimz muze dojit mezi spravcem, alternativnim investiénim fondem
a investory do daného fondu. Spravce zajisti, ze povéfena osoba ma
zavedeny postupy odpovidajici postupim vyzadovanym v c¢lancich
31 az 34;

b) spravce zajisti, aby povéiena osoba spravci oznamovala mozné stiety
zajmu, jakoz i postupy a opatieni, jez je tieba prijmout, aby byly
tyto stfety zajmu vyfeSeny, a spravce je poté oznami alternativnimu
investicnimu fondu a investoriim do alternativniho investi¢niho
fondu v souladu s ¢lankem 36.
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Clanek 81

Schvaleni a oznameni dalSiho povéreni

1. Dalsi povéfeni nabude ucinku, pokud s nim dal spravce pisemné
souhlas.

Obecny souhlas, ktery dal spravce predem, se nepovazuje za souhlas
v souladu s ¢l. 20 odst. 4 pism. a) smérnice 2011/61/EU.

2.V souladu s ¢l. 20 odst. 4 pism. b) smérnice 2011/61/EU musi
oznameni obsahovat podrobné tdaje o povétené osobé, nazev prislus-
ného organu, od néhoz ziskala dal$i povéfena osoba povoleni nebo
registraci, svéfené ukoly, alternativni investicni fondy dotcené dalSim
povérenim, kopii pisemného souhlasu spravce a zamyslené datum,
kdy dalsi povéteni nabude G€innosti.

Clének 82

Subjekt typu ,,poStovni schranka*“ a spravce, u kterého se nelze
nadale domnivat, Ze alternativni investi¢ni fond spravuje

1. Spravce se povazuje za subjekt typu ,,poStovni schranka® a nelze
ho nadale povazovat za spravce alternativniho investicniho fondu
alesponi v nasledujicich situacich:

a) spravce jiz nemd nezbytné odborné znalosti a zdroje, aby ucinné
dohlizel na plnéni svéfenych kol a fidil rizika souvisejici s pové-
fenim;

b

—~

spravce jiz nemd pravomoc pfijimat rozhodnuti v kliovych oblas-
tech, za kter¢é ma odpovédnost vrcholné vedeni, nebo jiZz nema
pravomoc vykondvat funkce vrcholného vedeni, zejména ve vztahu
k provadéni obecné investicni politiky a investiCnich strategii;

c) spravce ztraci smluvni prava vysetiovat, pravo kontroly, pfistupu
nebo pravo udélovat pokyny povéfenym osobam nebo se vykon
téchto prav stal prakticky nemozny;

d

=

spravce poveii jinou osobu plnénim funkce spravy investic v rozsahu,
ktery podstatnym zpaisobem pievySuje funkce spravy investic
vykondvané spravcem samym. Pfi posuzovani rozsahu povéfeni
posoudi prislusné organy celkovou strukturu povéfeni a vezmou
v uvahu nejen aktiva, jejichz sprava byla svétena, ale také nasledu-
jict kvalitativni kritéria:

i) druh aktiv, do kterych alternativni investi¢ni fond nebo spravce
jednajici jménem alternativniho investicniho fondu investoval,
a vyznam aktiv, jejichz sprava byla svéfena, pro rizikové-
vynosovy profil alternativniho investi¢niho fondu,

ii) vyznam aktiv, jejichz sprava byla svéfena, pro dosazeni inves-
tiénich cili alternativniho investi¢niho fondu,



02013R0231 — CS — 01.08.2022 — 002.001 — 57

iii) zemepisné rozlozeni investic alternativniho investicniho fondu
a rozlozeni podle odvétvi,

iv) rizikovy profil alternativniho investicniho fondu,

v) typ investi¢ni strategie, kterou uplatiuje alternativni investicni
fond nebo spravce jednajici jménem fondu,

vi) typ ukold, jez byly svéfeny, ve srovnani s tkoly, jez si spravce
ponechal, a

vii) usporadani povéfenych osob a jejich dale povétenych osob,
zemépisnou oblast jejich pusobnosti a strukturu jejich spolec-
nosti.

2. Komise sleduje pouzivani tohoto ¢lanku s ohledem na vyvoj na
trhu. Komise ptezkouma situaci po dvou letech a bude-li to nezbytné,
pfijme vhodnd opatieni, kterymi podrobnéji specifikuje podminky, za
nichz se ma za to, ze spravce delegoval své innosti v takovém rozsahu,
ze se stal subjektem typu ,,poStovni schranka“ a nelze jej dale povazovat
za spravce alternativniho investi¢niho fondu.

3. Evropsky orgén pro cenné papiry miize vydat pokyny, aby zajistil
konzistentni posuzovani struktur povéteni po celé Unii.

KAPITOLA IV
DEPOZITAR

ODDIL 1
NaleZitosti pisemné smlouvy

(¢l. 21 odst. 2 smérnice 2011/61/EU)

Clének 83

Smluvni nalezitosti

1. Smlouva, kterou je depozitai v souladu s ¢l. 21 odst. 2 smérnice
2011/61/EU jmenovan, se sepiSe mezi depozitafem na jedné strané
a spravcem, a pripadné alternativnim investicnim fondem, na strané
druhé a musi obsahovat alespon nasledujici prvky:

a) popis sluzeb, které ma depozitat poskytovat, a postupy, jez je tieba
prijmout pro kazdy druh aktiv, do kterého muze alternativni inves-
ticni fond investovat a ktery se pak svéii depozitafi;

b) popis zplsobu, jakym se ma provadét uschova a dohled podle druhu
aktiva a zemépisnych oblasti, v nichz hodla alternativni investi¢ni
fond investovat. Pokud jde o povinnosti opatrovani, zahrnuje tento
popis také seznam zemi a postupli pro dopliiovani dalSich zemi ¢i
pripadn¢ vymazavani zemi ze seznamu. Tyto informace musi byt
v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu, zakladacich
dokumentech nebo nabidkovych dokumentech alternativniho inves-
tiéniho fondu ohledné aktiv, do nichz muze fond investovat;



02013R0231 — CS — 01.08.2022 — 002.001 — 58

<)

d)

2)

h)

i)

k)

D)

prohlaseni, ze na odpovédnost depozitafe nema vliv skutecnost, ze
své funkce opatrovani svéfil tieti osob¢, pokud se této odpovédnosti
nezprosti v souladu s ¢l. 21 odst. 13 nebo 14 smérnice 2011/61/EU;

obdobi platnosti a podminky pro zménu a ukonceni smlouvy véetné
situaci, které by mohly vést k ukonceni smlouvy, a podrobnosti
ohledné postupu ukoncovani a pripadné postup, jakym by mél depo-
zitaf zaslat vSechny odpovidajici informace svému naslednikovi;

povinnosti zachovani divérnosti platné pro vSechny strany v souladu
s prislusnymi pravnimi a spravnimi predpisy. Tyto povinnosti
nebrani pfisluSnym organtim v piistupu k relevantnim dokumentim
a informacim;

prostiedky a postupy, kterymi depozitat predava spravci nebo alter-
nativnimu investi¢nimu fondu veSkeré relevantni informace, které
potiebuji k plnéni svych povinnosti, véetné uplatiiovani prav souvi-
sejicich s aktivy, a k tomu, aby spravce a alternativni investi¢ni
fond mohli v¢as a pfesné dohlizet na ucty alternativniho investic-
niho fondu;

prostiedky a postupy, kterymi spravce a alternativni investi¢ni fond
predava veskeré relevantni informace nebo zajistuje, ze depozitat
ma pfistup ke vSem informacim, které potiebuje k plnéni svych
povinnosti, véetné postupl zajistujicich, ze depozitai obdrzi infor-
mace od ostatnich stran jmenovanych alternativnim investi¢nim
fondem nebo spravcem;

informace, zda depozitaf nebo tfeti strana, ktera byla povéfena
uschovou v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU,
mohou aktiva, kterd jim byla svéfena, opétovné pouzit a piipadné
podminky takového pouziti;

postupy, které je tfeba sledovat, uvazuje-li se o zméné statutu,
zakladacich dokumentd nebo nabidkovych dokumentl alternativniho
investi¢niho fondu, kde jsou podrobné popsany situace, kdy ma byt
depozitat informovan nebo kdy je k provedeni zmény potieba pied-
choziho souhlasu depozitare;

vSechny potiebné informace, které je ticba vyménit mezi alterna-
tivnim investiénim fondem, spravcem, tieti stranou jednajici jménem
alternativniho investicniho fondu nebo spravce na jedné strané
a depozitafem na strané druhé, tykajici se prodeje, upsani, vypla-
ceni, vydani, zruSeni a opétovného nakupu podilovych jednotek
nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu;

vSechny potiebné informace, které je tieba vyménit mezi alterna-
tivnim investi¢nim fondem, spravcem, tieti stranou jednajici jménem
alternativniho investicniho fondu nebo spravce a depozitafem tyka-
jici se dohledu a kontroly vykonavanych depozitarem;

jestlize strany smlouvy hodlaji pro vykon ¢asti svych pfislusnych
povinnosti jmenovat tfeti strany, zavazek pribézné poskytovat
podrobnosti o jmenované tfeti strané a na pozadani informace
o kritériich pouzitych k vybéru treti strany a zamyslené kroky ke
sledovani Cinnosti vykonavanych vybranou tfeti stranou;
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m) informace o ukolech a povinnostech smluvnich stran v souvislosti
s prevenci prani penéz a financovani terorismu;

n) informace o vSech penéznich uctech otevienych na jméno alterna-
tivniho investi¢niho fondu nebo na jméno spravce jednajiciho na
ucet alternativniho investi¢niho fondu a postupech zajist'ujicich, ze
depozitat bude informovan v pfipadé, ze bude na jméno alternativ-
niho investi¢niho fondu nebo na jméno spravce jednajiciho na ucet
alternativniho investi¢niho fondu otevien novy ucet;

0) podrobnosti ohledné depozitatovych postupt eskalace, véetné totoz-
nosti osob, které ma depozitai kontaktovat uvnitf alternativniho
investicniho fondu nebo pripadné spravce, zahdji-li takovy postup;

p) zavazek depozitate, ze informuje spravce, jakmile se dozvi, ze oddé-
leni aktiv neni, nebo jiz neni dostatecné, aby zajistilo ochranu tieti
strany, jez byla v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU
v konkrétni jurisdikci povéfena uschovou, pted insolvenci;

q) postupy, které depozitafi ve vztahu k jeho povinnostem umoziuji
proSetiovat jednani spradvce nebo piipadné alternativniho investic-
niho fondu a hodnotit kvalitu predavanych informaci, coz zahrnuje
ptistup k ucetnim knihdm fondu ¢i ptipadné spravce nebo Setieni na
miste;

r) postupy, kterymi miZze spravce ¢i pfipadn¢ alternativni investi¢ni
fond posuzovat vykon depozitafe ve vztahu k jeho smluvnim povin-
nostem.

2. Podrobnosti o prostfedcich a postupech uvedenych v pismenech a)
az r) musi byt popsany ve smlouve, kterou se jmenuje depozitaf, nebo
v jakékoli nasledné zméné smlouvy.

3.  Smlouva, kterou se jmenuje depozitaf, nebo jakakoli nésledna
zména této smlouvy, na niz odkazuje odstavec 2, maji pisemnou formu.

4.  Strany se mohou dohodnout, ze veSkeré informace, které si
vymenuji, nebo jejich ¢ast mohou byt predavany elektronicky za pied-
pokladu, Ze je zajisténo fadné zaznamenavani téchto informaci.

5. Pokud to nevyzaduji vnitrostatni pravni ptedpisy, neni povinné
uzavfit pisemnou dohodu pro kazdy alternativni investicni fond zvlast;
spravee a depozitdi mohou uzaviit ramcovou dohodu, v niz uvedou
seznam alternativnich investi¢nich fondi spravovanych spravcem, na
které se dohoda vztahuje.

6. Upfesni se, jaké wvnitrostdtni pravni predpisy se na smlouvu
o jmenovani depozitafe a jakékoli nasledné dohody vztahuji.
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ODDIL 2

Obecna kritéria pro posuzovidni pravidel obezietnostniho dohledu
a dohledu, kterym podléha depozitai usazeny ve tieti zemi

(¢L. 21 odst. 6 pism. b) smérnice 2011/61/EU)

Clanek 84

Kritéria pro posuzovani pravidel obezietnostniho dohledu
a dohledu, kterym podléha depozitai usazeny ve tireti zemi

Posouzeni, zda jsou pravidla obezfetnostniho dohledu a dohledu, kterym
podléha depozitai ve tfeti zemi, ucinna, zda maji stejny ucinek jako
pravo Unie a zda jsou ucinné vymahana, se pro ucely ¢l. 21 odst. 6
pism. b) smérnice 2011/61/EU provadi podle nasledujicich kritérii:

a) depozitai podléhd povoleni a neustdlému dohledu pfislusného vetej-
ného organu s odpovidajicimi zdroji k plnéni jeho ukolu;

b) pravni predpisy tfeti zemé& stanovi kritéria pro povoleni Cinnosti
depozitare, jez maji stejny ucinek jako kritéria stanovena pro pfistup
k podnikani pro Gvérové instituce nebo investiéni podniky v Unii;

¢) kapitalové pozadavky ulozené depozitaii ve tfeti zemi maji stejny
ucinek jako pozadavky platné v Unii podle toho, zda je depozitar
stejné povahy jako uvérova instituce nebo investi¢ni podnik usazené
v Unii;

d) provozni podminky platné pro depozitafe ve tfeti zemi maji stejny
ucinek jako podminky stanovené pro uvérové instituce nebo inves-
tiéni podniky v Unii v zavislosti na povaze depozitate;

e) pozadavky na plnéni specifickych povinnosti jako depozitat alterna-
tivniho investi¢niho fondu zalozeny podle prava treti zemé maji
stejny ucinek jako pozadavky stanovené ¢l. 21 odst. 7 az 15 smér-
nice 2011/61/EU a jejich provadécich opatieni a ptislusného vnitro-
statniho prava;

f) v pfipadé, ze depozitdt neplni pozadavky a podminky uvedené
v pismenech a) az e), pravo treti zem¢ stanovi dostatecné odrazujici
kroky k vyméahani prava.

ODDIL 3
Ukoly depozitite, patiicnd opatrnost a povinnost oddéleni aktiv

(¢l. 21 odst. 7 az 9 a 11 pism. c) a d) bod iii) smérnice 2011/61/EU)

Clének 85

Sledovani penéZnich prostfedki — obecné pozadavky

1. Je-li u subjektu uvedeného v €l. 21 odst. 7 smérnice 2011/61/EU
veden nebo otevien hotovostni Gi¢et na jméno alternativniho investi¢niho
fondu nebo na jméno spravce, ktery za alternativni investicni fond
jedna, nebo na jméno depozitafe, ktery za alternativni investi¢ni fond
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jedna, spravce zajisti, aby depozitat po prevzeti svych povinnosti a poté
prubézné obdrzel veskeré ptislusné informace, které k plnéni svych
povinnosti potiebuje.

2. Aby mél depozitaf pifistup ke vSem informacim tykajicim se hoto-
vostnich uctd alternativniho investi¢niho fondu a mél jasny prehled
o vsech hotovostnich tocich fondu, musi alespon:

a) byt po svém jmenovani informovan o vSech stavajicich hotovostnich
uctech otevienych na jméno alternativniho investi¢niho fondu nebo
na jméno spravce, ktery za fond jedni;

b) byt informovan, jestlize alternativni investicni fond nebo spravce,
ktery za fond jedna, otevie novy hotovostni ucet;

¢) obdrzet veskeré informace tykajici se hotovostnich u¢tl otevienych
u tfeti strany, a to pfimo od této tieti strany.

Clének 86

Sledovani penéZnich toku alternativniho investi¢niho fondu

Depozital zajisti, aby byly Gc¢inn¢ a fadné sledovany penézni toky alter-
nativniho investi¢niho fondu, a zejména alespon:

a) zajisti, aby veSkeré penézni prostiedky alternativniho investi¢niho
fondu byly vlozeny na hotovostni Uty oteviené u subjektl uvede-
nych v ¢l. 18 odst. 1 pism. a), b) a ¢) smérnice 2006/73/ES na
piislusnych trzich, v jejichz ramci jsou pro c¢innost alternativniho
investicniho fondu vyzadovany hotovostni Uéty, a tyto subjekty
podléhaji pravidlim obezfetnosti a dohledu, jez maji stejny Ucinek
jako pravo Unie, jsou ucinné vymahany a jsou v souladu se
zasadami stanovenymi v ¢lanku 16 smérnice 2006/73/ES;

b) zavede G¢inné a fadné postupy k sesouhlaseni vSech penéznich toku
a provadi takové sesouhlaseni denné nebo v pfipadé méné castych
penéznich tokd, jakmile k takovému toku dojde;

¢) zavede vhodné postupy, aby na konci pracovniho dne byly identifi-
kovany vyznamné penézni toky, a zejména takové toky, které by
nemusely byt v souladu s operacemi alternativniho investi¢niho
fondu;

d

=

pravidelné vyhodnocuje pfiméfenost téchto postupi, také prostred-
nictvim celkového prezkumu postupli sesouhlaseni nejméné jednou
do roka a zajisténim, Ze hotovostni GCty oteviené na jméno alterna-
tivniho investi¢niho fondu nebo na jméno spravce, ktery za alterna-
tivni investi¢ni fond jedna, nebo na jméno depozitare, ktery za alter-
nativni investi¢ni fond jedna, jsou v postupu sesouhlaseni zahrnuty;
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e) prubézné sleduje vysledky sesouhlaseni a opatfeni pfijatych
v duasledku rozdili zjisténych pii postupu sesouhlaseni, a pokud
nedostatek nebyl bez zbyte¢ného prodleni napraven, ozndmi to
spravcei, a pokud situaci nebylo mozné vyjasnit ¢i piipadné napravit,
oznami to rovnéz piislusSnym organim;

f) kontroluje soulad svych vlastnich zdznamii hotovostnich pozic se
zaznamy spravce. Spravce zajisti, aby vSechny pokyny a informace
tykajici se hotovostniho U¢tu otevieného u tfeti strany byly zaslany
depozitati, aby mohl provést sviij vlastni postup sesouhlaseni.

Clének 87

Povinnosti tykajici se upisovani

Spravce zajisti, aby depozitat obdrzel informace o platbach ucinénych
investory nebo jejich jménem pfti upisovani podilovych jednotek nebo
akcii alternativniho investicniho fondu na konci kazdého pracovniho
dne, kdy spravce, alternativni investicni fond nebo strana jednajici
jeho jménem, napiiklad zmocnénec obdrzi takové platby nebo pokyn
od investora. Spravce zajisti, aby depozitai obdrzel veskeré dalsi rele-
vantni informace, které potfebuje k zajiSténi toho, aby platby byly
vlozeny na hotovostni ucty oteviené na jméno alternativniho investic-
niho fondu nebo na jméno spravce, ktery za fond jednd, nebo na jméno
depozitafe v souladu s wustanovenimi ¢l. 21 odst. 7 smérnice
2011/61/EU.

Clanek 88

Finanéni nastroje, které maji byt dany do opatrovani

1. Financni nastroje, které nalezi alternativnimu investicnimu fondu
nebo spravci jednajicimu jménem tohoto fondu a které nelze depozitari
fyzicky predat, se zahrnou do rozsahu povinnosti opatrovani depozitare,
pokud jsou splnény vSechny nasledujici pozadavky:

a) jednad se o prevoditelné cenné papiry véetné cennych papiri, které
zahrnuji derivatové nastroje, jak je uvedeno v ¢l. 51 odst. 3
poslednim pododstavei smérnice 2009/65/ES a v ¢lanku 10 smérnice
Komise 2007/16/ES ('), nastroje penézniho trhu nebo podilové
jednotky v subjektech kolektivniho investovani;

b) Ize je zapsat nebo drzet na G¢tu piimo nebo nepiimo jménem depo-
zitafe.

2. Do opatrovani nelze dat financni nastroje, které jsou v souladu
s platnym vnitrostatnim pravem pouze piimo zapsané na jméno alterna-
tivniho investi¢niho fondu u samotného emitenta nebo jeho zastupce,
naptiklad u registratora nebo zmocnénce.

3.  Finan¢ni nastroje, které nalezi alternativnimu investicnimu fondu
nebo spravei jednajicimu jménem tohoto fondu a které lze depozitati
fyzicky predat, se vzdy zahrnou do rozsahu povinnosti opatrovani depo-
zitate.

(") UF. vést. L 79, 20.3.2007, s. 11.
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Clanek 89

Povinnosti ischovy u aktiv drZenych v opatrovani

1. Ke splnéni povinnosti stanovenych v ¢l. 21 odst. 8 pism. a) smér-
nice 2011/61/EU s ohledem na financni nastroje drzené v opatrovani
depozitdf zajisti alespon, aby:

a) financni nastroje byly fadné zapsany v souladu s €l. 21 odst. 8 pism.
a) bodem 1ii) smérnice 2011/61/EU;

b) zaznamy a odde€lené ucty byly vedeny tak, aby byla zajiténa jejich
presnost, a zejména zaznamenana jejich souvztaznost k finanénim
nastrojim a penéznim prostiedkiim drZzenym pro alternativni inves-
tiéni fond;

¢) bylo tak casto, jak je nutné, provadéno sesouhlaseni mezi internimi
ucty a zaznamy depozitafe a ucty a zaznamy jakékoli tfeti strany,
ktera je v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU povéfena
ukoly opatrovani;

d) se ve vztahu k finan¢nim néastrojim drzenym v opatrovani postupo-
valo s fadnou péci za Gcelem zajisténi vysoké urovné ochrany inves-
toru;

e) v celém fetézci opatrovani byla vSechna souvisejici rizika opatrovani
zhodnocena a sledovana a spravce byl informovan, jestlize se zjisti
znacna rizika;

f) byla zavedena pfiméfend organizacni opatfeni k minimalizaci rizika
ztraty ¢i znehodnoceni finan¢nich nastroji nebo prav k témto
finanénim nastrojim v disledku podvodu, nekvalitni administrativy,
nedostate¢né evidence nebo nedbalosti;

g) bylo ovéfeno vlastnické pravo alternativniho investi¢niho fondu nebo
vlastnické pravo spravce jednajiciho jménem tohoto fondu k danému
aktivu.

Ve vztahu k pism. c¢) prvniho pododstavce se Cetnost sesouhlaseni
stanovi na zaklade:

a) bézné obchodni Cinnosti alternativniho investi¢niho fondu;

b) kazdého obchodu uskuteénéného mimo béznou obchodni ¢innost;

¢) kazdého obchodu uskute¢néného jménem jiného klienta, jehoz aktiva
drzi teti strana na stejném UCtu financnich nastroji jako aktiva
alternativniho investicniho fondu.



02013R0231 — CS — 01.08.2022 — 002.001 — 64

2. Pokud depozitat plnénim svych ukold opatrovani povéril v souladu
s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU tieti osobu, nadale podléha
pozadavkiim uvedenym v odst. 1 pism. a) az ¢) tohoto ¢lanku. Depo-
zitdf rovnéz zajisti, aby tfeti strana spliiovala pozadavky uvedené
v odst. 1 pism. b) az g) a povinnosti oddéleni aktiv stanovené
v Clanku 99.

3. Depozitatovy povinnosti uschovy uvedené v odstavcich 1 a 2 se
pouziji na zéklad¢ pfistupu se zohlednénim na podkladova aktiva drzena
finanénimi a pfipadné pravnimi strukturami, které jsou piimo nebo
nepfimo kontrolovéany alternativnim investiénim fondem nebo spraveem
jednajicim jménem alternativniho investiéniho fondu.

Pozadavek uvedeny v prvnim pododstavci se neuplatni na fondy fonda
ani na fidici a podfizené fondy, pokud podkladové fondy maji depozi-
tafe, ktery provadi fddné opatrovéani aktiv téchto fondi.

Clanek 90

Povinnosti dschovy tykajici se ovéfeni vlastnictvi a vedeni evidence

1. Spravce depozitafi po prevzeti jeho povinnosti a poté priubézné
poskytuje veskeré pfislusné informace, které depozitaf potfebuje ke
splnéni svych povinnosti podle ¢l. 21 odst. 8 pism. b) smérnice
2011/61/EU, a =zajisti, aby depozitafi poskytovaly veskeré piislusné
informace také tieti strany.

2. Ke splnéni povinnosti uvedenych v ¢l. 21 odst. 8 pism. b) smér-
nice 2011/61/EU musi depozitaf alespon:

a) mit bez zbytecného prodleni pfistup k veSkerym piisluSnym infor-
macim, které potfebuje ke spInéni své povinnosti ovefit vlastnictvi
a vést evidenci, véetné prfislusnych informaci, jez maji depozitafi
poskytnout tieti strany;

b) disponovat dostateCnymi a spolehlivymi informacemi, aby se ujistil
o vlastnickém pravu alternativniho investicniho fondu nebo vlast-
nickém pravu spravce jednajiciho jménem fondu k danym aktiviim;

c) vést evidenci o téch aktivech, u nichz se ujistil, ze alternativni
investi¢ni fond nebo spravce jednajici jménem tohoto fondu na né
ma vlastnické pravo. Ke splnéni této povinnosti musi depozitai:

1) zapsat ve své evidenci na jméno alternativniho investiéniho fondu
aktiva, vcetné jejich pfislusnych nominalnich hodnot, u nichz se
ujistil, ze na né alternativni investi¢ni fond nebo spravce jednajici
jménem fondu maji vlastnické pravo,

ii) byt kdykoli schopen poskytnout kompletni a aktualizovany
soupis aktiv alternativniho investicnitho fondu, vcetné jejich
prislusnych nominélnich hodnot.
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Pro tucely odst. 2 pism. ¢) bodu ii) depozitai zajisti, ze jsou zavedeny
postupy, aby zapsand aktiva nemohla byt pfipsana, ptevedena,
vymeénéna nebo dorucena, aniz by o takovych transakcich byl depozitar
nebo jeho zastupce informovan, a depozitaf ma bez zbytecného prodleni
pfistup k listinnym dikaziim o kazdé transakci a pozici od piislusné
tieti osoby. Spravce zajisti, aby prislusna tieti strana poskytovala depo-
zitafi bez zbytecného prodleni osvédceni a jiné listinné dukazy pokazdé,
kdyz dojde k prodeji nebo nabyti aktiv nebo k podnikovému opatifeni
(,,corporate action®), jehoz disledkem je emise finanéniho nastroje, a to
alesponi jednou za rok.

3.V kazdém ptipad¢ depozitaf zajisti, aby spravce mél zavedeny
a uplatiioval vhodné postupy k ovéteni, zda aktiva nabyta alternativnim
investicnim fondem, ktery spravuje, jsou odpovidajicim zpisobem
zapsana na jméno alternativniho investiniho fondu nebo na jméno
spravee, jenz za fond jedna, a ke kontrole souladu mezi pozicemi
v evidenci spravce a aktivy, u nichz se depozitaf ujistil, Ze k nim ma
alternativni investi¢ni fond nebo spravce jednajici jménem fondu vlast-
nickd prava. Spravce zajisti, aby vSechny pokyny a pfislusné informace
tykajici se aktiv alternativniho investi¢niho fondu byly zaslany depozi-
tari, aby mohl provést sviyj vlastni postup ovéfeni ¢i sesouhlaseni.

4. Pro pfipad, ze je zjisténa nesrovnalost, depozitat vytvoii a zavede
postup eskalace, jehoz soucésti je informovani spravce a ptislusného
organu v piipad¢, zZe situaci nelze vyjasnit ¢i pfipadné napravit.

5. Depozitdfovy povinnosti uschovy uvedené v odstavcich 1 az 4 se
pouziji na zéklad¢ pfistupu se zohlednénim na podkladova aktiva drzena
finan¢nimi ¢i pfipadné pravnimi strukturami, které alternativni investi¢ni
fond nebo spravce jednajici jménem alternativniho investi¢éniho fondu
zalozil pro Gcely investovani do podkladovych aktiv a které pfimo nebo
nepfimo kontroluje.

Pozadavek uvedeny v prvnim pododstavci se neuplatni na fondy fonda
ani na fidici a podtizené fondy, pokud podkladové fondy maji depozi-
tafe, ktery provadi ukoly ovéfeni vlastnictvi a vedeni evidence pro
aktiva tohoto fondu.

Clének 91

Informacni povinnosti hlavnich makléii

1. Byl-li jmenovan hlavni makléf, spravce zajisti, aby od data tohoto
jmenovani byla v platnosti dohoda, podle niz je hlavni makléf povinen
zpiistupnit depozitaii zejména prohlaSeni na trvalém nosic¢i obsahujici
nasledujici informace:

a) hodnoty polozek vyjmenovanych v odstavci 3 na konci kazdého
pracovniho dne;
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b) podrobnosti o jakychkoli dalsich zalezitostech nezbytné k tomu, aby
depozitat alternativniho investicniho fondu mél aktualizované
a presné informace o hodnot¢ aktiv, jejichz uschovou byl v souladu
s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU povéien.

2. ProhlaSeni uvedené v odstavci 1 se depozitafi alternativniho inves-
ticniho fondu zpfistupni nejpozdéji na konci pracovniho dne nésleduji-
ciho po dni, jehoz se tyka.

3. Polozky uvedené v odst. 1 pism. a) zahrnuji:

a) celkovou hodnotu aktiv, ktery hlavni maklér drzi na Gcet alternativ-
niho investi¢niho fondu, pokud je tischovou povéiena v souladu s ¢l.
21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU jina osoba. Hodnota nasledujicich
polozek:

i) hotovostni Gvéry poskytnuté alternativnimu investicnimu fondu
a pfipsany urok,

il) cenné papiry, které ma alternativni investicni fond opétovné
dorucdit v ramci otevienych kratkych pozic, do kterych vstoupil
na ucet fondu;

iii) stavajici castky vypofadani, jez ma alternativni investi¢ni fond
zaplatit v rdmci terminovych smluv (futures),

iv) penézni pfijmy z kratkych prodeji drzené hlavnim makléfem ve
vztahu ke kratkym pozicim, do kterych vstoupil na tcet fondu,

v) penézni prosttedky drzené hlavnim makléfem ve vztahu
k otevienym terminovym smlouvdm (futures), které jsou
uzavieny na ucet fondu. Tato povinnost plati vedle povinnosti
plynoucich z ¢lanka 87 a 88,

vi) trzné precenéné zavéreéné (mark-to-market close-out) expozice
plynouci z OTC transakci, které jsou uzavieny na ucet fondu,

vii) celkové zajiSténé zavazky alternativniho investi¢niho fondu
vici hlavnimu makléfi a

viii) vSechna ostatni aktiva tykajici se alternativniho investi¢niho
fondu;

b) hodnotu ostatnich aktiv uvedenych v ¢l. 21 odst. 8 pism. b) smérnice
2011/61/EU drzenych hlavnim makléfem jako zajisténi ve vztahu
k zajisténym transakcim, do kterych vstoupil v ramci makléiské
dohody;

¢) hodnotu aktiv alternativniho investiéniho fondu, u nichz hlavni
maklét uplatnil pravo vyuziti;

d) seznam vsech instituci, u nichz hlavni maklér drzi nebo mize drzet
penézni prosttedky alternativniho investiniho fondu na uctu
otevieném na jméno tohoto fondu nebo na jméno spravce, ktery za
fond jedna, v souladu s ¢l. 21 odst. 7 smérnice 2011/61/EU.
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Clanek 92

Povinnosti dohledu — obecné pozadavky

1. Pfi svém jmenovani posoudi depozitaf rizika spojend s povahou,
rozsahem a slozitosti strategie alternativniho investi¢niho fondu a orga-
nizace spravce, aby vypracoval postupy dohledu, jez jsou vhodné pro
dany fond a aktiva, do nichz fond investuje, a tyto postupy pak zavede
a uplatni. Postupy se pravideln¢ aktualizuji.

2. Pii plnéni povinnosti dohledu podle ¢l. 21 odst. 9 smérnice
2011/61/EU provadi depozitat kontroly ex post a ovéfeni postupl
a procedur, za néz zodpovida spravce, alternativni investicni fond
nebo ustanovena tieti strana. Depozitai za vSech okolnosti zajisti, ze
existuji vhodné postupy ovéfeni a sesouhlaseni, které jsou zavedeny,
pouzivany a casto piechodnocovany. Spravce zajisti, aby vSechny
pokyny tykajici se aktiv a operaci alternativniho investicniho fondu
byly zaslany depozitafi, aby mohl provést svlij vlastni postup ovéteni
¢i sesouhlaseni.

3. Depozitaf vytvoii jasny a komplexni postup eskalace, aby mohl
fesit situace, kdy pii plnéni svych povinnosti dohledu zjisti potencialni
nesrovnalosti, a podrobnosti o tomto postupu na zadost zpfistupni
piislusnym organtim spravce.

4. Spravce depozitafi po prevzeti jeho povinnosti a poté pribézné
poskytuje veskeré pfislusné informace, které depozitaf potfebuje ke
splnéni svych povinnosti podle ¢l. 21 odst. 9 smérnice 2011/61/EU,
véetn€ informaci, které maji depozitafi poskytovat tieti strany. Spravce
zejména zajisti, aby depozitdi mohl mit pfistup k ucetnim kniham
a provadét kontroly na misté v prostorach spravce a jakéhokoli posky-
tovatele sluzeb jmenovaného alternativnim investicnim fondem nebo
spravcem, jako naptiklad administratori nebo externich znalct,
a piipadn¢ aby kvalifikovani nezavisli auditofi nebo jini odbornici
mohli pfezkoumat zpravy a prohlaSeni o uznanych externich osvédce-
nich, aby byla zajisténa priméfenost a vhodnost zavedenych postupti.

Clének 93

Povinnosti tykajici se upisovani a vyplaceni

K dosazeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. a) smérnice 2011/61/EU splni
depozitar nasledujici pozadavky:

1) depozitafl zajisti, aby alternativni investicni fond, spravce nebo pove-
feny subjekt vytvoril, zavedl a pouzival vhodné a soudrzné postupy
za ucelem:

i) sesouhlaseni pokynt k upsani s vynosy z upsani a sesouhlaseni
poc¢tu emitovanych podilovych jednotek nebo akcii s vynosy
z upsani, které alternativni investi¢ni fond ziskal,
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ii) sesouhlaseni pokyni k vyplaceni s vyplacenymi castkami
a sesouhlaseni poctu zrusenych podilovych jednotek nebo akcii
s Castkami, které alternativni investi¢ni fond vyplatil,

iii) pravidelného ovéfeni, zda je postup sesouhlaseni vhodny.

Pro ucely bodu 1), ii) a iii) depozitai' zejména pravidelné¢ kontroluje,
zda celkovy pocet podilovych jednotek nebo akcii na uGctech alter-
nativniho investi¢niho fondu souhlasi s celkovym poctem podilovych
jednotek nebo akcii v ob¢hu zapsanych v registru fondu.

2) Depozitat zajisti, aby postupy tykajici se prodeje, emise, odkupu,
vyplaceni a zruseni podilovych jednotek nebo akcii alternativniho
investi¢niho fondu byly v souladu s platnymi vnitrostatnimi pravnimi
predpisy a se statutem nebo zakladacimi dokumenty alternativniho
investi¢niho fondu, pravidelné tento soulad kontroluje a ovétuje, zda
jsou dané postupy efektivné uplatiiovany.

3) Cetnost depozitafovych kontrol odpovidd &etnosti upsani a vypla-
ceni.

Clanek 94

Povinnosti tykajici se oceniovani akcii/podilovych jednotek

1. K dosaZeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. b) smérnice 2011/61/EU
musi depozitaf:

a) pribézné oveérovat, zda jsou vytvofeny a pouzivany vhodné
a soudrzné postupy ocenovani aktiv alternativniho investi¢niho
fondu v souladu s c¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU a jejich
provadécich opatfeni a se statutem nebo zakladacimi dokumenty
alternativniho investi¢niho fondu, a

b) zajistit, aby zasady a postupy ocenovani byly ucinné provadény
a pravidelné prehodnocovany.

2. Postupy depozitafe se provadi s Cetnosti, ktera odpovida cetnosti
uvedené v zasadach ocenovani alternativniho investicniho fondu, jez
jsou vymezeny v ¢lanku 19 smérnice 2011/61/EU a jejich provadécich
opatfenich.

3. Pokud se depozitai domniva, ze vypocet hodnoty akcii nebo podi-
lovych jednotek alternativniho investicniho fondu nebyl proveden
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy nebo se statutem fondu nebo
s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU, oznami to spravci a piipadné alter-
nativnimu investicnimu fondu a zajisti, aby byly v nejlep§im zajmu
investorli fondu vc¢as podniknuty kroky k naprave.

4. Je-li jmenovan externi znalec, depozitai zkontroluje, zda je toto
jmenovani v souladu s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU a jejimi
provadécimi opatfenimi.

Clének 95

Povinnosti tykajici se plnéni pokynu spravce

K dosazeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. c¢) smérnice 2011/61/EU musi
depozitat alespon:
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a) vypracovat a zavést vhodné postupy k ovéfeni, ze alternativni inves-
ti¢ni fond a spravce jednaji v souladu s platnymi pravnimi a sprav-
nimi pfedpisy a se statutem a zakladacimi dokumenty fondu. Depo-
zital zejména sleduje, zda alternativni investi¢ni fond dodrzuje inves-
ticni omezeni a limity pakového efektu stanovené v nabidkovych
dokumentech fondu. Tyto postupy jsou Umeérné povaze, rozsahu
a slozitosti alternativniho investi¢niho fondu;

b) vypracovat a zavést postup eskalace pro piipad, ze alternativni inves-
ti¢ni fond porusi jeden z limitt nebo omezeni uvedenych v pismenu a).

Clének 96

Povinnosti tykajici se véasného vyporadani transakci

1. K dosaZeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. d) smérnice 2011/61/EU
musi depozitat vytvorit postup ke zjisténi situaci, kdy protiplnéni souvi-
sejici s operacemi s aktivy alternativniho investicniho fondu nebo
spravce jednajicitho jménem fondu nebylo alternativnimu investi¢nimu
fondu poskytnuto v obvyklych lhitach, uvédomit o tom spravce,
a jestlize situace nebyla napravena, pozadat, aby protistrana pokud
mozno finanéni nastroje vratila.

2. Jestlize se transakce neodehrdvaji na regulovaném trhu, posuzuji
se obvyklé lhity s ohledem na podminky souvisejici s danymi transak-
cemi (smlouvy o OTC derivatech nebo investice do nemovitosti nebo
do soukromé vlastnénych spolecnosti).

Clanek 97

Povinnosti tykajici se rozdéleni piijmu alternativniho investi¢niho
fondu

1. K dosaZeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. e) smérnice 2011/61/EU
musi depozitat:

a) zajistit, aby byl vypocet Cistého pfijmu, jakmile jej spravce ohlasil,
provadén v souladu se statutem nebo zakladacimi dokumenty alter-
nativniho investi¢niho fondu a pfisluSnymi vnitrostatnimi pravnimi
predpisy;

b) zajistit, aby byla pfijata odpovidajici opatieni, pokud auditofi alter-
nativniho investi¢niho fondu vyjadii vyhrady k ro¢nimu finan¢nimu
vykazu. Alternativni investi¢ni fond nebo spravce jednajici jménem
fondu poskytne depozitafi veSkeré informace o vyhradach vyjadie-
nych k finan¢nimu vykazu a

c) zkontrolovat Uplnost a pfesnost plateb dividend, jakmile byly
spravcem ohlaseny, a piipadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

2. Jestlize ma depozitaf za to, ze vypocet piijmu nebyl proveden
v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy nebo se statutem nebo zakla-
dacimi dokumenty alternativniho investi¢éniho fondu, uvédomi o tom
spravce a piipadné fond a zajisti, aby byly vcas podniknuty kroky
k napravé v nejlep$im zajmu investord fondu.
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Cléanek 98

Patfi¢na opatrnost

1. Ke splnéni povinnosti stanovenych v ¢l. 21 odst. 11 pism. c)
smérnice 2011/61/EU depozitat zavede a pouziva pro vybér a priubézné
sledovéani povétené osoby vhodny a dokumentovany postup zaloZeny na
patfi¢né opatrnosti. Tento postup se pravidelné a nejméné jednou za rok
prehodnoti a na zadost se zpfistupni pfislusSnym organtim.

2. Pfi vybéru a jmenovani tfeti osoby, kterou depozitdi v souladu
s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU povéti tkoly uschovy, jedna
depozitat s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti, aby =zajistil, Ze
svétenim financnich nastroji této tieti osobé je zachovana piimétena
urovel ochrany. Depozitai musi alesponi:

a) posoudit pravni a regulacni ramec, vcetné rizika zemé, rizika opatro-
vani a vymahatelnosti smluv tfeti strany. Toto posouzeni by meélo
depozitati zejména umoznit, aby uréil mozné dopady platebni
neschopnosti tfeti strany na aktiva a prava alternativniho investi¢niho
fondu. Jestlize se depozitat dozvi, ze oddéleni aktiv neni dostatecné
k zajisténi ochrany pied platebni neschopnosti kvuli pravnim pted-
pisim zemé, ve které je tfeti strana usazena, uvédomi o tom neprod-
lené spravce;

b) posoudit, zda praxe, postupy a vnitini kontroly tfeti strany jsou
pfiméfené k zajisténi toho, Ze financni nastroje alternativniho inves-
ticniho fondu nebo spravce jednajiciho jménem fondu pozivaji
vysoké urovné péce a ochrany;

¢) posoudit, zda finan¢ni sila a povést tfeti strany odpovidaji tkoltim,
kterymi je povétena. Posouzeni se zakladad na informacich poskytnu-
tych potencialni tfeti stranou, jakoz i na dalSich udajich a informa-
cich, pokud jsou k dispozici.

d) zajistit, Ze tfeti strana ma provozni a technické zdzemi nezbytné
k plnéni svétenych ukoli opatrovani s uspokojivou mirou ochrany
a zabezpeceni.

2a.  Smlouva, kterou depozitaf jmenuje tfeti stranu, aby drZela
v opatrovani aktiva klientti — alternativnich investi¢nich fondd — tohoto
depozitare, obsahuje alespon tato ustanoveni:

a) zaruku prava depozitdife na informace, kontrolu a pfistup
k prislusSnym zaznamim a uctim téeti strany, ktera drzi aktiva
v opatrovani, aby depozitaf mohl plnit své povinnosti dohledu a nale-
zité péce, a zejména mohl:

i) identifikovat vSechny subjekty v opatrovatelském fetézci;

il) ovéfit, ze mnozstvi zjisténych finan¢nich nastroji zaznamena-
nych na uctech finan¢nich nastroji vedenych v tcetnictvi depo-
zitdfe jménem alternativniho investiniho fondu nebo jménem
spravce alternativnich investi¢nich fondd, ktery jednda jménem
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alternativniho investi¢niho fondu, odpovidd mnozstvi zjisténych
finan¢nich nastrojt, které pro tento alternativni investi¢ni fond
drzi v opatrovani tfeti strana, jak jsou zaznamendny na uctu
finan¢nich nastrojii vedeném v ucetnictvi tieti strany;

iii) ovéfit, ze mnozstvi zjisténych finan¢nich nastroji, které jsou
registrovany a drzeny na uctu financnich nastroji vedeném
u emitentova centralniho depozitafe cennych papirti nebo jeho
zastupce na jméno treti strany jménem jejich klientdi, odpovida
mnozstvi zjisténych finanénich nastroji vedenych na uctech
finanCnich nastroji v ucetnictvi depozitafe na jméno kazdého
z jeho klientd — alternativnich investi¢nich fondd — nebo na
jméno spravce alternativnich investicnich fondt, ktery jedna
jménem alternativniho investi¢niho fondu;

b) podrobnosti o rovnocennych pravech a povinnostech dohodnutych
mezi tfeti stranou a jinou tfeti stranou v piipad¢ dalsiho preneseni
ukoll opatrovani.

3. Depozitat provadi s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti pravi-
delné kontroly a prubézné sledovani, aby zajistil, ze tieti strana nadale
spliluje kritéria stanovend v odstavci 1 tohoto ¢lanku a podminky stano-
vené v ¢l. 21 odst. 11 pism. d) smérnice 2011/61/EU. Za timto tcelem
musi depozitaf alespoii:

a) sledovat vykonnost tieti strany a jeji soulad s normami depozitare;

b) zajistit, ze tieti strana plni Ukoly opatrovani s patfi¢nou pééi, obez-
fetnosti a opatrnosti, a zejména ze skutecné zachovava oddéleni
finan¢nich nastrojii v souladu s pozadavky ¢lanku 99;

¢) prezkoumat rizika opatrovani souvisejici s rozhodnutim svéfit aktiva
tieti strané a bez zbytecného prodleni uvédomit alternativni inves-
tiéni fond nebo spravce o jakékoli zméné téchto rizik. Posouzeni se
zaklada na informacich poskytnutych treti stranou a na dalich
udajich a informacich, pokud jsou k dispozici. V obdobi otfesti na
finan¢nich trzich nebo pokud je zjisténo riziko, zvysi se cetnost
a zvetsi se rozsah prezkumu. Jestlize se depozitai dozvi, Ze oddéleni
aktiv jiz neni dostatecné k zajiSténi ochrany pired platebni neschop-
nosti kvili pravnim ptredpisim zemé, ve které je tfeti strana usazena,
uvédomi o tom neprodlené spravce.

4. Pokud tfeti strana povéti plnénim svych svéfenych ukold dalsi
osobu, plati obdobné podminky a kritéria stanovené v odstavcich 1, 2
a 3.

5. Depozitat sleduje soulad s ¢l. 21 odst. 4 smérnice 2011/61/EU.
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6.  Depozitaf vypracuje nouzovy plan obnovy pro kazdy trh, na némz
v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU jmenuje tieti stranu,
aby plnila povinnosti tschovy. Takovy plan obnovy obsahuje urceni
pfipadného alternativniho poskytovatele.

7. Pokud povéfena osoba jiz nespliiuje uvedené pozadavky, depozitafi
pfijme opatieni, véetné ukonceni smlouvy, ktera jsou v nejlepsim zajmu
alternativniho investi¢niho fondu a jeho investort.

Cléanek 99

Povinnost oddéleni aktiv

1. Pokud byla tkoly uschovy zcela nebo c¢astecné povétena teti
strana, depozital zajisti, aby tato tfeti strana, které¢ byly tkoly tGschovy
svéfeny podle ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU, jednala v souladu
s povinnosti oddé¢leni aktiv stanovenou v ¢l. 21 odst. 11 pism. d) bodé
iii) uvedené smérnice, tim, Ze zajisti a oveéii, Ze tato teti strana:

a) spravné¢ zaznamenava vSechny zjisténé financni nastroje na uctu
finan¢nich nastrojd, ktery je veden v jejim ucetnictvi, aby mohla
drzet v opatrovani financni néstroje pro klienty depozitafe, a ktery
vyluCuje proprietarni finan¢ni nastroje depozitafe a tfeti strany
a jinych klientll tfeti strany, aby depozitaf mohl pfifadit mnozstvi
zjisténych financnich néstroji zaznamenanych na uctech vedenych
v UcCetnictvi depozitaie na jméno kazdého ze svych klienti — alter-
nativnich investi¢nich fondii — nebo na jméno spravce alternativnich
investicnich fondd, ktery jednd jménem alternativniho investi¢niho
fondu;

b) vede veskeré nezbytné zaznamy a UCty financnich nastroji, aby
depozitat mohl kdykoliv a bez prodleni odlisit aktiva klientti depo-
zitafe od vlastnich aktiv tieti strany, aktiv jinych klientd tieti strany
a aktiv drzenych pro depozitafe na jeho vlastni Ucet;

c) vede zdznamy a UCty finan¢nich nastroji zplisobem, ktery zajistuje
jejich presnost, a zejména jejich shodu s aktivy, ktera jsou v uschové
pro klienty — alternativni investi¢ni fondy — depozitafe, a na jejichz
zakladé mlze depozitdf kdykoli zjistit pfesnou povahu, umisténi
a vlastnicky status téchto aktiv;

d

~

podavé depozitaii pravidelné, a v kazdém piipad¢ kdykoli dojde ke
zméné okolnosti, oznameni, v némz jsou podrobné popsana aktiva
klientll —alternativnich investi¢nich fondlt — depozitaie;

e) tak Casto, jak je nutné, provadi sesouhlaseni mezi svymi ucty financ-
nich néstroj a internimi zdznamy a Uty financnich néstrojl a inter-
nimi zdznamy tieti strany, kterou v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smér-
nice 2011/61/EU povéfila tkoly uschovy.

Cetnost sesouhlaseni se stanovi v souladu s &l. 89 odst. 1;
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f) zavede pfiméfena organizacni opatfeni k minimalizaci rizika ztraty ¢i
znehodnoceni financnich nastrojii nebo prav spojenych s témito
finan¢nimi nastroji v dusledku zneuziti finan¢nich nastrojt, podvodu,
nekvalitni administrativy, nedostatecné evidence nebo nedbalosti;

g) pokud je treti strana subjektem uvedenym v ¢l. 18 odst. 1 pism. a),
b) a ¢) smérnice 2006/73/ES, ktery podléha ucinnym pravidlim
obezfetnosti a uU¢innému dohledu, jez maji stejny ucinek jako
pravo Unie a jez jsou ucinné vymahany, depozitaf pfijme nezbytné
kroky k zajisténi toho, ze penézni prostiedky alternativniho investi¢-
niho fondu jsou drzeny na Uc¢tu nebo na uctech v souladu s ¢l. 21
odst. 7 smérnice 2011/61/EU.

2. Jestlize depozitaf povéiil v souladu s €l. 21 odst. 11 smérnice
2011/61/EU tkoly opatrovani tieti stranu, je ucelem sledovani, jak
tato tfeti strana dodrzuje povinnosti oddélovat aktiva, zajistit, aby
finan¢ni nastroje, které patfi klientim, byly chranény pied platebni
neschopnosti této treti strany. Pokud v souladu s pfislusnymi pravnimi
piedpisy, zahrnujicimi zejména pravni predpisy tykajici se majetku nebo
platebni neschopnosti, nejsou pozadavky stanovené v odstavci 1 dosta-
tetné k dosazeni daného cile, depozitat posoudi, jaka dalsi opatieni je
tieba provést, aby se minimalizovalo riziko ztraty a byla zachovana
odpovidajici uroven ochrany.

2a.  Pokud depozitaf plnénim svych ukoli opatrovani povéii v souladu
s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU tieti osobu, ktera se nachazi
mimo Unii, musi kromé& pozadavkt stanovenych v odstavci 1 tohoto
Clanku zajistit nasledujici:

a) depozitai si opatii pravni poradenstvi od nezavislé fyzické nebo
pravnické osoby potvrzujici, ze platné insolvenéni pravo uznava
tyto skutecnosti:

1) oddéleni aktiv klientl depozitafe od vlastnich aktiv tfeti strany,
od aktiv jinych klientd tfeti strany a od aktiv, ktera tfeti strana
drzi na vlastni ucet depozitare;

i) aktiva klientd — alternativnich investicnich fondd — depozitaie
nejsou v piipad¢ platebni neschopnosti soucasti majetkové
podstaty tieti strany;

iii) aktiva klientd — alternativnich investicnich fondd — depozitafe
nejsou k dispozici pro distribuci ani realizaci ve prospéch véfi-
telll treti strany, ktera byla povéiena tkoly uschovy v souladu
s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU;
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b) tfeti strana postupuje takto:

i) zajistuje splnéni podminek stanovenych v pismenu a) pii uzavi-
rani povéfovaci dohody s depozitafem a pribézné po celou dobu
trvani povéfent;

ii) okamzit¢ informuje depozitate pokazdé, kdyz jiz nejsou splnény
nekteré z podminek uvedenych v bodé¢ 1);

iii) informuje depozitafe o veSkerych zménach platnych insolvenc-
nich pravnich pfedpisti a o jejich u€¢inném uplatiiovani.

3. Jestlize tfeti osoba, ktera byla v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice
2011/61/EU povéfena tkoly uschovy, rozhodne podle ¢l. 21 odst. 11
tiettho pododstavce smérnice 2011/61/EU povétit tkoly uschovy nebo
jejich ¢asti dalsi teti stranu, pouziji se obdobné odstavce 1, 2 a 2a.

ODDIL 4
Ztrata financnich nastrojii, zprosténi odpovédnosti a objektivni diivody

(¢l. 21 odst. 12 a 13 smérnice 2011/61/EU)

Clének 100

Ztrata finan¢nich nastroju, které byly drZeny v opatrovani

1. Za ztratu finan¢niho nastroje drzené¢ho v opatrovani ve smyslu ¢l.
21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU se povazuje situace, kdy ve vztahu
k finan¢nimi nastroji drzenému v opatrovani depozitdifem nebo tieti
stranou, jez byla opatrovanim finanéniho nastroje drzeného v opatrovani
povétena, je splnéna néktera z nasledujicich podminek:

a) tvrzené vlastnické pravo alternativniho investi¢niho fondu se ukaze
neplatnym, protoze jiz zaniklo nebo nikdy neexistovalo;

b) alternativni investicni fond byl s konecnou platnosti zbaven vlast-
nického prava k finanénimu ndstroji;

c) alternativni investicni fond neni s kone¢nou platnosti schopen
s danym finan¢nim nastrojem piimo ¢i nepfimo nakladat.

2. Spravce potvrdi ztratu finan¢niho nastroje podle zdokumentova-
ného postupu, ktery je snadno pfistupny piisluSnym orgdnim. Jakmile
je ztrata potvrzena, je okamzit¢ na trvalém nosici oznamena investortim.

3. Finan¢ni nastroj drzeny v opatrovani se nepovazuje za ztraceny ve
smyslu ¢l. 21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU, pokud je alternativni
investicni fond s konec¢nou platnosti zbaven vlastnického prava ke
konkrétnimu nastroji, ale tento nastroj je nahrazen jinym finanénim
nastrojem ¢i nastroji nebo na jiny nastroj preménén.

4. 'V pripadé platebni neschopnosti tieti strany, ktera byla povétena
opatrovanim finan¢nich nastroji drzenych v opatrovani, spravce ztratu
finan¢niho nastroje drzeného v opatrovani formalné potvrdi, jakmile je
s jistotou splnéna jedna z podminek uvedenych v odstavci 1.
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Zda byla splnéna nékterd z podminek stanovenych v odstavci 1, je jisté
nejpozdéji na konci tpadkového fizeni. Spravce a depozitar tipadkové
fizeni pozorné sleduji, aby zjistili, zda vSechny nebo né¢které financni
nastroje svéfené tieti stran¢, ktera byla povérena opatrovanim financnich
nastrojii, byly skutecné ztraceny.

5. Ztrata financniho nastroje drZzené¢ho v opatrovani se formalné
potvrdi bez ohledu na to, zda podminky uvedené v odstavci 1 jsou
vysledkem podvodu, nedbalosti nebo jiného tmyslného ¢i netimysiného
jednani.

Clanek 101
Zprosténi odpovédnosti podle ¢l. 21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU

1. Depozitaf nenese odpovédnost podle ¢l. 21 odst. 12 druhého
pododstavce smérnice 2011/61/EU, pokud muze prokazat, ze jsou
splnény vsechny nasledujici podminky:

a) udalost, ktera vedla ke ztraté, neni vysledkem jednani nebo opome-
nuti depozitafe nebo treti strany, jez byla v souladu s ¢l. 21 odst. 8
pism. a) smérnice 2011/61/EU povéiena opatrovanim finanénich
nastroji drzenych v opatrovani;

b) depozitaf nemohl rozumné zabranit udalosti, ktera vedla ke ztrate,
i pfesto, ze pfijal veskera opatfeni, kterd jsou povinnosti obezietného
depozitate podle obvyklé praxe v této oblasti;

c) 1 pfesto, ze depozitai dikladné a zcela uplatioval patfi¢énou opatr-
nost, nemohl ztraté zabranit.

Tato podminka se povazuje za splnénou, pokud depozitdf zajistil, ze
depozitat a tfeti strana, jez byla v souladu s ¢l. 21 odst. 8 pism. a)
smérnice 2011/61/EU povétena opatrovanim finanénich nastroji drze-
nych v opatrovani, ucinili vS§echny nasledujici kroky:

1) vytvorit, zavést, pouzit a udrzovat struktury a postupy a zajistit, ze
odborné znalosti jsou piiméfené a umeérné povaze a slozitosti aktiv
alternativniho investicniho fondu, aby bylo mozné vcas zjistit
a prubézné sledovat vnéjsi udalosti, které by mohly zpiisobit ztratu
finan¢niho nastroje drzeného v opatrovani,

il) prubézné posuzovat, zda né€ktera z udalosti uvedenych v prvnim
bod¢é predstavuje znacné riziko ztraty financniho néstroje drzeného
v opatrovani,
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iii) informovat spravce o zjisténych znacnych rizicich a podniknout
pfipadné vhodné kroky, které zabrani ztrat¢ financnich nastroju
drzenych v opatrovani nebo ji zmirni, pokud byly zjistény skutec¢né
nebo potencialni vnéjsi udalosti, u kterych existuje podezieni, ze
predstavuji znacné riziko ztraty finan¢niho nastroje drzeného
v opatrovani.

2. Pozadavky uvedené v odst. 1 pism. a) a b) se mohou povazovat za
splnéné v ptipad¢:

a) prirodnich jevli mimo lidskou kontrolu nebo vliv;

b) piijeti zakona, vyhlasky, nafizeni, rozhodnuti nebo piikazu jakoukoli
vladou nebo vladnim orgénem, véetné soudu ¢i tribundlu, které ma
vliv na finan¢ni nastroj drzeny v opatrovani;

¢) valky, nepokojl nebo jinych vétsich otfesi.

3.  Pozadavky uvedené v odst. 1 pism. a) a b) se nepovazuji za
splnéné v piipadé mimo jiné Gcetni chyby, provozniho selhani, podvodu
a nedodrzeni pozadavku oddéleni aktiv na Grovni depozitafe nebo treti
strany, jez byla v souladu s ¢l. 21 odst. 8 pism. a) smérnice 2011/61/EU
povéfena opatrovanim finan¢nich nastroji drzenych v opatrovani.

4.  Tento Clanek se obdobné¢ vztahuje na povéfenou osobu, pokud
depozitat smluvné pievedl svou odpovédnost v souladu s ¢l. 21 odst.
13 a 14 smérnice 2011/61/EU.

Clének 102

Objektivni diivody depozitaie pro smluvni zpros$téni odpovédnosti

1. Objektivni divody pro smluvni zprosténi odpovédnosti podle ¢l.
21 odst. 13 smérnice 2011/61/EU jsou:

a) omezeny na presné a konkrétni okolnosti popisujici danou ¢innost;

b) v souladu s depozitafovymi politikami a rozhodnutimi.

2. Objektivni divody se stanovi pokazdé, kdy se depozitai hodla
zprostit své odpoveédnosti.

3. Ma se za to, ze depozitdfi ma objektivni divody zprostit se
smluvné¢ své odpovédnosti v souladu s ¢l. 21 odst. 13 smérnice
2011/61/EU, jestlize muze prokazat, Ze nem¢l jinou moznost, nez
svymi Ukoly opatrovani povéfit tfeti stranu. To nastane zejména
v ptipad¢, ze:

a) pravni predpisy tieti zem¢& vyzaduji, aby jisté¢ financni nastroje byly
drzeny v opatrovani mistnim subjektem, a zaroven existuji mistni
subjekty, které spliuji kritéria pro povéfeni stanovena v ¢l. 21
odst. 11 smérnice 2011/61/EU, nebo
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b) spravce trva na udrzeni investice v jisté jurisdikci i pfes varovani
depozitare, ze toto rozhodnuti predstavuje zvySené riziko.

KAPITOLA V

POZADAVKY NA TRANSPARENTNOST, PAKOVY EFEKT, PRAVIDLA
TYKAJICI SE TRETICH ZEMi A VYMENA INFORMACI O MOZNYCH
DUSLEDCICH CINNOSTI SPRAVCE

ODDIL 1

Vyrocni zprdva, informovdni investorit a poddvdni zprdv prislusnym
orgdaniim

(¢l. 22 odst. 2 pism. a) az e), ¢l. 23 odst. 4 a ¢l. 24 odst. 1 smérnice
2011/61/EU)

Clének 103

Obecné zasady pro vyro¢ni zpravu

Vsechny informace poskytované ve vyrocni zpravé, vcetné informaci
upiesnénych v tomto oddile, se podavaji zptsobem, ktery zajistuje
pfislusné vyznamné, spolehlivé, srovnatelné a jasné informace. Vyro¢ni
zprava obsahuje informace, které investofi potiebuji ve vztahu ke struk-
turam jistého alternativniho investicniho fondu.

Clanek 104

Obsah a formit rozvahy nebo vykazu aktiv a pasiv a vykazu zisku
a ztraty

1. Rozvaha nebo vykaz aktiv a pasiv v souladu s ¢l. 22 odst. 2 pism.
a) smérnice 2011/61/EU sestava z nasledujicich ¢asti, s roz€lenénim na
uvedené polozky:

a) ,aktiva“, jimiz se rozumi majetek alternativniho investicniho fondu
nabyty v minulosti za G¢elem dosazeni vynost; aktiva se ¢leni na
tyto polozky:

i) ,investice®, které zahrnuji mimo jiné dluhové a majetkové cenné
papiry, nemovitosti, majetek a derivaty,

i) ,,penézni prostfedky a penézni ekvivalenty*, které zahrnuji mimo
jiné pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani a kvalifiko-
vané kratkodobé likvidni investice,

iii) ,,pohledavky*, které zahrnuji mimo jiné pohledavky ve vztahu
k dividendam a uroktm, prodané investice, Castky dluzné od
maklétt a ,,zalohy“, k nimz patfi mimo jiné ¢astky zaplacené
pfedem vztahujici se k vydajim alternativniho investi¢niho
fondu;
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b) ,,pasiva®, jimiz se rozuméji stavajici zavazky alternativniho investic-
niho fondu, které vznikly v minulosti a jejichz budouci plnéni pted-
poklada vydaje z majetku fondu; pasiva se ¢leni na tyto polozky:

1) ,,zavazky®, které zahrnuji mimo jiné ¢astky splatné ve vztahu
k nakupu investic nebo vyplaceni podilovych jednotek ¢i akcii
v alternativnim investiénim fondu a cCastky dluzné maklérim
a ,,vydaje pfiStich obdobi®, které zahrnuji mimo jiné¢ zavazky
za poplatky za spravu, za poradenstvi, vykonnostni poplatky,
uroky a jiné vydaje, k nimz doslo béhem cinnosti alternativniho
investi¢niho fondu,

i) ,pujcky®, které zahrnuji mimo jiné castky splatné bankam
a jinym protistranam,

iii) ,,dals$i zdvazky*, které zahrnuji mimo jiné ¢astky dluzné proti-
stranam za zajisténi pii vraceni vypujcenych cennych papird,
vynosy piistich obdobi a splatné dividendy a splatné rozdéleni
kapitalu;

¢) ,Cista aktiva“ predstavujici zbyvajici hodnotu aktiv alternativniho
investicniho fondu po odecteni vSech pasiv.

2. Vykaz zisku a ztraty se sestava z nasledujicich ¢asti, s roz¢lenénim
na uvedené polozky a podpolozky:

a) ,,vynosy“, jimiz se rozumi kazdy narust ¢ist¢ hodnoty aktiv béhem
ucetniho obdobi k némuz doslo ziskanim nebo zhodnocenim aktiv,
nebo snizenim pasiv, pficemz do vynosu se nezahrnuji piispévky od
investorll; vynosy se ¢leni na tyto polozky a podpolozky:

i) ,investiéni vynosy“, jez lze dale klasifikovat nasledovné:

— ,,vynosy z dividend” tykajici se dividend z kapitalovych
investic, jejichz je alternativni investi¢ni fond pfijemcem,

— ,,vynosy z uroku“ tykajici se urokt z dluhovych investic
a penéznich prostiedki, jejichz je alternativni investi¢ni
fond pfiijemcem,

— ,,vynosy z pronajmu‘ tykajici se vynostu z prondjmu pocha-
zejictho z investic do nemovitosti, jejichz je alternativni
investi¢ni fond pfijemcem,

i) ,realizovany vynos z finan¢nich operaci®, ktery ptedstavuje
vynos z prodeje investi¢nich nastroji a podild,

iii) ,,nerealizovany vynos z financnich operaci“, ktery piedstavuje
vynos z piecenéni investi¢nich nastroji a podilt, a

iv) ,,dalsi vynosy“, které zahrnuji mimo jiné vynosy z poplatk za
pujcené cenné papiry a z dalSich poplatki;
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b) ,,naklady*, jimiz se rozumi kazdy pokles hodnoty aktiv béhem ucet-
niho obdobi k némuz doslo pozbytim nebo znehodnocenim aktiv
nebo piirtstkem pasiv, pficemz do ndkladli se nezahrnuje rozdélo-
vani kapitalu investorim; naklady se ¢leni na tyto polozky:

— ,,poplatky za poradenstvi nebo spravu v souvislosti s investova-
nim“, které zahrnuji poplatky poradcim nebo spravcim,

— ,ostatni naklady®“, které zahrnuji mimo jiné administrativni
poplatky, odmény odborniktim, poplatky za opatrovani a uroky.
Pokud jsou svou povahou vyznamné, uvadéji se jednotlivé
polozky zvlast,

— ,realizovana ztrata z investic®, kterd predstavuje ztratu vzniklou
pri zcizeni investi¢nich nastroji nebo podilu,

— ,.nerealizovanou ztratu z investic*, kterd predstavuje ztratu
vzniklou pfecenénim investi¢nich nastrojii nebo podil;

¢) ,Cisty zisk nebo ztrata®, predstavujici rozdil mezi naklady a vynosy.

3. Uprava, nomenklatura a terminologie fadkovych polozek musi byt
v souladu s pfislusnymi ucetnimi standardy nebo pravidly pfijatymi
alternativnim investicnim fondem a vyhovuji pravnim pfedpisim
platnym v mists, kde je alternativni investiéni fond usazen. Radkové
polozky mohou byt zménény nebo rozsifeny, aby spliiovaly vysSe
uvedené pozadavky.

4. Doplnujici radkové polozky, nadpisy a mezisoucty se vlozi, pokud
je takovy zpisob prezentace uziteny pro pochopeni finanéni situace
alternativniho investi¢niho fondu z rozvahy ¢i z vykazu aktiv a pasiv
nebo pochopeni finanénich vysledkti z obsahu a formatu rozpisu piijmu
a vydaju. Je-li to uzite¢né, doplni se dalsi informace v pfiloze k Gcetni
zavérce. Utelem této prilohy je poskytnout popis nebo rozbor polozek
zvetejnénych v této zavérce a informace o polozkach, které nespliuji
podminky pro zahrnuti do této zaveérky.

5. Kazdéa vyznamna tfida podobnych polozek musi byt prezentovana
samostatné. Jsou-li vyznamné, uvedou se i jednotlivé polozky. Vyznam-
nost se posuzuje podle pozadavki schvaleného Ucetniho rdmce.

6. Uprava a klasifikace polozek v rozvaze nebo ve vykazu aktiv
a pasiv se zachovaji pro kazdé vykazovaci nebo ucetni obdobi stejné,
pokud nevyjde najevo, Ze by byla vhodnéjsi jina uprava nebo klasifi-
kace, naptiklad v pfipad¢, Ze nova investicni strategie vede k odliSnym
obchodnim toktim, nebo pokud zménu upravy vyzaduje Gcetni standard.



02013R0231 — CS — 01.08.2022 — 002.001 — 80

7.  Pokud jde o obsah a format rozpisu pfijmi a vydaju stanoveny
v piiloze IV, zahrnou se do rozpisu piijmi a vydaji vSechny polozky
pfijmi a vydaji v daném obdobi, pokud ucetni standard schvaleny
alternativnim investicnim fondem nestanovi jinak.

Clének 105

Zprava o ¢innosti v ucetnim obdobi

1. Zpréava o Cinnosti v Ucetnim obdobi obsahuje alespon:

a) prehled investi¢nich cinnosti za dany rok nebo obdobi a prehled
portfolia alternativniho investi¢niho fondu na konci daného roku ¢i
obdobi;

b) ptehled vysledkil alternativniho investiéniho fondu za dany rok ¢i
obdobi;

¢) podstatné nize upfesnéné zmény udaji uvedenych v ¢lanku 23 smér-
nice 2011/61/EU, které dosud nejsou v ucetni zavérce uvedeny.

2. Zprava musi obsahovat spravedlivy a vyvazeny piezkum cinnosti
a vysledkl alternativniho investicniho fondu a téZ popis hlavnich rizik
a investi¢nich nebo ekonomickych nejistot, kterym by mohl alternativni
investi¢ni fond celit.

3. Rozbor zahrnuje klicové finanéni i nefinanéni ukazatele vysledkt
tykajicich se daného alternativniho investicniho fondu, a to v rozsahu
nezbytném pro pochopeni investi¢nich ¢innosti tohoto fondu nebo jeho
vysledku. Informace piedlozené ve zpraveé jsou v souladu s vnitrostat-
nimi pravidly platnymi v misté, kde je alternativni investi¢ni fond
usazen.

4.  Informace ve zpravé o Cinnostech za Ucetni obdobi tvoii soucast
zpravy ¢lenl spravni rady ¢i investi¢nich spravet, pokud je tato zprava
obvykle predkladana spoleéné s ucetni zavérkou alternativniho investic-
niho fondu.

Clének 106

Podstatné zmény

1. Zména udaje se povazuje za podstatnou ve smyslu ¢l. 22 odst. 2
pism. d) smérnice 2011/61/EU, jestlize existuje zna¢na pravdépodob-
nost, ze jakmile se rozumny investor takovy udaj dozvi, znovu piehod-
noti svou investici do daného alternativniho investicniho fondu, napii-
klad proto, ze takovy tudaj by mohl mit vliv na schopnost investora
uplatiovat prava ke své investici nebo by se jinak dotkl zajml jednoho
¢i vice investord tohoto fondu.

2. K dosazeni souladu s ¢l. 22 odst. 2 pism. d) smérnice 2011/61/EU
posoudi spravce zmény udaji uvedenych v clanku 23 smérnice
2011/61/EU za dané ucetni obdobi podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.
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3. Udaje se zveiejiiuji v souladu s pozadavky ucetnich standardd
a uCetnich pravidel pfijatych alternativnim investi¢nim fondem spole¢né
s popisem mozného ¢i ocekavaného dopadu na alternativni investicni
fond a pripadné na investory fondu. Dodate¢né informace se zvefejiuji,
pokud soulad se zvlaStnimi pozadavky ucetnich standardd a ucetnich
pravidel nesta¢i k tomu, aby investorim umoznil pochopit dopad
zmeény.

4. Jestlize udaje, u kterych se v souladu s odstavcem 1 pozaduje
zvefejnéni, nejsou zahrnuty v ucetnich standardech platnych pro dany
alternativni investi¢ni fond, nebo v jeho tucetnich pravidlech, poskytne
se popis podstatné zmény spolecné s moznym ¢i ocekavanym dopadem
na fond ¢i pfipadné na investory fondu.

Clének 107

Zvetejnéni odmén

1. Pri poskytovani udaji pozadovanych v ¢l. 22 odst. 2 pism. e)
smérnice 2011/61/EU se upfesni, zda se celkovd odména vztahuje
k jednomu z nésledujicich:

a) k celkové odméné vSech zaméstnancl spravce, s uvedenim poctu
prijemct;

b) k celkové odméné zaméstnanci spravce, ktefi jsou zcela nebo
Castecné zapojeni do Cinnosti alternativniho investi¢niho fondu,
s uvedenim poctu prijemct;

c) k pomérné ¢asti celkové odmeény zaméstnanctl spravee pfipadajici na
alternativni investi¢ni fond, s uvedenim poctu piijemca.

2. Celkova odména za Ucetni obdobi téz uvadi odménu za zhodno-
ceni kapitalu vyplacenou alternativnim investicnim fondem, je-li tento
udaj k dispozici.

3. Zvefejiuji-li se udaje na urovni spravce, uvedou se udaje rozdé-
lené podle jednotlivych alternativnich investicnich fondd, jsou-li tyto
udaje k dispozici nebo snadno pfistupné. Jako soucast zvetejnéni se
uvede popis, jak bylo rozdéleni tdaji provedeno.

4. Spravce poskytne obecné informace tykajici se financnich i nefi-
nan¢nich kritérii zasad a postupl pro odménovani pro prislusné kate-
gorie zaméstnancil, aby investorim umoznil posoudit vytvofené
pobidky. V souladu se zasadami stanovenymi v piiloze II smérnice
2011/61/EU spravce zvetejni alespon tdaje nezbytné k pochopeni rizi-
kového profilu alternativniho investicniho fondu a opatieni, kterd
pfijima, aby zamezil stfetim zajma nebo je fesil.
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Clanek 108

Pravidelné informovani investoru

1. Informace uvedené v ¢l. 23 odst. 4 smérnice 2011/61/EU se pted-
kladaji ptehlednym a srozumitelnym zpisobem.

2. Pii zvefejiiovani procentniho podilu aktiv alternativniho investic-
niho fondu, ktera podléhaji zvlastnim opatfenim v dusledku jejich neli-
kvidnosti v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. a) smérnice 2011/61/EU,
spravcee:

a) poskytne ptehled jakychkoli zavedenych zvlastnich opatieni, véetné
toho, zda se tykaji vyclenénych aktiv (side pockets), omezeni odku-
povat (gates) nebo podobnych opatieni, metodu oceilovani pouzitou
na aktiva, ktera takovym opatfenim podléhaji, a jak se na tato aktiva
uplatiuji poplatky za spravu a vykonnostni poplatky;

b) zvefejni tyto informace jako soucast pravidelného informovani inves-
tort, jak je vyZadovano statutem nebo zakladacimi dokumenty alter-
nativniho investi¢éniho fondu, nebo soucasn¢ s prospektem a nabid-
kovym dokumentem a minimaln€ zaroven se zvefejnénim vyroc¢ni
zpravy v souladu s ¢l. 22 odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

Procentni podil aktiv alternativniho investicniho fondu, ktera podléhaji
zvlastnim opatfenim definovanym v ¢l. 1 odst. 5, se vypocita jako Cista
hodnota téchto aktiv podléhajicich zvlastnim opatienim délend Cistou
hodnotou aktiv dotéen¢ho alternativniho investicniho fondu.

3. Pro jakékoli nova opatieni k fizeni likvidity alternativniho inves-
ticniho fondu v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. b) smérnice 2011/61/EU
spravcee:

a) u kazdého alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje, nejedna-
li se o uzavieny alternativni investi¢ni fond, ktery nevyuziva pako-
vého efektu, informuje investory o jakékoli zméné systému fizeni
likvidity a postupti uvedenych v ¢l. 16 odst. 1 smérnice 2011/61/EU,
jez je podstatna ve smyslu ¢l. 106 odst. 1;

b) okamzit¢ informuje investory v piipadé, Ze aktivuji omezeni odku-
povat (gates), vyclenéna aktiva (side pockets) nebo podobna zvlastni
opatfeni nebo pokud se rozhodnou pozastavit vyplaceni;
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¢) poskytne piehled o zménach opatfeni tykajicich se likvidity, at’ se
jedna o zvlastni opatieni, ¢i ne. Je-li to vhodné, uvedou se také
podminky, za nichz je povoleno vyplaceni, a okolnosti urcujici,
kdy se uplatni sprava na zakladé volné tvahy. Uvedou se rovnéz
jakakoli pouzitelna hlasovaci ¢i jind omezeni, délka obdobi bez
moznosti odkoupeni (lock-up period), nebo jakékoli ustanoveni tyka-
jici se potadi nebo pomérného déleni pii omezeni odkupovat (gates)
a pozastaveni.

4.  Zvefejnéni rizikového profilu alternativniho investicniho fondu
v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU obsahuje:

a) opatieni k posouzeni citlivosti portfolia alternativniho investicniho
fondu vici nejdilezitéjsim rizikim, kterym fond je nebo by mohl
byt vystaven;

b) pokud meze pro rizika stanovené spravcem byly nebo pravdépo-
dobné budou piekroceny a pokud tyto meze pro rizika skutecné
prekroceny byly, popis okolnosti a piijatych napravnych opatieni;

Informace se zvefejni jako soucast pravidelného informovani investort
ze strany alternativniho investi¢niho fondu, jak je vyzadovano statutem
nebo zakladacimi dokumenty fondu, nebo soucasné¢ s prospektem
a nabidkovym dokumentem a minimaln¢ zdroven se zvefejnénim
vyrocni zpravy v souladu s ¢l. 22 odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

5. Zvefejnéni systému fizeni rizik pouzivanych spravcem v souladu
s Cl. 23 odst. 4 pism. c¢) smérnice 2011/61/EU obsahuje hlavni prvky
systému fizeni rizik pouzivanych spravcem k fizeni rizik, jimz je nebo
muze byt vystaven kazdy jim spravovany alternativni investi¢ni fond.
V ptipadé zmény zahrnuje popis informace tykajici se zmény a jejiho
ocekavaného dopadu na alternativni investi¢ni fond a jeho investory.

Informace se zvefejni jako soucast pravidelného informovani investord
ze strany alternativniho investi¢niho fondu, jak je vyzadovano statutem
nebo zakladacimi dokumenty fondu, nebo soucasné s prospektem
a nabidkovym dokumentem a minimalné¢ zaroven s vydanim nebo
zvefejnénim vyroéni zpravy v souladu s ¢l. 22 odst. 1 smérnice
2011/61/EU.

Cléanek 109

Pravidelné informovani investoru

1. Informace uvedené v ¢l. 23 odst. 5 smérnice 2011/61/EU se pted-
kladaji ptehlednym a srozumitelnym zpisobem.
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2. Informace o zménach maximalni sily pakového efektu vypocitané
v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv a zavazkovou metodou a jaké-
koli pravo na pouziti zajisténi nebo zaruky poskytnutych v ramci vyuziti
pakového efektu musi byt zpfistupnény bez zbytecného prodleni
a zahrnovat:

a) puvodni a opravenou maximalni Groven pakového efektu vypoci-
tanou v souladu s ¢lanky 7 a 8, pficemz se troven pakového efektu
vypocCita jako pfislusna expozice vuci rizikim dé¢lena Cistou
hodnotou aktiv alternativniho investicniho fondu;

b) povahu poskytnutych prav na pouziti zajisténi;

¢) povahu poskytnutych zaruk a

d) podrobnosti o zménach poskytovateli sluzeb vztahujicich se
k jednomu z vySe uvedenych bodd.

3. Informace o celkovém objemu pakového efektu vypocitaném
podle metody hrubé hodnoty aktiv a zdvazkové metody pouzité alter-
nativnim investiénim fondem se zvefejni jako soucast pravidelného
informovani investorii ze strany alternativniho investi¢niho fondu, jak
je vyzadovano statutem nebo zakladacimi dokumenty fondu, nebo
souc¢asné s prospektem a nabidkovym dokumentem a minimalné
zaroven se zvefejnénim vyroc¢ni zpravy v souladu s ¢l. 22 odst. 1
smérnice 2011/61/EU.

Cléanek 110

Podavani zprav prisluSnym orgianim

1.  Ke splnéni pozadavki ¢l. 24 odst. 1 druhého pododstavce a ¢l. 3
odst. 3 pism. d) smérnice 2011/61/EU poskytne spravce pii podavani
zprav prislusnym organiim nasledujici informace:

a) hlavni nastroje, s nimiz obchoduje, vcetné rozdéleni financnich
nastrojii a dalSich aktiv, investicni strategie alternativniho investic-
niho fondu a to, na kterou zemépisnou oblast a odvétvi se investice
zameéfuji;

b) trhy, jichz je ¢lenem nebo na kterych aktivné obchoduje;

c) diverzifikaci portfolia alternativniho investicnitho fondu, ktera
zahrnuje mimo jiné jeho hlavni expozice vi¢i riziku a nejvyznamnéjsi
koncentrace rizik.

Informace se poskytne co mozna nejdiive a nejpozdéji jeden mésic po
skonceni obdobi uvedené¢ho v odstavci 3. Je-li dany alternativni inves-
tiéni fond fondem fondt, spravce muze tuto lhitu prodlouzit o 15 dni.
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2. Za kazdy unijni alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, a za
kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery nabizi v Unii, poskytne spravce
pfislusnym wfadim svého domovského Clenského statu v souladu s ¢l.
24 odst. 2 smérnice 2011/61/EU nasledujici informace:

a) procentni podil aktiv alternativniho investicniho fondu, ktera
podléhaji zvlastnim opatfenim definovanym v ¢l. 1 odst. 5 tohoto
nafizeni v dasledku jejich nelikvidnosti v souladu s ¢l. 23 odst. 4
pism. a) smérnice 2011/61/EU;

b) jakakoli nova opatieni k ftizeni likvidity alternativniho investi¢niho
fondu;

¢) systémy fizeni rizik pouzivané spravcem k fizeni trzniho rizika,
rizika likvidity, rizika selhani protistrany a dal§ich rizik vcetné
operacniho rizika;

d) soucasny rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu zahrnujici:

i) profil investic alternativniho investi¢niho fondu z hlediska trzniho
rizika, vcetné ocCekdvaného vynosu a volatility alternativniho
investicniho fondu za normalnich trznich podminek,

i) profil investic alternativniho investi¢niho fondu z hlediska likvi-
dity, vcetné¢ profilu aktiv fondu z hlediska likvidity, povahu
podminek zpétného odkupu a podminek financovani poskytnu-
tého protistranami fondu;

e) informace o hlavnich kategoriich aktiv, do nichz alternativni inves-
ticni fond investoval, vetné¢ odpovidajici trzni hodnoty kratkych
a dlouhych pozic, obratu a vysledkt béhem vykazovaného obdobi, a

f) vysledky pravidelnych zatézovych testi za béznych i mimoradnych
okolnosti provedenych v souladu s ¢l. 15 odst. 3 pism. b) a ¢l. 16
odst. 1 druhym pododstavcem smérnice 2011/61/EU.

3.  Informace uvedené v odstavcich 1 a 2 jsou podavany nasledovné:

a) jednou za pual roku spravcem spravujicim portfolia alternativnich
investi¢nich fondd, jejichz spravovana aktiva vypoctena podle ¢lanku
2 celkové presahuji limit bud’ 100 milionit EUR, nebo 500 miliont
EUR stanovené v ¢l. 3 odst. 2 pism. a) a b) smérnice 2011/61/EU,
ale nepfesahuji 1 miliardu EUR, za kazdy unijni alternativni inves-
ticni fond, ktery spravce spravuje, a za kazdy alternativni investi¢ni
fond, ktery nabizi v Unii,

b) jednou za &tvrt roku spraveem spravujicim portfolia alternativnich
investi¢nich fondd, jejichz spravovana aktiva vypoctena podle ¢lanku
2 celkové presahuji limit 1 miliardy EUR, za kazdy unijni alterna-
tivni investicni fond, ktery spravce spravuje, a za kazdy alternativni
investi¢ni fond, ktery nabizi v Unii;
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¢) jednou za ctvrt roku spravcem, ktery podléhd pozadavkim
uvedenym v tomto odstavci pism. a), za kazdy alternativni investi¢ni
fond, jehoz spravovand aktiva, vcetné aktiv ziskanych pouzitim
pakového efektu, celkové presahuji 500 miliond EUR, ve vztahu
k danému fondu;

d) jednou za rok spravcem ve vztahu k jim spravovanému alternativ-
nimu investi¢ni fondu, ktery nevyuziva pakového efektu a ktery
v souladu s hlavni investi¢ni politikou investuje do nekotovanych
spolecnosti a emitentd za ucelem ziskani kontroly.

4. Odchyln¢ od odstavce 3 mize ptislusny organ domovského ¢len-
ského statu spravce povazovat pro vykon svych ukold za vhodné
a nezbytné pozadovat vSechny nebo ¢ast informaci, jez mu maji byt
predany, castéji.

5. Spravci spravujici jeden nebo vice alternativnich investi¢nich
fondt, které povazuji za fondy, jez vyuzivaji v souladu s ¢lankem
111 tohoto nafizeni pakovy efekt ve velké mife, poskytnou informace
pozadované v ¢l. 24 odst. 4 smérnice 2011/61/EU zaroven s informacemi
pozadovanymi v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

6.  Spravci poskytnou informace upfesnéné v odstavcich 1, 2 a 5
v souladu s pro forma vzorem pro podavani zprav uvedenym v piiloze IV.

7.V souladu s ¢l. 42 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU se pro
mimounijni spravce jakykoli odkaz na pfislusné organy domovského
¢lenského statu povazuje za odkaz na prislusny organ referencniho c¢len-
ského statu.

Clanek 111
Vyuzivani pakového efektu ,,ve velké mire*
1. Za vyuzivani pakového efektu ve velké mife pro ucely ¢l. 24 odst.
4 smérnice 2011/61/EU se povazuje situace, kdy expozice alternativniho

investi¢niho fondu vici rizikliim vypocétena zavazkovou metodou podle
¢lanku 8 tohoto nafizeni prevySuje tfikrat jeho Cistou hodnotu aktiv.

2. Jsou-li splnény pozadavky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku,
spravce poskytne informace v souladu s ¢l. 24 odst. 4 smérnice
2011/61/EU piislusSnym organtim svého domovského clenského statu
podle zasad stanovenych v ¢l. 110 odst. 3 tohoto nafizeni.

ODDIL 2
Spravci spravujici alternativni investi¢ni fondy vyuZivajici pakovy efekt

(¢l. 25 odst. 3 smérnice 2011/61/EU)

Clanek 112
Omezeni spravy alternativnich investi¢nich fonda
1. Zasady stanovené v tomto ¢lanku se pouziji k upfesnéni okolnosti,

za kterych piislusné organy vykonavaji svou pravomoc stanovit limity
pakového efektu nebo jind omezeni ulozena spravcim.
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2.

Pti posuzovani informaci ziskanych podle ¢€l. 7 odst. 3, ¢l. 15 odst.

4, ¢l. 24 odst. 4 nebo 5 smérnice 2011/61/EU vezme ptislusny organ
v uvahu rozsah, v jakém vyuzivani pakového efektu spravcem nebo
jeho interakce se skupinou spravei ¢i s jinymi finanénimi institucemi
muze prispét k ristu systémového rizika ve finanénim systému nebo
rizika chaotickych trha.

3.

Piislusné organy pii svém posouzeni zohledni alesponn nésledujici

hlediska:

a)

b)

d)

okolnosti, za nichz by expozice rizikim alternativniho investi¢niho
fondu nebo nékolika alternativnich investicnich fondd, véetné
expozic vici rizikim plynoucich z finanéni nebo investi¢ni pozice,
do niz spravce vstoupil na sviij vlastni tcet nebo jménem fondu,
mohla pfedstavovat pro finan¢ni instituci vyznamny zdroj trzniho
rizika, rizika likvidity nebo rizika selhani protistrany;

okolnosti, za nichz ¢innosti spravce nebo jeho interakce napiiklad se
skupinou spravell ¢i s jinymi financnimi institucemi, zvlast¢ ve
vztahu k druhiim aktiv, do kterych fond investuje, a technik pouzi-
vanych spravcem pfi vyuzivani pakového efektu, prispivaji nebo by
mohly pfispivat k postupnému nezaddoucimu propadu cen finanénich
nastrojii ¢i jinych aktiv zpisobem, ktery ohrozuje Zivotaschopnost
takovych financnich nastroji ¢i jinych aktiv;

kritéria, jako napiiklad typ alternativniho investi¢niho fondu, inves-
ticni strategie spravce ve vztahu k dotéenému fondu, trzni podminky,
za kterych spravce a fond provozuji svou ¢innost, a pravdépodobné
procyklické ucinky, jez by mohly plynout z toho, ze piislusné
organy stanovi pro dotéeného spravce limity ¢i jind omezeni vyuzi-
vani pakového efektu;

kritéria, jako napftiklad velikost alternativniho investicniho fondu
nebo nékolika alternativnich investi¢nich fondt a souvisejici dopad
na urcité trzni odvétvi, koncentrace rizik na urcitych trzich, na nichz
dany fond nebo fondy investuji, riziko Sifeni na jiné trhy z trhu, kde
byla rizika zjiSté€na, otdzky likvidity na urcitych trzich v daném
moment¢, rozsah nesouladu aktiv a pasiv v investi¢ni strategii urci-
tého spravce nebo nezvykly pohyb cen aktiv, do nichz fond mutze
investovat.

ODDIL 3

Zvlastni pravidla ve vitahu ke tietim zemim

(¢l. 34 odst. 1, ¢l. 35 odst. 2, €l. 36 odst. 1, ¢l. 37 odst. 7 pism. d), ¢l.

1.

40 odst. 2 pism. a) a ¢l. 42 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Cldanek 113
Obecné pozadavky

Dohody o spolupraci musi zahrnovat vSechny mozné situace

a aktéry, s nimiz pocita kapitola VII smérnice 2011/61/EU, s ohledem
na misto, kde je usazen spravce, misto, kde je usazen fond, a na Cinnost
spravce.
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2. Dohody o spolupraci maji pisemnou formu.

3. Dohody o spolupraci vytvoii zvlastni ramec pro konzultace, spolu-
praci a vyménu informaci pro ucely dohledu a vymahani prav mezi
pfislusnymi organy z EU a pfisluSnymi organy tieti zemé.

4. Dohody o spolupraci musi obsahovat zvlaStni dolozku, kterou se
fidi pfedavani informaci, které prislusny organ Unie obdrzel od organu
dohledu ve tfeti zemi, dalSim piisluSnym organtim Unie, Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy nebo Evropské radé pro systémova
rizika, jak to vyzaduje smérnice 2011/61/EU.

Clanek 114

Mechanismy, nastroje a postupy

1. Dohody o spolupraci vytvoifi mechanismy, nastroje a postupy
nezbytné k tomu, aby byl pifisluSnym orgdnim Unie umoZznén piistup
ke vSem informacim potfebnym k plnéni jejich ukoli podle smérnice
2011/61/EU.

2. Dohody o spolupraci vytvoifi mechanismy, nastroje a postupy
nezbytné k tomu, aby pfislusné organy Unie mohly provadeét kontroly
na misté, je-li to tfeba k pInéni kol pfislusného organu Unie podle
smérnice 2011/61/EU. Kontroly na misté provadi piimo ptislusny organ
Unie nebo piislusny organ teti zemé s pomoci piislusného organu Unie.

3.  Dohody o spolupraci vytvoii mechanismy, nastroje a postupy
nezbytné k tomu, aby pfisluSny orgén teti zemé v souladu s vnitrostat-
nimi a mezinarodnimi predpisy platnymi pro dany organ pomaéahal
ptislusnym organim Unie, je-li to tieba k vymahani pravnich pfedpist
Unie a vnitrostatnich provadécich ptedpist, jez porusil subjekt usazeny
ve tfeti zemi.

Cldnek 115
Ochrana tudaji

Dohody o spolupraci zajisti, aby udaje a rozbor udaji byly tfetim
zemim piedavany pouze v souladu s ¢lankem 52 smérnice 2011/61/EU.

ODDIL 4

Vyména informaci tykajicich se moinych systémovych disledkii
dinnosti spravce

(¢l. 53 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Clének 116

Vyména informaci tykajicich se moznych systémovych disledki
¢innosti spravce

Pro Gcely ¢lanku 53 smérnice 2011/61/EU si pfislusné organy Elenskych
statli, které jsou odpovédné za udé€lovani povoleni spravcim nebo
dohled nad nimi podle uvedené smérnice, vymeéni s ptislusSnymi organy
jinych clenskych statd, Evropskym organem pro cenné papiry a trhy
a Evropskou radou pro systémova rizika alespon:
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a) informace ziskané podle ¢lanku 110, je-li to dalezité pro sledovani
a fteSeni moznych dasledk cinnosti jednotlivych spravet nebo
skupin spravcl pro stabilitu systémoveé vyznamnych finan¢nich insti-
tuci a pro fadné fungovani trhi, na nichz spravci pusobi;

b) informace ziskané od orgéani tetich zemi, je-li dulezité pro sledovani

systémového rizika;

¢) rozbor informaci uvedenych v pismenu a) a b) a posouzeni situace,
v niz jsou ¢innosti jednoho nebo vice spraved podléhajicich dohledu
nebo jednoho ¢i vice alternativnich investicnich fondd v jejich
spravé povazovany za Cinnosti, které prispivaji k naristu systémo-
vého rizika ve finanénim systému, k riziku chaotickych trhi nebo
riziku pro dlouhodoby rist hospodarstvi;

d) opatfeni piijata, pokud Ccinnost jednoho ¢i vice spraveid pod
dohledem nebo jednoho ¢i vice alternativnich investicnich fondi
v jejich spravé predstavuje systémové riziko nebo ohrozuje tadné
fungovani trhd, na nichz plisobi.

KAPITOLA VI
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 117
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Pouzije se od 22. Cervence 2013.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vsech
Clenskych statech.
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PRILOHA 1

Metody zvySeni expozice alternativniho investi¢niho fondu viéi riziku

Nezajisténé hotovostni pujcky: kdyz dochazi k investici hotovostnich pujcek,
jsou nachylné ke zvySeni expozice alternativniho investiéniho fondu vici
riziku o celkovou vysi téchto pujcek. Minimalni expozici vici riziku proto
vzdy piedstavuje vyse pujcky. Muze byt vyssi, pokud je hodnota investice
realizované s pujckou vyssi nez vypujéena Castka. Aby se zamezilo dvojimu
zapocteni, hotovostni pujcky pouzité k financovani expozice vici riziku se
do vypoctu nezahrnuji. Pokud nejsou hotovostni pujcky investovany, ale
zustavaji v hotovosti nebo v penéznim ekvivalentu podle definice v ¢l. 7
pism. a), expozici fondu vuéi riziku nezvysuji.

Zajisténé hotovostni pujcky: zajisténé hotovostni pijcky se podobaji nezajis-
ténym hotovostnim pujckam, ale avér muze byt zajistén zasobami aktiv nebo
jedinym aktivem. Pokud nejsou hotovostni pujcéky investovany, ale zustavaji
v hotovosti nebo v penéznim ekvivalentu podle definice v ¢l. 7 pism. a),
expozici fondu vici riziku nezvysuji.

Prevoditelné pujcky: prevoditelné pijcky jsou zakoupené pohledavky, které
drziteli nebo emitentovi za urcitych podminek umoziiuji pievést tuto pohle-
davku na jiné aktivum. Expozici alternativniho investi¢niho fondu vaci riziku
predstavuje trzni hodnota téchto pujcek.

Urokové swapy: trokovy swap je dohoda o vymén& trokovych pen&znich
tokd vypocitanych z pomyslné jistiny, provadéné v urCenych intervalech
(platebni lhuty) po dobu trvani dohody. Platebni povinnost kazdé strany se
vypocita pomoci ruznych urokovych sazeb zalozenych na pomysinych expo-
zicich.

Rozdilové smlouvy: rozdilova smlouva je dohoda mezi dvéma stranami —
investorem a poskytovatelem rozdilové smlouvy — vyplatit druhé strané
zménu v cené podkladového aktiva. V zavislosti na tom, jakym smérem
se cena méni, plati od doby sjednani smlouvy do jejiho skonéeni jedna strana
druhé rozdil. Expozici vaci riziku je trzni hodnota podkladového aktiva.
Stejné je tieba zachazet se sazkami na finan¢ni spready.

Futures: future je smlouva o koupi nebo prodeji ur¢eného mnozstvi cenného
papiru, mény, komodity, indexu nebo jiného aktiva ke konkrétnimu budou-
cimu datu a za pfedem dohodnutou cenu. Expozici vuci riziku je trzni
hodnota rovnocenného podkladového aktiva.

Swapy veskerych vynosi: swap veskerych vynost je dohoda, v jejimz ramci
jedna strana (platce veskerych vynost) prevadi celkovy ekonomicky
vysledek referen¢niho dluhopisu na druhou stranu (pifijemce veskerych
vynost). Celkovy ekonomicky vysledek zahrnuje piijmy z troku a poplatkd,
zisky nebo ztraty z trznich pohybu a uvérové ztraty. Expozici alternativniho
investi¢niho fondu vu¢i riziku je trzni hodnota rovnocennych referenénich
aktiv, ktera maji vliv na ekonomicky vysledek swapu.

Forwardy: forward je individualizovana dvoustrannd dohoda o vyméné
aktiva nebo penéznich tokd ke specifickému budoucimu datu vypotadani
za forwardovou cenu dohodnutou k datu obchodu. Jednou stranou forwardu
je kupujici (dlouha pozice), jenz souhlasi s thradou forwardové ceny k datu
vypotadani; druhou stranou je prodavajici (kratkda pozice), jenz souhlasi
s obdrzenim forwardové ceny. Uzavieni forwardu obvykle nevyzaduje platbu
poplatku. Expozici alternativniho investiéniho fondu vuéi riziku je trzni
hodnota rovnocenného podkladového aktiva. Ta mize byt nahrazena
pomyslnou hodnotou smlouvy, pokud je takovy pfistup konzervativnéjsi.
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10.

11.

12.

Opce: opce je dohoda, ktera dava kupujicimu, jenz plati poplatek (prémii),
pravo — ale nikoli povinnost — koupit nebo prodat uréené mnozstvi podkla-
dového aktiva za dohodnutou cenu (realizaéni cenu) k datu skonceni
smlouvy nebo do tohoto data. Existuje kupni (call option) a prodejni (put
option) opce. Expozice fondu vuci riziku mize byt na jedné strané potenci-
aln¢ neomezend a na druhé strané se muze omezit na zaplacenou prémii
nebo trzni hodnotu uvedené opce, podle toho, kterd hodnota je vyssi. Expo-
zice pohybujici se mezi témito dvéma mezemi je urCena jako ekvivalent
podkladového aktiva upraveny podle hodnoty delta (delta opce méii citlivost
ceny opce vyhradné¢ zménou ceny podkladového aktiva). Stejné je nutné
pristupovat k vlozenym derivatim, napf. ve strukturovanych produktech.
Strukturu je tfeba rozebrat na jednotlivé slozky a musi byt fadné zachycen
ucinek vrstev expozic z derivati.

Repo obchody: k repo obchodu obvykle dochazi, pokud alternativni inves-
tiéni fond ,,prodava“ cenné papiry protistrané provadéjici reverzni repo
obchod, a souhlasi s tim, ze je v budoucnosti za dohodnutou cenu koupi
zpét. Fondu vzniknou ucasti na této transakci naklady na financovani, a bude
proto muset reinvestovat penézni prostiedky (de facto hotovostni zajisténi),
aby ziskal vynos vyss§i, nez vzniklé naklady na financovani. Reinvestice
,hotovostniho zajisténi*“ znamena, ze dodateéné trzni riziko ponese fond,
toto riziko musi byt nasledné zohlednéno pifi vypoctu celkové expozice
vici riziku. Ekonomicka rizika a vynosy ,,prodanych* cennych papirti zista-
vaji fondu. Repo obchod také téméf vzdy vyvola pouziti pakového efektu,
jelikoz hotovostni zajisténi bude reinvestovano. Pokud je v ramci transakce
obdrzeno nehotovostni zajisténi a toto zajisténi je dale pouzito jako soucast
jiného repo obchodu nebo dohody o vyptjcce akcii, musi byt v celkové
expozici vici riziku zahrnuta plnd trzni hodnota zajisténi. Expozice alterna-
tivniho investicniho fondu vu¢i riziku se zvySuje o reinvestovanou Cast
hotovostniho zajisténi.

Reverzni repo obchody: k této transakci dochézi, pokud alternativni inves-
ticni fond ,kupuje* cenné papiry od protistrany provadéjici repo obchod,
a souhlasi s tim, ze je v budoucnosti za dohodnutou cenu prodd zpét.
Fondy tyto transakce obvykle provadéji, aby ziskaly vynos s nizkym rizikem
typicky pro penézni trh, a ,,zakoupené* cenné papiry funguji jako zajisténi.
Nevznikd proto zadnad celkova expozice vici riziku a fond ani nepiijima
rizika a vynosy ,zakoupenych“ cennych papird, tj. nevznikd dodatecné
trzni riziko. Je vSak mozné, aby byly ,,zakoupené* cenné papiry dale pouzity
v ramci repo obchodu nebo transakce s pujckou cennych papiri popsanych
vyse, a v takovém pfipadé musi byt v celkové expozici vici riziku zahrnuta
plna trzni hodnota cennych papiri. Ekonomicka rizika a vynosy zakoupe-
nych cennych papirt zlstavaji u protistrany, a expozice fondu vuci riziku se
proto nezvysuje.

Transakce s ptjckou cennych papirti: alternativni investi¢ni fond provadéjici
transakci s pujckou cennych papirti zaptjéi za dohodnuty poplatek cenny
papir protistrané pujcujici si cenny papir (ktera si jej obvykle pijcuje na kryti
fyzické transakce prodeje na kratko). Protistrana pujcujici si cenny papir
fondu doda hotovostni nebo nehotovostni zajisténi. Ke vzniku celkové expo-
zice vuci riziku dojde, pouze pokud je hotovostni zajisténi reinvestovano do
jinych nastrojii, nez definovanych v ¢l. 7 pism. a). Pokud je nehotovostni
zajisténi dale pouzito v ramci repo obchodu nebo jiné transakce s ptujckou
cennych papirt, musi byt v celkové expozici vuci riziku zahrnuta plna trzni
hodnota cennych papiri, jak je popsano vyse. Ke vzniku expozice dochazi
v rozsahu, v jakém se reinvestuje hotovostni zajisténi.
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13.

Transakce s vypujckou cennych papiri: alternativni investi¢ni fond provadeé-
jici transakei s vypujckou cennych papiri si vyptj¢i za dohodnuty poplatek
cenny papir od protistrany pujcujici cenny papir. Fond poté cenny papir
proda na trhu. Fond ma nyni na tomto cenném papiru kratkou pozici.
Rovnéz se zvysi expozice fondu vuéi riziku, a to v rozsahu, v jakém jsou
reinvestovany penézni prostiedky z tohoto prodeje. Expozici vici riziku je
trzni hodnota cennych papird z kratkého prodeje; V rozsahu, v jakém se
reinvestuje ziskana hotovost, dochazi ke vzniku dodate¢né expozice.

. Swapy uvérového selhani: swap uvérového selhani je tvérova derivatova

dohoda, ktera kupujicimu zajistuje ochranu (obvykle plné kryti) v pfipadg,
ze referencni subjekt selze nebo u néj dojde k uvérové udalosti. Prodavajici
swapu uvérového selhani ziskava od kupujiciho pravidelny poplatek zvany
rozpéti. Pro prodavajiciho ochrany ptedstavuje expozici vuci riziku trzni
hodnota podkladovych referenc¢nich aktiv nebo pomyslnd hodnota swapu
uvérového selhani, podle toho, ktera je vyssi. Pro kupujiciho ochrany pied-
stavuje expozici vici riziku trzni hodnota podkladového referen¢niho aktiva.
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PRILOHA II

Metodiky prevodu pro derivitové nastroje

1. Na nize uvedeny nevyCerpavajici seznam standardnich derivati se pouziji
nasledujici metodiky ptevodu:

a) Futures

b

~

— Dluhopisové futures: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy * trzni
cena nejlevnéji dorucitelného referen¢niho dluhopisu

— Urokové futures: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy

— Meénové futures: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy

— Akciové futures: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy * trzni cena
podkladové kmenové akcie

— Indexové futures: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy * uroven
indexu

Jednoduché opce (zakoupené/prodané prodejni a kupni opce)

— Jednoduché opce na dluhopisy: pomyslna hodnota smlouvy * trzni
hodnota podkladového referen¢niho dluhopisu * delta

— Jednoduché opce na akcie: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy
* trzni hodnota podkladové kmenové akcie * delta

— Jednoduché urokové opce: pomysind hodnota smlouvy * delta

— Jednoduché meénové opce: pomyslna smluvni hodnota ménového
segmentu (segmenttl) * delta

— Jednoduché indexové opce: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy
* uroven indexu * delta

— Jednoduché opce na futures: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy
* trzni cena podkladového aktiva * delta

— Jednoduché swapce: referenéni cCastka swapu ziskana zavazkovou
metodou * delta

— Warranty a prava: pocet akcii/dluhopist * trzni hodnota podkladového
referen¢niho nastroje * delta
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c) Swapy

— Jednoduché trokové a inflaéni swapy s fixni/plovouci sazbou:
pomyslna hodnota smlouvy

— Me¢nové swapy: pomyslnd hodnota ménového segmentu (segment)

— Swapy urokovych sazeb v jedné méné: pomyslna hodnota ménového
segmentu (segmentit)

— Zakladni swapy veskerych vynost: podkladova trzni hodnota referen-
¢niho aktiva (aktiv)

— Swapy veskerych vynosi, jiné nez zakladni: kumulativni podkladova
trzni hodnota obou segmentti swapu veskerych vynost

— Swapy uvérového selhani na jedno jméno:

prodavajici ochrany — trzni hodnota podkladového referencniho
aktiva nebo pomyslna hodnota swapu uvérového selhani, podle toho,
ktera je vyssi

kupujici ochrany — trzni hodnota podkladového referen¢niho aktiva

— Rozdilové smlouvy: pocet akcii/dluhopisi * trzni hodnota podklado-
vého referencniho nastroje

d) Forwardy

— Meénovy forward: pomysina hodnota ménového segmentu (segmentt)

— Dohody o urokové mife: pomyslna hodnota

e) Expozice s vyuzitim pakového efektu vici indexdm s vlozenym pakovym
efektem

Derivaty poskytujici expozici s vyuzitim pakového efektu vici podklado-
vému indexu nebo indexy, které do svého portfolia vkladaji expozici
s vyuzitim pakového efektu, musi na doty¢na aktiva uplatiiovat standardni
platny zavazkovy pristup.

. Na nize uvedeny nevycCerpavajici seznam financnich nastroji s vlozenymi

derivaty se pouziji nasledujici metodiky prevodu:

— Konvertibilni dluhopisy: pocet referencénich akcii * trzni hodnota podkla-
dovych referen¢nich nastroju * delta

— Uvérové dluhopisy: trzni hodnota podkladového referencniho aktiva
(aktiv)

— Casteénd splacené cenné papiry: pocet akcii/dluhopisti * trzni hodnota
podkladovych referen¢nich néstroji

— Warranty a prava: pocet akcii/dluhopist * trzni hodnota podkladového
referen¢niho nastroje * delta
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3. Seznam piikladid nestandardnich derivati se souvisejici pouzivanou zavaz-
kovou metodikou:

— Rozdilové swapy: Rozdilové swapy jsou smlouvy, které investorim umoz-
nuji ziskat expozici vici rozdilu (druhd mocnina volatility) podkladového
aktiva, a zejména obchodovat budouci realizovanou (nebo minulou) vola-
tilitu proti soucasné implikované volatilité. V trzni praxi se realizacni cena
(strike) a rozptylovy nominal vyjadiuji volatilitou. Rozptylovy nominal tak
ziskame takto:

vega nominal

Rozptylovy nominal =
prylovy 2 x strike

Vega nominal poskytuje teoretické méfitko zisku nebo ztraty vyplyvajici
z 1 % zmény volatility.

Jelikoz realizovand volatilita nemize byt mensi nez nula, ma dlouhd
swapova pozice znamou maximalni ztratu. Maximalni ztrata z kratkého
swapu je Casto omezena stropem volatility. Bez stropu jsou nicméné
potencialni ztraty kratkého swapu neomezené.

Metodika pfevodu, kterda se pouzije pro danou smlouvu v Case t, je:

Rozptylovy nominal * (aktualni) rozdil, (bez stropu volatility)

Rozptylovy nomindl * min [(aktudlni) rozdil, stropu volatility®] (se
stropem volatility)

kde: (aktualni) rozptyl, je funkci druhé mocniny realizované a implikované
volatility, pfesngji:

t T—-t
(aktudlni)rozptyl;, = T % realizovan 4 volatilit a (0,t)* + % implikovan

& volatilit (t, T)?
— Swapy na volatilitu

Analogicky s rozdilovymi swapy se na swapy na volatilitu pouziji tyto
prevodni vzorce:

— Vega nominal * (aktualni) volatilita, (bez stropu volatility)

— Vega nominal * min [(aktualni) volatilita; stropu volatility] (se
stropem volatility)

kde (aktualni) volatilita t je funkci realizované a implikované volatility.
4. Bariérové opce (barrier (knock-in knock-out) options)

poéet smluv * pomyslna velikost smlouvy * trzni hodnota podkladové
kmenové akcie * delta
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PRILOHA 111

Pravidla pro netting riznych duraci

1. Urokovy derivat se pievede na rovnocennou pozici plynouci z jeho podkla-
dového aktiva podle této metodiky:

Rovnocenna pozice plynouci z podkladového aktiva kazdého tirokového deri-
vatového nastroje se vypocita jako jeho doba trvani délena cilovou dobou
trvani alternativniho investicniho fondu a vynasobena rovnocennou pozici
plynouci z podkladového aktiva:

doba trvaniypyy

Rovnocenna pozice plynouci zpodkladového aktiva = CV derivative

doba trvanig

kde:

— doba trvaniypy je doba trvani (citlivost trzni hodnoty finan¢niho deriva-
tového nastroje vici pohybtiim urokové sazby) trokového derivatového
nastroje,

— doba trvaniy je v souladu s investini strategii, smérovymi pozicemi
a oc¢ekavanou urovni rizika v jakémkoli okamziku a bude upravena jinak.
Rovnéz je v souladu s dobou trvani portfolia za béznych trznich
podminek,

— CV{erivative j¢ prevedena hodnota derivatové pozice podle definice v
ptiloze II.

2. U rovnocennych pozic podkladovych aktiv vypocitanych podle odstavce 1 se
provede netting takto:

a) Kazdy urokovy derivatovy nastroj se piidéli ptislusnému rozsahu splatnosti
na nasledujici stupnici splatnosti:

Rozsahy splatnosti
1. 0 az 2 roky
2.2 az 7 let

3. 7 az 15 let

4. > 15 let

b

=

Netting dlouhych a kratkych rovnocennych pozic plynoucich z podklado-
vych aktiv se provadi v ramci kazdého rozsahu splatnosti. Castka uvedené
dlouhé pozice, u niz byl proveden netting s uvedenou kratkou pozici, je
pro uvedeny rozsah splatnosti pfislusnou castkou, pro niz byl proveden
netting.

c) Pocinaje nejkratsim rozsahem splatnosti se ¢astky se zohlednénim nettingu
mezi dvéma sousednimi rozsahy splatnosti vypocitaji provedenim nettingu
castky zbyvajici dlouhé (nebo kratké) pozice v rozsahu splatnosti (i), pro
niz nebyl proveden netting, s Castkou zbyvajici kratké (dlouhé) pozice
v rozsahu splatnosti (i + 1), pro niz nebyl proveden netting.
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d

e)

Pocinaje nejkrat§im rozsahem splatnosti se ¢astky se zohlednénim nettingu
mezi dvéma nesousedicimi rozsahy splatnosti oddélenymi jinym rozsahem
splatnosti vypoditaji provedenim nettingu ¢astky zbyvajici dlouhé (nebo
kratké) pozice v rozsahu splatnosti i), pro niz nebyl proveden netting,
s Castkou zbyvajici kratké (dlouhé) pozice v rozsahu splatnosti (i + 2),
pro niz nebyl proveden netting.

Castka se zohlednénim nettingu se vypogita mezi zbyvajicimi dlouhymi
a kratkymi pozicemi dvou nejvzdalengjSich rozsaht splatnosti, pro néz
nebyl proveden netting.

. Alternativni investi¢ni fond vypocitd své expozice vici riziku jako soucet

absolutnich hodnot:

0 % castky se zohlednénim nettingu pro kazdy rozsah splatnosti,

40 % castek se zohlednénim nettingu mezi dvéma sousednimi rozsahy
splatnosti (i) a (i + 1),

75 % castek se zohlednénim nettingu mezi dvéma nesousedicimi rozsahy
splatnosti oddélenymi jinym rozsahem splatnosti, tj. rozsahy splatnosti (i)
a(i+?2)

100 % castek se zohlednénim nettingu mezi dvéma nejvzdalengj$imi
rozsahy splatnosti, a

100 % zbyvajicich pozic, u nichz nebyl proveden netting.



PRILOHA IV

Vzory pro podavani zprav: spravce
(¢l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢lanek 24 smérnice 2011/61/EU)
Informace specifické pro spravce, jeZ maji byt poskytnuty

(¢l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Nejvyznamnéjsi trh/ | Druhy nejvyznamnéjsi

néstroj trh/ndstroj Tieti nejvyznamnéjsi trh/nastroj

Ctvrty nejvyznamngjsi
trh/néstroj

Paty nejvyznamnéjsi
trh/nastroj

Hlavni trhy, na nichZ obchoduje jménem alternativnich
investi¢nich fondi, jeZ spravuje

2 Hlavni nastroje, s nimiZ obchoduje jménem alternativnich
investi¢nich fondi, jeZ spravuje
3 Hodnota spravovanych aktiv pro vSechny spravované | V zikladni méné (pokud je pro vSechny alternativni [ v EUR
alternativni investi¢ni fondy, vypocitani podle ¢linku 2 investi¢ni fondy stejnd)
Uved'te ufedni ndzev, umisténi a jurisdikci trhi
Podrobny seznam vSech alternativnich investi¢nich fondi, které spravce spravuje
poskytne se na vyzadani ke konci kazdého ctvrtleti
(¢l. 24 odst. 3 smérnice 2011/61/EU)
Nazev
alternativ- Druh alternativniho investi¢niho fondu . Uniini fond: Ano/
niho inves- Identifika¢ni kod fondu Datum zfizeni (hedgeovy fond, fond soukromého kapitalu, | Cista hodnota aktiv ) ne ’
tiéniho nemovitostni fond, fond fondu, jiny fond (*))
fondu

(*) U ,jinych” fondl uved'te strategii, kterd nejlépe popisuje druh fondu.

Penézni hodnoty uvadéjte v zékladni méné fondu.
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Vzory pro podavani zprav: alternativni investi¢ni fond
(¢l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢lanek 24 smérnice 2011/61/EU)
Informace specifické pro alternativni investicni fond, jeZ maji byt poskytnuty

(¢l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Druh udaje Vykazované tdaje

Identifikace alternativniho investi¢niho fondu

Nazev alternativniho investi¢niho fondu

Unijni fond: ano/ne

Spravce fondu

(Pravni nazev a standardni kod, pokud existuje)

Unijni spravce: ano/ne

Pripadné
identifikac¢ni kody fondu

Datum ziizeni alternativniho investi¢niho fondu

Sidlo alternativniho investi¢éniho fondu

Identifikace hlavniho makléfe (makléit) alternativniho investi¢éniho fondu
(Pravni nazev a standardni kod, pokud existuje)

Zakladni ména alternativniho investi¢niho fondu podle ISO 4217 a spravovana aktiva vypocitana podle ¢linku 2 Ména Spravovana

aktiva celkem

Jurisdikce tii hlavnich zdroji financovani (kromé podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu zakou-

penych investory)

PievaZzujici druh alternativniho investi¢niho fondu(vyberte jeden) Hedgeovy fond

Fond soukromého kapitalu
Nemovitostni fond
Fond fondu
Jiny
Zadny
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Druh udaje

Vykazované udaje

10

Rozpis investi¢nich strategii

(Uvedte rozpis investicnich strategii alternativniho investicniho fondu podle prevazujiciho druhu fondu zvoleného v otdzce ¢. 1. Dalsi informace k vyplnéni této otazky viz pokyny).

Uved'te strategii, kterd nejlépe popi-
suje strategii fondu

Podil na Cisté
hodnoté¢ aktiv

(%)

a) strategie hedgeového fondu

(Vyplite tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otazce ¢. 1 zvolili ,, hedgeovy fond*)

Uved'te strategie hedgeového fondu, jez nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Akcie: tendence ve prospéch dlouhych pozic

Akcie: dlouhé/kratké pozice

Akcie: neutralni z hlediska trhu

Akcie: tendence ve prospéch kratkych pozic

Relativni hodnota: arbitraz fixniho piijmu

Relativni hodnota: arbitraz konvertibilnich dluhopist

Relativni hodnota: arbitraz volatility

Na zéaklad¢ udalosti: obtize/restrukturalizace

Na zaklad¢ udalosti: rizikova/fuzova arbitraz

Na zékladé udalosti: zvlastni situace akcii

Uvér: dlouhé/kritké pozice

Uvér: pjéovani zajisténé aktivy

Makro

Sprava futures/poradce pro obchodovani s komoditami: zakladni
Sprava futures/poradce pro obchodovani s komoditami: kvantitativni
Hedgeovy fond s vice strategiemi

Jind strategie hedgeového fondu

b) strategie soukromého kapitalu

(Vyplitte tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otazce ¢. 1 zvolili ,,fond soukromého kapitalu*)
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Druh udaje

Vykazované udaje

Uved'te strategie soukromého kapitdlu, jez nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Rizikovy kapital

Rustovy kapital

Mezaninovy kapital

Fond soukromého kapitalu s vice strategiemi

Jina strategie fondu soukromého kapitalu

¢) nemovitostni strategie

(Vyplitte tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdazce ¢. 1 zvolili ,,nemovitostni fond")

Uved'te nemovitostni strategie, jez nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Obytné nemovitosti

Nebytové nemovitosti

Primyslové nemovitosti

Nemovitostni fond s vice strategiemi

Jind nemovitostni strategie

d) strategie fondu fondu
(Vyplitte tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdazce ¢. 1 zvolili ,,fond fondii*)

Uvedte strategie fondu fondii, jez nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Fond hedgeovych fondu

Fond fondl soukromého kapitalu

Jiny fond fonda

e) jiné strategie
(Vyplnte tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili ,,jiny fond ")

Uvedte ,,jinou* strategii, jez nejlépe popisuje strategie alternativniho investicniho fondu
Komoditni fond

Akciovy fond

Fond s fixnim pi{jmem

Infrastrukturni fond

Jiny fond
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Druh udaje

Vykazované tdaje

Hlavni expozice vidi riziku a nejvyznamnéjsi koncentrace

11

Hlavni nastroje, s nimiZ alternativni investi¢ni fond obchoduje

Druh/kod nastroje Hodnota (vypocitand podle ¢lanku 3 smérnice o spravcich Dlouha/kratka pozice
alternativnich investi¢nich fondu)

Nejvyznamnéjsi nastroj

Druhy nejvyznamnéjsi nastroj

Treti nejvyznamnéjsi nastroj

Ctvrty nejvyznamngjii nastroj

Paty nejvyznamnéjsi nastroj

Geografické zaméreni

Uvedte geograficky rozpis investic drzenych alternativnim investicnim fondem jako procentni podil celkové Cisté hodnoty
aktiv fondu

% cisté hodnoty aktiv

Afrika

Asie a Tichomoti (kromé Blizkého vychodu)

Evropa (EHP)

Evropa (kromé¢ EHP)

Blizky vychod

Severni Amerika

Jizni Amerika

Nadnarodni/vice regiont
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Druh udaje Vykazované tdaje
13 10 hlavnich expozic alternativniho investi¢niho fondu vic¢i riziku k datu zpravy (s nejvyssi hodnotou v absolutnim vyjadieni)
Druh aktiva/ Nazev/popis aktiva/zavazku Hodnota (vypocitana podle | % hrubé Dlouha/kratka pozice Protistrana (je-li relevantni)
zavazku clanku 3) trzni
hodnoty
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
14 5 nejvyznamnéjSich koncentraci portfolii:
Druh aktiva/ Nézev/popis trhu Hodnota celkové expozice | % hrubé Dlouhd/kratka pozice Protistrana (je-li relevantni)
zavazku vuci riziku (vypocitana podle trzni
Clanku 3) hodnoty
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Druh udaje

Vykazované udaje

15 Typicka velikost obchodu/pozice [vyberte jednu
(Vypliite tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdazce ¢. 1 zvolili ,, fond soukromého moznost]
kapitalu*) Velmi mala

Mala
Nizsi stfedni trh
Vyssi stfedni trh
Vysoka trzni kapitali-
zace (large cap)
Velmi vysoka trzni
kapitalizace (mega
cap)

16 Hlavni trhy, na nichZ alternativni investi¢ni fond obchoduje
Uved'te nazev a pripadné identifikator (napr. kod MIC) trhu s nejvetsi expozici viici riziku
Uved'te nazev a pripadné identifikator (napr. kod MIC) trhu s druhou nejveétsi expozici vici riziku
Uved'te nazev a pripadné identifikator (napr. kod MIC) trhu se tieti nejvétsi expozici vici riziku

17 Koncentrace investori
Uved'te pfiblizny procentni podil vlastniho kapitalu alternativniho investiéniho fondu ve skute¢ném vlastnictvi péti skute¢nych
majiteld, kteti maji nejvétsi podil na vlastnim kapitalu fondu (jako procento podilovych jednotek/akcii fondu v ob&hu; pouZzijte
pristup se zohlednénim skute¢nych majitelii, pokud jsou znami a je to mozZné)

Rozpis koncentrace investorti podle statusu investora (pokud nejsou piesné informace k dispozici, uved’te odhad) %

— profesionalni klienti (podle definice ve smérnici 2004/39/ES (smérnice o trzich finan¢nich nastroji — MiFID):
— retailovi investofi:

Penézni hodnoty uvadéjte v zakladni méné fondu.
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Informace specifické pro alternativni investi¢ni fond, jeZ maji byt poskytnuty pFisluSnym organim

(¢l. 24 odst. 2 smérnice 2011/61/EU)

Druh udaje

Vykazované tdaje

Identifikace alternativniho investi¢niho fondu

1 Nazev alternativniho investic-
niho fondu

Unijni fond: ano/ne

2 Spravce fondu Unijni spravce: ano/ne
1 Nazev alternativniho investicniho fondu
2 Spravce fondu

3 Piipadné identifika¢ni kody fondu

4 Datum ziizeni alternativniho investi¢niho fondu
5 Zékladni ména alternativniho investi¢niho fondu podle ISO 4217 a spravovana aktiva vypocitana podle ¢lanku 2 M¢na Spravovana aktiva
celkem
6 Identifikace hlavniho makléfe (makléit) alternativniho investicniho fondu
7 Jurisdikce tii hlavnich zdroji financovani
Obchodované nastroje a jednotlivé expozice vici riziku
8 Jednotlivé expozice vii€i riziku, v nichZ obchoduje, a hlavni kategorie aktiv, do nichZ alternativni investi¢ni fond k datu podani zpravy investoval:

a) cenné papiry

Dlouha hodnota Kratkda hodnota

Hotovost a penézni ekvivalenty

Z toho:

Vkladove listy

Obchodni cenné papiry

Ostatni vklady

Ostatni hotovost a penezni ekvivalenty (kromé
viadnich cennych papirii)

Kotované akcie
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Z toho:

Emitované financnimi institucemi

Ostatni kotované akcie

Nekotované akcie

Korporatni dluhopisy neemitované finanénimi institucemi

Z toho:

Investicni stupern

Neinvesticni stupen

Korporatni dluhopisy emitované financnimi institucemi

Z toho:

Investicni stupen

Neinvesticni stupern

Statni dluhopisy

Z toho:

Dluhopisy zemi EU s dobou do splatnosti do 1
roku

Dluhopisy zemi EU s dobou do splatnosti
nejméné 1 rok

Dluhopisy zemi mimo GI10 s dobou do splat-
nosti do 1 roku

Dluhopisy zemi mimo GI10 s dobou do splat-
nosti nejméné 1 rok

Konvertibilni dluhopisy neemitované finanénimi institucemi

Z toho:

Investicni stupen

Neinvesticni stupern

Konvertibilni dluhopisy emitované finan¢nimi institucemi

Z toho: Investicni stuperi
Neinvesticni stuper

Uvéry

Z toho: Uvéry s pakovym efektem

Jiné uvery

Strukturované/sekuritizované produkty
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Z toho:

Cenny papir zajisteny aktivy — ABS

Cenny papir kryty hypotecnim uvérem na
obytné nemovitosti — RMBS

Cenny papir kryty hypotecnim uvérem na
nebytové nemovitosti — CMBS

Cenny papir kryty hypotecnim uvérem se
zdarukou statu — (Agency MBS)

Kratkodoby cenny papir zajisteny aktivy —
ABCP

Zajisteny dluhovy/uvérovy zavazek — CDO/
CLO

Strukturované certifikaty

Produkt obchodovany na burze — ETP

Jiny

b) derivaty

Dlouha hodnota

Kratka hodnota

Akciové derivaty

Z toho:

Souvisejici s financénimi institucemi

Ostatni akciové derivaty

Derivéty s fixnim pfijmem

Swapy uvérového selhani — CDS

Z toho:

Financni CDS na jedno jméno

CDS na statni dluhopisy na jedno jméno

Ostatni CDS na jedno jméno
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Indexové CDS

Exotické (vcetné transe uvérového selhani)

Hruba hodnota

Meénové derivaty (pro ucely investovani)

Urokové derivaty

Dlouha hodnota

Kratkda hodnota

Komoditni derivaty

Z toho:

energetické

z toho:

— ropa

— zemni plyn

— energie

drahé kovy

z toho: zlato

Jiné komodity

z toho:

— prumyslové kovy

— Hospodarska zvirata

— Zemedeélské produkty

Ostatni derivaty

c) fyzicka (realna/hmotna) aktiva

Dlouha hodnota

Fyzicka: nemovitosti

Z toho:

Obytné nemovitosti
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Nebytové nemovitosti

Fyzicka: komodity

Fyzicka: uzitkové dievo

Fyzicka: uméni a sbératelské predméty

Fyzicka: aktiva v odvétvi dopravy

Fyzicka: jiny

d) subjekty kolektivniho investovani

Dlouhad hodnota

Investice do subjektl kolektivniho investovani provozovanych/spravovanych spravcem

Z toho: Fondy penézniho trhu a subjekty kolektivniho
investovani spravujici hotovost

Fondy obchodované na burze — ETF

Jiné subjekty kolektivniho investovani

Investice do subjektt kolektivniho investovani neprovozovanych/nespravovanych spravecem

Z toho: Fondy penézniho trhu a subjekty kolektivniho
investovani spravujici hotovost

Fondy obchodované na burze — ETF

Jiné subjekty kolektivniho investovani

e) investice do jinych tfid aktiv

Dlouhd hodnota

Kratka hodnota

Ostatni celkem

Hodnota obratu v kazdé tiidé aktiv béhem mésici, za néZ se podava zprava

a) cenné papiry

Trzni hodnota

Hotovost a penézni ekvivalenty

Kotované akcie

Nekotované akcie

Korporatni dluhopisy neemitované finan¢nimi institucemi

Z toho: Investicni stupen
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Neinvesticni stupen

Korporatni dluhopisy emitované finanénimi institucemi

Statni dluhopisy

Z toho:

Dluhopisy clenskych stati EU

Dluhopisy neclenskych statii EU

Konvertibilni dluhopisy

Uvéry

Strukturované/sekuritizované produkty

b) derivaty

Pomysina hodnota

Trzni hodnota

Akciové derivaty

Derivéty s fixnim piijmem

Swapy uvérového selhani — CDS

Meénové derivaty (pro tGcely investovani)

Urokové derivaty

Komoditni derivaty

Ostatni derivaty

¢) fyzicka (redlnia/hmotna) aktiva

Trzni hodnota

Fyzicka: komodity

Fyzicka: nemovitosti

Fyzicka: uzitkové dfevo

Fyzicka: umeéni a sbératelské predméty

Fyzicka: aktiva v odvétvi dopravy

Fyzicka: jiny

d) subjekty kolektivniho investovani

e) ostatni tfidy aktiv

Ména expozic vici riziku
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

10

Celkova dlouha a kratka hodnota expozic proti riziku (pred zajisténim proti ménovému riziku) podle nasledujicich mén:

Dlouha hodnota

Kratka hodnota

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

IPY

USD

Jina

Typicka velikost obchodu/pozice
(Vypliite tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investi¢niho fondu vysSe zvolili ,,fond soukromého kapitalu®)

[vyberte jednu
moznost]

Velmi mala
(< 5 mil. EUR)
Mala
(5 az 25 mil. EUR)
Nizsi stfedni trh
(25 az 150 mil. EUR)
Vyssi stfedni trh (150
az 500 mil. EUR)
Vysoka trzni kapitali-
zace (large cap)
(500 mil. az 1 mld.
EUR)

Velmi vysokd trzni
kapitalizace (mega
cap)

(1 mld. EUR a vétsi)
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

12 Rozhodujici vliv (viz ¢lanek 1 smérnice Komise 83/349/EHS (Ui. vést. L 193, | Nizev % hlasovacich prav Typ transakce
18.7.1983, s. 1))
(Vypliite tuto otazku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu
wse zvolili ,,fond soukromého kapitalu®; uvedte kazdou spolecnost, v niz mad fond
rozhodujici viiv podle definice v c¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS; pokud Zdadnd neexistuje,
ponechte pole prazdné)
Rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu
1. Rizikovy profil trhu
13 Ocekavana ro¢ni navratnost investic/vnitini mira navratnosti (IRR) za obvyklych trZnich podminek (v %)
Delta vlastniho kapitalu (Net Equity Delta)
Net DVO01:
Net CS01:
2. Rizikovy profil protistrany
14 Obchodni a clearingové mechanismy
a) odhadovany procentni podil (vyjadieny trZni hodnotou) obchodovanych cennych papiri: %
(ponechte prazdné, pokud nebyly zadné cenné papiry obchodovany)
Na regulované burze
Na mimoburzovnim trhu
b) odhadovany procentni podil (vyjadieny objemem obchodii) obchodovanych derivatii: %
(ponechte prazdné, pokud nebyly zadné derivaty obchodovany)
Na regulované burze
Na mimoburzovnim trhu
¢) odhadovany procentni podil (vyjadieny objemem obchodii) vypoiradanych derivatovych transakei: %

(ponechte prazdné, pokud nebyly zadné derivaty obchodovany)

Centralni protistranou
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Druh Gdaje Vykazované udaje
Dvoustranné
d) odhadovany procentni podil (vyjadfeny trZni hodnotou) vyporadanych repo obchodii: %
(ponechte prazdné, pokud nebyly zadné repo obchody provedeny)
Centralni protistranou
Dvoustranné
Trojstranné
15 Hodnota zajisténi a jiné uvérové podpory, kterou alternativni investi¢ni fond sloZil vSem protistranam
a) Hodnota zajisténi sloZeného ve formé hotovosti a penéznich ekvivalenti
b) Hodnota zajiSténi sloZeného ve formé jinych cennych papiri (kromé hotovosti a penéznich ekvivalentii)
c) Hodnota jiného sloZeného zajiSténi a ivérové podpory (véetné nominalni hodnoty akreditivii a podobné tivérové podpory tfetim
strandam)
16 Z c¢astky zajiSténi a jiné avérové podpory, kterou fond podavajici zpravu slozil protistranam: jaké procento protistrany znovu
poskytly jako zajiSténi?
17 Pét nejvétsich expozic ve vztahu k protistranam (kromé centralnich protistran)
a) Uved’te pét protistran, ve vztahu k nimZ ma alternativni investi¢ni fond nejvétsi Cistou tuvérovou expozici vzniklou trznim Nazev Celkova expozice
ocenénim, méienou jako procentni podil ¢isté hodnoty aktiv fondu
Protistrana 1
Protistrana 2
Protistrana 3
Protistrana 4
Protistrana 5
b) Uved’te pét protistran, jeZ maji ve vztahu k alternativnimu investicnimu fondu nejvétsi ¢istou ivérovou expozici vzniklou trznim Nazev Celkova expozice

ocenénim, méfenou jako procentni podil ¢isté hodnoty aktiv fondu

Protistrana 1

Protistrana 2

Protistrana 3
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Protistrana 4

Protistrana 5

18

Piimy clearing prostfednictvim centralnich protistran provadéjicich clearing

a) Vypoiadal alternativni investi¢ni fond v obdobi, za néZ se podava zprava, néjaké transakce primo prostiednictvim centralni

protistrany?

Ano
Ne (preskocte zbytek
otazky a pokracujte
otazkou ¢. 21)

b) Pokud jste v otazce ¢. 18 pism. a) odpovédéli ,,ano*, uved’te ti'i nejvétsi centralni protistrany provadéjici clearing (podle Cisté

uvérové expozice)

Ndzev Hodnota v drzeni

Centralni protistrana 1 (pokud neexistuje, ponechte prazdné)

Centralni protistrana 2 (pokud neexistuje, ponechte prazdné)

Centralni protistrana 3 (pokud neexistuje, ponechte prdazdné)

3. Povaha z hlediska likvidity

Povaha portfolia z hlediska likvidity

19

Povaha investora z hlediska likvidity

Procentni podil portfolia, ktery

I1ze likvidovat do:

1 dne nebo
mén¢é

2-7 dnu

8-30 dnu

31-90 dni

91-180 dnt

181-365
dnu

vice nez 365 dnu

20

Hodnota nezatiZené hotovosti

Povaha investora z hlediska likvidity

21

Povaha investora z hlediska likvidity

Procentni podil kapitalu investora (jako procentni podil ¢isté hodnoty aktiv alternativniho investicniho fondu), ktery lze odkoupit do:

1 dne nebo
méné

2-7 dnt

8-30 dnti

31-90 dni

91-180 dnu

181-365
dnt

vice nez 365 dnt

22

Vyplaty investoru

a) Poskytuje alternativni investi¢ni fond investorim v ramci béZného provozu prava na stazeni/zpétny odkup?

Ano
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

b) Jak ¢asto se provadi zpétny odkup od investoru (v piipadé vice tfid akcii nebo podilovych jednotek uved’te nejvétsi tiidu akcii
podle Cisté hodnoty aktiv)?

[vyberte jednu moznost]|
Denné
Tydné
Jednou za 14 dnu
Mesicné
Ctvrtletnd
Pololetné
Roc¢né
Jinak
Nepouzije se

¢) Jaka je vypovédni lhita pro zpétny odkup poZadovana investory (ve dnech)?
(v pripadeé vice trid akcii nebo podilovych jednotek uvedte vypovédni Ihitu vizenou podle aktiv)

d) Kolik dnii trva obdobi bez moznosti odkoupeni (lock-up period) (v pripadé vice tiid akcii nebo podilovych jednotek uved’te
vypovédni lhiitu vaZenou podle aktiv)?

23

Zvlastni opatieni a zvlastni vyhody

a) Jaky procentni podil ¢isté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu je k datu podani zpravy predmétem téchto opatieni?

% cisté hodnoty aktiv

Vyclenéna aktiva (side pockets)

Omezeni odkupovat (gates)

Pozastaveni obchodovani

Jina opatfeni pro fizeni nelikvidnich aktiv (upresnéte)

[Druh]

(%]

b) Uved’te procentni podil ¢isté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu, ktera aktudlné podléhaji zvlaStnim opati‘enim
v disledku jejich nelikvidnosti podle ¢l. 23 odst. 4 pism. a) smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondi, v¢etné
opatieni uvedenych v otazce 25 pism. a)

Zvlastni opatieni jako % cisté hodnoty aktiv

¢) Existuji investori, jimz se poskytuji zvlastni vyhody nebo priavo na zvlaStni vyhody (napf. prostfednictvim dopisu investorovi)
a o nichZ je proto v souladu s ¢l. 23 odst. 1 pism. j) smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondi nutné informovat
investory do fondu?

(Ano nebo ne)
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

d) Pokud jste v pismeni c) odpovédéli ,,ano*, uved’te vSechny prisluSné pripady zvlastnich vyhod:

tykajicich se odlisného informovani/podavani zprav investorim

tykajicich se odlisnych podminek likvidity investort

tykajicich se odlisnych platebnich podminek pro investory

zvlastni vyhody jiné, nez popsané vyse

24

Rozepiste vlastnictvi podilovych jednotek v alternativnim investicnim fondu podle skupiny investori (jako procentni podil isté
hodnoty aktiv fondu; pouZijte pristup se zohlednénim skuteénych majiteli, pokud jsou znami a je to mozné)

25

Financovani likvidity

a) Uved’te celkovou ¢astku vypijcek alternativniho investi¢éniho fondu a hotovostniho financovani, které je fondu dostupné (véetné
veSkerych ¢erpanych i necerpanych, prislibenych i nepfislibenych uvérovych linek a jakéhokoli dlouhodobého financovani)

b) Rozdélte ¢astku uvedenou v pismeni a) mezi niZze uvedena obdobi podle nejdelsiho obdobi, na néz je véritel smluvné zavazan
poskytnout prislu$né financovani:

1 den nebo 2-7 dnli 8-30 dnii 31-90 dnt 91-180 dnti 181-365
méné dnu

vice nez 365 dnl

4. Riziko z piujcovani a expozice

26

Hodnota vypiijéek hotovosti nebo cennych papiri predstavovanych:

Nezajisténymi hotovostnimi pijékami:

zajiSténymi hotovostnimi pijckami — prostfednictvim hlavniho maklére:

zajiSténymi hotovostnimi pijckami — prostfednictvim (reverznich) repo obchodi:

zajiSténymi hotovostnimi ptjckami — jinymi prostiedky:

27

Hodnota vypijéek vloZenych do financnich nastroji

Derivaty obchodované na burze: hruba expozice vici riziku bez slozené marze

OTC derivaty: hruba expozice vuci riziku bez slozené marze

28

Hodnota cennych papiri vypijcenych na kratké pozice

29

Hruba expozice vi€i riziku finanénich, pfipadné pravnich struktur kontrolovanych alternativnim investicnim fondem podle defi-
nice v 78. bodé odiivodnéni smérnice o spravcich alternativnich investicnich fondu

Financni, pripadné pravni struktura
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Financni, pripadné pravni struktura

Financni, pripadné pravni struktura

30

Pikovy efekt alternativniho investi¢niho fondu

a) vypoclitany podle metody hrubé hodnoty aktiv

b) vypocitany podle zavazkové metody

5. Aspekty provozniho rizika a jinych rizik

31

Celkovy pocet otevienych pozic

32

Profil minulého rizika

a) Hruba navratnost investic nebo vnitini mira navratnosti (IRR) alternativniho inve
(v %, hruba mira poplatkii za spravu a vysledky)

sticniho fondu béhem obdobi podavani zprav

1. mésic obdobi podavani zprav

2. mésic obdobi podavani zprav

Posledni mésic obdobi podavani zprav

b) Cista navratnost investic nebo vnitini mira navratnosti (IRR) alternativniho investi¢niho fondu béhem obdobi podavéni zpriv

(v %, Cista mira poplatkii za spravu a vysledky)

1. mésic obdobi podavani zprav

2. mésic obdobi podavani zprav

Posledni mésic obdobi podavani zprav

¢) Zména Cisté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu béhem obdobi po
a vyplaceni)

davani zprav (v %, v€etné vlivu upisovani

1. mésic obdobi podavani zprav

2. mésic obdobi podavani zprav
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Druh Gdaje

Vykazované udaje

Posledni mésic obdobi podavani zprav

d) Upisovani béhem obdobi podavani zprav

1. mésic obdobi podavani zprav

2. mésic obdobi podavani zprav

Posledni mésic obdobi podavani zprav

e) Vyplaceni béhem obdobi podavani zprav

1. mésic obdobi podavani zprav

2. mésic obdobi podavani zprav

Posledni mésic obdobi podavani zprav

Penézni hodnoty uvadéjte v zékladni méné fondu.

Vysledky zatéZovych testi

Uved'te vysledky zatéZovych testi provedenych v souladu s ¢l. 15 odst. 3 pism. b) smérnice 2011/61/EU/rizika spojend s kazdou investicni pozici alternativniho investicniho fondu a jejich
celkovy dopad na portfolio alternativniho investicniho fondu mohou byt pribézné radné rozpoznavana, mérena, resena a sledovana, mimo jiné i pomoci vhodnych zatezovych testi;] (volny text)

Penézni hodnoty uvadéjte v zakladni méné fondu.

Uved'te vysledky zatéZovych testii provedenych v souladu s €l. 16 odst. 1 druhym pododstavcem smérnice 2011/61/EU. [Spravci musi pravidelné provadét zatézové testy za podminek
béznych i mimotadnych potieb likvidity, které¢ jim umozni posoudit riziko likvidity alternativniho investiéniho fondu, a na jejich zaklad€ sleduji riziko likvidity alternativnich investi¢nich
fonda.] (volny text)

Penézni hodnoty uvadéjte v zékladni méné fondu.
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Informace specifické pro alternativni investi¢ni fondy, které maji byt poskytnuty pfisluSnym organim

(¢l. 24 odst. 4 smérnice 2011/61/EU)

Druh tudaje

Vykazované udaje

Z c¢astky zajiSténi a jiné uvérové podpory, kterou alternativni investiéni fond podavajici zpravu sloZil protistranam: jaké procento
protistrany znovu poskytly jako zaji§téni?

Riziko z pijcovani a expozice

Hodnota vypijéek hotovosti nebo cennych papiri piedstavovanych:

Nezajisténymi hotovostnimi pljckami:

zajiSténymi hotovostnimi pijckami — prostfednictvim hlavniho maklére:

zajiSténymi hotovostnimi pijckami — prostfednictvim (reverznich) repo obchodi:

zajisténymi hotovostnimi pijckami — jinymi prostiedky:

Hodnota vypijcek vloZenych do finan¢nich nastroji

Derivaty obchodované na burze: hruba expozice vici riziku bez slozené marze

OTC derivaty: hruba expozice vuci riziku bez slozené marze

Pét nejvétSich zdroji vypujcené hotovosti nebo cennych papira (kratké pozice):

Nejvetsi:

Druhy nejveétsi:

Treti nejvetsi:

Ctvrty nejveétsi:

Paty nejvetsi:

Hodnota cennych papiri vypijcenych na kratké pozice

Hrub4 expozice vii€i riziku finan¢nich, pripadné pravnich struktur kontrolovanych alternativnim investicnim fondem podle definice v 78.
bodé odivodnéni smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondud
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Druh tudaje

Vykazované udaje

Financni, pripadné pravni struktura

Financni, pripadné pravni struktura

Financni, pripadné pravni struktura

7 Pakovy efekt alternativniho investi¢niho fondu:

a) Metoda hrubé hodnoty aktiv

b) zavazkova metoda

Penézni hodnoty uvadéjte v zékladni méné fondu.
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