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KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 1787/2006
af 4. december 2006

om endring af forordning (EF) nr. 809/2004 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Ridets
direktiv 2003/71/EF for sd vidt angir oplysninger i prospekter samt disses format, integration af
oplysninger ved henvisning og offentliggerelse af sidanne prospekter samt annoncering

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71[EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentliggores, ndr vardipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF (!),
seerlig artikel 7, stk. 1, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) T henhold til Europa-Parlamentets og Réddets forordning
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder (?) skal selskaber, der
reguleres af en medlemsstats lovgivning, og hvis veerdi-
papirer er optaget til handel pé et reguleret marked i en
medlemsstat, for hvert regnskabsdr, der starter den 1.
januar 2005 eller senere, udarbejde koncernregnskaber i
overensstemmelse med vedtagne internationale regn-
skabsstandarder, nu i almindelighed benzvnt Internati-
onal Financial Reporting Standards (»[FRS«).

(2 T henhold til forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april
2004 om gennemferelse af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/71/EF for s vidt angér oplysninger
i prospekter samt disses format, integration af oplys-
ninger ved henvisning og offentliggarelse af sddanne
prospekter samt udbredelse af oplysninger () skal histo-
riske regnskabsoplysninger, der videregives af udstedere
fra tredjelande i prospekter med henblik pd udbud af
veerdipapirer til offentligheden eller optagelse af veerdipa-
pirer til handel pa et reguleret marked, udarbejdes i over-
ensstemmelse med IFRS vedtaget i henhold til artikel 3 i
forordning (EF) nr. 1606/2002 eller i overensstemmelse
med et tredjelands nationale regnskabsstandarder, der er
akvivalente med disse standarder. Hvis historiske regn-
skabsoplysninger ikke er udarbejdet i overensstemmelse
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med sddanne standarder, skal de prasenteres i prospektet
i form af omarbejdede regnskaber.

Dog indeholder artikel 35 i forordning (EF) nr. 809/2004
overgangsbestemmelser, som i visse begrensede tilfelde
undtager udstedere fra tredjelande fra forpligtelsen til at
omarbejde historiske regnskabsoplysninger, der ikke er
udarbejdet i overensstemmelse med IFRS eller et tredje-
lands regnskabsstandarder, der er akvivalente med IFRS. I
henhold til disse overgangsbestemmelser finder forplig-
telsen til at omarbejde historiske regnskabsoplysninger
ikke anvendelse pd prospekter indgivet for den 1.
januar 2007 af en udsteder fra et tredjeland, som enten
har udarbejdet sine historiske regnskabsoplysninger i
overensstemmelse med internationalt anerkendte stan-
darder eller har udarbejdet sine historiske regnskabsop-
lysninger i overensstemmelse med et tredjelands natio-
nale regnskabsstandarder og har veardipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked for denne dato. I sidst-
navnte tilfelde skal de pagaldende oplysninger, dersom
de historiske regnskabsoplysninger ikke giver et retvi-
sende billede af udstederens aktiver og passiver, finan-
sielle stilling og resultater, ledsages af mere detaljerede
eller yderligere oplysninger, som er nedvendige til
sikring af, at der gives et retvisende billede.

Efter forordning (EF) nr. 809/2004 i dens nuvarende
udformning finder disse overgangsundtagelser ikke
leengere anvendelse med hensyn til prospekter indgivet
den 1. januar 2007 eller derefter, og det vil vaere ngdven-
digt at omarbejde historiske regnskabsoplysninger, der
ikke er prasenteret i overensstemmelse med IFRS eller
et tredjelands dermed akvivalente regnskabsstandarder.

Siden vedtagelsen af forordning (EF) nr. 1606/2002 har
mange lande indfert IFRS direkte i deres nationale regn-
skabsstandarder. Dette viser klart, at et af malene med
denne forordning — nemlig at fremme en stadig sterre
samordning af regnskabsstandarderne, siledes at IFRS
accepteres pé internationalt plan og er virkelig globale
standarder — er ved at blive opfyldt. Det er derfor
hensigtsmaessigt, at udstedere i tredjelande undtages fra
pligten til at omarbejde historiske regnskabsoplysninger
udarbejdet i overensstemmelse med nationale regnskabs-
standarder eller til at fremlegge en udferlig redegorelse
for forskelle som anfert i naervarende forordnings artikel
1, nr. 2), stk. 5a, hvis de i henhold til IAS 1 Prasentation
af drsregnskabet indeholder en udtrykkelig og uforbe-
holden erklering om, at de er i overensstemmelse med
IFRS.
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[ sin udtalelse fra juni 2005 gav Det Europeiske Verdi-
papirtilsynsudvalg (CESR), der er oprettet ved Kommis-
sionens afgorelse 2001/527EF ('), udtryk for, at Canadas,
Japans og USA’s almindeligt anerkendte regnskabsprin-
cipper (»\GAAP) hver for sig stort set er akvivalente
med IFRS vedtaget i henhold til artikel 3 i forordning
(EF) nr. 1606/2002, dog under forudsetning af afhjal-
pende foranstaltninger sdsom offentliggarelse af yder-
ligere oplysninger og i visse tilfelde supplerende regn-
skabsrapportering.

I januar 2005 meddelte Accounting Standards Board of
Japan (ASB]) og International Accounting Standards
Board (IASB), at de var enige om at ivarksette et
felles projekt med det formal at formindske forskellene
mellem IFRS og de japanske GAAP, og de ivarksatte i
marts 2005 et felles arbejdsprogram for at samordne de
japanske GAAP med IFRS. 1 januar 2006 erklerede
Accounting Standards Board of Canada officielt, at
denne organisations mal var at arbejde for indferelsen
af ét sat globalt anerkendte standarder af hej kvalitet
for bersnoterede selskaber, og drog den konklusion, at
dette mal bedst nés ved inden for fem dr at samordne de
canadiske regnskabsstandarder med IFRS. I februar 2006
offentliggjorde IASB og American Financial Accounting
Standards Board et aftalememorandum, hvori der skit-
seres et arbejdsprogram til sikring af konvergens
mellem IFRS og US GAAP med henblik pd at opfylde
en af US Securities and Exchange Commission’s (SEC)
betingelser, som skal vere opfyldt, for den senest i
2009 afskaffer afstemningskravet for udenlandske udste-
dere, der anvender IFRS, og som er registreret hos SEC.

Det er imidlertid vigtigt, at kvaliteten af den principbase-
rede IFRS-regnskabsaflaeggelse bevares, at IFRS-standar-
derne anvendes konsistent, at der er passende retssik-
kerhed for virksomheder og investorer, og at EU’s virk-
somheder garanteres ligebehandling med hensyn til regn-
skaber pa verdensplan. Den fremtidige vurdering af akvi-
valensen ber baseres pd en detaljeret teknisk og objektiv
analyse af forskellene mellem IFRS og tredjelandes regn-
skabsstandarder samt pa den konkrete anvendelse af disse
GAAP sammenholdt med IFRS. Udviklingen i
konvergensprocessen ber undersoges ngje, for der
treeffes en beslutning om akvivalensen.

Pd baggrund af de bestrabelser, som de standardudsted-
ende organisationer i Canada, Japan og USA har gjort for
at nerme sig til IFRS, er det hensigtsmaessigt, at over-
gangsbestemmelserne i artikel 35 i forordning (EF) nr.
809/2004 om at undtage tredjelandsudstedere fra en
forpligtelse til at omarbejde historiske regnskabsoplys-
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ninger, som er udarbejdet efter regnskabsstandarderne i
Canada, Japan og USA, eller (alt efter situationen) om at
fremleegge en udferlig redegerelse for forskelle tillades
anvendt i yderligere hgjst to dr, mens de standardudsted-
ende organisationer og regulerende organer videreforer
en aktiv dialog, konvergensprocessen fortsetter, og situa-
tionsrapporten faerdiggares.

Mens mange lande har indfert IFRS direkte i deres nati-
onale GAAP, tilneermer andre lande de nationale GAAP
til IFRS over en vis periode. P4 baggrund heraf bar tredje-
landsudstedere i en overgangsperiode pd hejst to ar ogsd
undtages fra at omarbejde historiske regnskabsoplys-
ninger eller (alt efter situationen) fra at fremlegge en
udferlig redegorelse for forskelle, forudsat at den ansvar-
lige nationale myndighed har givet et offentligt tilsagn
herom og etableret et arbejdsprogram. For at sikre, at
undtagelsen kun anvendes i tilfelde, hvor disse betin-
gelser er opfyldt, ber det kraves, at tredjelandsudstederen
fremleegger beviser, som overbeviser den kompetente
myndighed om, at den nationale myndighed har
fremsat en offentlig erklering og etableret et arbejdspro-
gram. For at sikre konsistens inden for Fellesskabet ber
CESR samordne de kompetente myndigheders vurdering
af, om disse betingelser er opfyldt med hensyn til GAAP i
de enkelte tredjelande.

[ lobet af denne periode pé to dr ber Kommissionen ikke
blot fere en aktiv dialog med de relevante tredjelands-
myndigheder, men ogsd neje overvige udviklingen i
konvergensen mellem IFRS og GAAP i Canada, Japan,
USA og andre tredjelande, som har etableret et konver-
gensprogram, for at sikre, at den er i stand til at treeffe en
beslutning om akvivalensen mindst seks méneder inden
den 1. januar 2009. Kommissionen skal desuden aktivt
overvage udviklingen i de relevante tredjelandsmydighe-
ders arbejde med at fjerne eventuelle krav til fallesskabs-
udstedere, som far adgang til de finansielle markeder i et
tredjeland, om afstemning af regnskaber, der er udar-
bejdet ved hjelp af IFRS. Ved udgangen af den forlen-
gede overgangsperiode skal Kommissionens beslutning
vare sddan, at udstedere inden og uden for EU behandles
ens.

Kommissionen ber regelmaessigt holde Det Europeiske
Veardipapirudvalg og Europa-Parlamentet underrettet om
udviklingen hen imod afskaffelsen af afstemningsforplig-
telserne og om udviklingen i konvergensprocessen.
Kommissionen skal derfor inden den 1. april 2007
underrette  Det  Europaziske  Vaerdipapirudvalg og
Europa-Parlamentet om den tidsplan for konvergensen,
der er lagt af de nationale regnskabsmyndigheder i
Canada, Japan og USA. Endvidere skal Kommissionen
inden den 1. april 2008 og efter hering af CESR
afleegge rapport til Det Europaiske Verdipapirudvalg og
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Europa-Parlamentet om evalueringen af tredjelandes
GAAP, som anvendes af udstedere, der ikke skal omar-
bejde historiske regnskabsoplysninger eller (alt efter situa-
tionen) fremlaegge en udferlig redegorelse for forskelle i
et prospekt, der indgives til en kompetent myndighed for
den 1. januar 2009. Endelig ber Kommissionen inden
den 1. januar 2008 og efter passende hering af CESR
sikre, at der findes en definition af akvivalens, som
anvendes i forbindelse med beslutningen om akviva-
lensen vedrgrende tredjelandes GAAP pa grundlag af en
akvivalensmekanisme, der er udarbejdet til det formal.

(13)  Det er folgelig hensigtsmeassigt at @ndre artikel 35 i

forordning (EF) nr. 809/2004, sidan at tredjelandsudste-
dere ikke skal omarbejde historiske regnskabsoplysninger
eller (alt efter situationen) fremlagge en udferlig redego-
relse for forskelle i de beskrevne tilfalde i en periode pé
hejst to ér, sddan at der kan finde yderligere dialog sted.
alle andre tilfeelde ber tredjelandsudstedere omfattes af
forpligtelsen til at omarbejde deres historiske regnskabs-
oplysninger i overensstemmelse med vedtagne IFRS eller
(alt efter situationen) fremlaegge en udferlig redegorelse
for forskelle i prospekter, der indgives til en kompetent
myndighed den 1. januar 2007 eller derefter.

(14)  Foranstaltningerne i denne forordning er i overensstem-

melse med udtalelse fra Det Europeiske Verdipapirud-
valg —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1
I artikel 35 i forordning (EF) nr. 809/2004 foretages folgende
endringer:
1) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  Med forbehold af stk. 5a skal tredjelandsudstedere, der
er omhandlet i stk. 3 og 4, fra den 1. januar 2007 frem-
leegge deres historiske regnskabsoplysninger i overensstem-
melse med internationale regnskabsstandarder vedtaget efter
forordning (EF) nr. 1606/2002 eller et tredjelands nationale
regnskabsstandarder, der er akvivalente med disse stan-
darder. Hvis sddanne historiske regnskabsoplysninger ikke
er i overensstemmelse med sddanne standarder, skal de frem-
leegges i form af omarbejdede regnskaber.«

Som stk. 5a, 5b, 5¢, 5d og Se indsettes:

»5a.  Tredjelandsudstedere er ikke omfattet af et krav efter
bilag I, punkt 20.1, bilag IV, punkt 13.1, bilag VI, punkt
8.2, bilag X, punkt 20.1 eller bilag XI, punkt 11.1, om at
gengive historiske regnskabsoplysninger eller et krav efter
bilag VII, punkt 8.2.a, bilag IX, punkt 11.1 eller bilag X,
punkt 20.1.a, om at fremlegge en udferlig redegorelse for

forskelle mellem internationale regnskabsstandarder vedtaget
efter forordning (EF) nr. 1606/2002 og de regnskabsprin-
cipper, i overensstemmelse med hvilke sidanne oplysninger
er udarbejdet, i et prospekt, der indgives til en kompetent
myndighed for den 1. januar 2009, nir en af folgende
betingelser er opfyldt:

a) Noterne til regnskaberne, som udger en del af de histo-
riske regnskabsoplysninger, indeholder en udtrykkelig og
uforbeholden erklering om, at de opfylder de internatio-
nale regnskabsstandarder i overensstemmelse med IAS 1
Prasentation af drsregnskabet.

b) De historiske regnskabsoplysninger er udarbejdet i over-
ensstemmelse med enten Canadas, Japans eller USA’s
almindeligt anerkendte regnskabsprincipper.

c¢) De historiske regnskabsoplysninger er udarbejdet i over-
ensstemmelse med de almindeligt anerkendte regnskabs-
principper i et andet tredjeland end Canada, Japan eller
USA, og felgende betingelser er opfyldt:

i) den myndighed i et tredjeland, som har ansvaret for
de pagzldende nationale regnskabsstandarder, har for
begyndelsen af det regnskabsdr, i hvilket prospektet
indgives, givet et offentligt tilsagn om at konvergere
disse standarder med International Financial Repor-
ting Standards

ii

=

denne myndighed har udarbejdet et arbejdsprogram,
som viser, at man har til hensigt at arbejde hen imod
konvergens inden den 31. december 2008, og

iii

=

udstederen fremlaegger materiale, som overbeviser den
kompetente myndighed om, at betingelserne i nr. i)
og ii) er opfyldt.

5b.  Kommissionen foreleegger inden den 1. april 2007
Det Europaiske Veardipapirudvalg og Europa-Parlamentet
en forste rapport om den tidsplan, som myndighederne
med ansvar for nationale regnskabsstandarder i USA, Japan
og Canada har lagt for konvergensen mellem IFRS og de
almindeligt anerkendte regnskabsprincipper i disse lande.

Kommissionen overvdger neje og underretter regelmassigt
Det Europaiske Verdipapirudvalg og Europa-Parlamentet
om udviklingen i konvergensen mellem International Finan-
cial Reporting Standards og de almindeligt anerkendte regn-
skabsprincipper i Canada, Japan og USA og om de frem-
skridt, der er sket med hensyn til at afskaffe de afstemnings-
krav, der gelder for EF-udstedere i disse lande. Hvis
processen ikke skrider tilfredsstillende frem, underretter
Kommissionen straks Det Europziske Veerdipapirudvalg og
Europa-Parlamentet herom.
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5c.  Kommissionen underretter desuden regelmaessigt Det
Europeiske Verdipapirudvalg og Europa-Parlamentet om
udviklingen i dreftelserne med de regulerende myndigheder
og om de fremskridt, der er sket med hensyn til konver-
gensen mellem International Financial Reporting Standards
og de almindeligt anerkendte regnskabsprincipper i de tred-
jelande, der er navnt i stk. 5a, litra ¢), samt om udviklingen
hen imod afskaffelsen af eventuelle afstemningskrav. Hvis
processen ikke skrider tilfredsstillende frem, underretter
Kommissionen straks Det Europziske Verdipapirudvalg og
Europa-Parlamentet herom.

5d.  Foruden forpligtelserne i henhold til stk. 5b og 5¢
deltager Kommissionen i og opretholder en regelmessig
dialog med myndighederne i tredjelande og foreleegger
inden den 1. april 2008 Det Europaiske Veerdipapirudvalg
og Europa-Parlamentet en rapport om udviklingen i konver-
gensen og udviklingen hen imod afskaffelsen af eventuelle

eller ¢). Kommissionen kan give en anden person til opgave
at udarbejde rapporten.

Se.  Mindst seks mdneder inden den 1. januar 2009
treeffer Kommissionen beslutning om akvivalensen vedre-
rende de almindeligt anerkendte regnskabsprincipper i tred-
jelande i henhold til en definition af akvivalens og en akvi-
valensmekanisme, som den har udarbejdet inden den 1.
januar 2008 i overensstemmelse med den procedure, der
er omhandlet i artikel 24 i direktiv 2003/71/EF. Til opfyl-
delse af dette stykke herer Kommissionen ferst Det Euro-
paiske Veardipapirtilsynsudvalg om  @kvivalensdefinitio-
nens, akvivalensmekanismens og akvivalensbeslutningens
egnethed.«

Artikel 2

afstemningskrav, der galder for EF-udstedere i henhold til
reglerne i et tredjeland, som er omfattet af stk. 5a, litra b)

Denne forordning traeder i kraft pa tredjedagen efter offentlig-
gorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 4. december 2006.

Pi Kommissionens vegne
Charlie McCREEVY
Medlem af Kommissionen



