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Priekslikums — Eiropas Parlamenta un Padomes Regula,

ar kuru Regulu (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadi), un Regulu (ES) Nr. 648/2012 groza attieciba uz CCP
atlauju pieSkirSana iesaistitajam procediiram un iestadem un treso valstu CCP atzi§anas
prasibam
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Kopsavilkums
Ietekmes novértejums par iesp&jamiem grozijumiem Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija
Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darijumu partneriem un

A. Ricibas nepiecieSsamiba

Pamatojums. Risinama probléma.

Nemot véra G20 valstu 2009. gada Pitsburgas noligumu par sistémiska riska, kas saistits ar atvasinato
instrumentu plasdu izmantoSanu, samazinaSanu, ES 2012. gada pienéma Eiropas tirgus infrastruktiras regulu
(ETIR). ETIR galvenais pilars ir 2015. gada decembri spéka stajusies prasiba, ka standartizétu arpusbirZzas
atvasinato instrumentu ligumu tirvérte ir javeic, izmantojot centralo darijjumu partneri (CCP). Obligats tirvértes
piendkums konkrétam aktivu kategorijam, ka arT lielaka brivpratiga centralas tirvértes izmanto8ana laika, kad
arvien pieaug tirgus dalibnieku informétiba par tas sniegtajiem ieguvumiem, ir bijusi par pamatu tam, ka kop$
ETIR pienemS8anas ir atri pieaudzis CCP darbibas apjoms ES un pasaulé. Nemot véra saistito pieaugoso
kreditriska koncentraciju $ajas infrastruktiras, varétu padarit efektivakus uzraudzibas pasakumus attieciba uz
ES un treSo valstu CCP, kuri ietilpst ETIR darbibas joma.

Patlaban saskana ar ETIR spéka esosie pasakumi ES centralo darijjumu partneru uzraudzibai, kuros ietilpst
piederibas valsts iestades koordinétas kolégijas, raisa bazas vairakos aspektos: i) nemot véra ierobezota skaita
CCP nozimigumu ES finanSu sistémai kopuma, palauSanas galvenokart uz piederibas valsts uzraudzibas
iestadi rada bazas; ii) at8kirigas uzraudzibas prakses Eiropas Savieniba varétu radit regul&juma un uzraudzibas
arbitrazas riskus CCP un — netieSi — to tirvértes dalibniekiem un klientiem; iii) centralo banku ka valGtas emitentu
loma nav atbilsto$i atspogujota CCP kolégijas.

Bazas rada ari uzraudzibas pasakumi, ko pieméro attieciba uz treSo valstu CCP, kuri darbojas ES: i) 1stenojot
ETIR noteikumus par lldzvértibu un atziSanu, ir konstatétas zinamas nepilnibas, jo Tpasi treSo valstu atzitu CCP
pastavigas uzraudzibas joma3; ii) pastav véra nemama iespéja, ka starp uzraudzibas iestdzu un centralo banku
mérkiem kolégijas var rasties neatbilstiba saistiba ar treSo valstu CCP tados gadijumos, kad ir iesaistitas
iestades, kuras atrodas arpus ES; iii) iespéjamas izmainas CCP noteikumos un/vai regulativaja rezima tresa
valstT varétu radit nevienlidzigus konkurences apstaklus starp ES un treSo valstu CCP un regulativas vai
uzraudzibas arbitrazas iesp&jamibu, jo Sobrid nav tada mehanisma, ar ko nodrosinat, ka ES tiek automatiski
informéta par §adam izmainam. Paslaik ievérojamam apjomam euro valita denominétu atvasinato instrumentu
darfjumu un citu darijumu, uz kuriem attiecas ES tirvertes pienakums, tirvérti veic Apvienotas Karalistes CCP;
tas pastiprina iepriekS izklastitas bazas par $adu darijumu, kam tirverti veic CCP arpus ES jurisdikcijas,
Tpatsvaru péc Apvienotas Karalistes izstaSanas no ES.

Sis iniciativas mérki.
Paredzams, ka iniciativas rezultata palielinasies ES dibindtiem CCP pieméroto uzraudzibas pasakumu
konsekvence, tostarp atbilstigi atzistot emisijas centralas bankas Tpaso lomu, un tiks stiprinata ES spéja
uzraudzit, identificét un mazinat treSo valstu CCP riskus.
ES meéroga ricibas pievienota vertiba.
ETIR reglamenté uzraudzibas sistému attieciba uz ES dibinatiem CCP un rezZimu, kas piemérojams treSo valstu
CCP, kuri sniedz tirvértes pakalpojumus Eiropas Savieniba. Palielinata uzraudzibas konsekvence ES limeni
palidzés novérst: i) sistémiskos riskus, ko rada cieSi integréti un savstarpéji saistiti CCP, kuri darbojas parrobezu
[TmenT arpus valstu uzraudzibas iestazu darbibas jomas, un ii) riskus, kuri izriet no atSkirigas dalibvalstu
uzraudzibas prakses un kurus dalibvalstis nevar novérst vienas paSas. Palielinot ES veiktas sistémisku treSo
valstu CCP uzraudzibas intensitati, iespéjams ar1 labak novérst draudus visas ES finan3u stabilitatei.

B. Risinajumi
Apsvertie politikas risinajumi (ar likumdosanu un bez tas). Vélamais risinajums. Pamatojums.
Attieciba uz ES dibinatiem CCP pieméroto uzraudzibas pasakumu konsekvenci tika izskatiti tris risinajumi: 1)
saglabat status quo (t.i., neparedzot jaunu politikas ricibu); 2) izveidot ES uzraudzibas mehanismu; un 3)
izveidot vienotu ES uzraudzibas iestadi. VEélamakais ir 2. risindjums, kas pasreizéjas uzraudzibas pilnvaras liela
méra atstatu valstu uzraudzibas iestadém, nemot véra ar tam saistito valstu fiskalo atbildibu, vienlaikus radot ES
uzraudzibas mehanismu, kas centralizétak darbotos kopigo intereSu jomas, un palielinot emisijas centralo banku
ieguldijumu uzraudzibas procesa. Sis risinajums ir arT vispiemérotakais tam, lai sasniegtu mérki palielinat ES
CCP pieméroto uzraudzibas pasakumu konsekvenci, vienlaikus nepielaujot 3. risindjumam raksturigos
trikumus.
Attieciba uz treSo valstu CCP risku mazinasanu tika izskatiti trTs risinajumi. 1. risinajums paredz saglabat status
quo (t. i., neparedz jaunu politikas ricibu). Saskana ar 2. risindjumu uz tre$o valstu CCP tiktu attiecinata prasiba,
lai tie bltu Eiropas Savieniba registréti un sanémusi atlauju sniegt pakalpojumus ES darijumu partneriem vai
tirdzniecibas vietam vai sniegt tirvértes pakalpojumus ES valiitas. Saskana ar treSo risindjumu ES uzraudzibas
pakape un intensitate batu proporcionala un atkariga no riska, ko treSo valstu CCP raditu ES. Varétu noteikt
daZadus kritérijus vai robeZvértibas: i) uz CCP ar nelielu ietekmi varétu attiecinat ETIR Itdzvértibas un atziSanas
reZima pastiprinatu TstenoSanu; un ii) CCP ar vidéju vai lielu ietekmi varétu piemérot pakapeniski pieaugoSas
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papildu uzraudzibas prasibas. letekmes novértéjuma secinats, ka 3. risinajums ir vispiemérotakais, lai sasniegtu
mérki uzlabot ES spé&ju uzraudzit, identificét un mazinat treSo valstu CCP riskus.

Atbalsts konkréetiem risinajumiem.

leintereséto personu viedokli tika iegdti, izmantojot tris Komisijas sabiedriskds apsprieSanas: 2015. gada
apsprieSanos par ETIR parskatiSanu, 2017. gada KTS vidusposma parskata apsprieSanos un 2017. gada
apsprieSanos par Eiropas uzraudzibas iestdzu darbibam. Attieciba uz ES dibinatu CCP uzraudzibu respondenti,
no kuriem lielaka dala bija uznémumi, uzsvéra nepiecieSamibu uzlabot uzraudzibas konvergenci ES Ilimenf, lai
nemtu véra CCP sistémisko raksturu, vienlaikus nodroSinot atbilstoSu lomu valsts iestadém un emisijas
centralajam bankam. Attieciba uz treSo valstu CCP uzraudzibu EVTI un valsts iestades pauda atbalstu eso3a
atziSanas procesa uzlaboSanai, bet vairakas ieinteresétds personas, tostarp nozares parstavji, izteica
bridinajumu par tirgus sadrumstalotibas risku.

C. Velama risinajuma ietekme

Ieguvums no vélama risinajuma (ja nav, no galvenajiem risinajumiem).

Attieciba uz ES dibinatiem CCP pieméroto uzraudzibas pasakumu konsekvenci vélamais risindjums lautu
uzlabot uzraudzibas pasdkumu konsekvenci, vienlaikus nodroSinot, ka konkrétas uzraudzibas atbildibas jomas
un ar tam saistita valstu fiskala atbildiba joprojam ir saskanotas. Sis risinajums arf nodro$inatu emisijas centralo
banku pienacigu Iidzdaltbu savu pienakumu robezas un nodroSinatu CCP un tirgus dalibniekiem lielaku
skaidribu un prognozéjamibu par to, kd CCP tiek uzraudziti Eiropas Savieniba. Racionalizéjot CCP uzraudzibas
galvenos elementus, vélamajam risinajumam badtu jasamazina izmaksas gan uzraudzibas iestadém, gan CCP.
Attieciba uz treSo valstu CCP risku mazinaSanu vélamais risinajums dotu ES iestadém iespé&ju labak uzraudzit
un mazinat $adus riskus un palielinatu ES finanSu sistémas visparejo stabilitati.

Abi vélamie risinajumi palidzés samazinat jau ta nelielas varbutibas (kuras ietekme gan ir |oti liela) risku, ka CCP
varétu nonakt gratibas, izmantojot attiecigo ES publisko iestazu uzlaboto spé&ju novérst sistémiska riska raSanos
ES CCP un mazinat tre$o valstu CCP kaitigo finansialo sarezgijumu parne$anu uz ES CCP.

Vélama risinajuma izmaksas (ja tada nav, galveno risinajumu izmaksas).

Attieciba uz ES dibinatiem CCP pieméroto uzraudzibas pasakumu konsekvenci vélamajam risindjumam, kas
paredz izveidot jaunu Eiropas uzraudzibas mehanismu attieciba uz CCP, nebltu nekadas ietekmes uz ES
budZetu, jo visas papildu izmaksas tiktu segtas, izmantojot no ES CCP iekasétas uzraudzibas maksas. Tacu tas
batu sameérigas ar CCP darbibu un veidotu tikai nenozimigu dalu no to apgrozijuma. Lidz ar paredzams, ka
vélamajam risindjumam nebds ievérojamas ietekmes uz tirvértes izmaksam — ne tirvértes dalibniekiem vai to
klientiem, ne netiedajiem klientiem.

Tapat art izmainas, kas paredzétas, lai mazinatu treSo valstu CCP raditos riskus, neietekmétu ES budzetu, jo
visi papildu Iidzekli Eiropas mehanismam art tiktu gati, iekaséjot uzraudzibas maksas no tredo valstu CCP.
Papildus izmaksam, kas saistitas ar uzraudzibu, lielaka dala izmaksu, kas rastos tirvértes darijumu partneriem
(tirvértes dalibniekiem un to klientiem), bitu saistitas ar atraSanas vietas politikas ievieSanu attieciba uz 2.
limena CCP, kas tiktu piemérota, pamatojoties uz objektiviem kritérijiem.

Ietekme uz uznémumiem, tostarp MVU un mikrouznémumiem.

Izmaksas, kas saistitas ar ES un treSo valstu CCP pastiprinatu uzraudzibu, ES un treSo valstu CCP, iespéjams,
varétu novirzit uz CCP galaklientiem, tostarp uznémumiem, MVU un mikrouznémumiem. lesp&jamais neto
izmaksu palielinajums, visticamak, buls neieverojams, jo TpaSi salidzinajuma ar priekSlikuma sniegtajam
priekSroctbam. Uznémumi, MVU un mikrouznémumi bis ieguvéji no lielakas stabilitates, kas izriet no ES iestazu
uzlabotam iespéjam novérst sistémiska riska raSanos ES CCP un mazinat treSo valstu CCP finansialo
sarez@ijumu parnesanu uz ES CCP. Uzraudzibas pasakumu precizéSanai gan attieciba uz ES, gan tre$o valstu
CCP kopa ar Komisijas neseno ETIR REFIT iniciativu par nesamérigu izmaksu samazinaSanu mazakiem
darfjumu partneriem, bitu japalidz vél vairak sekmét centralizétas tirvértes izmantoSanu, javeicina parrobezu
darTfjumi ES un tadejadi jauzlabo MVU spéja pieklat finanSu instrumentiem, lai ierobeZotu to dartjumu risku vai
veiktu ieguldijumus.

Vai biis nozimiga ietekme uz valstu budzetiem un valsts parvaldi?

N&. lerosinatie grozijumi valsts budzetam un valsts parvaldei neradis nekadas nozimigas izmaksas.

Cita nozimiga ietekme.

Nav.

D. Turpmakie pasakumi

Politikas parskatiSanas termins.

Butu javeic visas ETIR izvertéSana, TpaSu uzmanibu pieversot ierosinato uzraudzibas pasakumu iedarbigumam
un efektivitatei attiecibd uz ETIR sakotnéjo meérku sasniegSanu. Sai novértéSanai bitu janotiek vismaz
piecus gadus péc $o grozijumu piemérosanas.




