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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 345/2013

zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch rizikového kapitilu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postdpeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamen-
tom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (3),

konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1)  Rizikovy kapitdl poskytuje financovanie podnikom, ktoré
st vo vSeobecnosti velmi malé, ktoré st v pociatoénom
Stadiu svojej podnikovej existencie a ktoré vykazujui silny
potencidl rastu a expanzie. Fondy rizikového kapitalu
navy$e poskytuji podnikom cenné odborné znalosti
a poznatky, obchodné kontakty, hodnotu znacky a stra-
tegické poradenstvo. Tym, ze fondy rizikového kapitalu
poskytujd tymto podnikom financovanie a poradenstvo,
stimulujd  hospodérsky rast, prispievaji k vytvdraniu

() U.v. EU C 175, 19.6.2012, s. 11.

(3 U. v. EU C 191, 29.6.2012, s. 72.

(}) Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 12. marca 2013 (zatial neuverej-
nend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 21. marca 2013.

pracovnych miest a mobilizacii kapitdlu, posiliuji zakla-
danie a expanziu inovaénych podnikov, zvysuji svoje
investicie do vyskumu a vyvoja a podporuji podnikanie,
inovacie a konkurencieschopnost v stilade s cielmi stra-
tégie Eurdpa 2020 stanovenej v ozndmeni Komisie
z 3. marca 2010 s nazvom Eurépa 2020: stratégia na
zabezpecenie inteligentného, udrzatelného a inkluzivneho
rastu (dalej len ,stratégia Eurépa 2020“) a v kontexte
dlhodobych vyziev c¢lenskych $tatov, ako st vyzvy
uvedené v sprdve systému eurdpskej stratégie a politickej
analyzy z marca 2012 s ndzvom Globalne trendy 2030 -
Obcania vo vzdjomne prepojenom a polycentrickom
svete.

Pomocou jednotnych pravidiel v Unii je potrebné
stanovit spolo¢ny rdmec pravidiel tykajicich sa pouzi-
vania oznacenia EuVECA pre kvalifikované fondy riziko-
vého kapitdlu, a to najma pokial ide o zloZenie portfélia
fondov vykondvajticich svoju ¢innost pod tymto oznace-
nim, ich oprdvnené investi¢né ciele, investiéné nastroje,
ktoré mozu pouzivat, a kategérie investorov, ktori sii
opravneni do nich investovat. V pripade absencie také-
hoto spolo¢ného rdmca existuje riziko, ze clenské stity
budii na vnitrostdtnej Grovni prijimat odli§né opatrenia,
ktoré by mali priamy negativny vplyv na riadne fungo-
vanie vndtorného trhu a ktoré by vytvdrali prekazky
riadneho fungovania tohto trhu, kedZe fondy rizikového
kapitdlu, ktoré chcd vykondvat svoju ¢innost v celej Unii,
by v roznych clenskych S$tatoch podlichali roznym
pravidlim. Odli§né poziadavky na kvalitu tykajice sa
zlozenia portfdlia, investiénych cielov a oprdvnenych
investorov by mohli okrem toho viest k réznym drov-
niam ochrany investorov a sposobit zmitok, pokial ide
o investicné ponuky spojené s kvalifikovanymi fondmi
rizikového kapitalu. Investori by mali byt navyse schopni
porovnadvat investicné ponuky roznych kvalifikovanych
fondov rizikového kapitdlu. Je potrebné odstranit
vyznamné prekdzky cezhrani¢ného ziskavania finanénych
prostriedkov kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitalu,
zabranif narG$aniu hospoddrskej sutaze medzi tymito
fondmi a predchddzat akymkolvek dalsim pravdepo-
dobnym prekdzkam obchodu a vyznamnému nardsaniu
hospodarskej stfaze v budicnosti. Z tohto dovodu je
vhodnym préavnym zdkladom tohto nariadenia ¢ldnok
114 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie, ako sa vykladd
v ustdlenej judikatiire Stidneho dvora Eurdpskej tnie.
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(3) Je potrebné prijat nariadenie stanovujiice jednotné svojom domovskom clenskom $tite v stlade so smer-

pravidld platné pre kvalifikované fondy rizikového kapi-
tdlu a ukladajice zodpovedajice povinnosti ich spravcom
vo vietkych ¢lenskych statoch, ktori chet ziskavat kapitdl
v celej Unii, pricom budd pouZivat oznacenie EuVECA.
Tieto poziadavky by mali zaistit doveru investorov, ktori
chet investovat do fondov rizikového kapitalu.

Vymedzenim poziadaviek na kvalitu pri pouZivani ozna-
Cenia EuVECA vo forme nariadenia sa zabezpe¢i priame
uplatiiovanie tychto poziadaviek na spravcov podnikov
kolektivneho investovania, ktoré ziskavaji finanéné
prostriedky s pouzitim tohto oznacenia. Tym sa tieZ
zabezpecia jednotné podmienky pouzivania tohto ozna-
Cenia, pretoZe sa zabrdni rozdielnym vndtrostitnym
poziadavkdm v dosledku transpozicie smernice. Sprav-
covia podnikov kolektivneho investovania pouZivajici
toto oznaenie by mali dodrziavat rovnaké pravidld
v celej Unii, ¢im sa takisto posilni dovera investorov.
Toto nariadenie znizi zlozitost regulatného rdmca
a ndaklady sprdvcov na dodrziavanie suladu s Ccasto
rozdielnymi  vnitro$tdtnymi predpismi upravujiicimi
fondy rizikového kapitalu, a najma tych spravcov, ktori
chet ziskavat kapitdl na cezhranicnom zdklade. Takisto
prispeje k odstraniovaniu nartiSani hospodarskej sutaze.

Ako sa uvddza v ozndmeni Komisie zo 7. decembra
2011 s nazvom Akény plan na zlepSenie pristupu MSP
k financovaniu, Komisia v roku 2012 dokoncila svoje
skimanie danovych prekazok cezhrani¢nych investicii
do rizikového kapitdlu s cielom predlozit v roku 2013
rieSenia zamerané na odstrdnenie prekdzok a stcasne na
zamedzenie vyhybaniu sa dafiovej povinnosti a daiovym
tinikom.

Kvalifikovany fond rizikového kapitilu by malo byt
mozné spravovat bud externe, alebo interne. Ak je kvali-
fikovany fond rizikového kapitdlu spravovany interne,
fond je zéroven aj spravcom, a preto by mal spinat
vetky prislusné poziadavky na spravcov podla tohto
nariadenia a mal by byt zaregistrovany v silade
s tymto nariadenim. Kvalifikovanému fondu rizikového
kapitdlu, ktory je spravovany interne, by sa vsak nemalo
povolit byt externym spravcom inych podnikov kolektiv-
neho investovania alebo podnikov kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

Na tclely objasnenia vztahu medzi tymto nariadenim
a ostatnymi pravidlami tykajicimi sa podnikov kolektiv-
neho investovania a ich spravcov je potrebné stanovit, Ze
toto nariadenie sa uplatiiuje len na sprévcov podnikov
kolektivneho investovania, ktori nie st PKIPCP patriacimi
do rozsahu posobnosti smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/65(ES z 13. jula 2009 o koordinacii zdko-
nov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (1) a ktori sii
usadeni v Unii a zaregistrovani prislusnym orgdnom vo

() U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.

(10)

(1)

nicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU
z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov (?), za predpokladu, Ze tito spravcovia spravuji
portfélid kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu.
Externym spravcom kvalifikovanych fondov rizikového
kapitdlu, ktor{ sti zaregistrovani v stlade s tymto naria-
denim, by sa v8ak malo povolit spravovat aj PKIPCP na
zdklade povolenia podla smernice 2009/65/ES.

Toto nariadenie sa navyse uplatiiuje len na spravcov tych
podnikov kolektivneho investovania spravujiicich aktiva,
ktoré celkovo nepresahujii hranicni hodnotu uvedent
v clanku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU.
Vypocet hrani¢nej hodnoty na tcely tohto nariadenia je
rovnaky ako vypolet hrani¢nej hodnoty uvedenej

.

v Clanku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU.

Spravcovia fondov rizikového kapitdlu zaregistrovani
v stilade s tymto nariadenim a spravujici aktiva, ktorych
celkovd hodnota nésledne presahuji hrani¢nii hodnotu
uvedent v ¢ldnku 3 ods. 2 pism. b) smernice
2011/61/EU a ktori preto podliehaji udeleniu povolenia
zo strany prislusnych orgdnov v ich domovskom ¢len-
skom $tdte v stlade s ¢ldnkom 6 uvedenej smernice, by
vsak mali moct aj nadalej pouzivat oznacenie EuVECA
v stvislosti s uvaddzanim kvalifikovanych fondov riziko-
vého kapitélu na trh v rdmci Unie za predpokladu, Ze
splhaji poziadavky stanovené v uvedenej smernici a ze
budt aj nadalej spliat urcité poziadavky pre pouzivanie
oznacenia EuVECA stanovené v tomto nariadeni, a to
vzdy pokial ide o kvalifikované fondy rizikového kapi-
tdlu. Tieto ustanovenia sa uplatiuji tak na existujiice
kvalifikované fondy rizikového kapitélu, ako aj na kvali-
fikované fondy rizikového kapitdlu zriadené po prekro-
eni hrani¢nej hodnoty.

V pripade, Ze spravcovia podnikov kolektivneho investo-
vania nechct pouzivat oznacenie EuVECA, toto naria-
denie by sa nemalo uplatiovat. V tychto pripadoch by
sa mali nadalej uplatiiovat platné vnutrostitne pravidld
a vieobecné pravidld Unie.

Tymto nariadenim by sa mali stanovit jednotné pravidla
tykajice sa povahy kvalifikovanych fondov rizikového
kapitdlu, a to najmd pokial ide o kvalifikované portfé-
liové podniky, do ktorych mozu investovat kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu, a investicné ndstroje, ktoré sa
maji pouzivat. Je to potrebné na urcenie jasnej hranice
medzi kvalifikovanym fondom rizikového kapitélu a alter-
nativnymi investicnymi fondmi, ktoré vyuzivaji iné,
menej $pecializované investiéné stratégie, napriklad
vykupy alebo $pekulativne investicie do nehnutelnosti,
na ktorych podporu sa toto nariadenie nezameriava.

® U.v.EUL 174, 1.7.2011, s. 1.
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(12)  V stlade s cielom presne vymedzit podniky kolektivneho kapitalové zavizky pocas obdobia existencie kvalifikova-

(13)

(14)

(15)

investovania, na ktoré sa md vztahovat toto nariadenie
a s cielom zaistif zameranie na poskytovanie kapitdlu
malym podnikom v pociato¢nom $tadiu ich podnikovej
existencie by sa za kvalifikované fondy rizikového kapi-
tdlu mali povaZovat fondy, ktoré maji v tmysle inves-
tovat asponn 70 % svojich celkovych kapitdlovych
prispevkov a nevyplateného viazaného kapitdlu do
takychto podnikov. Kvalifikovanym fondom rizikového
kapitalu by sa nemalo povolit investovat viac ako 30 %
svojich celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplate-
ného viazaného kapitdlu do inych aktiv, nez do kvalifi-
kovanych investicii. Znamend to, Ze zatial ¢o hrani¢nd
hodnota 30 % by mala predstavovat vzdy maximalny
limit pre nekvalifikované investicie, hrani¢nd hodnota
70 % by mala byt pocas celého obdobia existencie kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitdlu vyhradend pre
kvalifikované investicie. Uvedené hrani¢né hodnoty by
sa mali vypocitat na zdklade sim investovatelnych po
odpocitani vietkych relevantnych ndkladov a drzby hoto-
vosti a ekvivalentov hotovosti. Toto nariadenie by malo
stanovit podrobné informdcie potrebné na vypocitanie
hrani¢nych hodnét.

Ucelom tohto nariadenia je zvysit rast a inovacie
v malych a strednych podnikoch (MSP) v Unii. Investicie
do kvalifikovanych portféliovych podnikov so sidlom
v tretich krajindich moézu kvalifikovanym fondom riziko-
vého kapitdlu priniest viac kapitdlu, ¢o bude prinosom
pre MSP v Unii. Za ziadnych okolnosti by vsak toto
nariadenie nemalo zvyhodnovat investicie do portfdlia
podnikov so sidlom v tretich krajindch, ktoré charakteri-
zuje nedostatok vhodnych dohdd o spoluprici medzi
prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského  Stdtu
spravcu  kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, a
s kazdym dalsim ¢lenskym stdtom, v ktorom sa podiely
alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
maji uviest na trh, alebo nedostatok tcinnej vymeny
informécif o dafiovych otdzkach.

Prvym krokom kvalifikovanych fondov rizikového kapi-
tilu na to, aby boli oprdvnené pouZivat oznacenie
EuVECA tak, ako sa stanovuje v tomto nariadeni, by
malo byt sidlo v Unii. Komisia by mala do dvoch
rokov od ddtumu zacatia uplatfiovania tohto nariadenia
preskimat obmedzenie pouZivania oznacenia EuVECA
na fondy so sidlom v Unii s prihliadnutim na skdsenosti
s uplatilovanim odpordcania Komisie, ¢o sa tyka opatreni
zameranych na podnietenie tretich krajin k uplatiiovaniu
minimdlnych noriem dobrej sprivy veci verejnych
v dafiovej oblasti.

Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu
by po celé obdobie existencie fondu mali mat moznost
ziskavat dodatocné kapitdlové zdvizky. Tieto dodato¢né

(16)

ného fondu rizikového kapitdlu by sa mali zohladnovat
pri zvazovani dalSich investicii do inych aktiv, nez do
kvalifikovanych aktiv. Dalsie kapitdlové zdvizky by mali
byt povolené v sidlade s kritériami a podmienkami stano-
venymi v pravidlach alebo zakladajicich dokumentoch
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu.

Kvalifikované investicie by mali byt vo forme ndstrojov
na financovanie vlastného kapitalu alebo kvazi vlastného
kapitdlu. Ndstroje na financovanie kvdzi vlastného kapi-
tdlu obsahuju typ finan¢ného ndstroja, ktory je kombina-
ciou vlastného kapitdlu a dlhu, pri ktorom je névratnost
ndstroja spojend so ziskom alebo stratou kvalifikovaného
portféliového podniku a pri ktorom nie je plne zaistené
vyplatenie ndstroja v pripade zlyhania. K takymto
nastrojom patria viaceré finan¢né ndstroje, ako st podria-
dené dvery, vklady tichého spoloénika, podielové
pozicky, prava acasti na zisku, konvertibilné dlhopisy
a dlhopisy s warrantmi. Ako mozny doplnok k ndstrojom
na financovanie vlastného kapitdlu alebo kvézi vlastného
kapitdlu, nie v3ak ako ich ndhrada, by mali byt povolené
zabezpecené alebo nezabezpecené uvery, ako napriklad
preklenovaci dver udeleny zo strany kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu kvalifikovanému portfélio-
vému podniku, v ktorom kvalifikovany fond rizikového
kapitdlu uz vlastni kvalifikované investicie, a to za pred-
pokladu, Ze na tieto Gvery sa pouzije najviac 30 %
z celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného
viazaného kapitdlu v kvalifikovanom fonde rizikového
kapitdlu. Dalej s cielom zohladnit existujiice obchodné
postupy na trhu rizikového kapitdlu by sa malo kvalifi-
kovanému fondu rizikového kapitdlu povolit kapit
existujiice akcie kvalifikovaného portféliového podniku
od stcéasnych akciondrov tohto podniku. Takisto by na
Ucely zabezpecenia ¢o najvicsicho poctu prilezitosti na
ziskavanie financnych prostriedkov mali byt povolené
investicie do ostatnych kvalifikovanych fondov riziko-
vého kapitdlu. V zdujme zabrdnit rozptyleniu investicii
do kvalifikovanych portféliovych podnikov by sa malo
povolit, aby kvalifikované fondy rizikového kapitilu
investovali do inych kvalifikovanych fondov rizikového
kapitdlu len za predpokladu, Ze tieto kvalifikované fondy
rizikového kapitdlu samotné neinvestovali viac ako 10 %
svojich celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplate-
ného viazaného kapitilu do inych kvalifikovanych
fondov rizikového kapitdlu.

Medzi hlavné ¢&innosti fondov rizikového kapitdlu patri
poskytovanie finanénych prostriedkov MSP prostrednic-
tvom primdrnych investicii. Fondy rizikového kapitdlu by
sa nemali zGc¢astriovat na systémovo vyznamnych banko-
vych cinnostiach nad rdmec obvyklého regula¢ného
rdamca obozretného podnikania (tzv. tiefiové bankovnic-
tvo) a ani by sa nemali riadit typickymi stratégiami pre
stkromny kapitdl, ako st vykupy s vyuzitim pozicky.
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(18) V sdlade so stratégiou Eurdpa 2020 je cielom tohto (23) S cielom zabezpecit, aby kvalifikované fondy rizikového
nariadenia podpora investicii rizikového kapitdlu do kapitdlu neprispievali k rozvoju systémovych rizik a aby
inovaénych MSP ukotvenych v redlnej ekonomike. sa tieto fondy pri svojich investiénych ¢innostiach zame-
Uverové institdcie, investicné spolo¢nosti, poistovne, riavali na podporu kvalifikovanych  portfdliovych
finanéné holdingové spolo¢nosti a holdingové spolo¢- podnikov, na trovni fondu by sa nemalo povolit vyuzi-
nosti so zmieSanou cinnostou by preto v silade vanie pakového efektu. Spravcovia kvalifikovanych
s tymto nariadenim mali byt vyfaté z vymedzenia fondov rizikového kapitdlu by mali byt opravneni len
pojmu kvalifikovanych portféliovych podnikov. prijimat tvery, emitoval dlhové obligdcie alebo posky-
tovat zaruky na drovni kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu za predpokladu, ze takéto uvery, dlhové obli-
gacie alebo zdruky st kryté nevyplatenymi viazanymi
prostriedkami, a teda nezvysuju expoziciu fondu nad
ramec jeho viazaného kapitdlu. Hotovostné zalohy od
investorov kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu,
ktoré st plne kryté kapitdlovymi zdvazkami tychto inves-
(19) V zdujme zavedenia hlavného ochranného opatrenia, torov, nez.vﬁujﬁ expoziciu kvalif.ikov‘:iného fonflu riziko—
ktoré rozlisuje medzi kvalifikovanymi fondmi rizikového vého kapxtalu,’,a preto by r,nah' byt' povolené. Tal?ISt,O
kapitdlu podla tohto nariadenia a $irSou kategdriou alter- V.snahe p?vohAtvfondu .polfr,yt mlmorla}dne potreb),f 11kv.1-
nativnych investicnych fondov, ktoré obchodujt s emito- d?ty, k}tore mozu Vzn1knut medzi vyzvou na z1s_l.<ar’ne
vanymi cennymi papiermi na sekunddrnych trhoch, je v1az.a1,1eho k.apltal,uv od investorov: a skutocnxm prjatim
potrebné stanovit pravidld tak, aby kvalifikované fondy kaPltalu na Jeh? ucty, by sa vsak malo Povqlvlt pryimanie
rizikového kapitdlu investovali primdrne do priamo lfratkodobych uverov za predpokladli, ze \.ryska,takehot.o
emitovanych ndstrojov. Gveru nepresiahne vysku nevyplateného viazaného kapi-
talu fondu.
(20) S cielom umoznit spravcom kvalifikovanych fondov rizi-
kového kapitalu urciti mieru flexibility pri spravovani ich
kvallﬁ}( (.),V&ny.ch.fgndov rizikového kap.lytalu z pohladu (24) S cielom zabezpecit, aby sa kvalifikované fondy riziko-
investicii a likvidity by sa malo povolif obchodovanie, ho kapitalu uvadzali h kali len i
ako napriklad s akciami alebo podielmi v nekvalifikova- Ee © kapitalu uvadzali na trh a ponukali len investorom,
cch portfoliovich podnikoch. alebo nakupovanie nekva- tori majii skiisenosti, poznatky a odborné znalosti na
nyen POrHONOVYCh pe » 31€00 naKupovar jjimanie vlastnych investiénych rozhodnuti a riadne
lifikovanych investicif, do maximdlnej hrani¢nej hodnoty pryjimanie viastny eny Ny
30 % celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného posgd’zovame r1zﬂ,<, }(tore teto fondy prinasaju, a
Kapitalu. s cielom zachovat doveru investorov v kvalifikované
fondy rizikového kapitilu by sa mali stanovit urcité
osobitné ochranné opatrenia. Z toho dévodu by sa kvali-
fikované fondy rizikového kapitdlu mali uvadzat na trh
a pondkat len investorom, ktori si profesiondlnymi
klientmi alebo ktorych mozZno povazovat za profesiondl-
nych klientov podla smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢-
nymi nastrojmi (!). S cielom dosiahnut dostato¢ne sirokd
(21) S cielom zabezpecit, aby bolo oznaenie EuVECA zdkladiiu investorov pre investicie do kvalifikovanych
spolahlivé a Tahko rozpoznatelné pre investorov v celej fondov rizikového kapitdlu je tiez Ziaduce, aby mali ku
Unii, len sprdvcovia kvalifikovanych fondov rizikového kvalifikovanym fondom rizikového kapitdlu pristup aj
kapitdlu, ktori splfaji jednotné kritérid kvality stanovené urCiti ini investori vritane majetnych jednotliveov.
v tomto nariadeni, by mali byt oprdvneni pouZivat ozna- V pripade tychto inych investorov by sa viak mali
cenie EuVECA, ked uvddzajii kvalifikované fondy riziko- stanovit osobitné ochranné opatrenia s cielom zabezpe-
vého kapitdlu na trh v rdmci Unie. ¢it, aby sa kvalifikované fondy rizikového kapitdlu
uvddzali na trh a pondkali len investorom, ktori majui
primerany profil, aby mohli takto investovat. Tymito
ochrannymi opatreniami sa vylu¢uje uvddzanie na trh
s vyuzitim planov pravidelného sporenia. Okrem toho
by vedtci pracovnici, riaditelia alebo zamestnanci
podielajiici sa na riadeni sprévcu kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu mali maf moznost investovat do
(22) S cielom zabezpecit, aby kvalifikované fondy rizikového kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, ktory riadia,

kapitdlu mali odlisny a identifikovatelny profil, ktory je
vhodny na ich ticel, mali by existovat jednotné pravidla
tykajice sa zloZenia portfdlia a investicnych technik,
ktoré st pre takéto fondy povolené.

pretoZe takéto osoby maju dostatok poznatkov na to,
aby sa zacastnili na investovani do rizikového kapitdlu.

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(25 S cielom zabezpecit, aby oznacenie EuVECA pouzivali EuVECA, poskytovali dostatoéné informacie o svojich

(26)

(27)

(28)

(29)

len sprdvcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapi-
tdlu, ktor{ spliiaji jednotné kritérid kvality, pokial ide
o ich sprévanie na trhu, mali by sa stanovit pravidld
tykajiice sa vykonu Cinnosti a vztahu tychto spravcov
s ich investormi. Z rovnakého dévodu by sa mali
stanovit jednotné podmienky tykajiice sa rieSenia kon-
fliktov zdujmov zo strany tychto spravcov. Tieto pravidld
a podmienky by od sprévcov mali vyzadovat aj to, aby
mali zavedené potrebné organizacné a administrativne
opatrenia na zaistenie spravneho rieSenia konfliktov za-
ujmov.

Ak md spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu v Gmysle delegovat funkcie na tretie strany, takéto
delegovanie funkcii na tretiu stranu by nemalo mat vplyv
na zodpovednost spravcu voci fondu rizikového kapitalu
a jeho investorom. Okrem toho by spravca nemal dele-
govat funkcie do tej miery, Ze ho v podstate uz nemozno
povazovat za spravcu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu a stal sa schrankovym subjektom. Sprdvca by
mal byt aj nadalej zodpovedny za riadne vykondvanie
delegovanych funkcii a stlad s tymto nariadenim. Dele-
govanie funkcii by nemalo mat vplyv na ucinnost
dohladu sprdvcu, a predovietkym by nemalo sprévcovi
bréanit v tom, aby konal v najlep§om zdujme jeho inves-
torov alebo aby bol fond spravovany v najlepSom zdujme
jeho investorov.

S cielom zabezpecit integritu oznacenia EuVECA by sa
mali stanovit kritérid kvality, pokial ide o organiziciu
spravcu  kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu.
Preto by sa mali stanovit jednotné primerané poziadavky
tykajice sa potreby udrziavat primerané technické
a ludské zdroje.

S cielom zabezpecit riadne spravovanie kvalifikovanych
fondov rizikového kapitalu a schopnost ich spravcov kryt
mozné rizikd vyplyvajace z ich ¢innosti by sa mali
stanovit jednotné primerané poziadavky na sprdvcov
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu tykajice sa
udrziavania dostato¢nych vlastnych finanénych prostried-
kov. Vyska tychto vlastnych finanénych prostriedkov by
mala byt dostatoénd na zaistenie kontinuity a riadneho
spravovania kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu.

V zaujme ochrany investorov je potrebné zaistit riadne
oceflovanie aktiv kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu. Pravidld alebo zakladajiice dokumenty kvalifikova-
nych fondov rizikového kapitdlu by preto mali zahfiiat
ustanovenia o ocefiovani aktiv. Tym by sa mala zabez-
pecit integrita a transparentnost ocenovania.

S cielom zabezpecit, aby sprdvcovia kvalifikovanych
fondov rizikového kapitdlu, ktori pouzivajii oznalenie

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

Cinnostiach, mali by sa stanovit jednotné pravidld tyka-
jice sa vyrocnych sprav.

S cielom zabezpecit integritu oznacenia EuVECA v ociach
investorov je potrebné, aby ho pouzivali len spravcovia
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu, ktorych
investicnd politika a investitné ciele s tplne trans-
parentné. Mali by sa preto stanovit jednotné pravidld
tykajice sa poziadaviek na poskytovanie informdcii,
ktoré st spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu povinni poskytovat vo vztahu k svojim investo-
rom. Mali by sa stanovit najméd predzmluvné povinnosti
tykajtice sa poskytovania informdcif o investi¢nej stratégii
a cieloch kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu,
informdcii o pouzivanych investicnych ndstrojoch,
o nékladoch a stvisiacich poplatkoch a profile z hladiska
rizika/vynosnosti investicie navrhovanej kvalifikovanym
fondom. V zdujme dosiahnutia vysokej miery trans-
parentnosti by takéto poziadavky na poskytovanie infor-
mécil mali zahffiat aj informdcie o spdsobe vypoctu
odmeny spravcov.

S cielom zabezpecit Gcinny dohlad nad jednotnymi
poziadavkami uvedenymi v tomto nariadeni by prislusny
orgdn domovského clenského Stitu mal vykondvat
dohlad nad dodrziavanim jednotnych poziadaviek stano-
venych v tomto nariadeni zo strany spravcov kvalifiko-
vanych fondov rizikového kapitdlu. Na tento ucel by
spravcovia, ktori zamyslaji uvddzat svoje kvalifikované
fondy na trh pod oznacenim EuVECA, mali o tomto
tmysle informovat prislusny orgdn svojho domovského
Clenského statu. Prislusny orgdn by mal zaregistrovat
spravcu, ak boli poskytnuté vetky potrebné informadcie
a ak sa zaviedli vhodné opatrenia na dodrzanie stladu
s poziadavkami tohto nariadenia. Takdto registricia by
mala byt platnd v ramci celej Unie.

V zdujme ulah¢enia G¢inného cezhrani¢ného uvddzania
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu na trh by sa
registricia spravcu mala uskuto¢nit ¢o najrychlejsie.

Hoci toto nariadenia obsahuje ochranné opatrenia na
zarucenie riadneho vyuzivania fondov, organy dohladu
by mali byt obozretné pri zaistovani dodrziavania tychto
ochrannych opatreni.

V zdujme zabezpecenia G¢inného dohladu nad dodrzia-
vanim jednotnych kritérii stanovenych v tomto nariadeni
by sa mali stanovit pravidld tykajace sa okolnosti, za
ktorych je potrebné aktualizovat informdcie poskytnuté
prislusnému orgdnu v domovskom ¢lenskom 3téte.
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(36) Na ucely G¢inného dohladu nad poziadavkami stanove- ktorymi st pravidld tykajuce sa zloZenia portfdlia,

(38)

(39)

(40)

(41)

nymi v tomto nariadeni by sa mal stanovit aj postup
cezhraniénych ozndmeni medzi prislusnymi orgdnmi
dohladu, ktory sa md spustit pri registracii spravcu kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitalu v jeho domovskom
¢lenskom $tate.

S cieflom zachovat transparentné podmienky uvidzania
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu na trh
v ramci Unie by Eurépsky orgin dohladu (Eurépsky
orgdn pre cenné papiere a trhy) (ESMA), zriadeny naria-
denfm  Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 ('), mal byt povereny vedenim centralnej
databazy obsahujticej zoznam spravcov kvalifikovanych
fondov rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondov rizi-
kového kapitélu, ktoré spravujd, zaregistrovanych v silade
s tymto nariadenim.

V pripade, Ze prislusny orgdn hostitelského clenského
§tatu md jasné a preukazate[né dovody domnievat sa,
ze spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
porusuje toto nariadenie na jeho tUzemi, okamzite by
mal o tom informovat prisluiny orgdn domovského ¢len-
ského statu, ktory by mal prijat vhodné opatrenia.

Ak spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitilu
nadalej kond spdosobom, ktory je jasne v rozpore
s tymto nariadenim, a to aj napriek opatreniam prijatym
prislusnym orgdnom domovského clenského stitu alebo
pretoze prislusny organ domovského c¢lenského statu
neprijme opatrenia v primeranej lehote, prislusny orgdn
hostitelského ¢lenského stitu by mal mat po tom, o
informuje prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu,
moznost prijat vietky vhodné opatrenia na ochranu
investorov vratane moznosti zabrdnit dotknutému sprav-
covi, aby svoje fondy rizikového kapitilu akymkolvek
sposobom dalej uvddzal na trh na dzemi hostitelského
¢lenského statu.

Na ucely zaistenia Gcinného dohladu nad jednotnymi
kritériami stanovenymi v tomto nariadeni toto nariadenie
obsahuje zoznam prdvomoci v oblasti dohladu, ktoré
musia mat k dispozicii prislusné organy.

S cielom zabezpecit riadne presadzovanie ustanoveni
obsahuje toto nariadenie administrativne sankcie a iné
opatrenia za porusenie jeho zdkladnych ustanoveni,

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

(42)

(44)

(45)

(46)

ochrannych opatreni tykajicich sa totoznosti opravne-
nych investorov a pouZivania oznafenia EuVECA len
spravcami kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu
zaregistrovanymi v stlade s tymto nariadenim. Porusenie
tychto zakladnych ustanoveni by malo mat v pripade
potreby za ndsledok zdkaz pouZzivania oznacenia a vyma-
zanie dotknutého spravcu fondu z registra.

Informdcie o dohlade by sa mali vymienat medzi prislus-
nymi orgdnmi v domovskom a hostitelskom ¢lenskom
State a ESMA.

Ucinnd spolupraca v oblasti regulicie medzi subjektmi
poverenymi vykonom dohladu nad dodrziavanim jednot-
nych kritérii stanovenych v tomto nariadeni si vyzaduje,
aby sa na vSetky dotknuté vnitrostitne orgdny a na
ESMA uplatiiovala vysokd tiroveni sluzobného tajomstva.

S cielom spresnit poziadavky stanovené v tomto naria-
deni by sa mala Komisii udelit prdvomoc prijimat akty
v stilade s ¢lankom 290 ZFEU, pokial ide o typy kon-
fliktov zdujmov, ktorym sa maja spravcovia kvalifikova-
nych fondov rizikového kapitdlu vyhybat, ako aj opat-
reni, ktoré sa majii v tomto zmysle prijat. Je osobitne
dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutoénila
vhodné konzultdcie, a to aj na expertnej Grovni. Pri
priprave a vypracovavani delegovanych aktov by mala
Komisia zabezpecit sticasné, véasné a vhodné postiipenie
prislusnych ~ dokumentov ~ Eurépskemu  parlamentu
a Rade.

Technické predpisy v oblasti finanénych sluzieb by mali
zabezpecit konzistentnii harmonizdciu a vysokd droven
dohladu v ramci Unie. KedZe ESMA je orgin s velmi
$pecializovanymi odbornymi znalostami, bolo by efek-
tivne a vhodné poverit ho, aby vypracoval a predlozil
Komisii ndvrh vykondvacich technickych predpisov
v pripade, Ze nezahffiaji politické rozhodnutia.

Komisia by mala byt splnomocnend prijimat vykondvacie
technické predpisy prostrednictvom vykonavacich aktov
podla ¢lanku 291 ZFEU a v silade s ¢linkom 15 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010. ESMA by mal byt povereny
vypracovanim ndvrhu vykondvacich technickych pred-
pisov, pokial ide o formdt ozndmenia uvedeného
v tomto nariadeni.
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(47) Komisia by mala do Styroch rokov od ditumu zacatia (52)  Eur6psky investicny fond (EIF) investuje okrem iného do
uplatiovania tohto nariadenia uskuto¢nit preskimanie fondov rizikového kapxtalu v celej Unii. Opatrenia tohto
tohto nariadenia s cielom postdit vyvoj na trhu s rizi- narjadenia umoziiujice ]ednoduchu identifikdciu fondov
kovym kapitdlom. Preskimanie by malo zahffiat vieo- rizikového kapitalu s vymedzenymi spoloénymi rysmi by
becny prieskum fungovania pravidiel stanovenych mali EIF ulahovat identifikdciu fondov rizikového kapi-
v tomto nariadeni a skdsenosti ziskané pri ich uplatiio- tdlu podla tohto nariadenia ako moznych investicnych
vani. Komisia by na zdklade preskiimania mala Eurdp- cielov. EIF by mal byt preto nabddany k investovaniu
skemu parlamentu a Rade predlozit sprdvu, ktort do kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu.
v pripade potreby doplni o legislativne névrhy.
(53) Toto nariadenie re$pektuje zdkladné priva a dodrziava
(48)  Okrem toho by Komisia do $tyroch rokov od ddtumu Zﬁs?dy uznane najma v Chartevzallzladnth p,rliv Eurf)ﬁ) X
zaCatia uplatilovania tohto nariadenia mala zacat presk- sKej nie vratane prava na respektovanie suxromncho
S . S o . a rodinného Zivota (¢ldnok 7) a slobody podnikania
manie interakcie medzi tymto nariadenim a ostatnymi s
. RS . . . (¢ldnok 16).
pravidlami tykaJuaml sa podnikov kolektivneho investo-
vania a ich sprdvcov, najmd tymi, ktoré st uvedené
v smernici 2011/61/EU. Toto preskimanie by sa malo
najméd zaoberat rozsahom posobnosti tohto nariadenia
a posudit, ¢i je potrebné rozsah posobnosti rozsirit (54)  Spractvanie osobnych tdajov vykondvané v &lenskych
s cielom umoznit sprévcom vacsich alternativnych inves- $tdtoch v stvislosti s tymto nariadenfm a pod dohladom
tién)'rch fondov pouifvat’ oznacenie EuVECA. Komisia by prfs]u§n}'/ch orgénov (;]ensk)'zch tatov, najma Verejn)'zch
na zdklade preskiimania mala Eurépskemu parlamentu nezdvislych orgdnov urenych clenskymi $titmi sa riadi
a Rade predloiit’ sprévu, ktora v prl'pade potreby dOplI’lf smernicou Eur()pskeho parIamentu a Rady 95/46/ES
o legislativne navrhy. z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spra-
covan{ osobnych tddajov a volnom pohybe tychto
tdajov (!). Spractvanie osobnych ddajov, ktoré vykonava
ESMA v rdmci tohto nariadenia a pod dohladom eurdp-
skeho dozorného tradnika pre ochranu tdajov sa riadi
(49)  V ramci uvedeného preskimania by Komisia mala nariadenim  Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES)
postdit vietky prekdzky, ktoré mohli brdnit vyuzivaniu ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
prostriedkov z fondu investormi, vritane vplyvu pripad- so zretelom na spracovanie osobnych tdajov institGciami
nych inych predpisov prudencidlnej povahy na institucio- a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto
nélnych investorov. Okrem toho by mala Komisia zhro- udajov (3).
mazdovat ddaje pre posidenie prinosu oznacenia
EuVECA pre iné programy Unie, ako ]e Horizont 2020,
ktoré sa tiez usiluji podporovat inovécie v Unii.

(55 Tymto nariadenim by nemalo byt dotknuté uplatiovanie
pravidiel $tatnej pomoci na kvalifikované fondy riziko-
vého kapitdlu.

(50)  So zretelom na ozndmenie Komisie zo 6. oktdbra 2010

s nazvom Hlavnd iniciativa stratégie Eurépa 2020: Unia

inovécif a na ozndmenie Komisie zo 7. decembra 2011

s ndzvom Ak¢ny pldn na zlepSenie pristupu MSP k finan- (56) Kedze ciele tohto nariadenia, a to zabezpecit uplatio-

covaniu je dolezité, aby bola v celej Unii zabezpetend vanie jednotnych poziadaviek na uvddzanie na trh kvali-

Gcinnost verejnych systémov na podporu trhu rizikového fikovanych fondov rizikového kapitdlu a zriadif jedno-

kapitdlu a koordindcia a vzdjomnd stadrznost rdéznych duchy systém na registrdciu spravcov kvalifikovanych

politik Unie zameranych na podporu inovicii vritane fondov rizikového kapitdlu, a tym ulah¢it uvadzanie

politiky hospodarskej sdtaze a Vyskumu Taziskom kvahflkovanych fondov rizikového kapitdlu na trh

politik Unie tykajticich sa inovacif a rastu st zelené tech- v rémci Unie pri plnom zohladneni potreby vyvazit

nologle vzhladom na to, Ze cielom Unle ]e stat sa celos- bezpecnost a spolahhvost spoJenu S pouzwamm ozna-

vetovym lidrom v oblasti inteligentného a udrzatelného Cenia EuVECA s G¢innym fungovanim trhu s rizikovym

rastu, energetickej Ucinnosti a efektivneho vyuZivania kapitdlom a ndkladmi pre rozne zdcastnené strany, nie je

zdrojov, aj pokial ide o financovanie MSP. Pri preski- mozné uspokojivo dosiahnut na drovni jednotlivych

mani tohto nariadenia by Komisia mala postdit jeho clenskych Stdtov, ale z dovodov ich rozsahu a dosledkov

vplyv na pokrok smerom k dosiahnutiu tohto ciela. ich mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie, moze Unia
prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla
lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so zdsadou
proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie
neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto

(51) ESMA by mal posudit svoje persondlne a finan¢né cielov,

potreby vyplyvajice z vykondvania jeho pravomoci

a tloh v salade s tymto nariadenim a predlozit spravu (M U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.

Eur6pskemu parlamentu, Rade a Komisii. () U.v.ESL 8, 12.1.2001, s. 1.
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1

V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné poziadavky
a podmienky na spravcov podnikov kolektivneho investovania,
ktori chcti v savislosti s uvddzanim kvalifikovanych fondov
rizikového kapitilu na trh v Unii pouZivat oznacenie EuVECA,
¢im sa prispieva k bezproblémovému fungovaniu vndtorného
trhu.

Stanovujli sa v flom aj jednotné pravidld tykajice sa uvddzania
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu na trh a ich poni-
kania opravnenym investorom v ramci Unie, zloZenia portfélia
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu, opravnenych inves-
ticnych néstrojov a technik, ktoré maji pouzivat kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu, ako aj organizicie, vykonu ¢innosti
a transparentnosti spravcov, ktori uvddzajii kvalifikované fondy
rizikového kapitalu na trh v ramci Unie.

Cldnok 2

1. Toto nariadenie sa uplatiuje na spravcov podnikov kolek-
tivneho investovania podla vymedzenia v ¢ldnku 3 pism. a),
ktori splnaji tieto podmienky:

a) nimi spravované aktiva celkovo nepresahuji hrani¢nd
hodnotu uvedend v ¢ldnku 3 ods. 2 pism. b) smernice
2011/61/EU;

b) st usadeni v Unii;

¢) podliehajii povinnosti registracie prislusnymi orgdnmi
svojich domovskych ¢lenskych $tétov v stlade s ¢lankom 3
ods. 3 pism. a) smernice 2011/61/EU a

d) spravuja portfolid  kvalifikovanych fondov rizikového
kapitdlu.

2. Ak celkovd hodnota aktiv spravovanych spravcami kvali-
fikovanych fondov rizikového kapitdlu, ktori st zaregistrovani
v sdlade s ¢lankom 14, nésledne prekro¢i hrani¢nti hodnotu
uvedenti v ¢lanku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU,
a ak tito spravcovia preto podlichaji udeleniu povolenia v stlade
s ¢linkom 6 uvedenej smernice, mozu nadalej pouZivat ozna-
Cenie EuVECA v stvislosti s uvddzanim kvalifikovanych fondov

rizikového kapitdlu na trh v Unii za predpokladu, Ze budi vidy
v stivislosti s kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitalu, ktoré
spravuju:

a) splnat poziadavky stanovené v smernici 2011/61/EU a

b) nadalej dodrziavat ¢lanky 3 a 5 a ¢ldnok 13 ods. 1 pism. ¢)
a i) tohto nariadenia.

3. Ak st spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapi-
tdlu externymi spravcami a sa registrovani v sulade s ¢lankom
14 tohto nariadenia, mdéZu navyse spravovat aj podniky kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) za predpokladu udelenia povolenia podla smernice
2009/65]ES.

Cldnok 3

Na dcely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie
pojmov:

a) ,podnik kolektivneho investovania“ je alternativny inves-
ticny fond (AIF) vymedzeny v cldnku 4 ods. 1 pism. a)
smernice 2011/61/EU;

b) kvalifikovany fond rizikového kapitdlu“ je podnik kolektiv-
neho investovania, ktory:

i) md v dmysle investovat najmenej 70 % svojich celko-
vych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného viaza-
ného kapitlu do aktiv, ktoré st kvalifikovanymi inves-
ticiami, vypocitanych na zdklade sim, ktoré je mozné
investovat po  odpocitani  vietkych  relevantnych
ndkladov a drzanej hotovosti a ekvivalentov hotovosti,
v lehote stanovenej v jeho pravidlach alebo zakladacich
dokumentoch;

ii) nepouzije viac ako 30 % svojich celkovych kapitdlovych
prispevkov a nevyplateného viazaného kapitdlu na nado-
budnutie inych aktiv, nez st kvalifikované investicie,
vypocitanych na zdklade stim, ktoré je mozné investovat
po odpocitani vietkych relevantnych ndkladov a drzanej
hotovosti a ekvivalentov hotovosti;

ili) mé sidlo na dzemi ¢lenského stdt;

¢) ,spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu“ je prav-
nickd osoba, ktorej beznou ¢innostou je spravovanie aspon
jedného kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu;
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d) kvalifikovany portféliovy podnik“ je podnik, ktory:

i) v case investicie kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
talu:

— nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo v multilaterdlnom obchodnom systéme (MTEF),
ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 14 a 15
smernice 2004/39]ES,

— zamestndva menej nez 250 zamestnancov a

— mé ro¢ny obrat, ktory nepresahuje 50 miliénov
EUR, alebo celkovii ro¢nd stvahu nepresahujicu
43 miliénov EUR;

ii) sdm nie je podnikom kolektivneho investovania;

iii) nie je jednym alebo viacerymi z nasledujicich subjektov:

— Gverovou indtittciou, ako je vymedzend v ¢lanku 4
bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/48[ES zo 14. jana 2006 o zacati a vykondvani
Cinnosti Gverovych institicif (1),

— investi¢nou spolo¢nostou, ako je vymedzend v ¢lanku
4 ods. 1 bode 1 smernice 2004/39/ES,

— poistoviiou, ako je vymedzend v ¢lanku 13 bode 1
smernice  Eurdpskeho  parlamentu a  Rady
2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vyko-
navani poistenia a zaistenia (Solventnost II) (3),

— finan¢nd holdingovd spolo¢nost, ako je vymedzend
v clanku 4 bode 19 smernice 2006/48/ES, alebo

— holdingové spolo¢nost so zmieSanou ¢innostou, ako
je vymedzend v c¢lanku 4 bode 20 smernice
2006/48|ES;

iv) ma sidlo na tzemi ¢lenského 3titu alebo tretej krajiny za

predpokladu, ze tato tretia krajina:

— nie je vedend na zozname nespolupracujiicich krajin
a uzemi Finan¢nej akénej skupiny na boj proti
praniu $pinavych pefiazi a financovaniu terorizmu,

EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
EU L 335, 17.12.2009, s. 1.

o

i)

iii

=

iv)

— podpisala dohodu s domovskym ¢lenskym Statom
spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
a s kazdym dalsim ¢lenskym Stdtom, v ktorom sa
maja podiely alebo akcie kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitdlu uvddzat na trh, aby sa zabezpedilo,
Ze tretia krajina bude v plnej miere dodrziavat
normy stanovené v ¢lanku 26 Modelovej zmluvy
OECD o zdatiovani prijmov a majetku a zarudi
G¢innG vymenu informdcii o danovych otdzkach
vratane viacstrannych dohod o daniach;

) kvalifikované investicie“ sti ktorékolvek z tychto ndstrojov:

néstroje na financovanie vlastného kapitilu alebo kvazi
vlastného kapitdlu, ktoré emituje:

— kvalifikovany portféliovy podnik a ktoré kvalifiko-
vany fond rizikového kapitdlu nadobudol priamo
od kvalifikovaného portféliového podniku,

— kvalifikovany portf6liovy podnik vymenou za kapi-
tdlovy cenny papier emitovany kvalifikovanym
portféliovym podnikom, alebo

— podnik, ktorého kvalifikovany portféliovy podnik je
dcérskou spolo¢nostou, v ktorej ma vacsinovy
podiel, a ktoré kvalifikovany fond rizikového kapi-
tdlu nadobudol vymenou za ndstroj na financovanie
vlastného kapitdlu emitovany kvalifikovanym portfé-
liovym podnikom;

zabezpecené alebo nezabezpecené dvery poskytnuté zo
strany kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu kvali-
fikovanému portféliovému podniku, v ktorom kvalifiko-
vany fond rizikového kapitdlu uz vlastni kvalifikované
investicie, a to za predpokladu, Ze na tieto Gvery sa
pouzije najviac 30% z celkovych kapitdlovych
prispevkov a nevyplateného viazaného kapitdlu v kvalifi-
kovanom fonde rizikového kapitdlu;

akcie kvalifikovaného portféliového podniku, ktoré
nadobudol od existujtcich akciondrov tohto podniku;

podiely alebo akcie jedného alebo viacerych kvalifikova-
nych fondov rizikového kapitilu za predpokladu, zZe
tieto kvalifikované fondy rizikového kapitdlu samotné
neinvestovali viac ako 10 % svojich celkovych kapitdlo-
vych prispevkov a nevyplateného viazaného kapitdlu
fondu do kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu;

f) ,relevantné naklady“ st vietky poplatky, naklady a vydavky,
ktoré priamo alebo nepriamo zndsaji investori a ktoré st
dohodnuté medzi spravcom kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu a investormi v tomto fonde;
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g) vlastny kapitdl® je vlastnicky podiel v podniku, ktory repre-
zentujii akcie alebo iné formy dcasti na kapitdle kvalifiko-
vaného portféliového podniku emitované pre jeho in-
vestorov;

h) ,kvdzi vlastny kapitdl“ je typ finan¢ného ndstroja, ktory je
kombindciou vlastného kapitdlu a dlhu, v rdmci ktorého je
ndvratnost ndstroja spojend so ziskom alebo stratou kvali-
fikovaného portféliového podniku a v rdmci ktorého nie je
plne zaistené vyplatenie ndstroja v pripade platobnej
neschopnosti;

i) ,uvadzanie na trh“ je priame alebo nepriame pontkanie
podielov alebo akcii kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
talu, ktory spravuje spravca, investorom so sidlom alebo
s registrovanym sidlom v Unii alebo ich priame alebo
nepriame umiestnenie u tychto investorov, a to z iniciativy
spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu alebo
v jeho mene;

j) ,viazany kapitdl“ je akykolvek zdvizok, na zéklade ktorého
je investor povinny v lehote stanovenej v pravidlich alebo
zakladajicich dokumentoch kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu nadobudnit podiel v tomto fonde alebo
doti uskutocnit kapitdlové prispevky;

k) ,domovsky clensky $tdt“ je clensky $tdt, v ktorom md sidlo
spravca  kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu a
v ktorom podlicha povinnosti registricie prislusnymi
organmi v sulade s ¢lankom 3 ods. 3 pism. a) smernice
2011/61/EU;

) hostitelsky clensky 3tét“ je iny ¢lensky $tdt ako domovsky
Clensky §tat, v ktorom spravca kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitdlu uvddza na trh kvalifikované fondy riziko-
vého kapitdlu v stlade s tymto nariadenim;

m) ,prislusny orgdn“ je vnutro$tatny orgdn, ktorého zdkonom
alebo inym prdvnym predpisom domovsky clensky stdt
poveril, aby vykonaval registraciu spravcov podnikov kolek-
tivneho investovania patriacich do rozsahu posobnosti
tohto nariadenia.

Pokial ide o pismeno c) prvého pododseku, ak pravna forma
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu umoznuje vnatornt
spravu a ak riadiaci orgdn fondu nevymenuje externého spravcu,
ako spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu sa
v silade s ¢lankom 14 zaregistruje samotny kvalifikovany
fond rizikového kapitdlu. Kvalifikovany fond rizikového kapi-
tdlu, ktory je registrovany ako interny spravca kvalifikovaného
fondu rizikového kapitalu, nesmie byt registrovany ako externy
spravca  kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu inych
podnikov kolektivneho investovania.

KAPITOLA 1I
PODMIENKY POUZIVANIA OZNACENIA EuVECA
Cldnok 4

Sprévcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu, ktor
splitaji poziadavky stanovené v tejto kapitole, sit oprdvneni
pouzivat oznalenie EuVECA v stvislosti s uvddzanim kvalifiko-
vanych fondov rizikového kapitdlu na trh v rdmci Unie.

Cldnok 5

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
zabezpeCuji, aby sa pri nadobddani inych aktiv ako kvalifiko-
vanych investicil nepouzilo viac ako 30 % celkovych kapitdlo-
vych prispevkov fondu a nevyplateného viazaného kapitdlu
fondu na nadobudnutie takychto aktiv. Hrani¢nd hodnota
30 % sa vypocitava na zdklade sumy, ktord je mozné investovat
po odpocitani vietkych relevantnych nakladov. Drzby hotovosti
a ekvivalenty hotovosti sa na tcel vypoctu tejto hranicnej
hodnoty nezohladnujii, pretoze hotovost a ekvivalenty hoto-
vosti nie st povazované za investicie.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu
nesmt na trovni kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
pouzivat Ziadnu met6du, ktorou sa zvysuje expozicia fondu
nad rdmec Grovne jeho viazaného kapitalu, & uz poziciavanim
si hotovosti alebo cennych papierov, zapdjanim sa do derivato-
vych pozicii alebo inymi prostriedkami.

3. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
mozu na urovni kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
len prijimat Gvery, emitovat dlhové obligdcie alebo poskytovat
zdruky, pokial st takéto tvery, dlhové obligicie alebo zdruky
kryté nevyplatenymi viazanymi prostriedkami.

Cldnok 6

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
uvadzaji na trh podiely a akcie kvalifikovanych fondov riziko-
vého kapitdlu a pontkaji ich vyhradne investorom, ktori su
povazovani za profesiondlnych klientov v stlade s oddielom
I prilohy II k smernici 2004/39/ES alebo ktorych mozno na
poziadanie povazovat za profesiondlnych klientov v stlade
s oddielom 1I prilohy II k smernici 2004/39ES, alebo inym
investorom, ktori:

a) sa zaviazu investovat minimalne 100 000 EUR a

b) pisomne uvedd v dokumente oddelenom od zmluvy, ktord
sa ma uzavriet so zretelom na zdvizok investovat, Ze st si
vedomi rizik suavisiacich s planovanym zavizkom alebo
investiciou.
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2. Odsek 1 sa nevztahuje na investicie vykondvané vedicimi
pracovnikmi, riaditelmi alebo zamestnancami zapojenymi do
riadenia sprdvcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu,
pokial investujii do kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu,
ktory spravujt.

Clanok 7

Sprévcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu v savis-
losti s kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitdlu, ktoré spra-
vujt:

a) konajii pri vykone svojich ¢innosti Cestne, spravodlivo a
s nalezitymi odbornymi znalostami, pozornostou a starostli-
vostou;

g

uplatiiuji vhodné stratégie a postupy, aby zabranili prak-
tikim zneuZivania, o ktorych sa mozno oddvodnene
domnievat, ze ovplyvnia zdujmy investorov a kvalifikované
portféliové podniky;

¢) vykondvaji svoje obchodné cinnosti tak, aby podporovali
najlepsie zdujmy kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu,
ktoré spravujd, ich investorov a integritu trhu;

d) pri vybere a priebeznom monitorovani investicii v kvalifiko-
vanych portféliovych podnikoch uplatiuji vysokd mieru
starostlivosti;

€) maji primerané poznatky a znalosti o kvalifikovanych
portféliovych podnikoch, do ktorych investuju;

f) pristupujid ku svojim investorom spravodlivo;

@) zabezpeluju, aby Ziadny investor nepozival preferenéné
zaobchddzanie, pokial takéto preferenéné zaobchddzanie
nie je uvedené v pravidlich alebo zakladajicich dokumen-
toch kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu.

Cldnok 8

1. Ak sprévca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
deleguje funkcie na tretie strany, jeho zodpovednost voéi kvali-
fikovanému fondu rizikového kapitdlu alebo jeho investorom
zostane nezmenend. Sprivca nesmie funkcie delegovat do
takej miery, aby ho v podstate nebolo mozné povazovat za
spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, a do takej
miery, Ze sa stane len schrankovym subjektom.

2. Akékolvek delegovanie funkcii podla odseku 1 nesmie
narG$at acinnost dohladu spravcu kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitdlu, a najmd nesmie sprdvcovi branif v tom, aby

konal v najlepSom zdujme investorov kvalifikovaného fondu
rizikového kapitélu alebo aby bol kvalifikovany fond rizikového
kapitdlu v najlepfom zdujme jeho investorov spravovany.

Cldnok 9

1.  Sprévcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
identifikuji konflikty zdujmov a predchddzaji im a v pripade,
7e im nie je mozné predist, riadia ich a monitoruji a v sdlade
s odsekom 4 bezodkladne zverejiiuji informdcie o tychto kon-
fliktoch zdujmov s cielom zabranit, aby nepriaznivo neovplyv-
nili zdujmy kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu a ich
investorov, a zabezpecit, aby sa s kvalifikovanymi fondmi rizi-
kového kapitdlu, ktoré spravuji, zaobchddzalo spravodlivo.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitilu
identifikujii najma tie konflikty zdujmov, ktoré mozu vzniknat
medzi:

a) spravcami kvalifikovanych fondov rizikového kapitélu,
osobami, ktoré skuto¢ne vykondvajii ¢innost tychto sprav-
cov, zamestnancami tychto spravcov alebo akoukolvek
osobou, ktord priamo alebo nepriamo ovldda tychto
spravcov alebo ktord je tymito sprdvcami priamo alebo
nepriamo ovlddand, a kvalifikovanym fondom rizikového
kapitdlu spravovanym tymito sprdvcami alebo investormi
do tychto fondov;

=

kvalifikovanym fondom rizikového kapitdlu alebo jeho
investormi a inym kvalifikovanym fondom rizikového kapi-
tdlu spravovanym tym istym spravcom, alebo jeho inves-
tormi;

¢) kvalifikovanym fondom rizikového kapitdlu alebo jeho
investormi, a podnikom kolektivneho investovania alebo
PKIPCP spravovanym tym istym spravcom alebo investormi
v tomto podniku.

3. Spréavcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
udrziavaji a uplatiuji Gcinné organizacné a administrativne
opatrenia s ciefom splnat poziadavky stanovené v
odsekoch 1 a 2.

4. Zverejnenie informdcii o konfliktoch zdujmov podla
odseku 1 sa uskuto¢ni v pripade, Ze organizatné opatrenia,
ktoré spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu prijme
na identifikiciu konfliktov zdujmov, predchddzanie tymto kon-
fliktom, ich riadenie a monitorovanie, nie si dostatoéné na
zabezpecenie toho, aby sa s primeranou istotou predislo
rizikdm poskodenia zdujmov investorov. Spravca kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu poskytuje investorom jasné
informdcie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov
zdujmov pred tym, ako v ich mene vykond obchod.



L 11512

Uradny vestnik Eurépskej tinie

25.4.2013

5. Komisia je splnomocnend v stlade s ¢lankom 25 prijimat
delegované akty, v ktorych urci:

a) druhy konfliktov zdujmov uvedenych v odseku 2 tohto
¢lanku;

b) kroky, ktoré spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového
kapitdlu musia prijat, pokial ide o $truktiry a organizacné
a administrativne postupy, v zdujme identifikdcie konfliktov
zdujmov, predchddzania tymto konfliktom, ich riadenia,
monitorovania a zverejilovania informdcii o tychto kon-

fliktoch.

Cldnok 10

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
musia mat vzdy dostatok vlastnych finanénych prostriedkov
a vyuzivat primerané a vhodné ludské a technické zdroje,
ktoré st potrebné na riadne spravovanie kvalifikovanych fondov
rizikového kapitdlu, ktoré spravuja.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
musia vzdy zabezpecit, aby boli schopni preukdzat dostatok
vlastnych finanénych prostriedkov na udrzanie prevddzkovej
kontinuity a zverejnit dovody, pre¢o si tieto finanéné
prostriedky dostatocné, ako je uvedené v ¢lanku 13.

Cldnok 11

1. Pravidld ocenovania aktiv st stanovené v pravidlich alebo
zakladajicich dokumentoch kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu a zabezpecuju riadny a transparentny postup ocef-
ovania.

2.V rdmci pouzivanych postupov ocefiovania sa zabezpedi,
aby sa aktiva riadne ocefiovali a aby sa hodnota aktiv vypocitala
asponl raz rocne.

Clanok 12

1.  Sprévcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
spristupiiujd prislusnému organu domovského ¢lenského statu
vyro¢ni spravu za kazdy kvalifikovany fond rizikového kapi-
tdlu, ktory spravujii, do Siestich mesiacov od konca finan¢ného
roku. V spréve sa opisuje zloZenie portfélia kvalifikovaného
fondu rizikového kapitlu a ¢innosti vykonané za predchddza-
juci rok. SG v nej zverejnené aj zisky kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu na konci jeho existencie, a pripadne aj
zisky rozdelené pocas jeho existencie. Obsahuje auditovani
actovnti zdvierku kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu.

Vyro¢nd sprava sa vypracuje v stlade s existujicimi Standardmi
v oblasti poddvania sprav a podmienkami dohodnutymi medzi

spravcami kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu a inves-
tormi. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
poskytujd tdto spravu investorom na ich Ziadost. Sprivcovia
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu a investori sa
moézu dohodniit na vzdjomnom poskytovani dalsich informacii.

2. Audit kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu sa
vykond najmenej raz rofne. Audit potvrdi, Ze financné
prostriedky a aktiva si drzané v mene kvalifikovaného fondu
rizikového kapitilu a Ze sprévca kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu zabezpecil a vedie prislusné zdznamy a kontroly
tykajiice sa pouzivania akéhokolvek manditu alebo kontroly
nad finanénymi prostriedkami a aktivami kvalifikovaného
fondu rizikového kapitélu a jeho investorov.

3. Ak sa od spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
talu vyZzaduje, aby zverejnil vyro¢nt finanénd spravu v stlade
s clankom 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109[ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poziadaviek
na transparentnost v sivislosti s informéciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere s prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu (1), v stvislosti s kvalifikovanym fondom rizikového
kapitdlu, informdcie uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku sa mozu
poskytnit  samostatne alebo v doplnkovej casti vyrocnej
finan¢nej spravy.

Cldnok 13

1. Sprévcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
oznamujil svojim investorom v stvislosti s kvalifikovanymi
fondmi rizikového kapitalu, ktoré spravujii, jasnym a zrozumi-
telnym sposobom predtym, ako investori prijmd investicné
rozhodnutie, tieto informdcie:

a) totoznost tohto spravcu a akychkolvek inych poskytovatelov
sluzieb, s ktorymi ma tento sprévca uzavretti zmluvu v stivis-
losti so spravou kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu,
a opis ich povinnosti;

b) vysku vlastnych finanénych prostriedkov, ktoré md tento
spravca k dispozicii, a podrobné vyhldsenie o dovodoch,
pre ktoré tento sprdvca povazuje tto vysku za dostatocnd
na zachovanie primeranych ludskych a technickych zdrojov
potrebnych na riadne spravovanie jeho kvalifikovanych
fondov rizikového kapitdlu;

¢) opis investi¢nej stratégie a cielov kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitalu vratane:

i) druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov, do
ktorych zamysla investovat;

() U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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ii) akychkolvek inych kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu, do ktorych zamysla investovat;

i) druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov, do
ktorych zamysla investovat akykolvek iny kvalifikovany
fond rizikového kapitdlu uvedeny v bode ii);

iv) nekvalifikovanych investicii, ktoré zamysla uskuto¢nit;

v) technik, ktoré zamysla uplatiovat, a

vi) akychkolvek uplatnitelnych investicnych obmedzen;

d) opis rizikového profilu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu a akychkolvek rizik stvisiacich s aktivami, do
ktorych moze fond investovat, alebo investiénych technik,
ktoré sa moézu uplatiiovat;

€) opis postupu ocefiovania kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu a cenovej metodiky na ocefiovanie aktiv vratane
metdd pouzivanych na ocefiovanie kvalifikovanych portfo-
liovych podnikov;

f) opis sposobu vypoctu odmeny spravcu kvalifikovaného
fondu rizikového kapitélu;

g) opis vietkych relevantnych nakladov a ich maximalnej vysky;

h) ddaje o finan¢nych vysledkoch kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu v minulosti, ak st k dispozicii;

i) sluzby na podporu obchodnej ¢innosti a ostatné podporné
¢innosti, ktoré spravca kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu poskytuje alebo zaobstardva prostrednictvom tretich
strdn, aby sa ulahcil rozvoj, rast alebo iny aspekt priebez-
nych ¢&innosti kvalifikovanych portféliovych podnikov, do
ktorych kvalifikovany fond rizikového kapitdlu investuje,
alebo v pripade, Ze sa tieto sluzby alebo ¢innosti neposky-
tujd, vysvetlenie tejto skutocnosti;

j) opis postupov, pomocou ktorych méze kvalifikovany fond
rizikového kapitdlu zmenif svoju investi¢na stratégiu alebo
investi¢na politiku alebo obe.

2. Vsetky informdcie uvedené v odseku 1 musia byt
nestranné, jednoznaéné a nezavadzajice. Musia byt aktualizo-
vané a v pripade potreby musia byt predmetom pravidelného
preskiimania.

3. Ak sa od kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu vyza-
duje zverejiovanie prospektu v stlade so smernicou Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003
o prospekte, ktory sa zverejiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie ('), alebo v stlade
s vnatro§titnym pravom v savislosti s kvalifikovanym fondom
rizikového kapitdlu, informdcie uvedené v odseku 1 tohto
¢lanku sa mozZu poskytoval samostatne alebo ako sucast
prospektu.

KAPITOLA III
DOHLAD A ADMINISTRATIVNA SPOLUPRACA
Cldnok 14

1. Sprévcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitélu,
ktori maji v amysle pouzivat oznacenie EuVECA na uvadzanie
svojich kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu na trh,
informuji o tomto svojom tumysle prislusny orgdn svojho
domovského ¢lenského statu a poskytnd tieto informdcie:

a) totoznost osob, ktoré skutocne vykondvaju ¢innost spravo-
vania kvalifikovanych fondov rizikového kapitélu;

b) totoznost kvalifikovanych fondov rizikového kapitélu,
ktorych podiely alebo akcie sa uvddzaji na trh, a ich inves-
ticné stratégie;

¢) informdcie o prijatych opatreniach na zabezpecenie plnenia
poziadaviek kapitoly II;

d) zoznam clenskych Statov, v ktorych sprévca kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu zamysla uviest na trh jednotlivy
kvalifikovany fond rizikového kapitélu;

e) zoznam clenskych $tdtov, v ktorych spravca kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu zalozil alebo zamysla zalozit
kvalifikované fondy rizikového kapitélu.

2. Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu zaregistruje
spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu len v pripade,
ak st splnené tieto podmienky:

a) osoby, ktoré skuto¢ne spravujii kvalifikované fondy riziko-
vého kapitdlu, maji dostatocne dobrd povest a dostatolné
sktisenosti, aj pokial ide o investicné stratégie pouzivané
spravcom kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu;

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) informécie vyzadované podla odseku 1 st dplné;

¢) opatrenia ozndmené podla odseku 1 pism. ¢) st vhodné na
tlely plnenia poziadaviek kapitoly II;

d) zo zoznamu ozndmeného v stlade s pismenom e) odseku 1
tohto ¢lanku vyplyva, Ze vSetky kvalifikované fondy riziko-
vého kapitalu st zalozené v stlade s ¢lankom 3 pism. b)
bodom iii).

3. Registrdcia podla tohto ¢ldnku je platnd na celom tzemi
Unie a umoziuje spravcom kvalifikovanych fondov rizikového
kapitdlu uvaddzat na trh kvalifikované fondy rizikového kapitdlu
pod oznacenim EuVECA, a to v ramci celej Unie.

Cldnok 15

Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu infor-
muji prislusny orgdn domovského clenského Stitu v pripade,
ak zamyslaju uviest na trh:

a) novy kvalifikovany fond rizikového kapitalu, alebo

b) existujici kvalifikovany fond rizikového kapitdlu v ¢lenskom
State, ktory nie je uvedeny v zozname uvedenom v ¢lanku
14 ods. 1 pism. d).

Cldnok 16

1. Thned po registracii spravcu kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitdlu, doplneni nového kvalifikovaného fondu riziko-
vého kapitalu, doplneni nového sidla pre zaloZenie kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu alebo doplneni nového ¢len-
ského $titu, v ktorom spravca kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu zamysla uvddzat na trh kvalifikované fondy rizikového
kapitdlu, prislusny orgin domovského c¢lenského stitu to
zodpovedajtcim sposobom ozndmi ¢lenskym Stitom v sdlade
s ¢lankom 14 ods. 1 pism. d) a EMSA.

2. Hostitelské ¢lenské 3tity uvedené v stilade s ¢linkom 14
ods. 1 pism. d) nesmii od spravcu kvalifikovaného fondu rizi-
kového kapitdlu zaregistrovaného v silade s ¢lankom 14 poza-
dovat plnenie ziadnych poziadaviek ani administrativnych
postupov v stvislosti s uvddzanim jeho kvalifikovanych fondov
rizikového kapitdlu na trh a nesma vyZadovat ani akékolvek
schvalenie uvddzania na trh pred jeho zacatim.

3. Na zabezpelenie jednotného uplatiiovania tohto ¢ldnku
ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov
vymedzujtcich formdt ozndmenia podla tohto ¢lanku.

4. ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych
predpisov Komisii do 16. februdra 2014.

5. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie tech-
nické predpisy uvedené v odseku 3 tohto ¢lanku v sdlade

s postupom stanovenym v Clinku 15 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

Clanok 17

ESMA vedie centrdlnu databazu dostupnt pre verejnost na
internete, ktord obsahuje zoznam vsetkych spravcov kvalifiko-
vanych fondov rizikového kapitdlu zaregistrovanych v stilade
s Clankom 14 a kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu,
ktoré uvadzaju na trh, ako aj krajin, v ktorych sa tieto fondy
uvadzaji na trh.

Cldnok 18

1. Prislusny organ domovského clenského §titu vykondva
dohlad nad plnenim poziadaviek stanovenych v tomto naria-
deni.

2. Ak sa na zdklade jasnych a dokdzatelnych dévodov
prislusny organ hostitelského ¢lenského $titu domnieva, Ze
spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu porusuje
toto nariadenie na jeho tizemi, bezodkladne o tom zodpoveda-
jucim spdésobom informuje prislusny orgdn domovského ¢len-
ského stdtu. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu prijme
vhodné opatrenia.

3. Ak sprévca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu
nadalej kond sposobom, ktory je jasne v rozpore s tymto naria-
denim, a to aj napriek opatreniam prislusného orgdnu domov-
ského ¢lenského statu alebo z dovodu, Ze tento prislusny organ
neprijal v primeranej lehote opatrenia, moze prislusny orgdn
hostitelského ¢lenského $tatu po tom, ¢o informuje prislusny
orgdn domovského ¢lenského $ttu, prijat vetky vhodné opat-
renia na ochranu investorov vratane zdkazu spravcovi kvalifiko-
vaného fondu rizikového kapitdlu nadalej uvadzat svoje kvalifi-
kované fondy rizikového kapitdlu akymkolvek sposobom na trh
na tzemi hostitelského ¢lenského statu.

Cldnok 19

Prislusné organy musia mat v stlade s vnitrostitnym pravom
vSetky pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania potrebné na
vykon svojich funkcii. Musia mat najmd tieto prévomoci:

a) pozadovat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek
forme a prijat alebo ziskat jeho kopiu;

b) pozadovat od sprdvcu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu, aby im bezodkladne poskytol informacie;

¢) pozadovat od akejkolvek osoby informécie sdvisiace
s ¢innostami spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapi-
tdlu alebo s cinnostami kvalifikovaného fondu rizikového
kapitélu;
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d) vykondvat kontroly na mieste s predchddzajicim ozné-
menim alebo bez neho;

e) prijimat vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby spravca
kvalifikovaného fondu rizikového kapitilu aj nadalej
dodrziaval toto nariadenie;

f) vydat prikaz s cielom zabezpecit, aby sprdvca kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu dodrziaval toto nariadenie
a aby sa zdrzal opakovania akéhokolvek konania, ktoré
moze predstavovat porusenie tohto nariadenia.

Cldnok 20

1. Clenské stity stanovia pravidld tykajice sa administrativ-
nych sankcif a inych opatreni uplatnitelnych na porusenia usta-
noven{ tohto nariadenia a prijma vetky potrebné opatrenia na
zabezpeenie ich vykondvania. Ustanovené administrativne
sankcie a iné opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odra-
dzujtice.

2. Clenské stity do 16. mdja 2015 ozndmia Komisii a ESMA
pravidld uvedené v odseku 1. Komisii a ESMA bezodkladne
ozndmia ich aktkolvek ndslednti zmenu a doplnenie.

Clanok 21

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského 3$tatu prijme
v sulade so zdsadou proporcionality primerané opatrenia
uvedené v odseku 2 v pripade, ak sprévca kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu:

a) nedodrziava poziadavky, ktoré sa vzfahuji na zloZenie
portfélia, v rozpore s ¢ldnkom 5;

b) v rozpore s ¢ldnkom 6 uvddza na trh podiely a akcie kvali-
fikovaného fondu rizikového kapitdlu tak, ze ich ponika
neopravnenym investorom;

¢) pouziva oznacenie EuVECA, ale nie je zaregistrovany v stlade
s ¢lankom 14;

d) pouziva oznacenie EuVECA, ked uvddza na trh fondov,
ktoré neboli zalozené v stlade s ¢lankom 3 pism. b)
bodom iii);

e) ziskal registriciu na zaklade nepravdivych vyhldseni alebo
akymikolvek inymi nezdkonnymi prostriedkami v rozpore
s ¢lankom 14;

f) pri vykone svojich ¢innosti nekond Cestne, spravodlivo alebo
s ndlezitymi zru¢nostami, pozornostou a starostlivostou
v rozpore s ¢lankom 7 pism. a);

g) neuplatiiuje vhodné stratégie a postupy, aby zabrdnil prak-
tikim zneuZivania, v rozpore s clankom 7 pism. b);

h) opakovane neplni poZiadavky uvedené v ¢lanku 12, ktoré sa
tykaju vyrocnej spravy;

i) opakovane neplni povinnost informovat investorov v stlade
s clankom 13.

2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny orgin
domovského ¢lenského $titu v pripade potreby:

a) prijme opatrenia na zabezpecenie toho, aby spravca dotknu-
tého kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu dodrziaval
¢lanky 5 a 6, ¢ldnok 7 pism. a) a b) a ¢clanky 12, 13 a 14;

b) zakdZe pouzivanie oznacenia EuVECA a vymaze dotknutého
spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu z registra.

3. Prislusny organ domovského clenského $titu bezodkladne
informuje prislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych Statov
v stlade s clankom 14 ods. 1 pism. d) a ESMA o vymaze
spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu z registra
uvedeného v odseku 2 pism. b) tohto ¢lanku.

4. Pravo uvadzat na trh jeden alebo viaceré kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu pod oznacenim EuVECA zanikne
s okamzitou platnostou od ddtumu prijatia rozhodnutia prislus-
ného organu uvedeného v odseku 2 pism. b).

Cldnok 22

1. Prislusné organy a ESMA navzdjom spolupracuji na ucely
vykondvania ich prislusnych povinnosti podla tohto nariadenia
v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy a ESMA si vymienaju vSetky informadcie
a dokumentdciu potrebni na vykondvanie ich povinnosti podla
tohto nariadenia v silade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010,
najmé na identifikdciu a ndpravu poruseni tohto nariadenia.
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Cldnok 23

1. Vsetky osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre prisluiné
organy alebo pre ESMA, ako aj auditori a odbornici povereni
prislusnymi orgdnmi alebo ESMA, st viazani povinnostou
zachovavat sluzobné tajomstvo. Ziadne déverné informicie,
ktoré uvedené osoby ziskaja pri vykone svojich povinnosti, sa
nesmut poskytnat Ziadnej osobe ani orgdnu, s vynimkou infor-
mécii poskytovanych v stihrnnej alebo zovseobecnenej podobe,
pri ktorych nie je mozné identifikovat jednotlivych spravcov
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu a jednotlivé kvalifi-
kované fondy rizikového kapitdlu, a to bez toho, aby boli
dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo a konania
podla tohto nariadenia.

2. Prislusnym orgdnom <¢lenskych 3$titov alebo ESMA sa
nesmie branif vo vymene informdcii v silade s tymto naria-
denim alebo s inymi pravnymi predpismi Unie vzfahujdcimi
sa na spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu
a kvalifikované fondy rizikového kapitdlu.

3. Ak prislusné organy alebo ESMA ziskaji doverné infor-
mécie v stlade s odsekom 2, mozu ich pouzit len pocas vykonu
svojich povinnosti a na tcely administrativnych a stidnych
konani.

Cldnok 24

V pripade sporu medzi prislusnymi orgdnmi ¢lenskych Stitov
tykajiceho sa postdenia, konania alebo opomenutia jedného
z prislusnych orgdnov v oblastiach, v ktorych toto nariadenie
vyzaduje spolupricu alebo koordindciu medzi prislusnymi
orgdnmi z viac nez jedného clenského $titu, prislusné organy
sa mozu vo veci obratif na ESMA, ktory moéze konat v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010, ak sa spor netyka clanku 3 pism. b)
bodu iii) alebo ¢lanku 3 pism. d) bodu iv) tohto nariadenia.

KAPITOLA IV
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 25

1. Pravomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Delegovanie pravomoci uvedené v clanku 9 ods. 5 sa
Komisii udeluje na obdobie $tyroch rokov od 15. médja 2013.
Komisia vypracuje spravu tykajicu sa delegovania pradvomoci
najneskor devit mesiacov pred uplynutim tohto $tvorro¢ného
obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlzuje na
rovnako dlhé obdobia, pokial Eurépsky parlament alebo Rada
nevznestt voci takémuto predlZzeniu ndmietku najneskor tri
mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 9 ods. 5 moze
Eurépsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhod-
nutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie prdvomoci v fiom
uvedenej. Rozhodnutie nadobtida G¢innost ditom nasledujiicim
po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo
k neskorsiemu datumu, ktory je v flom ureny. Nie je nim
dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli Géin-
nost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parla-
mentu a Rade sticasne, a to hned po jeho prijati.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢ldanku 9 ods. 5 nadobudne
ucinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu
nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna ozné-
menia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade, alebo
ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku.
Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota
predlzi o tri mesiace.

Clanok 26

1. Komisia preskiima toto nariadenia v stilade s odsekom 2.
Preskiimanie zahrnie vSeobecny prieskum fungovania pravidiel
tohto nariadenia a skdsenosti ziskané pri ich uplatiovani
vratane:

a) rozsahu, v ktorom sprévcovia kvalifikovanych fondov riziko-
vého kapitilu pouzivaji oznacenie EuVECA v roznych ¢len-
skych Stitoch, ¢i uZz na domdcom, alebo cezhrani¢nom
zéaklade;

=z

geografického a odvetvového rozmiestnenia investicii usku-
to¢nenych kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitalu;

¢) primeranosti poZziadaviek na informdcie podla ¢lénku 13,
najmi toho, ¢ st dostatocné na to, aby investorom umoznili
prijat informované investicné rozhodnutie;

d) pouzivania rdznych kvalifikovanych investicii sprévcami
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu a najmi toho,
¢i je potrebné upravit kvalifikované investicie stanovené
v tomto nariadent;

€) moznosti rozsirit uvddzanie kvalifikovanych fondov riziko-
vého kapitdlu na trh a pontkat ich aj maloobchodnym
investorom;
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f) acinnosti, proporcionality a uplatiiovania administrativnych
sankcii a inych opatreni ustanovenych c¢lenskymi $tatmi
v stlade s tymto nariadenim;

g) vplyvu tohto nariadenia na trh s rizikovym kapitdlom;

h) umoznenia fondom rizikového kapitdlu so sidlom v tretej
krajine pouzivat oznaCenie EuVECA s prihliadnutim na
skusenosti s uplatiovanim odportcania Komisie, pokial ide
o opatrenia zamerané na podnietenie tretich krajin, aby
uplatiiovali minimédlne normy dobrej spravy veci verejnych
v dafiovej oblasti;

i) vhodnosti doplnenia tohto nariadenia o depozitirny reZim;
j) postidenia vietkych prekdzok, ktoré mozu branit investicidm
do fondov pouzivajicich oznacenie EuVECA vrdtane vplyvu

inych pravnych predpisov Unie o obozretnom podnikani na
institucionalnych investorov.

2. Preskimanie uvedené v odseku 1 sa uskuto¢ni:
a) do 22. jala 2017, pokial ide o pismend a) az g), i) a j), a
b) do 22. jala 2015, pokial ide o pismeno h).

3. V nadviznosti na preskiimanie uvedené v odseku 1 a po
konzulticii s ESMA predlozi Komisia Eur6pskemu parlamentu

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a

Statoch.

V Strasburgu 17. aprila 2013

Za Eurdpsky parlament
predseda
M. SCHULZ

a Rade spravu, ktorti v pripade potreby doplni o legislativny
navrh.

Cldnok 27

1. Do 22. jula 2017 Komisia za¢ne preskiimanie interakcie
medzi tymto nariadenim a ostatnymi pravidlami tykajicimi sa
podnikov kolektivneho investovania a ich spravcov, najma tymi,
ktoré st stanovené v smernici 2011/61/EU. Toto preskiimanie
sa zameria na rozsah posobnosti tohto nariadenia. Zhromazdi
udaje na postdenie toho, ¢i je potrebné rozsirit rozsah pdsob-
nosti tak, aby sa spravcom fondov rizikového kapitdlu spravu-
jucich aktiva, ktoré celkovo presahuji hrani¢nd hodnotu stano-
vent v ¢ldnku 2 ods. 1, umoznilo stat sa spravcami kvalifiko-
vanych fondov rizikového kapitalu v stlade s tymto nariadenim.

2.V nadviznosti na preskiimanie uvedené v odseku 1 a po
konzulticii s ESMA Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu, ktorti v pripade potreby doplni o legislativny
névrh.

Cldnok 28

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 22. jila 2013 s vynimkou ¢ldnku 9 ods. 5,
ktory sa uplatiuje od 15. mdja 2013.

priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych

Za Radu
predsednicka
L. CREIGHTON
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