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A BIZOTTSAG 149/2013/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2012. december 19.)

a 648[2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozvetett elszdmoldsi

megillapodisokrdl, az elszdmoldsi kotelezettségrGl, a nyilvinos jegyzékrGl, a kereskedési

helyszinhez valé hozziféréstdl, a nem pénziigyi szerz6dd felekrdl és a nem kozponti szerz6dd

fél altal elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek tekintetében alkalmazott

kockazatcsokkentési technikdkrdl szolé szabilyozdsi technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerzédésre,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1)

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6lo, 2012.
julius 4-1 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
re (3) és kiilonosen annak 4. cikke (4) bekezdésére, 5. cikke (1)
bekezdésére, 6. cikke (4) bekezdésére, 8. cikke (5) bekezdésére,
10. cikke (4) bekezdésére és 11. cikke (14) bekezdésére,

mivel:

(1) Keretbe kell foglalni az elszdmoldsi kotelezettségre, annak
alkalmazdsira, a kotelezettség aldli esetleges mentes-
ségekre és az abban az esetben alkalmazandé kockdzat-
csokkentési technikdkra vonatkozé szabélyokat, ha a
kozponti szerz6dé fél igénybevételével torténd elsza-
molds nem lehetséges. Annak érdekében, hogy biztositva
legyen az egyszerre hatdlyba 1ép6 rendelkezések koheren-
cidja, tovabbd, hogy az érdekelt felek — és kiilonosen a
rendelkezések  betartdsira kotelezettek —  szdmdra
kénnyebb legyen az atfogd kép kialakitdsa és a rendelke-
zésekhez valé hozzaférés, célszeri a 648/2012/EU
rendelet II. cime dltal el8irt szabdlyozdsi technikai stan-

dardok legtobbjét egyetlen rendeletbe foglalni.

(2) A t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek piacdnak globdlis
jellegére valé tekintettel a rendelet figyelembe veszi a
tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekre és a kotelezd
elszdmoldsra vonatkozé nemzetkozi dtmutatdsokat és
ajanldsokat, valamint a mds joghatdsagok altal kidolgo-
zott kapcsolod6 szabdlyokat. Az elszdmoldsi kotele-
zettség megallapitdsira vonatkozd szabalyozdsi keret
tobbek kozott figyelembe veszi az Ertékpapirfeliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete dltal kozzétett kotelezs elszdmo-
lasi kovetelményeket. Ez a lehetdségekhez mérten tdmo-
gatni fogja a tobbi joghatdsdg éltal alkalmazott megkoze-
litésekkel valé konvergenciat.

(3) A 648/2012/EU rendeletbdl szarmazé korlatozott szamu
fogalom egyértelmi meghatdrozdsa, tovdbbd ezen

(") A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.
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technikai standard megalkotdsdhoz sziikséges technikai
kifejezések pontositdsa céljabol néhany fogalmat defini-
alni kell.

A kozvetett elszamoldsi megéllapoddsok nem tehetik ki a
kozponti szerz8d§ felet, a kliringtagot, az tigyfelet vagy a
kozvetett tigyfelet tovabbi partnerkockdzatoknak, tovabba
a kozvetett tigyfél eszkozeinek és pozicidinak megfeleld
szintG  védelemben kell részesiilniiik. Kovetkezésképp
elengedhetetlen, hogy a kozvetett elszdmoldsi megallapo-
désok minden tipusa megfeleljen az emlitettek bizton-
sdgat garantdlé minimumfeltételeknek. Ebbdl a célbdl a
kozvetett elszamoldsi megallapodds dltal érintett feleket
kiilon kotelezettségek ald kell vonni. Az ilyen megallapo-
dasok tdlmutatnak a kozvetett tigyfelek és a kozvetett
elszamolasi szolgaltatdsokat nytjté kliringtagok tigyfelei
kozotti szerzédéses kapcsolatokon.

A 648/2012/EU rendelet értelmében a kozponti szer-
z6d6 félnek a fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendsze-
rekben az elszdmoldsok véglegességérdl szol6, 1998.
méjus 19-i 98/26/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elv (%) szerint mindsitett rendszernek kell lennie. Ez azt
jelenti, hogy a kozponti szerz8d§ felek kliringtagjainak az
emlitett irdnyelv szerinti résztvevéknek kell mindsiilnitik.
Annak érdekében tehdt, hogy a kozvetett tigyfelek ugyan-
olyan szintli védelemben részesiiljenek, mint amilyenben
az tgyfelek a 648/2012/EU rendelet alapjan, biztositani
kell, hogy a kozvetett elszdmoldsi szolgéltatasokat nyujtd
igyfelek hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok vagy
azokkal egyenértékd, harmadik orszagbeli hitelintézetek
vagy befektetési vallalkozadsok legyenek.

Annak biztositdsa érdekében, hogy nemteljesités esetére a
kozvetett tigyfelek ugyanolyan szintd védelemben része-
siilhessenek, mint a kozvetlen tgyfelek, kozvetett elszd-
moldsi megéllapoddsokat kell kidolgozni. Egy kozvetett
elszamolasi megdllapodast lehet6vé tevd kliringtag kiesése
esetén a kozvetett tigyfeleket is be kell venni az iigyfél-
pozicidknak a 648/2012/EU rendelet 39. és 48. cikkében
meghatdrozott hordozhatésdgi kovetelmények alapjan
alternativ kliringtagra torténd dtruhdzdsiba. A kozvetett
elszamolasi megallapodasokban megfelel§ biztositékokrdl
kell gondoskodni az tigyfél-nemteljesités esetére is, és
ezeknek tdmogatniuk kell a kozvetett tigyfelek pozicio-
inak alternativ elszdmoldsi szolgéltatéra valé dtruhdzésat.

() HL L 166., 1998.6.11., 45. o.
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Tekintettel arra, hogy az elszamoldsi megallapoddsok
kapcsan kiilonleges kockdzatok meriilhetnek fel, a kozve-
tett elszdmoldsi megéllapoddsban érintett valamennyi
félnek — koztiik a kliringtagoknak és a kozponti szerz6dé
feleknek — folyamatosan be kell azonositania, nyomon
kell kovetnie és kezelnie kell a megéllapoddssal Osszefiig-
gésben felmeriil§ esetleges kockdzatokat. Ebben az 9ssze-
fiiggésben kiilonosen fontos a kozvetett elszdmoldsi szol-
géltatdsokat nyujté tgyfelek és az ezeket a szolgiltatd-
sokat lehet6vé tevd kliringtagok kozotti megfelel§ infor-
mécidmegosztds. A kliringtagok az tigyfelektsl szarmazé
informécidkat kizdrdlag kockézatkezelési célokra hasznal-
hatjék fel, és meg kell el6zni az tizletileg érzékeny infor-
méciokkal valé visszaéléseket; ennek jegyében példaul az
osszeférhetetlenségek elkeriilése érdekében hatékonyan el
kell vélasztani a pénziigyi intézmények kilonbozd iiz-
letagait.

Amikor az illetékes hatdsdg a kozponti szerz6ds fél
szdmara a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek valamely
kategéridjdnak elszdmoldsdt engedélyezi, az illetékes hat6-
signak értesitenie kell az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hato-
sagot (EEPH). Az értesitésben az EEPH értékelési folyama-
tdnak elvégzéséhez sziikséges részletes informdciokat,
tobbek kozott a likviditdsra és a tézsdén kivili szdrmaz-
tatott iigyletek érintett kategéridjénak forgalmdra vonat-
koz6 informdciokat kell kozolni. Jollehet az informdci6
az illetékes hatésagtol dramlik az EEPH felé, eredendden
az engedélyezést kér6 kozponti szerz6dS félnek kell
megadnia az el6irt informdcidkat az illetékes hatdsig
részére, amely ezutdn kiegészitheti azokat.

Jollehet az illetékes hat6sig 4ltal az EEPH részére az
elszdmolasi kotelezettség miatt kiildend§ értesitésben
szerepeltetendd informdciok — kilondsen 4j termékek
esetében — nem feltétleniil dllnak rendelkezésre, a rendel-
kezésre ll6 becsléseket meg kell adni, és ezzel egyiitt
egyértelmden jelezni kell, hogy milyen feltételezésekkel
éltek. Az értesitésnek a szerzGdé felekre vonatkozd infor-
madcidkat is kell tartalmaznia: példdul a szerz6dg felek
tipusat és szamdt, a kozponti szerz8dg fél dltali elszd-
molds megkezdéséhez sziikséges 1épéseket, a szerz6dd
felek jogi és mtikodési kapacitdsara, illetve kockdzatkeze-
lési keretére vonatkozd informécidkat kell tartalmaznia
annak érdekében, hogy az EEPH értékelni tudja azt,
hogy az aktiv szerz6d6 felek képesek-e piaci fennakadas
nélkil eleget tenni az elszdmoldsi kotelezettségnek.

Az illetékes hatésag altal az EEPH részére kiildott értesi-
tésben meg kell adni a szabvanyositds fokdval, a likvidi-
tdssal és az drinformdciok elérhetdségével kapcsolatos
informdciékat ahhoz, hogy az EEPH meg tudja itélni,
hogy a t8zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek adott kate-
goridja elszdmoldsi kotelezettség ald tartozik-e. A szdr-
maztatott tigyletek adott kategéridjara vonatkozé szerzd-
déses feltételek és miikodési folyamatok szabvanyositd-
sdra vonatkozé kritériumok a t8zsdén kivili szarmazta-
tott iigyletek adott kategéridjdra vonatkozé gazdasigi
feltételek szabvanyositdsat jelz6 mutatd, hiszen a szerzd-
déses feltételek és a miikodési folyamatok csak akkor
szabvanyosithatok, ha az emlitett gazdaségi feltételek is
szabvdnyositottak. A likviditdsra és az drinformdciok
elérhetéségére vonatkozé kritériumokat az EEPH az ille-
tékes hatdsdg altal alkalmazottdl eltéré szempontok
alapjan vizsgdlja a kozponti szerz6d6 fél engedélyezése-
kor. Ebben a kontextusban a likviditdst tdgabb
értelemben vizsgdljdk, és ez kiilonbozik az elszdmoldsi
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kotelezettség alkalmazdsa utdni likviditdstél. Az a tény
példaul, hogy az adott iigylet kell6képpen likvid ahhoz,
hogy azt egy kozponti szerz8dS fél szamolja el, nem
feltétleniil jelenti azt, hogy elszdmoldsi kotelezettség ald
tartozik. Az EEPH dltal végzett értékelés nem masolhat]a
vagy ismételheti meg az illetékes hat6sdg dltal mar elvég-
zett feliilvizsgdlatot.

Az elszdmoldsi kételezettség céljdbol az illetékes hatdsdg
dltal kozolt informacionak lehet6vé kell tennie az EEPH
szdmdra az drazdsi informdciok elérhet6ségének értékelé-
sét. Ezzel osszefiiggésben meg kell jegyezni, hogy egy
kozponti  szerz6d6 félnek az drazdsi informdcidokhoz
adott id6pontban meglévd hozzdférése nem jelenti azt,
hogy a piaci szerepl6k a jovében is hozzd fognak tudni
férni az drazasi informacidkhoz. Kovetkezésképpen az a
tény, hogy a kozponti szerz8d6 félnek hozzaférése van a
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek bizonyos kategorid-
ihoz tartozé szdrmaztatott iigyletek elszdmoldsi kockdza-
tainak kezeléséhez szitkséges drinformaciékhoz, még nem
jelenti automatikusan azt, hogy a t6zsdén kiviili szarmaz-
tatott iigyletek széban forgd kategéridja elszamolasi kote-
lezettség ald tartozik.

A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsi kote-
lezettség ald esé kategéridit tartalmazé, az EEPH dltal
osszedllitott  jegyzékben szerepeltetend  informdcidk
részletezettségének szintje attdl fiigg, hogy ezek az infor-
méciok mennyire relevinsak a t8zsdén kiviili szdrmazta-
tott tigyletek egyes kategéridinak beazonositdsa szem-
pontjabdl. Ennek eredményeképp a jegyzékben szerepel-
tett informdciok részletezettsége a t6zsdén kiviili iigyletek
killonbozs kategoridi szerint eltérd lehet.

Valamely kereskedési helyszinhez tobb kézponti szer-
z8d6 fél hozzaférésének lehetdvé tételével szélesedhet a
résztvevk hozzaférése, ezdltal pedig bdviilhet a teljes
likviditds. E koriilményekre val6 tekintettel mindazondltal
szitkséges a likviditdsi forrdsok széttoredezettségének
fogalmat adott kereskedési helyszinre vonatkozdan
meghatdrozni arra az esetre, ha az veszélyeztetheti a
piacok zokkendmentes és rendes mitkodését a pénziigyi
eszkozok azon kategdridja tekintetében, amelyre vonat-
kozéan a kérést benyujtottdk.

Az azon kereskedési helyszin illetékes hatdsdga dltal,
amelyhez a kézponti szerz8d6 fél hozzaférést kért, vala-
mint a kozponti szerz6dg fél illetékes hatdsdga altal
végzett értékelést azon mechanizmusokra kell alapozni,
amelyek az adott kereskedési helyszin tekintetében
rendelkezésre dllnak a likviditdsi forrdsok széttoredezé-
sének megel6zése céljdbol.

A likviditasi forrdsok széttoredezésének megel6zése érde-
kében az adott kereskedési helyszin valamennyi részt-
vevjének képesnek kell lennie az egymds kozott végre-
hajtott osszes iigylet elszdmoldsdra. Nem lenne azonban
ardnyos azt elSirni egy meglev6 kozponti szerz6ds fél
oOsszes kliringtagja szdmdra, hogy vdljanak egy ilyen
kereskedési helyszint kiszolgdlé barmely madsik kozponti
szerz8dS fél kliringtagjdva is. A likviditdsi forrdsok szét-
toredezési kockdzatanak korldtozasa érdekében azokban
az esetekben, amikor vannak olyan szerepl6k, amelyek
mindkét kozponti szerz6dS félnek kliringtagjai, ezek
lebonyolithatjdk az atruhdzést és a két kozponti szerz6dé
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fél altal kulon-killon kiszolgalt piaci résztvevék dltal
végrehajtott iigyletek elszamoldsat. Mindazonaltal biztosi-
tani kell azt, hogy valamely kozponti szerz6d6 félnek egy
kereskedési helyhez valdé hozziférésre vonatkozé kérése
ne vezessen a likviditdsi forrdsok oly mddon torténd
széttoredezéséhez, hogy az megnovelné a meglévg
kozponti szerz8d8 fél kockazati kitettségét.

A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének (4) bekezdése értel-
mében egy kozponti szerz6d6 félnek a kereskedési hely-
szinhez valé hozzédférésre vonatkozé kérése nem
igényelhet interoperabilitdst, kovetkezésképpen ez a
rendelet nem irja el az interoperabilitdst a likviditdsi
forrdsok széttoredezettségére adhatd egyetlen lehetséges
megolddsként. A rendelet ugyanakkor nem zdrja ki azt,
hogy a kozponti szerz6dé felek onkéntes alapon ilyen
megallapodds részeseivé véljanak, ha a megéllapodashoz
sziikséges feltételek biztositottak.

Annak megdllapitdsahoz, hogy melyik t6zsdén kiviili
szarmaztatott {igylet mérsékli objektive az iizleti vagy
likviditdsfinanszirozdsi  tevékenységhez  kozvetleniil
kapcsolodd  kockdzatokat, a nem pénziigyi szerz6dd
felek az e rendeletben szereplé meghatdrozasok valame-
lyikét alkalmazhatjak, ideértve a nemzetkozi pénziigyi
beszamoldsi standardokon (IFRS) alapuldé szamviteli
meghatdrozdst is. A szerz8dS felek akkor is alkalmaz-
hatjdk a szamviteli definiciot, ha az IFRS szabélyokat
nem alkalmazzdk. Azon nem pénziigyi szerz6dé felek
esetében, amelyek helyi szamviteli szabdlyokat alkalmaz-
hatnak, az emlitett helyi szabdlyok szerint fedezeti
tigyletnek mindgsitett tigyletek legtobbje varhatéan az
tizleti tevékenységhez vagy a likviditdsfinanszirozashoz
kozvetleniil kapesolddd kockdzatokat csokkentd iigyletek
e rendeletben meghatarozott édltalinos fogalommeghata-
rozésa ald esne.

Bizonyos korilmények kozott elfordulhat, hogy egy
kozvetleniil kapcsolodd szarmaztatott tigylettel — azaz a
fedezett kockdzatéval pontosan megegyez6 mogottes
eszkozzel és ugyanazzal a kiegyenlitési idSponttal rendel-
kez§ uigylettel — valamely kockdzat fedezése nem megold-
haté. Ilyen esetben a nem pénziigyi szerz6dé fél egy
szorosan korreldlo eszkoz alkalmazdsival helyettesitd
fedezetet vehet igénybe, példdul a gazdasdgi viselkedését
tekintve nagyon hasonlé mogottes eszkozzel rendelkezd
eszkozt is haszndlhat kitettségének fedezésére. Ezenfeliil a
nem szerz8d8 pénziigyi felek bizonyos csoportjai,
amelyek a csoport egészére vonatkozd kockdzatok fede-
zése céljabol egyetlen jogalanyon keresztiil vesznek részt
t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletekben, makrd- vagy
portfolidfedezetet is igénybe vehetnek. Az ilyen makro-,
portf6li6- vagy helyettesité fedezetet nyujté t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletek fedezetnek mindsiilhetnek
e rendelet alkalmazdsiban, és a kockdzatokat objektive
mérséklS tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek megalla-
pitdsdra alkalmazott kritériumok alapjin kell mérlegelni
ezeket.
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A kockdzatok idében vdltozhatnak és a kockazatok
alakuldsdhoz torténd igazodds érdekében az tizleti vagy
pénzgazdalkodasi tevékenységgel Gsszefiiggd kockdzatok
csokkentésére eredetileg megkotott {igyleteket esetleg
tovabbi tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek alkalma-
zasan keresztill kell ellensdlyozni. Ennek koévetkeztében
valamely kockdzat fedezése adott esetben t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek olyan kombindci6ja dltal vdlik
elérhet6vé, amelybe beletartoznak az id6kozben az tizleti
vagy likviditdsfinanszirozdsi kockdzatoktdl fuiggetlenné
valt t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyleteket lezard,
azokat kiegyenlit§ t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek
is.

Az zleti vagy likviditdsfinanszirozdsi tevékenységhez
kozvetlenil kapcsoloédé kockdzatok kore rendkiviil széles
és gazdasigi dgazatonként véltozik. Az tzleti tevékeny-
séghez kapcsolddd kockdzatok altaldban a trsasdg
termelési funkci6hoz sziikséges inputokhoz, valamint a
tarsasdg daltal értékesitett vagy nydjtott termékekhez és
szolgaltatdsokhoz kotSdnek. A likviditdsfinanszirozasi
tevékenységek jellemzden a szervezet rovid és hossza
tava finanszirozdsanak, és ennek részeként addssaganak
kezeléséhez, illetve az dltala termelt vagy rendelkezésére
allé pénziigyi forrasok befektetéséhez kapcsolodnak,
ideértve a készpénzkezelést is. A likviditdsfinanszirozdsi
és az tzleti tevékenységek akdr ugyanazon kockdzati
forrasok, példdul devizaarfolyam-kockazat, nyersanyagd-
rak, infldciés kockdzat vagy hitelkockdzat dltal is érin-
tettek lehetnek. Tekintettel arra, hogy a tézsdén kiviili
szdrmaztatott iigyleteket valamilyen egyedi kockdzat
fedezésére kotik, az iizleti vagy likviditasfinanszirozasi
tevékenységekhez kozvetleniil kapcsolédd kockazatok
elemzésekor a széban forgd kockdzatokat kovetkezetes,
mindkét tevékenységet lefed6 modon kell meghatdrozni.
Ezenfeliil a két fogalom elhatdroldsdnak akdr nem kivant
kovetkezményei is lehetnek, mivel a nem pénziigyi szer-
z8d6 fél mikodési dgazatdtdl figgden az adott egyedi
kockdzat vagy a likviditdsfinanszirozds vagy az tzleti
tevékenység szempontjabdl lenne fedezve.

Mikozben az elszdmoldsi értékhatdrokat a kapcsolodd
kockézatok rendszerszint( jelentGségének figyelembevéte-
lével kell megallapitani, fontos szdmitdsba venni azt is,
hogy a kockdzatokat csokkent§ tézsdén kivilli szarmaz-
tatott tigyleteket nem veszik figyelembe az elszdmoldsi
értékhatarok kiszdmitdsdnal, tovabbd, hogy az elszamo-
lasi értékhatdrok kivétel alkalmazdsit teszik lehet6vé az
elszdmoldsi  kotelezettség tekintetében azon tdzsdén
kivilli szdrmaztatott {igyletek esetében, amelyek nem
fedezeti céllal kotottnek tekinthetSk. A gyakorlatban ez
azt jelenti, hogy az elszdmoldsi értékhatdrokat rendszeres
id6kozonként feliil kell vizsgdlni, és azokat a tzsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek kategoridiként kell megalla-
pitani. A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteknek az
elszamoldsi értékhatdrok céljabol meghatdrozott katego-
ridi eltérhetnek a t6zsdén kivili szdrmaztatott tgyle-
teknek az elszdmoldsi kotelezettség céljadbol meghata-
rozott  kategoriditol. Az elszdmoldsi  értékhatdrok
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(22)

(23)

(24)

meghatdrozdsakor kell6képpen figyelembe kell venni azt,
hogy olyan egységes mutaté6 meghatdrozdsira van szik-
ség, amely titkrozi a netté pozicidk Osszegének, és az
egyes szerzGdé felekre, illetve a tézsdén kivilli szarmaz-
tatott iigyletek egyes kategéridira jutd kitettségeknek a
rendszerszintl jelentSségét. Tekintettel tovdbbd arra,
hogy az elszamolasi értékhatdrokat nem pénziigyi szer-
z6d6 felek is haszndljdk, egyszertien alkalmazhatéknak
kell lenniiik.

Az elszdmoldsi értékhatdrokat a nettd poziciok Osszege
és az egyes szerz8d§ felekre, illetve a t6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek egyes kategéridira jutd kitettségek
rendszerszintl jelent@ségének figyelembevételével kell
megallapitani a 648/2012/EU rendelettel Osszhangban.
Ugyanakkor tekintettel kell lenni arra, hogy ezek a
netté poziciok és kitettségek kiilonboznek a szerz6dd
felek Osszességére vagy eszkozkategéridk Osszességére
vonatkozd nett6 kitettségektSl. Az elszdmoldsi érték-
hatdrok megéllapitdsa céljdbol figyelembe vett adatok
meghatdrozdséhoz a 648/2010/EU rendelet alapjin
ezeket a nettd pozicidkat ossze is kell adni. A nettd
poziciok osszeaddsdval nyert teljes bruttd osszeget kell
figyelembe venni az elszdmoldsi értékhatdrok megdlla-
pitdsakor. Az emlitett Osszeadassal nyert brutté6 nominalis
értéket kell referenciaértékként hasznalni az elszdmoldsi
kiiszobértékek megallapitisdhoz.

A nem pénziigyi szerz6d§ felek t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott {igyleteinek szerkezete dltaldban alacsony foku
nettésitast eredményez, mivel azonos irdnyl tdzsdén
kiviili szdrmaztatott tigyleteket kotnek. Ennek kovetkez-
tében a netté poziciok Osszege és az egyes szerz6dd
felekre, illetve a t6zsdén kiviilli szdrmaztatott iigyletek
egyes kategéridira jut6 kitettségek kiilonbsége nagyon
kozel van az digyletek brutté értékéhez. EbbSl és az
egyszertiségre valo torekvésbsl fakadban célszerti a
t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek brutté értékét az
elszdmolasi  kiiszobérték megdllapitdsindl figyelembe
veend§ mérték kozelitGértékeként alkalmazni.

Tekintettel arra, hogy az elszdmoldsi értékhatdrt meg
nem haladé nem pénziigyi szerz8dg feleknek nem kell
a tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyleteik piaci értékét
meghatdrozniuk, nem volna ésszerti ezen mértéket hasz-
nélni az elszdmolasi értékhatirok megallapitdsdhoz, mivel
ez olyan stlyos terhet jelentene a nem pénziigyi szerz6dé
felek szdmadra, amely nincs ardnyban a kezelt kockazattal.
Ezzel szemben a t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek
nomindlis értékének haszndlata olyan egyszer(i megoldast
kindl, amely a nem pénziigyi szerz8d§ felek esetében
nincs kitéve kiils6 eseményeknek.

(25)

(26)

(27)

(28)

A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek adott kategdrid-
jara vonatkozdan megéllapitott értékhatdrok tillépése az
Osszes kategéria tekintetében az értékhatdrok tillépését
eredményezi, mivel a kockdzatokat csokkentd t8zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyleteket nem veszik figyelembe a
szamitasnal; az elszamoldsi kiiszobértékek tullépésének
kovetkezményei nemcsak az elszdmoldsi kotelezettséggel
vannak Osszefiiggésben, hanem a kockdzatcsokkentd
technikdkkal is, és az érintett kotelezettségek tekintetében
a nem pénziigyi szerz8d6 felekre a 648/2012/EU
rendelet alapjan alkalmazandé megkozelitésnek egysze-
riinek kell lennie, tekintettel arra, hogy a nem pénziigyi
szerz6d6 felek jellemzben kevésbé osszetettek.

Az el nem szdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
estében kockazatcsokkentési technikdkat, példdul id6ben
torténd visszaigazoldst kell alkalmazni. A t6zsdén kiviili
szdrmaztatott {igyletek visszaigazoldsa egy vagy tobb
keretmegéllapodast, visszaigazoldsi keretmegéllapoddst
vagy egyéb szokvanyos feltételeket jelenthet. A visszaiga-
zolds elektronikusan végrehajtott iigylet vagy mindkét fél
dltal aldirt dokumentum formdjét oltheti.

Az ugylet feltételeinek egységes értelmezése és a jogbiz-
tonsdg érdekében létfontossagu, hogy a szerz6dé felek az
tigylet feltételeit az tigylet végrehajtdsat kovetSen a lehetd
leggyorsabban visszaigazoljék, kiilonosen akkor, ha az
tigylet végrehajtdsa vagy feldolgozdsa elektronikus dton
torténik. Kilondsen a nem szokvanyos vagy Osszetett
t6zsdén kivilli tigyleteket kotS szerz8dS  feleknek
eszkozok alkalmazdsdra lehet sziikségiik a t6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek id6ben torténd visszaigazoldsara
vonatkozé  kovetelménynek valé megfeleléshez. Az
id6ben torténd visszaigazolds feltételezi azt is, hogy a
relevans piaci gyakorlatok fejlédni fognak e téren.

A kockdzatok tovdbbi csokkentése érdekében a portfolio-
dllomdny-egyeztetés minden szerz8d8 fél szamdra lehe-
t6vé teszi, hogy &tfogé képet kapjon arrdl, hogy az
tigylet-portf6li6 miként jelenik meg a madsik félnél.
Ennek segitségével iddben fel lehet tarni az tigylet legfon-
tosabb feltételeihez kapcsol6do esetleges félreértéseket. A
feltételek kozott szerepelnie kell az egyes iigyletek érté-
kelésének, és egyéb olyan relevins adatokat is tartalmaz-
hat, mint a hatdlybalépés id6pontja, a tervezett lejarat
napja, esetleges kifizetési vagy elszdmoldsi napok, az
tigylet nomindlis értéke, az tigylet pénzneme, a mogottes
eszkoz, a szerz6d§ felek pozicidja, a munkanap konven-
ciondlis fogalma és a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet
esetleges rogzitett vagy lebegd drfolyama.
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(29) Tekintettel a kiilonb6z6 kockdzati profilokra és annak (34)  Jollehet a modell alapt drazdshoz hasznalt modell hdzon
érdekében, hogy a portfélidallomany-egyeztetés egy beliil vagy kiils6leg is kidolgozhat6, a megfelel§ elszé-
ardnyos kockdzatcsokkentS technika legyen, az dllo- moltathatésdg biztositdsa érdekében a modell joviha-
ményegyeztetés gyakorisdga és a figyelembe vett portfolio gydsa az igazgatGtandcs vagy az igazgatOtandcs dltal
nagysiga a szerzGdd felek jellegétSl fiiggen viltozik. felhatalmazott bizottsdg felelGsségi korébe tartozik.
Szigorabb kovetelményeket kell alkalmazni a pénziigyi
és az elszdmoldsi értékhatart tilléps nem pénziigyi szer-
Z(fo filjekri . e%%araml:( a ,portiolllloallllio?iany-égyezltete,s (35) Ha a szerz6d6 feleknek az illetékes hatésigok felé tett
te llr}t?tff e/rll(h 1€bb gya orlsagho tl dC' alkalmazni az e1sza- értesitésiiket kovetSen, de az illetékes hatdsig szdmadra
rrz%zimfelrtli atafltj megf.peml anal 0 n,elm hpenzugy 1 s%,zr; biztositott kifogdsolasi idészak lejarta el6tt van lehetd-
?(i"l(i e? .keskete ep,.’bugget em_lk. attol, l9gy szerzo d(: ségitk alkalmazni a csoporton beliili mentességet, bizto-
fe’lu rr;elyl aﬁeg‘?“a a tartozl; az kem ltett szerzo i sitani kell azt, hogy az illetékes hatdsagoknak kell6
,? port ? tojana kern}tele)t/t reszire .vo,1111at ozoan ugyar}cls)aﬂl idében megfelel§ és elegendd informadcié élljon rendelke-
?iezn} 1(’)’gla"1j evesbe gyakorl allomanyegyeztetesbo zésitkre ahhoz, hogy meg tudjék itélni, kell-e kifogdst
akado elonyoket. emelniiik a mentesség alkalmazdsa ellen.

(30) Qlyan k?rl'}lllr{)lényekt}()’?)fﬁg}g()’en, mint az ad,f)tt S)ZCTZ,()"}(% (36) A csoporton beliili t6zsdén kiviili szérmaztatott iigyletek
fel,hez kot6ds vportfohomeret,, a le],afat,, a t6zsdén kiviili vérhaté mérete, forgalma és gyakorisdga meghatdrozhatd
s iigyletek szabvar}yosnasanak ,foka, a port- a szerz6dé felek csoporton beliili maltbeli iigyletei alap-
foliotomorités ugyancsak hatékony kockdzatesokkentd jén, vagy valdszintiségi modell és a jovSben vérhatd tevé-
eszkoz lehet. Azon pénziigyi és nem pénziigyi szerz6dd kenység alapjan.
feleknek, amelyek t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek
olyan portfolidjaval rendelkeznek, amely az e rendeletben
meghatdrozott mértéken feliil nincs valamely kozponti o )
szerz6d6 fél dltal elszamolva, eljdrdsokkal kell rendelkez- (37) Haa fe,le.k, csoporton bel?h mentesseget alkalmazr}ak, az
niitk, amelyekkel megvizsgdljidk a partner-hitelkockdzat informdciokat nyilvanossdgra kell hozniuk annak érdeke-
csokkentését lehetdvé tevd portfdlidtomorités alkalmaza- be,n, ’hogy.a pract szereplk e a p(,)te,nc1ahs {ngel?zok
sinak lehetGségét. irdnydba biztositva legyen az atlithatésdg. Ez kiilonosen

a kockdzatok értékelése szempontjdbdl fontos a szerz8ds
felek potencidlis hitelez8i szdmdra. A kozzététel célja az
olyan téves értelmezések megel6zése, amelyek szerint a

(31) A vitarendezés a nem kozpontilag elszdmolt iigyletekbdl t6zsdén  kiviili  szdrmaztatott  iigyletek  kdzponti
szarmaz6 kockdzatok csokkentésére irdnyul. T&zsdén elszédmoldstiak lennének, illetve hogy azokkal kapcso-
kivilli szdrmaztatott tigyletek kotésekor a feleknek meg latban kockdzatcsokkentési technikdkat alkalmazndnak,
kell allapodniuk az iigylettel osszefiiggésben esetlegesen mikdzben ez nem felel meg a valdsdgnak.
felmerils vitdik rendezésének kereteir6l. A keretnek
olyan vitarendezési mechanizmusokra kell hivatkoznia,
mint pe l_daul 2 Val.a sztott birdsdg vagy valamilyen drajdn- (38) Az idében torténd visszaigazolds megvalésitdshoz alkal-
lat-kérési mechanizmus. E keret célja annak megaka- DN AR e

ao L . ) mazkodadsi erdfeszitésekre van szitkség tobbek kozott a
dilyozdsa, hogy a rendezedlen vitdk silyosbodjanak és iaci gyakorlat és az informatikai rendszerek terén is
tobbletkockdzatoknak tegyék ki a feleket. A vitds eseteket pract 8y p N '

P . ; sk Tekintettel arra, hogy a megfeleléshez szitkséges alkal-

be kell azonositani, kezelni kell azokat, és megfelel§ tdjé- Kodds i 546 felek Kateodridi és a t6zsdé
Koztatést kell adni roluk mazkodds iiteme a szerz8d6 felek kategoridi és a t6zsdén
’ kiviili szdrmaztatott iigyletek eszkozkategoridi szerint
killonboz8 lehet, az alkalmazds ezen kiilonbségeket
kezel8 progressziv kezd8 idSpontjainak meghatdrozasaval

(32) A piaci értéken torténd értékelést akaddlyozo piaci felté- javithaté a visszaigazolds idSkerete azon szerz6dé felek
telek meghatdrozdsa céljdbol meg kell hatdrozni az és termékek esetében, amelyek gyorsabban késznek
inaktiv piacokat. Egy piac szdémos okbdl kifolydlag lehet allnak.
inaktiv, ideértve példdul azt, amikor nem keriil sor rend-
szeresen szokdsos piaci feltételek szerint lebonyolitott
ugyl?tekr"; ahql a szokdsos p1act fe}tetelek alatt a szam- (39) A portfdlid-egyeztetésre, a portfoliotomoritésre vagy a
viteli elszdmoldsokhoz hasznalt feltételeket kell érteni. vitarendezésre  vonatkozéan megallapitott standardok

alapjan a szerz8d§ feleknek eljdrdsokat, politikdkat és
folyamatokat kell kidolgozniuk, dokumenticiét kell

(33) Ez a rendelet a pénziigyi szerz6d6 felekre és az elszdmo- rr/l(')c,los.l'.taniuk, ez pedig}id(’it ’igtfnyel./AZ ehhez kapcso-
lsi értékhatér feletti nem pénziigyi szerz6d6 felekre 16d6 kovetelmények hatélybalépését késleltetni kell annak
alkalmazandé; a rendelet figyelembe veszi a befektetési érdekében/, bogy a szerz6d6 fe/leknek eleﬂgen,d(’i idc’i,él!jon
véllalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérdl szold, rendelkezésiikre a megfeleléshez sziikséges lépések
2006. junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és megtételére.
tandcsi irdnyelvet ('), amely a modell alapt drazds alkal-
mazdsara vonatkozdan ugyancsak dllapit meg kovetelmé-
nyeket. (40) Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatsdg (EEPH)

() HL L 177., 2006.6.30., 201. o.

dltal a Bizottsdgnak benydijtott szabdlyozasi technikaistan-
dard-tervezeten alapul.
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(41) Az EEPH az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (*) 10. cikkével 6sszhangban nyilvanos konzulté-
ciokat folytatott le a szabdlyozési technikaistandard-terve-
zetekrdl, elemezte a lehetséges koltségeket és hasznokat,
és kikérte az 1095/2010/EU rendelet 37. cikke szerint
létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véle-
ményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazasaban:
a) kozvetett igyfél™ kliringtag tigyfelének tgyfele;

b) ,kozvetett elszdmoldsi megéllapodds™ a kozponti szerz8dd
fél, a kliringtag, a kliringtag tgyfele és a kozvetett tigyfél
kozotti szerz6déses kapcsolatok rendszere, amely lehetvé
teszi a kliringtag tigyfele részére, hogy elszdmolasi szolgalta-
tasokat nyujtson egy kozvetett tigyfél részére;

c) ,visszaigazolds™ a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet Osszes
feltételének a szerz6dg felek részérdl torténd elfogaddsinak
dokumentdcidja.

II. FEJEZET
KOZVETETT ELSZAMOLASI MEGALLAPODASOK
(A 648/2012[EU rendelet 4. cikkének (4) bekezdése)
2. cikk
A kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsok szerkezete

(1)  Amennyiben egy kliringtag készen all kozvetett elsza-
molds végrehajtisira, az adott kliringtag minden {iigyfele
szamdra engedélyezett kdzvetett elszamolasi szolgéltatasok nyj-
tisa sajat tgyfeleik részére, feltéve, hogy a kliringtag tigyfele
engedélyezett hitelintézet, befektetési véllalkozds vagy azokkal
egyenértékd, harmadik orszdgbeli hitelintézet vagy befektetési
véllalkozds.

(2) A kozvetett elszamoldsi megallapodds szerz6déses feltéte-
leirél a kliringtag tigyfele és a kozvetett tigyfél kozott, a kliring-
taggal a kliringtag miiveleteit esetlegesen érint6 szempontokrol
folytatott konzulticiot kovetSen jon 1étre megéllapodds. A felté-
telek kozott szerepelnek az tigyfélre vonatkozé azon szerzé-
déses kotelezettségek, amelyek alapjan az a kliringtag felé a
kozvetett tigyfél osszes kotelezettségért helyt 4ll. Ezek a kotele-
zettségek kizdrdlag a kozvetett elszdmoldsi megéllapodas része-
ként felmeriil§ iigyletekre vonatkoznak, ezen iigyletek tartalmat
pedig egyértelmtien dokumentalni kell a megkotott szerzédések-
ben.

() HL L 331, 2010.12.15., 84. o.

3. cikk
A kozponti szerz8dd felek kotelezettségei

(1) A kozvetett elszdimoldsi megdllapoddsok nem lehetnek
aldrendelve a kozponti szerz8d6 fél dltal kovetett olyan iizleti
gyakorlatnak, amely akadalyt jelenthetne a megéllapodasok elfo-
gadhaté tzleti feltételek szerinti létrejotte szempontjdbdl. A
kliringtag kérésére a kozponti szerz6dg fél olyan kiilon nyilvan-
tartdsokat és szamldkat vezet, amelyek lehet6vé teszik az egyes
tigyfelek részére, hogy a kozponti szerz6d6 félnél vezetett szam-
latkon megkiilonboztessék az egyes tigyfelek eszkozeit és pozi-
cibit az egyes tigyfelek kozvetett tigyfeleinek eszkozeitl és pozi-
cio6itol.

(2) A kozponti szerz6d§ fél a kozvetett elszamoldsi megdlla-
podasokbdl fakadé minden olyan lényegi kockazatot beazono-
sit, nyomon kovet és kezel, amely hatdssal lehet a kozponti
szerz6d6 fél stabilitasdra.

4. cikk
A kliringtagok kotelezettségei

(1) A kozvetett elszdmolasi szolgaltatdsokat a kliringtag
ésszerd tizleti feltételekkel nytjtja. Az egyes iigyfelekkel fennélld
szerzGdéses megallapoddsok bizalmas jellegének sérelme nélkiil
a kliringtag nyilvdnossdgra hozza azon dltaldnos feltételeket,
amelyek mellett kész lehet6vé tenni a kozvetett elszdmolasi
szolgéltatdsokat. Ezen feltételek kozott szerepelhetnek a kozve-
tett elszdmoldsi szolgdltatdsokat nyujté tigyfelekre vonatkozd
mikodési minimumkovetelmények is.

(2)  Kozvetett elszdmoldsi megéllapoddsok lehet6vé tételekor
a kliringtag az ugyfél jelzése alapjan adott esetben elvégzi az
alabbi elkilonitések valamelyikét:

a) olyan kulon nyilvantartasokat és szamldkat vezet, amelyek
alapjdn az egyes tigyfelek a kliringtagnél vezetett szdmldikon
el tudjak kiiloniteni az tigyfél eszkozeit és poziciit a kozve-
tett tigyfelek eszkozeitsl és poziciditdl;

b) olyan kiilon nyilvantartdsokat és szamlakat vezet, amelyek
alapjan az egyes tigyfelek a kliringtagndl vezetett szamldikon
el tudjak kiiloniteni az egyes kozvetett iigyfelek eszkozeit és
pozicidit a tobbi kozvetett tigyfél eszkozeitdl és poziciditdl.

(3) A kliringtagndl nyilvantartott eszkozok és pozicidk elkii-
lonitésére vonatkozd kovetelmény akkor tekinthetd teljesitett-
nek, ha a 648/2012/EU rendelet 39. cikkének (9) bekezdésében
meghatérozott feltételek teljesiilnek.

(4) A Kkliringtag hatékony eljardsokat dolgoz ki a kozvetett
elszdmoldsi szolgdltatdsokat nytjt6 tigyfél nemteljesitésének
kezelésére. Ezen eljdrdsok kozott szerepel a pozicidknak és
eszkozoknek — az érintett kozvetett tigyfelek jovahagyasdval —
alternativ iigyfélre vagy kliringtagra torténd dtruhazdsat biztosit6
hiteles mechanizmus is. Egy tigyfél vagy kliringtag csak akkor
kotelezhetS ezen pozicidk elfogaddsara, ha errél el6zetesen szer-
z8déses megéllapodast kotott.



2013.2.23.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 5217

(5) A kliringtag biztositja, hogy az dltala alkalmazott elji-
rasok lehet6vé tegyék a kozvetett tigyfelek eszkozeinek és pozi-
ci6inak azonnali értékesitését, és a kliringtag kifizeti a kozvetett
tigyfeleket az tigyfél nemteljesitését kovetGen megillet6 oOsszes
jaranddségot.

(6) A Kkliringtag beazonositja, nyomon koveti és kezeli a
kozvetett elszdmoldsi megéllapoddsokbdl fakadd —esetleges
kockédzatokat, ami kiterjed az tigyfelek dltal a 4. cikk (3) bekez-
dése alapjan kozolt informaciok felhasznaldsara is. A kliringtag
hatékony bels§ eljardsokat dolgoz ki ezen informacidk iizleti
céli felhaszndldsinak megakaddlyozdsa érdekében.

5. cikk
Az iigyfelek kotelezettségei

(1) A kozvetett elszdmoldsi szolgdltatdsokat nydjt6 tigyfél
olyan kiilon nyilvdntartdsokat és szdmldkat vezet, amelyek
alapjan el tudja kiiloniteni a sajét eszkozeit és pozicidit a kozve-
tett iigyfelek eszkozeitSl és pozicioitdl. Az tigyfél vélasztdsi lehe-
tGséget kindl a kozvetett tigyfelek részére a 4. cikk (2) bekezdése
szerinti elkilonitési lehetSségek kozott, és gondoskodik arrdl,
hogy a kozvetett tigyfelek teljes kortien tdjékozottak legyenek
az egyes elkiilonitési lehet@ségekkel jaré kockdzatokrdl. Az
tigyfél altal a kozvetett tigyfelek részére adott tdjékoztatasban
a pozicidknak és szamldknak alternativ tigyfélre torténd atruhd-
zdséval kapcsolatos megdllapoddsok részletei is szerepelnek.

(2) A kozvetett elszdmoldsi szolgaltatdsokat nyujt6 tigyfél
felkéri a Kkliringtagot, hogy nyisson elkiilonitett szdmldt a
kozponti szerz6d6 félnél. Ez a szdmla kizdrdlag a kliringtag
kozvetett tigyfelei eszkozeinek és pozicidinak nyilvantartdsdra
szolgdl.

(3) Az ugyfél elegendd informdci6t nydjt a kliringtagnak a
kozvetett elszdmoldsi megéallapoddsokbdl fakadd —esetleges
kockézatok beazonositdsdhoz, nyomon kovetéséhez és kezelésé-
hez. Az ugyfél nemteljesitése esetén az iigyfél a kozvetett tigyfe-
leire vonatkozban birtokdban 1év6 valamennyi informéciot
azonnal a kliringtag rendelkezésére bocsdtja.

IIl. FEJEZET

AZ ELSZAMOLASI KOTELEZETTSEGGEL OSSZEFUGGESBEN
AZ EEPH RESZERE KULDOTT ERTESITES

(A 648/2012[EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdése)
6. cikk
Az értesitésben feltiintetendd informdciok

(1) Az elszdmolasi kotelezettséggel Osszefuiggésben kiildott
értesités az aldbbi informdcidkat tartalmazza:

a) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet kategéridjanak azono-
sitdja;

b) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyleteknek a t8zsdén kivili
szarmaztatott iigyletek érintett kategéridjan belili azonosi-
t6ja;

c) a 8. cikk alapjan a nyilvdnos jegyzékben szerepeltetendd
egyéb informaéciok;

d) a t8zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek adott kategdridjaba
tartozé tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteknek az adott
kategéridba nem tartozd t8zsdén kiviili tigyletektsl vald
megkiilonboztetéséhez szitkséges esetleges egyéb jellemzdk;

e) a tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek érintett kategorid-
jahoz kapcsolddd szerzddéses feltételek és miikodési folya-
matok szabvanyositdsinak mértékére vonatkozé igazolds;

f) a tézsdén kivili szdrmaztatott iigyletek érintett kategérid-
janak forgalmdra vonatkozé adatok;

g) a tbzsdén kivilli szarmaztatott tigyletek érintett kategoria-
janak likviditdsdra vonatkozé adatok;

h) annak igazoldsa, hogy a t6zsdén kivili szdrmaztatott
tigyletek érintett kategoéridjaba tartozé tgyletekrdl valds,
megbizhaté és altalanosan elfogadott informaciok dllnak a
piaci szerepl6k rendelkezésére;

i) az elszdmoldsi kotelezettség dltal az drazdsi informacidk piaci
szerepl6k szdmdra vald elérhetGségére kifejtett hatds igazo-
ldsa.

(2) Az elszdmoldsi kotelezettség hatalybalépésének idSpontja
vagy id6pontjai — ideértve az esetleges fokozatos bevezetést is —
valamint az elszdmoldsra kotelezett szerz8dd felek kategéridi
értékelésének céljabol az elszdmolasi kotelezettséggel osszefiig-
gésben kiildott értesités az aldbbiakat tartalmazza:

a) a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek érintett kategérid-
janak az elszdmoldsi kotelezettség ald vondsa esetén varhat6
forgalmanak értékeléséhez szitkséges adatok;

b) annak igazoldsa, hogy a kozponti szerz8dS fél képes a
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek — elszdmolasi kotele-
zettség ald keriil§ — kategoridja varhat6 forgalmanak kezelé-
sére, valamint a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek érintett
kategéridjanak elszdmoldsabdl fakadd kockdzatok kezelésére,
ideértve az {igyfél vagy a kozvetett tgyfél elszamolasi
megéllapoddsain keresztiili elszdmoldsbdl fakadé kockazatok
kezelését is;

¢) a t8zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek érintett kategdrid-
janak piacdn tevékenykedS vagy a jovében vérhatdan tevé-
kenykedS szerz6d§ felek tipusai és szdma, ha a kategoria
elszdmoldsi kotelezettség ald keriil;
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d) a kozponti szerz6dd félen keresztilli elszdmolds megkezdé-
séhez szitkséges feladatok felvazoldsa, az egyes feladatok
elvégzéséhez szitkséges id6 meghatdrozdsaval egyiitt;

e) a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek érintett kategérid-
janak piacan tevékenykedd szerz6dé felek kockdzatkezelési,
jogi és miikodési kapacitdsdra vonatkozé informdcidk, ha a
kategéria elszdmolasi kotelezettség ala kertl.

(3) A t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek érintett kategdri-
djdnak és a kategéridn beliil az egyes szdrmaztatott {ligyletek
forgalmara ¢és likviditdsara vonatkoz6 adatok kozott szerepel-
tetni kell a relevans piaci informdcidkat, ideértve a multbeli és
a jelenlegi adatokat, illetve minden olyan esetleges véltozast, ami
a t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek érintett kategdridjanak
az elszamoldsi kotelezettség ald kertilése nyomdn varhatd,
ideértve az alabbi adatokat:

a) az tgyletek szdma;

b) a teljes forgalom;

¢) a nyitott pozicidk Osszesen;

d) a megbizdsok mélysége, ideértve a megbizdsok és az ajinlat-
kérések atlagos szamat;

e) a hozamsdvok;

f) likviditasi mutatok piaci stresszfeltételek esetén;

g) nemteljesitési eljardsok végrehajtdsat eredményezd likviditdsi
mutatok.

(4) A t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek érintett kategdri-
djahoz kapcsolddd szerzédéses feltételek és mikodési folya-
matok szabvényositisdinak mértékére vonatkoz6, az (1)
bekezdés e) pontjdban meghatdrozott informdaciok a t8zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletek érintett kategéridjara és a kategé-
ridn  belilli valamennyi szdrmaztatott tgyletre vonatkozdan
tartalmazzdk a napi referenciadrra vonatkoz6 adatokat, valamint
azt, hogy éves szinten — de legaldbb az elmdlt 12 hénap tekin-
tetében — hdny napra vonatkozdan tekinthet§ a referenciadr
megbizhaténak.

IV. FEJEZET

A TOZSDEN KIVULI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ELSZA-
MOLASI KOTELEZETTSEG ALA TARTOZO KATEGORIAINAK
MEGHATAROZASARA SZOLGALO KRITERIUMOK

(A 648/2012[EU rendelet 5. cikkének (4) bekezdése)
7. cikk
Az EEPH iéltal értékelendé kritériumok

(1) A t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek érintett kategdri-

jahoz kapcsolodd szerzédéses feltételek és mikodési folya-

matok szabvanyositdsinak mértékével kapcsolatban az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsdg (EEPH) figyelembe veszi az aldbbiakat:

a) a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek érintett kategérid-
jéhoz kapcsol6dd szerz6déses feltételek olyan kozos jogi
dokumentdciot — példdul nettdsitdsi keretmegdllapodaist,
meghatdrozdsokat, standard feltételeket és visszaigazoldsokat
— tartalmaznak-e, amelyek a szerz8dg felek dltal dltalinosan
haszndlt szerz6déses feltételeket allapitanak meg;

b) a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek érintett kategéria-
janak mukodési folyamatai kereskedés utdni olyan automa-
tikus feldolgozds és életciklus-események ald tartoznak-e,
amelyeket a szerz8d§ felek széles korében elfogadott menet-
rendet kovetve egységes médon kezelnek.

(2) A t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek érintett kategori-
djanak forgalmdra és likviditdsdra vonatkozéan az EEPH figye-
lembe veszi az aldbbiakat:

a) a kozponti szerz6d§ fél biztositékai vagy pénziigyi kovetel-
ményei ardnyosak lennének-e azzal a kockdzattal, amit az
elszdmoldsi kotelezettséggel csokkenteni szdndékoznak;

b) a piac mdltbeli méretének és mélységének stabilitisa a
termék tekintetében;

) annak valdszintisége, hogy a piaci szérds egy kliringtag
nemteljesitése estén is elég nagy marad;

d) az tgyletek szdma és értéke.

(3) A t6zsdén kiviilli szdrmaztatott iigyletek érintett
osztélydra vonatkozd valds, megbizhaté és éltalinosan elfoga-
dott informacidk elérhetéségével kapcsolatban az EEPH mérle-
geli, hogy a t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek érintett kate-
géridjdhoz tartozd tigyletek pontos drazdsihoz sziikséges infor-
méciok a piaci szereplSk részére elfogadhatd iizleti feltételek
mellett konnyedén hozzaférhetSk-e, illetve, hogy tovébbra is
konnyedén hozzaférhet6k lennének-e akkor is, ha a t6zsdén
kivilli szdrmaztatott tigyletek érintett kategéridja elszdmoldsi
kotelezettség ald keriilne.

V. FEJEZET
NYILVANOS JEGYZEK
(A 648/2012/EU rendelet 6. cikkének (4) bekezdése)
8. cikk
Az EEPH iltal vezetett jegyzékben feltiintetendd adatok

(1) Az EEPH dltal vezetett nyilvinos jegyzék az elszdmoldsi
kotelezettség ald tartozd tézsdén kiviili szdrmaztatott figyletek
oOsszes kategoridjara vonatkozdan tartalmazza az aldbbi adato-
kat:

a) a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek eszkozkategoridi;
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b) az érintett kategéridn belilli t8zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek tipusa;

¢) az ¢érintett kategéridn beluli t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek alapul szolgdld eszkozei;

d) amennyiben az alapul szolgdld eszkoz pénziigyi eszkoz:
informédcié arra vonatkozéan, hogy az alapul szolgdld
eszkoz ondlld pénziigyi eszkoz, kibocsatd, index vagy port-
folio;

e) egyéb alapul szolgald eszkozok esetében: az alapul szolgdld
eszkoz kategéridjara vonatkoz6 informdcid;

f) az érintett eszkozkategéridn belili t6zsdén kivilli szdrmazta-
tott tigyletek nomindlis és elszdmoldsi pénzneme;

g) a kategéridn beluli t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
lejérati ideje;

h) a kategéridn belili t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek
elszdmolasi feltételei;

i) a kategéridn belili t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek
kifizetési gyakorisaga;

j) a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek adott kategéridjanak
termékazonositdja;

k) a tézsdén kiviili szdrmaztatott {tigyletek adott kategéridjin
beliili valamely tigyletnek a tobbi tigylettdl valé megkiilon-
boztetéséhez szitkséges barmely egyéb jellemzd.

(2) Az elszdmoldsi kotelezettség céljabdl engedélyezett vagy
elismert kozponti szerz6d6 felek esetében az EEPH dltal vezetett
nyilvdnos jegyzék az Osszes kozponti szerz8d§ félre vonatko-
zban tartalmazza az aldbbiakat:

a) az 1247[2012[EU bizottsdgi végrehajtdsi rendelet 3. cikke
szerinti azonosité kod;

b) teljes név;
) a székhely szerinti orszdg;

d) a 648/2012/EU rendelet 22. cikke alapjan kijelolt illetékes
hatdsag.

(3) Az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének idGpontjai
— adott esetben a fokozatos bevezetés id6pontjai — tekintetében
az EEPH dltal vezetett nyilvanos jegyzék az aldbbiakat tartal-
mazza:

a) a szerzGd6 felek azon kategéridinak azonositdja, amelyekre
az egyes bevezetési idészakok vonatkoznak;

b) a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése alapjin
elfogadott szabdlyozasi technikai standard értelmében a
bevezetési id@szak alkalmazaséhoz elSirt barmely egyéb felté-
tel.

(4) Az EEPH dltal vezetett nyilvinos jegyzék tartalmazza a
648/2012[EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése alapjin elfo-
gadott azon szabalyozdsi technikai standardok hivatkozasait,
amelyek alapjdn az egyes elszdmoldsi kotelezettségek megélla-
pitdsra keriiltek.

(5) Az illetékes hatdsdg dltal az EEPH felé bejelentett
kozponti szerz6d6 félre vonatkozéan az EEPH dltal vezetett
nyilvdnos jegyzék az aldbbi informdacidkat tartalmazza:

a) a kozponti szerz6dé fél azonositdja;

b) az értesitésben kozolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
eszkozkategoridja;

¢) a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek tipusa;
d) az értesités ddtuma;
e) az ¢értesitd illetékes hatdsdg azonositdja.

VI. FEJEZET
A LIKVIDITASI FORRASOK SZETTOREDEZETTSEGE
(A 648/2012[EU rendelet 8. cikkének (5) bekezdése)
9. cikk
A likviditdsi forrdsok széttoredezettségének fogalma

(1) A likviditasi forrdsok toredezettnek tekinthet6k, ha egy
kereskedési helyszin résztvevdi azért nem képesek tigyleteket
kotni egy vagy tobb madsik résztvevével az adott kereskedési
helyszinen, mert nincs olyan elszdmoldsi megdllapodas,
amelyhez minden résztvevé hozzaférne.

(2)  Egy kozponti szerz6d6 félnek egy mdsik kozponti szer-
z6d6 fél dltal mar kiszolgdlt kereskedési helyszinre valé bejutdsa
nem tekinthet a likviditdsi forrdsoknak az adott kereskedési
helyszin vonatkozdsdban eldllo toredezettségét eredményezd
tényezdének, ha — anélkiil, hogy a meglévd kozponti szerz6ds
fél kliringtagjai szdmdra el8irndk, hogy véljanak a kérelmezd
kozponti szerz8d6 fél kliringtagjdvd — a kereskedési helyszin
osszes résztvevdje képes kozvetlenill vagy kozvetve elszdmoldst
végezni az aldbbiak valamelyikén keresztiil:

a) legalabb egy kozos kozponti szerz8dg félen keresztiil;

b) a kozponti szerz8d8 felek dltal létrehozott elszdmoldsi
megallapoddsokon keresztiil.

(3) A (2) bekezdés a) vagy b) pontja szerinti feltételek telje-
sitéséhez sziikséges megéllapoddsokat azt megel6zden kell 1étre-
hozni, hogy a kérelmezd kozponti szerz8d6 fél megkezdené az
elszdmoldsi szolgdltatdsok nytijtdsit az érintett kereskedési hely-
szin szamdra.

(4) A (2) bekezdés a) pontja szerinti kozos kozponti szer-
z6d6 félhez valé hozzaférés két vagy tobb kliringtagon, két vagy
tobb tigyfélen, vagy kozvetett elszdmoldsi megallapoddsokon
keresztiil hozhaté Iétre.
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(5) A (2) bekezdés b) pontjaban emlitett elszdmoldsi megalla-
poddsok az érintett piaci résztvevSk altal végrehajtott tigyle-
teknek mds kozponti szerz8d6 fél kliringtagjaira torténd atru-
hazésardl is rendelkezhetnek. J6llehet egy kozponti szerzdd
félnek egy kereskedési helyszinhez val6 hozzaférése nem igényel
interoperabilitdst, a kozos elszdmoldsi megallapoddsokhoz valé
hozzaférésre vonatkoz6 kovetelmény teljesitéséhez az érintett
kozponti szerz8d§ felek dltal elfogadott és az érintett illetékes
hatsdgok dltal jovdhagyott interoperabilitdsi megallapodds
alkalmazhato.

VIL. FEJEZET
NEM PENZUGYI SZERZODO FELEK
10. cikk
(A 648/2012/EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének a) pontja)

Az objektiv médon kockdzatokat csokkentd tdzsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek meghatdrozdsira szolgilo
kritériumok

(1) Egy t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletrl objektiven
mérhetd adatok alapjan akkor dllapithaté meg, hogy csokkenti
a nem pénziigyi szerz6d§ fél vagy annak csoportjanak az tizleti
tevékenységhez vagy a likviditastinanszirozasi tevékenységhez
kozvetlenil kapcsolédé kockdzatait, ha o6nmagdban vagy
egyéb szdrmaztatott ligyletekkel kombindlva, kozvetlenill vagy
szorosan korreldl eszkozokon keresztiil eleget tesz az aldbbi
kritériumok valamelyikének:

a) azon eszkozok, szolgaltatdsok, inputok, termékek, druk vagy
kotelezettségek értékében bekovetkezd esetleges  véltozd-
sokbdl fakad6 kockdzatokat fedezi, amelyeket a nem pénz-
tigyi szerz6dg fél vagy annak csoportja birtokol, eldallit,
termel, nydjt, beszerez, forgalmaz, bérbe ad, értékesit vagy
teljesit, illetve amelyek birtokoldsdt, elddllitasat, termelését,
nyUjtasat, beszerzését, forgalmazdsdt, bérbe adisat, értékesi-
tését vagy teljesitését a rendes iizletmente alapjan ésszertien
tervezi;

b) a kamatldbak, az infliciés rtdk, a devizadrfolyamok vagy a
hitelkockdzat ingadozdsaibdl fakadban az a) pontban emlitett
eszkozok, szolgdltatdsok, inputok, termékek, druk vagy kote-
lezettségek értékére haté esetleges kozvetett hatdsok kapcsan
felmeriil§ kockdzatokat fedezi;

¢) az 1606/2002[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1)
3. cikke alapjan elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi
standardok (IFRS) szerinti fedezeti mtveletnek mindsiil.

11. cikk
(A 648/2012[EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének b) pontja)
Elszdmolési értékhatirok

Az elszamolasi kotelezettség megéllapitdsira vonatkozo elszé-
molasi értékhatdrok az aldbbiak:

a) tézsdén kivilli szdrmaztatott hitelmdveletek esetében 1
millidrd EUR-s brutté nomindlis érték;

() HL L 243., 2002.9.11., 1. o.

b) t6zsdén kivilli szarmaztatott részvénymdiveletek esetében 1
millidrd EUR-s brutté nomindlis érték;

) t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatldb-mtveletek esetében 3
millidrd EUR-s brutté nomindlis érték;

d) t6zsdén kiviili szdrmaztatott devizamfiveletek esetében 3
millidrd EUR-s brutté nomindlis érték;

e) t6zsdén kiviili szdrmaztatott drupiaci tigyletek és egyéb, az
a)-d) pontban nem emlitett t6zsdén kiviili tigyletek esetében
3 millidrd EUR-s brutté nomindlis érték.

VIII. FEJEZET

NEM KOZPONTI SZERZODO FEL ALTAL ELSZAMOLT
TOZSDEN KIVULI SZARMAZTATOTT UGYLETEKRE ALKAL-
MAZOTT KOCKAZATCSOKKENTESI TECHNIKAK

12. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Iddben t6rténd visszaigazolds

(1)  Pénzigyi szerz6dg felek vagy a 648/2012/EU rendelet
10. cikkében emlitett nem pénziigyi szerz6dd felek kozott
kotott, és nem kozponti szerz6dd fél dltal elszamolt t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletet — lehetSség szerint elektronikus
uton — a lehetd leggyorsabban, de legkésSbb az aldbbi id6pon-
tokig vissza kell igazolni:

a) a 2014. februdr 28-ig megkotott hitel-nemteljesitési csere-
tigyletek és kamatcsereiigyletek esetében a t6zsdén kiviili
szarmaztatott  iigylet  végrehajtdsit kovet§  mdsodik
munkanap végéig;

b) a 2014. februdr 28. utdn megkotott hitel-nemteljesitési csere-
ugyletek és kamatcsereiigyletek esetében a t8zsdén kiviili
szdrmaztatott {igylet végrehajtdsat kovet6 munkanap végéig;

¢) a 2013. augusztus 31-ig megkotott részvénycsereiigyletek,
devizacsereiigyletek, drupiaci csereiigyletek és minden egyéb,
az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott {igylet esetében a
szdrmaztatott ~ tigylet ~ végrehajtdsit kovet6  harmadik
munkanap végéig;

d) a 2013. augusztus 31. utdn és 2014. augusztus 31-ével
bezdrdlag megkotott részvénycseretigyletek, devizacsere-
tigyletek, drupiaci cseretigyletek és minden egyéb, az a)
pontban nem emlitett szdrmaztatott tigylet esetében a szar-
maztatott iigylet végrehajtasit kovet6 mdsodik munkanap
végéig;



2013.2.23.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 52/21

e) a 2014. augusztus 31. utdn megkotott részvénycsereiigyle-
tek, devizacsereiigyletek, drupiaci csereiigyletek és minden
egyéb, az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott iigylet
esetében a szdrmaztatott igylet végrehajtdsit kovetd
munkanap végéig.

(2) A 648/2012/EU rendelet 10. cikkében nem emlitett nem
pénziigyi szerz6dS féllel kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletet — lehet8ség szerint elektronikus dton — a lehetd
leggyorsabban, de legkésébb az aldbbi idépontokig vissza kell
igazolni:

a) a 2013. augusztus 31-ig megkotott hitel-nemteljesitési csere-
tigyletek és kamatcsereiigyletek esetében a t8zsdén kiviili
szarmaztatott tigylet végrehajtdsat kovet§ o6todik munkanap
végéig;

b) a 2013. augusztus 31. utdn és 2014. augusztus 31-ével
bezarélag megkotott hitel-nemteljesitési cseretigyletek és
kamatcsereiigyletek esetében a tézsdén kivili szdrmaztatott
tigylet végrehajtdsat kovet6 harmadik munkanap végéig;

¢) a 2014. augusztus 31. utdin megkotott hitel-nemteljesitési
csereligyletek és kamatcseretigyletek esetében a t8zsdén
kivilli szdrmaztatott tigylet végrehajtasit kovet§ madsodik
munkanap végéig;

d) a 2013. augusztus 31-ig megkotott részvénycsereiigyletek,
devizacseretigyletek, drupiaci csereiigyletek és minden egyéb,
az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott tigylet esetében a
szdrmaztatott iigylet végrehajtsit kovetd hetedik munkanap
végéig;

¢) a 2013. augusztus 31. utdn és 2014. augusztus 31-ével
bezdrdlag megkotott részvénycsereiigyletek, devizacsere-
tigyletek, drupiaci cseretigyletek és minden egyéb, az a)
pontban nem emlitett szdrmaztatott {igylet esetében a szdr-
maztatott {igylet végrehajtdsat kovetd negyedik munkanap
végéig;

f) a 2014. augusztus 31. utdn megkotott részvénycsereiigyle-
tek, devizacsereiigyletek, drupiaci cseretigyletek és minden
egyéb, az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott {igylet
esetében a szdrmaztatott iigylet végrehajtdsit koveté masodik
munkanap végéig.

(3)  Amennyiben az (1) és (2) bekezdésben emlitett iigyletek
valamelyikét helyi id8 szerint 16.00 éra utdn, vagy olyan mdsik
id6zondban taldlhaté szerz8dg féllel kotik, amely miatt a vissza-
igazolds a megadott hatdridén belil nem lehetséges, az tigyletet
a lehetd leggyorsabban és legkésébb az (1) vagy (2) bekezdésben
megadott — értelemszertien alkalmazandé — hatdrid6t kovetd
munkanapon vissza kell igazolni.

(4) A pénzigyi szerz8dS feleknek rendelkeznitik kell a
megfelel§ eljdrassal, amely alapjan a 2004/39/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') 48. cikke alapjin kijelolt illetékes
hatésdg részére havonta jelentést kiildenek azon vissza nem
igazolt, az (1) és (2) bekezdésben emlitett t6zsdén kiviili szdr-
maztatott tigyletekrdl, amelyek tébb mint 6t munkanapja leza-
ratlanok.

13. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Portfélidillomany-egyeztetés

(1) A t8zsdén kivili szdrmaztatott igyletek pénziigyi és nem
pénziigyi szerz6dg felei irdsban vagy mds, azzal egyenértékd
elektronikus formdban valamennyi szerz6d6 feliikkel megélla-
podnak a portféliddllomanyok egyeztetésének feltételeir6l. Ezt
a megdllapoddst még a tézsdén kivili szdrmaztatott tgylet
megkotése el6tt kell megkotni.

(2) A portfoliédllomany-egyeztetést a t6zsdén kivili szdr-
maztatott ligylet szerz8d§ felei végzik egymds kozott, vagy az
valamely szerz8d6 fél altal megfelel6en megbizott, erre alkalmas
harmadik fél dltal keriil lebonyolitdsra. A portféliéallomany-
egyeztetés az egyes t6zsdén kivili szdrmaztatott {igyletek
azonositdsahoz szikséges legfontosabb kereskedési feltételekre
vonatkozik, és legaldbb a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének
(2) bekezdése alapjan az egyes tigyletekre adott értékelést tartal-
mazza.

(3) A t6zsdén kivili szdrmaztatott tigylet lényeges feltételeit,
példaul az értékelését érintd esetleges eltérések korai szakaszban
torténd feltdrdsa érdekében portfoliddllomdany-egyeztetést kell
végezni:

a) pénziigyi szerz6d6 fél vagy a 648/2012/EU rendelet
10. cikkében emlitett nem pénziigyi szerz6dg fél esetében:

i. minden munkanapon, ha a szerz8dg feleknek legaldbb
500 lezdratlan, t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igylete van
egymadssal;

ii. hetente egyszer, ha a szerz8d§ feleknek a hét folyamdn
barmikor legaldbb 51 és legfeliebb 499 lezdratlan,
t6zsdén kiviili szarmaztatott tigylete van egymadssal;

iii. negyedévente egyszer, ha a szerz6dg feleknek a negyedév
folyamdn végig legfeliebb 50 lezdratlan, t8zsdén kiviili
szarmaztatott {igylete van egymdssal;

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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b) a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében nem emlitett nem
pénziigyi szerz8dg fél esetében:

i. negyedévente egyszer, ha szerz8d§ feleknek a negyedév
folyamédn barmikor 100-ndl tobb lezdratlan, t8zsdén
kiviili szdrmaztatott tigylete van egymdssal;

ii. évente egyszer, ha a szerz6dé feleknek legfeliebb 100
lezaratlan, t8zsdén kiviilli szdrmaztatott {igylete van

egymdssal.
14. cikk
(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Portf6liotoméorités

A pénziigyi szerz8d6 feleknek és a valamely szerz6d6 fél tekin-
tetében legaldbb 500 lezdratlan, nem kozpontilag elszdmolt,
t6zsdén kivilli tgylettel rendelkez8 nem pénziigyi szerz6dd
feleknek rendelkezniiik kell olyan eljardssal, amely alapjan rend-
szeresen, de legaldbb évente kétszer megvizsgdljak a partner-
hitelkockdzat csokkentését célzé portf6liotomorités elvégzé-
sének lehetGségét, és amely alapjan az ilyen portf6liétomoritést
végrehajtjdk.

A pénziigyi szerz8d§ felek és a nem pénziigyi szerz6dé felek
biztositjak azt, hogy adott esetben képesek legyenek az érintett
illetékes hatdsdg részére ésszerii és helytallo magyardzatot adni
arra vonatkozodan, hogy a portf6liétomoritést miért nem taldltak
helyénvalonak.

15. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Vitarendezés

(1) Tézsdén kivilli szdrmaztatott {igyletek egymdssal vald
kotésekor a pénziigyi szerz8dg felek és a nem pénziigyi szer-
z6d6 felek eljardsokrdl és folyamatokrdl dllapodnak meg az
alabbiakra vonatkozdan:

a) az ugylet értékelésének elismerésével és a szerz6dg felek
kozotti biztositékok cseréjével kapcsolatos vitdk beazonosi-
tdsa, nyilvantartdsa és nyomon kovetése. Az emlitett eljd-
rasok révén rogzitésre keriil legaldbb a vita lezdratlansdgdnak
hossza, a szerz8dg fél kiléte és vitatott Osszeg nagysiga;

b) a vitdk id6ben torténd rendezése, kiilon eljardssal az o6t
munkanapon beliil le nem zdrt vitdkra vonatkozdan.

(2) A pénzigyi szerz8d6 felek a 2004/39[EK irdnyelv
48. cikke alapjan kijelolt illetékes hatdsdg részére jelentést készi-
tenek a t6zsdén kivili szdrmaztatott {igyletekkel, azok

értékelésével vagy a biztositékok cseréjével kapcsolatban a szer-
z8d6 felek kozott felmeril, 15 milli6 EUR Osszegre vagy
értékre vonatkozd, legaldbb 15 munkanapja lezdratlan vitds
kérdésekrdl.

16. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének b)
pontja)

yod

A piaci értéken torténd drazdst megakadilyozé piaci
feltételek

(1) A tdzsdén kiviili szdrmaztatott iigylet piaci értéken
torténd drazdsat megakadalyozé piaci feltételek el6forduldsinak
az aldbbi helyzetek tekinthetSk:

a) a piac inaktiv;

b) a valds értékre vonatkozd ésszerli becslések tdg hatdrok
kozott mozognak, és az egyes becslések valdszintiségére
nem lehet megalapozott értékelést adni.

(2)  Egy t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet piaca akkor tekin-
tendd inaktivnak, ha naprakész jegyzési drak nem érhetdk el, az
elérhet§ drak pedig nem aktudlis és nem szokdsos piaci felté-
telek szerinti rendszeresen el6fordulé tigyleteket titkroznek.

17. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének b)
pontja)

A modell alapi drazds haszndlatinak kritériumai

A modell alapti drazds hasznélatdhoz a pénziigyi és nem pénz-
tigyi szerz8dS feleknek olyan modellel kell rendelkezniiik,
amely:

a) minden olyan tényezdt figyelembe vesz, amelyet a szerz6d8
felek figyelembe vennének az dr meghatdrozdsanal, ideértve a
piaci értéken torténd drazdsbol szarmazé informéciok lehetd
legteljesebb mértékii felhasznaldsat;

b) konzisztens a pénziigyi eszkozok drazdsinak elfogadott
gazdasagi mddszertanaival;

¢) az ugyanazon pénziigyi eszkozre vonatkozdan folyamatban
1év6 piaci tigyletekbdl nyert drak felhasznaldsaval vagy a
rendelkezésre dll6 piaci adatok alapjdn kalibralva és tesztelve
van az érvényessége szempontjabol;

d) a kockdzatot véllalé részlegtdl eltérs részleg dltal jovahagyott
és nyomon kovetett;

¢) megfelel6en dokumentdlt és az igazgatdtandcs altal — az
esctleges lényeges véltoztatdsokat kovetSen — a sziikséges
rendszerességgel, de legaldbb évente jovahagyott. Ez a jova-
hagyasi funkcié atruhdzhatd egy bizottsagra.
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18. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének c)
pontja)

A csoporton beliili iigylettel kapcsolatban az illetékes
hat6sdgnak kiildott értesités részletei

(1) Az illetékes hatésignak a csoporton beliili iigylet részle-
teivel kapcsolatban kiildott kérelmet vagy értesitést irdsba kell
foglalni, és az az aldbbiakat tartalmazza:

a) az igylet szerz8d§ felei, ideértve az 1247/2012[/EU végre-
hajtdsi rendelet 3. cikke szerinti azonosité kodjukat;

b) a szerz6dé felek kozotti tarsasagi jogi kapcsolat;

) a szerz8d§ felek kozotti egyiittmiikodést megalapozé szer-
z8déses kapcsolatok részletei;

&

a csoporton beliili iigyletnek a 648/2012/EU rendelet 3. cikke
(1) bekezdése és (2) bekezdésének a)—d) pontja szerinti kate-
goridja;

e) a szerz6d6 fél dltal kérelmezett mentesség tdrgyat képezd
tigylet részletei, ideértve a kovetkezGket:

i. a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek eszkozkategori-
dja;

ii. a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tipusa;
iii. az alaptermék tipusa;

iv. a nomindlis és az elszdmoldsi pénznemek;

v. az ugyletek lejarati tartomdnya;

vi. az elszdmolds tipusa;

vii. a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek vdrhaté éves
mérete, forgalma és gyakorisdga.

(2) Az érintett illetékes hatdsdgnak eljuttatott kérelme vagy
értesitése részeként a szerz6dé fél igazolé dokumentumokat is
benytijt annak aldtdmasztdsara, hogy teljesiilnek a 648/2012/EU
rendelet 11. cikke (6)—(10) bekezdésének feltételei. Az igazold
dokumentumok kozott szerepelnie kell a dokumentdlt kocka-
zatkezelési eljdrdsok mdsolatainak, a multbeli tigyletekre vonat-
kozé informdcidknak, a felek kozotti érintett iigyletek mdsola-
tainak, tovabbd az illetékes hat6sdg kérésére szerepelhet egy jogi
vélemény is.

19. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének d)
pontja)
A csoporton beliili iigylettel kapcsolatban az EEPH-nak
kiildott értesités részletei

(1) A csoporton beliili iigylet részleteivel kapcsolatban az
illetékes hatdsdg dltal az EEPH-nak kiildott értesitést irasban
kell benydjtani:

a) a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (7) vagy (9) bekezdése
szerinti értesités esetében az értesités kézhezvételétsl szdmi-
tott egy hénapon beliil;

b) az illetékes hatdsignak a 648/2012[EU rendelet 11. cikkének
(6), (8) vagy (10) bekezdése szerinti hatdrozata esetében a
hatdrozatnak a szerz6d§ félhez torténd eljuttatdsatdl szami-
tott egy hénapon belil.

(2) Az EEPH-nak kiildott értesitésben az aldbbiak szerepel-
nek:

a) a 18. cikkben felsorolt informdacidk;

b) informdcié arr6l, hogy a hatdrozat tartalma pozitiv vagy
negativ;

¢) pozitiv tartalmi hatdrozat esetében:

i. Osszefoglalé az indokokrdl, amelyek alapjdn az illetékes
hatésdg gy véli, hogy a 648/2012/EU rendelet
11. cikkének értelemszertien alkalmazandé (6), (7), (8),
(9) vagy (10) bekezdésében meghatdrozott feltételek telje-
siilnek;

ii. a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (6), (8) vagy (10)
bekezdése szerinti értesités esetében: informdcid arrdl,
hogy a csoporton beliili iigyletek részben vagy egészben
mentesiilnek-e;

d) negativ tartalma hatdrozat esetében:

i. a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének értelemszertien
alkalmazandé (6), (7), (8), (9) vagy (10) bekezdésének
nem teljesiil§ feltételeinek meghatdrozasa;

ii. Osszefoglalé az indokokrol, amelyek alapjin az illetékes
hat6sdg ugy véli, hogy a széban forgd feltételek nem

teljesiilnek.
20. cikk
(A 648/2012]EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének d)
pontja)

A csoporton beliili mentességgel kapcsolatban
nyilvanossigra hozandé informdciék

A csoporton belili mentességgel kapcsolatban nyilvanossdgra
hozandé informdcidk kozott az aldbbiak szerepelnek:

a) a tranzakci6 szerz8d§ felei, ideértve az 1247/2012/EU végre-
hajtdsi rendelet 3. cikke szerinti azonosité kédjukat;

b) a szerz8d§ felek kozotti kapcesolat;

¢) informdci arrdl, hogy a csoporton beliili iigyletek egészben
vagy részben mentesiilnek-e;

d) a csoporton belilli mentesség altal érintett, tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek Gsszevont nomindlis Gsszege.
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21. cikk
Hatélybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

A 13., 14. és 15. cikk hat honappal e rendelet hatdlybalépését kovetGen vélik alkalmazandéva.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 19-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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