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REGLAMENTAI

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS (ES) Nr. 236/2012
2012 m. kovo 14 d.

dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikrg kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy aspekty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos
114 straipsni,

atsizvelgdami | Europos Komisijos pasiiilyma,

perdavus teisékiiros procediira priimamo akto projekta naciona-
liniams parlamentams,

atsizvelgdami i Europos Centrinio Banko nuomong ('),

atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komi-
teto nuomong (%),

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros (3),

kadangi:

1

2008 m. rugséjo meén. per finansy krizés pikg kai kuriy
valstybiy nariy, kompetentingos valdzios institucijos ir
treciyjy Saliy, pavyzdziui, Jungtiniy Amerikos Valstijy ir
Japonijos priezitiros institucijos patvirtino ypatingas prie-
mones, sickdamos apriboti arba uzdrausti kai kuriy arba
visy skolinty vertybiniy popieriy pardavimg. Jos veiké
atsizvelgdamos | susiripinimg, kad didelio finansinio
nestabilumo laikotarpiu dél skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo gali labiau jsisukti akcijy kainy mazéjimo
spiralé, ypac finansy jstaigy, todél galiausiai gali kilti
grésmé §iy jstaigy gyvybingumui ir atsirasti sisteminé
rizika. Valstybés narés patvirtino skirtingas priemones,
nes Sgjunga neturi konkrecios bendros reguliavimo
sistemos, taikytinos sprendziant skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo problemas;

() OL C 91, 2011 3 23, p. 1.

() OL C 84, 2011 3 17, p. 34.
() 2011 m. lapkri¢io 15 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepa-

skelbta Oficialiajame leidinyje) ir 2012 m. vasario 21 d. Tarybos
sprendimas.

(2)

todél, siekiant uZztikrinti tinkamg vidaus rinkos veikima,
gerinti jos, ypa¢ finansy rinky, veikimo salygas ir uztik-
rinti auks$ta vartotojy ir investuotojy apsaugos lygi,
reikéty nustatyti bendrg su skolinty vertybiniy popieriy
pardavimu ir kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriais susijusig reikalavimy ir jgaliojimy regu-
liavimo sistema ir uZtikrinti geresnj valstybiy nariy
veiklos koordinavimg ir nuosekluma, kai reikia imtis prie-
moniy i§skirtinémis aplinkybémis. Biitina derinti skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo taisykles ir kredito isipa-
reigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy tam tikrus
aspektus, siekiant iSvengti, kad tinkamam vidaus rinkos
veikimui nebity sudaroma kliGic¢iy, nes priesingu atveju
tikétina, kad valstybés narés ir toliau imsis skirtingy prie-
monity;

tikslinga ir bitina pateikti tas taisykles reglamento teisés
akto forma, siekiant uZtikrinti, kad nuostatos, kuriomis
tiesiogiai nustatomi jpareigojimai priva¢ioms Salims
pateikti ir atskleisti informacija apie grynasias trumpasias
pozicijas, susijusias su tam tikromis priemonémis ir nesu-
tarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimu, bty
vienodai taikomos visoje Sgjungoje. Reglamento reikia
ir norint suteikti Europos priezitros institucijai (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai) (EVPRI), isteigtai
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1095/2010 (%), igaliojimus koordinuoti kompeten-
tingy valdZios institucijy priemones arba paciai imtis
priemoniy;

Sio reglamento taikymo sritis turéty bati kuo platesné,
kad bhty numatyta prevenciné reguliavimo sistema,
naudotina i$skirtinémis aplinkybémis. Ta sistema turéty
apimti visas finansines priemones, bet ja reikéty numatyti
proporcinga atsaka  rizikg, galincig kilti dél jvairiy
skolinty priemoniy pardavimo. Todél kompetentingoms
valdzios institucijoms ir EVPRI reikéty suteikti jgaliojimg
tik i§skirtinémis aplinkybémis imtis priemoniy dél visy
ridiy  finansiniy  priemoniy,  virdijant  nuolatines

(4 OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
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priemones, kurios taikomos tik tam tikry rasiy finansi-
néms priemonéms, kai kyla aiskiai nustatyta rizika, kuria
reikia mazinti;

siekiant panaikinti dabartinj nenuosekluma, kai kelios
valstybés narés émési skirtingy priemoniy, ir apriboti
kompetentingy valdzios institucijy galimybe imtis skir-
tingy priemoniy, svarbu darniai mazinti galima rizika,
kylancia dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy.
Nustatytinais reikalavimais reikéty mazinti nustatyta
rizikg, pernelyg nemazinant skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo naudos rinky kokybei ir efektyvumui. Tam
tikromis  aplinkybémis skolinty vertybiniy popieriy
pardavimas galéty turéti neigiama poveiki, bet jprastomis
rinkos salygomis skolinty vertybiniy popieriy pardavimui
tenka svarbus vaidmuo uztikrinant tinkamg finansy rinky
veikima, visy pirma kalbant apie rinkos likvidumg ir
veiksmingg kainy formavimg;

nuorodos §iame reglamente | fizinius ir juridinius
asmenis turéty apimti registruotas verslo asociacijas,
neturindias juridinio asmens statuso;

didesnis skaidrumas dél konkreciy finansiniy priemoniy
reik§mingy grynyjy trumpyjy pozicijy tikriausiai bus
naudingas ir reguliavimo institucijoms, ir rinkos daly-
viams. Akcijoms, kuriomis leista prekiauti prekybos
vietose Sajungoje, reikéty nustatyti dviejy trecdaliy
modelj, kurivo baty uztikrintas didesnis tinkamo
lygmens reikmingy grynyjy trumpyjy akcijy pozicijy
skaidrumas. Pasiekus Zemesng ribg, apie pozicija turéty
bati privaciai praneSama susijusioms reguliavimo institu-
cijoms, kad jos galéty stebéti ir, jei bitina, tirti skolinty
vertybiniy popieriy pardavima, dél kurio galéty atsirasti
sisteminé rizika, kuriuo galéty biti piktnaudZiaujama
arba dél kurio galéty kilti sumaistis rinkose; pasiekus
aukstesne riba, informacija apie pozicijas reikéty viesai
atskleisti rinkai, kad kitiems rinkos dalyviams bty
teikiama naudinga informacija apie reik§mingas pavienes
skolinty akcijy trumpasias pozicijas;

reikéty numatyti, kad reguliavimo institucijoms bity
praneSama apie reik§mingas grynasias trumpasias pozici-
jas, susijusias su valstybés skolos vertybiniais popieriais
Sajungoje, nes tokiu pranesimu reguliavimo institucijoms
baty teikiama svarbi informacija, j kurig atsizvelgdamos
jos galéty geriau stebéti, ar dél tokiy pozicijy i§ tikryjy
neatsiranda sisteminé rizika ir ar jomis nepiktnaudziau-
jama. Toks reikalavimas turéty apimti tik privaty infor-
macijos atskleidima reguliavimo institucijoms, nes infor-
macijg apie tokias priemones skelbiant rinkai galima
neigiamai paveikti valstybés skolos vertybiniy popieriy
rinkas, kuriy likvidumas ir taip sumazintas;

reikalavimus dél pranesimo apie valstybés skolos vertybi-
nius popierius reikéty taikyti skolos finansinéms priemo-
néms, kurias isleido valstybés naré ir Sajunga, jskaitant

(10)

(11)

(12)

Europos investicijy bankg, valstybés narés ministerija,
agentlira, specialiosios paskirties jmong¢ arba dviejy ar
daugiau valstybiy nariy jkurtg tarptauting finansy istaiga,
kuri i8leidZia skolos vertybinius popierius valstybés narés
vardu arba keliy valstybiy nariy vardu, pavyzdziui,
Europos finansinio stabilumo fondas ar biisimas Europos
stabilumo mechanizmas. Federaciniy valstybiy nariy
atveju reikalavimai dél pranesimo turéty biti taikomi ir
federacijos nario ileistoms skolos finansinéms priemo-
néms. Taciau jie neturéty biti taikomi kitoms skolos
finansines priemones isleidziancioms valstybés narés
regioninéms ar vietos staigoms arba pusiau valstybinéms
jstaigoms. Sajungos ileisty skolos finansiniy priemoniy
tikslas visy pirma yra suteikti mokéjimy balansa arba
finansinio stabilumo parama valstybéms naréms arba
suteikti makrofinansing paramg treciosioms 3alims;

siekiant uztikrinti i§samy ir veiksminga skaidruma,
svarbu, kad reikalavimai dél prane$imo apimty ne tik
tas trumpgsias pozicijas, kurios atsiranda prekiaujant
akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais popieriais
prekybos vietose, bet ir tas, kurios atsiranda prekiaujant
ne prekybos vietose, ir grynasias trumpasias pozicijas,
atsirandancias naudojant i$vestines finansines priemones,
pvz., pasirinkimo ir ateities sandorius, su indeksu susietas
priemones, sutartis dél kainy skirtumy bei pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumo lazyby (angl. spread bet)
sandorius, susijusius su akcijomis arba valstybés skolos
vertybiniais popieriais;

kad bet koks skaidrumo rezimas biity naudingas regulia-
vimo institucijoms ir rinkoms, jis turéty uztikrinti i$samig
ir tikslia informacija apie fizinio arba juridinio asmens
pozicijas. Ypa¢ teikiant informacija reguliavimo institu-
cijai arba rinkai reikéty atsizvelgti ir | trumpasias, ir |
ilgasias pozicijas, kad bty galima pateikti vertingg infor-
macija apie grynaja trumpaja fizinio arba juridinio
asmens akcijy, valstybés skolos vertybiniy popieriy ir
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijg;

apskaiiuojant trumpasias arba ilggsias pozicijas, reikéty
atsizvelgti | bet kokj ekonominj fizinio arba juridinio
asmens interesg, susijusj su iSleistu jmonés akciniu kapi-
talu arba valstybés narés arba Sgjungos iSleistu valstybes
skolos vertybiniu popieriumi. Ypa¢ reikéty atsizvelgti |
ekonominj interesa, kuris tiesiogiai arba netiesiogiai
jgytas naudojant i$vestines finansines priemones, pvz.,
pasirinkimo ir ateities sandorius, sutartis dél kainy skir-
tumy bei pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo lazyby
(angl. spread bet) sandorius, susijusius su akcijomis arba
valstybés skolos vertybiniais popieriais bei indeksus,
vertybiniy popieriy krep3elius ir fondus, kuriy akcijomis
prekiaujama birZoje. Jei pozicijos susijusios su valstybés
skolos vertybiniais popieriais, reikéty atsizvelgti ir |
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius,
susijusius su valstybés skolos vertybiniy popieriy emiten-
tais;
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(13)  be skaidrumo rezimo, numatyto $iame reglamente, Komi- [ apibrézt neturéty bati jtraukiamas vertybiniy popieriy

(14)

(15)

17)

sija, vykdydama 2004 m. balandzio 21 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finan-
siniy priemoniy rinky (') perZidira, turéty apsvarstyti, ar
numacius nuostatg, kad j sandoriy ataskaitas, kurias
investicinés jmonés teikia kompetentingoms valdzios
institucijoms, turi bati jtraukta informacija apie skolinty
vertybiniy popieriy pardavimg, bity suteikta naudingos
papildomos informacijos, kuria pasinaudodamos kompe-
tentingos valdzios institucijos galéty stebéti skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo lygj;

kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pirkimg neturint ilgosios pagrindinio valstybés skolos
vertybinio popieriaus pozicijos ar turto, turto portfelio,
finansiniy jsipareigojimy ar finansiniy sandoriy, kuriy
verté susijusi su valstybés skolos vertybiniy popieriy
verte, ekonominiu pozitiriu galima prilyginti pagrindinés
skolos priemonés trumposios pozicijos igijimui. Todél
apskaiiuojant grynaja trumpaja pozicija valstybés skolos
vertybiniy popieriy atZvilgiu reikéty jtraukti kredito isipa-
reigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius, susijusius
su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento jsiparei-
gojimu. ] kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy pozicija reikéty atsizvelgti ne tik siekiant nusta-
tyti, ar fizinis arba juridinis asmuo turi reik$mingg
gryngja trumpajg pozicija, susijusig su valstybés skolos
vertybiniais popieriais, apie kurig reikia pranesti kompe-
tentingai valdzios institucijai, bet ir, kai kompetentinga
valdzios institucija sustabdo nepadengty kredito isiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimus,
siekiant nustatyti, ar jis turi reik$minga nepadengta
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio
pozicija, susijusig su valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentu, apie kuria reikia pranesti kompetentingai
valdzios institucijai;

siekiant uztikrinti nuolating pozicijy stebéseng, skaid-
rumo rezimas taip pat turéty apimti informacijos prane-
§img arba atskleidima, kai pasikeitusi grynoji trumpoji
pozicija tampa didesné arba mazesné uZz tam tikras ribas;

siekiant uztikrinti veiksminguma, svarbu, kad skaidrumo
rezimas biity taikomas neatsizvelgiant i fizinio arba juri-
dinio asmens buvimo vietg, jskaitant trecigsias $alis,
kuomet tas asmuo turi reik§minga grynaja trumpaja pozi-
cija jmonéje, kurios akcijomis leista prekiauti prekybos
vietoje Sgjungoje, arba grynaja trumpaja valstybés narés
arba Sajungos isleisto valstybés skolos vertybinio popie-
riaus pozicijg;

i skolinty vertybiniy popieriy pardavimo termino
apibréztj neturéty bati jtraukiamas dviejy Saliy sudarytas
atpirkimo sandoris, kai viena Salis kitai parduoda verty-
binj popieriy uz nustatyta kaing, jsipareigodama véliau t3
vertybinj popieriy atpirkti uz kitg nustatyta kaing arba
iSvestinés finansinés priemonés sandoris, kai susitariama
ateityje parduoti vertybinius popierius uZ nustatytg kaina.

() OL L 145, 2004 4 30, p. 1.

(20)

perdavimas pagal vertybiniy popieriy skolinimo susita-
rima;

kartais manoma, kad dél nesutarty pasiskolinti akcijy ir
valstybés skolos vertybiniy popieriy pardavimo gali padi-
déti neatsiskaitymo ir nestabilumo rizika. Siekiant
mazinti tokia rizika, tikslinga taikyti proporcingus apri-
bojimus tokiy nesutarty pasiskolinti finansiniy priemoniy
pardavimui. I§samiais apribojimais reikéty atsizvelgti i
jvairius susitarimus, $iuo metu sudaromus parduodant
sutartus pasiskolinti vertybinius popierius. Tai apima
atskirg atpirkimo sandorj, pagal kurj asmuo, parduodantis
skolinta vertybinj popieriy, atperka lygiavertj vertybinj
popieriy nustatytu laiku, kad bity galima atsiskaityti uz
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorj, ir
jtraukia finansinio uZztikrinimo susitarimus, jei uZstato
gavéjas gali naudoti vertybinj popieriy, norédamas atsi-
skaityti uz skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
sandori. Kiti pavyzdZziai: imoniy teisiy emisija (siilymai)
esamiems akcininkams, fondy ir atpirkimo sandoriy prie-
moniy, kurias suteikia, pavyzdziui, prekybos vietos,
tarpuskaitos sistemos arba centriniai bankai, skolinimas;

jei parduodamos nesutartos pasiskolinti akcijos, bitina,
kad fizinis arba juridinis asmuo bity sudargs susitarima
su treCigja Salimi, pagal kurj ta trecioji $alis patvirtino,
kad akcija susitarta parduoti, ir kad ji gali akcija pateikti
atsiskaitymo tikslams, kai ateis terminas. Biitina, kad toks
patvirtinimas biity paremtas priemonémis, kuriy émési ta
treCioji Salis, kad fizinis arba juridinis asmuo galéty
pagristai tikétis, kad bus atsiskaityta, kai ateis terminas.
Tokios priemonés apima treciosios $alies pirkimui arba
skolinimui numatyty akcijy paskyrimg, kad atéjus
terminui, baty galima atsiskaityti. Jei skolinty vertybiniy
popieriy pardavimas turi bati padengtas perkant akcija ta
pacig dieng, tokios priemonés apima treciosios Salies
patvirtinimg, jog ji mano, kad akcija bus lengva pasisko-
linti ar nusipirkti. EVPRI, nustatydama, kokios priemonés
yra bitinos, kad bity galima uzZtikrinti, jog bus galima
pagristai tikéti, kad atéjus terminui bus atsiskaityta, turéty
atsizvelgti j akcijy likviduma, visy pirma apyvartos lygi,
pirkimo, pardavimo ir skolinimo paprastumg, kai
poveikis rinkai yra minimalus;

jei nesutarty pasiskolinti valstybés skolos vertybiniy
popieriy pardavimas bus padengiamas jsigyjant valstybés
skolos vertybinius popierius ta pacig dieng, tai gali biti
laikoma atvejo, kai galima pagristai tikétis, kad bus atsi-
skaityta nustatytu laiku, pavyzdziu;

valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriai turéty biiti pagristi interesy draudimo principu,
kartu pripazjstant, kad gali bati kitokiy su valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitentu susijusiy interesy
nei obligacijy jsigijimas. Tokie interesai apima apsidrau-
dimg nuo valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
isipareigojimy nejvykdymo rizikos, kai fizinis arba juri-
dinis asmuo turi ilgaja to emitento valstybés skolos
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vertybiniy popieriy pozicija, ar apsidraudima nuo vals-
tybés skolos vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo rizi-
kos, kai fizinis arba juridinis asmuo turi turto arba jsipa-
reigojimy, kurie susije su vieSojo ar privataus sektoriaus
subjektais susijusioje valstybéje naréje ir kuriy verté susi-
jusi su valstybés skolos vertybiniy popieriy verte. Miné-
tasis turtas turéty apimti finansinius sandorius, turto
portfelj ar finansinius jsipareigojimus, taip pat palikany
normas ar valiuty apsikeitimo sandorius, kai valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai
naudojami kaip sandorio $alies rizikos valdymo priemoné
siekiant apsidrausti nuo su finansiniais ir uZsienio
prekybos sandoriais susijusios rizikos. Jokia pozicija ar
pozicijy portfelis, kuriuo naudojamasi apsidraudziant
nuo su valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusios
rizikos, neturi bati laikomi nepadengtomis valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijomis. Tai apima bet kokig pozicija centrinés, regio-
ninés ir vietos valdzios bei vieSojo sektoriaus subjekty
atzvilgiu arba bet kokia pozicija, kuria garantuoja bet
kuris i§ minétyjy subjekty. Be to, turéty bati apimamos
ir pozicijos atitinkamoje valstybéje naréje isisteigusiy
viesojo sektoriaus subjekty atzvilgiu. Siomis aplinkybémis
turéty biti atsizvelgiama i visas pozicijas, jskaitant pasko-
las, sandorio 3alies kredito rizikg (jskaitant potencialia
pozicija, kai biitinas su $ia pozicija susijes reguliuojamasis
kapitalas), gautinas sumas ir garantijas. Taip pat
apimamos netiesioginés pozicijos bet kurio i§ minétyjy
subjekty atzvilgiu, inter alia, jgytos esant pozicijoms, susi-
jusioms su indeksais, fondais arba specialiosios paskirties
imonémis;

valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorio sudarymas neturint pagrindinés pozicijos rizi-
kos, kad galéty sumazéti valstybés skolos vertybiniy
popieriy verté, atveju galéty neigiamai paveikti valstybés
skolos vertybiniy popieriy rinky stabiluma, todél fizi-
niams ar juridiniams asmenims turéty bati draudZiama
jgyti tokias nepadengtas kredito jsipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandorio pozicijas. Vis délto pasiro-
dzius patiems pirmiesiems pozymiams, kad valstybés
skolos vertybiniy popieriy rinka tinkamai neveikia,
kompetentinga valdzios institucija turéty galéti laikinai
sustabdyti minétojo apribojimo taikyma. Kompetentinga
valdzios institucija turéty objektyviai pagristi tokj sustab-
dyma, atlikusi Siame reglamente nustatyty rodikliy
analize. Kompetentingos valdzios institucijos taip pat
turéty galéti naudotis papildomais rodikliais;

taip pat tikslinga jtraukti reikalavimus pagrindinéms
sandorio 3alims dél supirkimo procediry ir baudy uz
neatsiskaitytus akcijy sandorius. Supirkimo procedary ir
su paveluotu atsiskaitymu susijusiais reikalavimais reikéty
nustatyti pagrindinius atsiskaitymo drausmés standartus.
Reikalavimai dél supirkimo procediry ir baudy turéty
bati pakankamai lankstis, kad pagrindiné sandorio $alis,

(24)

(25)

(26)

atsakinga uz tokiy procediiry idiegima, galéty pasikliauti
kitu rinkos dalyviu, kad $is veiksmingai taikys supirkimo
procediras ar nustatys baudas. Taciau siekiant tinkamo
finansy rinky veikimo platesnius atsiskaitymo drausmés
klausimus reikia spresti pateikiant horizontaliojo poba-
dzio teisékiiros procediira priimamo akto pasitilyma;

priemonémis, susijusiomis su valstybés skolos vertybi-
niais popieriais ir valstybés kredito sipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriais, jskaitant didesnj skaidruma
ir nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimo
apribojimus, reikéty nustatyti proporcingus reikalavimus
ir kartu i$vengti neigiamo poveikio valstybés obligacijy
rinky ir valstybés obligacijy atpirkimo rinky likvidumui;

vis dazniau akcijomis leidziama prekiauti jvairiose
prekybos vietose Sajungoje ir treciosiose Salyse. Be to,
daug dideliy tre¢iojoje Salyje isikiirusiy jmoniy akcijomis
leidZiama prekiauti prekybos vietose Sajungoje. Siekiant
efektyvumo, tam tikry informacijos pranesimo ir atsklei-
dimo reikalavimy tikslinga netaikyti vertybiniams popie-
riams, jei pagrindiné tos finansinés priemonés prekybos
vieta yra treciojoje Salyje;

rinkos formavimo veikla labai svarbi uztikrinant Sajungos
rinky likviduma, o rinkos formuotojai turi igyti trumpa-
sias pozicijas, kad galéty vykdyti $ig funkcija. Nustacius
reikalavimus tokiai veiklai baty labai sumazintos rinkos
formuotojy galimybés uztikrinti likviduma ir bity
daromas didelis neigiamas poveikis Sgjungos rinky efek-
tyvumui. Be to, rinkos formuotojai retai turi reiksmingy
trumpyjy pozicijy, nebent labai trumpam. Todél tokia
veikla uZsiimantiems fiziniams arba juridiniams asme-
nims tikslinga netaikyti reikalavimy, kuriais galéty
mazinti jy galimybes atlikti $ig funkcija ir kuriais dél to
galety bhty daromas neigiamas poveikis Sajungos
rinkoms. Siekiant, kad tokie reikalavimai apimty lygiaver-
Cius treciosios Salies subjektus, btina taikyti treciosios
Salies rinky lygiavertiskumo vertinimo procediira. Sig
i8imtj reikéty taikyti jvairiy rasiy rinkos formavimo veik-
lai, i$skyrus prekyba savo saskaita. I$imtj tikslinga taikyti
ir tam tikroms pirminés rinkos operacijoms, pvz., susiju-
sioms su valstybés skolos vertybiniais popieriais ir stabi-
lizavimo sistemomis, nes $ia svarbia veikla galima didinti
rinky veikimo efektyvumg. Kompetentingoms valdzios
institucijoms reikéty pranesti apie naudojimasi iSimtimis
ir jos turéty turéti jgaliojimg fiziniams arba juridiniams
asmenims uZzdrausti naudotis i§imtimi, jei jie netenkina
atitinkamy i$imties taikymo kriterijy. Be to, kompeten-
tingos valdzios institucijos turéty turéti galimybe prasyti
fizinio arba juridinio asmens pateikti informacija, kad
galéty stebéti, kaip jis naudojasi i§imtimi;
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(27)  vykstant neigiamiems pokyciams, kai kurioje nors vals- (31)  kai neigiamas jvykis arba pokytis susidaro daugiau nei
tybéje naréje arba Sgjungoje kyla didelé grésmé finansi- vienoje valstybéje naréje arba turi kit tarpvalstybinj
niam stabilumui arba pasitikéjimui rinka, kompetentingos poveiki, pavyzdziui, jei finansine priemone leidziama
valdZios institucijos turéty turéti intervencinius jgalio- prekiauti jvairiose prekybos vietose keliose valstybése
jimus reikalauti didesnio skaidrumo arba nustatyti narése, itin svarbu, kad kompetentingos valdzios institu-
laikinus skolinty vertybiniy popieriy pardavimo, kredito cijos i§samiai konsultuotysi ir glaudZziai bendradarbiauty.
jsipareigojimy  nejvykdymo  apsikeitimo arba  kity Tokiomis aplinkybémis EVPRI turéty imtis pagrindinio
sandoriy apribojimus, siekdamos uzkirsti kelig neval- koordinavimo vaidmens ir turéty siekti uZtikrinti kompe-
domam finansinés priemonés kainos mazéjimui. Tokiy tentingy valdzios institucijy veiksmy nuosekluma. Atlikti
priemoniy gali reikéti imtis dél jvairiausiy neigiamy tokj vaidmenj padés EVPRI sudétis, t. y. tai, kad joje bus
jvykiy arba poky¢iy, iskaitant ne tik finansinius ar ekono- atstovaujama kompetentingoms valdzios institucijoms. Be
minius jvykius, bet ir, pvz., gaivalines nelaimes arba to, kompetentingos valdzios institucijos turéty turéti
teroro aktus. Be to, kai kurie neigiami jvykiai arba poky- jgaliojimus imtis priemoniy, kai jos biity tuo suinteresuo-
Ciai, dél kuriy batina imtis priemoniy, gali atsirasti tik tos;
vienoje valstybéje naréje ir neturéti tarpvalstybinio povei-
kio. Tokie jgaliojimai turéty bty pakankamai lankstis,
kad kompetentingos valdzios institucijos galéty veikti
skirtingomis i$skirtinémis aplinkybémis. Imdamosi tokiy
priemoniy, kompetentingos valdzios institucijos turéty ) ) o ) =
tinkamai atsizvelgti  proporcingumo principa; (32)  EVPRI tureéty ne tik koordinuoti kompetentingy valdzios
institucijy priemones, bet ir uZtikrinti, kad kompeten-
tingos valdzios institucijos priemoniy imtysi tik tada,
kai jos biitinos ir proporcingos. EVPRI turéty galéti teikti
kompetentingoms valdzios institucijoms nuomones dél
naudojimosi intervenciniais jgaliojimais;
(28)  kadangi $is reglamentas reglamentuoja tik skolinty verty-
biniy popieriy pardavimo ir kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimus siekiant
uzkirsti kelig nevaldomam finansinés priemonés kainos
mazéjimui, todél batinybe nustatyti kity tipy apribojimus, ) o o
pvz., pozicijy ribas arba produkty apribojimus, dél kuriy (33)  nors k'ompeFentlngos V?lfi?IOS Institucjos figzne}l tun
gali kilti rimty su investuotojy apsauga susijusiy susird- geriausias gahmxbes stebéti ir sparciai reaguoti | neigiamg
pinimg kelianciy klausimy, tinkamiau apsvarstyti Komi- Wykl arba. pokyF;, EVPRI taip pat turéty tureti 1gaho}1rr}q
sijai vykdant Direktyvos 2004/39/EB perziiirg; imtis  priemoniy, k"ﬁ‘.l .sko.hntq Yertybmug _popreriy
pardavimas ir kita susijusi veikla kelia grésme tinkamam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sgjungos
finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, kai tai turi
tarpvalstybinj poveikj ir kompetentingos valdzios institu-
cijos nesiémé pakankamy $ios grésmés mazinimo prie-
(29) nors kompetentingos valdZios institucijos paprastai turi moniy. EVPRI, kai tik jmanoma, turéty konsultuotis su
geriausias galimybes stebéti rinkos sglygas ir pirmiausia Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), isteigta
reaguoti 1 neigiamq 1vyk]£ arba pokyti, spr@sdamos, ar 2010 m. lapkri(:io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
atsirado didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasi- reglamentu (ES) Nr.1092/2010 dél Europos Sgjungos
tikéjimui rinka ir ar btina imtis priemoniy tokiai padé- finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitiros
Ciai gerinti, reikéty kuo geriau suderinti jgaliojimus §iuo ir Europos sisteminés rizikos valdybos isteigimo (), ir
ativilgiu ir naudojimosi jais sa]ygas bei procedﬁras; kitomis susijusiomis valdzios institucijomis, kai tokia
priemoné gali turéti jtaka ne tik finansy rinkoms, pvz.,
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios
naudojamas draudziant fizines pozicijas, atveju;
(30)  labai kritus finansinés priemonés kainai prekybos vietoje,
kompetentinga valdZios institucija turéty taip pat turéti
galimybe laikinai apriboti atitinkamos skolintos finan-
sinés priemonés pardavimg toje prekybos vietoje savo (34)  pagal §j reglamenta nustatyti EVPRI jgaliojimai iSskirti-

jurisdikcijoje arba kreiptis | EVPRI dél tokio apribojimo
kitose jurisdikcijose, kad prireikus galéty skubiai ir
trumpa laikotarpj isikisti, siekdama uztikrinti, kad neval-
domai nesumazéty atitinkamos finansinés priemonés
kaina. Kompetentinga valdZios institucija taip pat turi
pranesti EVPRI apie tokj sprendimg, kad EVPRI galéty
nedelsdama pranesti kity valstybiy nariy kompetentin-
goms valdzios institucijoms apie prekybos vietas, kuriose
prekiaujama ta pacia priemone, koordinuoti priemones,
kuriy imasi tos kitos valstybés narés ir, prireikus, padéti
jom susitarti ar pacioms priimti sprendimg, laikantis
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio;

némis aplinkybémis apriboti skolinty vertybiniy popieriy
pardavima ir kita susijusig veikla pagristi Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 9 straipsnio 5 dalimi. Tie jgaliojimai
neturéty daryti poveikio EVPRI igaliojimams kritinés
padéties atvejais pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010
18 straipsnj. Visy pirma EVPRI turéty turéti galimybe
priimti atskirus sprendimus, kuriais i§ kompetentingy
valdzios institucijy reikalaujama imtis priemoniy, arba
atskirus finansy rinkos dalyviams skirtus sprendimus
pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 18 straipsni;

() OL L 331, 2010 12 15, p. 1.
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(35) nuorodos Siame reglamente | Reglamento (ES) §is skaidrumas galéty padéti sumazinti informacijos

(36)

(37)

(39)

Nr. 1095/2010 18 ir 38 straipsnius yra deklaratyvaus
pobiidZio. Tie straipsniai taikomi net ir tuo atveju, jei
tokios nuorodos nepateikiamos;

kompetentingy valdzios institucijy ir EVPRI intervenciniai
jgaliojimai  apriboti  skolinty  vertybiniy  popieriy
pardavima, kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo ir kitus sandorius turéty bati tik laikini ir jais
reikéty naudotis tik tiek laiko ir tokiu mastu, kiek bitina
mazinant konkrecig grésme;

naudojant kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorius gali kilti specifiné rizika, todél kompetentingos
valdzios institucijos turi atidZiai stebéti tokius sandorius.
Visy pirma kompetentingos valdZios institucijos turéty
turéti jgaliojima i$skirtiniais atvejais i fiziniy arba juri-
diniy asmeny, sudaranciy tokius sandorius, prasyti
pateikti informacija apie $io sandorio sudarymo tikslg;

EVPRI reikéty suteikti jgaliojima tirti su skolinty verty-
biniy popieriy pardavimu arba kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy naudojimu  susijusj
klausimg ar praktikg, kad ji jvertinty, ar dél $io klausimo
arba praktikos nekyla galima grésmé finansiniam stabi-
lumui arba pasitikéjimui rinka. Atlikusi tokius tyrimus,
EVPRI turéty paskelbti ataskaitg su jos i§vadomis;

kai kurios $io reglamento nuostatos taikomos fiziniams
arba juridiniams asmenims ir veiklai treciosiose 3alyse,
todél bitina, kad tam tikromis aplinkybémis kompeten-
tingos valdzios institucijos bendradarbiauty su treciyjy
Saliy priezidros institucijomis. Todél kompetentingos
valdZios institucijos turéty sudaryti susitarimus su treciyjy
Saliy priezitiros institucijomis. EVPRI turéty koordinuoti
tokiy bendradarbiavimo susitarimy rengima ir kompeten-
tingy valdzios institucijy keitimasi i§ treciyjy Saliy gauta
informacija;

Siuo reglamentu laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy,
kurie visy pirma pripaZinti Sutartyje dél Europos
Sajungos veikimo (SESV) ir Europos Sgjungos pagrindiniy
teisiy chartijoje (toliau — Chartija), ypac teisés | asmens
duomeny apsauga, numatytos SESV 16 straipsnyje ir
Chartijos 8 straipsnyje. Su reik§mingomis grynosiomis
trumposiomis pozicijomis susijes skaidrumas, jskaitant
viesg informacijos atskleidima virSijus tam tikra riba,
kaip numatyta 3iuo reglamentu, yra bitinas dél finansy
rinkos stabilumo ir investuotojy apsaugos priezasciy. Sis
skaidrumas reguliavimo institucijoms sudarys salygas
stebeéti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo naudojima
piktnaudziavimo tikslais ir skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo pasekmes tinkamam rinky veikimui. Be to,

(43)

(
(
(

)
)
’)

asimetrija uZztikrinant, kad visi rinkos dalyviai baty
pakankamai informuojami apie tai, kaip skolinty verty-
biniy popieriy pardavimas veikia kainas. Visais atvejais
keisdamosi informacija arba ja perduodamos, kompeten-
tingos valdZios institucijos turéty laikytis 1995 m. spalio
24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
95/46/EB  dél asmeny apsaugos tvarkant asmens
duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo (') nusta-
tyty asmens duomeny perdavimo taisykliy. Visais atvejais
keisdamasi informacija arba ja perduodama, EVPRI turéty
laikytis 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamente (EB) Nr.45/2001 dél asmeny
apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant
asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo (3),
kuris turéty bati visapusiskai taikomas asmens duomeny
tvarkymui Sio reglamento tikslais, nustatyty asmens
duomeny perdavimo taisykliy;

atsizvelgdamos | Komisijos komunikate dél sankcijy
taikymo rezimy finansiniy paslaugy sektoriuje griez-
tinimo nustatytus principus ir | to pasekméje priimtus
Sajungos teisés aktus, valstybés narés turéty nustatyti
taisykles dél uz Sio reglamento nuostaty pazeidimus
taikytiny sankcijy ir administraciniy priemoniy ir uztik-
rinti jy igyvendinimg. Tos sankcijos ir administracinés
priemonés turéty biti veiksmingos, proporcingos ir
atgrasancios. Jos turéty bati pagristos EVPRI priimtomis
gairemis ir skatinti sankcijy taikymo rezimy finansiniy
paslaugy sektoriuje konvergencijg ir tarpsektorinj nuosek-
lumag;

siekiant uZztikrinti Siam reglamentui jgyvendinti bitinas
vienodas salygas, Komisijai reikéty suteikti jgyvendinimo
jgaliojimus. Tie igaliojimai turéty bati vykdomi pagal
2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (ES) Nr.182/2011, kuriuo nustatomos vals-
tybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendi-
nimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir
bendrieji  principai (}). Komisija turéty informuoti
Europos Parlamentg apie paZanga, susijusig su sprendi-
mais, kuriais nustatomas treciosios valstybés teisés ir prie-
zitiros sistemy atitiktis $io reglamento reikalavimams;

Komisijai pagal SESV 290 straipsnj reikéty deleguoti
jgaliojimus priimti teisés aktus dél i$samios informacijos,
susijusios su trumpyjy pozicijy apskai¢iavimu, kai fizinis
arba juridinis asmuo turi nepadengta kredito isipareigo-
jimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijg, informa-
cijos pranesimo arba atskleidimo ribomis ir kriterijy bei
veiksniy, pagal kuriuos nustatoma, kada dél neigiamo
jvykio arba pokycio atsiranda didelé grésmé finansiniam
stabilumui arba pasitikéjimui rinka valstybéje naréje arba
Sajungoje, papildomu patikslinimu. Ypa¢ svarbu, kad
Komisija parengiamyjy darby metu rengty tinkamas
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konsultacijas, jskaitant konsultacijas, prireikus, susijusiy
institucijy, valdzios institucijy ir agentiiry eksperty lygiu.
Ruosdama ir rengdama deleguotuosius aktus, Komisija
turéty uztikrinti, kad susije dokumentai baty tuo paciu
metu tinkamai ir laiku persiysti Europos Parlamentui ir
Tarybai;

(44)  Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai turéty pateikti

ataskaitg, kurioje bty jvertintas numatyty riby, kurias
pasiekus batina pranesti informacija arba viesai ja
atskleisti, tinkamumas, grynyjy trumpyjy pozicijy skaid-
rumo apribojimy ir reikalavimy taikymas ir ar tikslinga
nustatyti kokius nors kitus skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsi-
keitimo sandoriy apribojimus arba salygas;

(45)  valstybés narés negali deramai pasiekti $io reglamento

tiksly, nors kompetentingos valdzios institucijos turi
geresnes salygas stebéti rinkos pokycius ir geriau juos
iSmano, bendra su skolinty vertybiniy popieriy
pardavimu ir kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriais susijusiy problemy poveikj galima visa-
pusiskai jvertinti tik Sgjungos lygmeniu, todél Sio regla-
mento tiksly bity geriau siekti Sgjungos lygmeniu. Laiky-
damasi Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo, Sgjunga gali patvirtinti priemo-
nes. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo
principg Siuo reglamentu nevirSijama to, kas batina
tiems tikslams pasiekti;

(46)  kai kurios valstybés narés jau yra nustaciusios skolinty

vertybiniy popieriy pardavimo apribojimus, o Siuo regla-
mentu yra numatomi deleguotieji aktai ir privalomi tech-
niniai standartai, kurie turéty bati priimti, kad baty
galima jj tinkamai taikyti, todél batina numatyti pakan-
kamai laiko pereinamajam laikotarpiui. Kadangi yra
svarbu ne véliau kaip 2012 m. lapkri¢io 1 d. patikslinti
pagrindinius neesminius elementus, kurie padés rinkos
dalyviams atitikti $io reglamento reikalavimus ir paleng-
vins kompetentingy valdzios institucijy vykdyma, taip pat
batina Komisijai suteikti priemones patvirtinti techninius
standartus ir priimti deleguotuosius aktus pries tg data,

PRIEME S| REGLAMENTA;

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS
1 straipsnis
Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas:

a) finansinéms priemonéms, kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies

a punkte, kuriomis leista prekiauti Sajungos prekybos
vietose, jskaitant priemones, kuriomis prekiaujama ne
prekybos vietose;

b) Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnio 4-10 punktuose
nurodytoms i§vestinéms finansinéms priemonéms, susiju-
sioms su a punkte nurodyta finansine priemone arba Sios
finansinés priemonés emitentu, jskaitant i§vestines finansines
priemones, kuriomis prekiaujama ne prekybos vietose;

¢) valstybés narés arba Sajungos isleistoms skolos finansinéms
priemonéms ir Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnio
4-10 punktuose nurodytoms i$vestinéms finansinéms prie-
monéms, susijusioms arba susietoms su valstybés narés arba
Sajungos ileistomis skolos finansinémis priemonémis.

2. 18, 20, 23-30 straipsniai taikomi visoms finansinéms
priemonéms, kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies a punkte.

2 straipsnis
Terminy apibréztys

1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

a) finansiné priemoné - priemoné, nurodyta Direktyvos
2004/39/EB I priedo C skirsnyje;

b) skolintos finansinés priemonés pardavimas (kai kalbama
apie akcijg arba skolos finansing priemong¢) — pardavimo
susitarimo sudarymo metu pardavéjui nepriklausancios bet
kokios akcijos arba bet kokios skolos finansinés priemonés
pardavimas, jskaitant pardavima, kai pardavimo susitarimo
sudarymo metu pardavéjas yra pasiskolings arba susitares
pasiskolinti akcijg arba skolos finansing priemone, kad
galéty ja pateikti atsiskaitydamas, nejtraukiant:

i) bet kurios Salies vykdomo pardavimo pagal atpirkimo
sandorio, kai viena $alis sutinka kitai parduoti vertybinj
popieriy nustatyta kaina, tai kitai Saliai prisiémus jsipa-
reigojima tg vertybinj popieriy véliau parduoti atgal kita
nustatyta kaina;

i) vertybiniy popieriy perdavimo pagal vertybiniy popieriy
skolinimo susitarima arba

iii) ateities sandorio ar kito i$vestiniy finansiniy priemoniy
sandorio sudarymo, kai susitariama ateityje parduoti
vertybinius popierius nustatyta kaina;

¢) kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris —
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoris, kurio viena $alis
moka mokestj kitai 3aliai uz mokéjimg arba kita iSmoka
su tuo pagrindiniu subjektu susijusio kredito jvykio atveju
ir bet kokio kito jsipareigojimy nejvykdymo, susijusio su
tuo i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriu, kuris turi
panasy ekonominj poveikj, atveju;

d) wvalstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas — bet kuris i3
toliau nurodyty skolos finansines priemones ileidZianciy
subjekty:

i) Sajunga;
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i) valstybé naré, iskaitant valstybés narés Vyriausybés pada-
linj, agentiirg ar specialiosios paskirties jmong;

iii) federacijos narys valstybés narés, kuri yra federaciné
valstybé, atveju;

iv) keliy valstybiy nariy specialiosios paskirties jmong;

v) dviejy arba daugiau valstybiy nariy ikurta tarptautiné
finansy jstaiga, kurios tikslas — telkti lé3as ir teikti finan-
sing pagalba savo nariams, kurie patiria dideliy finansa-
vimo sunkumy arba kuriems tokie sunkumai gresia, arba

vi) Europos investicijy bankas;

valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoris — kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoris, kai mokéjimas ar kita i¥moka bus sumokéta su
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu susijusio
kredito jvykio arba jsipareigojimy nejvykdymo atveju;

valstybés skolos vertybinis popierius — skolos finansiné prie-
mon¢, kurig iSleido valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentas;

isleisti valstybés skolos vertybiniai popieriai — visi neispirkti
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento ileisti vals-
tybés skolos vertybiniai popieriai;

isleistas akcinis kapitalas (kai kalbama apie jmong) — visos
jmonés isleistos paprastosios ir bet kurios privilegijuotosios
akcijos, i$skyrus konvertuojamuosius skolos vertybinius
popierius;

buveinés valstybé naré:

i) kai kalbama apie investicing jmong, kaip apibrézta
Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte,
ar apie regulivojamg rinka, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte — buveinés
valstybé naré, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4
straipsnio 1 dalies 20 punkte;

ii

=

kai kalbama apie kredito istaiga — buveinés valstybé
nar¢, kaip apibrézta 2006 m. birzelio 14 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2006/48/EB dél
kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (') 4
straipsnio 7 punkte;

i) kai kalbama apie juridinj asmenj, nenurodyta i-ii
papunkciuose — valstybé naré, kurioje yra jo registruota
buveiné, o jei registruotos buveinés néra, valstybé nare,
kurioje yra jo pagrindiné buveiné;

() OL L 177, 2006 6 30, p. 1.

() 2006 m.

iv) kai kalbama apie fizinj asmenj — valstybé nar¢, kurioje
yra to asmens pagrindiné buveiné, o jei pagrindinés
buveinés néra, valstybé naré, kurioje yra to asmens
nuolatiné gyvenamoji vieta;

atitinkama kompetentinga valdZios institucija:

i) kai kalbama apie valstybés narés valstybés skolos verty-
binj popieriy arba federacijos valstybés, atveju, kai
kalbama apie federacijos valstybés narés valstybés
skolos vertybinj popieriy, arba kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandori, susijusj su valstybe
nare arba federacijos valstybe nare — tos valstybés
narés kompetentinga valdZios institucija;

ii) kai kalbama apie Sajungos valstybés skolos vertybinj
popieriy arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsi-
keitimo sandorj, susijusj su Sajunga — tos jurisdikcijos,
kuriai priklauso skolos vertybinj popieriy isleides depar-
tamentas, kompetentinga valdzZios institucija;

iii) kai kalbama apie keliy valstybiy nariy, veikian¢iy per
specialiosios paskirties jmong, valstybés skolos vertybinj
popieriy arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsi-
keitimo sandori, susijusj su tokia specialiosios paskirties
jmone — tos jurisdikcijos, pagal kurig jsteigta specialio-
sios paskirties jmoné, kompetentinga valdzios institu-
cija;

iv) kai kalbama apie dviejy ar daugiau valstybiy nariy
ikurtos tarptautinés finansy istaigos, kurios tikslas —
sutelkti lésas ir teikti finansing pagalba savo nariams,
kurie patiria dideliy finansavimo sunkumy arba kuriems
tokie sunkumai gresia, valstybés skolos vertybinj
popieriy — tos jurisdikcijos, pagal kurig jsteigta tarptau-
tiné finansy jstaiga, kompetentinga valdZios institucija;

v) kai kalbama apie kitg finansing priemong, nenurodyta
i-iv punktuose — tos finansinés priemonés atzvilgiu
kompetentinga valdzios institucija, apibrézta Komisijos
reglamento (EB) Nr.1287/2006 () 2 straipsnio 7
punkte ir nustatyta pagal to reglamento III skyriy;

vi) kai kalbama apie finansing priemoneg, kuri nejtraukta |
i-v punktus — tos valstybés narés, kurioje pirma kartg
leista prekiauti finansine priemone prekybos vietoje,
kompetentinga valdZios institucija;

vii) kai kalbama apie Europos investicijy banko ileista
skolos finansing priemong — valstybés narés, kurioje
yra Europos investicijy bankas, kompetentinga valdzios
institucija;

rugpjucio 10 d. Komisijos reglamentas (EB)
Nr. 1287/2006, igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyva 2004/39/EB dél investicinems jmonéms taikomy apskaitos
dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius patei-
kimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis
ir toje direktyvoje apibrézty salygy (OL L 241, 2006 9 2, p. 1).
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k) rinkos formavimo veikla — veikla, kurig vykdo investicinés
jmonés, kredito jstaigos, treciosios Salies subjektai arba
imongs, kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio
1 dalies 1 punkte, kurios yra prekybos vietos arba rinkos
narés treciojoje Salyje, kurios teisés ir priezitiros sistemg
Komisija pripaZino lygiaverte pagal 17 straipsnio 2 dalj,
kai jos yra finansinés priemonés operacijy vykdytojos
prekybos vietoje arba uZ jos riby, atlickancios bet kurig i§
$iy funkeijy:

i) sinchroniskai skelbia pastovius palyginamo dydzio pasi-
tlos ir paklausos kursus konkurencingomis kainomis,
tokiu biidu reguliariai ir nuolat uztikrindamos rinkos
likviduma;

ii) atlikdamos jprastg veikla vykdo klienty pavedimus arba
ju prekiavimo prasymus;

i) apdraudzia Siais uzduociy jvykdymais pagal i ir ii
papunkdius sukuriamas pozicijas;

) prekybos vieta — reguliuojama rinka, kaip nurodyta Direk-
tyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte, arba
daugiasalé prekybos sistema, kaip nurodyta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 15 punkte;

2

pagrindiné prekybos vieta (kai kalbama apie akcijg) — tos
akcijos didziausios apyvartos prekybos vieta;

n) igaliotasis pirminis makleris — fizinis arba juridinis asmuo,
pasirades susitarimg su valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentu arba turintis valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento arba jo vardu veikiancio subjekto oficialy pripazi-
nima, ir pagal minétajj susitarimg ar pripazinima $is fizinis
arba juridinis asmuo jsipareigojo biiti su to emitento ileis-
tais skolos vertybiniais popieriais susijusiy pirminés ir
antrinés rinkos operacijy vykdytoju;

0) pagrindiné sandorio Salis — juridinis subjektas, kuris uZima
sandorio Saliy tarpininko padétj vienoje arba daugiau
finansy rinky ir taip tampa pirkéju i§ visy pardavéjy ir
pardavéju visiems pirkéjams, ir kuris yra atsakingas uz
tarpuskaitos sistemos veikimag;

p) prekybos diena — prekybos diena, kaip nurodyta Regla-
mento (EB) Nr. 1287/2006 4 straipsnyje;

q) akcijos apyvarta — apyvarta, apibrézta Reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 2 straipsnio 9 punkte.

2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsnj, kuriuose patikslinamos $io straipsnio 1 dalyje nusta-
tytos terminy apibréztys ir visy pirma nurodoma, kada laikoma,

kad fiziniam arba juridiniam asmeniui priklauso finansiné prie-
mon¢ taikant 1 dalies b punkte pateikta skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo apibréztj.

3 straipsnis
Trumposios ir ilgosios pozicijos

1. Siame reglamente trumpoji pozicija, susijusi su isleistu
akciniu jmonés kapitalu arba isleistais valstybés skolos vertybi-
niais popieriais, latkoma pozicija, kuri atsiranda vienu i§ iy

bady:

a) parduodant skolinta jmonés ileista akcija arba valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento isleista skolos finansing
priemong;

b) sudarant sandorj, kuriuo sukuriama finansiné priemoné,
nenurodyta a punkte, arba kuris susijgs su tokia priemone,
kai sandorio tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansinj
prana§uma fiziniam arba juridiniam asmeniui, sudaran¢iam
sandorj, jei sumazéty Sios akcijos arba skolos finansinés prie-
monés kaina arba verté.

2. Siame reglamente ilgoji pozicija, susijusi su isleistu akciniu
jmonés kapitalu arba isleistais valstybés skolos vertybiniais
popieriais, laikoma pozicija, kuri atsiranda vienu i§ $iy budy:

a) turint jmonés ileistg akcijg arba valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitento isleista skolos finansing priemong;

b) sudarant sandorj, kuriuo sukuriama finansiné priemong,
nenurodyta a punkte, arba kuris susijes su tokia priemone,
kai sandorio tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansinj
prana§uma fiziniam arba juridiniam asmeniui, sudaran¢iam
sandorj, jei padidéty Sios akcijos arba skolos finansinés prie-
mongés kaina arba verté.

3. Pagal 1 ir 2 dalis atlickamg trumposios ar ilgosios pozi-
cijos apskaic¢iavimg bet kokios atitinkamo asmens netiesiogiai
turimos pozicijos (jskaitant atvejus, kai taikomas koks nors
indeksas, vertybiniy popieriy krep3elis arba esant interesams,
susijusiems su birziniu fondu ar panadia priemone) atZvilgiu
nustato atitinkamas protingai veikiantis fizinis ar juridinis
asmuo, atsizvelgdamas i vieSai prieinama informacija apie atitin-
kamo indekso arba vertybiniy popieriy krepselio sudétj ar apie
tai, kokie interesai susij¢ su birziniu fondu ar panasia priemone.
Apskaiciuojant tokias trumpasias ar ilgasias pozicijas, i§ jokio
asmens nereikalaujama gauti realiu laiku pateikiama informacija
apie tokig sudétj.

Pagal 1 ir 2 dalis apskaiciuojant su valstybés skolos vertybiniu
popieriumi susijusig trumpaja ar ilgaja pozicijg jskaitomi visi
valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sando-
riai, susije su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu.
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4. Siame reglamente pozicija, likusig i visy fizinio arba juri-
dinio asmens trumpyjy pozicijy, susijusiy su isleistu akciniu
kapitalu, atémus visas fizinio arba juridinio asmens ilgasias pozi-
cijas, susijusias su $iuo kapitalu, reikéty laikyti grynaja trumpaja
pozicija, susijusia su susijusios jmonés ileistu akciniu kapitalu.

5. Siame reglamente pozicija, likusia i§ visy fizinio arba juri-
dinio asmens trumpyjy pozicijy, susijusiy su ileistais valstybés
skolos vertybiniais popieriais, atémus visas fizinio arba juridinio
asmens ilggsias pozicijas, susijusias su tais paciais valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento isleistais valstybés skolos
vertybiniais popieriais ir atémus visas valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitento skolos finansiniy priemoniy ilgasias pozicijas,
kuriy kainodara labai susijusi su atitinkamo valstybés skolos
vertybinio popieriaus kainodara, reikéty laikyti gryngja trumpaja
pozicija, susijusia su ileistais susijusio valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniais popieriais.

6.  Pagal 1-5 dalis apskaic¢iuojami kiekvieno atskiro valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniai
popieriai, net jei atskiri subjektai isleidzia valstybés skolos verty-
binius popierius valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
vardu.

7. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsni, kuriuose patikslinama:

a) atvejai, kada laikoma, kad taikant 2 dalj fizinis arba juridinis
asmuo turi akcija arba skolos finansing priemong;

b) atvejai, kai fizinis arba juridinis asmuo turi grynaja trumpaja
pozicija taikant 4 ir 5 dalis, ir tokios pozicijos apskai¢iavimo
metodas;

¢) pozicijy apskaiciavimo metodas taikant 3, 4 ir 5 dalis, kai
jvairais grupés subjektai turi ilggsias arba trumpgsias pozici-
jas, arba su atskirais fondais susijusiy 1ésy valdymo veiklos
atveju.

Taikant pirmos pastraipos ¢ punktg ir naudojant apskai¢iavimo
metoda visy pirma atsizvelgiama i tai, ar vadovaujamasi skirtin-
gomis investavimo strategijomis, atsizvelgiant j konkrety
emitenta, kai naudojamasi daugiau nei vienu atskiru fondu,
valdomu to paties fondo valdytojo, taip pat j tai, ar laikomasi
tos pacios investavimo strategijos atsiZvelgiant  konkrety
emitenty, kai naudojamasi daugiau nei vienu fondu, ir i tai, ar
daugiau nei vienas to paties subjekto portfeliy yra valdomi savo
nuoZitira vadovaujantis ta padia investavimo strategija atsizvel-
giant j konkrety emitenta.

4 straipsnis
Nepadengta valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicija
1. Siame reglamente laikoma, kad fizinis arba juridinis
asmuo turi nepadengta valstybés kredito isipareigojimy

nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, jei valstybés kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris nenaudojamas
draudziant nuo:

a) emitento jsipareigojimy nejvykdymo rizikos, kai fizinis arba
juridinis asmuo turi ilgaja to emitento, su kuriuo susijes vals-
tybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sando-
ris, valstybés skolos vertybiniy popieriy pozicijg; arba

=z

valstybés skolos vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo rizi-
kos, kai fizinis arba juridinis asmuo turi turto arba jsiparei-
gojimy, iskaitant (bet ne tik) finansinius sandorius, turto
portfelj ar finansinius jsipareigojimus, kuriy verté susijusi
su valstybés skolos vertybiniy popieriy verte.

2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsnj, kuriuose $io straipsnio 1 dalies tikslais patikslinama:

a) atvejai, kuriais valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoris laikomas draudimu nuo jsipareigojimy
nejvykdymo rizikos ar nuo valstybés skolos vertybiniy
popieriy vertés sumazéjimo rizikos, ir nepadengtos valstybés
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijos apskai¢iavimo metodas;

b) pozicijy apskai¢iavimo metodas, kai jvairlis grupés subjektai
turi ilgasias arba trumpasias pozicijas, arba su atskirais
fondais susijusiy 1é8y valdymo veiklos atveju.

II SKYRIUS
GRYNUJU TRUMPUJU POZICIJy SKAIDRUMAS
5 straipsnis

PraneSimas kompetentingoms valdZios institucijoms apie
reikSmingas gryngsias trumpgsias akcijy pozicijas

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja
pozicija, susijusia su jmonés, kurios akcijomis leista prekiauti
prekybos vietoje, iSleistu akciniu kapitalu, atitinkamai kompe-
tentingai valdzios institucijai pagal 9 straipsnj pranesa, kai i
pozicija pasiekia atitinkama $io straipsnio 2 dalyje nurodyta
prane$imo ribg arba jos nebesiekia.

2. Atitinkama pranesimo riba yra 0,2 % susijusios jmoneés
isleisto akcinio kapitalo ir kas 0,1 % uZ ja didesné verté.

3. Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucija) (EVPRI) gali parengti Komisijai skirtg
nuomone dél 2 dalyje nurodyty riby pakoregavimo atsizvelg-
dama | finansy rinky poky¢ius.



