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MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr 236/2012,

14. marts 2012,

lithikeseks mitiigi ja krediidiriski vahetustehingute teatavate aspektide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle
artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parla-
mentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)
ning arvestades jargmist:

(1)  Finantskriisi haripunktis 2008. aasta septembris votsid
mitme lilkmesriigi padevad asutused ja kolmandate
riikide, nagu USA ja Jaapani jdrelevalveasutused erakorra-
lisi meetmeid, et piirata lithikeseks miiiiki teatavate voi
koigi vadrtpaberite puhul voi see hoopis keelustada. “
Pidevad asutused lihtusid kaalutlusest, et markimisvair-
selt ebastabiilses finantsolukorras voib lithikeseks miiiik
voimendada aktsiate hinna langust, eelkdige finantsee-
rimisasutuste puhul, ning seega ohustada konealuste
asutuste elujoulisust ja pohjustada siisteemseid riske.

(1) ELT C 91, 23.3.2011, Ik 1.

(3) ELT C 84, 17.3.2011, Ik 34.

(®) Euroopa Parlamendi 15. novembri 2011. aasta seisukoht (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 21. veebruari 2012. aasta
otsus.

Liikmesriikide voetud meetmed olid erinevad, kuna liidus
ei ole kehtestatud tihtset lithikeseks miitigi digusraamis-
tikku.

Selleks et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja
parandada selle toimimise tingimusi eelkdige seoses
finantsturgudega ning samas tagada korgetasemeline
tarbijate ja investorite kaitse, on asjakohane kehtestada
lithikeseks miitigi ja krediidiriski vahetustehingute suhtes
kohaldatavate nduete ihtne &igusraamistik, et tagada
parem koordineerimine ja kooskdla liikmesriikide vahel
juhul, kui meetmeid tuleb votta erakorralistel asjaoludel.
Kuna vastasel korral liikmesriigid toenioliselt jitkavad
erinevate meetmete vOtmist, tuleb lithikeseks muiiki ja
krediidiriski vahetustehingute teatavaid aspekte regulee-
rivad normid iihtlustada, et viltida siseturu nduetekohast
toimimist takistavaid asjaolusid.

Asjakohane ja vajalik on votta kdnealused normid vastu
médrusena tagamaks, et sitteid, millega eradiguslikele
isikutele kehtestatakse otseselt kohustus teatada teatavate
instrumentidega seotud lithikesest netopositsioonist ja
katteta lithikeseks miiligist ja see teave avalikustada,
kohaldatakse kogu liidu piires iihetaoliselt. Samuti on
maédrus vajalik selleks, et anda Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mdidrusega (EL) nr 1095/2010 (*) asutatud
Euroopa Jirelevalveasutusele (Euroopa Vaartpaberituruja-
relevalve) (edaspidi ,Véirtpaberiturujdrelevalve”)  &igus
koordineerida pddevate asutuste voetavaid meetmeid voi
ise meetmeid votta.

Kéesoleva maidruse reguleerimisala peaks olema vdimali-
kult lai, nii et kehtestataks ennetav digusraamistik, mida
saab kasutada erakorralistel asjaoludel. See raamistik
peaks holmama koiki finantsinstrumente, kuid samas
peaks nigema ette proportsionaalsed meetmed seoses
riskidega, mis voivad eri instrumentide lithikeseks
miiligiga kaasneda. Seepdrast peaks padevatel asutustel
ja Vairtpaberiturujirelevalvel olema oOigus votta ainult
erakorralistel asjaoludel mis tahes finantsinstrumente

(4 ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
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kisitlevaid meetmeid, mis ldhevad kaugemale alalistest
meetmetest, mida kohaldatakse ainult teatavat liiki inst-
rumentide suhtes, kui riskid, millega on vaja tegeleda, on
itheselt tuvastatud.

Selleks et 1opetada praegune killustatud olukord, kus
moned litkmesriigid on vdtnud lahknevaid meetmeid, ja
piirata vdimalust, et padevad asutused votavad lahknevaid
meetmeid, on oluline kisitleda lithikeseks miiiigist ja
krediidiriski vahetustehingutest tulenevaid voimalikke
riske thtlustatud moel. Kehtestatavad nouded peaksid
kisitlema tuvastatud riske, ilma et asjata vihendataks
lithikeseks miitigi positiivset moju turu kvaliteedile ja
tohususele. Kuigi teatavas olukorras vdiks sel olla nega-
tiivne moju, on lithikeseks miitigil tavaparastes turutingi-
mustes finantsturgude nduetekohase toimimise tagamisel,
eelkdige turu likviidsuse ja tShusa hinnakujundusega
seoses oluline roll.

Kéesolevas mdiruses fuisilistele ja juriidilistele isikutele
tehtud viited peaksid hdlmama registreeritud ettevotjate
tthendusi, kes ei ole juriidilised isikud.

Konkreetsete finantsinstrumentide markimisvédrsete lithi-
keste netopositsioonide suuremast labipaistvusest saavad
tdendoliselt kasu nii reguleerivad asutused kui ka turu-
osalised. Aktsiate suhtes, millega on lubatud kaubelda
liidus asuvas kauplemiskohas, tuleks kehtestada kaheast-
meline mudel aktsiates omatava markimisvaarse lithikese
netopositsiooni labipaistvuse tagamiseks sobival tasandil.
Kui positsioon iiletab madalama kiinnise voi langeb alla
selle, tuleks sellest teatada ainult asjaomastele reguleeriva-
tele asutustele, et need saaksid positsiooni jilgida ja vaja-
duse korral uurida lithikeseks miiiimise tehinguid, mis
voiksid pohjustada siisteemseid riske, olla seotud turu
kuritarvitamisega voi pdhjustada turgudel ebakorrapira-
sust. Kui positsioon {iiletab kdrgema kiinnise voi langeb
alla selle, tuleks see avalikustada turule, et teised turu-
osalised saaksid kasulikku teavet markimisvédrsete konk-
reetsete lithikeste aktsiapositsioonide kohta.

Liidus tuleks kehtestada ndue teatada mirkimisvddrsetest
lithikestest netopositsioonidest riigi volakohustustes regu-
leerivatele asutustele, sest selline teatamine annab kone-
alustele asutustele olulist teavet, mis voimaldab neil
jlgida seda, kas sellised positsioonid pdhjustavad
stisteemseid riske vOi on seotud turu kuritarvitamisega.
Sellise ndude kohaselt tuleks positsioonidest individuaal-
selt teatada ainult reguleerivatele asutustele, kuna nende
avalikustamise korral turule voib sellel olla negatiivne
moju riigi volakohustuste turgudele, kus likviidsus on
juba niigi parsitud.

©)

(10)

(1)

(12)

Riigi volakohustusest teatamise nouet tuleks kohaldada
selliste volainstrumentide suhtes, mille on emiteerinud
liikmesriik voi liit, sealhulgas Euroopa Investeerimispank,
liikmesriigi ministeerium, amet, ithe vdi mitme likkmes-
riigi nimel volakirju emiteeriv eriotstarbeline rahastamis-
vahend voi rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille on
asutanud vdhemalt kaks liikmesriiki, nagu Euroopa
finantsstabiilsusvahend voi tulevikus kavandatav Euroopa
stabiilsusmehhanism. Liitriigist litkmesriigi puhul tuleks
teavitamise nouet kohaldada ka selliste volainstrumentide
suhtes, mille emitent on liitriigi liige. See ei peaks aga
laienema likkmesriigi muudele piirkondlikele ega kohali-
kele omavalitsustele ega osaliselt avalik-diguslikele iiksus-
tele, mis emiteerivad volainstrumente. Liit emiteerib vola-
instrumente selleks, et toetada litkmesriikide maksebi-
lanssi voi finantsstabiilsust vdi anda kolmandatele
riikidele makromajanduslikku finantsabi.

Selleks et tagada terviklik ja tdhus labipaistvus, on
oluline, et teatamise nduded laieneksid mitte ainult sellis-
tele luhikestele positsioonidele, mis vdetakse kauplemis-
kohas kaubeldavates aktsiates vdi riigi volakohustustes,
vaid ka viljaspool kauplemiskohti kauplemisel vdetava-
tele lithikestele positsioonidele ning tuletisinstrumentide
(nagu optsioonid, futuurid, indeksiga seotud inst-
rumendid ning seoses aktsiate voi riigi volakohustustega
solmitavad hinnavahelepingud ja hinnavahekihlveod)
kasutamisest tekkivatele lithikestele netopositsioonidele.

Selleks et reguleerivad asutused ja turud saaksid ldbipaist-
vuskorrast kasu, peaks fuiisilistele voi juriidilistele isiku-
tele igal juhul kehtestama noude esitada tiielik ja tdpne
teave oma positsioonide kohta. Eelkdige tuleks regulee-
rivate asutuste vi turu teavitamisel votta arvesse nii lithi-
kesi kui ka pikki positsioone, et anda vaartuslikku teavet
lithikeste netopositsioonide kohta, mis fudisiline voi jurii-
diline isik on votnud aktsiates, riigi volakohustustes ja
krediidiriski vahetustehingutes.

Lithikeste ja pikkade positsioonide arvutamisel tuleks
votta arvesse fuiisilise voi juriidilise isiku koiki majandus-
likke huvisid ariithingu emiteeritud aktsiakapitalis ja liik-
mesriigi voi liidu emiteeritud volakohustustes. Eelkoige
tuleks arvesse vdtta majanduslikke huvisid, mis tulenevad
tuletisinstrumentide, nagu optsioonid, futuurid, aktsiate
vOi riigi volakohustustega seotud hinnavahelepingud ja
hinnavahekihlveod, ning indeksite, vddrtpaberikorvide ja
borsil kaubeldavate fondide kasutamisest. Riigi vélako-
hustustega seotud positsioonide puhul tuleks arvesse
votta ka riigi volakohustuste emitentidega seotud kredii-
diriski vahetustehinguid.
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(13) Lisaks kdesolevas midruses ette nihtud labipaistvuskor- (18)  Aktsiate voi riigi volakohustuse katteta lithikeseks muiik
rale peaks komisjon Euroopa Parlamendi ja ndukogu voib monikord suurendada arvelduse ebadnnestumise ja
21. aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinst- volatiilsuse riski. Selliste riskide piiramiseks on asjako-
rumentide turgude kohta) (') labivaatamisel kaaluma, kas hane kehtestada nende instrumentide katteta lithikeseks
see, kui investeerimisithingud lisaksid padevatele asutus- miiiigi suhtes proportsionaalsed piirangud. Uksikasjalikud
tele esitatavatesse tehinguaruannetesse lithikeseks miiiigi piirangud peaksid vdtma arvesse erinevaid eeskirju,
tehinguid puudutava teabe, annaks padevatele asutustele millega praegu kattega lithikeseks miiiiki reguleeritakse.
lithikeseks miiiigi tehingute mahu jalgimiseks kasulikku Siia alla kuuluvad eraldi repoleping, mille alusel ostab
lisateavet. védrtpaberi lithikeseks miitinud isik samavéirse vaartpa-
beri lithikeseks miitigi tehingu arveldamiseks kokkule-
pitud tdhtpdeval tagasi, ja tagatiskokkulepped, mille
puhul saab tagatisesaaja vdartpaberit kasutada lithikeseks
miitigi tehingu arveldamiseks. Muud ndited on &ritthingu
(14)  Krediidiriski vahetustehingu ostmist ilma aluseks olevas poolt diguste pakkumine senistele aktsiondridele, laenu
riigi  volakohustuses voi mis tahes varades, varade, andmise fondid ja nt kauplemiskoha, kliirimissiisteemi
finantskohustuste voi finantslepingute portfellis, mille voi keskpanga pakutavad repolepingu instrumendid.
vaidrtus on korrelatsioonis riigi volakohustuste vddrtusega,
pikka positsiooni omamata voib majanduslikus mottes
kdsitada aluseks olevas volainstrumendis lithikese posit-
siooni vOtmisena. Riigi volakohustusega seotud lithikese
netopositsiooni arvutamisel tuleks seepirast arvesse votta (19)  Aktsiate katteta lithikeseks miiiigi korral on vajalik, et
riigi volakohustuse emitendi kohustustega seotud kredii- futisilisel voi juriidilisel isikul on kolmanda isikuga
diriski vahetustehinguid. Krediidiriski vahetustehingute solmitud kokkulepe, mille raames kdnealune kolmas
positsioone tuleks arvesse votta nii selleks, et teha kind- isik on kinnitanud, et aktsia on kittesaadav ja et tal on
laks, kas fuisilisel voi juriidilisel isikul on riigi volakohus- voimalik aktsiat ettendhtud tdhtpdeval arvelduseks kasu-
tustes markimisvddrne lithike netopositsioon, millest tada. Selline kinnitus peaks pdhinema kolmanda isiku
tuleb teatada padevale asutusele, ning juhul, kui padev vdetavatel meetmetel, tinu millele on fiiisilisel vai jurii-
asutus peatab piirangute kohaldamise katmata krediidi- dilisel isikul digustatud ootus, et arvelduse saab ette-
riski vahetustehingute suhtes, ka selleks, et teha kindlaks, ndhtud tihtpdeval teostada. Sellega on holmatud
kas tal on seoses riigi volakohustuse emitendiga marki- kolmanda isiku poolt aktsiate eraldamine laenuks v®i
misvddrne katmata krediidiriski vahetustehingu posit- ostmiseks, et arveldust oleks vdimalik ettendhtud tiht-
sioon, millest tuleb teatada padevale asutusele. pdeval teostada. Liihikeseks miiiigi puhul, mis tuleb
samal pieval aktsiate ostmisega katta, hdlmab see
kolmanda isiku kinnitust selle kohta, et tema arvates
on aktsiaid lihtne laenuks votta voi osta. Kui Vidrtpabe-
riturujdrelevalve miidrab, milliseid meetmeid on vaja
(15  Selleks et oleks vdimalik positsioone pidevalt jalgida, sellise digustatud ootuse tekkeks, et arveldust on voimalik
peaks libipaistvuskord sisaldama nduet positsioonidest teostada ettendhtud tdhtpdeval, peaks ta arvesse votma
teatada voi need avalikustada juhul, kui lithike netoposit- aktsiate likviidsust, ning eelkdige kdibemahte ja seda,
sioon iiletab teatava kiinnise voi langeb alla selle. kui lihtne on aktsiaid minimaalse turumdju juures osta,
miiiia ja laenuks votta.
(16)  Selleks et libipaistvuskord oleks tdhus, on oluline, et see
kohalduks olenemata fiitisilise voi juriidilise isiku asuko- (20)  Riigi vdlakohustuse katteta lithikeseks miitigi korral voib
hast, sealhulgas kolmandas riigis, kui isikul on markimis- tekkida oigustatud ootus, et arvelduse saab ettendhtud
vairne lithike positsioon seoses ariithinguga, mille aktsia- tahtpaeval teostada, niiteks asjaolu tottu, et liihikeseks
tega on lubatud kaubelda liidus asuvas kauplemiskohas, miiitk kaetakse riigi vdlakohustuse ostmisega samal
voi litkmesriigi voi liidu emiteeritud volakohustuste péeval.
lithike netopositsioon.
(21)  Riigi krediidiriski vahetustehingud peaksid p&hinema
(17)  Lithikeseks miiiigi mdératlus ei peaks holmama kahe kindlustushuvi pohimottel, kuid seejuures tuleks arves-

poole vahel sdlmitud repolepingut, mille kohaselt iiks
pool miitib teisele vddrtpaberi kokkulepitud hinnaga ja
mis holmab kohustust osta vairtpaber hilisemal
kuupdeval muu kokkulepitud hinnaga tagasi, ega tuletis-
lepingut, milles on kokku lepitud miiiia vaartpaberid
kokkulepitud hinnaga hilisemal kuupéeval. Méiratlus ei
peaks samuti holmama védrtpaberite tileandmist vdartpa-
berite laenuks andmise lepingu alusel.

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

tada ka seda, et riigi kui emitendi suhtes voib esineda
ka muu huvi kui volakirja omandidigus. Selline huvi
holmab riigi kui emitendi kohustuste tditmata jatmise
riski maandamist juhul, kui fisilisel voi juriidilisel isikul
on konealuse emitendi riigi volakohustuses pikk posit-
sioon, ja riigi volakohustuse vddrtuse languse riski maan-
damist juhul, kui fudsilisel voi juriidilisel isikul on vara
voi kohustusi, mis on seotud avaliku voi erasektori
tiksustega asjaomases litkmesriigis ja mille vdirtus on
korrelatsioonis riigi vdlakohustuse védrtusega. Sellise
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(23)

vara hulka peaksid kuuluma finantslepingud, varade voi
finantskohustuste portfell, intressimaira- voi valuutavahe-
tustehingud, millega seoses kasutatakse riigi vdlakohus-
tuse krediidiriski vahetustehingut vastaspoole riski halda-
mise vahendina finants- ja véliskaubanduslepingutest tule-
neva riskipositsiooni maandamiseks. Riigi volakohustu-
sega seotud riskipositsioonide maandamiseks kasutatud
positsioone ega positsioonide portfelli ei tohiks pidada
riigi volakohustuse krediidiriski vahetustehinguga seotud
katmata positsiooniks. See holmab mis tahes keskvalit-
suse, piirkondliku vdi kohaliku omavalitsuse vdi muu
avaliku sektori itksuse suhtes vdetud riskipositsioone ja
nimetatud asutuste tagatisega kaetud mis tahes riskiposit-
siooni. See peaks hdlmama ka asjaomases liikmesriigis
asutatud erasektori iiksuste suhtes voetud riskiposit-
sioone. Siinkohal tuleks arvesse votta koiki riskiposit-
sioone, sh laenud, vastaspoole krediidirisk (sh potent-
siaalsed riskile avatud positsioonid, juhul kui riskile
avatud positsiooni votmiseks on vaja regulatiivset kapita-
li), nduded ja tagatised. See peaks holmama ka mis tahes
nimetatud iiksuste suhtes vdetud kaudseid riskile avatud
positsioone, mis on voetud muu hulgas indeksite, fondide
voi eriotstarbelise rahastamisvahendi riskile avatud posit-
sioonide kaudu.

Et riigi krediidiriski vahetustehingu tegemine ilma riigi
volakohustuse vdartuse languse riskile avatud positsiooni
votmata voiks riigi vdlakohustuste turgude stabiilsust
vihendada, peaks fuiisilistel ja juriidilistel isikutel selliste
krediidiriski ~ vahetustehingute ~katmata positsioonide
votmine keelatud olema. Kui aga ilmneb kdige esimene
mirk selle kohta, et riigi vdlakohustuste turg ei toimi
torgeteta, peaks padeval asutusel olema vdimalik selline
piirang ajutiselt peatada. Padev asutus peaks piirangu
peatamisel tuginema objektiivsetele pohjendustele, milleni
on joutud teatavate kdesolevas mairuses sitestatud ndita-
jate analiiiisi jarel. Padevatel asutustel peaks samuti olema
voimalik muid néitajaid kasutada.

Samuti on asjakohane kehtestada kesksele vastaspoolele
sisseostukorda ja karistusi késitlevad nduded, mida kohal-
datakse  aktsiatega  tehtavate tehingute  arvelduse
ebadnnestumise korral. Sisseostukord ja arvelduse hiline-
mist kisitlevad nduded peaksid olema arveldusdistsipliini
tagavad baasnduded. Sisseostu ja karistusi kaisitlevad
nduded peaksid olema piisavalt paindlikud, et keskne
vastaspool, kes vastutab selle eest, et vastav kord on
kehtestatud, saab tugineda muule turuosalisele, et

(24)

(25)

(26)

operatiivselt sooritada sisseost vOi mddrata trahv. Finants-
turgude nduetekohase toimimise tagamiseks on aga arvel-
dusdistsipliini laiemaid aspekte vaja kisitleda horison-
taalses Oigusakti ettepanekus.

Riigi volakohustuste ja riigi krediidiriski vahetustehingu-
tega seotud meetmed, sealhulgas suurem labipaistvus ja
katteta lithikeseks miitigi piirangud, peaksid olema
proportsionaalsed, piiramata samas likviidsust riigivdla-
kirjade turul ja riigivolakirjade tagasiostu turul.

Aktsiatega lubatakse itha enam kaubelda eri kauplemis-
kohtades liidus ja kolmandates riikides. Samas kaubel-
dakse paljude suurte kolmandas riigis asuvate driithingute
aktsiatega liidus asuvates kauplemiskohtades. Tohususe
eesmirgil on asjakohane teha véirtpaberite suhtes erand
teatavatest teatamis- ja avalikustamisnduetest, kui asja-
omase véddrtpaberi peamine kauplemiskoht asub
kolmandas riigis.

Turutegemisel on likviidsuse tagamisel liidu turgudel
oluline roll ja turutegijad peavad oma tegevuses votma
lihikesi positsioone. Nouete kehtestamine sellise tegevuse
suhtes voib ringalt parssida nende likviidsust ja oluliselt
vihendada liidu turgude tShusust. Pealegi ei vdta turute-
gijad tavaliselt mirkimisvadrseid lithikesi positsioone,
vilja arvatud viga luhikeseks ajaks. Seepdrast on asjako-
hane teha turutegemisega seotud fiiiisiliste ja juriidiliste
isikute suhtes erand nduetest, mis vdiksid pirssida nende
voimalusi sellise funktsiooni tditmisel ja seega negatiivselt
mojutada liidu turgusid. Selleks et konealuseid ndudeid
saaks kohaldada ka kolmandate riikide majandusiiksuste
suhtes, tuleb ette ndha kolmanda riigi turgude samavair-
suse hindamise kord. Seda erandit tuleks kohaldada turu-
tegemisega seotud eri toimingute suhtes, kuid mitte
endale kuuluvate vahenditega kauplemise suhtes. Samuti
on asjakohane kehtestada erand teatavate esmasturutehin-
gute suhtes (nt riigi volakohustuste ja stabiliseerimiskava-
dega seotud tehingud), kuna need on olulised turu tdhusa
toimimise tagamiseks. Erandite kasutamisest tuleks
teatada padevatele asutustele ja konealustel asutustel
peaks olema 6igus keelata fuiisilisel voi juriidilisel isikul
erandit kasutada, kui isik ei tdida asjaomaseid kriteeriume.
Samuti peaks pddevatel asutustel olema digus nduda
tutisiliselt voi juriidiliselt isikult teavet erandi kasutamise
kohta.
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(27)  Ebasoodsate suundumuste korral, mis voivad tdsiselt (31)  Kui ebasoodsad siindmused voi suundumused mojutavad
ohustada finantsstabiilsust voi turu usaldust litkmesriigis mitut liikkmesriiki v6i neil on muu piiriilene moju,
voi liidus, on péadevatel asutustel digus sekkuda ja kehtes- nditeks kui finantsinstrumendiga on lubatud kaubelda
tada tdiendavad labipaistvusnduded voi piirangud lithike- mitme eri litkmesriigi eri kauplemiskohtades, on esma-
seks miiigi tehingute, krediidiriski vahetustehingute voi tahtis tagada tihe konsulteerimine ja koostoo padevate
muude tehingute suhtes, et viltida finantsinstrumendi asutuste vahel. Viirtpaberiturujdrelevalvel peaks sellises
hinna korraparatut langust. Sellised meetmed vdivad olukorras olema peamise koordineerija roll ning ta
osutuda vajalikuks erinevate ebasoodsate siindmuste voi peaks proovima tagada pidevate asutuste tegevuse sidu-
suundumuste korral, sealhulgas mitte ainult majandus- sust. Vadrtpaberiturujirelevalvel aitab seda iilesannet tdita
sindmuste korral, vaid nditeks ka loodusonnetuste voi tema koosseis, kuhu kuuluvad pidevate asutuste esinda-
terroriaktide korral. Moned ebasoodsad siindmused vdi jad. Lisaks peaks padevatel asutustel olema digus votta
suundumused, mille korral tuleb votta meetmeid, vdivad meetmeid juhul, kui neil on huvi sekkuda.
aset leida ainult iihes lilkmesriigis ja neil ei pruugi olla
piiriiilest mdju. Need volitused peaksid olema piisavalt
paindlikud, et pidevatel asutustel oleks vdimalik tegut-
seda erinevate erakorraliste asjaolude tingimustes. Selliste
El eeﬁnete Votmistel peaksid Fe}devafl asutufﬁd rl(t)uteteko- (32) Lisaks pddevate asutuste meetmete koordineerimisele
asell arvesse votma proportsionaalsuse potmotet. peaks Vairtpaberiturujirelevalve tagama, et padevad
asutused votavad meetmeid ainult sel juhul, kui see on
vajalik ja proportsionaalne. Vidrtpaberiturujirelevalvel
peaks olema vdimalik esitada padevatele asutustele arva-
musi sekkumisdiguse kasutamise kohta.
(28) Et kiesolevas midruses kisitletakse ainult lithikeseks
miiigile ja krediidiriski vahetustehingutele kehtestatavaid
piiranguid, mille eesmirk on &ra hoida finantsinst-
rumendi hinna korrapdratut langust, siis vajadust kehtes- L ) ) B
tada muid piiranguid, nagu positsioonide piirmairad vdi (33)  Kuigi P_‘_id‘?vatel asutustell on Ntavahse.lt nglmad voima-
toodete piiramine, mille puhul voib tekkida t3siseid prob- II{SCd lalglda ebaspodsald sundmum vol nsigundurr%um
leeme investorite kaitsega, on komisjonil digem kisitleda ning vitvitamata nellsreagefnda, peaks 'ka.Vaartpabegtu.-
pohjalikumalt direktiivi 2004/39/EU labivaatamisel. rujdrelevalvel olema digus votta meetmeid juhul, kui liihi-
keseks miitigi voi muud sellega seotud tehingud ohus-
tavad finantsturgude nduetekohast toimimist ja terviklik-
kust voi liidu finantssiisteemi voi selle osa stabiilsust ning
sellel on piiriiilene mdju ja padevad asutused ei ole ohu
korvaldamiseks votnud piisavaid meetmeid. Vaartpaberi-
(29) Kuna pidevatel asutustel on tavaliselt parimad voima- ;urtggrelevsgl'\sff pesalis ggll?;lusl\elé kli)orral akc()]?;t}ill;()eerlrn.z
lused jalgida ebasoodsaid siindmusi voi suundumusi uroopa susteemsete Riskice NOukoguga o
. . - on asutatud Euroopa Parlamendi ja  ndukogu
ning teha esialgne otsus, kas need ohustavad tdsiselt .
y . <. : : 24. novembri 2010. aasta maarusega (EL) nr 1092/2010
finantsstabiilust voi turu usaldust ning kas selline olukord . - . .
: : . “ (finantssiisteemi ~ makrotasandi  usaldatavusjirelevalve
vajab lahendamist meetmete vOtmisega, tuleks pddevate .. . . C 1
<. . . kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide
asutuste sellekohased digused ning nende kasutamise ~ . N : .
o . o Noukogu asutamise kohta), (1) ja teiste asjakohaste
tingimused ja menetlused voimalikult suures ulatuses . AR ;
- asutustega, kui meetmete mdju voib ulatuda finantstur-
tihtlustada. A
gudelt kaugemale, mis vdiks kdne alla tulla kaupade tule-
tisvadrtpaberite puhul, mida kasutatakse fiiiisiliste posit-
sioonide riskide maandamiseks.
(30)  Kui finantsinstrumendi hind kauplemiskohas markimis-
védrselt langeb, peaks pddevatel asutustel olema véimalik - i
konealuses kauplemiskohas oma jurisdiktsioonis asja- (34)  Viirtpaberiturujdrelevalve kéesoleva ~ médruse  kohast

omase instrumendi lithikeseks miiiiki ajutiselt piirata voi
taotleda Vairtpaberiturujirelevalvelt muudes jurisdikt-
sioonides asjaomase instrumendi lithikeseks miitigi ajutist
piiramist, et vajaduse korral viivitamata sekkuda lithike-
seks ajaks, et peatada asjaomase instrumendi hinna korra-
paratu langus. Pidev asutus peaks olema kohustatud
teavitama ka Viirtpaberiturujirelevalvet niisugusest otsu-
sest, et Vidrtpaberiturujirelevalve saaks viivitamata teavi-
tada muude selliste liikmesriikide padevaid asutusi, mille
kauplemiskohtades kaubeldakse sama instrumendiga,
koordineerida meetmete vdtmist kdnealuste muude liik-
mesriikide poolt ja vajaduse korral aidata neil kokkulep-
pele jouda voi teha ise otsus vastavalt mdidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19.

digust piirata erakorralistel asjaoludel lithikeseks miiiiki
ja muid sellega seotud toiminguid rakendatakse koos-
kolas midruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 ldikega 5.
Vaartpaberiturujdrelevalve digust tegutseda erakorralistel
asjaoludel rakendatakse ilma, et see piiraks mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikli 18 kohast Viirtpaberiturujirele-
valve Oigust votta meetmeid eriolukorras. Eelkdige
peaks Viirtpaberiturujirelevalvel olema vdimalik votta
vastu konkreetseid otsuseid, millega ndutakse padevatelt
asutustelt meetmete votmist voi konkreetseid otsuseid,
mis esitatakse finantsturu osalistele vastavalt mdaaruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 18.

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 1.
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(35) Kdiesoleva mdiidruse viited mdédruse (EL) nr 1095/2010 teabevahetus ja teabe edastamine pddevate asutuste vahel

(36)

(38)

(40)

artiklitele 18 ja 38 on deklaratiivsed. Neid artikleid kohal-
datakse isegi ilma vastava viiteta.

Pidevate asutuste ja Vairtpaberiturujirelevalve sekkumis-
digused lithikeseks miiigi, krediidiriski vahetustehingute
ja muude tehingute piiramiseks peaksid olema pelgalt
ajutist laadi ja neid tuleks kohaldada ainult nii kaua ja
sel mairal, kui on vajalik ohu korvaldamiseks.

Kuna krediidiriski vahetustehingute kasutamisest vdivad
tuleneda teatavad riskid, peaksid padevad asutused selli-
seid tehinguid tdhelepanelikult jalgima. Eelkdige peaks
padevatel asutustel olema erandjuhtudel &igus nduda
selliseid tehinguid tegevatelt fiiiisilistelt voi juriidilistelt
isikutelt teavet kdnealuste tehingute eesmargi kohta.

Viirtpaberiturujdrelevalvele tuleks anda 6igus uurida lithi-
keseks miitigi voi krediidiriski vahetustehingute kasutami-
sega seotud konkreetset kiisimust vi tava, et hinnata, kas
konealune kiisimus voi tava voib ohustada finantsstabiil-
sust voi turu usaldust. Vidrtpaberiturujirelevalve peaks
pdrast uurimist avaldama uurimistulemuste kohta
aruande.

Kuna moned kiesoleva miiruse sitted laienevad kolman-
dates riikides asuvatele fiitisilistele voi juriidilistele isiku-
tele voi kolmandates riikides aset leidvale tegevusele, on
vaja, et padevad asutused ja kolmanda riigi jarelevalveasu-
tused teeksid teatavatel juhtudel koost6od. Seepirast
peaksid piddevad asutused leppima kolmandate riikide
jarelevalveasutustega kokku koostookorras. Vairtpaberi-
turujirelevalve peaks koordineerima koostookorra vilja-
tootamist ja kolmandatest riikidest saadud teabe vaheta-
mist padevate asutuste vahel.

Kéesolev mairus jargib Euroopa Liidu toimimise lepingus
(edaspidi ,ELi toimimise leping”) ja Euroopa Liidu pdhi-
Oiguste hartas sitestatud pohidigusi ja pohimdtteid,
eelkdige ELi toimimise lepingu artiklis 16 ja Euroopa
Liidu pohidiguste harta artiklis 8 sitestatud digust isiku-
andmete kaitsele. Finantsstabiilsuse ja investorite kaitse
seisukohast on oluline tagada markimisvairsete lihikeste
netopositsioonide labipaistvus, sealhulgas teatavat kiinnist
iiletavate positsioonide avalikustamine vastavalt kiesole-
vale maddrusele. Selline labipaistvus vdimaldab regulee-
rivatel asutustel jalgida lithikeseks miuiigi kasutamist
seoses turu kuritarvitamise strateegiatega ja lithikeseks
miiligi méju turu nduetekohasele toimimisele. Lisaks
aitaks selline labipaistvus vihendada teabe astimmeetriat
ja tagada, et koiki turuosalisi teavitatakse piisavalt sellest,
mil mdiral lithikeseks miiiik m&jutab hindu. Igasugune

(41)

(42)

(43)

peaks olema kooskdlas isikuandmete edastamise eeskirja-
dega, mis on kehtestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU iiksikisi-
kute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ning selliste
andmete vaba lilkumise kohta (!). Igasugune teabevahetus
vOi teabe edastamine Viirtpaberiturujirelevalve poolt
peaks olema kooskdlas isikuandmete edastamise eeskirja-
dega, mis on kehtestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
18. detsembri 2000. aasta mairusega (EU) nr 45/2001
(iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel {ihen-
duse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete
vaba liikumise kohta) () ja mida tuleks tiielikult kohal-
dada kiesoleva midruse kohasel isikuandmete tootlemi-
sel.

Liikmesriigid peaksid finantsteenuste sektoris sanktsioo-
nide tohustamist kisitlevas komisjoni teatises ja selle
teatise jarelmina vastu vdetud liidu Oigusaktides sites-
tatud pohimotteid arvesse vottes kehtestama eeskirjad
karistuste ning haldusdiguslike meetmete kohta, mida
kohaldatakse kiesoleva miiruse sitete rikkumise korral,
ja tagama nende rakendamise. Sellised karistused ja
haldusodiguslikud meetmed peaksid olema tdhusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad. Need peaksid p&hinema
Viaartpaberiturujirelevalve  kehtestatud — suunistel ning
edendama finantssektoris kohaldatavate karistusreziimide
tihtlustamist ja valdkondadevahelist sidusust.

Selleks et tagada kdesoleva maidruse rakendamiseks
iihetaolised tingimused, tuleks komisjonile anda rakenda-
misvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskélas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011.
aasta mddrusega (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse
eeskirjad ja iildpShimdtted, mis késitlevad liikmesriikide
libiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse
komisjoni  rakendamisvolituste teostamise suhtes (3).
Komisjon peaks Euroopa Parlamenti kursis hoidma otsus-
tega, millega médratakse kindlaks, kas kolmanda riigi
digus- ja jarelevalveraamistik on nimetatud mairusega
samavaarne.

Komisjonile tuleks delegeerida 6igus votta kooskolas ELi
toimimise lepingu artikliga 290 vastu oigusakte, et
tapsustada lithikeste positsioonide arvutamise iiksikasjad,
ning see, millal futsilisel voi juriidilisel isikul on kredii-
diriski vahetustehingu katmata positsioon, tdpsustada
teatamis- ja avalikustamiskiinnised, samuti kriteeriumid
ja tegurid, mille puhul mairata kindlaks, kas ebasoodne
sindmus vdi suundumus t3siselt ohustab finantsstabiil-
sust voi turu usaldust litkmesriigis voi liidus. On eriti
oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kdigus
labi  asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ning

() EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.

() EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1.
() ELT L 55, 28.2.2011, Ik 13.
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vajaduse korral asjaomaste institutsioonide, asutuste ja
ametite ekspertide tasandil. Delegeeritud digusaktide ette-
valmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama asja-
omaste dokumentide sama- ja digeaegse ning asjakohase
edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

(44)  Komisjon peaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule

esitama aruande, milles hinnatakse kehtestatud teatamis-
ja avalikustamiskiinnise asjakohasust ning lithikeste neto-
positsioonide labipaistvuse tarvis kehtestatud piirangute
ja nduete toimimist ning analiiiisitakse seda, kas lithike-
seks miiigi voi krediidiriski vahetustehingute suhtes
tuleks kehtestada muid piiranguid vdi tingimusi.

(45 Kuna liikmesriikidel ei ole vdimalik kiesoleva mairuse

eesmirke piisaval mdiral tdita — isegi kui padevatel
asutustel on turusuundumuste jilgimiseks paremad
voimalused ja rohkem teadmisi —, sest lithikeseks miiiigi
ja krediidiriski vahetustehingutega seotud probleemide
tildist m&ju saab igakiilgselt kisitleda ainult liidu tasandil,
ja kuna seetdttu saab kdesoleva médruse eesmirke
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit kooskdlas
Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse
pohimdttega meetmeid votta. Konealuses artiklis sates-
tatud proportsionaalsuse pdhimatte kohaselt ei lihe kies-
olev médrus kaugemale sellest, mis on vajalik seatud
eesmirkide saavutamiseks.

(46) Kuna moni liikmesriik on juba kehtestanud lithikeseks

miiligi suhtes piirangud ja kuna kédesolev miidrus ndeb
ette delegeeritud digusaktide ja siduvate tehniliste standar-
dite vastuvtmise enne, kui seda on véimalik mdistlikult
kohaldada, tuleb iileminekuks ette niha piisavalt aega.
Kuna on oluline, et peamised mitteolulised elemendid,
mis vdimaldaksid turuosalistel tdita kidesoleva mdaruse
sitteid ning padevatel asutustel madrust rakendada,
tapsustataks enne 1. novembrit 2012, on komisjonile
samuti vajalik anda vahendid votmaks vastu tehnilised
standardid ja delegeeritud aktid enne seda kuupieva,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDSATTED
Artikkel 1
Kohaldamisala

Kdesolevat madrust kohaldatakse jargmisele:

a) artikli 2 1oike 1 punktis a osutatud finantsinstrumendid,

millega on lubatud kaubelda liidus asuvates kauplemiskohta-
des, sealhulgas samad instrumendid, kui nendega kaubel-
dakse viljaspool kauplemiskohta;

b) direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punktides 4-10 osutatud
tuletisinstrumendid, mis on seotud punktis a osutatud
finantsinstrumendiga voi sellise finantsinstrumendi emiten-
diga, sealhulgas needsamad tuletisinstrumendid, kui nendega
kaubeldakse viljaspool kauplemiskohta;

) liikmesriigi voi liidu emiteeritud volainstrumendid ja direk-
tiivi 2004/39/EU 1 lisa C jao punktides 4-10 osutatud tule-
tisinstrumendid, mis on seotud litkmesriigi voi liidu emitee-
ritud vOlainstrumentidega voi nendest tuletatud.

2. Artikleid 18, 20 ja 23-30 kohaldatakse kdigi finantsinst-
rumentide suhtes artikli 2 16ike 1 punktis a osutatud tihendu-
ses.

Artikkel 2
Moisted

1. Kdéesolevas médruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a) finantsinstrument” — direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jaos
loetletud instrumendid;

b) lithikeseks miiiik” — aktsiate vdi volainstrumentide puhul
sellise aktsia voi volainstrumendi mis tahes miiiik, mida
miija miigilepingu sdlmimise ajal ei oma, sealhulgas
selline miiik, mille puhul miija on midgilepingu s6lmi-
mise ajal laenanud aktsia voi volainstrumendi voi leppinud
kokku seda teha, kohustudes selle iille andma arveldamise
tahtpdeval, hdlmamata

i) kummagi poole sooritatavat miiiiki sellise repolepingu
raames, mille kohaselt itks pool on ndustunud miiiima
teisele poolele vddrtpaberi kokkulepitud hinnaga ja teine
pool on votnud kohustuse miiia véirtpaber hilisemal
kuupdeval muu kokkulepitud hinnaga tagasi,

ii) vadrtpaberi ileandmist vaartpaberi laenuks andmise
lepingu raames ega

iii) futuurlepingu véi muu tuletislepingu sdlmimist, kui
selles lepitakse kokku miitia védrtpaberid kokkulepitud
hinnaga hilisemal kuupdeval;

¢) krediidiriski vahetustehing” — tuletisleping, mille kohaselt
maksab itks pool teisele tasu vastusooritusena makse voi
muu hiivitise eest, mis kuulub tasumisele aluseks oleva
iiksusega seotud krediidisiindmuse toimumise ja tuletislepin-
guga seotud mis tahes muu lepingulise kohustuse tiitmata
jatmise korral, millel on samalaadne majanduslik moju;

d) ,riik kui emitent” — vdlainstrumentide emitent, kelleks on

i) Euroopa Liit (edaspidi ,liit");
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ii) litkmesriik, sealhulgas liikmesriigi mis tahes valitsusasu- voi kui tal puudub registreeritud asukoht, siis litkmesriik,

tus, amet vOi eriotstarbeline rahastamisvahend;

iii

=

liitriigist liikmesriigi puhul liitriigi liige;

=

mitme litkmesriigi eriotstarbeline rahastamisvahend;

rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille on asutanud
vihemalt kaks litkmesriiki ja mille eesmirk on koondada
rahalisi vahendeid ning anda rahalist abi oma liikmetele,
kellel on voi keda ohustavad ulatuslikud finantsproblee-
mid;

=

vi

=

Euroopa Investeerimispank;

e) ,riigi krediidiriski vahetustehing” — selline krediidiriski vahe-
tustehing, mille puhul tehakse makse vdi makstakse muu
hiwvitis riigi kui emitendiga seotud krediidisindmuse voi
kohustuste tditmata jatmise korral;

f) ,riigi volakohustus” — riigi kui emitendi emiteeritud volainst-
rument;

g) ,riigi emiteeritud volakohustus” — riigi koik volakohustused
kokku, mille riik kui emitent on emiteerinud ja mida ei ole
lunastatud;

h) ,emiteeritud aktsiakapital” driithingu puhul - kéik ériithingu
emiteeritud liht- ja eelisaktsiad, vilja arvatud vahetusvolakir-

jad;

i) ,paritoluliikmesriik” -

i) investeerimisiithingu puhul direktiivi 2004/39/EU artikli
4 ldike 1 punkti 1 tihenduses voi reguleeritud turu
puhul direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti
14 tihenduses piritoluliikmesriik direktiivi 2004/39/EU
artikli 4 16ike 1 punkti 20 tdhenduses;

i) krediidiasutuste puhul paritoluliikmesriik Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi
2006/48/EU  (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse
kohta) (') artikli 4 punkti 7 tiahenduses;

iii) juriidilise isiku puhul, kellele ei ole osutatud alapunktis i
voi i, litkmesriik, kus on tema registreeritud asukoht,

() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.

j)

kus asub tema peakontor;

iv) fuisilise isiku puhul liikmesriik, kus asub isiku
peakontor voi kui peakontor puudub, siis liikmesriik,
kus on isiku peamine elukoht;

,asjaomane padev asutus” —

i) seoses liikmesriigi volakohustuse, voi liitriigist liikkmes-
riigi puhul selle liitriigi litkme volakohustusega, voi litk-
mesriigi voi liitriigiga seotud krediidiriski vahetustehingu
puhul vastava litkmesriigi padev asutus;

—_
=
=

liidu volakohustuse voi liidu krediidiriski vahetustehingu
puhul selle jurisdiktsiooni padev asutus, kus vdlakohus-
tuse emiteerinud iiksus asub;

iii

=

eriotstarbelise rahastamisvahendi kaudu tegutseva mitme
liikmesriigi  volakohustuse voi sellise eriotstarbelise
rahastamisvahendiga seotud krediidiriski vahetustehingu
puhul selle jurisdiktsiooni padev asutus, kus konealune
eriotstarbeline rahastamisvahend on asutatud;

sellise rahvusvahelise finantseerimisasutuse volakohus-
tuse puhul, mille on asutanud vihemalt kaks liikmesriiki
ja mille eesmirk on koondada rahalisi vahendeid ning
anda rahalist abi oma liikmetele, kellel on vdi keda
ohustavad ulatuslikud finantsprobleemid, selle jurisdikt-
siooni pddev asutus, kus rahvusvaheline finantseerimis-
asutus on asutatud;

E/.

v) muude kui alapunktides i-iv osutatud finantsinstrumen-
tide puhul kdnealuse finantsinstrumendi jaoks komisjoni
mairuse (EU) nr 1287/2006 (3 artikli 2 punktis 7
médratletud ja vastavalt nimetatud médruse III peatiikile
kindlaks mdiratud padev asutus;

Vi

=

alapunktidega i—v hdlmamata finantsinstrumendi puhul
selle litkmesriigi pddev asutus, kus finantsinstrumendiga
lubati esimest korda kauplemiskohas kaubelda;

vii

=

Euroopa Investeerimispanga emiteeritud volainstrumen-
tide puhul selle lilkmesriigi pddev asutus, kus on
Euroopa Investeerimispanga asukoht;

Komisjoni maédrus (EU) nr 1287/2006, 10. august 2006, millega

rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU
seoses investeerimisithingute registripidamise kohustuse, tehingua-
ruandluse, turu ldbipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele
lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks mdiratletud mdistetega
(ELT L 241, 2.9.2006, Ik 1).
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k) ,turutegemine” — sellise investeerimisithingu, krediidiasutuse,
kolmanda riigi iiksuse vdi direktiivi 2004/39/EU artikli 2
16ike 1 punktis 1 osutatud iihingu tegevus, kes on kauple-
miskoha liige voi sellise kolmanda riigi turu liige, mille
digus- ja jarelevalveraamistik on komisjoni poolt artikli 17
1dike 2 alusel tunnistatud samavairseks, eeldusel et ta
tegutseb kas kauplemiskohas vdi viljaspool seda kaubeldava
finantsinstrumendi lepingupoolena ja teeb seda iihel jarg-
mistest viisidest:

i) avaldades kindlaid ja samaaegseid kahepoolseid vorrel-
davas mahus ja konkurentsivoimelise hinnaga noteerin-
guid, tagades sel moel korraparaselt ja pidevalt turu
likviidsuse;

ii) oma tavapirase dritegevuse osana, tiites klientide antud
korraldusi voi kaubeldes klientide antud ostu- ja
miitigikorralduste kohaselt;

i) maandades positsioone, mis tekivad alapunktide i ja ii
kohastest tegevustest;

I) kauplemiskoht” — reguleeritud turg direktiivi 2004/39/EU
artikli 4 1oike 1 punkti 14 tdhenduses voi mitmepoolne
kauplemissiisteem direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1
punkti 15 tihenduses;

m) ,peamine kauplemiskoht” — aktsiate puhul kauplemiskoht,
kus konealuse aktsiaga kauplemise kdive on kdige suurem;

n) ,volitatud esmasvahendaja” — fuisiline voi juriidiline isik,
kes on sdlminud riigi kui emitendiga lepingu v6i keda on
riigi kui emitendi poolt voi tema nimel ametlikult esmas-
vahendajana tunnustatud ja kes nimetatud lepingule voi
tunnustusele vastavalt kohustub lepingupoolena tegema
nimetatud emitendi emiteeritud volainstrumentidega seotud
tehinguid esmas- ja jrelturul;

o) ,keskne vastaspool” — ithel voi mitmel finantsturul kaubel-
davate lepingute poolte vahel tegutsev juriidiline isik, kes on
iga miitija suhtes ostja ja iga ostja suhtes miitija ning kes
vastutab kliirimissiisteemi toimimise eest;

p) kauplemispdev’ — mddruse (EU) nr 1287/2006 artiklis 4
osutatud kauplemispiev;

q) .kdive” — aktsiate puhul kdive mairuse (EU) nr 1287/2006
artikli 2 punkti 9 tdhenduses.

2. Komisjonil on digus vdtta kooskolas artikliga 42 vastu
delegeeritud  Gigusakte, mis tdpsustavad kiesoleva artikli
16ikes 1 sdtestatud madratlusi, maarates eelkdige kindlaks, millal

kasitada futsilist voi juriidilist isikut  finantsinstrumentide
omanikuna [8ike 1 punkti b kohase lithikeseks miiiigi tdhendu-
ses.

Artikkel 3
Lithikesed ja pikad positsioonid

1. Kdesoleva maidruse kohaldamisel tuleneb lithike positsioon
emiteeritud aktsiakapitalis voi riigi emiteeritud volakohustustes

a) dritthingu emiteeritud aktsiate voi riigi kui emitendi emitee-
ritud volainstrumendi lithikeseks miitimisest voi

b) sellise tehingu tegemisest, millega luuakse muu kui punktis a
osutatud finantsinstrument vdi mis on sellise finantsinst-
rumendiga seotud, ja mille tulemus voi iiks tulemustest on
voimaldada tehingut tegeval fiitisilisel voi juriidilisel isikul
saada rahalist kasu juhul, kui aktsia voi volainstrumendi
hind voi vaartus langeb.

2. Kdiesoleva mdairuse kohaldamisel tuleneb pikk positsioon
emiteeritud aktsiakapitalis voi riigi emiteeritud vdlakohustustes

a) dritthingu emiteeritud aktsia voi riigi kui emitendi emitee-
ritud volainstrumendi omamisest voi

b) sellise tehingu tegemisest, millega luuakse muu kui punktis a
osutatud finantsinstrument voi mis on sellise finantsinst-
rumendiga seotud, ja mille tulemus voi iiks tulemustest on
vdimaldada asjaomasel tehingut sdlmival fitsilisel voi jurii-
dilisel isikul saada rahalist kasu juhul, kui aktsia vdi volainst-
rumendi hind voi vddrtus tduseb.

3. Lboigete 1 ja 2 kohaldamisel arvutab fiiiisiline voi juriidiline
isik, tegutsedes mdistlikult, tema kaudses valduses oleva mis
tahes lithikese voi pika positsiooni (sealhulgas indeksi, véirtpa-
berite korvi voi mis tahes osaluse kaudu mis tahes borsil kaubel-
davas fondis vdi samalaadses iiksuses), arvestades asjaomase
indeksi voi véidrtpaberite korvi koosseisu vdi mis tahes borsil
kaubeldavas fondis voi samalaadses iiksuses hoitavate osaluste
koosseisu kohta avalikult kittesaadavat teavet. Sellise lithikese
vOi pika positsiooni arvutamisel ei tohi iiheltki isikult nduda,
et ta hangiks mis tahes isikult vastava koosseisu kohta reaal-
ajalist teavet.

Loigete 1 ja 2 kohaldamisel vOetakse riigi volakohustuses lithi-
kese voi pika positsiooni arvutamisel arvesse koiki riigi kredii-
diriski vahetustehinguid, mis on seotud riigi kui emitendiga.
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4. Kdiesoleva mairuse kohaldamisel tihendab lithike netopo-
sitsioon driithingu emiteeritud aktsiakapitalis positsiooni, mille
arvutamiseks arvatakse maha mis tahes pikk positsioon, mis
tutsilisel voi juriidilisel isikul on asjaomase aritthingu emitee-
ritud aktsiakapitalis, mis tahes lithikesest positsioonist, mis
tutsilisel voi juriidilisel isikul on konealuses aktsiakapitalis.

5. Kéesoleva miiruse kohaldamisel tdhendab lithike netopo-
sitsioon riigi emiteeritud vlakohustustes positsiooni, mille arvu-
tamiseks arvatakse maha mis tahes pikk positsioon, mis
tusilisel voi juriidilisel isikul on riigi kui emitendi emiteeritud
riigi volakohustustes, ja mis tahes pikk positsioon asjaomase
riigi kui emitendi volainstrumendis, mille véirtus on tugevas
korrelatsioonis asjaomase riigi volakohustuse vairtusega, mis
tahes lithikesest positsioonist, mis fuiisilisel voi juriidilisel isikul
on sama riigi volakohustustes.

6. Lbdigete 1-5 kohaldamisel arvutatakse riigi vdlakohustus
eraldi iga konkreetse riigi kui emitendi kohta isegi juhul, kui
eri iiksused emiteerivad riigi volakohustusi riigi kui emitendi
nimel.

7. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu
delegeeritud Gigusakte, millega tdpsustatakse

a) millistel juhtudel loetakse, et fiiisiline voi juriidiline isik
omab aktsiat voi volainstrumenti 1dike 2 tihenduses;

=

millistel juhtudel on fuisilisel voi juriidilisel isikul lithike
netopositsioon 10igete 4 ja 5 tihenduses ning sellise posit-
siooni arvutamise meetod;

c) loigete 3, 4 ja 5 kohaldamiseks positsiooni arvutamise
meetod, kui konsolideerimisgrupi eri iiksustel on pikad voi
lithikesed positsioonid voi kui fondivalitseja valitseb eri
fonde.

Esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel vdetakse arvutamismeetodi
puhul eelkdige arvesse seda, kas konkreetse emitendi suhtes
jargitakse tthe ja sama fondivalitseja poolt valitsetavate eri
fondide kaudu eri investeerimisstrateegiaid, kas konkreetse
emitendi suhtes jirgitakse rohkem kui tithe fondi kaudu sama
investeerimisstrateegiat ning kas thes ja samas tiksuses halla-
takse diskretsiooni alusel rohkem kui iihte portfelli, jargides
konkreetse emitendi suhtes sama investeerimisstrateegiat.

Artikkel 4

Riigi krediidiriski vahetustehingus omatav katmata
positsioon

1. Kdesoleva médruse kohaldamisel on fiiiisilisel voi jurii-
dilisel isikul katmata positsioon riigi krediidiriski vahetustehin-
gus, kui riigi krediidiriski vahetustehingut ei kasutata selleks, et
maandada

a) emitendi kohustuste tditmata jatmise riski, kui fuisilisel voi
juriidilisel isikul on pikk positsioon kdnealuse emitendi riigi
volakohustuses, millega on seotud vastav riigi krediidiriski
vahetustehing, voi

=z

riigi volakohustuse vaartuse languse riski, kui fuiisilisel voi
juriidilisel isikul on vara vdi kohustusi, sealhulgas (kuid mitte
ainult) finantslepingud, varade voi finantskohustuste portfell,
mille vairtus on korrelatsioonis riigi volakohustuse vdartu-
sega.

2. Komisjonil on digus vdtta kooskolas artikliga 42 vastu
delegeeritud odigusakte kdesoleva artikli 16ike 1 kohaldamiseks,
millega tdpsustatakse:

a) millistel juhtudel loetakse, et riigi krediidiriski vahetuste-
hingut kasutatakse kohustuste tditmata jitmise riski voi
riigi volakohustuse vaartuse vahenemise riski maandamiseks,
ja meetod riigi krediidiriski vahetustehingu katmata posit-
siooni arvutamiseks;

b) positsioonide arvutamise meetod, kui konsolideerimisgrupi
eri itksustel on pikad voi lithikesed positsioonid voi kui
fondivalitseja valitseb eri fonde.

II PEATUKK
LUHIKESE NETOPOSITSIOONI LABIPAISTVUS
Artikkel 5

Pidevate asutuste teavitamine aktsiates omatavast
mirkimisviirsest lithikesest netopositsioonist

1. Faisiline voi juriidiline isik, kellel on lithike netoposit-
sioon sellise ériithingu emiteeritud aktsiakapitalis, mille aktsia-
tega on lubatud kaubelda kauplemiskohas, teatab vastavalt artik-
lile 9 asjaomastele padevatele asutustele sellest, kui positsioon
tiletab kéesoleva artikli 1dikes 2 osutatud asjakohase teatamis-
kiinnise voi langeb alla selle.

2. Asjakohane teatamiskiinnis on 0,2 % asjaomase ariithingu
emiteeritud aktsiakapitalist ja iga jirgnev kdnealust kiinnist
iiletav 0,1 % vahemik.

3. Vottes arvesse suundumusi finantsturgudel, voib Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve) (edaspidi
,Vairtpaberiturujdrelevalve’)  esitada  komisjonile —arvamuse
16ikes 2 osutatud kiinniste kohandamise kohta.
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4. Komisjonil on o6igus votta kooskolas artikliga 42 vastu
delegeeritud digusakte, millega muudetakse kéesoleva artikli
16ikes 2 osutatud kiinniseid, vdttes arvesse suundumusi finants-
turgudel.

Artikkel 6

Aktsiates omatava mirkimisviirse lithikese netopositsiooni
avalikustamine

1.  Fuisiline voi juriidiline isik, kellel on lithike netoposit-
sioon sellise driithingu emiteeritud aktsiakapitalis, mille aktsia-
tega on lubatud kaubelda kauplemiskohas, avalikustab vastavalt
artiklile 9 selle positsiooni iiksikasjad, kui positsioon iiletab
kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud asjakohase avalikustamiskiin-
nise voi langeb alla selle.

2. Asjakohane avalikustamiskiinnis on 0,5% asjaomase
dritthingu emiteeritud aktsiakapitalist ja iga jargmine kdnealust
kiinnist tiletav 0,1 % vahemik.

3. Véttes arvesse suundumusi finantsturgudel, voib Vairtpa-
beriturujirelevalve esitada komisjonile arvamuse 1ikes 2
osutatud kiinniste kohandamise kohta.

4. Komisjonil on oigus votta kooskolas artikliga 42 vastu
delegeeritud digusakte, millega muudetakse kidesoleva artikli
ldikes 2 osutatud kiinniseid, vottes arvesse suundumusi finants-
turgudel.

5. Kéesolev artikkel ei mojuta digus- ega haldusnorme, mis
on vastu voetud seoses iilevdtmispakkumistega, ithinemistehin-
gutega ja muude tehingutega, mis mdojutavad osalust ariithingus
voi kontrolli driithingu iile, mille ile teostab jirelevalvet jarele-
valveasutus, kelle liikmesriigid on méidranud vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi
2004/25/EU (iilevotmispakkumiste kohta) (1) artiklile 4, millega
noutakse lithikeste positsioonide avaldamist sellisel viisil, mis
laheb kaugemale kiesolevas artiklis kehtestatud nduetest.

Artikkel 7

Pidevate asutuste teavitamine riigi volakohustustes
omatavast mirkimisviirsest lithikesest netopositsioonist

1.  Fudsiline vdi juriidiline isik, kellel on riigi emiteeritud
volakohustustes lithike netopositsioon, teatab asjaomasele pade-
vale asutusele kooskdlas artikliga 9, kui selline positsioon iiletab
asjaomase riigi kui emitendi puhul asjakohase teatamiskiinnise
voi langeb alla selle.

2. Asjakohased teatamiskiinnised hdlmavad algkiinnist ja
lisakiinniseid iga riigi kui emitendi kohta, kusjuures kdnealused
kiinnised mairab komisjon kindlaks vastavalt 1ikele 3. Viirt-
paberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil litkmesriigiti
kehtivad teatamiskiinnised.

() ELT L 142, 30.4.2004, Ik 12.

3. Komisjonil on &igus votta kooskolas artikliga 42 vastu
delegeeritud Gigusakte, milles tdpsustatakse kiesoleva artikli
1oikes 2 osutatud alg- ja lisakiinnised.

Komisjon:

a) tagab, et kiinniseid ei mairata sellisel tasemel, mille puhul
tuleb teatada viga viikestest positsioonidest;

b) votab arvesse iga riigi kui emitendi emiteeritud lunastamata
volakohustuste koguvéirtust ning turuosaliste selliste posit-
sioonide keskmist suurust, mis on seotud kdnealuse riigi kui
emitendi volakohustusega, ja

¢) votab arvesse iga riigivolakirjade turu likviidsust.

Artikkel 8

Pideva asutuse teavitamine katmata positsioonidest riigi
krediidiriski vahetustehingutes

Kui padev asutus peatab piirangute kohaldamise vastavalt artikli
14 Idikele 2, teavitab fiiiisiline voi juriidiline isik, kellel on riigi
krediidiriski vahetustehingus katmata positsioon, asjaomast
padevat asutust, kui selline positsioon asjaomase riigi kui
emitendi puhul iletab vastavalt artiklile 7 asjakohase teatamis-
kiinnise voi langeb alla selle.

Artikkel 9
Teatamise ja avalikustamise meetod

1.  Artikli 5, 6, 7 voi 8 kohase teatamise vdi avalikustamise
korral margitakse positsiooni omava fuiisilise voi juriidilise isiku
andmed, asjaomase positsiooni suurus, emitent, kelle suhtes on
asjaomane positsioon voetud, ja kuupdev, millal asjaomane
positsioon vdeti, seda muudeti vdi see suleti.

Artiklite 5, 6, 7 ja 8 kohaldamisel silitavad fuisilised ja jurii-
dilised isikud, kes omavad markimisvéirseid lithikesi netoposit-
sioone, viie aasta jooksul andmed brutopositsioonide kohta,
millest tulenevad mirkimisvéddrsed lithikesed netopositsioonid.

2. Lihike netopositsioon arvutatakse iga sellise kauplemis-
pdeva 10pus siidaool, mil fitisiline voi juriidiline isik omandab
asjaomase positsiooni. Seda aega kohaldatakse kdigile tehingu-
tele, olenemata nende tehingute tegemiseks kasutatud kauple-
mismeetoditest, sealhulgas automatiseerimata vdi automatisee-
ritud kauplemise kaudu teostatud tehingutele ja olenemata
sellest, kas tehingud on teostatud tavapirasel kauplemisajal.
Lithikesest netopositsioonist teatatakse voi see avalikustatakse
hiljemalt kell 15.30 jargmisel kauplemispdeval. Kaesolevas Iikes
nimetatud kellaaegu arvestatakse vastavalt kellaajale selle asja-
omase pddeva asutuse litkmesriigis, millele vastavast positsioo-
nist tuleb teatada.
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3. Asjaomase padeva asutuse teavitamisel tagatakse teabe
konfidentsiaalsus ning selles protsessis kasutatakse mehhanisme
teate allika kindlakstegemiseks.

4. Artikli 6 kohasel avalikustamisel tagatakse kiire juurdepdis
teabele, seejuures kedagi diskrimineerimata. See teave esitatakse
kesksel veebisaidil, mida haldab vdi kontrollib asjaomane padev
asutus. Padevad asutused teatavad selle veebisaidi aadressi Vairt-
paberiturujirelevalvele, kes omakorda lisab oma veebisaidile
lingid koigile sellistele kesksetele veebisaitidele.

5. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
tootab Vaartpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, mis tdpsustavad 1dike 1 kohaselt esitatava
teabe iiksikasjad.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. martsiks
2012.

Komisjonile delegeeritakse 6igus votta vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

6.  Selleks et tagada Idike 4 rakendamise iihetaolised tingimu-
sed, tootab Vadrtpaberiturujirelevalve vilja rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud, mis tdpsustavad teabe avalikustamise
viisi.

Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehni-
liste standardite eelnéud komisjonile hiljemalt 31. mirtsiks
2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid mairuse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sitestatud korras.

Artikkel 10
Teavitamis- ja avalikustamisnduete kohaldamine

Artiklite 5, 6, 7 ja 8 kohaseid teatamis- ja avalikustamisndudeid
kohaldatakse koigi fiiiisiliste voi juriidiliste isikute suhtes, olene-
mata sellest, kas nende elu- vdi asukoht on liidus voi kolmandas
riigis.

Artikkel 11
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele esitatav teave

1. Pddevad asutused esitavad Vidrtpaberiturujirelevalvele
kord kvartalis kokkuvdtliku teabe emiteeritud aktsiakapitalis
ning riigi emiteeritud vdlakohustustes omatavate selliste lithi-
keste positsioonide ning riigi krediidiriski vahetustehingutes
omatavate selliste katmata positsioonide kohta, mille puhul
nad on pidevad asutused ja millega seoses esitatakse neile teavet
vastavalt artiklitele 5, 7 ja 8.

2. Kdiesoleva mdiruse kohaste iilesannete tditmiseks voib
Vaartpaberiturujdrelevalve igal ajal nduda asjaomaselt padevalt
asutuselt lisateavet emiteeritud aktsiakapitalis ning riigi emitee-
ritud volakohustustes omatavate lithikeste netopositsioonide
ning riigi krediidiriski vahetustehingutes omatavate katmata
positsioonide kohta.

Pidev asutus esitab noutud teabe Viidrtpaberiturujirelevalvele
hiljemalt seitsme kalendripdeva jooksul. Ebasoodsate sindmuste
voi suundumuste korral, mis tosiselt ohustavad finantsstabiilsust
voi turu usaldust asjaomases liikmesriigis v6i mones muus liik-
mesriigis, esitab padev asutus Vairtpaberiturujirelevalvele 24
tunni jooksul kogu kittesaadava teabe, tuginedes artiklite 5, 7
ja 8 kohastele teatamisnduetele.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
tootab Vairtpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, mis tdpsustavad 1digete 1 ja 2 kohaselt
esitatava teabe tksikasju.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. martsiks
2012.

Komisjonile delegeeritakse igus votta vastu esimeses 18igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid maidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

4. Selleks et tagada 16ike 1 rakendamiseks ithetaolised tingi-
mused, koostab Vairtpaberiturujirelevalve rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud, millega miidratakse kindlaks 1igete 1
ja 2 kohaselt esitatava teabe vorm.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. mirtsiks
2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 18igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sitestatud korras.

Il PEATUKK
KATTETA LUHIKESEKS MUUK
Artikkel 12
Aktsiate katteta lithikeseks miiiigi piirangud

1. Fuidsiline voi juriidiline isik voib sdlmida selliste aktsiate
lithikeseks miiiigi tehingu, millega on lubatud kaubelda kauple-
miskohas, ainult juhul, kui on tdidetud iiks jargmistest tingimus-
test:

a) fiisiline voi juriidiline isik on aktsia laenanud voi on
astunud alternatiivseid samme, millel on sama &iguslik mdju;
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b) fuisiline voi juriidiline isik on solminud aktsiate laenuks
votmise lepingu voi tal on lepingu- vdi asjadiguse alusel
vddramatult tditmisele pooratav Oigus sama liiki vastava
arvu védrtpaberite omandidiguse saamiseks, tinu millele on
voimalik arveldust selle tihtpdeval teostada;

¢) fiiiisilisel voi juriidilisel isikul on kolmanda isikuga sdlmitud
kokkulepe, mille raames kdnealune kolmas isik kinnitab, et
aktsiad on kittesaadavad ja et ta on votnud meetmeid
suhetes kolmandate isikutega, mille tulemusel tekib fuisilisel
voi juriidilisel isikul digustatud ootus, et arvelduse saab selle
tahtpdeval teostada.

2. Selleks et tagada 1dike 1 rakendamiseks iihetaolised tingi-
mused, tootab Vairtpaberiturujirelevalve vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndud, millega maaratakse kindlaks sellist
tiiipi lepingud, kokkulepped ja meetmed, millega nduetekoha-
selt tagada aktsiate kittesaadavus arveldamise tihtpdeval. Otsus-
tades, millised meetmed on vajalikud selleks, et tekiks digustatud
ootus, et arvelduse saab selle tihtpieval teostada, votab Vaart-
paberiturujdrelevalve muu hulgas arvesse pdevasisest kauplemist
ja aktsiate likviidsust.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. madrtsiks
2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sdtestatud korras.

Artikkel 13
Riigi volakohustuse katteta lithikeseks miiiigi piirangud

1.  Fadsiline vdi juriidiline isik vdib s6lmida riigi volakohus-
tuse lithikeseks miiiigi tehingu ainult siis, kui iiks jargmistest
tingimustest on tdidetud:

a) fiiiisiline voi juriidiline isik on riigi volakohustuse laenanud
vdi on astunud alternatiivseid samme, millel on sama
diguslik moju;

b) fiisiline voi juriidiline isik on sdlminud riigi vdlakohustuste
laenuks votmise lepingu voi tal on lepingu- vdi asjadiguse
alusel vddramatult tditmisele pooratav digus sama liiki
vastava arvu vadrtpaberite omandidiguse saamiseks, tinu
millele on vdimalik arveldust selle tihtpédeval teostada;

¢) fiiisilisel voi juriidilisel isikul on kolmanda isikuga sdlmitud
kokkulepe, mille raames kdnealune kolmas isik kinnitab, et
riigi vlakohustus on kittesaadav voi tal on muul pohjusel
tekkinud digustatud ootus, et arvelduse saab selle tihtpieval
teostada.

2. Loikes 1 osutatud piiranguid ei kohaldata, kui tehing on
mdeldud emitendi sellises vdlainstrumendis vdetud pika

positsiooni katteks, mille hind soltub suurel méaral vastava riigi
volakohustuse hinnast.

3. Kui riigi volakohustuse likviidsus langeb alla kiinnise, mis
on kindlaks mairatud vastavalt 16ikes 4 osutatud metoodikale,
voib asjaomane pddev asutus 1dikes 1 osutatud piirangute
kohaldamise ajutiselt peatada. Enne nende piirangute kohalda-
mise peatamist teavitab asjaomane padev asutus sellest kavatsu-
sest Vairtpaberiturujirelevalvet ja teisi pddevaid asutusi.

Piirangute kohaldamine peatatakse algselt ajavahemikuks, mis ei
ole pikem kui kuus kuud alates vastava teate avaldamisest asja-
omase padeva asutuse veebisaidil. Peatamise kestust vdib piken-
dada kuni kuue kuu kaupa, juhul kui piirangute kohaldamise
peatamise pohjendused jitkuvalt kehtivad. Kui peatamise kestust
ei pikendata enne esialgse tihtaja moodumist voi mis tahes
jargneva pikendatud tihtaja moodumist, 10peb see automaatselt.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab 16ike 4 alusel 24 tunni jooksul
alates asjaomase piddeva asutuse teatise saamisest arvamuse iga
teatatud piirangute kohaldamise peatamise ja peatamise piken-
damise kohta. Arvamus avaldatakse Vairtpaberiturujirelevalve
veebisaidil.

4. Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud
oigusaktid, millega méiratakse kindlaks parameetrid ja metoo-
dika kéesoleva artikli 16ikes 3 osutatud likviidsuskiinnise arvu-
tamiseks seoses riigi emiteeritud volakohustusega.

Need liikmesriikide jaoks mdeldud kiinnise arvutamise para-
meetrid ja meetodid kehtestatakse selliselt, et kiinnise iiletamine
tihendab markimisvaarset langust vorreldes asjaomase riigi vola-
kohustuse likviidsuse keskmise tasemega.

Kiinnis maaratakse kindlaks selliste objektiivsete kriteeriumite
alusel, mis on vastava riigi volakohustuste turule omased, seal-
hulgas vottes arvesse iga riigi kui emitendi emiteeritud lunasta-
mata volakohustuste koguvaartust.

5. Selleks et tagada 1dike 1 rakendamiseks iihetaolised tingi-
mused, vOib Viirtpaberiturujirelevalve vilja tootada rakendus-
like tehniliste standardite eelndud, et miirata kindlaks selliste
lepingute ja kokkulepete laad, millega nduetekohaselt tagatakse
riigi  volakohustuse kittesaadavus —arveldamise tdhtpieval.
Eelkdige votab Viirtpaberiturujirelevalve arvesse vajadust siili-
tada turgude likviidsus, eriti riigivolakirjade ja riigivolakirjade
tagasiostu turgudel.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. martsiks
2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sitestatud korras.



L 86/14

Euroopa Liidu Teataja

24.3.2012

Artikkel 14

Riigi krediidiriski vahetustehingutes omatavate katmata
positsioonide piiramine

1.  Fudsiline vdi juriidiline isik voib sdlmida riigi krediidiriski

vahetustehinguid ainult siis, kui tehingu tulemusel ei teki

artiklis 4 osutatud riigi krediidiriski vahetustehingus katmata

positsiooni.

2. Pddev asutus vdib ajutiselt peatada ldikes 1 osutatud
piirangute kohaldamise, kui tal on objektiivsed pdhjused arvata,
et tema riigi vOlakohustuste turg ei toimi nduetekohaselt ja et
sellised piirangud voivad riigi krediidiriski vahetustehingute
turule negatiivselt mojuda, eelkdige suurendades riigi kui
emitendi laenamisega seotud kulusid voi méjutades riigi kui
emitendi vdimet emiteerida uusi volakohustusi. Nimetatud
pohjuste aluseks on jirgmised nditajad:

a) riigi volakohustuste kdrge voi tdusev intressimadr;

b) riigi volakohustuste intressimddra vahede suurenemine
vorreldes teiste riikide kui emitentide emiteeritud volakohus-
tustega;

c) riigi krediidiriski vahetustehingute riskipreemia suurenemine
vorreldes selle varasema koveraga ja teiste riikide kui emiten-

tidega;

d) riigi volakohustuste hinna algse tasakaalu taastumise
Oigeaegsus parast suuremahulist tehingut;

e) riigi volakohustuste suurus, mis on kaubeldav.

Pidev asutus voib kasutada ka muid nditajaid kui esimese 1digu
punktides a—e osutatud.

Enne kiesoleva artikli alusel piirangute kohaldamise peatamist
teavitab asjaomane pidev asutus Viairtpaberiturujirelevalvet ja
teisi padevaid asutusi kavandatavast piirangute kohaldamise
peatamisest ja pShjustest, millele ta tugineb.

Piirangute kohaldamine peatatakse algselt ajavahemikuks, mis ei
ole pikem kui kaksteist kuud alates vastava teate avaldamisest
asjaomase padeva asutuse veebisaidil. Peatamise kestust voib
pikendada kuni kuue kuu kaupa, juhul kui peatamise pdhjen-
dused jatkuvalt kehtivad. Kui peatamise kestust ei pikendata
enne esialgse tihtaja moodumist voi mis tahes jirgneva piken-
datud tdhtaja moodumist, [dpeb see automaatselt.

Vadrtpaberiturujirelevalve esitab 24 tunni jooksul alates asja-
omase pddeva asutuse teatise saamisest arvamuse piirangute
kohaldamise kavandatud peatamise voi peatamise pikendamise
kohta, olenemata sellest, kas padev asutus on otsustanud piiran-
gute kohaldamise peatada esimese 16igu punktides a—e sites-
tatud niitajate v6i muude nditajate alusel. Kui piirangute

kohaldamise kavandatud peatamine voi peatamise pikendamine
pohineb teisel 16igul, peab arvamus sisaldama ka hinnangut
pddeva asutuse kasutatud nditajate kohta. Arvamus avaldatakse
Vadrtpaberiturujirelevalve veebisaidil.

Artikkel 15
Sisseostukord

1. Liikmesriigi keskne vastaspool, kes osutab aktsiate klii-
rimisteenust, tagab, et on kehtestatud protseduurid, mis on
kooskdlas koigi jirgmiste nduetega:

a) kui fuisiline voi juriidiline isik, kes miiiib aktsiaid, ei suuda
aktsiaid iile anda nelja toopieva jooksul arveldamise tahtpae-
vast, kidivitub automaatselt aktsiate sisseostu kord, et tagada
aktsiate tileandmine arvelduse teostamiseks;

=z

kui tleantavate aktsiate sisseostmine ei ole vdimalik, maks-
takse ostjale summa, mis pdhineb iileantavate aktsiate vdar-
tusel tileandmise tihtpdeval, kusjuures lisandub ostjale arvel-
duse ebadnnestumisega tekitatud kahju summa, ning

¢) fiiisiline voi juriidiline isik, kes ei suuda tagada arveldamist,
hiivitab kdik punktide a ja b kohaselt makstud summad.

2. Liikmesriigi keskne vastaspool, kes osutab aktsiate klii-
rimisteenust, tagab, et on kehtestatud kord, millega tagada, et
juhul, kui aktsiaid miiiv futsiline voi juriidiline isik ei suuda
arveldamise tdhtpdeval aktsiaid ile anda, peab isik tasuma iga
viivitatud pdeva eest trahvi.

Igapidevased maksed peavad olema piisavalt suured tagamaks, et
neid saab kisitada hoiatavana fuisilistele voi juriidilistele isiku-
tele, kes ei suuda arveldamist tagada.

IV PEATUKK
ERANDID
Artikkel 16

Erandid, mida kohaldatakse juhul, kui peamine
kauplemiskoht on kolmandas riigis

1. Artikleid 5, 6, 12 ja 15 ei kohaldata driithingu aktsiate
suhtes, millega on lubatud kaubelda liidus asuvas kauplemisko-
has, kuid konealuste aktsiate peamine kauplemiskoht asub
kolmandas riigis.

2. Asjaomane pddev asutus driithingu aktsiate puhul, millega
kaubeldakse liidus asuvas kauplemiskohas ja kolmandas riigis
asuvas kauplemiskohas, mairab vihemalt iga kahe aasta jarel
kindlaks, kas konealuste aktsiate peamine kauplemiskoht asub
kolmandas riigis.
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Asjaomane pidev asutus teatab Vdirtpaberiturujdrelevalvele
koigist sellistest aktsiatest, mille puhul on tuvastatud, et peamine
kauplemiskoht asub kolmandas riigis.

Vaartpaberiturujirelevalve avaldab iga kahe aasta jarel selliste
aktsiate nimekirja, mille peamine kauplemiskoht asub
kolmandas riigis. Konealune nimekiri kehtib kaks aastat.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
tootab Vairtpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, millega tdpsustatakse kdibe arvutamise
meetod aktsia peamise kauplemiskoha kindlakstegemiseks.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. madrtsiks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

4. Selleks et tagada 1digete 1 ja 2 rakendamiseks iihetaolised
tingimused, to66tab Vairtpaberiturujdrelevalve vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndud, et madrata kindlaks

a) kuupiev, mil tuleb teha mis tahes arvutused aktsia peamise
kauplemiskoha madramiseks, ja arvutamisel aluseks vetud
ajavahemik;

b) kuupiev, milleks asjaomane padev asutus teatab Vairtpabe-
riturujirelevalvele aktsiatest, mille puhul peamine kauplemis-
koht on kolmandas riigis;

¢) kuupiev, alates millest hakkab nimekiri kehtima pérast selle
avaldamist Vidrtpaberiturujirelevalve poolt.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. madrtsiks
2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sitestatud korras.

Artikkel 17

Turutegemise ja esmasturuga seotud toimingute suhtes
kohaldatavad erandid

1. Artikleid 5, 6, 7, 12, 13 ja 14 ei kohaldata turutegemisest
tingitud tehingute suhtes.

2. Komisjon vodib kooskolas artikli 44 ldikes 2 osutatud
menetlusega votta vastu otsused, milles sdtestatakse, et
kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistikuga on tagatud, et
1dike 1 kohase erandi kohaldamisel vastab konealuses

kolmandas riigis tegevusloa saanud turg oiguslikult siduvatele
noduetele, mis on samavairsed nduetega, mis on sitestatud
direktiivi 2004/39/EU Il jaotises, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivis 2003/6/EU (sise-
ringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
kohta) (!) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri
2004. aasta direktiivis 2004/109/EU (ldbipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide
kohta, kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauple-
misele), (?) ja mille iile teostatakse kdnealuses kolmandas riigis
tohusat jarelevalvet ning mille tditmine on seal tagatud.

Kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistikku voéib pidada
samavaarseks, kui kdnealuse kolmanda riigi

a) turgudelt ndutakse tegevusluba, nende iile teostatakse pidevat
jarelevalvet ning digusaktide tditmine turgudel on tagatud;

=

turgudel on kehtestatud selged ja labipaistvad eeskirjad vaart-
paberite kauplemisele lubamise kohta, nii et véirtpaberitega
on voimalik kaubelda diglaselt, korrektselt ja tdhusalt ning et
need on vabalt kaubeldavad;

¢) vadrtpaberite emitentide suhtes kohaldatakse ndudeid, mille
kohaselt tuleb korrapdraselt ja pidevalt esitada teavet, et
tagada korgetasemeline investorite kaitse, ning

d) turu labipaistvus ja terviklikkus on tagatud, viltides turu
kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise
teel.

3. Artikleid 7, 13 ja 14 ei kohaldata sellise fuisilise voi jurii-
dilise isiku tegevuse suhtes, kes olles riigi kui emitendiga
solmitud  kokkuleppe kohaselt volitatud esmasvahendaja,
tegutseb finantsinstrumendi puhul lepingupoolena esmas- ja
jarelturul seoses riigi volakohustustega seotud tehingute ja
toimingutega.

4. Kéesoleva médruse artikleid 5, 6, 12, 13 ja 14 ei kohaldata
tutsilise voi juriidilise isiku suhtes, kui isik sooritab vairtpaberi
lithikeseks miiiigi voi tal on lithike netopositsioon seoses komis-
joni 22. detsembri 2003. aasta mddruse (EU) nr2273/2003
(millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/6/EU seoses tagasiostuprogrammidele ja finantsinstrumen-
tide stabiliseerimisele ettendhtud eranditega) (}) I peatiiki
kohase stabiliseerimisega.

5. Loikes 1 osutatud erandit kohaldatakse ainult juhul, kui
asjaomane fuisiline voi juriidiline isik on kirjalikult teatanud
oma pdritoluliikmesriigi padevale asutusele, et ta kavatseb kdne-
alust erandit kasutada. Konealune teatis esitatakse vahemalt 30
kalendripdeva enne seda, kui fiiisiline voi juriidiline isik
kavatseb esmakordselt erandit kasutada.

() ELT L 96, 12.4.2003, lk 16.
(®) ELT L 390, 31.12.2004, lk 38.
(}) ELT L 336, 23.12.2003, lk 33.
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6. Loikes 3 osutatud erandit kohaldatakse ainult juhul, kui
volitatud esmasvahendaja on asjaomase riigi volakohustuse
puhul asjakohasele padevale asutusele kirjalikult teatanud, et ta
kavatseb konealust erandit kasutada. Kdnealune teatis esitatakse
vihemalt 30 kalendripdeva enne seda, kui volitatud esmasvahen-
dajana tegutsev fiiiisiline voi juriidiline isik kavatseb esmakord-
selt erandit kasutada.

7. Loigetes 5 ja 6 osutatud pddev asutus voib keelata erandi
kasutamise, kui ta leiab, et fuiisiline voi juriidiline isik ei tdida
erandi tegemiseks vajalikke tingimusi. Mis tahes keeld kehtesta-
takse 1digetes 5 ja 6 osutatud 30-kalendripdevase ajavahemiku
jooksul voi hiljem, kui pidev asutus saab teada, et fiisilise voi
juriidilise isikuga seotud asjaolud on muutunud, mistdttu need
ei vasta enam erandi tegemise tingimustele.

8. Kolmanda riigi majandusiiksus, millel ei ole liidus tegevus-
luba, saadab loigetes 5 ja 6 osutatud teatise liidu sellise peamise
kauplemiskoha padevale asutusele, kus ta kauplemisega tegeleb.

9. Loike 5 kohaselt teatise esitanud fuisiline voi juriidiline
isik teatab voimalikult kiiresti kirjalikult oma paritoluliikmesriigi
padevale asutusele sellest, kui on toimunud mis tahes muutusi,
mis mojutavad selle isiku vastavust erandi kasutamise tingimus-
tele, voi kui ta ei soovi enam erandit kasutada.

10.  Loike 6 kohaselt teatise esitanud fiiiisiline vi juriidiline
isik teatab voimalikult kiiresti kirjalikult asjaomase riigi volako-
hustuse puhul asjakohasele padevale asutusele, kui on toimunud
mis tahes muutusi, mis mdjutavad selle isiku vastavust erandi
kasutamise tingimustele, voi kui ta ei soovi enam erandit kasu-
tada.

11.  Paritoluliikmesriigi padev asutus voib nouda fiiisiliselt
voi juriidiliselt isikult, kes kasutab 1dikes 1, 3 voi 4 sitestatud
erandeid, kirjalikku teavet erandite raames hoitavate lithikeste
positsioonide vdi tehtavate toimingute kohta. Fiiisiline voi jurii-
diline isik esitab teabe hiljemalt nelja kalendripdeva jooksul
pérast taotluse saamist.

12.  Kahe nddala jooksul parast 16ike 5 vdi 9 kohast teatamist
teatab padev asutus Vaartpaberiturujirelevalvele kdigist turutegi-
jatest ja vastavalt 1dikele 6 v6i 10 volitatud esmasvahendajatest,
kes kasutavad erandeid, ja koigist turutegijatest ja volitatud
esmasvahendajatest, kes on erandite kasutamise 1&petanud.

13.  Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma  veebisaidil
erandit kasutavate turutegijate ja volitatud esmasvahendajate
nimekirja ning ajakohastab seda.

14.  Kdesoleva artikli kohase teatise voib isik esitada pddevale
asutusele ja padev asutus vdib teatise esitada Vaartpaberituruja-
relevalvele igal ajal 60 kalendripdeva jooksul enne 1. novembrit
2012.

V PEATUKK

PADEVATE ASUTUSTE JA VAARTPABERITURUJARELEVALVE
OIGUS SEKKUDA

1. JAGU
Pidevate asutuste digused
Artikkel 18
Teatamine ja avalikustamine erakorralistel asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, vdib padev asutus nduda,
et fuusilised voi juriidilised isikud, kellel on lithike netoposit-
sioon konkreetses finantsinstrumendis voi finantsinstrumentide
liigis, teataksid sellest vdi avalikustaksid positsiooni iiksikasjad,
kui positsioon iiletab pideva asutuse méadratud teatamiskiinnise
voi langeb alla selle, ja kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voi suundumused,
mis tsiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust
asjaomases liikmesriigis voi iihes voi mitmes teises liikmesrii-
gis, ning

b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finants-
turgude tohususele kahjulikku mdju, mis on vorreldes meet-
mest saadava kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Kiesoleva artikli 16iget 1 ei kohaldata selliste finantsinst-
rumentide suhtes, mille suhtes juba kohaldatakse artiklites 5-8
sitestatud ldbipaistvusndudeid. Kéesoleva artikli 16ike 1 kohast
meedet vOib kohaldada asjaomase lilkmesriigi padeva asutuse
kindlaksmaaratavate asjaolude korral ning sellest voib teha eran-
deid pddeva asutuse mddratavatel tingimustel. Eelkdige voib
erandeid kohaldada turutegemise ja esmasturuga seotud toimin-
gute suhtes.

Artikkel 19
Laenuandjatepoolne teavitamine erakorralistel asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, voib padev asutus votta
kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud meetmed, kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voi suundumused,
mis tOsiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust
asjaomases lilkmesriigis voi ithes vdi enamas teises litkmesrii-
gis, ning

b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finants-
turgude tohususele kahjulikku m&ju, mis on vorreldes meet-
mest saadava kasuga ebaproportsionaalselt suur.
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2. Pddev asutus voib nduda, et fuisilised voi juriidilised
isikud, kes tegelevad teatava finantsinstrumendi voi finantsinst-
rumentide liigi laenamisega, teataksid laenutasude markimisvair-
sest muutumisest.

Artikkel 20

Lithikeseks miiiigi ja samalaadsete tehingute piirangud
erakorralistel asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, voib padev asutus votta
ithe voi mitu kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud meedet, kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voi suundumused,
mis tOsiselt ohustavad finantsstabiilsust v3i turu usaldust
asjaomases liikmesriigis vOi ithes voi mitmes teises litkmesrii-
gis, ning

b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finants-
turgude tohususele kahjulikku moju, mis on vorreldes meet-
mest saadava kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Pidev asutus voib kehtestada keelu voi tingimused seoses
fuisilise voi juriidilise isikuga, kes kavatseb sélmida

a) luhikeseks miitigi tehingu voi

b) muu kui lithikeseks miiiigi tehingu, millega luuakse finants-
instrument vdi mis on teise finantsinstrumendiga seotud, ja
mille eesmirk voi iiks eesmirkidest on vdimaldada fiiiisilisel
voi juriidilisel isikul saada rahalist kasu juhul, kui muu
finantsinstrumendi hind v&i véirtus langeb.

3. Loike 2 kohast meedet voib kohaldada kdigi finantsinst-
rumentidega, teatavat liiki finantsinstrumentidega voi konkreetse
finantsinstrumendiga tehtavale tehingule. Kdnealust meedet v&ib
kohaldada teatavate asjaolude korral voi sellest voib asjaomane
padev asutus teha erandeid. Eelkdige voib erandeid kohaldada
turutegemise ja esmasturuga seotud toimingute suhtes.

Artikkel 21

Riigi krediidiriski vahetustehingute piirangud erakorralistel
asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, vdib padev asutus piirata
futsilise voi juriidilise isiku voimalusi sdlmida riigi krediidiriski
vahetustehinguid voi piirata riigi krediidiriski vahetustehingute
positsioonide mahtu, mida kdnealustel isikutel on lubatud véotta,
kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voi suundumused,
mis tOsiselt ohustavad finantsstabiilsust vdi turu usaldust
asjaomases liikmesriigis vOi ithes voi mitmes teises litkmesrii-
gis, ning

b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finants-
turgude tdhususele kahjulikku moju, mis on vdrreldes meet-
mest saadava kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Laike 1 kohaselt voetud meedet vdib kohaldata teatavasse
liiki kuuluvate riigi krediidiriski vahetustehingute suhtes voi
konkreetsete riigi krediidiriski vahetustehingute suhtes. Kone-
alust meedet voib kohaldada teatavate asjaolude korral voi
sellest vdib padev asutus teha erandeid. Eelkdige vdib erandeid
kohaldada turutegemise ja esmasturuga seotud toimingute
suhtes.

Artikkel 22
Teiste piddevate asutuste voetavad meetmed

Ilma et see piiraks artikli 26 kohaldamist, vdib padev asutus
seoses finantsinstrumendiga, mille suhtes ta ei ole padev asutus,
votta artiklite 18, 19, 20 voi 21 kohaseid meetmeid voi neid
pikendada iiksnes asjaomase padeva asutuse ndusolekul.

Artikkel 23

Oigus ajutiselt piirata finantsinstrumentide lithikeseks
miiiiki finantsinstrumentide mirkimisviidrse hinnalanguse
korral

1. Kui finantsinstrumendi hind kauplemiskohas on vorreldes
eelmise kauplemispdeva sulgemishinnaga selles kauplemiskohas
ithe kauplemispdeva jooksul markimisvairselt langenud, kaalub
konealuse kauplemiskoha paritoluliikmesriigi padev asutus, kas
on asjakohane keelata voi piirata fiiiisilistel voi juriidilistel
isikutel konealuse finantsinstrumendi lithikeseks miiiigi tehin-
gute tegemist kauplemiskohas voi muul viisil piirata kdnealuse
finantsinstrumendiga  konealuses kauplemiskohas tehtavaid
tehinguid, et viltida finantsinstrumendi hinna korrapératut
langust.

Kui pddev asutus jouab esimese 16igu kohaselt seisukohale, et
on asjakohane sekkuda, keelab voi piirab ta aktsia voi volainst-
rumendi puhul fuisilistel ja juriidilistel isikutel lithikeseks miiiigi
tehingute tegemise kauplemiskohas vdi muud liiki finantsinst-
rumendi puhul piirab sellega seotud tehingute tegemist selles
kauplemiskohas, et viltida finantsinstrumendi hinna korrapa-
ratut langust.

2. Loike 1 kohast meedet kohaldatakse mitte kauem kui selle
kauplemispdeva 18puni, mis jirgnes kauplemispdevale, mil
hinnalangus aset leidis. Kui selle kauplemispdeva 16puks, mis
jargnes kauplemispdevale, mil hinnalangus aset leidis, on
finantsinstrumendi  véddrtus vOetud meetmest hoolimata
langenud esimese kauplemispdeva sulgemishinnaga vorreldes
vihemalt veel poole vorra Idikes 5 tdpsustatud médrast, voib
padev asutus meedet pikendada ajavahemikuks, mis ei {ileta
kahte kauplemispieva alates teise kauplemispdeva 1dpust.
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3. Loike 1 kohast meedet kohaldatakse padeva asutuse kind-
laks madratavate asjaolude korral ning sellest voib teha erandeid
pddeva asutuse médratavatel tingimustel. Eelkdige vdib erandeid
kohaldada turutegemise ja esmasturuga seotud toimingute
suhtes.

4. Kui finantsinstrumendi vaartus kauplemiskohas on iihe
kauplemispideva jooksul langenud I6ikes 5 osutatud méaral,
teatab kauplemiskoha paritoluliikmesriigi padev asutus Vaartpa-
beriturujirelevalvele 1dike 1 alusel tehtud otsusest hiljemalt kaks
tundi parast kauplemispdeva 18ppu. Viadrtpaberiturujirelevalve
teavitab viivitamata selliste paritoluliikmesriikide ~padevaid
asutusi, mille kauplemiskohtades kaubeldakse sama finantsinst-
rumendiga.

Kui pddev asutus ei ndustu teise padeva asutuse meetmetega
finantsinstrumendi puhul, millega kaubeldakse mitmes kauple-
miskohas, mida reguleerivad eri padevad asutused, voib Vairt-
paberiturujdrelevalve aidata neil asutustel kokkuleppele jouda
vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19.

Lepitusmenetlus peab olema lopule viidud enne siida66d samal
kauplemispéeval. Kui asjaomased padevad asutused ei joua lepi-
tusetapi jooksul kokkuleppele, voib Vidrtpaberiturujirelevalve
teha otsuse vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19
1oikele 3. Otsus tuleb teha enne jirgmise kauplemispdeva algust.

5. Vidrtuse languse miir on miiruse (EU) nr 1287/2006
artiklis 22 maddratletud likviidsete aktsiate puhul 10 % voi
rohkem ning ebalikviidsete aktsiate ja muude finantsinstrumendi
liikide puhul méir, mille madrab komisjon.

6.  Finantsturgude suundumusi arvesse vottes voib Vairtpabe-
riturujirelevalve esitada ja saata komisjonile arvamuse 16ikes 5
osutatud kiinnise kohandamise kohta.

Komisjonile antakse igus votta vastavalt artiklile 42 vastu dele-
geeritud digusakte, millega muudetakse kéesoleva artikli 16ikes 5
osutatud kiinniseid, vdttes arvesse suundumusi finantsturgudel.

7. Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud
digusakte, milles maaratletakse muude finantsinstrumentide kui
likviidsete aktsiate védrtuse markimisvddrne langus, vottes
arvesse iga finantsinstrumendi liigi eripdra ja erinevat volatiil-
sust.

8. Selleks et tagada kdesoleva artikli jirjekindel kohaldamine,
tootab Vadrtpaberiturujirelevalve vilja reguleerivate tehniliste
standardite eelndud, et maidrata kindlaks meetod, mille kohaselt
arvutada 10 % védrtuse langus likviidsete aktsiate puhul ja
komisjoni poolt médratav vddrtuse langus, nagu on osutatud
loikes 7.

Vaartpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. martsiks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

Artikkel 24
Piirangute kehtivusaeg

Koik artikli 18, 19, 20 voi 21 kohaselt voetud meetmed
kehtivad esialgu kuni kolm kuud alates artiklis 25 osutatud
teatise avaldamise kuupdevast.

Meetme kehtivusaega vdib pikendada kuni kolme kuu kaupa,
juhul kui meetme votmise pdhjendused jatkuvalt kehtivad. Kui
meetme kehtivusaega enne kdnealuse kolmekuulise ajavahemiku
moddumist ei pikendata, kaotab see automaatselt kehtivuse.

Artikkel 25
Teatis piirangute kohta

1. Piddev asutus avaldab oma veebisaidil teatise mis tahes
otsuse kohta votta artiklites 18-23 osutatud meede vdi piken-
dada selle kehtivusaega.

2. Teatises margitakse vihemalt jirgmine teave:

a) voetud meetme kirjeldus, sealhulgas finantsinstrumendid ja
tehingute liigid, mille suhtes seda kohaldatakse, ja selle kehti-
vusaeg;

b) pdhjus, miks padev asutus peab meedet vajalikuks, sealhulgas
meetme vajalikkust toetavad tdendid.

3. Artiklite 18-23 kohane meede joustub teatise avaldamise
kuupdeval voi teatises mairgitud hilisemal kuupieval ja seda
kohaldatakse seoses tehingutega, mis sdlmitakse parast meetme
joustumist.

Artikkel 26

Viirtpaberiturujirelevalve ja teiste pidevate asutuste
teavitamine

1. Enne artikli 18, 19, 20 v6i 21 kohase meetme vétmist voi
selle kehtivusaja pikendamist ning enne mis tahes artikli 23
kohase piirangu kehtestamist teatab padev asutus kavandatud
meetmest Vaartpaberiturujirelevalvele ja teistele padevatele
asutustele.

2. Teatises margitakse kavandatud meetme iiksikasjad, selliste
finantsinstrumentide ja tehingute liigid, mille suhtes meedet
kohaldatakse, meetme vajalikkust toetavad tdendid ning meetme
joustumise kuupiev.
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3. Teatis artikli 18, 19, 20 v0i 21 kohase meetme votmise
voi selle kehtivusaja pikendamise kohta esitatakse vihemalt 24
tundi enne kavandatud meetme joustumist voi selle kehtivusaja
pikendamist. Erakorralistel asjaoludel vdib padev asutus esitada
teatise vihem kui 24 tundi enne kavandatud meetme jSustu-
mist, kui ei ole vdimalik seda teha 24 tundi enne jGustumist.
Artikli 23 kohane teatis piirangu kohta esitatakse enne kavan-
datud meetme joustumist.

4.  Pidev asutus, kes saab kiesoleva artikli kohase teatise,
voib selles litkmesriigis votta artiklite 18-23 kohase meetme,
kui ta jouab seisukohale, et meede on vajalik teatise esitanud
pddeva asutuse abistamiseks. Teatise saanud pddev asutus esitab
vastavalt 10igetele 1-3 teatise ka siis, kui ta teeb ettepaneku
meetme votmiseks.

2. JAGU
Vidrtpaberiturujdrelevalve digused
Artikkel 27
Viirtpaberiturujirelevalve-poolne koordineerimine

1. Viirtpaberiturujirelevalvel on vahendav ja koordineeriv
roll seoses meetmetega, mida padevad asutused 1. jao kohaselt
votavad. Eelkdige tagab Vairtpaberiturujdrelevalve, et pddevad
asutused kasutavad thtset ldhenemisviisi seoses voetavate meet-
metega, eelkdige seoses sekkumisdiguse kasutamise, vdetavate
meetmete laadi ning nende kohaldamise alguse ja kestusega.

2. Pirast artikli 26 kohase teatise saamist artikli 18, 19, 20
voi 21 kohase meetme votmise voi selle kehtivusaja pikenda-
mise kohta esitab Vairtpaberiturujirelevalve 24 tunni jooksul
arvamuse selle kohta, kas ta peab meedet voi ettepanekut asja-
omaste erakorraliste asjaolude esinemisel vajalikuks. Konealuses
arvamuses margib Vairtpaberiturujirelevalve, kas tema arvates
on turul aset leidnud ebasoodsad siindmused voi suundumused,
mis tdsiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust ithes
voi mitmes liikmesriigis, kas meede voi ettepanek on ohu
korvaldamiseks asjakohane ja proportsionaalne ning kas selliste
meetmete kavandatav kehtivusaeg on pohjendatud. Kui Vaartpa-
beriturujirelevalve arvates peaksid ohu kdorvaldamiseks votma
meetmeid ka teised pddevad asutused, mirgib ta selle oma arva-

muses. Arvamus avaldatakse Viidrtpaberiturujirelevalve veebisai-
dil.

3. Kui pddev asutus teeb ettepaneku votta meetmeid voi
votab neid ja see on vastuolus Vidrtpaberiturujirelevalve 16ike 2
kohase arvamusega, vdi keeldub meetmete votmisest ja see on
vastuolus konealuse 16ike kohase Viirtpaberiturujirelevalve
arvamusega, avaldab ta 24 tunni jooksul alates Vaartpaberituru-
jarelevalve arvamuse saamisest oma veebisaidil teatise, milles
pohjendab oma tegevust. Kui selline olukord tekib, kaalub
Vaartpaberiturujdrelevalve, kas artikli 28 kohase sekkumisdiguse
kasutamise tingimused on tdidetud ja kas esinevad asjaomased
faktilised asjaolud.

4. Vidrtpaberiturujirelevalve vaatab kdesoleva artikli kohased
meetmed 14bi korrapiraselt, ent igal juhul iga kolme kuu jirel.
Kui meedet enne konealuse kolmekuulise —ajavahemiku
moodumist ei pikendata, kaotab see automaatselt kehtivuse.

Artikkel 28

Viirtpaberiturujirelevalve 6igus sekkuda erakorraliste
asjaolude esinemisel

1. Vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 Idikele 5
ning kui kdesoleva artikli 15ikest 2 ei tulene teisiti

a) nduab Viirtpaberiturujirelevalve, et fitiisilised voi juriidilised
isikud, kellel on lithike netopositsioon teatavas finantsinst-
rumendis voi finantsinstrumentide liigis, teavitaksid padevat
asutust vOi avalikustaksid iga sellise positsiooni iiksikasjad,
voi

b) keelab Viirtpaberiturujdrelevalve fuiisilistel voi juriidilistel
isikutel sdlmida lithikeseks miiigi voi muu tehingu, millega
luuakse finantsinstrument vdi mis on seotud finantsinst-
rumendiga (v.a artikli 1 I6ike 1 punktis ¢ osutatud finants-
instrumendid), kui selle eesmirk voi iiks eesmarkidest on
voimaldada nimetatud isikul saada rahalist kasu juhul, kui
muu finantsinstrumendi hind voi vairtus langeb, voi
kehtestab fiisilisele voi juriidilisele isikule sellise tehingu
tegemise tingimused.

Meedet voib kohaldada teatud asjaolude korral ning sellest voib
teha erandeid Viirtpaberiturujirelevalve midratavatel tingimus-
tel. Eelkdige voib erandeid kohaldada turutegemise ja esmastu-
ruga seotud toimingute suhtes.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve teeb loike 1 kohase otsuse
ainult siis, kui

a) loike 1 punktides a ja b osutatud meede aitab koérvaldada
ohtu finantsturgude nduetekohasele toimimisele ja terviklik-
kusele voi liidu kogu finantssiisteemi voi selle osa stabiilsu-
sele ning sellel on piiriiilene mdju, ning

b) tikski padev asutus ei ole votnud ohu kdrvaldamiseks meet-
meid voi iihe vdi mitme pddeva asutuse vdetud meetmed ei
ole ohu korvaldamiseks piisavad.

3. Loikes 1 osutatud meetme vOtmisel votab Vairtpaberitu-
rujirelevalve arvesse ulatust, millega meede

a) mirkimisvaarselt reageerib finantsturgude nduetekohase
toimimise ja terviklikkuse voi liidu kogu finantssiisteemi
voi selle osa stabiilsuse kahjustamise ohule voi méarkimisvéar-
selt parandab pidevate asutuste vdimalusi jélgida ohtu;
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b) ei pohjusta digusliku arbitraazi riski;

¢) ei vihenda finantsturgude tohusust, sealhulgas ei piira asja-
omastel turgudel likviidsust ega tekita turuosalistes ebakind-
lust, mis on ebaproportsionaalselt suur vorreldes meetmest
saadava kasuga.

Kui ks vdi mitu padevat asutust on meetme votnud artikli 18,
19, 20 voi 21 alusel, voib Vairtpaberiturujirelevalve votta kaes-
oleva artikli 1dike 1 kohase mis tahes meetme, ilma et ta peaks
esitama artikli 27 kohase arvamuse.

4.  Enne ldikes 1 osutatud meetme vdtmise vdi selle kehti-
vusaja pikendamise kohta otsuse tegemist konsulteerib Vairtpa-
beriturujdrelevalve Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja
vajaduse korral muude asjaomaste asutustega.

5. Enne loike 1 kohase meetme vdtmise vdi selle kehtivusaja
pikendamise otsuse tegemist teatab Vairtpaberiturujirelevalve
kavandatud meetmest asjaomastele pidevatele asutustele.
Teatises margitakse kavandatud meetme iksikasjad, selliste
finantsinstrumentide ja tehingute liik, mille suhtes meedet
kohaldatakse, meetme vajalikkust toetavad tdendid ning meetme
joustumise kuupiev.

6.  Teatis esitatakse vihemalt 24 tundi enne kavandatud
meetme jOustumist vOi meetme kehtivusaja pikendamist.
Erakorralistel asjaoludel vdib Vairtpaberiturujirelevalve esitada
teatise vihem kui 24 tundi enne kavandatud meetme joustu-
mist, kui ei ole vdimalik seda teha 24 tundi enne jdustumist.

7. Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil teatise
mis tahes otsuse kohta votta dikes 1 osutatud meede voi piken-
dada selle kehtivusaega. Teatises margitakse vahemalt

a) voetud meetme kirjeldus, sealhulgas finantsinstrumendid ja
tehingute liigid, mille suhtes neid kohaldatakse, ja nende
kehtivusaeg ning

b) pdhjus, miks Vaartpaberiturujirelevalve peab meedet vajali-
kuks, sealhulgas meetme vajalikkust toetavad tdendid.

8.  Pirast ldikes 1 osutatud meetme vdtmise vdi selle kehti-
vusaja pikendamise otsuse tegemist teavitab Vidrtpaberiturujire-
levalve viivitamata padevaid asutusi vdetud meetmest.

9. Meede joustub Viirtpaberiturujdrelevalve veebisaidil teatise
avaldamise kuupdeval voi teatises margitud hilisemal kuupideval
ja seda kohaldatakse seoses tehingutega, mis sdlmitakse pirast
meetme joustumist.

10.  Vidrtpaberiturujirelevalve vaatab 1dikes 1 osutatud
meetmed ldbi sobivate ajavahemike jirel ja vihemalt iga
kolme kuu jdrel. Kui meetme kehtivusaega enne konealuse
kolmekuulise ajavahemiku moodumist ei pikendata, kaotab see
automaatselt kehtivuse. Loikeid 2-9 kohaldatakse ka meetme
kehtivusaja pikendamise korral.

11.  Kdéesoleva artikli kohaselt Viirtpaberiturujirelevalve
voetud meede on ilimuslik meetmete suhtes, mida padev asutus
on varem votnud 1. jao kohaselt.

Artikkel 29

Viirtpaberiturujirelevalve digused riigi vdlakohustusega
seotud eriolukorras

Riigi volakohustuse v&i riigi krediidiriski vahetustehingutega
seotud eriolukorras kohaldatakse mdairuse (EL) nr 1095/2010
artikleid 18 ja 38.

Artikkel 30
Ebasoodsate siindmuste vdi suundumuste tipsustamine

Komisjonile antakse &igus votta kooskdlas artikliga 42 vastu
delegeeritud digusakte, millega mairatakse kindlaks kriteeriumid
ja tegurid, mida pddevad asutused ja Viairtpaberiturujirelevalve
votavad arvesse artiklites 18-21 ja artiklis 27 osutatud ebasood-
sate siindmuste véi suundumuste ning artikli 28 Idike 2 punktis
a osutatud ohu kindlakstegemisel.

Artikkel 31
Viirtpaberiturujirelevalve uurimistegevus

Vaartpaberiturujirelevalve voib ithe vdi mitme padeva asutuse,
Euroopa Parlamendi, ndukogu voi komisjoni taotlusel voi omal
algatusel uurida lithikeseks miiiigiga voi krediidiriski vahetuste-
hingute kasutamisega seoses konkreetset kiisimust vi tava, et
hinnata, kas kdnealune kiisimus voi tava vdib ohustada finants-
stabiilsust voi turu usaldust liidus.

Vidrtpaberiturujirelevalve avaldab aruande, milles esitatakse
kiisimuse voi tava uurimise tulemused ja vdimalikud soovitused,
kolme kuu jooksul parast konealuse uurimise 15ppu.

VI PEATUKK
PADEVATE ASUTUSTE TEGEVUS
Artikkel 32
Pidevad asutused

Iga litkmesriik mairab kédesoleva mddruse tditmiseks ithe voi
mitu padevat asutust.

Kui liikmesriik mairab rohkem kui ithe padeva asutuse, maarab
ta selgelt kindlaks nende {iilesanded, maddrates asutuse, kes
vastutab komisjoni, Vaartpaberiturujirelevalve ja teiste lilkmes-
riikide padevate asutustega toimuva koostod ja teabevahetuse
koordineerimise eest.

Liikmesriigid teatavad mdairatud asutustest komisjonile, Vaartpa-
beriturujérelevalvele ja teiste liikmesriikide padevatele asutustele.
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Artikkel 33
Pidevate asutuste digused

1. Kdesoleva mairusega ettendhtud kohustuste tditmiseks on
padevatel asutustel kdik oma ilesannete tditmiseks vajalikud
jarelevalve- ja uurimisalased oigused. Pidevad asutused raken-
davad oma oigusi jargmisel viisil:

a) vahetult,
b) koost60s teiste asutustega,
¢) suunates kiisimuse paddevatele digusasutustele.

2. Kdiesoleva mairusega ettendhtud kohustuste tditmiseks on
padevatel asutustel kooskolas siseriikliku digusega digus

a) padseda ligi koikidele mis tahes kujul dokumentidele ja digus
nendest koopiaid saada voi teha,

b) nouda koikidelt faisilistelt voi juriidilistelt isikutelt teavet
ning vajaduse korral fiiiisiline vdi juriidiline isik teabe
saamiseks vilja kutsuda ja teda kiisitleda,

¢) teostada kohapeal etteteatatud ja etteteatamata kontrolle,

d) nduda olemasolevaid telefonikdnede salvestisi ja tdendeid
andmete edastamise kohta,

) nduda sellise tegevuse 1dpetamist, mis on vastuolus kiesoleva
mddruse sitetega,

f) nouda vara kiilmutamist ja/voi arestimist.

3. Ilma et see piiraks 1dike 2 punktide a ja b kohaldamist, on
padevatel asutustel teatavatel juhtudel digus nduda, et krediidi-
riski vahetustehingut tegev fuiisiline vdi juriidiline isik esitaks

a) selgituse tehingu eesmirgi kohta ja selle kohta, kas tehing
tehakse riski maandamiseks voi muul eesmargil, ning

b) alusvaraga seotud riski tdendava teabe, kui tehing tehakse
riski maandamiseks.

Artikkel 34
Ametisaladus

1. Ametisaladuse kohustust kohaldatakse koikide fiiiisiliste
voi juriidiliste isikute suhtes, kes tootavad voi on todtanud
padeva asutuse heaks voi mone teise asutuse voi fiiiisilise voi
juriidilise isiku heaks, kellele padev asutus on iilesandeid dele-
geerinud, sealhulgas piddeva asutuse heaks lepingu alusel
tootavate audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisaladuse alla
kuuluvat konfidentsiaalset teavet ei tohi avaldada tihelegi teisele
futisilisele ega juriidilisele isikule ega asutusele, vilja arvatud
juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

2. Kogu kidesoleva middruse kohaselt padevate asutuste vahel
vahetatavat teavet, mis puudutab dri- v8i to6tingimusi ja muid

majanduslikke voi isiklikke kiisimusi, peetakse konfidentsiaal-
seks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid, vilja
arvatud juhul, kui pddev asutus mirgib teavet edastades, et
seda voib avaldada, voi kui avaldamise kohustus tuleneb kohtu-
menetlusest.

Artikkel 35
Koostéokohustus

Pidevad asutused teevad koostood, kui see on kiesoleva
médruse rakendamiseks vajalik vOi otstarbekas. Eelkdige
annavad pidevad asutused iiksteisele pShjendamatu viivituseta
teavet, mida on vaja kdesolevast mdarusest tulenevate tilesannete
taitmiseks.

Artikkel 36
Koostoo Viirtpaberiturujirelevalvega

Pidevad asutused teevad kiesoleva mairuse kohaldamisel koos-
t60d Vaartpaberiturujirelevalvega kooskdlas médrusega (EL)
nr 1095/2010.

Pidevad asutused esitavad Vadrtpaberiturujirelevalvele viivita-
mata kogu teabe, mis on vajalik tema ilesannete tiitmiseks
mdédruse (EL) nr 1095/2010 kohaselt.

Artikkel 37

Koostoo kohapealse kontrolli voi uurimise taotlemise
korral

1. Uhe liikmesriigi padev asutus voib seoses kohapealse kont-
rolli vdi uurimisega taotleda abi teise liikkmesriigi padevalt asutu-
selt.

Taotluse esitanud padev asutus teavitab esimeses 1digus osutatud
taotlusest Vidrtpaberiturujdrelevalvet. Piiritilese mdjuga kontrolli
vOi uurimise korral vdib Vairtpaberiturujirelevalve koordinee-
rida seda kontrolli v&i uurimist, ning taotluse korral peab seda
tegema.

2. Kui pidev asutus saab teise liitkmesriigi padevalt asutuselt
taotluse viia ldbi kohapealne kontroll vdi uurimine, voib ta

a) viia kohapealse kontrolli v6i uurimise ise labi;

b) lubada taotluse esitanud piadeval asutusel kohapealses kont-
rollis v6i uurimises osaleda;

¢) lubada taotluse esitanud piddeval asutusel ise kohapealne
kontroll voi uurimine ldbi viia;

d) médrata audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli voi
uurimist ldbi viima;

e) jagada teatavaid jirelevalveiilesandeid teiste padevate asutus-
tega.
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3. Viirtpaberiturujirelevalve voib nduda padevatelt asutustelt
teatavate uurimisilesannete ja kohapealse kontrolli teostamist,
kui Viirtpaberiturujirelevalve vajab seda teavet, et kasutada
talle kdesoleva maidrusega antud Sigusi.

Artikkel 38
Koosto6 kolmandate riikidega

1.  Pidevad asutused sdlmivad voimaluse korral kolmandate
riikide jdrelevalveasutustega koostookokkulepped, mis kasitlevad
teabevahetust kolmandate riikide jarelevalveasutustega, kdesole-
vast madrusest tulenevate kohustuste tditmise tagamist kolman-
dates riikides ja kolmandates riikides nende jirelevalveasutuste
poolt samalaadsete meetmete vOtmist, millega tdiendatakse
V peatiiki kohaselt voetud meetmeid. Nimetatud koostookokku-
lepetega tagatakse vahemalt tShus teabevahetus, mis vdimaldab
padevatel asutustel kdesolevast mairusest tulenevaid kohustusi
tdita.

Pidev asutus teatab Vaartpaberiturujirelevalvele ja teiste liikmes-
riikide pddevatele asutustele kavatsusest selline kokkulepe
solmida.

2. Koostookokkulepe sisaldab sitteid asjaomasele padevale
asutusele artikli 16 1dikes 2 sitestatud kohustuse tiitmiseks
vajalike andmete ja teabe vahetamise kohta.

3. Viirtpaberiturujirelevalve koordineerib koostookokkule-
pete sdlmimist pddevate asutuste ja kolmandate riikide asja-
omaste jirelevalveasutuste vahel. Selleks valmistab Vairtpaberi-
turujirelevalve ette koostookokkuleppe niidisdokumendid, mida
padevad asutused vdivad kasutada.

Samuti koordineerib  Vairtpaberiturujirelevalve kolmandate
riikide jdrelevalveasutustelt saadud sellise teabe vahetamist pade-
vate asutuste vahel, mis voib olla asjakohane V peatiiki kohaste
meetmete vOtmisel.

4. Pidevad asutused solmivad teabevahetust kisitlevad koos-
tookokkulepped kolmandate riikide jarelevalveasutustega ainult
juhul, kui avaldatava teabe suhtes kohaldatakse ametisaladuse
tagatisi, mis on vihemalt samavdirsed artiklis 34 sitestatuga.
Selline teabevahetus on ette ndhtud konealuste padevate
asutuste {ilesannete tditmiseks.

Artikkel 39
Isikuandmete edastamine ja siilitamine

Seoses isikuandmete edastamisega likkmesriikide vahel voi liik-
mesriigi ja kolmanda riigi vahel kohaldavad liikmesriigid direk-
tiivi 95/46/EU. Seoses isikuandmete edastamisega Vértpaberitu-
rujdrelevalvelt liikkmesriikidele voi kolmandale riigile jdrgib
Vidrtpaberiturujirelevalve mairust (EU) nr 45/2001.

Esimeses 106igus osutatud isikuandmeid siilitatakse kuni viis
aastat.

Artikkel 40
Teabe avaldamine kolmandatele riikidele

Pidev asutus voib edastada kolmanda riigi jdrelevalveasutusele
andmed ja andmete analiiiisi tulemused, kui on tdidetud direk-
tiivi 95/46/EU artiklis 25 vdi 26 sitestatud tingimused, kuid
selline andmeedastus voib toimuda iiksnes iga iiksikjuhtumi
puhul eraldi tehtud otsuse alusel. Pidev asutus peab olema
veendunud, et andmete edastamine on kiesoleva miiruse koha-
selt vajalik. Mis tahes selline andmeedastus toimub kokkuleppel,
et kolmas riik ei edasta asjaomaseid andmeid muu kolmanda
riigi jarelevalveasutusele ilma pddeva asutuse selgesonalise kirja-
liku loata.

Pidev asutus avaldab teise liikmesriigi padevalt asutuselt saadud
artikli 34 alusel konfidentsiaalse teabe kolmanda riigi jareleval-
veasutusele ainult juhul, kui padev asutus on saanud selleks
selgesonalise ndusoleku teabe edastanud padevalt asutuselt ja
kui teave avaldatakse ainult sellel eesmargil, milleks kdnealune
pddev asutus andis ndusoleku.

Artikkel 41
Karistused

Liikmesriigid kehtestavad eeskirjad karistuste ja haldusdiguslike
meetmete kohta, mida kohaldatakse kiesoleva mairuse rikku-
mise korral, ning votavad koik vajalikud meetmed nende raken-
damise tagamiseks. Kehtestatavad karistused ja haldusdiguslikud
meetmed on tShusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

Viairtpaberiturujirelevalve  voib  vastavalt mdadrusele  (EL)
nr 1095/2010 votta vastu suunised, et tagada ihtne lahenemis-
viis karistustele ja haldusdiguslikele meetmetele, mis liikmesrii-

kidel tuleb kehtestada.

Liikmesriigid teatavad esimeses ja teises 1digus osutatud satetest
komisjonile ja Viirtpaberiturujirelevalvele 1. juuliks 2012 ja
annavad neile viivitamata teada nende sitete edaspidistest
muudatustest.

Vidrtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil kehtestatud
karistuste ja haldusdiguslike meetmete loetelu litkmesriikide
kaupa ja ajakohastab seda korrapiraselt.

Liikmesriigid esitavad igal aastal Viirtpaberiturujirelevalvele
koondteabe koigi maaratud karistuste ja vdetud haldusdiguslike
meetmete kohta. Kui padev asutus avaldab teabe selle kohta, et
on mddratud karistus voi voetud haldusdiguslik meede, teatab ta
sellest samaaegselt Vaartpaberiturujdrelevalvele.
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VII PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID
Artikkel 42
Delegeerimine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digus-
akte kiesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Oigus vétta vastu artikli 2 1dikes 2, artikli 3 loikes 7,
artikli 4 1oikes 2, artikli 5 1dikes 4, artikli 6 ldikes 4, artikli 7
Idikes 3, artikli 17 Idikes 2, artikli 23 ldikes 5 ja artiklis 30
osutatud delegeeritud digusakte antakse komisjonile mairamata
ajaks.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 2 loikes 2,
artikli 3 loikes 7, artikli 4 I6ikes 2, artikli 5 16ikes 4, artikli 6
16ikes 4, artikli 7 1dikes 3, artikli 17 1oikes 2, artikli 23 1dikes 5
ja artiklis 30 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi
votta. Tagasivotmise otsusega 10petatakse selles otsuses nime-
tatud volituste delegeerimine. Tagasivitmise otsus joustub
pdev pirast seda, kui see on avaldatud Euroopa Liidu Teatajas,
voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba
joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Kohe, kui komisjon on votnud vastu delegeeritud digus-
akti, teatab ta sellest samaaegselt Euroopa Parlamendile ja
noukogule.

5. Artikli 2 1oike 2, artikli 3 16ike 7, artikli 4 1oike 2, artikli 5
1oike 4, artikli 6 1dike 4, artikli 7 1oike 3, artikli 17 loike 2,
artikli 23 1dike 5 ja artikli 30 kohane delegeeritud &igusakt
joustub ainult siis, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole
esitanud vastuviidet kolme kuu jooksul parast seda, kui akt tehti
Euroopa Parlamendile ja ndukogule teatavaks, voi kui Euroopa
Parlament ja ndukogu on enne nimetatud tdhtaja 16ppu komis-
jonile teatanud, et nad ei esita vastuvididet. Euroopa Parlamendi
voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu
vorra.

Artikkel 43
Delegeeritud digusaktide vastuvotmise tihtpiev

Komisjon votab artikli 2 1dikes 2, artikli 3 1oikes 7, artikli 4
16ikes 2, artikli 5 1dikes 4, artikli 6 1oikes 4, artikli 7 1dikes 3,
artikli 17 1dikes 2, artikli 23 loikes 5 ja artiklis 30 osutatud
delegeeritud digusaktid vastu hiljemalt 31. martsiks 2012.

Komisjoni algatusel voib tahtpdeva kuue kuu vorra edasi litkata.

VIII PEATUKK
RAKENDUSAKTID
Artikkel 44
Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU ()
loodud Euroopa vairtpaberikomitee. Nimetatud komitee on
komitee maaruse (EL) nr 182/2011 tihenduses.

2. Kiesolevale loikele viitamisel kohaldatakse mairuse (EL)
nr 182/2011 artiklit 5.

IX PEATUKK
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED
Artikkel 45
Libivaatamine ja aruandlus

Komisjon esitab 30. juuniks 2013 padevate asutuste ja Vaart-
paberiturujirelevalvega  peetud arutelusid silmas pidades
Euroopa Parlamendile ja noukogule aruande, milles késitletakse
jargmist:

a) artiklite 5, 6, 7 ja 8 kohaste teatamis- ja avalikustamiskiin-
niste asjakohasus;

b) artikli 6 kohaste individuaalsete avalikustamisnduete moju,
eelkdige finantsturgude tohususele ja volatiilsusele;

¢) Viirtpaberiturujirelevalvele esitatava tsentraliseeritud vahetu
aruandluse asjakohasus;

d) II ja IIT peatiikis sdtestatud piirangute ja nduete toimimine;

e) riigi krediidiriski katteta vahetustehingute piiramise ja muude
piirangute voi tingimuste lithikeseks miiiigi voi krediidiriski
vahetustehingute suhtes kehtestamise asjakohasus.

Artikkel 46
Uleminekusitted

1. Olemasolevaid  meetmeid, mis kehtivad  enne
15. septembrit 2010 ja jadvad kdesoleva mddruse reguleerimis-
alasse, kohaldatakse kuni 1. juulini 2013, tingimusel et nendest
teatatakse komisjonile hiljemalt 24. aprilliks 2012.

2. Krediidiriski vahetustehingu tagajirjel tekkinud katmata
positsiooni riigi krediidiriski vahetustehingus, mis on sdlmitud
enne 25. martsi 2012 voi riigi krediidiriski vahetustehingu
katmata positsioonidega seotud piirangute artikli 14 Idike 2
kohase peatamise ajal, voib hoida kuni krediidiriski vahetuste-
hingu kokkuleppe 16pptahtajani.

(") EUT L 191, 13.7.2001, lk 45.
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Artikkel 47
Viirtpaberiturujirelevalve to6tajad ja ressursid

Hiljemalt 31. detsembriks 2012 hindab Vaartpaberiturujirelevalve oma personali- ja ressursivajadusi, mis
tulenevad kdesoleva miirusega talle antud diguste ja pandud kohustuste tditmisest, ning esitab Euroopa
Parlamendile, ndukogule ja komisjonile sellekohase aruande.

Artikkel 48
Joustumine

Kiesolev mairus joustub jargmisel pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Seda kohaldatakse alates 1. novembrist 2012.
Sellegipoolest kohaldatakse artikli 2 16iget 2, artikli 3 15iget 7, artikli 4 1diget 2, artikli 7 1diget 3, artikli 9

16iget 5, artikli 11 16ikeid 3 ja 4, artikli 12 18iget 2, artikli 13 15ikeid 4 ja 5, artikli 16 16ikeid 3 ja 4, artikli
17 loiget 2, artikli 23 Ioikeid 5, 7 ja 8 ning artikleid 30, 42, 43 ja 44 alates 25. martsist 2012.

Kdesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Strasbourg, 14. marts 2012

Euroopa Parlamendi nimel Néukogu nimel
president eesistuja
M. SCHULZ N. WAMMEN
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