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UREDBA (EU) st. 1176/2011 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

z dne 16. novembra 2011

o preprecevanju in odpravljanju makroekonomskih neravnoteZij

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti
¢lena 121(6) Pogodbe,

ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim
parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke (1),

©)
ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega
odbora (%),
v skladu z rednim zakonodajnim postopkom (3),
ob upostevanju naslednjega:
(6)

(1) Usklajevanje ekonomskih politik drzav ¢lanic v Uniji bi
bilo treba oblikovati v okviru $ir§ih smernic ekonomskih
politik in smernic zaposlovanja, kakor je dolo¢eno v
Pogodbi o delovanju Evropske unije (PDEU), pri tem pa
bi bilo treba upostevati vodilna nacela stabilnih cen,
zdravih in vzdrznih javnih financ in monetarnih pogojev )
ter uravnoteZene placilne bilance.

(2)  Na osnovi izku$enj, pridobljenih v prvem desetletju delo-
vanja ekonomske in monetarne unije, je treba predvsem
izboljsati ekonomsko upravljanje v Uniji, ki mora teme-
ljiti na mo¢nejSem nacionalnem lastnistvu.

(3)  Vzpostavitev in ohranjanje dinami¢nega notranjega trga ®)
bi bilo treba obravnavati kot del pravilnega in nemote-
nega delovanja ekonomske in monetarne unije.

(4)  Izboljsan okvir ekonomskega upravljanja bi moral teme-
ljiti na ve¢ medsebojno povezanih in usklajenih politikah

() UL C 150, 20.5.2011, str. 1.

(3 UL C 218, 23.7.2011, str. 53.

(’) Stalisce Evropskega parlamenta z dne 28. septembra 2011 (Se ni
objavljeno v Uradnem listu) in odlocitev Sveta z dne 8. novembra
2011.

za trajnostno rast in delovna mesta, zlasti na strategiji
Unije za rast in delovna mesta, s posebnim poudarkom
na razvoju in krepitvi notranjega trga, spodbujanju
mednarodne trgovine in konkuren¢nosti, evropskem
semestru za okrepljeno usklajevanje ekonomskih in
proracunskih politik (evropski semester), ucinkovitem
okviru za prepre¢evanje in zmanjSanje ¢ezmernega javno-
finan¢nega primanjkljaja (Pakt za stabilnost in rast),
trdnem okviru za prepreCevanje in odpravljanje makroe-
konomskih neravnotezij, minimalnih zahtevah za nacio-
nalne prorac¢unske okvire in okrepljeni ureditvi finan¢nih
trgov in nadzoru nad njimi, vklju¢no z makrobonitetnim
nadzorom Evropskega odbora za sistemska tveganja
(ESRB).

Krepitev ekonomskega upravljanja bi morala vkljucevati
tesnejSe in pravolasnejse vkljuCevanje Evropskega parla-
menta in nacionalnih parlamentov. Kljub temu da so
sogovorniki Evropskega parlamenta v okviru dialoga
ustrezne institucije Unije in njihovi predstavniki, lahko
pristojni odbor Evropskega parlamenta ponudi drzavi
Clanici, na katero je naslovljeno priporocilo ali sklep
Sveta v skladu s ¢leni 7(2), 8(2) ali 10(4) te uredbe,
moznost sodelovanja pri izmenjavi mnenj. Udelezba
drzave clanice pri tak$ni izmenjavi mnenj je prostovoljna.

Komisija bi morala imeti v postopku okrepljenega
nadzora mocnej$o vlogo v zvezi z ocenami, specifi¢nimi
za posamezno drzavo ¢lanico, spremljanjem, misijami na
kraju samem, priporodili in opozorili.

Zlasti bi bilo treba nadzor ekonomskih politik drzav
¢lanic razsiriti prek proracunskega nadzora, da bi vklju-
Ceval bolj podroben in formalen okvir za preprecevanje
Cezmernih makroekonomskih neravnotezij, prizadetim
drzavam clanicam pa bi pomagal, da izdelajo popra-
vljalne nalrte, preden se razlike utrdijo. Taksna Siritev
nadzora ekonomskih politik bi morala sovpadati s pogla-
bljanjem fiskalnega nadzora.

Za odpravljanje takih c¢ezmernih makroekonomskih
neravnotezij je treba v zakonodaji podrobno dolociti
postopek.

Primerno je, da se postopek velstranskega nadzora iz
odstavkov 3 in 4 ¢lena 121 PDEU dopolni s posebnimi
pravili za odkrivanje makroekonomskih neravnotezij,
kakor tudi za prepre¢evanje in odpravljanje ¢ezmernih
makroekonomskih neravnotezij v Uniji. Bistveno je, da
se postopek uskladi z letnim ciklom vecstranskega
nadzora.
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(10) Ta postopek bi moral uvesti opozorilni mehanizem za (15) Komisija bi morala na podlagi postopka vedstranskega
zgodnje odkrivanje nastajajo¢ih makroekonomskih nerav- nadzora in opozorilnega mehanizma ali v primeru nepri-
notezij. Njegova podlaga bi morala biti okvirna in tran- ¢akovanih pomembnih gospodarskih gibanj, ki zahtevajo
sparentna preglednica, ki vklju¢uje okvirne pragove, v takoj$njo analizo za namene te uredbe, dolociti drzave
povezavi z ekonomsko presojo. Ta presoja bi morala Clanice, pri katerih se opravi poglobljen pregled. Poglo-

med drugim upostevati nominalno in realno konver- blijen pregled bi bilo treba izvesti brez domneve o
genco v euroobmodju in zunaj njega. obstoju neravnotezja in bi moral zajemati temeljito
analizo vzrokov neravnotezij v drzavi ¢lanici v pregledu,

ob ustreznem upostevanju ekonomskih pogojev in okoli-

§¢in, specificnih za posamezno drzavo ¢lanico, ter $irSega

sklopa analiticnih orodij, kazalnikov in kakovostnih

informacij, specificnih za te drzave clanice. Drzava

¢lanica bi morala sodelovati s Komisijo, ko ta izvaja

(11)  Da bi preglednica ucinkovito delovala kot del opozoril- pogll(.)blje‘n}‘ p.regled, df‘ _1?1 tako ;agotovﬂa, da so 1nfo.r—
nega mehanizma, bi morala biti sestavljena iz omejenega mactje, ki jih ima Komisija na voljo, ,kflr s da popolnev n
sklopa ekonomskih, finan¢nih in strukturnih kazalnikov, natancne. Poleg tega bi mf)rala.Komlslja ustrezno uposte-
bistvenih za odkrivanje makroekonomskih neravnotezij, Vafl vse dryge informacije, klu $O povmne{l]uizadevne
in ustreznih okvirnih pragov. Kazalniki in pragovi bi se dr?gve clamc.e pome.n?.l.)ne ter jih je drzava clanica pred-
morali po potrebi prilagoditi, da se s tem prilagodijo lozila Svetu in Komisiji
spreminjajo¢i se naravi makroekonomskih neravnotezij,
med drugim zaradi spreminjajocih se tveganj za makroe-
konomsko stabilnost, in da se uposteva izboljana razpo-
lozljivost s tem povezanih statisticnih podatkov. Kazal-
niki naj ne bi predstavljali ciljev ekonomske politike,
temve¢ orodje za spremljanje razvijajoce se narave
makroekonomskih neravnotezij v Uniji.

(16) O poglobljenem pregledu bi moral razpravljati Svet in

Euroskupina, v primeru drzav clanic, katerih valuta je

euro. V poglobljenem pregledu bi se morali po potrebi

upostevati priporocila ali pozivi Sveta, naslovljeni na

drzave clanice v pregledu, ki so bili sprejeti v skladu s

T - . . ¢leni 121, 126 in 148 PDEU in cleni 6, 7, 8 in 10 te

(12) Komisija bi morala pri pripravi preglednice ter sklopa . - .
makroekonomskih in makrofinan¢nih kazalnikov za uredbe ter predv@ene pOhtlke drzgv clanic v pregledu,
drzave clanice tesno sodelovati z Evropskim parla- kakor so P redstavljene v nacion alnih programih ref(?rrn,

) L kakor tudi mednarodne najboljse prakse glede kazalnikov
mentom in Svetom. Komisija bi morala predloge o . todoloii. Kad Komisii : bnih
nacrtih za dolocitev in prilagoditev kazalnikov in pragov [N mEoco gy, BAdar se ROMISHA v primery pomembn

dstaviti pristojnim odborom Evropskega parlamenta n qepncakovgmh gosppfiarskllh glban],. ki Zahteva]q
pre pristoyntn . pskega pa takojsnjo analizo, odlo¢i izvesti poglobljen pregled, bi
in Sveta, da podajo pripombe. Komisija bi morala a0t bestiti zad drzave clani
Evropski parlament in Svet obvestiti o spremembah foraia o tem obvestitl zadevne drzave ciamce.
kazalnikov in pragov ter podati razloge za te spremembe.

(13)  Pri pripravi preglednice bi bilo t{‘il?a ustrezno upostevati (17)  Pri ocenjevanju makroekonomskih neravnotezij bi bilo
tudi r‘ziznoll.ke ekoqomske okolis¢ine, vkljuéno z ucinki treba upostevati njihovo resnost ter njihove morebitne
zmanjSevanja razvojnega zaostanka. negativne ucinke ekonomskega in finan¢nega prelivanja,

ki povecujejo ranljivost gospodarstva Unije in ogrozajo
nemoteno delovanje ekonomske in monetarne unije.
Ukrepi za odpravo makroekonomskih neravnotezij in
razlik v konkurenénosti so potrebni v vseh drzavah
Clanicah, zlasti v euroobmodju. Vendar se lahko vrsta,
pomen in nujnost izzivov politik med zadevnimi drza-
(14)  Prekoracitev enega ali ve¢ okvirnih pragov ne pomeni vami ¢lanicami znatno razlikujejo. Zaradi ranljivosti in

nujno, da nastajajo makroekonomska neravnotezja, saj
bi bilo treba pri oblikovanju ekonomskih politik uposte-
vati medsebojne povezave med makroekonomskimi spre-
menljivkami. Zakljuckov se ne bi smelo narediti na
podlagi samodejnega branja preglednice: z ekonomsko
presojo bi bilo treba zagotoviti, da se vse informacije —
bodisi iz preglednice bodisi ne — obravnavajo v kontekstu
in da postanejo del celovite analize.

obsega potrebne prilagoditve je ukrepanje politike zlasti
nujno v drzavah clanicah, v katerih se vztrajno pojavljajo
veliki primanjkljaji na tekoc¢em rac¢unu in izguba konku-
rencnosti. Prav tako bi morale biti politike v drzavah
¢lanicah, ki imajo velike presezke na tekocem racunu,
usmerjene v opredelitev in izvajanje ukrepov, ki prispe-
vajo h krepitvi domacega povprasevanja in potenciala
rasti.
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(18)  Upostevati bi bilo treba tudi zmoznost zadevnih drzav (22) Ce se ugotovijo resna makroekonomska neravnoteja,
¢lanic za gospodarsko prilagajanje ter njihove rezultate vkljuéno z neravnotezji, ki ogrozajo pravilno delovanje
pri upostevanju prejsnjih priporocil na podlagi te uredbe ekonomske in monetarne unije, bi bilo treba zaceti
in drugih priporo¢il, izdanih na podlagi ¢lena 121 PDEU postopek v zvezi s ezmernim neravnotezjem, ki lahko
v okviru vedstranskega nadzora, zlasti $irsih smernic vkljuCuje izdajo priporocil drzavam ¢lanicam, zahteve v
ekonomskih politik drzav ¢lanic in Unije. zvezi z okrepljenim nadzorom in spremljanjem ter pri
drzavah clanicah, katerih valuta je euro, v primeru, da
veckrat zaporedoma ne sprejmejo popravljalnih ukrepov,
moznost ukrepanja proti njim v skladu z Uredbo (EU)
§t. 1174/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
16. novembra 2011 o izvrsilnih ukrepih za odpravljanje
Cezmernih makroekonomskih neravnotezij v euroob-
(19) Postopek za spremljanje in odpravljanje skodljivih modju ().
makroekonomskih neravnotezij s preprecevalnimi in
popravljalnimi elementi bo zahteval boljSa orodja za
nadzor, ki temeljijo na orodjih, uporabljenih v postopku
velstranskega nadzora. To bi lahko v primeru resnih
neraY]nOtZZlf ’ Vl?huino z kne.ravnoteZ]l, ki O8O0 (23)  Vsaka drzava clanica, proti kateri je bil uveden postopek
pravilno delovanje ekonomske in monetarne unije, vklju- o . siem. bi la izdelati
Cevalo okrepljen nadzor v obliki misij Komisije v drzavah v Zvezl § cezmernim neravnotezjem, bl morala izdelat
¢lanicah — v sodelovanju z Evropsko centralno banko nacrt popravljalmh gkr.epov SP odvr.;)bmm opisom politik,
(ECB) za drzave ¢lanice, katerih valuta je euro, in drzave za’sno.vamh za_izvajanje priporocil Sveta. Nacrt popra-
Clanice, ki sodelujejo v Sporazumu z dne 16. marca yl]a‘1n1h ukrc.epov. bi moral zajemari casovi razpored e
2006 med Evropsko centralno banko in nacionalnimi Janja prfdwdemh “krepoﬁ' Svet bi ga n_lqral potrditi s
L o g . o priporocilom. To priporocilo bi moralo biti posredovano
centralnimi bankami drzav ¢lanic zunaj euroobmodja o K |
dolocitvi operativnih postopkov za mehanizem deviznih Evropskemu parlamentu.
teCajev v tretji fazi ekonomske in monetarne unije (')
(ERM II) —in dodatno porocanje drzav ¢lanic. Socialni
partnerji in druge nacionalne zainteresirane strani bi
morale biti po potrebi vkljucene v dialog.

(24)  Svetu bi bilo treba dodeliti pristojnosti za sprejemanje
posameznih sklepov, s katerimi se ugotovi neupostevanje
priporocil, ki jih je sprejel Svet v okviru nacrta popra-
vljalnih ukrepov. Ti posamezni sklepi so kot del usklaje-
vanja ekonomskih politik drzav ¢lanic v okviru Sveta v

. skladu s ¢lenom 121(1) PDEU nadaljevanje priporo¢il, ki
(20)  Ce se ugotovijo makroekonomska neravnotezja, bi bilo jih Svet sprejme v skladu s ¢lenom 121(4) PDEU v okviru
treba na zadevno drzavo ¢lanico nasloviti priporocila — nacrta popravljalnih ukrepov.
po potrebi z vkljuditvijo ustreznih odborov —, ki bodo
sluzila kot usmeritve glede ustreznih odzivov politike.
Odziv politike zadevne drzave ¢lanice na neravnotezja
bi moral biti pravocasen in bi moral uporabiti vse razpo-
lozljive instrumente pohtlke,' ki so_pod nadZ(_)rom_ Jéfvmh (25)  Pri uporabi te uredbe bi morala Svet in Komisija v celoti
organov. Tudi nacionalne zainteresirane strani, vklju¢no s P vl ionalnih arl . i2Inih
A NS i AR postovati vlogo nacionalnih parlamentov in socialni
socialnimi partnerji, bi bilo po potrebi treba vkljuditi v . Stevati razlik ionalnih sistemih
skladu z dolo¢bami PDEU ter nacionalno zakonodajno in partnerjev ter upostevatl razike v nacionainih sistemih,
e o . 1. A kot so sistemi oblikovanja plac.
politiéno ureditvijo. Odziv politike bi moral biti prila-
gojen posebnemu okolju in okolis¢inam zadevne drzave
¢lanice ter bi moral zajemati glavna podro¢ja ekonomske
politike, po moznosti tudi fiskalno in placno politiko,
trge dela, trg proizvodov in storitev ter ureditev finan- 3 ) o
¢nega sektorja. Upostevati bi bilo treba obveznosti, ki (26)  Ce Svet meni, da v drzavi clanici ni ve¢ cezmernega
izhajajo iz ERM IL. makroekonomskega neravnotezja, bi se postopek v
zvezi s Cezmernim makroekonomskim neravnotezjem
moral koncati, potem ko Svet na priporocilo Komisije
razveljavi svoja relevantna priporocila. Razveljavitev bi
morala temeljiti na celoviti analizi Komisije, v kateri je
dokazano, da je drzava clanica ravnala v skladu z zadev-
nimi priporocili Sveta ter da — med drugim ob uposte-
(21)  Opozorila in priporo¢ila ESRB, naslovljena na drzave vanju makroekonomskih gibanj, obetov in u¢inkov preli-

¢lanice ali Unijo, zadevajo makrofinancna tveganja. Po
potrebi bi jim morali v okviru nadzora makroekonom-
skih neravnotezij slediti ustrezni nadaljnji ukrepi Komi-
sije. Neodvisnost in zaupnost ESRB bi bilo treba strogo
spostovati.

() UL C 73, 25.3.2006, str 21.

vanja — ni ve¢ osnovnih vzrokov in z njimi povezanih
tveganj, opredeljenih v priporocilu, s katerim se je zacel
postopek v zvezi s ¢ezmernim makroekonomskim nerav-
noteZjem. Koncanje postopka v zvezi s Cezmernim
makroekonomskim neravnotezjem bi bilo treba objaviti.

(®) Glej stran 8 tega Uradnega lista.
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(27)  Ker cilja te uredbe, in sicer oblikovanja ucinkovitega
okvira za odkrivanje makroekonomskih neravnotezij ter
za prepreCevanje in odpravljanje ¢ezmernih makroeko-
nomskih neravnotezij, drzave ¢lanice zaradi tesnih trgo-
vinskih in finan¢nih povezav med drzavami ¢lanicami ter
prelivanja u¢inkov nacionalnih ekonomskih politik na
Unijo in euroobmogje kot celoto ne morejo zadovoljivo
dosedi in ker se ta cilj lazje doseze na ravni Unije, lahko
Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti
iz ¢lena 5 Pogodbe o Evropski uniji. V skladu z nacelom
sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta uredba ne presega
tistega, kar je potrebno za doseganje navedenega cilja —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

POGLAVJE 1
VSEBINA IN OPREDELITVE POJMOV
Clen 1
Vsebina

1. Ta uredba doloca podrobna pravila za odkrivanje makroe-
konomskih neravnotezij ter za preprecevanje in odpravljanje
Cezmernih makroekonomskih neravnotezij v Uniji.

2. Ta uredba se uporablja v okviru evropskega semestra,
doloc¢enega v Uredbi (EU) §t. 1175/2011 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 16. novembra 2011 o spremembi Uredbe Sveta
(ES) t. 146697 o okrepitvi nadzora nad prora¢unskim stanjem
ter o nadzoru in usklajevanju gospodarskih politik (1).

3. Pri uporabi te uredbe se v celoti spostuje ¢len 152 PDEU,
priporocila, izdana v skladu s to uredbo, pa upostevajo nacio-
nalne prakse in institucionalne ureditve oblikovanja plac. Ta
uredba uposteva ¢len 28 Listine Evropske unije o temeljnih
pravicah in v skladu s tem ne vpliva v pravico do pogajanja,
sklepanja ali izvajanja kolektivnih pogodb ter pravico do skup-
nega ukrepanja v skladu z nacionalnimi zakoni in praksami.

Clen 2
Opredelitve pojmov

V tej uredbi:

1. ,neravnotezja“ pomeni vsako gibanje, katerega makroeko-
nomske posledice negativno vplivajo ali bi lahko negativno
vplivale na pravilno delovanje gospodarstva drzave ¢lanice ali
ekonomske in monetarne unije ali na delovanje celotne
Unije;

(") Glej stran 12 tega uradnega lista.

2. ,Cezmerna neravnoteZja“ pomeni pomembna neravnoteZja,
vkljutno z neravnotezij, ki ogrozajo ali bi lahko ogrozila
pravilno delovanje ekonomske in monetarne unije.

POGLAVJE II
ODKRIVANJE NERAVNOTEZIJ
Clen 3
Mehanizem opozarjanja

1. Mehanizem opozarjanja se oblikuje z namenom, da se
omogodi zgodnje odkrivanje neravnotezij in njihovo sprem-
ljanje. Komisija pripravi letno porocilo, ki vsebuje kvalitativno
ekonomsko in finanéno oceno na podlagi preglednice s
sklopom kazalnikov, katerih vrednosti se primerjajo z okvirnimi
pragovi, kakor je doloceno v ¢lenu 4. Letno porocilo z vred-
nostmi kazalnikov iz preglednice se objavi.

2. Letno porocilo Komisije vsebuje ekonomsko in finan¢no
oceno, ki obravnava gibanje kazalnikov v SirSem okviru, pri
¢emer se pri ocenjevanju gibanja neravnoteZij po potrebi
opira na druge ekonomske in finan¢ne kazalnike. Zakljuc¢kov
se ne sme narediti na podlagi mehani¢nega branja kazalnikov
iz preglednice. Ocena uposteva gibanje neravnotezij v Uniji in v
euroobmodju. V porodilu se navede tudi, ali prekoracitev pragov
v eni ali ve¢ drzavah ¢lanicah pomeni moznost nastanka nerav-
notezij. Ocena drzav ¢lanic z velikimi primanjkljaji tekocega
racuna se lahko razlikuje od ocene drzav ¢lanic, ki imajo velike
presezke na tekocih racunih.

3. Komisija v letnem porocilu navede drzave clanice, za
katere meni, da so jo morda prizadela neravnotezja ali da
obstaja tveganje, da bi jo ta prizadela.

4. Komisija pravocasno predloZi letno porocilo Evropskemu
parlamentu, Svetu in Evropskemu ekonomsko-socialnemu
odboru.

5. Svet v okviru velstranskega nadzora v skladu s
¢lenom 121(3) PDEU razpravlja o letnem porocilu Komisije in
pripravi njegovo celovito oceno. Euroskupina razpravlja o poro-
Cilu, v kolikor se le ta nanasa na drzave clanice, katerih valuta je
euro.

Clen 4
Preglednica

1. Preglednica, ki vklju¢uje sklop kazalnikov, se uporablja kot
orodje za olajsanje zgodnjega odkrivanja neravnoteZij in njiho-
vega spremljanja.
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2. Preglednico sestavlja omejeno Stevilo ustreznih, prakti¢nih,
preprostih, merljivih in razpolozljivih makroekonomskih in
makrofinan¢nih kazalnikov za drzave ¢lanice. Omogoca zgodnje
prepoznavanje makroekonomskih neravnotezij, ki se pojavijo
kratkoro¢no, ter neravnoteZij, ki nastanejo zaradi strukturnih
in dolgorocnih gibanj.

3. Preglednica med drugim vsebuje kazalnike, ki so uporabni
za zgodnje prepoznavanje:

(a) notranjih neravnotezij, vklju¢no s tistimi, ki lahko nastanejo
zaradi javne in zasebne zadolZenosti, gibanja na finanénem
in drugih trgih imetij, vkljuéno s trgom nepremicnin,
gibanja na trgu zasebnega kreditiranja ter gibanj brezposel-
nosti;

(b) zunanjih neravnotezij, vklju¢no s tistimi, ki lahko nastanejo
zaradi gibanja tekocega racuna in neto premozenjskih bilanc
drzav ¢lanic, realnih efektivnih menjalnih tecajev, delezev na
izvoznih trgih, sprememb cen, gibanj stroskov ter nece-
novne konkuren¢nosti, ob upostevanju razlicnih sestavnih
delov produktivnosti;

4. Komisija je pri ekonomski razlagi preglednice v mehan-
izmu opozarjanja pozorna na gibanja v realnem gospodarstvu,
vkljuéno z gospodarsko rastjo, rezultati na podrocju zaposlo-
vanja in brezposelnosti, nominalno in realno konvergenco v
euroobmodju in zunaj njega, gibanjem produktivnosti in njenih
gonil, kot so nalozbe v raziskave in razvoj ter tuje in domace
nalozbe, ter gibanja v sektorjih, vklju¢no z energetiko, ki vpli-
vajo na BDP in stanje tekoCega racuna.

Preglednica vsebuje tudi okvirne pragove za kazalnike, ki sluzijo
kot opozorilne stopnje. Izbira kazalnikov in pragov bo obliko-
vana tako, da prispeva k spodbujanju konkuren¢nosti v Uniji.

Preglednica kazalnikov vsebuje zgornje in spodnje opozorilne
pragove, razen kadar to ni primerno, ki se razlikujejo glede na
drzave ¢lanice, ki so v euroobmodju, in drzave ¢lanice, ki niso v
euroobmodju, ¢e to utemeljujejo posebne znacilnosti monetarne
unije in ustrezne ekonomske okoli§¢ine. Pri pripravi preglednice
je treba ustrezno upostevati tudi raznolike ekonomske okoli-
$¢ine, vklju¢no z ucinki zmanjSevanja razvojnega zaostanka.

5. Pri pripravi osnutka kazalnikov v zvezi s stabilnostjo
finan¢nega trga je treba ustrezno upostevati delo ESRB. Komisija
povabi ESRB, da ji predlozi svoja mnenja glede osnutka kazal-
nikov v zvezi s stabilnostjo finan¢nega trga.

6.  Komisija sklop kazalnikov in pragov iz preglednice objavi.

7. Komisija ustreznost preglednice, vklju¢no s sestavo kazal-
nikov, dolo¢enimi pragovi in uporabljeno metodologijo, redno
ocenjuje in po potrebi prilagaja ali spreminja. Komisija spre-
membe metodologije in sestave preglednice ter povezanih
pragov objavi.

8.  Komisija najmanj vsako leto posodobi vrednosti kazal-
nikov v preglednici.

Clen 5
Poglobljeni pregled

1. Komisija ob ustreznem upostevanju razprav Sveta in Euro-
skupine, kakor je doloceno v ¢lenu 3(5), ali v primeru neprica-
kovanih, pomembnih gospodarskih gibanj, ki zahtevajo
takojsnjo analizo za namene te uredbe, izvede poglobljen
pregled za vsako drzavo clanico, za katero meni, da so jo
morda prizadela neravnotezja ali da obstaja tveganje, da bi jo
ta prizadela.

Poglobljeni pregled temelji na podrobni analizi okolis¢in, speci-
ficnih za drzavo c¢lanico, vkljuéno z razliénimi izhodis¢nimi
polozaji drzav ¢lanic; poglobljeni pregled preuci Sirok spekter
ekonomskih spremenljivk ter vklju¢uje uporabo analiti¢nih
orodij in kvalitativnih informacij, specificnih za drzave clanice.
Uposteva tudi nacionalne posebnosti odnosov med socialnimi
partnerji in socialnega dialoga.

Komisija ustrezno uposteva tudi vse druge informacije, ki jih
zadevna drzava ¢lanica smatra kot pomembne in ki jih je pred-
lozila Komisiji.

Komisija podrobni pregled opravi v povezavi z nadzornimi
misijami v zadevne drzave ¢lanice v skladu s ¢lenom 13.

2. Poglobljeni pregled Komisije vklju¢uje oceno, ali v zadevni
drzavi clanici obstajajo neravnotezja in ali so ta neravnotezja
¢ezmerna. Preuci izvor ugotovljenih neravnotezij na podlagi
prevladujo¢ih ekonomskih okolis¢in, vkljuéno s tesnimi trgovin-
skimi in finan¢nimi povezavami med drzavami ¢lanicam ter
ucinki prelivanja nacionalnih ekonomskih politik. Podrobni
pregled analizira pomembna gibanja, ki so povezana s strategijo
Unije za rast in delovna mesta. Pri tem tudi upo$teva pomen
gospodarskih gibanj v Uniji in na celotnem euroobmogju. V
njem se uposteva zlasti:

(a) priporocila Sveta ali pozive, naslovljene na drzave ¢lanice v
pregledu, sprejete v skladu s ¢leni 121, 126 in 148 PDEU
ter ¢leni 6, 7, 8 in 10 te uredbe, kjer je to ustrezno;
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(b) predvidene politike drzave c¢lanice v pregledu, kakor so
predstavljene v nacionalnem programu reform in, ¢e je to
ustrezno, v njenem programu za stabilnost ali programu za
konvergenco;

(c) opozorila ali priporocila ESRB glede sistemskih tveganj, ki
so naslovljena na drzavo ¢lanico v pregledu ali so zanjo
pomembna. Spostujejo se pravila o zaupnosti ESRB.

3. Komisija obvesti Evropski parlament in Svet o rezultatih
poglobljenega pregleda in jih objavi.

Clen 6
Preprecevalni ukrepi

1.  Ce Komisija na podlagi poglobljenega pregleda iz ¢lena 5
meni, da v drzavi ¢lanici obstajajo neravnoteZzja, o tem ustrezno
obvesti Evropski parlament, Svet in Euroskupino. Svet lahko na
priporo¢ilo Komisije na zadevno drzavo ¢lanico naslovi
potrebna priporocila v skladu s postopkom iz ¢lena 121(2)
PDEU.

2. Svet o priporocilu obvesti Evropski parlament in ga objavi.

3. Priporocila Sveta in Komisije v celoti spostujejo ¢clen 152
PDEU in upostevajo ¢len 28 Listine Evropske unije o temeljnih
pravicah.

4. Svet v okviru evropskega semestra letno pregleda svoje
priporoc¢ilo in ga lahko po potrebi prilagodi v skladu z
odstavkom 1.

POGLAVJE III
POSTOPEK V ZVEZI S CEZMERNIM NERAVNOTEZ]EM
Clen 7
Zacetek postopka v zvezi s ¢ezmernim neravnoteZjem

1.  Ce Komisija na podlagi poglobljenega pregleda iz ¢lena 5
meni, da v zadevni drzavi ¢lanici obstajajo ¢ezmerna neravno-
tezja, o tem obvesti Evropski parlament, Svet in Euroskupino.

Komisija prav tako obvesti zadevne evropske nadzorne organe
in ESRB. ESRB lahko sprejme ukrepe, za katere meni, da so
potrebni.

2. Svet lahko na priporocilo Komisije sprejme priporocilo v
skladu s ¢lenom 121(4) PDEU v katerem ugotovi obstoj
Cezmernega neravnoteZja in zadevni drzavi clanici priporoci
sprejetje popravljalnih ukrepov.

V priporo¢ilu Svet navede vrsto in posledice neravnoteZij ter
podrobno opredeli sklop priporocil za politike, ki jih je treba
upostevati, ter rok, v katerem mora zadevna drzava clanica
predloziti nalrt popravljalnih ukrepov. Svet lahko, kakor je
doloceno v ¢lenu 121(4) PDEU, priporotilo objavi.

Clen 8
Nacért popravljalnih ukrepov

1. Vsaka drzava clanica, proti kateri se uvede postopek v
zvezi s Cezmernim neravnoteZjem, predlozi Svetu in Komisiji
nacrt popravljalnih ukrepov, ki temelji na priporocilu v skladu s
¢lenom 7(2), v roku, ki se dolo¢i v tem priporocilu. V nacrtu
popravljalnih ukrepov se navedejo posebni ukrepi politik, ki jih
je zadevna drzava clanica izvedla ali namerava izvesti, ter
¢asovni razpored za njihovo izvajanje. V nalrtu popravljalnih
ukrepov se uposteva ekonomski in socialni ucinek ukrepov
politik, sam naért pa je skladen s $irSimi smernicami ekonom-
skih politik in s smernicami za zaposlovanje.

2. Svet na podlagi porocila Komisije v dveh mesecih po
predlozitvi naérta popravljalnih ukrepov ta nacrt oceni. Ce
Svet na podlagi priporo¢ila Komisije meni, da je nacrt popra-
vljalnih ukrepov primeren, ga potrdi v obliki priporocila, v
katerem navede posebne ukrepe, ki so potrebni, in roke za
njihovo sprejetje ter dolo¢i ¢asovni razpored za nadzor njiho-
vega izvajanja, ob ustreznem upostevanju kanalov prenosa in
morebitnih  dolgih zamikov med sprejetjem popravljalnih
ukrepov in dejansko odpravo neravnotezij.

3. Ce Svet na podlagi priporocila Komisije meni, da pred-
videni ukrepi iz naérta popravljalnih ukrepov ali njihov ¢asovni
razpored niso primerni, sprejme priporocilo, v katerem pozove
drzavo ¢lanico, naj praviloma v dveh mesecih predlozi nov
nacrt popravljalnih ukrepov. Novi nacrt popravljalnih ukrepov
Svet preuci v skladu s postopkom iz tega ¢lena.

4. Naclrt popravljalnih ukrepov, porocilo Komisije in pripo-
rocilo Sveta iz odstavkov 2 in 3 se objavijo.

Clen 9
Spremljanje popravljalnih ukrepov

1. Komisija spremlja izvajanje priporocila Sveta, sprejetega v
skladu s ¢lenom 8(2). V ta namen drzava ¢lanica predlozi Svetu
in Komisiji redna porocila o napredku, katerih pogostost doloci
Svet v priporodilu iz ¢lena 8(2).
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2. Svet porocila drzav ¢lanic o napredku objavi.

3. Komisija lahko za spremljanje izvajanje nacrta popra-
vljalnih ukrepov izvede misije okrepljenega nadzora v zadevni
drzavi ¢lanici, v sodelovanju z ECB, ko gre za misije v drzave
¢lanice, katerih valuta je euro, ali drzave ¢lanice, ki sodelujejo v
ERM II. Komisija med misijami po potrebi v dialog vkljuci
socialne partnerje in druge nacionalne zainteresirane strani.

4.V primeru pomembnih velikih sprememb ekonomskih
okolis¢in lahko Svet na priporocilo Komisije spremeni priporo-
Cila, ki jih je sprejel na podlagi ¢lena 8(2), v skladu s postopkom
iz navedenega ¢lena. Svet po potrebi pozove zadevno drzavo
¢lanico, da predlozi popravljen naért popravljalnih ukrepov, in
ga oceni v skladu s postopkom iz ¢lena 8.

Clen 10
Ocena popravljalnih ukrepov

1. Svet na podlagi porocila Komisije oceni, ali je zadevna
drzava clanica sprejela priporocene popravljalne ukrepe v skladu
s priporo¢ilom Sveta, izdanim na podlagi ¢lena 8(2).

2. Komisija svoje porocilo objavi.

3. Svet pripravi oceno v roku, ki ga je dolocil v svojih
priporodilih, sprejetih v skladu s ¢lenom 8(2).

4. Kadar meni, da drzava ¢lanica ni sprejela priporocenih
popravljalnih ukrepov, Svet na podlagi priporocila Komisije
sprejme sklep, s katerim ugotovi neupostevanje, skupaj s pripo-
roc¢ilom, v katerem dolo¢i nov rok za sprejem popravljalnih
ukrepov. V tem primeru Svet obvesti Evropski svet in objavi
ugotovitve nadzornih misij iz ¢lena 9(3).

Steje se, da Svet sprejme priporocilo Komisije o ugotovitvi
neupostevanja, razen Ce se s kvalificirano vec¢ino ne odloci za
zavrnitev priporocila v desetih dneh od dneva, ko ga je Komisija
sprejela. Zadevna drzava ¢lanica lahko v tem roku zahteva sklic
seje Sveta, na kateri se glasuje o tej odlocitvi.

5. Kadar Svet na podlagi porocila Komisije iz odstavka 1
meni, da je drzava c¢lanica izvedla priporocene popravljalne
ukrepe v skladu s ¢lenom 8(2), se Steje, da postopek v zvezi s
¢ezmernim neravnoteZjem poteka po nacrtu in je njegovo izva-
janje zafasno zadrzano. Kljub temu se spremljanje nadaljuje v

skladu s casovnim razporedom, sprejetim v priporocilu na
podlagi ¢lena 8(2). Svet objavi razloge za zacasno zadrzanje
izvajanja postopka in pripozna popravljalne ukrepe, ki jih je
sprejela zadevna drzava ¢lanica.

Clen 11
Koncanje postopka v zvezi s ¢ezmernim neravnotezjem

Svet na priporocilo Komisije razveljavi priporocila, izdana na
podlagi ¢lena 7, 8 ali 10, kakor hitro meni, da v zadevni drzavi
¢lanici ¢ezmerno neravnotezje, kakor je opisano v priporocilu iz
¢lena 7(2), ne obstaja ve¢. Svet to dejstvo sporodi v javni izjavi.

Clen 12
Glasovanje v Svetu

V zvezi z ukrepi iz ¢lenov 7 do 11 Svet odloca brez uposte-
vanja glasu ¢lana Sveta, ki predstavlja zadevno drzavo ¢lanico.

POGLAVJE IV
KONCNE DOLOCBE
Clen 13
Nadzorne misije

1.  Komisija zagotavlja trajen dialog z organi drzav clanic v
skladu s cilji te uredbe. S tem namenom Komisija zlasti izvaja
misije, da bi ocenila ekonomske razmere v drzavi ¢lanici in
prepoznala tveganja ali tezave pri upostevanju ciljev te uredbe.

2. Komisija lahko izvaja misije okrepljenega nadzora v
drzavah clanicah, za katere velja priporocilo o obstoju ¢ezmer-
nega neravnotezja v skladu s clenom 7(2) z namenom sprem-
ljanja na kraju samem.

3. Kadar je zadevna drzava clanica drzava clanica, katere
valuta je euro ali drzava ¢lanica, ki sodeluje v ERM II, lahko
Komisija povabi, ¢e je to primerno, predstavnike Evropske
centralne banke, da sodelujejo v nadzornih misijah.

4. Komisija o rezultatih misije iz odstavka 2 poroca Svetu in
se lahko odloci, ¢e je to ustrezno, da svoje ugotovitve objavi.

5. Ko Komisija izvaja misije iz odstavka 2, posreduje svoje
zalasne ugotovitve zadevni drzavi ¢lanici za pripombe.
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Clen 14
Ekonomski dialog

1. Za krepitev dialoga med institucijami Unije, zlasti Evrop-
skim parlamentom, Svetom in Komisijo, ter za zagotovitev veje
preglednosti in odgovornosti lahko pristojni odbor Evropskega
parlamenta povabi predsednika Sveta, Komisijo in po potrebi
predsednika Evropskega sveta ali predsednika Euroskupine, da
nastopijo pred odborom in razpravljajo o:

(a) informacijah, ki jih posreduje Svet glede $irSih smernic
ekonomskih politik v skladu s ¢lenom 121(2) PDEU;

(b) splosnih usmeritvah drzavam ¢lanicam, ki jih izda Komisija
na zacetku letnega cikla nadzora;

(c) sklepih Evropskega sveta o usmeritvah ekonomskih politik v
okviru evropskega semestra;

(d) izidih velstranskega nadzora, ki se izvaja v skladu s to
uredbo;

(e) sklepih Evropskega sveta o usmeritvah in rezultatih
ve¢stranskega nadzora;

(f) pregledih izvajanja velstranskega nadzora ob koncu evrop-
skega semestra;

() priporocilih, sprejetih v skladu s ¢lenom 7(2), ¢lenom 8(2)
in ¢lenom 10(4) te uredbe.

2. Pristojni odbor Evropskega parlamenta lahko drzavi
¢lanici, za katero velja priporocilo ali sklep Sveta v skladu s
¢lenom 7(2), ¢lenom 8(2) in ¢lenom 10(4), ponudi moznost
sodelovanja pri izmenjavi mnenj.

3. Svet in Komisija redno obvescata Evropski parlament o
rezultatih uporabe te uredbe.

Clen 15

Letno porocanje

Komisija letno poro¢a o uporabi te uredbe, vkljuéno s posodo-
bitvijo preglednice, kakor je dolo¢eno v clenu 4, ter svoje
ugotovitve predstavi Evropskemu parlamentu in Svetu v okviru
evropskega semestra.

Clen 16

Pregled
1. Do 14. december 2014 in nato vsakih pet let Komisija
pregleda in objavi porocilo o uporabi te uredbe.
Ta porocila med drugim ocenijo:

(a) ucinkovitost te uredbe;

(b) dosezeni napredek pri zagotavljanju tesnej$e uskladitve
ekonomskih politik in trajnostne konvergence ekonomskih
ucinkov drzav ¢lanic v skladu s PDEU.

Ce je to primerno, se tem porocilom prilozi predlog za spre-
membo te uredbe.

2. Komisija porocila iz odstavka 1 posreduje Evropskemu
parlamentu in Svetu.

Clen 17
Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu
Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah clanicah.

V Strasbourgu, 16. novembra 2011

Za Evropski parlament
Predsednik
J. BUZEK

Za Svet
Predsednik
W. SZCZUKA



