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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) Nr. 513/2011
af 11. maj 2011

om andring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmaéde, sarlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmessig retsakt til de
nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Central-
bank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske
og Sociale Udvalg (3),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (%), og
ud fra felgende betragtninger:

(1)  Den endelige rapport, der blev offentliggjort den
25. februar 2009, udarbejdet af en ekspertgruppe pa
hejt niveau under forsede af Jacques de Larosicre efter
et mandat fra Kommissionen konkluderede, at det er
nedvendigt at styrke tilsynssystemet for finanssektoren
inden for Den Europaiske Union for at nedsette risikoen
for og omfanget af kommende finanskriser. Den anbefa-
lede at indfere omfattende reformer af tilsynsstrukturen.
Ekspertgruppen konkluderede endvidere, at der ber
oprettes et europzisk finanstilsynssystem (ESES), der
omfatter tre europziske tilsynsmyndigheder, en
myndighed for banksektoren, en for forsikrings- og
arbejdsmarkedspensionsordninger og en for vardipapir-
og markedssektoren, og anbefalede, at der oprettedes et
europaisk rad for systemiske risici.

(2) I sin meddelelse af 4. marts 2009 med titlen »Fremdrift i
den europziske genopretning« foreslog Kommissionen at
forelegge et udkast til lovgivning til oprettelse af ESFS,
og i sin meddelelse af 27. maj 2009 med titlen
»Finansielt tilsyn i Europa« gjorde Kommissionen
nermere rede for, hvordan et sddant nyt tilsynssystem
kunne udformes, og fremhavede de sarlige forhold, der
gor sig galdende for tilsynet med kreditvurderings-
bureauer.

() EUT C 337 af 14.12.2010, s. 1.

() EUT C 54 af 19.2 2011, s. 37.

(}) Europa-Parlamentets holdning af 15.12.2010 (endnu ikke offentlig-
gjort i EUT) og Radets afgorelse af 11.4.2011.

(3)  Det Europaiske Rad anbefalede i konklusionerne fra den
19. juni 2009, at ESFS, bestdende af et netvark af natio-
nale finanstilsyn, som samarbejder med de tre nye euro-
paiske tilsynsmyndigheder, blev oprettet. ESFS ber have
til formal at opgradere kvaliteten af og konsekvensen i
nationalt tilsyn, styrke det overordnede tilsyn med gran-
seoverskridende koncerner gennem etablering af tilsyns-
kollegier samt fastlegge et falles europeisk regelset, der
galder for alle finansielle institutioner i det indre marked.
Det Europaziske Rdd lagde vagt pd, at en europaisk
vardipapir- og markedstilsynsmyndighed ber have
tilsynsbefajelser over for kreditvurderingsbureauer. Endvi-
dere ber Kommissionen bevare sin kompetence til at
handhaeve traktaterne, navnlig afsnit VII, kapitel 1, i trak-
taten om Den Europaiske Unions funktionsmédde, om de
felles regler om konkurrence, i overensstemmelse med
gennemforelsesbestemmelserne for navnte regler.

(4)  Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010 (%) oprettedes Den Europiske Tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsyns-
myndlghed) (»ESMA«).

(5)  ESMA’s kompetenceomrdde ber veare klart afgranset,
sdledes at deltagere pd det finansielle marked kan identi-
ficere den kompetente myndighed inden for kreditvurde-
ringsbureauernes aktivitetsomrdde. ESMA ber have over-
ordnet kompetence, jf. Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EF) nr. 1060/2009 (°), i forbindelse med
spoargsmal vedrerende registrering af og lsbende tilsyn
med registrerede kreditvurderingsbureauer.

(6)  ESMA ber have enecansvar for registrering af og tilsyn
med kreditvurderingsbureauer i Unionen. Nar ESMA dele-
gerer specifikke opgaver til de kompetente myndigheder,
bor ESMA stadig bare det juridiske ansvar. Lederne og
det gvrige personale i de nationale kompetente myndig-
heder ber involveres i beslutningsprocessen i ESMA i
henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010 og veare
medlemmer af ESMA-organer som feks. tilsynsradet
eller de interne ESMA-paneler. ESMA ber have enckom-
petence til at indgd samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med tilsynsmyndigheder i tredjelande. I det
omfang kompetente myndigheder deltager i beslutnings-
processen i ESMA, eller ndr de udferer opgaver pa
ESMA’s vegne, bar de vare dakket af disse samarbejds-
aftaler.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.

() EUT L 302 af 17.11.2009, s. 1.
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Gennemsigtigheden af de oplysninger, som udstederen af
et kreditvurderet finansielt instrument giver til det udpe-
gede kreditvurderingsbureau, kunne have stor potentiel
merveardi for markedets funktion og investorbeskyttelsen.
Der ber derfor tages hensyn til, hvordan gennemsigtig-
heden af de oplysninger, som ligger til grund for kredit-
vurderinger af alle finansielle instrumenter, bedst kan
udvides. For det farste vil offentliggerelsen af disse oplys-
ninger til andre registrerede eller godkendte kreditvurde-
ringsbureauer formodentlig oge konkurrencen mellem
kreditvurderingsbureauerne, idet dette navnlig kunne
fore til et oget antal uopfordrede vurderinger. Udstedelse
af sddanne uopfordrede vurderinger ber fremme brugen
af mere end én vurdering pr. finansielt instrument. Dette
vil formodentlig ogsd bidrage til at undgd eventuelle
interessekonflikter, navnlig i »udsteder betaler-modellenc
og ber forbedre kvaliteten af vurderingerne. For det andet
kunne offentliggarelsen af disse oplysninger til hele
markedet ogsd @ge investorernes muligheder for at
udvikle deres egne risikoanalyser ved at basere deres
fornedne omhu pd disse yderligere oplysninger. Denne
offentliggorelse kunne ogsa fore til mindre athengighed
af kreditvurderinger, der udstedes af kreditvurderings-
bureauer. For at nd disse grundleggende mél ber
Kommissionen vurdere disse spargsmal mere indgdende
ved at overveje det passende omfang af denne oplys-
ningspligt yderligere, under hensyntagen til indvirkningen
pa lokale securitisationsmarkeder, yderligere dialog med
interesserede parter, overvigning af markedet og lovgiv-
ningsmassige tendenser og de erfaringer, der er opndet i
andre jurisdiktionsomrader. P& grundlag af denne vurde-
ring ber Kommissionen fremsztte passende lovgivnings-
massige forslag. Kommissionens vurdering og forslag ber
gore det muligt at definere nye gennemsigtighedskrav pa
den mest hensigtsmassige mdde med hensyn til at
imedekomme offentlighedens interesse og pd den
mdde, som er mest i overensstemmelse med investor-
beskyttelsen.

Da kreditvurderinger anvendes i hele Unionen, er den
traditionelle skelnen mellem den kompetente myndighed
i hjemlandet og de ovrige kompetente myndigheder og
brugen af en form for kollegiebaseret tilsynskoordination
ikke den mest hensigtsmassige méde at fore tilsyn med
kreditvurderingsbureauer pa. Nar ESMA er oprettet, vil
det ikke lengere vere nedvendigt at beholde en sidan
struktur. Registreringsprocessen ber derfor stramlines, og
tidsfristerne afkortes tilsvarende.

ESMA ber vere ansvarlig for registrering af og lobende
tilsyn med kreditvurderingsbureauer, men ber ikke vare
ansvarlig for tilsyn med brugere af kreditvurderinger. De
kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til
den relevante sektorlovgivning med henblik pd tilsyn
med kreditinstitutter, investeringsselskaber, forsikrings-,
livsforsikrings- og genforsikringsselskaber, institutter for
kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinsti-
tutter), arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser og alter-
native investeringsfonde, ber derfor fortsat vare ansvar-
lige for at fere tilsyn med brugen af kreditvurderinger i
forbindelse med disse finansielle institutioner og enheder,

(10)

(11)

(12)

som der fores tilsyn med pd nationalt plan for sa vidt
angdr og med henblik pa anvendelsen af andre direktiver
om finansielle tjenesteydelser, og brug af kreditvurde-
ringer i prospekter.

Det er behov for et effektivt instrument til fastsattelse af
harmoniserede forskriftsmeassige tekniske standarder for
at lette anvendelsen af forordning (EF) nr. 1060/2009 i
praksis og til at sikre ensartede vilkdr og passende beskyt-
telse af investorer og forbrugere i hele Unionen. Da
ESMA er i besiddelse af hejt specialiseret viden, er det
rationelt og hensigtsmaessigt, at give ESMA ansvaret for

at udarbejde udkast til forskriftsmaessige tekniske stan-
darder.

I forbindelse med kreditvurderingsbureauer ber ESMA
forelegge Kommissionen udkast til forskriftsmeessige
tekniske standarder vedrerende de oplysninger, som
kreditvurderingsbureauer skal indgive i forbindelse med
deres ansegning om registrering, de oplysninger, som
kreditvurderingsbureauer skal indgive i forbindelse med
ansegningen om godkendelse og for en vurdering af dets
systemiske betydning for de finansielle markeders stabi-
litet eller integritet, og fremlaeggelsen af de oplysninger,
herunder struktur, format, metode og rapporterings-
periode, som kreditvurderingsbureauer skal afgive i
forbindelse med vurderingen af, om kreditvurderings-
metoderne opfylder kravene i forordning (EF) nr.
1060/2009, samt indhold og form af de periodiske
indberetninger om vurderingsdata med henblik pa
ESMA’s lgbende tilsyn. I overensstemmelse med forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 ber disse udkast til forskrifts-
massige tekniske standarder godkendes af Kommissionen
for at fa bindende retsvirkning. Ved udarbejdelsen af
udkast til tekniske standarder ber ESMA tage hensyn til
de retningslinjer, som Det Europziske Veerdipapirtilsyns-
udvalg allerede har udarbejdet, og ajourfere dem, hvis det
er hensigtsmaessigt og nedvendigt, for sd vidt angér
indholdet af forordning (EF) nr. 1060/2009.

Inden for de omrader, som ikke er omfattet af forskrifts-
massige tekniske standarder, bor ESMA have befgjelse til
at udstede og ajourfere ikke-bindende retningslinjer om
sporgsmal vedrerende anvendelsen af forordning (EF) nr.
1060/2009.

For at kunne udfere sine opgaver effektivt, bor ESMA pé
simpel anmodning eller ved en afgerelse kunne krave
alle nedvendige oplysninger fra kreditvurderingsbureauer,
personer, som er involveret i kreditvurderingsaktiviteter,
kreditvurderede enheder og tilknyttede tredjeparter, tred-
jeparter,  hvortil  kreditvurderingsbureauerne  har
outsourcet driftsmeassige funktioner, samt personer, der
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pd anden vis har en tet eller vasentlig forbindelse til eller
er forbundet med kreditvurderingsbureauer eller kredit-
vurderingsaktiviteter. ~Sidstnavnte persongruppe ber
f.eks. omfatte det personale i et kreditvurderingsbureau,
som ikke er direkte involveret i vurderingsaktiviteter,
men som pd grund af deres funktion i kreditvurderings-
bureauet kan sidde inde med vigtige oplysninger om en
specifik sag. Virksomheder, som har leveret tjeneste-
ydelser til kreditvurderingsbureauer, kan ogsd falde ind
under denne kategori. De virksomheder, der bruger
kreditvurderinger, ber ikke falde ind under denne kate-
gori. Anmoder ESMA om sddanne oplysninger ved
simpel anmodning, er adressaten ikke forpligtet til at
forelegge oplysningerne, men gor vedkommende det
frivilligt, ber de forelagte oplysninger ikke vaere ukorrekte
eller vildledende. Sadanne oplysninger ber stilles til
radighed hurtigst muligt.

For at kunne udeve sine tilsynsbefgjelser pd en effektiv
méde ber ESMA kunne foretage undersggelser og kontrol
pa stedet.

De kompetente myndigheder ber give alle de oplys-
ninger, der kreves i henhold til forordning (EF) nr.
1060/2009, og bistd og samarbejde med ESMA. ESMA
og de kompetente myndigheder ber ogsd arbejde tact
sammen med de kompetente sektormyndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med de i artikel 4, stk. 1, i forord-
ning (EF) nr. 1060/2009 omhandlede virksomheder.
ESMA ber kunne delegere sarlige tilsynsopgaver til en
medlemsstats kompetente myndighed, feks. nir en
tilsynsopgave kraver kendskab til eller erfaring med
lokale forhold, som det er lettere at finde pd nationalt
plan. De typer af opgaver, det ber vaere muligt at dele-
gere, omfatter sarlige undersogelsesopgaver og kontrol
pa stedet. Forud for delegationen af opgaver bor ESMA
hore den relevante kompetente myndighed om de
narmere betingelser i forbindelse med en sddan delega-
tion af opgaver, herunder omfanget af den opgave, der
skal delegeres, tidsplanen for udferelse af opgaven samt
overforelsen af nedvendige oplysninger fra og til ESMA.
ESMA ber kompensere de kompetente myndigheder for
at udfere en delegeret opgave i overensstemmelse med en
forordning om afgifter, som Kommissionen vedtager ved
hjalp af en delegeret retsakt. ESMA bor ikke kunne dele-
gere kompetencen til at vedtage afgerelser om registre-
ring.

Det er nedvendigt at sikre, at de kompetente myndig-
heder kan anmode ESMA om at undersege, om betingel-
serne for tilbagetreekning af et kreditvurderingsbureaus
registrering er opfyldt, og anmode ESMA om at suspen-
dere anvendelsen af kreditvurderinger, hvis et kreditvur-
deringsbureau anses for at gere sig skyldig i grov og
vedvarende overtreedelse af forordning (EF) nr.
1060/2009. ESMA ber vurdere sidanne anmodninger
og traeffe passende foranstaltninger.

ESMA ber kunne pdlegge tvangsbeder for at tvinge
kreditvurderingsbureauerne til at bringe en overtradelse

(18)

(20)

(1)

(22)

(23)

til opher, til at afgive udtemmende oplysninger, som
ESMA har kreevet, eller til at underkaste sig en underse-
gelse eller en kontrol pa stedet.

ESMA ber ogsd have mulighed for at pélaegge kreditvur-
deringsbureauer beder, hvis den finder, at de forsatligt
eller uagtsomt har overtrddt forordning (EF) nr.
1060/2009. Bader bor palagges i forhold til hvor alvor-
lige overtraedelserne er. Overtraedelserne bor opdeles i
forskellige grupper, for hvilke der ber fastsattes forskel-
lige beder. For at beregne beden for en specifik over-
treedelse baor ESMA bruge en totrinsmetode, der bestdr i
at fastsatte et grundbelgb og en justering af dette grund-
belgb ved hjalp af forskellige koefficienter. Grundbelgbet
bor fastsettes ved at tage hensyn til det pagaldende
kreditvurderingsbureaus arlige omsatning, og justerin-
gerne bor foretages ved at forheje eller nedsatte grund-
belgbet ved hjelp af de relevante koefficienter i overens-
stemmelse med denne forordning.

Ved denne forordning fastsattes koefficienterne ved
skeerpende og formildende omstendigheder for at give
ESMA de nedvendige redskaber til at traffe afgorelse
om en bede, der svarer til alvoren af en overtraedelse
begdet af et kreditvurderingsbureau under hensyntagen
til de omstendigheder, hvorunder overtredelsen blev
begéet.

For der traffes afgorelse om en bede eller tvangsbede,
ber ESMA give de personer, som proceduren omfatter,
lejlighed til at blive hert for at respektere deres ret til
forsvar.

Medlemsstaterne ber fortsat have kompetence til at fast-
sette og gennemfgre bestemmelser om sanktioner for
overtraedelse af finansielle institutioners og andre enhe-
ders pligt til kun at anvende kreditvurderinger i regule-
ringsgjemed, hvis disse vurderinger er udstedt af kredit-
vurderingsbureauer, som er registreret i overensstem-
melse med forordning (EF) nr. 1060/2009.

Denne forordning ber ikke skabe preecedens for europee-
iske tilsynsmyndigheders péleeggelse af finansielle eller
ikke-finansielle sanktioner over for deltagere pad det
finansielle marked eller andre selskaber i forbindelse
med andre former for aktiviteter.

ESMA ber afholde sig fra at pélagge beder eller tvangs-
beder, hvis der allerede foreligger en retskraftig dom om
en tidligere frifindelse eller domfaldelse pd baggrund af
identiske forhold, eller forhold, som i det vasentlige er
ens, som felge af en straffesag i henhold til national ret.
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(24)  Afgorelser truffet af ESMA, der pélegger beder og akvivalensen af tredjelandes regulerings- og tilsynsmas-

(25)

(27)

(28)

(29)

tvangsbeder, ber kunne tvangsfuldbyrdes og deres
tvangsfuldbyrdelse ber ske efter de regler i den borgerlige
retspleje, der gaelder i den medlemsstat, pd hvis omrade
tvangsfuldbyrdelsen finder sted. Den borgerlige retsplejes
regler bor ikke omfatte strafferetlige procesregler, men
ber kunne omfatte administrative procedureregler.

Begds overtreedelsen af et kreditvurderingsbureau, ber
ESMA have befgjelse til at traeffe en rakke tilsynsfor-
anstaltninger, herunder, men ikke begrenset til, at
kreeve, at kreditvurderingsbureauet bringer overtraedelsen
til ophar, at suspendere brugen af vurderinger i regule-
ringsgjemed, midlertidigt at forbyde kreditvurderings-
bureauet at udstede vurderinger og, som en sidste
udvej, at treekke registreringen tilbage, safremt kreditvur-
deringsbureauet i alvorlig grad eller gentagne gange har
overtrddt forordning (EF) nr. 1060/2009. ESMA ber
anvende tilsynsforanstaltningerne under hensyntagen til
overtraedelsens art og alvor og respektere proportionali-
tetsprincippet. For ESMA treeffer en afgerelse om tilsyns-
foranstaltninger, ber den give de personer, som er
omfattet af procedurerne, lejlighed til at blive hert for
at respektere deres ret til forsvar.

Denne forordning respekterer de grundleggende rettig-
heder og overholder de principper, der er anerkendt
navnlig i Den Europaiske Unions charter om grundlag-
gende rettigheder og af de forfatningsmaessige traditioner
i medlemsstaterne. Denne forordning ber derfor fortolkes
og anvendes i overensstemmelse med disse rettigheder og
principper, herunder dem, der vedrerer pressefrihed og
ytringsfrihed i medierne samt retten til tolkning og over-
sattelse for dem, der ikke taler eller forstdr processproget,
som en del af den almindelige ret til en retferdig retter-

gang.

Af hensyn til retssikkerheden ber der indferes klare over-
gangsforanstaltninger med henblik pd fremsendelse af
sagsakter og arbejdsdokumenter fra de kompetente
myndigheder til ESMA.

En registrering af et kreditvurderingsbureau, som er
godkendt af en kompetent myndighed, ber bevare sin
gyldighed i hele Unionen, efter at tilsynsbefgjelserne er
overgdet fra de kompetente myndigheder til ESMA.

Kommissionen ber tillegges befojelse til at vedtage dele-
gerede retsakter i overensstemmelse med artikel 290 i
TEUF med henblik pd yderligere at preecisere eller
andre de kriterier, der laegges til grund for at vurdere

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

sige rammer for at tage hensyn til udviklingen pa de
finansielle markeder, vedtage en forordning om afgifter
og detaljerede regler om beder og tvangsbeder samt
@ndre bilagene til forordning (EF) nr. 1060/2009. Det
er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer
passende heringer under sit forberedende arbejde,
herunder pa ekspertniveau.

Kommissionen ber i forbindelse med forberedelsen og
udferdigelsen af delegerede retsakter sorge for, at der
tidligt og lebende sendes oplysninger og relevante doku-
menter til Europa-Parlamentet og Radet.

Europa-Parlamentet og Radet ber have tre méneder fra
meddelelsesdatoen til at gore indsigelse mod en delegeret
retsakt. P4 Europa-Parlamentets eller Radets initiativ beor
det vaere muligt at forlenge denne periode med tre
méneder i forbindelse med omrader af serlig betydning.
Europa-Parlamentet og Rédet ber ogsd kunne underrette
de gvrige institutioner om, at de ikke agter at gore indsi-
gelse. En sddan tidlig godkendelse af delegerede retsakter
er sarlig hensigtsmaessig, ndr tidsfrister skal overholdes,
eksempelvis ndr der er tidsplaner i basisretsakten for
Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter.

I erkleeringen til artikel 290 i traktaten om Den Europea-
iske Unions funktionsmade, der er knyttet som bilag til
slutakten fra den regeringskonference, der vedtog Lissa-
bontraktaten, tog konferencen til efterretning, at
Kommissionen i overensstemmelse med sin faste
praksis ogsd fremover agter at soge bistand fra eksperter
udnaevnt af medlemsstaterne, ndr den udarbejder sine
udkast til delegerede retsakter pd omrddet finansielle
tjenesteydelser.

Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 95/46/EF af
24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske personer i
forbindelse med behandling af personoplysninger og om
fri udveksling af sidanne oplysninger (') finder anven-
delse pd medlemsstaternes behandling af personoplys-
ninger i medfer af forordning (EF) nr. 1060/2009.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr.
45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af person-
oplysninger i fellesskabsinstitutionerne og -organerne og
om fri udveksling af sddanne oplysninger () finder fuldt
ud anvendelse pd Kommissionens behandling af person-
oplysninger med henblik pd forordning (EF) nr.
1060/2009.

(") EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31.

() EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1.
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(35)  Malene for denne forordning, nemlig at oprette effektive udovelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra

tilsynsrammer for kreditvurderingsbureauer ved at give
en felles tilsynsmyndighed bemyndigelse til at fore
tilsyn med kreditvurderingsaktiviteter i Unionen, at give
kreditvurderingsbureauer et falles kontaktpunkt og at
sikre konsekvent anvendelse af reglerne for kreditvurde-
ringsbureauer, kan ikke i tilstrekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, og kan derfor pd grund af den tvaereu-
ropaiske struktur og virkningen af de kreditvurderings-
aktiviteter, der skal fores tilsyn med, bedre nds pa EU-
plan; Unionen kan derfor treffe foranstaltninger i over-
ensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i trak-
taten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse
med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel, gar
denne forordning ikke ud over, hvad der er nedvendigt
for at nd disse mal.

Forordning (EF) nr. 1060/2009 ber derfor @ndres i over-
ensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Zndringer

[ forordning (EF) nr. 1060/2009 foretages folgende andringer:

1) I artikel 3, stk. 1, tilfgjes folgende litraer:

»p) »kompetente myndigheder<: de myndigheder, der

udpeges af hver medlemsstat i medfer af artikel 22

q) »sektorlovgivning« de EU-retsakter, der henvises til i

artikel 4, stk. 1, forste afsnit

1) »kompetente sektormyndigheder«: de nationale kompe-

tente myndigheder, der er udpeget i henhold til den
relevante sektorlovgivning med henblik pa at fore
tilsyn med kreditinstitutter, investeringsselskaber,
forsikrings-, livsforsikrings- og genforsikringsselskaber,
institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (inve-
steringsinstitutter), arbejdsmarkedsrelaterede pensions-
kasser og alternative investeringsfonde.

2) 1 artikel 4 foretages folgende endringer:

a) stk. 1, forste afsnit, affattes siledes:

»1.  Kreditinstitutter ~ som  defineret i  direktiv
2006/48[EF, investeringsselskaber som defineret i
direktiv  2004/39[EF, forsikringsselskaber, der er
omfattet af Rddets forste direktiv 73/239/EQF af
24. juli 1973 om samordning af de administrativt
eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til

livsforsikring (*), livsforsikringsselskaber som defineret i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/83/EF af
5. november 2002 om livsforsikring (**), genforsikrings-
selskaber som defineret i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om genfor-
sikringsvirksomhed (***),  investeringsinstitutter ~ som
defineret i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/65/EQF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinsti-
tutter) (****), arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
som defineret i direktiv 2003/41/EF og alternative inve-
steringsfonde kan kun anvende kreditvurderinger i regu-
leringsejemed, hvis disse vurderinger er udstedt af
kreditvurderingsbureauer, som er etableret i Unionen
og registreret i henhold til denne forordning.

() EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3.
(**) EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1.
(**%) EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.

(**) EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32.c

i stk. 3 foretages folgende andringer:

i) litra b), ¢) og d) affattes sdledes:

»b) kreditvurderingsbureauet har kontrolleret og er i
stand til over for Den Europaiske Vardipapir-
og Markedstilsynsmyndighed, oprettet ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1095/2010 () (ESMA«) lebende at godt-
gore, at tredjelandskreditvurderingsbureauets
gennemforelse af kreditvurderingsaktiviteter, der
forer til udstedelse af den kreditvurdering, der
skal valideres, opfylder krav, der er mindst lige
sd strenge som kravene i artikel 6-12

¢) de muligheder, som ESMA har for at vurdere og
kontrollere, at det kreditvurderingsbureau, der er
etableret i tredjelandet, overholder kravene i litra
b), er ikke begrensede

d) kreditvurderingsbureauet stiller pd anmodning
alle de oplysninger til rddighed for ESMA, der
er nedvendige for, at ESMA lgbende kan over-
vage opfyldelsen af kravene i denne forordning.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.c
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ii) litra h) affattes sdledes:

»h) der er en hensigtsmassig samarbejdsaftale
mellem ESMA og den relevante tilsynsmyn-
dighed for kreditvurderingsburecauet, som er
etableret i et tredjeland. ESMA sikrer, at en
sddan samarbejdsaftale mindst angiver:

i) mekanismen for udveksling af oplysninger
mellem ESMA og den relevante tilsynsmyn-
dighed for kreditvurderingsbureauet, som er
etableret i et tredjeland, samt

ii)y procedurerne for koordination af tilsynsakti-
viteterne, for at ESMA lgbende kan overvige
de kreditvurderingsaktiviteter, der forer til
udstedelse af den validerede kreditvurdering.«

3) I artikel 5 foretages folgende andringer:

a)

stk. 2 affattes sdledes:

»2.  Det i stk. 1 omhandlede kreditvurderingsbureau
kan ansege om godkendelse. Ansegningen indgives til
ESMA i overensstemmelse med de relevante bestem-
melser i artikel 15.«

stk. 3, forste afsnit, affattes sdledes:

»3. ESMA behandler og traffer afgorelse om ansog-
ningen om godkendelse efter proceduren i artikel 16.
Afgorelsen om godkendelse treeffes pd grundlag af de
kriterier, der er fastlagt i stk. 1, litra a)-d), i nervarende
artikel.«

stk. 4 affattes siledes:

»4. Det i stk. 1 omhandlede kreditvurderingsbureau
kan ogsd indgive en ansggning om undtagelse:

a) pd et individuelt grundlag helt eller delvist for
forpligtelsen til at opfylde kravene i bilag I, afsnit
A, og artikel 7, stk. 4, hvis kreditvurderingsbureauet
kan pévise, at disse krav ikke stdr i et rimeligt
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
dets virksomhed og til arten og omfanget af dets
udstedelse af kreditvurderinger

b) fra kravet om fysisk tilstedeverelse i Unionen, hvis et
sadant krav ville vare for byrdefuldt og ikke sta i
rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksi-
teten af dets virksomhed og til arten og omfanget
af dets udstedelse af kreditvurderinger.

a)

Kreditvurderingsbureauet indgiver en ansegning om en
undtagelse i henhold til ferste afsnit, litra a) og b),
sammen med ansegningen om godkendelse. I forbin-
delse med vurderingen af denne ansegning tager
ESMA hensyn til det i stk. 1 omhandlede kreditvurde-
ringsbureaus sterrelse i forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af dets virksomhed og til arten og
omfanget af dets udstedelse af kreditvurderinger samt
til betydningen af de kreditvurderinger, der udstedes af
kreditvurderingsbureauet, for en eller flere medlemssta-
ters finansielle markeders stabilitet og integritet. Pa
grundlag af disse betragtninger kan ESMA indremme
det i stk. 1 omhandlede kreditvurderingsbureau en
sddan undtagelse.«

stk. 5 udgar

stk. 6, tredje afsnit, affattes saledes:

»For at tage hensyn til udviklingen pd de finansielle
markeder traeffer Kommissionen foranstaltninger ved
hjelp af delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 38a og med forbehold af betingelserne i
artikel 38b og 38c, for at pracisere eller @ndre de
kriterier, der er angivet i andet afsnit, litra a), b) og ¢)
i narvarende stykke.«

stk. 7 og 8 affattes sdledes:

»7.  ESMA etablerer samarbejdsaftaler med de rele-
vante tilsynsmyndigheder i tredjelande, hvis retlige og
tilsynsmeessige rammer er blevet anset for at veere akvi-
valente med denne forordning i henhold til stk. 6. Afta-
lerne praciserer som et minimum:

a) mekanismen for udveksling af oplysninger mellem
ESMA og de relevante tilsynsmyndigheder i de
pagaldende tredjelande, og

b) procedurerne for samordningen af tilsynsaktivite-
terne.

8.  Artikel 20 og 24 finder tilsvarende anvendelse pa
godkendte kreditvurderingsbureauer og pé kreditvurde-
ringer, der udstedes af disse bureauer.c

4) 1 artikel 6, stk. 3, foretages folgende endringer:

forste afsnit, indledningen, affattes séledes:

»3. P4 anmodning af et kreditvurderingsbureau kan
ESMA undtage et kreditvurderingsbureau fra at opfylde
kravene i bilag I, afsnit A, punkt 2, 5 og 6, og artikel 7,
stk. 4, hvis kreditvurderingsbureauet kan godtgere, at
disse krav ikke stér i rimeligt forhold til arten, omfanget
og kompleksiteten af dets virksomhed og arten og
omfanget af udstedelsen af kreditvurderinger, og at:«
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5)

b) andet afsnit affattes sdledes:

»Er der tale om en gruppe af kreditvurderingsbureauer,
skal ESMA sikre, at mindst ét af kreditvurderingsbureau-
erne i gruppen ikke er undtaget fra overholdelsen af
kravene i bilag I, afsnit A, punkt 2 og 5 og 6, og
artikel 7, stk. 4.«

Artikel 9 affattes sdledes:

»Artikel 9
Outsourcing

Vesentlige driftsmessige funktioner ma ikke overlades til
tredjemand pé en sddan made, at kvaliteten af kreditvurde-
ringsbureauets interne kontrol og ESMA’s mulighed for at
fore tilsyn med kreditvurderingsbureauets overholdelse af
forpligtelser i henhold til denne forordning, forringes
vasentligt.«

Artikel 10, stk. 6, affattes saledes:

»6.  Kreditvurderingsbureauet benytter ikke ESMA'’s eller
nogen anden kompetent myndigheds navn pé en sidan
made, at det giver det udseende af eller lader formode, at
ESMA eller en kompetent myndighed har valideret eller
godkendt kreditvurderingsbureauets kreditvurderinger eller
kreditvurderingsaktiviteter.«

Artikel 11, stk. 2 og 3, affattes saledes:

»2.  Et kreditvurderingsbureau stiller oplysninger om dets
hidtidige resultater, herunder frekvensen af migration
mellem kreditvurderingskategorier og oplysninger om tidli-
gere udstedte kreditvurderinger og @ndringer af disse, til
radighed i et centralt register, der oprettes af ESMA. Et
kreditvurderingsbureau afgiver oplysninger til dette register
i et standardiseret format fastlagt af ESMA. ESMA offent-
liggor disse oplysninger og udgiver hvert dr et ssmmendrag
af oplysninger om den veasentligste konstaterede udvikling.

3. Et kreditvurderingsbureau afgiver drligt, senest den
31. marts, oplysninger om de i bilag I, afsnit E, del II,
punkt 2, anferte forhold til ESMA.«.

I artikel 14 foretages folgende andringer:

a) stk. 2 affattes sdledes:

»2.  Registreringen geelder for hele Unionens omrade,
ndr den afgerelse om registrering af et kreditvurderings-
bureau, jf. artikel 16, stk. 3, eller artikel 17, stk. 3, som
ESMA har vedtaget, har fiet virkning.«

b) stk. 3, andet afsnit, affattes séledes:

»Et  kreditvurderingsbureau underretter uden unedig
forsinkelse ESMA om enhver vasentlig endring af
betingelserne for den forste registrering, herunder
enhver dbning eller lukning af en filial i Unionen.«

) stk. 4 og 5 affattes sdledes:

»4,  Med forbehold af artikel 16 og 17 meddeler
ESMA registrering af et kreditvurderingsbureau, hvis
den pd grundlag af behandlingen af ansegningen
konkluderer, at kreditvurderingsbureauet opfylder betin-
gelserne for udstedelse af kreditvurderinger som fastsat i
denne forordning under hensyn til artikel 4 og 6.

5.  ESMA indferer ikke betingelser for registrering,
som ikke er fastsat i denne forordning.«

9) Artikel 15-21 affattes sdledes:

»Artikel 15
Ansegning om registrering

1. Kreditvurderingsbureauet indgiver en ansegning om
registrering til ESMA. Ansggningen skal indeholde oplys-
ninger om de i bilag II anferte forhold.

2. Indgives en ansggning om registrering af en gruppe af
kreditvurderingsbureauer, giver gruppens medlemmer et af
dens medlemmer bemyndigelse til at indgive en ansegning
til ESMA pa gruppens vegne. Det bemyndigede kreditvur-
deringsbureau leverer alle oplysninger om de i bilag II
anferte forhold for hvert medlem af gruppen.

3. Et kreditvurderingsbureau indgiver sin ansggning pa
et hvilket som helst af EU-institutionernes officielle sprog.
Bestemmelserne i forordning nr. 1 af 15. april 1958 om
den ordning, der skal galde for Det Europeiske @kono-
miske Fellesskab péd det sproglige omréde (*) finder tilsva-
rende anvendelse pd enhver anden form for kommunika-
tion mellem ESMA og kreditvurderingsbureauerne og disses
personale.

4. Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af anseg-
ningen vurderer ESMA, hvorvidt ansegningen er fuld-
steendig. Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, fastsatter
ESMA en frist, inden for hvilken kreditvurderingsbureauet
skal fremlegge supplerende oplysninger.

Nér ESMA har vurderet, at ansegningen er fuldstendig,
underretter ESMA kreditvurderingsbureauet herom.
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Artikel 16

ESMA’s behandling af ansegningen om registrering af
et kreditvurderingsbureau

1. ESMA behandler senest 45 arbejdsdage efter under-
retningen i henhold til artikel 15, stk. 4, andet afsnit, et
kreditvurderingsbureaus ansegning om  registrering pa
grundlag af kreditvurderingsbureauets opfyldelse af betin-
gelserne i denne forordning.

2. ESMA kan forlenge behandlingen med 15 arbejds-
dage, navnlig hvis kreditvurderingsbureauet:

a) overvejer at validere kreditvurderinger, som omhandlet i
artikel 4, stk. 3

b) overvejer at benytte outsourcing, eller

¢) anmoder om en undtagelse fra overholdelsen, jf.
artikel 6, stk. 3.

3. Senest 45 arbejdsdage efter den i artikel 15, stk. 4,
andet afsnit, omhandlede underretning eller, hvis artikel 16,
stk. 2, finder anvendelse, senest 60 arbejdsdage derefter
vedtager ESMA en fuldt begrundet afgorelse om meddelelse
eller negtelse af registrering.

4. Den afgorelse, som ESMA vedtager i henhold til stk.
3, far virkning pd den femte arbejdsdag efter vedtagelsen.

Artikel 17

ESMA’s behandling af ansegninger om registrering fra
en gruppe af kreditvurderingsbureauer

1. ESMA behandler senest 55 arbejdsdage efter under-
retningen i henhold til artikel 15, stk. 4, andet afsnit,
ansggninger om registrering af en gruppe af kreditvurde-
ringsbureauer pd grundlag af kreditvurderingsbureauernes
opfyldelse af betingelserne i denne forordning.

2. ESMA kan forlenge behandlingen med 15 arbejds-
dage, navnlig hvis et af kreditvurderingsbureauerne i

gruppen:

a) overvejer at validere kreditvurderinger, som omhandlet i
artikel 4, stk. 3

b) overvejer at benytte outsourcing, eller

¢) anmoder om en undtagelse fra overholdelsen, jf.
artikel 6, stk. 3.

3. Senest 55 arbejdsdage efter den i artikel 15, stk. 4,
andet afsnit, omhandlede underretning eller senest 70
arbejdsdage derefter, hvis stk. 2, i denne artikel finder
anvendelse, vedtager ESMA fuldt begrundede individuelle
afgorelser om meddelelse eller nagtelse af registrering for
hvert kreditvurderingsbureau i gruppen.

4. Afgorelser, som ESMA vedtager i henhold til stk. 3,
far virkning pé den femte arbejdsdag efter deres vedtagelse.

Artikel 18

Underretning om en afgorelse om meddelelse, naegtelse
eller tilbagetraekning af registrering og offentliggerelse
af listen over registrerede kreditvurderingsbureauer

1. ESMA underretter senest fem arbejdsdage efter vedta-
gelsen af en afgorelse i henhold til artikel 16, 17 eller 20
det pageldende kreditvurderingsbureau herom. Nar ESMA
nagter at meddele registrering til et kreditvurderingsbureau
eller trackker et kreditvurderingsbureaus registrering tilbage,
giver den en fuldstendig begrundelse herfor i afgerelsen.

2. ESMA underretter Kommissionen, Den Europziske
Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed)
oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 1093/2010 (**) EBA, Den Europziske Tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger) oprettet ved Europa-
Parlamentets og  Radets  forordning  (EU)  nr.
1094/2010 (***) EIOPA de kompetente myndigheder og
de kompetente sektormyndigheder om enhver afgorelse i
henhold til artikel 16, 17 eller 20.

3. ESMA offentliggor pé sit websted en liste over alle
kreditvurderingsbureauer, der er registreret i henhold til
denne forordning. Denne liste ajourfores senest fem
arbejdsdage efter vedtagelsen af en afgorelse i henhold til
artikel 16, 17 eller 20. Kommissionen offentligger den
ajourforte liste i Den Europeiske Unions Tidende senest 30
dage efter ajourforingen.

Artikel 19
Registrerings- og tilsynsafgifter

1. ESMA opkraver kreditvurderingsbureauerne afgifter i
overensstemmelse med denne forordning og den i stk. 2
omhandlede forordning om afgifter. Disse afgifter skal fuldt
ud dakke ESMA’s nedvendige udgifter til registrering og
tilsyn med kreditvurderingsbureauer samt tilbagebetaling
af de omkostninger, som de kompetente myndigheder
eventuelt afholder under udferelse af arbejde i medfor af
nervaerende forordning, navnlig som felge af en delegation
af opgaver, jf. artikel 30.

2. Kommissionen vedtager en forordning om afgifter. I
forordningen fastsattes navnlig typen af afgifter og i hvilke
tilfeelde, der skal betales afgifter, afgifternes storrelse, hvor-
ledes de skal betales samt hvorledes ESMA skal tilbagebe-
tale de omkostninger, som de kompetente myndigheder
atholder i medfer af narvaerende forordning, navnlig som
folge af en delegation af opgaver, jf. artikel 30.
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Storrelsen af den afgift, der opkraves hos et kreditvurde-
ringsbureau, skal dakke alle administrative omkostninger
og st i et rimeligt forhold til det bererte kreditvurderings-
bureaus omsatning.

Den i forste afsnit omhandlede forordning om afgifter
vedtages af Kommissionen ved hjelp af en delegeret
retsakt i overensstemmelse med artikel 38a, og med forbe-
hold af betingelserne i artikel 38b og 38c.

Artikel 20
Tilbagetraekning af registrering

1. Med forbehold af artikel 24 trakker ESMA registre-
ringen af et kreditvurderingsbureau tilbage, ndr kreditvur-
deringsbureauet:

a) udtrykkeligt giver afkald pé registreringen eller ikke har
udstedt nogen kreditvurderinger i de seks forudgdende
méneder

b) har opndet registrering pa grundlag af urigtige erkle-
ringer eller pd anden uretmaessig vis, eller

¢) ikke leengere opfylder de betingelser, der 14 til grund for
dets registrering.

2. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor
kreditvurderinger, som er udstedt af det pagaldende kredit-
vurderingsbureau, anvendes, og som finder, at en af betin-
gelserne i stk. 1 er opfyldt, kan anmode ESMA om at
undersgge, om betingelserne for tilbagetrakningen af regi-
streringen af det pageldende kreditvurderingsbureau er
opfyldt. Hvis ESMA beslutter ikke at trakke registreringen
af det pagaldende kreditvurderingsbureau tilbage, skal
ESMA give en fuldsteendig begrundelse herfor.

3. Afgorelsen om tilbagetrakning af registreringen far
ojeblikkelig virkning i hele Unionen med forbehold af de
overgangsperioder for anvendelse af kreditvurderinger, der
er fastsat i artikel 24, stk. 4.

KAPITEL 11
ESMA’S TILSYN
Artikel 21
ESMA

1. ESMA sikrer, at denne forordning finder anvendelse,
jf. dog artikel 25a.

2. 1 overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1095/2010 udsteder og ajourferer ESMA retningslinjer
om samarbejdet mellem ESMA, de kompetente myndig-
heder og de kompetente sektormyndigheder med henblik
pa denne forordning og pd den relevante sektorlovgivning,
herunder procedurerne og de narmere betingelser vedro-
rende delegationen af opgaver.

3. 1 overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1095/2010 udsteder og ajourferer ESMA i samarbejde
med EBA og EIOPA retningslinjer om anvendelsen af vali-
deringsordningen i henhold til artikel 4, stk. 3, i neerve-
rende forordning senest den 7. juni 2011.

4. Senest 2 januar 2012 EUT: indszt venligst datoen syv
méneder efter denne forordnings ikrafttraeden. forelagger
ESMA udkast til forskriftsmeessige tekniske standarder,
som skal godkendes af Kommissionen i overensstemmelse
med artikel 10 i forordning (EU) nr. 1095/2010, om:

a) de oplysninger, som et kreditvurderingsbureau skal
indgive i sin ansegning om registrering, jf. bilag II

b) de oplysninger, som kreditvurderingsbureauet skal
indgive i forbindelse med ansegningen om godkendelse
og vurderingen af dets systemiske betydning for de
finansielle markeders stabilitet eller integritet, jf. artikel 5

¢) fremlaeggelsen af de oplysninger, herunder struktur,
format, metode og rapporteringsperiode, som kreditvur-
deringsbureauer skal afgive i henhold til artikel 11, stk.
2, og bilag I, afsnit E, del II, punkt 1

d) vurderingen af, om kreditvurderingsmetoder opfylder
kravene i artikel 8, stk. 3

e) indholdet af og formatet for de periodiske beretninger
om vurderingsdata som kreditvurderingsbureauerne
anmodes om med henblik pd ESMA’s lgbende tilsyn.

5. ESMA offentligger hvert ar og ferste gang senest den
1. januar 2012 en rapport om anvendelsen af denne
forordning. Denne rapport skal navnlig indeholde en vurde-
ring af, hvordan de kreditvurderingsbureauer, der er regi-
streret i medfer af denne forordning, gennemforer bilag L.

6. ESMA foreleegger hvert ar Europa-Parlamentet, Radet
og Kommissionen en rapport om de tilsynsforanstaltninger,
der er truffet, og de sanktioner, der er palagt af ESMA i
medfer af denne forordning, herunder beder og tvangs-

bader.

7. ESMA samarbejder med EBA og EIOPA i forbindelse
med udferelsen af sine opgaver og harer EBA og EIOPA,
inden den udsteder og ajourferer retningslinjer og fore-
leegger udkast til forskriftsmaessige tekniske standarder, jf.
stk. 2, 3 og 4.

() EFT 17 af 6.10.1958, s. 385.
(**) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.
(***) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.c
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10) Folgende artikel indsaettes: 2. Nar ESMA sender en simpel anmodning om oplys-

11)

»Artikel 22a

Undersogelse af overholdelse af forpligtelsen til
nermere efterprevning (»backtesting«)

1. ESMA underseger i forbindelse med sit lebende tilsyn
med kreditvurderingsbureauer, der er registreret i henhold
til denne forordning, regelmessigt overholdelsen af
artikel 8, stk. 3.

2. Med forbehold af artikel 23 skal ESMA ogsd i forbin-
delse med den i stk. 1 nevnte undersggelse:

a) kontrollere kreditvurderingsbureauernes udforelse af
narmere efterprgvning

b) undersgge resultaterne af den narmere efterprovning,
samt

¢) kontrollere, at kreditvurderingsbureauerne har indfert
processer for at tage hensyn til resultaterne af den
narmere efterprovning i deres vurderingsmetoder.«

Artikel 23-27 affattes sdledes:

»Artikel 23

Ikke-indblanding vedrerende vurderingernes indhold
eller metoder

ESMA, Kommissionen eller en offentlig myndighed i en
medlemsstat mé ikke under udferelsen af deres opgaver i
henhold til denne forordning blande sig i kreditvurderin-
gernes indhold eller vurderingsmetoder.

Artikel 23a

Udovelsen af de i artikel 23b, 23¢ og 23d omhandlede
befojelser

De befojelser, som i medfer af artikel 23b, 23c og 23d er
tillagt ESMA eller enhver embedsmand fra eller anden
person bemyndiget af ESMA, mé ikke anvendes til at
kreeve offentliggorelse af oplysninger eller dokumenter,
som er underlagt krav om fortrolighed.

Artikel 23b
Anmodninger om oplysninger

1.  ESMA kan pé simpel anmodning eller ved afgorelse
kreeve, at kreditvurderingsbureauer, personer, som er invol-
veret i kreditvurderingsaktiviteter, kreditvurderede enheder
og tilknyttede tredjeparter, tredjeparter, hvortil kreditvurde-
ringsbureauerne har outsourcet driftsmaessige funktioner
eller aktiviteter, og personer, der pd anden vis har en tet
og vasentlig forbindelse til eller er forbundet med kredit-
vurderingsbureauer eller kreditvurderingsaktiviteter, fore-
leegger alle de oplysninger, som ESMA har brug for til at
varetage sine opgaver i henhold til denne forordning.

ninger i henhold til stk. 1, skal ESMA:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlag for anmod-
ningen

b) angive formélet med anmodningen
¢) pracisere, hvilke oplysninger der onskes
d) fastsatte en frist for forelaggelsen af oplysningerne

e) oplyse den person, som anmodes om oplysninger om,
at der ikke er pligt til at forelegge oplysningerne, men
at eventuelle svar pd anmodningen om oplysninger ikke
md vaere ukorrekte eller vildledende

f) angive den bede, der er foreskrevet i artikel 36a
sammenholdt med bilag 1, afsnit I, punkt 7, hvis
svarene pa de spergsmdl, som stilles, er ukorrekte eller
vildledende.

3. Nir ESMA ved afgerelse kraver, at der forelagges
oplysninger i henhold til stk. 1, skal ESMA

a) henvise til denne artikel som retsgrundlag for anmod-
ningen

b) angive formélet med anmodningen
¢) pracisere, hvilke oplysninger der kraves
d) fastsatte en frist for forelaeggelsen af oplysningerne

e¢) angive de tvangsbeder, der er foreskrevet i artikel 36b,
og som finder anvendelse, hvis de enskede oplysninger
er ufuldsteendige

f) angive den bede, der er foreskrevet i artikel 36a
sammenholdt med bilag III, afsnit I, punkt 7, hvis
svarene pa de sporgsmdl, som stilles, er ukorrekte eller
vildledende. samt

g) angive retten til at indbringe afgerelsen for klagenavnet,
og retten til at {4 afgerelsen provet ved Den Europziske
Unions Domstol i overensstemmelse med artikel 60 og
61 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. De i stk. 1 omhandlede personer eller deres repre-
sentanter, eller, for sd vidt angdr juridiske personer og
foreninger uden status som juridisk person, de personer,
der ifolge lov eller vedtagt har befojelse til at reprasentere
dem, giver de gnskede oplysninger. Behorigt befuldmaegti-
gede advokater kan give de enskede oplysninger pd klien-
ternes vegne. Klienterne bearer det fulde ansvar for, at
oplysningerne er fuldsteendige, korrekte og ikke-vild-
ledende.
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5. ESMA sender hurtigst muligt et eksemplar af den
simple anmodning eller af sin afgarelse til den kompetente
myndighed i den medlemsstat, pd hvis omrade de i stk. 1
omhandlede personer, som er bergrt af anmodningen om
oplysninger, er bosat eller etableret.

Artikel 23¢
Generelle undersegelser

1. ESMA kan med henblik pd varetagelse af sine opgaver
i henhold til denne forordning foretage alle nedvendige
undersggelser af personer som omhandlet i artikel 23b,
stk. 1. Med henblik herpd har embedsmand fra ESMA
eller andre personer bemyndiget af ESMA, befgjelse til at:

a) undersgge registre, data, procedurer og eventuelt andet
materiale, som har betydning for udferelsen af ESMA’s
opgaver, uanset det medium, hvorpa de er lagret

=

tage eller erhverve bekraftede genparter eller udskrifter
af sddanne registre, data, procedurer og andet materiale

¢) indkalde og anmode enhver person som omhandlet i
artikel 23b, stk. 1, eller deres reprasentanter eller
medlemmer af deres personale, om mundtlige eller
skriftlige forklaringer pa forhold eller dokumenter, der
vedrerer kontrolundersegelsens genstand og formél og
at optage svarene

=

udsperge enhver anden fysisk eller juridisk person, der
samtykker heri, med det formdl at indsamle oplysninger
om undersogelsens genstand

¢) anmode om oplysninger om telefonsamtaler og data-
trafik.

2. Embedsmand fra ESMA og andre personer bemyn-
diget af ESMA til at udfere de i stk. 1 naevnte undersogelser
udever deres befgjelser efter fremlaggelse af en skriftlig
tilladelse, som angiver undersegelsens genstand og formal.
Tilladelsen oplyser ogsd om de tvangsbeder, der er fore-
skrevet i artikel 36b, som finder anvendelse, hvis de
onskede registre, data, procedurer og eventuelt andet mate-
riale eller svarene pd de spergsmdl, som stilles til de
personer, der er omhandlet i artikel 23b, stk. 1, ikke udle-
veres eller er ufuldsteendige, og de beder, der er omhandlet
i artikel 36a sammenholdt med bilag III, afsnit II, punkt 8,
som finder anvendelse, hvis svarene pd de spergsmdl, som
stilles til de personer, der er omhandlet i artikel 23b, stk. 1,
er ukorrekte eller vildledende.

3. De personer, der er omhandlet i artikel 23b, stk. 1,
skal underkaste sig undersegelser, som ivarksattes pa
baggrund af en afgorelse truffet af ESMA. Afgorelsen skal
angive undersegelsens genstand og formdl, de tvangsbeder,

der er foreskrevet i artikel 36b, de retsmidler, der er tilgen-
gelige i henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010, og
retten til at fi afgerelsen provet ved Den Europiske
Unions Domstol.

4. ESMA underretter i god tid for undersggelsen den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor underso-
gelsen skal finde sted, om undersogelsen og de bemyndi-
gede personers identitet. Embedsmaend fra den pigeldende
kompetente myndighed bistdr pd ESMA’s anmodning de
bemyndigede personer med at udfere deres opgaver.
Embedsmand fra den pagaldende kompetente myndighed
kan ogsd pd anmodning deltage i undersogelser.

5. Kraves der i overensstemmelse med national lovgiv-
ning en dommerkendelse fra en domstol for at fa oplys-
ninger om telefonsamtaler og datatrafik i henhold til stk. 1,
litra ¢), anmodes der om en sidan kendelse. Der kan ogsa
anmodes om en sidan kendelse som en sikkerhedsfor-
anstaltning.

6. Anmodes der om en kendelse som omhandlet i stk.
5, kontrollerer den nationale domstol agtheden af ESMA’s
afgorelse og sikrer, at de pdtenkte tvangsindgreb hverken
er vilkarlige eller urimelige i forhold til undersagelsernes
genstand. Nar den nationale domstol kontrollerer tvangs-
indgrebenes proportionalitet, kan den anmode ESMA om
narmere forklaringer isar relateret til grunden til ESMA’s
mistanke om overtreedelse af denne forordning samt
alvoren af den misteenkte overtraedelse og inddragelsen af
den person, der er genstand for tvangsindgrebene. Den
nationale domstol skal dog ikke preve, om undersagelsen
er nedvendig som sddan, eller kreeve at fa forelagt oplys-
ninger i ESMA’s sagsakter. Lovligheden af ESMA’s afgorelse
kan kun geres til genstand for prevelse ved Den Europea-
iske Unions Domstol efter proceduren i forordning (EU) nr.
1095/2010.

Artikel 23d
Kontrol pé stedet

1. ESMA kan med henblik pé varetagelse af sine opgaver
i henhold til denne forordning foretage alle nedvendige
kontroller pa stedet af forretningslokaler tilherende de juri-
diske personer, der er omhandlet i artikel 23b, stk. 1.
ESMA kan, i det omfang det er nedvendigt for at udfere
kontrollerne korrekt og effektivt, foretage uvarslede
kontroller péd stedet.

2. Embedsmand fra ESMA, og andre personer bemyn-
diget af ESMA til at foretage kontrol pd stedet, kan betraede
forretningslokaler og fast ejendom, som tilherer de juri-
diske personer, der er genstand for en afggrelse om under-
sogelse vedtaget af ESMA, og har alle de befgjelser, der er
beskrevet i artikel 23c, stk. 1. De har ogsd befgjelse til at
forsegle alle forretningslokaler samt beger eller forretnings-
papirer i det for kontrollen nedvendige tidsrum og omfang.
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3. Embedsmand fra ESMA, og andre personer bemyn-
diget af ESMA til at foretage kontrol pa stedet, udgver deres
befgjelser efter fremleggelse af en skriftlig tilladelse, som
angiver kontrollens genstand og formal samt de tvangs-
beder, der er foreskrevet i artikel 36b, og som finder
anvendelse, hvis de berorte personer ikke underkaster sig
undersogelsen. ESMA underretter i god tid den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen skal
gennemfores.

4. De personer, der er omhandlet i artikel 23b, stk. 1,
skal underkaste sig den kontrol pa stedet, som ESMA har
pabudt ved afgerelse. Afgerelsen angiver kontrollens
genstand og formdl, angiver tidspunktet for dens pabegyn-
delse, oplyser om de tvangsbeder, der er foreskrevet i
artikel 36b, de retsmidler, der er tilgangelige i henhold
til forordning (EU) nr. 1095/2010, samt retten til at fa
provet afgerelsen ved Den Europziske Unions Domstol.
ESMA treeffer disse afgorelser efter hering af den kompe-
tente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen skal
gennemfores.

5.  Embedsmand fra og de personer, der er bemyndiget
eller udpeget af den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor kontrollen skal gennemfores, skal efter
anmodning fra ESMA aktivt bistd embedsmandene fra og
andre personer, der er bemyndiget af ESMA. De har i den
forbindelse de befojelser, der er fastsat i stk. 2. Embeds-
mand fra den pégexldende medlemsstats kompetente
myndighed kan ogsd pd anmodning deltage i kontroller
pa stedet.

6. ESMA kan ogsd kraeve, at de kompetente myndig-
heder i medlemsstaterne udferer sarlige undersogelses-
opgaver og kontroller pa stedet, som foreskrevet i denne
artikel og i artikel 23c, stk. 1, pd ESMA’s vegne. De kompe-
tente myndigheder har i den forbindelse de samme befo-
jelser som ESMA, jf. narvarende artikel og artikel 23c,
stk. 1.

7. Fastslar embedsmand fra og andre ledsagende
personer, der er bemyndiget af ESMA, at en person
modsztter sig en undersegelse, der er pabudt i henhold
til denne artikel, yder den kompetente myndighed i den
pageldende medlemsstat dem den bistand, der er
nedvendig for, at de kan gennemfere deres kontrol pé
stedet, og anmoder eventuelt om politiets eller en tilsva-
rende retshindhavende myndigheds bistand.

8. Kraver den i stk. 1 omhandlede kontrol pd stedet
eller den i stk. 7 omhandlede bistand i overensstemmelse
med national lovgivning en dommerkendelse, skal der
anmodes derom. Der kan ogsd anmodes om en sddan
kendelse som en sikkerhedsforanstaltning.

9. Anmodes der om en dommerkendelse som
omhandlet i stk. 8, kontrollerer den nationale domstol
aegtheden af ESMA’s afgorelse og sikrer, at de patenkte
tvangsindgreb hverken er vilkirlige eller urimelige i

forhold til undersegelsens formal. Nar den nationale
domstol kontrollerer tvangsindgrebenes proportionalitet,
kan den anmode ESMA om narmere forklaringer, navnlig
vedrerende grundene til ESMA’s mistanke om, at en over-
treedelse af denne forordning har fundet sted samt alvoren
af den mistenkte overtradelse og inddragelsen af den
person, der er genstand for tvangsindgrebene. Den natio-
nale domstol skal dog ikke preve, om kontrollen er
nedvendig som sddan, eller kraeve at fa forelagt oplysninger
i ESMA’s sagsakter. Lovligheden af ESMA’s afgorelse kan
kun indklages for Den Europaiske Unions Domstol efter
den i forordning (EU) nr. 1095/2010 fastlagte procedure.

Artikel 23e
Procedureregler for tilsynsforanstaltninger og boder

1.  Fastslar ESMA i forbindelse med varetagelsen af sine
opgaver i henhold til denne forordning, at der er nerlig-
gende grund til at antage, at der muligvis gor sig forhold
galdende, der udger en eller flere af de overtradelser, der
er omhandlet i bilag III, udpeger ESMA en uatheangig efter-
forskningsembedsmand internt i ESMA til at undersoge
sagen. Efterforskningsembedsmanden mé ikke deltage eller
have deltaget i det direkte eller indirekte tilsyn med eller
registrering af det pdgaldende kreditvurderingsbureau og
skal udfere sine opgaver uathaengigt af ESMA’s tilsynsrad.

2. Efterforskningsembedsmanden underseger de
pastdede overtraedelser under hensyntagen til bemarkninger
fra de personer, der er genstand for undersggelserne, og
indsender et fuldstendigt dossier med sine resultater til
ESMA's tilsynsrad.

Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pd udfe-
relsen af sine arbejdsopgaver udeve befojelsen til at
kraeve oplysninger i henhold til artikel 23b og til at fore-
tage undersogelser og kontroller pd stedet i henhold til
artikel 23c og 23d. I forbindelse med udevelsen af disse
befojelser skal efterforskningsembedsmanden overholde
artikel 23a.

Under udferelsen af sine opgaver har efterforsknings-
embedsmanden adgang til alle de dokumenter og oplys-
ninger, som ESMA har indsamlet i forbindelse med sine
tilsynsaktiviteter.

3. Efterforskningsembedsmanden skal efter afslutning af
sin undersogelse og for indsendelse af dossieret med resul-
taterne til ESMA’s tilsynsrdd give de personer, der er
genstand for undersegelserne, lejlighed til at blive hert
om de forhold, der undersgges. Efterforskningsembeds-
manden baserer kun sine resultater pd forhold, som de
personer, der er genstand for undersegelserne, har haft
lejlighed til at udtale sig om.

Retten til forsvar for de bergrte personer skal sikres fuldt
ud i forbindelse med undersogelser i henhold til denne
artikel.
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4. Ved indsendelse af dossieret med resultaterne til
ESMA’s tilsynsrdd  underretter  efterforskningsembeds-
manden de personer, der er genstand for undersegelserne,
herom. De personer, der er genstand for undersegelserne,
har ret til aktindsigt med forbehold af andre personers
berettigede interesse i at beskytte deres forretningshemme-
ligheder. Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplys-
ninger, der vedrerer tredjeparter.

5. P4 baggrund af dossieret med efterforskningsembeds-
mandens resultater og, ndr de bergrte personer anmoder
herom, efter at have hert de personer, der er genstand for
undersggelserne i overensstemmelse med artikel 25 og 36c,
beslutter ESMA’s tilsynsrdd, om de personer, der har veret
genstand for undersegelserne, har gjort sig skyldige i en
eller flere af de overtradelser, der er anfort i bilag III, og
treeffer 1 sd fald en tilsynsforanstaltning i henhold til
artikel 24 og pélegger en bede i henhold til artikel 36a.

6.  Efterforskningsembedsmanden deltager ikke i drof-
telser i ESMA’s tilsynsrdd og griber ikke pd anden maéde
ind i tilsynsrddets beslutningsproces.

7. Kommissionen vedtager yderligere procedureregler for
udovelsen af befojelsen til at palegge beder eller tvangs-
bader, herunder bestemmelser om retten til forsvar, midler-
tidige bestemmelser og opkraevning af beder eller tvangs-
beder, og vedtager narmere regler for foreldelsesfrister for
paleggelse og hindhavelse af sanktioner.

De i forste afsnit omhandlede regler vedtages ved hjelp af
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 38a og
med forbehold af betingelserne i artikel 38b og 38c.

8. ESMA henviser sager til strafferetlig forfelgelse til de
relevante nationale myndigheder, hvis ESMA i forbindelse
med varetagelsen af sine opgaver i henhold til denne
forordning fastsldr, at der er nearliggende grund til at
antage, at der muligvis gor sig forhold galdende, der kan
betragtes som en overtraedelse af straffelovgivningen. Endvi-
dere atholder ESMA sig fra at pdlegge beder eller tvangs-
beder, hvis der allerede foreligger en retskraftig dom om en
tidligere frifindelse eller domfaldelse pa baggrund af iden-
tiske forhold eller forhold, som i det vaesentlige er ens, som
folge af en straffesag i henhold til national ret.

Artikel 24
Tilsynsforanstaltninger truffet af ESMA

1.  Fastslar ESMA’s tilsynsrdd i henhold til artikel 23e,
stk. 5, at et kreditvurderingsbureau har gjort sig skyldig i

en af de overtraedelser, der er omhandlet i bilag III, traeffer
det en eller flere af folgende afgorelser om at:

a) trekke kreditvurderingsbureauets registrering tilbage

b) udstede et midlertidigt forbud mod, at kreditvurderings-
bureauet udsteder kreditvurderinger med virkning i hele
Unionen, indtil overtreedelsen er bragt til opher

¢) suspendere anvendelsen i reguleringsgjemed af kredit-
vurderinger udstedt af kreditvurderingsbureauet med
virkning i hele Unionen, indtil overtraedelsen er bragt
til opher

d) kraeve, at kreditvurderingsbureauet bringer overtrz-
delsen til opher

e) offentliggere meddelelser.

2. ESMA's tilsynsrad tager i forbindelse med de i stk. 1
omhandlede afggrelser hensyn til overtradelsens art og
alvor ud fra felgende kriterier:

a) overtradelsens varighed og hyppighed

b) om overtradelsen har afslgret alvorlige eller systemiske
svagheder ved virksomhedens procedurer, dets forvalt-
ningssystemer eller de interne kontroller

¢) om gkonomisk kriminalitet blev fremmet eller foranle-
diget af eller pd anden made kan tilskrives overtradelsen

d) om overtradelsen er begdet forsetligt eller uagtsomt.

3. Inden ESMA's tilsynsrad treeffer de i stk. 1, litra a), b)
og ¢), omhandlede afgorelser, underretter det EBA og
EIOPA herom.

4. Kreditvurderingerne kan fortsat anvendes i regule-
ringsgjemed efter vedtagelsen af de i stk. 1, litra a) og ¢),
omhandlede afggrelser i en periode pd hejst:

a) ti arbejdsdage fra den dato, hvor ESMA’s afgerelse i
henhold til stk. 5 offentliggeres, hvis der findes kredit-
vurderinger af samme finansielle instrument eller enhed,
som er udstedt af andre kreditvurderingsbureauer, der er
registreret i henhold til denne forordning, eller

b) tre méneder fra den dato, hvor af ESMA’s afgerelse i
henhold til stk. 5 offentliggares, hvis der ikke findes
kreditvurderinger af samme finansielle instrument eller
enhed, som er udstedt af andre kreditvurderings-
bureauer, der er registreret i henhold til denne forord-
ning.
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ESMA’s tilsynsrdd kan forleenge perioden i litra b), herunder
pd anmodning af EBA eller EIOPA, med tre maneder under
ekstraordinere omstendigheder, der kan medfore en
forstyrrelse af markedet eller indvirke pd den finansielle
stabilitet.

5. ESMA's tilsynsrad underretter uden unedig forsinkelse
det berorte kreditvurderingsbureau om enhver afgorelse
truffet i henhold til stk. 1 og meddeler de kompetente
myndigheder og kompetente sektormyndigheder, Kommis-
sionen, EBA og EIOPA sidanne afgerelser. Det offentliggor
sddanne afgorelser pa sit websted senest ti arbejdsdage fra
den dato, hvor afgerelsen blev truffet.

Nar ESMA’s tilsynsrdd offentligger den i forste afsnit
omhandlede afgorelse, offentliggor det ogsd det pagaldende
kreditvurderingsbureaus ret til at pdklage afgerelsen, i givet
fald at en sddan klage er indgivet med angivelse af, at en
sadan klage ikke har opsattende virkning, samt at klage-
navnet kan suspendere anvendelsen af den péklagede afgo-
relse i henhold til artikel 60, stk. 3, i forordning (EU) nr.
1095/2010.

Artikel 25
Horing af de berorte personer

1. For ESMA'’s tilsynsrad traffer afgerelse i henhold til
artikel 24, stk. 1, giver det de personer, som proceduren
omfatter, lejlighed til at blive hert om ESMA’s resultater.
ESMA’s tilsynsrad leegger kun de resultater til grund for sine
afgorelser, som de personer, som proceduren omfatter, har
haft lejlighed til at udtale sig om.

Forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis der er behov for
en hasteforanstaltning for at imedegd en overhaengende
fare for, at det finansielle system lider veasentlig skade. I
sd fald kan ESMA’s tilsynsrdd treffe midlertidige afgorelser
og giver de berorte personer lejlighed til at blive hert,
snarest muligt efter at det har truffet sin afgerelse.

2. Retten til forsvar for de personer, som proceduren
omlfatter, skal sikres fuldt ud i procedureforlobet. De har
ret til indsigt i ESMA’s sagsakter med forbehold af andre
personers berettigede interesse i at beskytte deres forret-
ningshemmeligheder. Retten til aktindsigt omfatter ikke
fortrolige oplysninger.

Artikel 25a

Kompetente sektormyndigheder med ansvar for at
fore tilsyn med og hindhave artikel 4, stk. 1 (brug
af kreditvurderinger)

De kompetente sektormyndigheder er ansvarlige for at fore
tilsyn med og hindhave artikel 4, stk. 1, i overensstem-
melse med den relevante sektorlovgivning.

12)

13)

KAPITEL III

SAMARBEJDE MELLEM ESMA, KOMPETENTE MYNDIG-
HEDER OG KOMPETENTE SEKTORMYNDIGHEDER

Artikel 26
Pligt til at samarbejde

ESMA, EBA, EIOPA, de kompetente myndigheder og de
kompetente sektormyndigheder samarbejder i det omfang,
det er ngdvendigt med henblik pd denne forordning og den
relevante sektorlovgivning.

Artikel 27
Udveksling af oplysninger

1. ESMA, de kompetente myndigheder og de kompe-
tente sektormyndigheder giver uden unedig forsinkelse
hinanden de oplysninger, der er nedvendige for, at de
kan udfere deres opgaver i henhold til denne forordning
og den relevante sektorlovgivning.

2. ESMA Kkan til centralbanker, Det Europaiske System
af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank i deres
egenskab af pengepolitiske myndigheder, Det Europaiske
Rid for Systemiske Risici og eventuelt andre offentlige
myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med betalings-
og afviklingssystemer, videregive de fortrolige oplysninger,
der er nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver. Pd
tilsvarende vis ma sddanne myndigheder eller organer ikke
forhindres i at videregive oplysninger til ESMA, som ESMA
har brug for til at varetage sine opgaver i henhold til denne
forordning.«

Artikel 28 og 29 udgar.

Artikel 30, 31 og 32 affattes siledes:

»Artikel 30

Delegation af opgaver fra ESMA til kompetente
myndigheder

1. ESMA kan, hvis det er nedvendigt for at kunne
udfore en tilsynsopgave korrekt, delegere sarlige tilsyns-
opgaver til den kompetente myndighed i en medlemsstat
i overensstemmelse med de af ESMA udarbejdede retnings-
linjer, jf. artikel 21, stk. 2. Disse serlige tilsynsopgaver kan
navnlig omfatte befgjelse til at anmode om oplysninger, jf.
artikel 23b, og foretage undersegelser og kontroller pa
stedet, jf. artikel 23d, stk. 6.

2. ESMA herer den relevante kompetente myndighed
inden delegationen af en opgave. Horingerne skal vedrore:

a) omfanget af den opgave, der skal delegeres
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b) tidsplanen for udferelsen af den opgave, der skal dele-
geres, 0g

¢) videregivelse af de nedvendige oplysninger fra og til
ESMA.

3. I overensstemmelse med forordningen om afgifter,
som skal vedtages af Kommissionen i henhold til
artikel 19, stk. 2, tilbagebetaler ESMA de omkostninger,
som en kompetent myndighed padrager sig som folge af
udferelsen af delegerede opgaver.

4. ESMA tager den i stk. 1 omhandlede delegation op til
fornyet overvejelse med passende mellemrum. Delegationen
af opgaver kan tilbagekaldes pd et hvilket som helst tids-
punkt.

Delegationen af opgaver bergrer ikke ESMA’s ansvar og
begrenser ikke ESMA’s mulighed for at varetage og over-
vige delegerede aktiviteter. Tilsynsopgaver i medfer af
denne forordning, herunder registreringsafgorelser, endelige
vurderinger og opfelgende afgorelser vedrerende overtra-
delser delegeres ikke.

Artikel 31

Anmodninger om underretning og suspension fra
kompetente myndigheder

1. Finder en kompetent myndighed i en medlemsstat, at
handlinger, som er i strid med denne forordning, finder
eller har fundet sted pd den pdgaldende medlemsstats
eller en anden medlemsstats omrdde, underretter den sd
pracist som muligt ESMA herom. Finder den kompetente
myndighed det hensigtsmeassigt af undersogelsesmassige
hensyn, kan den ogsd foresld ESMA, at den undersoger
behovet for at anvende de i artikel 23b og 23c omhandlede
befojelser over for et kreditvurderingsbureau, der er
indblandet i sidanne handlinger.

ESMA traffer passende foranstaltninger. ESMA oplyser den
underrettende kompetente myndighed om resultatet og sd
vidt muligt om vigtige forhold i sagens forleb.

2. Er den underrettende kompetente myndighed i en
medlemsstat af den opfattelse, at et registreret kreditvurde-
ringsbureau, hvis kreditvurderinger anvendes inden for den
pagaldende medlemsstats omrade, ikke opfylder de forplig-
telser, som folger af denne forordning, og at overtradel-
serne er tilstraekkeligt alvorlige og vedvarende til at have en
vasentlig betydning for beskyttelsen af investorer eller det
finansielle systems stabilitet i den pagaldende medlemsstat,
kan den underrettende kompetente myndighed anmode
om, at ESMA suspenderer brugen af det berorte kreditvur-
deringsbureaus kreditvurderinger i reguleringsgjemed for de
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finansielle institutioner og andre enheder, der er omhandlet
i artikel 4, stk. 1, jf. dog den i stk. 1 omhandlede under-
retningspligt. Den underrettende kompetente myndighed
begrunder anmodningen fuldt ud over for ESMA.

Anser ESMA ikke anmodningen for begrundet, oplyser
ESMA skriftligt den underrettende kompetente myndighed
herom og angiver drsagerne hertil. Anser ESMA anmod-
ningen for begrundet, treffer ESMA passende foranstalt-
ninger med henblik pd at lgse problemet.

Artikel 32
Tavshedspligt

1. Tavshedspligten galder for ESMA, for de kompetente
myndigheder og for alle personer, der arbejder eller har
arbejdet for ESMA, for de kompetente myndigheder eller
for enhver anden person, som ESMA har delegeret opgaver
til, herunder revisorer og sagkyndige, der har indgdet en
kontrakt med ESMA. Oplysninger, der er underlagt tavs-
hedspligt, méd ikke videregives til en anden person eller
myndighed, medmindre sddan videregivelse er nedvendig
i forbindelse med en retsforfelgning.

2. Alle oplysninger, der i henhold til denne forordning
erhverves af eller udveksles mellem ESMA, de kompetente
myndigheder, de kompetente sektormyndigheder og andre
myndigheder og organer som ombhandlet i artikel 27, stk.
2, betragtes som fortrolige, undtagen nir ESMA eller den
kompetente myndighed eller en anden myndighed eller et
andet organ pd det tidspunkt, hvor oplysningerne blev
meddelt, har erklaeret, at disse oplysninger kan videregives,
eller nar en sddan videregivelse er nedvendig i forbindelse
med en retsforfelgning.«

Artikel 33 udgr.

Artikel 34 og 35 affattes saledes:

»Artikel 34
Aftale om udveksling af oplysninger

ESMA kan kun indgd samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med tilsynsmyndigheder i tredjelande, ndr de
videregivne oplysninger er omfattet af regler om tavsheds-
pligt, som mindst svarer til dem, der er omhandlet i
artikel 32.

Sadan udveksling af oplysninger skal have til formadl at give
disse tilsynsmyndigheder mulighed for at udfere deres
opgaver.

For sd vidt angdr overfersel af personoplysninger til et
tredjeland anvender ESMA Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om
beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling
af personoplysninger i fallesskabsinstitutionerne og -orga-
nerne og om fri udveksling af sddanne oplysninger (¥).
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Artikel 35
Videregivelse af oplysninger fra tredjelande

ESMA ma kun videregive oplysninger, der er modtaget fra
tilsynsmyndigheder i tredjelande, hvis ESMA eller en
kompetent myndighed har fiet en udtrykkelig tilladelse
fra den tilsynsmyndighed, der har overfert oplysningerne,
og ma i givet fald kun videregive oplysningerne til de
formadl, til hvilke denne tilsynsmyndighed har givet sin tilla-
delse, eller ndr sddan videregivelse er nedvendig i forbin-
delse med en retsforfelgning.

(*) EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1.

Overskriften i afsnit IV, kapitel I »Sanktioner, udvalgspro-
cedure og rapportering« endres til »Sanktioner, beder,
tvangsbeder, udvalgsprocedure, delegerede befojelser og
rapporteringe.

Artikel 36, stk. 1 og 2, affattes sdledes:

»Medlemsstaterne fastsatter bestemmelser om sanktioner
for overtraedelse af artikel 4, stk. 1, og treeffer alle nodven-
dige foranstaltninger til at sikre gennemferelsen heraf.
Sanktionerne skal vere effektive, std i rimeligt forhold til
overtraedelsernes grovhed og have afskraekkende virkning.

Medlemsstaterne sikrer, at den kompetente sektormyn-
dighed offentliggor enhver sanktion, der er blevet palagt
for overtredelse af artikel 4, stk. 1, medmindre en sidan
offentliggorelse vil vare til alvorlig fare for de finansielle
markeder eller forvolde de involverede parter uforholds-
meassig stor skade.«

Folgende artikler indsaettes:

»Artikel 36a
Boder

1.  Fastslar ESMA's tilsynsrdd i henhold til artikel 23e,
stk. 5, at et kreditvurderingsbureau forseetligt eller uagtsomt
har gjort sig skyldig i en af de overtradelser, der er
omhandlet i bilag III, vedtager tilsynsrddet en afggrelse
om pélaeggelse af en bede i overensstemmelse med stk. 2.

Et kreditvurderingsbureaus overtradelse anses for at vaere
begdet forsaetligt, hvis ESMA finder objektive faktorer, der
viser, at kreditvurderingsbureauet eller dets gverste ledelse
handlede bevidst med henblik pa at begd overtraedelsen.

2. Grundbelgbet for de i stk. 1 omhandlede beder ligger
inden for folgende graenser:

a) for sd vidt angdr de overtraeedelser, der er omhandlet i
bilag 11, del I, punkt 1-5, 11-15, 19, 20, 23, 28, 30, 32,
33, 35, 41, 43, 50 og 51, er beden pd mindst
500 000 EUR, dog hejst 750 000 EUR

b) for sd vidt angdr de overtreedelser, der er omhandlet i
bilag I1I, del I, punkt 6-8, 16-18, 21, 22, 24, 25, 27, 29,
31, 34, 37-40, 42, 45-47, 48, 49, 52 og 54, er baden
pad mindst 300 000 EUR, dog hgjst 450 000 EUR

¢) for sd vidt angdr de overtradelser, der er omhandlet i
bilag III, del I, punkt 9, 10, 26, 36, 44 og 53, er baden
pad mindst 100 000 EUR, dog hgjst 200 000 EUR

d) for sd vidt angdr de overtredelser, der er omhandlet i
bilag III, del II, punkt 1, 6, 7 og 8, er beden pd mindst
50 000 EUR, dog hgjst 150 000 EUR

e) for s vidt angdr de overtradelser, der er omhandlet i
bilag III, del II, punkt 2, 4 og 5, er baden pd mindst
25 000 EUR, dog hejst 75 000 EUR

f) for s vidt angdr de overtradelser, der er omhandlet i
bilag III, del II, punkt 3, er beden pd mindst
10 000 EUR, dog hejst 50 000 EUR

g) for sa vidt angdr de overtradelser, der er omhandlet i
bilag III, del III, punkt 1, 2, 3 og 11, er beden pa
mindst 150 000 EUR, dog hgjst 300 000 EUR

h) for s vidt angdr de overtraedelser, der er omhandlet i
bilag III, del III, punkt 4, 6, 8 og 10, er beden pa
mindst 90 000 EUR, dog hgjst 200 000 EUR

i) for sd vidt angdr de overtraedelser, der er omhandlet i
bilag III, del III, punkt 5, 7 og 9, er beden pa mindst
40 000 EUR, dog hejst 100 000 EUR.

Med henblik pa at afgere, hvorvidt bedernes grundbelob
skal vare i den lavere, midterste eller hgjere ende af de i
forste afsnit fastsatte beleb, tager ESMA hensyn til det
pagaldende kreditvurderingsbureaus drlige omsetning i
det foregdende regnskabsédr. Grundbelgbet skal vaere i den
lavere ende for kreditvurderingsbureauer, hvis arlige omszt-
ning er under 10 mio. EUR, den midterste ende for kredit-
vurderingsbureauer, hvis drlige omsatning er mellem 10 og
50 mio. EUR, og den hgjere ende for kreditvurderings-
bureauer, hvis drlige omsatning er over 50 mio. EUR.

3. De grundbeleb, der er fastsat inden for de i stk. 2
navnte graenser, justeres om nedvendigt under hensyn til
forvaerrende og formildende faktorer i overensstemmelse
med de relevante koefficienter, der er fastsat i bilag IV.

De relevante forvarrende koefficienter anvendes en for en
pa grundbelebet. Finder mere end én forvarrende koeffi-
cient anvendelse, leegges forskellen mellem grundbelgbet og
det beleb, der fremkommer ved anvendelse af hver enkelt
forvaerrende koefficient, til grundbelgbet.
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De relevante formildende koefficienter anvendes en for en
pa grundbelgbet. Finder mere end én formildende koeffi-
cient anvendelse, trakkes forskellen mellem grundbelgbet
og det belgb, der fremkommer ved anvendelse af hver
enkelt formildende koefficient, fra grundbelgbet.

4. Uanset stk. 2 og 3, md baden hgjst udgere 20 % af
det pageldende kreditvurderingsbureaus arlige omsetning i
det foregdende regnskabsdr, og hvis kreditvurderings-
bureauet direkte eller indirekte har haft en fortjeneste pa
grund af overtradelsen, skal beden mindst svare til den
pagaldende gkonomiske fortjeneste.

Udger en handling eller undladelse fra et kreditvurderings-
bureaus side mere end én overtraedelse som anfert i bilag
I, anvendes kun den storste bade i tilknytning til en af
disse overtradelser beregnet i overensstemmelse med stk. 2
og 3.

Artikel 36b
Tvangsbeder

1. ESMA’s tilsynsrdd palagger ved afgorelse tvangsbeoder
med henblik pd at tvinge:

a) et kreditvurderingsbureau til at bringe en overtraedelse
til opher i overensstemmelse med en afgorelse truffet i
henhold til artikel 24, stk. 1, litra d)

b) en person som omhandlet i artikel 23b, stk. 1, til at
afgive udtemmende oplysninger, som kravet ved en
afgorelse i henhold til artikel 23b

¢) en person som omhandlet i artikel 23b, stk. 1, til at
underkaste sig en undersegelse, og navnlig til at udle-
vere fuldstendige registre, data, procedurer eller alt
andet gnsket materiale med henblik pd at supplere og
korrigere andre oplysninger, som er udleveret i forbin-
delse med en undersogelse, der er ivaerksat ved en afge-
relse i henhold til artikel 23c

d) en person som omhandlet i artikel 23b, stk. 1, til at
underkaste sig en kontrol pa stedet, der er pdbudt ved
en afggrelse i henhold til artikel 23d.

2. Tvangsbederne skal vaere effektive og st i et rimeligt
forhold til overtradelserne. Tvangsbederne palagges dagligt
indtil kreditvurderingsbureauet eller den pagaldende person
opfylder den relevante afgorelse, jf. stk. 1.

3. Uanset stk. 2 skal tvangsbederne udgere 3 % af den
gennemsnitlige daglige omsaetning i det foregdende regn-
skabsdr eller forbindelse med fysiske personer 2 % af den
gennemsnitlige daglige indteegt i det foregdende kalenderar.
De beregnes fra den dato, der er angivet i den afgorelse,
hvorved tvangsbeden péalagges.

4. Tvangsbeder kan hejst palagges i seks maneder efter
underretningen om ESMA'’s afggrelse.

Artikel 36¢
Horing af de personer, som proceduren omfatter

1. For ESMA treeffer afgorelse om pélaeggelse af en bade
ogfeller tvangsbede i henhold til artikel 36a eller
artikel 36b, stk. 1, litra a)-d), giver ESMA’s tilsynsrad de
personer, som proceduren omfatter, lejlighed til at blive
hort om ESMA’s resultater. ESMA’s tilsynsrad leegger kun
de resultater til grund for sine afgarelser, som de personer,
som proceduren omfatter, har haft lejlighed til at udtale sig
on.

2. Retten til forsvar for de personer, som proceduren
omfatter, skal sikres fuldt ud i procedureforlgbet. De har
ret til indsigt i ESMA’s sagsakter med forbehold af andre
personers berettigede interesse i at beskytte deres forret-
ningshemmeligheder. Retten til aktindsigt omfatter ikke
fortrolige oplysninger eller ESMA’s interne forberedende
dokumenter.

Artikel 36d

Offentliggerelse, art, tvangsfuldbyrdelse og overforsel
af beder og tvangsbeder

1. ESMA offentligger, hvilke boder og tvangsbeder der
er pélagt i henhold til artikel 36a og 36b, medmindre en
sadan offentliggorelse vil veere til alvorlig skade for de
finansielle markeder eller forvolde de involverede parter
uforholdsmassig stor skade.

2. Boder og tvangsbeder, der er pélagt i henhold til
artikel 36a og 36b, er af administrativ karakter.

3. Beder og tvangsbeder, der er palagt i henhold til
artikel 36a og 36b, kan tvangsfuldbyrdes.
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Tvangsfuldbyrdelsen sker efter den borgerlige retsplejes
regler i den medlemsstat, pd hvis omrdde den finder sted.
Fuldbyrdelsespategning skal efter en provelse, der kun
omfatter agtheden af det pégeldende fuldbyrdelses-
grundlag, péferes af den nationale myndighed, som hver
af medlemsstaternes regeringer har udpeget og gjort ESMA
og Den Europaiske Unions Domstol bekendt med.

Nér disse formkrav er opfyldt pad rekvirentens begaring,
kan denne lade tvangsfuldbyrdelsen udfere ved indbringelse
direkte for det organ, der ifelge den nationale lovgivning er
kompetent hertil.

Tvangsfuldbyrdelsen kan kun udsettes ved en afgorelse
truffet af Den Europwiske Unions Domstol. Provelsen af
fuldbyrdelsesforanstaltningernes lovlighed herer dog under
den berorte medlemsstats domstoles kompetence.

4. Beder og tvangsbeder overfores til Den Europeiske
Unions almindelige budget.

Artikel 36e
Provelse ved Den Europaiske Unions Domstol

Den Europziske Unions Domstol har fuld prevelsesret over
afgorelser, hvorved ESMA palegger en bede eller en
tvangsbede. Den kan annullere, nedsatte eller forhgje den
pagaldende bode eller tvangsbede.«

Artikel 37 affattes sdledes:

»Artikel 37
Andring af bilagene

Kommissionen kan ved hjalp af delegerede retsakter i over-
ensstemmelse med artikel 38a og med forbehold af betin-
gelserne i artikel 38b og 38c, vedtage foranstaltninger til
andring af bilagene, bortset fra bilag III, for at tage hensyn
til udviklingen pd de finansielle markeder, herunder udvik-
lingen pd internationalt plan, serlig i forbindelse med nye
finansielle instrumenter.«

Artikel 38, stk. 2, udgar.

Folgende artikler indsattes:

»Artikel 38a
Udgvelse af de delegerede befojelser

1.  Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de
delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 5, stk. 6,
tredje afsnit, artikel 19, stk. 2, artikel 23e, stk. 7, og
artikel 37, for en periode pa fire ar fra den 1 juni 2011
EUT: Indsat venligst datoen for denne forordnings ikraft-
treeden.. Kommissionen aflegger rapport vedrerende de
delegerede befgjelser senest seks méneder inden udlgbet

af firedrsperioden. Delegationen af befojelser forleenges
automatisk for perioder af samme varighed, medmindre
Europa-Parlamentet eller Radet tilbagekalder delegationen
i henhold til artikel 38b.

2. S& snart Kommissionen har vedtaget en delegeret
retsakt, giver den samtidig Europa-Parlamentet og Radet
meddelelse herom.

3. Befgjelserne til at vedtage delegerede retsakter
tillegges Kommissionen pd de i artikel 38b og 38¢c
anforte betingelser.

Artikel 38b
Tilbagekaldelse af delegationen

1. Den i artikel 5, stk. 6, tredje afsnit, artikel 19, stk. 2,
artikel 23e, stk. 7, og artikel 37 omhandlede delegation af
befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parla-
mentet eller Radet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure
med henblik pd at afgere, om delegationen af befgjelser
skal tilbagekaldes, bestraber sig pa at give den anden insti-
tution og Kommissionen meddelelse herom i rimelig tid,
inden den endelige afgorelse treffes, med angivelse af,
hvilke delegerede befojelser der kunne veere genstand for

tilbagekaldelse.

3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af
de befojelser, der er angivet i den pdgaldende afgorelse, til
opher. Den far virkning ejeblikkeligt eller pd et senere
tidspunkt, der angives i afgorelsen. Den berorer ikke gyldig-
heden af de delegerede retsakter, der allerede er tradt i kraft.
Den offentliggares i Den Europaiske Unions Tidende.

Artikel 38¢
Indsigelser mod delegerede retsakter

1. Europa-Parlamentet og Rédet kan gore indsigelse mod
en delegeret retsakt inden for en frist pa tre maneder fra
datoen for meddelelsen.

Fristen forlenges med tre maneder pé initiativ af Europa-
Parlamentet eller Rédet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved
udlgbet af den i stk. 1 omhandlede frist gjort indsigelse
mod den delegerede retsakt, offentliggeres den i Den Euro-
peeiske Unions Tidende og traeder i kraft pd den dato, der er
fastsat heri.

Den delegerede retsakt kan offentliggeres i Den Europeiske
Unions Tidende og treede i kraft inden fristens udleb, hvis
bade Europa-Parlamentet og Rddet har meddelt Kommis-
sionen, at de ikke agter at gere indsigelse.
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3. Gor Europa-Parlamentet eller Radet indsigelse mod en
delegeret retsakt inden udlebet af den i stk. 1 omhandlede
frist, treeder den ikke i kraft. Den institution, der ger indsi-
gelse mod den delegerede retsakt, anferer begrundelser
herfor, jf. artikel 296 i traktaten om Den Europziske
Unions funktionsmdde.«

I artikel 39 foretages folgende @ndringer:

a) stk. 2 udgdr

b) stk. 3 affattes sdledes:

»3. Senest den 1. juli 2011 forelaegger Kommissionen
pa baggrund af udviklingen i de regulerings- og tilsyns-
massige rammer for kreditvurderingsbureauer i tredje-
lande Europa-Parlamentet og Radet en rapport om virk-
ningerne af denne udvikling og af de i artikel 40
omhandlede overgangsbestemmelser for de finansielle
markeders stabilitet i Unionen.«

Folgende artikel indszattes:

»Artikel 39a
Rapport fra ESMA

Senest den 31. december 2011 foretager ESMA et sken
over personale- og ressourcebehovene i forbindelse med
udovelsen af dens befgjelser og varetagelsen af dens
opgaver i overensstemmelse med denne forordning og fore-
leegger Europa-Parlamentet, Rédet og Kommissionen en
rapport.c

Artikel 40, stk. 3, affattes sdledes:

»Eksisterende kreditvurderingsbureauer kan fortsette med
at udstede kreditvurderinger, der kan anvendes i regule-
ringsgjemed af de i artikel 4, stk. 1, omhandlede finansielle
institutioner og andre enheder, medmindre registrering
nagtes. Neagtes registrering, finder artikel 24, stk. 4 og 5,
anvendelse.«

Folgende artikel indsttes:

»Artikel 40a
Overgangsbestemmelser i forbindelse med ESMA

1. Alle befojelser og opgaver, der er knyttet til tilsyns-
og héindhavelsesaktiviteter i forbindelse med kreditvurde-
ringsbureauer, som blev overdraget til de kompetente
myndigheder, uanset om de fungerede som kompetente
myndigheder i hjemlandet eller ikke, og tilsynskollegier
(kollegier) i de tilfelde, hvor de er oprettet, bringes til
opher den 1. juli 2011.

En ansegning om registrering, der er modtaget af hjemlan-
dets kompetente myndigheder eller af det relevante kolle-
gium senest den 7. september 2010, overferes dog ikke til
ESMA, og afgerelsen om meddelelse eller nagtelse af regi-
strering, treeffes af disse myndigheder og det relevante
kollegium.

2. Med forbehold af stk. 1, andet afsnit, overtages even-
tuelle sagsakter og arbejdsdokumenter, der er knyttet til
tilsyns- og hdndhaevelsesaktiviteter i forbindelse med kredit-
vurderingsbureauer, herunder eventuelle igangverende
undersogelser eller hdndhavelsesforanstaltninger, eller
bekreftede genparter heraf, af ESMA pd den i stk. 1
omhandlede dato.

3. De kompetente myndigheder og kollegier, som er
omhandlet i stk. 1, sikrer, at eventuelle eksisterende registre
og arbejdsdokumenter, eller bekraftede genparter heraf,
overfores til ESMA snarest muligt og under alle omstan-
digheder senest den 1. juli 2011. Disse kompetente
myndigheder og kollegier yder ogsa ESMA den bistand
og radgivning, der er nedvendig for at fremme en effektiv
overdragelse og videreforelse af tilsyns- og handhaevelses-
aktiviteter i forbindelse med kreditvurderingsbureauer.

4. ESMA fungerer som den retlige efterfolger for de
kompetente myndigheder og kollegier, der er omhandlet i
stk. 1, i forbindelse med eventuelle administrative eller
retlige procedurer som folge af disse kompetente myndig-
heders og kollegiers tilsyns- og handheavelsesaktiviteter i
forbindelse med forhold, der henhgrer under denne forord-
ning.

5. Enhver registrering af et kreditvurderingsbureau, jf.
afsnit III, kapitel I, der er foretaget af en kompetent
myndighed som omhandlet i denne artikels stk. 1,
bevarer sin gyldighed efter overdragelsen af befojelser til
ESMA.

6.  Senest den 1. juli 2014 gennemforer ESMA som led i
sit lobende tilsyn mindst en undersegelse af alle kreditvur-
deringsbureauer, der henhgrer under dens tilsynsbefo-
jelser.«.

26) Bilag I @ndres som anfert i bilag I til denne forordning.

27) Bilagene i bilag II indsattes.

Artikel 2

Ikrafttraeeden

Denne forordning trader i kraft dagen efter offentliggerelsen i
Den Europeeiske Unions Tidende.
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Udferdiget i Strasbourg, den 11. maj 2011.

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne
J. BUZEK GYORI E.

Formand Formand
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BILAG 1

[ bilag I til forordning (EF) nr. 1060/2009 foretages folgende @ndringer:
1) Afsnit A, punkt 2, sidste afsnit, affattes saledes:

»Udtalelser fra de uafhangige medlemmer af administrations- eller tilsynsorganet om de i litra a)-d) omhandlede
anliggender, forelaegges regelmassigt organet og stilles til rddighed for ESMA pd anmodning.«

2) Afsnit B, punkt 8, forste afsnit, affattes saledes:

»8. De i punkt 7 omhandlede registre og revisionsspor skal opbevares i det registrerede kreditvurderingsbureaus lokaler
i mindst fem ar og stilles til rddighed for ESMA pd anmodning.«

3) 1 afsnit E, del 1I, punkt 2, forste afsnit, affattes sdledes:
»2. drligt gives folgende oplysninger:
a) en liste over kreditvurderingsbureauets 20 storste kunder efter den indteegt, de reprasenterer
b) en liste over de af kreditvurderingsbureauets kunder, hvis bidrag til den vakst, der er skabt i bureauets indtagt i
det forudgdende regnskabsar, oversteg vaksten i bureauets samlede indtagt i det pagaldende dr med en faktor
pa over 1,5. Hver af disse kunder skal kun anfores pa listen, ndr de i det pdgaldende dr repraesenterede mere

end 0,25 % af kreditvurderingsbureauets samlede indtaegt pa verdensplan, og

¢) en oversigt over de i det pageldende dr udstedte kreditvurderinger, hvoraf andelen af uopfordrede kreditvur-
deringer fremgér.«
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BILAG 11

Folgende bilag indsaettes i forordning (EF) nr. 1060/2009:

L.

»BILAG 1II

Liste over de i artikel 24, stk. 1, og artikel 36a, stk. 1, omhandlede overtredelser

Overtreedelser i forbindelse med interessekonflikter samt organisatoriske krav eller driftskrav

1.

10.

11.

12.

Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 4, stk. 3, ved at validere en kreditvurdering udstedt i et tredjeland,
uden at opfylde betingelserne i navnte stykke, medmindre kreditvurderingsbureauet ikke har kendskab til eller
kontrol over drsagen til denne overtradelse.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 4, stk. 4, andet afsnit, ved at udnytte valideringen af en kreditvur-

dering udstedt i et tredjeland med henblik pé at omga kravene i denne forordning.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 1, ved at undlade

at oprette et administrations- eller tilsynsorgan.

. Kreditvurderingsbureauet overtreeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag 1, afsnit A, punkt 2, forste afsnit,

ved at undlade at sikre, at dets forretningsinteresser ikke begranser kreditvurderingsaktiviteternes uathangighed
eller nojagtighed.

. Kreditvurderingsbureauet overtreder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 2, andet afsnit,

ved at udpege en overste ledelse, som ikke har et godt omdemme, ikke har tilstreekkelige kvalifikationer og
tilstraekkelig erfaring, og som ikke kan sikre en sund og forsvarlig forvaltning af kreditvurderingsbureauet.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 2, tredje afsnit,

ved at undlade at udpege det kreevede antal uathaengige medlemmer af sit administrations- eller tilsynsorgan.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 2, fjerde afsnit,

ved at knytte aflonningen af de uafhengige medlemmer af sit administrations- eller tilsynsorgan til kreditvurde-
ringsbureauets driftsresultater eller aflonne dem pd en made, som ikke sikrer uathangigheden af deres vurdering
eller ved at fastsatte en embedsperiode for de uathaengige medlemmer af sit administrations- eller tilsynsorgan pé
mere end fem 4r eller sdledes, at den kan fornyes, eller ved at afskedige et uathangigt medlem af administrations-
eller tilsynsorganets i andre tilfelde end forseelse eller utilstrackkelig faglig indsats.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 2, femte afsnit,

ved at udpege medlemmer af sit administrations- eller tilsynsorgan, som ikke har en tilstreekkelig ekspertise inden
for finansielle tjenester eller, hvor kreditvurderingsbureauet foretager kreditvurdering af strukturerede finansielle
instrumenter, ved ikke at udpege mindst et uathengigt medlem og et andet medlem af dette organ, der har et
indgdende kendskab til og stor erfaring pd ledelsesniveau om markederne for strukturerede finansielle instru-
menter.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 2, sjette afsnit,

ved at undlade at sikre, at de uafhangige medlemmer af dets administrations- eller tilsynsorgan udferer deres
overvagningsopgaver i forbindelse med ethvert af de i sjette afsnit til navnte punkt omhandlede anliggender.

Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag 1, afsnit A, punkt 2, syvende afsnit,
ved at undlade at sikre, at de uathengige medlemmer af administrations- eller tilsynsorganet regelmaessigt
foreleegger organet udtalelser om de i sjette afsnit til navnte punkt omhandlede anliggender og stiller disse
udtalelser til rddighed for ESMA pd anmodning.

Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 3, ved at undlade
at fastsaette fyldestgorende politikker eller procedurer for at sikre, at det opfylder sine forpligtelser i henhold til
denne forordning.

Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 4, ved at undlade
at have passende administrative og regnskabsmaessige procedurer, interne kontrolmekanismer, effektive proce-
durer til risikovurdering og effektive kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger pad edb-omrddet eller ved ikke at
gennemfore eller til enhver tid have beslutningsprocedurer og organisatoriske strukturer som pakravet i nevnte
punkt.
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13. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag 1, afsnit A, punkt 5, ved at undlade
at oprette og til enhver tid have en permanent og effektiv compliancefunktionsafdeling (»compliancefunktion),
der fungerer uaftheaengigt.

14. Kreditvurderingsbureauet overtreeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 6, forste afsnit
ved at undlade at sikre, at de betingelser, som gor det muligt for compliancefunktionen at varetage sine ansvars-
omréder korrekt og uafthangigt, som fastsat i forste afsnit i nevnte punkt, er opfyldt.

15. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag 1, afsnit A, punkt 7, ved at undlade
at treffe passende og effektive organisatoriske og administrative foranstaltninger til at forebygge, identificere,
eliminere eller hindtere og offentliggere de i bilag I, afsnit B, punkt 1, omhandlede interessekonflikter eller ved at
undlade at sorge for, at der fores registre over alle alvorlige trusler mod kreditvurderingsaktiviteternes uathan-
gighed, herunder mod de i bilag 1, afsnit C, omhandlede regler vedrorende kreditvurderingsanalytikere, samt de
beskyttelsesforanstaltninger, der treeffes for at imedegd disse trusler.

16. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag 1, afsnit A, punkt 8, ved at undlade
at anvende passende systemer, ressourcer og procedurer til at sikre kontinuitet og regelmessighed i gennem-
forelsen af sine kreditvurderingsaktiviteter.

17. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag 1, afsnit A, punkt 9, ved at undlade
at etablere en kontrolfunktion, som:

o
=

er ansvarlig for regelmassig kontrol af sine metoder, modeller og de vigtigste udgangshypoteser, samt af alle
vasentlige @ndringer heraf eller af hensigtsmaessigheden af disse metoder, modeller og de vigtigste udgangs-
hypoteser, sdfremt de anvendes eller pitankes anvendt til vurdering af nye finansielle instrumenter

=

er uathangig af de forretningsomrader, der er ansvarlige for kreditvurderingsaktiviteter, og

rapporterer til medlemmerne af administrations- eller tilsynsorganet.

Ke

18. Kreditvurderingsbureauet overtreder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit A, punkt 10, ved at
undlade at overvdge og evaluere hensigtsmeassigheden og effektiviteten af sine systemer, interne kontrolmeka-
nismer og ordninger, der etableres i overensstemmelse med denne forordning, samt ved at undlade at treeffe
passende foranstaltninger til at afhjalpe eventuelle mangler.

19. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 1, ved at undlade
at identificere, eliminere eller hdndtere og klart og tydeligt offentliggere enhver eksisterende eller potentiel
interessekonflikt, der kan péavirke de analyser og vurderinger, som dets kreditvurderingsanalytikere, ansatte eller
enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til radighed for eller er under kontrol af kreditvurderingsbureauet,
og som er direkte involveret i udstedelsen af kreditvurderinger, samt personer, der godkender kreditvurderinger,
foretager.

20. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 3, ferste afsnit,
ved at udstede en kreditvurdering under nogen af de omstendigheder, der er fastsat i forste afsnit af navnte
punkt, eller, i forbindelse med en eksisterende kreditvurdering, ved at undlade omgdende at oplyse, at kredit-
vurderingen eventuelt kan vare usikker pd grund af nzvnte omstendigheder.

21. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 3, andet afsnit,
ved at undlade straks at vurdere, om der er grundlag for en fornyet vurdering eller tilbagetrakning af den
eksisterende kreditvurdering.

22. Kreditvurderingsbureauet overtreder artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 4, forste afsnit,
ved at udfere konsulent- eller radgivningsaktiviteter for den kreditvurderede enhed eller en tilknyttet tredjepart
vedrerende dennes selskabsstruktur eller juridiske struktur, aktiver, passiver eller aktiviteter.

23. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 4, tredje afsnit,
forste setningsled, ved at undlade at sikre, at udferelsen af accessoriske tjenester ikke medferer en interessekon-
flikt i forhold til dets kreditvurderingsaktiviteter.

24. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag 1, afsnit B, punkt 5, ved at undlade
at sikre, at kreditvurderingsanalytikere eller personer, der godkender kreditvurderinger, fremsaetter forslag eller
giver anbefalinger om udformningen af strukturerede finansielle instrumenter, om hvilke kreditvurderingsbureauet
forventes at udstede en kreditvurdering.
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25. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 6, ved at undlade
at udforme sine rapporterings- og kommunikationskanaler siledes, at det sikres, at de i afsnit B, punkt 1,
omhandlede personer er uathengige i forhold til andre af kreditvurderingsbureauets aktiviteter, som udferes
pa kommercielt grundlag.

26. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 8, andet afsnit,
ved at undlade at opbevare registrene i mindst tre ar, ndr registreringen af bureauet tilbagetrakkes.

27. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 7, stk. 1, ved at undlade at sikre, at kreditvurderingsanalytikere, dets
ansatte samt enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til rddighed for eller er under dets kontrol, og som
er direkte involveret i kreditvurderingsaktiviteter, besidder en passende viden og erfaring i forhold til de opgaver,
de udforer.

28. Kreditvurderingsbureauet overtreeder artikel 7, stk. 2, ved at undlade at sikre, at de i artikel 7, stk. 1, nevnte
personer ikke tager initiativ til eller deltager i forhandlinger vedrerende vederlag eller betalinger med en kredit-
vurderet enhed, en tilknyttet tredjepart eller enhver person, der er direkte eller indirekte forbundet med den
kreditvurderede enhed ved et kontrolforhold.

29. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 7, stk. 3, sammenholdt med bilag 1, afsnit C, punkt 3, litra a), ved at
undlade at sikre, at personer, der er omhandlet i navnte afsnits punkt 1, traeffer alle passende foranstaltninger til
at beskytte kreditvurderingsbureauets ejendom og dokumenter mod svig, tyveri eller misbrug under hensyntagen
til arten, omfanget og kompleksiteten af dets virksomhed og arten og omfanget af dets kreditvurderingsaktiviteter.

30. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 7, stk. 3, sammenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 5, ved at en
person, der er omhandlet i navnte afsnits punkt 1, paferes negative folger, ndr den pagaldende til den medar-
bejder, som er ansvarlig for compliancefunktionen, indberetter, at en anden person, som omhandlet i punkt 1 i
navnt afsnit, har begdet en handling, som ferstnavnte anser som ulovlig.

31. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 3, sammenholdt med bilag 1, afsnit C, punkt 6, ved, nir en
kreditvurderingsanalytiker afslutter sit ansettelsesforhold og bliver ansat i en kreditvurderet enhed, i hvis kredit-
vurdering den pdgaldende har varet involveret, eller i en finansiel virksomhed, hvormed den pagaldende har haft
kontakt som led i sit arbejde i kreditvurderingsbureauet, at undlade at foretage en gennemgang af kreditvurde-
ringsanalytikerens arbejde i de sidste to ar inden vedkommendes fratraden.

32. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 3, sammenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 1, ved at undlade
at sikre, at en person, der er omhandlet i navnte punkt, ikke keber eller salger eller deltager i en transaktion
vedrerende et finansielt instrument som omhandlet i dette punkt.

33. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 3, ssammenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 2, ved at undlade
at sikre, at en person, der er omhandlet i navnte afsnits punkt 1, ikke deltager i eller pd anden made pévirker
fastsaettelsen af en kreditvurdering, som fastsat i punkt 2 i naevnte afsnit.

34. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 3, ssmmenholdt med bilag 1, afsnit C, punkt 3, litra b), ¢) og
d), ved at undlade at sikre, at en person, der er omhandlet i navnte afsnits punkt 1, ikke videregiver, anvender
eller deler oplysninger, som navnt i disse punkter.

35. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 3, ssmmenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 4, ved at undlade
at sikre, at en person, der er omhandlet i navnte afsnits punkt 1, ikke anmoder om eller modtager penge, gaver
eller fordele fra en person, der indgér i et forretningsforhold med kreditvurderingsbureauet.

36. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 3, sammenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 7, ved at undlade
at sikre, at en person, der er omhandlet i navnte afsnits punkt 1, ikke pdtager sig en ledende stilling i den
kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjepart seks méneder efter kreditvurderingen.

37. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 4, ssmmenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 8, forst afsnit,
litra a), ved at undlade at sikre, at den ledende kreditvurderingsanalytiker ikke er involveret i kreditvurderings-
aktiviteter knyttet til den samme kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter i mere end hejst fire ar.

38. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 4, ssammenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 8, forst afsnit,
litra b), ved at undlade at sikre, at en kreditvurderingsanalytiker ikke er involveret i kreditvurderingsaktiviteter
knyttet til den samme kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter i mere end hejst fem ér.
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39. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 7, stk. 4, sammenholdt med bilag 1, afsnit C, punkt 8, forste afsnit,
litra ¢), ved at undlade at sikre, at en person, som godkender kreditvurderinger, ikke er involveret i kreditvur-
deringsaktiviteter knyttet til den samme kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter i mere end hajst

Syv ar.

40. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 7, stk. 4, sammenholdt med bilag I, afsnit C, punkt 8, andet afsnit,
ved at undlade at sikre, at en person, der er omhandlet i forste afsnit, litra a), b) og c), i navnte punkt ikke er
involveret i kreditvurderingsaktiviteter knyttet til den i disse litraecr omhandlede kreditvurderede enhed eller dens
tilknyttede tredjeparter, inden for to &r efter udlebet af de i ovennavnte litraer fastsatte perioder.

41. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 7, stk. 5, ved at indfere lon- eller prastationsevaluering, som er
athangig af den indtegt, som kreditvurderingsbureauet fir fra de kreditvurderede enheder eller tilknyttede
tredjeparter.

42. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 2, ved at undlade at vedtage, gennemfeore og hdndhave
passende foranstaltninger med henblik pé at sikre, at de kreditvurderinger, som det udsteder, er baseret p& en
grundig analyse af alle de oplysninger, som det er i besiddelse af, og som er relevante for analysen i henhold til de
anvendte vurderingsmetoder.

43. Kreditvurderingsbureauet overtreeder artikel 8, stk. 3, ved at undlade at anvende vurderingsmetoder, der er
stringente, systematiske og kontinuerlige, og som verificeres pd baggrund af den historiske erfaring, herunder
narmere efterprovning (»backtestinge).

44. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 8, stk. 4, forste afsnit, ved at nagte at udstede en kreditvurdering af
en enhed eller et finansielt instrument under henvisning til, at en del af enheden eller det finansielle instrument
tidligere er blevet vurderet af et andet kreditvurderingsbureau.

45. Kreditvurderingsbureauet overtraeeder artikel 8, stk. 4, andet afsnit, ved at undlade at registrere alle de tilfeelde,
hvor det i forbindelse med kreditvurderingsprocessen afviger fra eksisterende kreditvurderinger, der er udarbejdet
af et andet kreditvurderingsbureau, for sa vidt angdr underliggende aktiver eller strukturerede finansielle instru-
menter, og ved at undlade at give en begrundelse for denne afvigelse.

46. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 5, forste punktum, ved at undlade at overvage sine kredit-
vurderinger eller ved at undlade at revurdere sine kreditvurderinger og metoder lobende og mindst en gang om
aret.

47. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 5, andet punktum, ved at undlade at etablere interne proce-
durer til at overvdge de konsekvenser, som makrogkonomiske @ndringer eller @ndringer af de finansielle
markedsbetingelser har for dets kreditvurderinger.

48. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 6, litra b), ved at undlade at revurdere de pévirkede kredit-
vurderinger i overensstemmelse med navnte litra ved @ndring af metoder, modeller eller de vigtigste udgangs-
hypoteser eller ved ikke samtidig at holde de pageldende vurderinger under observation.

49. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 6, litra c), ved at undlade at revurdere en kreditvurdering, der
er udarbejdet pd grundlag af de metoder, modeller eller vigtigste udgangshypoteser, som er @ndret, hvis den
samlede kombinerede virkning af @ndringerne indvirker pa denne kreditvurdering.

50. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 9 ved at outsource vaesentlige driftsmaessige funktioner pd en sddan
méde, at kvaliteten af kreditvurderingsbureauets interne kontrol eller ESMA’s mulighed for at fore tilsyn med
kreditvurderingsbureauets overholdelse af denne forordning forringes vasentligt.

51. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit D, del I, punkt 4, andet
afsnit, ved at udstede en kreditvurdering eller afsta fra trakke en eksisterende kreditvurdering tilbage i et tilflde,
hvor manglen pé pélidelige oplysninger eller den komplekse struktur af en ny type finansielt instrument eller
kvaliteten af de tilgaengelige oplysninger ikke er tilfredsstillende eller rejser alvorlig tvivl med hensyn til, hvorvidt
et kreditvurderingsbureau kan udstede en pélidelig kreditvurdering.

52. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 6, ved at benytte ESMA’s eller en kompetent myndigheds
navn pé en sddan méde, at det giver det udseende af eller lader formode, at ESMA eller en kompetent myndighed
har valideret eller godkendt kreditvurderingsbureauets kreditvurderinger eller kreditvurderingsaktiviteter.

53. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 13 ved at opkrave gebyr for de oplysninger, der leveres i henhold til
artikel 8-12.
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54.

Kreditvurderingsbureauet overtreder artikel 14, stk. 1, ved at undlade at ansege om registrering med henblik pé&
artikel 2, stk. 1, ndr det er en juridisk person, der er etableret inden for Unionen.

II. Overtreedelser i forbindelse med hindringer for tilsynsaktiviteterne

1.

Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 7, ved at undlade
at fore registre og revisionsspor af dets kreditvurderingsaktiviteter, som kraevet i disse bestemmelser.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 8, forste afsnit,

ved at undlade at opbevare de i punkt 7 i afsnit B omhandlede registre og revisionsspor i sine lokaler i mindst
fem ar eller ved at undlade at stille disse registre og revisionsspor til radighed for ESMA pd anmodning.

. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 9, ved at undlade

at opbevare registre over kreditvurderingsbureauets og den kreditvurderede enheds eller dens tilknyttede tredje-
parters respektive rettigheder og pligter i henhold til en aftale om udferelse af kreditvurderingstjenester, s lange
som forholdet mellem denne kreditvurderede enhed eller dens tilknyttede tredjeparter eksisterer.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 11, stk. 2, ved at undlade at stille de enskede oplysninger til ridighed

eller ved at undlade at afgive disse oplysninger i det enskede format, jf. navnte stykke.

. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 11, stk. 3, sammenholdt med bilag I, afsnit E, del I, punkt 2, ved at

undlade at give ESMA en liste over sine accessoriske tjenester.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 14, stk. 3, andet afsnit, ved at undlade at underrette ESMA om enhver

vaesentlig @ndring af betingelserne for den forste registrering i overensstemmelse med dette afsnit.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 23b, stk. 1, ved at foreleegge ukorrekte eller vildledende oplysninger

som svar pa en simpel anmodning om oplysninger i medfer af artikel 23b, stk. 2, eller som svar pd en afgerelse,
der kraver oplysninger i medfer af artikel 23b, stk. 3.

. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 23c, stk. 1, litra ¢), ved at foreleegge ukorrekte eller vildledende svar

pa sporgsmal, der stilles i medfor af dette litra.

ML Overtreedelser i forbindelse med bestemmelserne om oplysninger

1.

Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 6, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 2, ved at undlade
at offentliggere navnene pa de kreditvurderede enheder eller tilknyttede tredjeparter, hvorfra det modtager mere
end 5% af sin drlige indtagt.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 6, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit B, punkt 4, tredje afsnit,

andet satningsled, ved at undlade at oplyse i sin endelige kreditvurdering, hvilke accessoriske tjenester der er ydet
til den kreditvurderede enhed eller enhver tilknyttet tredjepart.

. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 1, ved at undlade at offentliggere de metoder, modeller og

vigtigste udgangshypoteser, det anvender i sine kreditvurderingsaktiviteter, jf. bilag I, afsnit E, del I, punkt 5.

. Kreditvurderingsbureauet overtraeder artikel 8, stk. 6, litra a), ved at undlade straks at give meddelelse om

omfanget af de kreditvurderinger, der forventes at blive pavirket ved @ndring af metoder, modeller og de vigtigste
udgangshypoteser og ved ikke at gore dette ved hjelp af samme kommunikationsmidler, som blev anvendt ved
distributionen af de pigeldende kreditvurderinger.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 1, ved at undlade at offentliggere beslutninger om at indstille

en kreditvurdering samt en fyldestgorende begrundelse for beslutningen rettidigt og pé et ikke-selektivt grundlag.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 2, ssmmenholdt med bilag I, afsnit D, del I, punkt 1 eller 2,

punkt 4, forste afsnit, eller punkt 5 eller bilag I, afsnit D, del II, ved at undlade at give de oplysninger, der kraves
i henhold til disse bestemmelser, ved fremlaggelse af en kreditvurdering.

. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 2, sammenholdt med bilag I, afsnit D, del I, punkt 3,ved at

undlade at informere den kreditvurderede enhed senest 12 timer inden offentliggorelse af kreditvurderingen.
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8. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 3, ved at undlade at sikre, at de kreditvurderingskategorier,
der anvendes for strukturerede finansielle instrumenter, klart adskilles ved at benytte et supplerende symbol, som
adskiller dem fra de kreditvurderingskategorier, der er forbundet med alle andre enheder, finansielle instrumenter
eller finansielle forpligtelser.

9. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 4, ved at undlade at offentliggere sine politikker og proce-
durer vedrerende uopfordrede kreditvurderinger.

10. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 10, stk. 5, ved at undlade at give de oplysninger, der kraves i
henhold til det pagaldende stykke ved udstedelse af en uopfordret kreditvurdering, eller ved at undlade at
angive en uopfordret kreditvurdering som en sddan.

11. Kreditvurderingsbureauet overtrader artikel 11, stk. 1, ved at undlade pa fuldsteendig vis at offentliggere eller
straks at ajourfere oplysninger om de i bilag I, afsnit E, del I, anforte forhold.

BILAG IV

Liste over koefficienter knyttet til skarpende og formildende faktorer i forbindelse med anvendelsen af
artikel 36a, stk. 3

Folgende koefficienter anvendes kumulativt pd grundbelobene i artikel 36a, stk. 2, pd grundlag af hver af felgende
skaerpende og formildende faktorer:

L. Justeringskoefficienter knyttet til skeerpende faktorer

1. Hvis overtreedelsen er begdet gentagne gange, anvendes en yderligere koefficient pd 1,1 for hver gang, den er
gentaget.

2. Hvis overtreedelsen er begdet i mere end seks maneder, anvendes en koefficient pa 1,5.

3. Hvis overtradelsen har afsloret systemiske svagheder ved kreditvurderingsbureauets organisation, navnlig i dets
procedurer, forvaltningssystemer eller interne kontroller, anvendes en koefficient pd 2,2.

4. Hvis overtraedelsen har haft en negativ indvirkning pa kvaliteten af det pagaldende kreditvurderingsbureaus kredit-
vurderinger, anvendes en koefficient pd 1,5.

5. Hvis overtraedelsen er begéet forsatligt, anvendes en koefficient pd 2.

6. Hvis der ikke er truffet athjelpende foranstaltninger, efter at overtradelsen er konstateret, anvendes en koefficient
pa 1,7.

7. Hvis kreditvurderingsbureauets gverste ledelse ikke har samarbejdet med ESMA om gennemforelsen af dennes
undersegelser, anvendes en koefficient pa 1,5.
1. Justeringskoefficienter knyttet til formildende faktorer
1. Hvis overtraedelsen vedrorer et forhold omhandlet i bilag 111, del 11 eller III, og er begdet i mindre end ti arbejdsdage,

anvendes en koefficient pd 0,9.

2. Hvis kreditvurderingsbureauets gverste ledelse kan godtgere, at den har truffet alle nodvendige foranstaltninger for
at forhindre overtreedelsen, anvendes en koefficient pa 0,7.

3. Hvis kreditvurderingsbureauets overste ledelse hurtigt, effektivt og i fuldt omfang har underrettet ESMA om over-
treedelsen, anvendes en koefficient pa 0,4.

4. Hvis kreditvurderingsbureauet frivilligt har truffet foranstaltninger til at sikre, at en lignende overtreedelse ikke kan
begds fremover, anvendes en koefficient pa 0,6.c.




