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(Legislativni akty)

SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 201 1/35/EU
ze dne 5. dubna 2011
o fazich akciovych spole¢nosti
(kodifikované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, ze dne 9. bfezna 1968 o koordinaci ochrannych
opatfeni, kterd jsou na ochranu zdjmt spole¢niki
a tretich osob vyzadovana v ¢lenskych stitech od spolec-
nosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce Smlouvy, za

s ohledem na Smlouvu o fungovini Evropské unie, a zejména L > P Y
tcelem dosazeni rovnocennosti téchto opatfeni (°).

na ¢l. 50 odst. 2 pism. g) této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

(3)  Tato koordinace pokracovala druhou smérnici Rady

77[91/EHS ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parla- ochrannych opatfeni, kterd jsou na ochranu zdjmi
mentdim, spole¢nikts a tietich osob vyzadovéna v ¢lenskych stitech

od spole¢nosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce
Smlouvy pii zakldddni akciovych spole¢nosti a pfi udrzo-
vani a zméné jejich zdkladniho kapitalu, za dcelem dosa-
zeni rovnocennosti téchto opatfeni (), pokud jde
o zaklddani akciovych spole¢nosti a udrzovani a zménu
jejich zékladniho kapitdlu, a ¢&tvrtou smérnici Rady
78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978, zaloZené na cl.
v souladu s fddnym legislativnim postupem (%), 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o ro¢nich dcetnich zavér-
kich nékterych forem spolecnosti (%), pokud jde o ro¢ni
tcetni zavérky nékterych forem spolecnosti.

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského
a socidlniho vyboru (1),

vzhledem k témto dtvodtm:

(1)  Treti smérnice Evropského parlamentu a Rady
78/855/EHS ze dne 9. fijna 1978 zalozend na ¢l. 54
odst. 3 pism. g) Smlouvy o fizich akciovych spolec-
nost{ ?) byla nékolikrdt podstatné zménéna (¥.
Z divodu srozumitelnosti a prehlednosti by méla byt
uvedend smérnice kodifikovana.

(4)  Ochrana zdjmt spoleénikl a tietich osob vyzaduje koor-
dinaci pravnich piedpist ¢lenskych stath tykajicich se fuzi
akciovych spolecnosti a je vhodné zavést do pravnich
fadt viech clenskych statd institut fize.

(2)  Koordinace stanovend v ¢l. 50 odst. 2 pism. g) Smlouvy (5)
a v Obecném programu pro odstranéni omezeni svobody
usazovani (°) zapocala prvni smérnici Rady 68/151/EHS

V rdmci této koordinace je zvldsté dilezité zajistit pFimé-
fenou a co nejobjektivnéjsi informovanost akciondit
fazujicich spolecnosti a zajistit piiméfenou ochranu jejich
- prav. Neni vSak davod vyzadovat piezkoumdni nezd-
(;) Ut vést. C 51, 17.2.2011, s. 36. vislym znalcem, jestlize vsichni akciondii projevili
©) ?O.Stf)] ’Evropvskeh’o paglamentu ze dne 18. %edna 2011 (dosud nezve- souhlas s tim, ze takové piezkouméni neni nutné.
fejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 21. bfezna

2011. pa—
() Ut. vést. L 295, 20.10.1978, s. 36. () Uk vést. L 65, 14.3.1968, s. 8.
(*) Viz cast A piilohy I () Uf. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.
() Uf. vést. 2, 15.1.1962, s. 36/62. () UF. vest. L 222, 14.8.1978, s. 11.
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(6)  Ochrana prdv pracovnika v piipadé prevodi podnikd, — Dénsko:

provozoven nebo &asti podnikli nebo provozoven je

v souCasnosti upravena smérnici Rady 2001/23[ES ze — aktieselskaber,

dne 12. bfezna 2001 o sblizovani pravnich ptedpis

Clenskych statd tykajicich se zachovani prdv zaméstnanct — Némeck4 republika:

v pifpadé pievoda podniksi, zdvodt nebo &asti podniki

nebo zévodi ('). — die Aktiengesellschaft,
(7)  Vé&fitelé, véetné majiteld dluhopist, a drzitelé jinych — Estonsko:

cennych papird fazujicich spolecnosti by méli byt chra-

néni pfed skodou zpisobenou fuzi. — akisiaselts

(8)  Pozadavky na zvefejiiovdni stanovené smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/101/ES ze dne 16. zafi
2009 o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na
ochranu zdjmt spole¢nikii a téetich osob vyzadovana
v clenskych stitech od spole¢nosti ve smyslu ¢l. 48
druhého pododstavce Smlouvy, za dcelem dosaZeni
rovnocennosti téchto opatieni () by mély byt rozsifeny
na flaze, aby o nich byly tieti osoby dostate¢né
informovany.

— Irsko:

— public companies limited by shares, public companies
limited by guarantee having a share capital,

— Recko:
— avevupn etapia,

(9 Je nutné rozsifit zdruky pro spolecniky a tieti osoby pfi — Spanélsko:

provadéni faze i na nékteré prdvni operace, které
v podstatnych bodech vykazuji znaky podobné fuzi tak,
aby obchdzeni ochrany nebylo mozné.

— la sociedad anénima,

— Francie:
(10)  Pro zajisténi pravni jistoty ve vztazich mezi dotéenymi o
spolecnostmi, mezi dotéenymi spolecnostmi a tfetimi — la société anonyme,
osobami a mezi akciondfi je tfeba omezit piipady neplat-
nosti fuze a stanovit na jedné strané zdsadu zjednani — Itdlie:
ndpravy pokazdé, kdy je to mozné, a na druhé strané
krétkou lhitu pro uplatnéni neplatnosti. — la societa per azioni,
(11)  Touto smérnici by nemély byt dotéeny povinnosti ¢len- — Kypr:
skych statd tykajici se lhit pro provedeni uvedenych
smérnic ve vnitrostatnim pravu stanovenych v &asti — Anpooiec etaipeieg TEPIOPLOHEVIG  EUDUVIIG [1E  HETOYES,
B piilohy I, dnuooteg etapeieg meproptopevng eudlvig pe eyyunor mou

dradétouv petoykd kepalato,
PRIJALY TUTO SMERNICL:
— Lotyssko:

KAPITOLA 1

. — akciju sabiedriba,
OBLAST PUSOBNOSTI

Cldnek 1 — Litva:

1. Koordina¢ni opatieni stanovend touto smérnici se pouziji
na pravni a spravni predpisy ¢lenskych statt, které se vztahuji
na tyto formy spole¢nosti:

— akciné bendrové,

— Lucembursko:

— Belgie: — la société anonyme,
— la société anonyme/de naamloze vennootschap, — Madarsko:
— Bulharsko: — részvénytdrsasag,
— aKUMOHEPHO IPYXKeCTBO, — Malta:
— Ceska republika: — kumpannija pubblika/public limited liability company,

kumpannija privata/private limited liability company,
— akciovd spole¢nost,
— Nizozemsko:
(') Ut vést. L 82, 22.3.2001, s. 16.
(3 Ut vést. L 258, 1.10.2009, s. 11. — de naamloze vennootschap,
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— Rakousko:

— die Aktiengesellschaft,
— Polsko:

— spolka akcyjna,
— Portugalsku:

— a sociedade andnima,
— Rumunsko:

— societate pe actiuni,
— Slovinsko:

— delniska druzba,
— Slovensko:

— akciovd spolocnost,
— Finsko:

— julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag,
— Svédskor:

— aktiebolag,
— Spojené kralovstvi:

— public companies limited by shares, public companies
limited by guarantee having a share capital.

2. Clenské staty nemusi uplathovat tuto smérnici na druzstva
zalozend v podobé jedné z pravnich forem spolecnosti uvede-
nych v odstavci 1. Vyuziji-li ¢lenské stity této moznosti, ulozi
témto spole¢nostem povinnost uvadét slovo ,druzstvo” na vsech
dokumentech uvedenych v ¢lanku 5 smérnice 2009/101/ES.

3. Clenské stity nemusi uplatiovat tuto smérnici, je-li jedna
nebo vice zanikajicich spole¢nosti predmétem insolven¢niho
fizeni nebo jiného obdobného Fizeni.

KAPITOLA 1I

UPRAVA FUZE SLOUCENIM JEDNE NEBO VICE SPOLECNOSTI
S JINOU SPOLECNOSTI A FUZE SPLYNUTIM

Cldnek 2

Clenské staty upravi pro spolecnosti, které se fid jejich vnitro-
stdtnim pravem, fuzi sloucenim jedné nebo vice spolenosti
s jinou spole¢nosti a fazi splynutim.

Cldnek 3

1.  Pro ucely této smérnice se ,fuzi sloucenim“ rozumi
operace, kterou jedna nebo vice spole¢nosti prevadi

v dasledku zruseni bez likvidace celé své obchodni jméni na
jinou spole¢nost vyménou za pfidéleni akcii ndstupnické spole¢-
nosti akciondfim jedné nebo vice zanikajicich spolecnosti
a pifpadné doplatek na dorovnani, ktery nesmi ptekrocit 10 %
jmenovité hodnoty pfidélenych akcif, nebo nemaji-li jmenovitou
hodnotu, jejich G¢etni hodnoty.

2. Pravni predpisy ¢lenského stitu mohou stanovit, Ze se
faze slou¢enim maze uskutecnit také tehdy, je-li jedna nebo
vice zanikajicich spole¢nosti v likvidaci, pokud je vSak tato
moznost omezena pouze na spolecnosti, které jesté nezacaly
rozdélovat své jméni mezi své akcionafe.

Cldnek 4

1.  Pro ulely této smérnice se ,fuzi splynutim“ rozumi
operace, kterou vice spolecnosti prevadi v duasledku zruseni
bez likvidace celé své obchodni jméni na spole¢nost, kterou
zaklddaji, vyménou za pfidéleni akcii nové spolecnosti jejich
akciondftim a pfipadné doplatek na dorovndni, ktery nesmi
piekro¢it 10 % jmenovité hodnoty pfidélenych akcii, nebo
nemaji-li jmenovitou hodnotu, jejich G¢etni hodnoty.

2. Prévni predpisy ¢lenského stitu mohou stanovit, Ze fiize
splynutim se maze uskutecnit také tehdy, je-li jedna nebo vice
zanikajicich spole¢nosti v likvidaci, pokud je v3ak tato moznost
omezena pouze na spolecnosti, které jesté nezacaly rozdélovat
své jméni mezi své akcionéfe.

KAPITOLA TII
FUZE SLOUCENIM
Cldnek 5

1. Sprévni nebo fidici organy fazujicich spole¢nosti vypracuji
pisemny projekt fiize.

2.V projektu fize musi byt uvedeny alespon:

a) pravni forma, firma a sidlo fazujicich spole¢nosti;

b) vyménny pomér akcii a pfipadné vyse doplatku na dorov-
nani;

¢) zpusoby ptidéleni akcii ndstupnické spolecnosti;

d) den, od néhoz majitelim akcii vznikd pravo na podil na
zisku, a pfipadné zvlastni podminky tykajici se tohoto préva;
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e) den, od néhoz se jedndni zanikajici spolecnosti povazuje
z Ucetniho hlediska za jedndni ndstupnické spolecnosti;

f) priva poskytnutd ndstupnickou spole¢nosti akciondiim se
zvlastnimi pravy a majitelim jinych cennych papirt nez
akcie nebo navrhovand opatfeni, kterd se tykaji téchto osob;

g) viechny zvlastni vyhody poskytnuté znalctim ve smyslu ¢l.
10 odst. 1, jakoz i ¢lentim sprdvnich, fidicich, dozorcich
nebo kontrolnich orgdnd fuzujicich spole¢nosti.

Cldnek 6

Projekt faze musi byt pro kazdou fizujici spolecnost zvefejnén
alesponl jeden mésic piede dnem kondni valné hromady, kterd
mé o projektu fize rozhodnout, zptisobem, ktery stanovi pravni
piedpisy kazdého ¢lenského statu v souladu s ¢lankem 3 smér-
nice 2009/101/ES.

Od povinnosti zvefejnéni stanovené clankem 3 smérnice
2009/101/ES je osvobozena kterdkoli z fazujicich spolecnosti,
jez po nepfetrzitou dobu zadinajici alespofi jeden mésic pted
stanovenym dnem kondni valné hromady, kterd mé rozhodnout
o projektu fize, a konéici nejdiive skonenim této valné
hromady zpfistupni projekt fize bezplatné vefejnosti na inter-
netové strance. Clenské stity nestanovi v souvislosti s timto
osvobozenim jiné pozadavky a omezeni neZz ty, jeZ jsou
nezbytné k zabezpeleni internetové strinky a ovéfeni pravosti
dokumentt, a sméji tyto pozadavky nebo omezeni uloZit pouze
v rozsahu pfiméfeném pro dosazeni téchto cili.

Odchylné od druhého pododstavce tohoto ¢lanku mohou
¢lenské stity pozadovat, aby se zvefejnéni uskutecnilo prostied-
nictvim centralni elektronické platformy uvedené v ¢l. 3 odst. 5
smérnice 2009/101/ES. Clenské stity mohou pifpadné poza-
dovat, aby se zvefejnéni uskutecnilo na kterékoli jiné interne-
tové strance, kterou pro tento tcel stanovi. Pokud ¢lenské staty
vyuziji nékteré z téchto moznosti, zajisti, aby spolecnostem za
toto zvefejnéni nebyly Gctovany zvldstni poplatky.

Pouzije-li se internetovd stranka jind neZ centrdlni elektronickd
platforma, zvefejni se na centrdlni elektronické platformé
alespoit jeden mésic pted stanovenym dnem kondni valné
hromady odkaz umoznujici pfistup k dané internetové strance.
Tento odkaz musi obsahovat datum zvefejnéni projektu fiize na
internetové strance a byt bezplatné pfistupny vefejnosti. Za toto
zvefejnéni nesméji byt spoleCnostem dcétovany  zvldstni

poplatky.

Zékazem vyZzadovat od spole¢nosti zvldstni poplatky za zvefej-
néni stanovenym ve tfetim a ¢tvrtém pododstavci neni dotéena

moznost ¢lenskych statd pfenést na spolecnosti naklady vzniklé
v souvislosti s centralni elektronickou platformou.

Clenské stity mohou od spolecnosti pozadovat, aby informace
ponechaly na své internetové strance nebo piipadné na centrdlni
elektronické platformé nebo jiné internetové strance urcené
dotéenym c¢lenskym stitem po uréitou dobu po skonceni
valné hromady. Clenské stity mohou stanovit, jaké nésledky
plynou z docasného pieruseni piistupu na tuto internetovou
stranku nebo do centrdlni elektronické platformy zpusobeného
technickymi ¢i jinymi faktory.

Clanek 7

1. Fuze musi byt alespoti schvalena valnou hromadou kazdé
z fuzujicich spole¢nosti. Pravni pfedpisy clenskych stdtd stanovi,
ze toto rozhodnuti o schvéleni fuze vyzaduje nejméné dvoutfe-
tinovou vétsinu hlasti piipadajicich bud na zastoupené cenné
papiry, nebo na zastoupeny upsany zdkladni kapital.

Prévni pfedpisy clenského stitu vsak mohou stanovit, Ze
v piipadé, kdy je zastoupena nejméné polovina upsaného
zdkladniho kapitdlu, sta¢i prostd vétsina hlasti uvedenych
v prvnim pododstavci. Déle se pfipadné pouziji piedpisy tykajici
se zmény stanov.

2. Jestlize existuje vice druht akcii, je pro rozhodnuti o fazi
nutné oddélené hlasovani alespoit u kazdého druhu akcionéid,
jejichZ prava jsou operaci dotcena.

3. Rozhodnuti se musi tykat schvéleni projektu faze
i piipadné zmény stanov, kterou si vyzadd provedeni fuze.

Cldnek 8

Pravni predpisy clenského stitu nemusi vyzadovat schvéleni
fize valnou hromadou ndstupnické spolecnosti, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

a) alespont jeden mésic pfede dnem kondni valné hromady
zanikajici  spolenosti nebo  spole¢nosti, kterd ma
o projektu faze rozhodnout, dojde u ndstupnické spolecnosti
ke zvefejnéni podle ¢lanku 6;

b) vsichni akciondfi nastupnické spole¢nosti maji pravo
sezndmit se v sidle této spolecnosti alespon jeden mésic
pfede dnem uvedenym v pismenu a) s dokumenty uvede-
nymi v ¢l. 11 odst. 1;
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¢) jeden nebo vice akciondtti ndstupnické spolecnosti, ktefi
disponuji akciemi ve vysi minimalntho procentniho podilu
na upsaném zdkladnim kapitdlu, md privo pozadovat
svolani valné hromady ndstupnické spolecnosti, kterd ma
rozhodnout o schvileni faze; tento minimdlni procentni
podil nesmi byt stanoven nad 5%. Clenské stity viak
mohou stanovit, ze akcie bez hlasovactho prava jsou
z vypoctu tohoto procentniho podilu vylouceny.

Pro u¢ely prvniho pododstavce pism. b) se pouzije ¢l. 11 odst.
2,3 a4

Cldnek 9

1. Spravni nebo Fdici organy kazdé z fizujicich spole¢nosti
vypracuji podrobnou pisemnou zpravu, v niz vysvétli projekt
faze a zvlasté vyménny pomér akcii a odtvodni jej z pravniho
a hospodatského hlediska.

Tato zprdva dile uvede piipadné zvldstni obtize, které se
vyskytly pfi ocefiovani.

2. O veskerych podstatnych zméndch obchodniho jméni
mezi dnem vypracovani projektu fiize a dnem kondni valnych
hromad, které maji rozhodnout o projektu fize, informuji
spravni nebo Fdici organy kazdé ziicastnéné spolecnosti valnou
hromadu své spolecnosti a spravni nebo fdici orgdny ostatnich
zUCastnénych spolecnosti tak, aby mohly informovat své
pislusné valné hromady.

3. Clenské stity mohou stanovit, Ze zprdva uvedend
v odstavci 1, informace uvedené v odstavci 2 nebo oboji se
nevyzaduji, jestlize s tim vSichni akciondfi a majitelé jinych
cennych papird, s nimiz je spojeno hlasovaci prévo, vsech
spole¢nosti Gcastnicich se faze projevili souhlas.

Cldnek 10

1. Projekt faze ptezkoumd za kazdou fazujici spole¢nost
jeden nebo vice nezavislych znalci jmenovanych nebo schvile-
nych soudem nebo sprévnim orgdnem a vypracuje pisemnou
zpravu urCenou akcionditim. Pravni ptedpisy clenského stitu
vSak mohou stanovit jmenovani jednoho nebo vice nezdvislych
znalcti pro vSechny fazujici spolecnosti, jestlize toto jmenovani
provede soud nebo sprdavni orgdn na spole¢nou zddost téchto
spole¢nosti. Témito znalci mohou byt podle pravnich predpist
kazdého clenského stitu fyzické nebo pravnické osoby i
spole¢nosti.

2. Ve zpravé uvedené v odstavci 1 musi znalci v kazdém
piipadé prohlisit, zda je podle jejich ndzoru vyménny pomér
akcif vhodny a odivodnény. Toto prohldseni musi uvést:

a) metodu nebo metody pouzité pfi stanoveni navrhovaného
vyménného poméru;

b) zda tato nebo tyto metody jsou v daném ptipadé priméfené,
a uvést vyménné poméry, jakych by se dosdhlo pii pouziti
kazdé z téchto metod; k tomu je tieba uvést stanovisko, jakd
véha byla pfizndna jednotlivym metoddm pii stanoveni
vyménného poméru.

Zprava dale uvede piipadné zvlastni obtize, které se vyskytly pii
ocenovani.

3. Kazdy znalec mad pravo ziskat od fuzujicich spole¢nosti
vSechny vhodné informace a dokumenty a provadét nezbytna
Setfeni.

4. Prezkoumdni projektu pfeshrani¢ni fize ani vypracovani
znalecké zpravy se nevyzaduji, jestlize s tim vSichni akcionafi
a majitelé jinych cennych papirti, s nimiz je spojeno hlasovaci
pravo, viech fazujicich spole¢nosti projevili souhlas.

Cldnek 11

1. Kazdy akcionaf ma prdvo sezndmit se v sidle spolecnosti
alesponl jeden mésic piede dnem kondni valné hromady, kterd
mé rozhodnout o projektu fize, alesponi s témito dokumenty:

a) projektem fuze;

b) ro¢nimi dcetnimi zdvérkami a vyroénimi zprdvami za
posledni tfi dcetni obdobi fuzujicich spolecnosti;

¢) pifipadné dcetnim vykazem vypracovanym ke dni, ktery
nesmi byt difvéjsi nez prvni den tiettho mésice, ktery pted-
chaz{ dni vypracovani projektu fiize, pokud se posledni ro¢ni
Gcetni zdvérka vztahuje na tGcetni obdobi, které skonéilo vice
nez Sest mésicti prede dnem vypracovani projektu fize;

d) ptipadné zpravami spravnich nebo fidicich organt fuzujicich
spolecnosti uvedenymi v ¢clanku 9;

e) piipadné zpravou uvedenou v ¢l. 10 odst. 1.

Pro uacely prvniho pododstavce pism. ¢) se ucetni vykaz nevy-
zaduje, jestlize spolecnost zvefejiiuje pololetni finan¢ni zprdvu
podle ¢lanku 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu (), a zpfistupiiuje ji podle tohoto odstavce akcionditim.
Diéle mohou ¢lenské stity stanovit, Ze se Gcetni vykaz nevyza-
duje, jestlize s tim vSichni akciondii a majitelé jinych cennych
papirti, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, viech spole¢nosti
Gcastnicich se faze projevili souhlas.

() Uk. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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2. Utetni vykaz stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci
pism. ¢ musi byt vypracovin podle stejnych metod
a stejného ¢lenéni jako posledni ro¢ni rozvaha.

Préavni pfedpisy ¢lenského stitu viak mohou stanovit:

a) Ze neni nutné pofizovat novy soupis majetku;

b) ze ocenéni uvedend v posledni rozvaze lze ménit pouze
v mezich zmén v dcetnich zdpisech, pficemz vsak budou
zohlednény:

— odpisy a opravné polozky,

— dtlezité zmény skute¢né hodnoty, které nejsou zachy-
ceny v tcetnictvi.

3. Kazdy akciondf je oprdvnén ziskat na pozdddni
a bezplatné dplnou, nebo pokud tak pozaduje, caste¢nou
kopii dokumentd uvedenych v odstavci 1.

Pokud akciondf souhlasil s tim, Ze spolecnost bude
k poskytovani informaci vyuzivat elektronické prostredky,
mohou mu byt takové kopie zasilany elektronickou postou.

4. Spolecnost je osvobozena od povinnosti zpFistupnit doku-
menty uvedené v odstavci 1 ve svém sidle, pokud je po nepfe-
trzitou dobu zadinajici alespori jeden mésic pred stanovenym
dnem kondni valné hromady, kterd md rozhodnout o projektu
taze, a koncicl nejdiive skoncenim této valné hromady zpiis-
tupni na své internetové strance. Clenské stdty nestanovi
v souvislosti s timto osvobozenim jiné pozadavky a omezeni
nez ty, jez jsou nezbytné k zabezpeeni internetové stranky
a ovéfeni pravosti dokumentl, a smé&i tyto pozadavky nebo
omezen{ ulozit pouze v rozsahu piiméfeném pro dosazeni
téchto cilti.

Odstavec 3 se nepouzije, jestlize internetovd stranka umoziuje
akciondiim po celou dobu uvedenou v prvnim pododstavci
tohoto odstavce stazeni a vytisténi dokumentd uvedenych
v odstavci 1. V tomto piipadé vSak mohou c¢lenské staty
stanovit, Ze spolecnost tyto dokumenty zpfistupni akciondFim
ve svém sidle k nahlédnuti.

Clenské stity mohou od spolecnosti pozadovat, aby informace
ponechaly na své internetové strance po urcitou dobu po skon-
¢eni valné hromady. Clenské stity mohou stanovit, jaké
nasledky plynou z docasného pferuseni pfistupu na tuto inter-
netovou stranku zptisobeného technickymi ¢i jinymi faktory.

Cldnek 12

Ochrana prav zaméstnanct jednotlivych fazujicich spole¢nosti
je upravena v souladu se smérnici 2001/23/ES.

Cldnek 13

1. Pravni pfedpisy clenskych stat musi stanovit pfiméfeny
systém ochrany zdjmi véfiteld fazujicich spole¢nosti, jejichz
pohledévky vznikly pied zvefejnénim projektu fize a které se
v okamziku tohoto zvefejnéni jesté nestaly splatnymi.

2. Za timto ucelem pravni predpisy clenskych statti alespon
stanovi, Ze tito véfitelé maji ndrok na pfiméfené zdruky, jestlize
finan¢ni situace fuzujicich spole¢nosti tuto ochranu vyzaduje
a jestlize tito véfitelé takové zdruky jiz nemaji.

Clenské stéty stanovi podminky ochrany uvedené v odstavci 1
a v prvnim pododstavci tohoto odstavce. V kazdém piipadé
zajisti, aby se véritelé mohli obrétit na pfislusny spravni orgdn
nebo soud se Zzddosti o piiméfené zdruky, pokud mohou
spolehlivé prokazat, 7e faze ohrozi thradu jejich pohleddvek
a Ze jim spole¢nost neposkytla Zadné piiméfené zdruky.

3. Ochrana muze byt odlisnd pro véfitele ndstupnické
spolecnosti a pro véfitele zanikajici spolecnosti.

Cldnek 14

Aniz jsou dotena pravidla pro spole¢ny vykon prav majiteli
dluhopisti fizujicich spole¢nosti, pouzije se na né ¢linek 13,
ledaze fuze byla schvélena schizi majiteld dluhopist, jestlize
vnitrostatni pravni piedpisy takovou schiizi stanovi, nebo
kazdym jednotlivym majitelem dluhopist.

Cldnek 15

Majitelé jinych cennych papirti nez akcif, s nimiz jsou spojena
zvlastni prava, musi ziskat v ndstupnické spole¢nosti prava,
kterd jsou alesponi rovnocennd pravim, jez méli v zanikajici
spole¢nosti, ledaze byla zména téchto prav schvilena schiizi
majiteldl téchto cennych papird, jestlize vnitrostatni pravni pied-
pisy takovou schiizi pfipoustéji, nebo kazdym jednotlivym maji-
telem téchto cennych papirli, nebo jestlize maji tito majitelé
privo na odkoupeni svych cennych papiri ndstupnickou
spole¢nosti.
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Cldnek 16

1. Jestlize pravni predpisy ¢lenského stdtu nestanovi piedbé-
znou soudni nebo spravni kontrolu zdkonnosti fize nebo jest-
lize se tato kontrola nevztahuje na vSechny prdvni tkony
nezbytné pro fiizi, musi mit zdpisy z valnych hromad, na
kterych se rozhoduje o fizi, a pipadné smlouva o fazi
uzaviend po téchto valnych hromaddch formu tfedniho zépisu.
V piipadech, kdy fize nemusi byt schvilena valnymi hroma-
dami v3ech fazujicich spole¢nosti, musi mit projekt fize formu
tfedniho zépisu.

2. Notaf nebo organ pfislusny k sepsdni a osvéd¢eni ufed-
niho zdpisu musi osvéd¢it a potvrdit existenci a platnost prav-
nich tkont a ndlezitosti, ke kterym je spolecnost, pro kterou je
¢inny, povinna, jakoz i projektu fize.

Cldnek 17

Pravni pfedpisy ¢lenskych statd ur¢{ den Gcinnosti fize.

Clanek 18

1. Faze musi byt pro kazdou fazujici spolecnost zvefejnéna
zptisobem, ktery stanovi pravni predpisy kazdého clenského
stitu v souladu s ¢lankem 3 smérnice 2009/101/ES.

2. Nastupnickd spolecnost muze pro zanikajici spole¢nost
nebo spolecnosti sama zajistit ndleZitosti zvefejnéni.

Cldnek 19

1. Fuze md ipso iure ndsledujici wcinky, které pisobi
soucasné:

a) veskeré obchodni jméni zanikajici spolecnosti pfechdzi na
nastupnickou  spole¢nost,  jak  mezi zanikajici
a ndstupnickou spole¢nosti, tak vii¢i tietim osobdm;

b) akciondfi zanikajici spolecnosti se stavaji akciondfi ndstup-
nické spole¢nosti;

¢) zanikajici spolecnost zanikd.

2. Nastupnickd spolecnost nevyméni akcie zanikajici spolec-
nosti za své akcie, které jsou drzeny:

a) bud ndstupnickou spolecnosti nebo osobou jednajici
vlastnim jménem, ale na Gcet této spolecnosti, nebo

b) samotnou zanikajici spolecnosti nebo osobou jednajici
vlastnim jménem, ale na Get této spolecnosti.

3. Prévni pfedpisy clenskych statd, které pozaduji zvldstni
ndleZitosti pro ucinnost pievodu urcitého majetku, prav
a zdvazkd zanikajici spolecnosti vidi tietim osobdm, nejsou
dotceny. Nastupnickd spole¢nost muze zajistit tyto ndleZitosti
sama; pravni piedpisy clenskych stati vSak mohou zanikajici
spolecnosti dovolit pokracovat v plnéni téchto naleZitosti
béhem omezeného obdobi, které nesmi byt, kromé vyjime¢nych
piipadl, stanoveno na dobu delsi nez Sest mésici ode dne
ucinnosti faze.

Cldnek 20

Pravni pfedpisy clenskych statti upravi vici akciondiim zanika-
jici spolecnosti alespoil obc¢anskoprdvni odpovédnost ¢lent
spravniho a fidictho orgdnu této spole¢nosti za zavinéné jednani
téchto ¢lenti pfi piipravé a provddéni fize.

Cldnek 21

Prévni pfedpisy clenskych stdti upravi vii¢i akcionditim zanika-
jici spole¢nosti alespont obcanskopravni odpovédnost znalct
povéfenych vypracovat pro tuto spole¢nost zpravu uvedenou
v ¢l. 10 odst. 1 za zavinéné jedndni pfi plnéni jejich povinnosti.

Cldnek 22

1. Pravni predpisy ¢lenskych statt mohou upravit neplatnost
faze pouze za téchto podminek:

a) neplatnost musi byt prohldsena soudnim rozhodnutim;

b) neplatnost fiize, kterd je U¢innd ve smyslu ¢lanku 17, maze
byt prohldsena, pouze pokud chybéla predbézind soudni
nebo spravni kontrola zakonnosti nebo tfedni zdpis nebo
pokud je zji§téno, Ze rozhodnuti valné hromady je podle
vnitrostdtniho prdva neplatné nebo muze byt prohldseno
za neplatné;

¢) zalobu na neplatnost nelze podat po uplynuti lhity Sesti
mésici ode dne nabyt{ dc¢innosti fize vici tomu, kdo se
neplatnosti dovolavd, nebo jestlize byla zjedndna néprava;

d) jestlize je mozné zjednat ndpravu nedostatku, pro ktery by
faze mohla byt prohldsena za neplatnou, poskytne pfislusny
soud zucastnénym spole¢nostem lhiitu pro zjednani napravy;

) soudni rozhodnuti o neplatnosti flize musi byt zvefejnéno
zpusobem, ktery stanovi pravni piedpisy kazdého ¢lenského
statu v souladu s ¢lankem 3 smérnice 2009/101/ES;
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f) opravny prostfedek tietich osob proti soudnimu rozhodnuti,
pokud jej pravni predpisy ¢lenského stitu stanovi, neni
piipustny po uplynuti lhiity Sesti mésicti ode dne zvefejnéni
rozhodnuti podle smérnice 2009/101/ES;

g) rozhodnutim o neplatnosti fiize neni dotcena platnost
zdvazka, které vznikly k tiZi nebo ve prospéch nastupnické
spole¢nosti pied zvefejnénim rozhodnuti, aviak po dni, kdy
faze nabyla G&innosti;

h) spole¢nosti ztlastnéné na fazi odpovidaji spole¢né
a nerozdilné za zdvazky ndstupnické spole¢nosti uvedené
v pismenu g).

2. Odchylné¢ od odst. 1 pism. a) mohou pravni predpisy
Clenského stitu také dovolit, aby neplatnost fize prohldsil
spravni organ, jestlize lze proti takovému rozhodnuti podat
opravny prostredek k soudu. Odst. 1 pism. b) a d) az h) se
pouziji obdobné na spravni orgdn. Toto fizeni o neplatnosti
nelze zahdjit po uplynuti lhiity Sesti mésicti ode dne, kdy faze
nabyla G¢innosti.

3. Pravni pfedpisy ¢lenskych sttt upravujici neplatnost fize,
kterd je prohldsena v disledku jiné kontroly, nez je piedbéznd
soudni nebo spravni kontrola zdkonnosti, nejsou dotéeny.

KAPITOLA IV
FUZE SPLYNUTIM
Cldnek 23

1. Clénky 5, 6 a 7 a ¢ldnky 9 az 22 této smérnice se pouZiji
na fuzi splynutim, aniz jsou dotfeny ¢lanky 12 a 13 smérnice
2009/101/ES. Pro tento tcel se ,fazujicimi spole¢nostmi“ nebo
,zanikajici spolecnosti“ rozuméji spolecnosti, které zanikaji,
a ,nastupnickou spolecnosti“ se rozumi nova spole¢nost.

Ustanoveni ¢l. 5 odst. 2 pism. a) této smérnice se pouZije
rovnéZ na novou spolecnost.

2. Projekt fize, akt, kterym se spole¢nost zakladd, nebo jeho
ndvrh a stanovy, pokud jsou obsazeny v samostatném aktu,
nebo jejich ndvrh pro novou spolecnost schvaluje valnd
hromada kazdé zanikajici spole¢nosti.

KAPITOLA V

SLOUCENI JEDNE SPOLECNOSTI S JINOU SPOLECNOSTI,
KTERA VLASTNI NEJMENE 90 % AKCI[ PRVNI SPOLECNOSTI

Clanek 24

Clenské stdty upravi pro spolecnosti, které spadaji pod jejich
pravni Gpravu, operaci, kterou jedna nebo vice spolecnosti
pievadi v dasledku zruSeni bez likvidace celé své obchodni

jméni na jinou spolecnost, kterd je drzitelkou vsech jejich akcif
a jinych cennych papird, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, na
valnych hromaddch. Na tento postup se pouzije kapitola IIL
Clenské staty vsak neuplathuji pozadavky stanovené v ¢l. 5
odst. 2 pism. b), ¢) a d), ¢lancich 9 a 10, ¢l. 11 odst. 1 pism.
d) ae), ¢l. 19 odst. 1 pism. b) a ¢lancich 20 a 21.

Cldnek 25

Clenské stity nepouziji ¢lének 7 na operace uvedené v ¢lanku
24, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) alespont jeden mésic pfed nabytim ucinnosti této operace
dojde u kazdé spolecnosti zacastnéné na dané operaci ke
zvefejnéni podle ¢lanku 6;

b) vSichni akciondfi nastupnické spole¢nosti maji pravo
seznamit se v sidle této spolecnosti alespon jeden mésic
pfed nabytim déinnosti operace s dokumenty uvedenymi
v ¢l 11 odst. 1 pism. a), b) a ¢);

¢) pouzije se ¢l. 8 prvni pododstavec pism. c).

Pro tcely prvniho pododstavce pism. b) tohoto ¢lanku se
pouzije ¢l. 11 odst. 2, 3 a 4.

Clanek 26

Clenské stity mohou uplatiiovat ¢ldnky 24 a 25 na operace,
kterymi jedna nebo vice spolecnosti pievadi v disledku zruseni
bez likvidace celé své obchodni jméni na jinou spole¢nost, jest-
lize vechny akcie a jiné cenné papiry uvedené v clidnku 24
zanikajici spole¢nosti nebo zanikajicich spole¢nosti pati{ nastup-
nické spolecnosti nebo osobdm, které drzi tyto akcie a cenné
papiry vlastnim jménem, ale na dcet ndstupnické spolecnosti.

Clanek 27

Provadi-li fazi sloucenim spolecnost, kterd drzi nejméné 90 %
akcil a jinych cennych papird, s nimiz je spojeno hlasovaci
préavo, ale ne vSechny, na valné hromadé zanikajici spolecnosti
nebo spolecnosti, nevyzaduji ¢lenské staty schvileni fiize valnou
hromadou nastupnické spolecnosti, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) alespont jeden mésic pfede dnem kondni valné hromady
zanikajici spole¢nosti nebo zanikajicich spole¢nosti, kterd
mad rozhodnout o projektu fuze, dojde u nastupnické spolec-
nosti ke zvefejnéni podle ¢lanku 6;
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b) vsichni akciondfi ndstupnické spolecnosti maji privo
seznamit se v sidle této spolecnosti alespoil jeden mésic
pfede dnem uvedenym v pismenu a) s dokumenty uvede-
nymi v ¢l 11 odst. 1 pism. a), b) a pfipadné ¢), d) a e);

) pouzije se ¢l. 8 prvni pododstavec pism. c).

Pro tcely prvniho pododstavce pism. b) tohoto ¢lanku se
pouzije ¢l. 11 odst. 2, 3 a 4.

Cldnek 28

Clenské staty neuplatiiuji pozadavky stanovené v ¢lancich 9, 10
a 11 v pfipadé faze ve smyslu clanku 27, jestlize jsou splnény
tyto podminky:

a) mensinovi akciondfi zanikajici spole¢nosti mohou uplatnit
pravo na odkoupeni svych akcii ndstupnickou spolecnosti;

b) v tomto pfipadé maji pravo obdrzet penéZni vypofadani
odpovidajici hodnoté jejich akcif;

¢) v piipadé neshody mtize vysi vypordddni urcit soud nebo
spravni orgdn urceny k tomuto déelu ¢lenskym sttem.

Clensky stit nemusi uplatiiovat prvni pododstavec, pokud jeho
pravni pfedpisy opraviiuji ndstupnickou spolecnost k tomu, aby
bez ptedchozi vefejné nabidky prevzeti pozadovala od vSech
majiteld zbyvajicich cennych papirt spole¢nosti ¢i spolecnosti,
které maji zaniknout, aby ji tyto cenné papiry prodali za spra-
vedlivou cenu pfed provedenim fize.

Clanek 29

Clenské staty mohou pouzit ¢clénky 27 a 28 na operace, kterymi
jedna nebo vice spolecnosti prevadi v dusledku zruSeni bez
likvidace celé své obchodni jméni na jinou spole¢nost, jestlize
nejméné 90 % akcif a jinych cennych papirti zanikajici spolec-
nosti nebo spolec¢nosti uvedenych v ¢lanku 27, ale ne vSechny,
vlastni ndstupnickd spole¢nost nebo osoby, které drzi tyto akcie
a cenné papiry vlastnim jménem, ale na dcet ndstupnické
spolecnosti.

KAPITOLA VI
JINE OPERACE PODOBNE FUZI
Cldnek 30

Jestlize pravni pfedpisy clenského stitu dovoluji u nékteré
z operaci uvedenych v ¢ldnku 2, aby doplatek na dorovnani
pfesdhl 10 %, pouziji se kapitoly IIl a IV a ¢lanky 27, 28 a 29.

Cldnek 31

Jestlize pravni piedpisy c¢lenského stitu dovoluji nékterou
z operaci uvedenych v ¢ldncich 2, 24 a 30, aniz by pfevadéjic
spolecnosti zanikly, pouziji se kapitola III, s vyjimkou ¢l. 19
odst. 1 pism. c), a kapitoly IV a V.

KAPITOLA VII
ZAVERECNA USTANOVEN{
Cldnek 32

Smérnice 78/855/EHS ve znéni aktd uvedenych v st
A piilohy I se zruduje, aniz jsou dotéeny povinnosti ¢lenskych
statd tykajici se lhit pro provedeni uvedenych smérnic ve vnit-
rostitnim prdvu stanovenych v casti B pfilohy L

Odkazy na zruSenou smérnici se povazuji za odkazy na tuto
smérnici v souladu se srovndvaci tabulkou obsazenou v piiloze
IL

Cldnek 33

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem 1. ervence 2011.

Clinek 34

Tato smérnice je uréena ¢lenskym statdm.

Ve Strasburku dne 5. dubna 2011.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predsedkyné
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOHA 1

CAST A
ZruSend smérnice a jeji nisledné zmény

(uvedené v ¢lanku 32)

Smérnice Rady 78/855/EHS
(Uf. veést. L 295, 20.10.1978, s. 36)

Pifloha I bod IIL.C aktu o piistoupeni z roku 1979
(UF. vést. L 291, 19.11.1979, s. 89)

Pifloha [ bod II pism. d) aktu o pfistoupeni z roku 1985
(Uf. vést. L 302, 15.11.1985, s. 157)

Pfloha I bod XI.A.3 aktu o pfistoupen z roku 1994
(Uf. vést. C 241, 29.8.1994, s. 194)

Pifloha II bod 4.A.3 aktu o piistoupeni z roku 2003
(Uf. vést. L 236, 23.9.2003, s. 338)

Smérnice Rady 2006/99/ES
(UF. vést. L 363, 20.12.2006, s. 137)

Pouze pokud se tyc¢e odkazu
na  smérnici  78/855/EHS
v ¢ldnku 1 a v oddile A3

piilohy
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/63[ES Pouze cldnek 2
(Uf. vést. L 300, 17.11.2007, s. 47)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/109/ES Pouze ¢ldnek 2

(Uf. vést. L 259, 2.10.2009, s. 14)

CAST B

Seznam lhiit pro provedeni ve vnitrostitnim privu

(uvedenych v ¢lanku 32)

Smérnice Lhata pro provedeni

78/855EHS
2006/99/ES
2007/63(ES
2009/109/ES

13. fijen 1981

1. leden 2007

31. prosinec 2008
30. ¢erven 2011
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PRILOHA Il

Srovnévaci tabulka

Smérnice 78/855/EHS

Tato smérnice

Clanek 1

Clanky 2, 3 a 4
Clanky 5 az 22
Cl. 23 odst. 1
Cl. 23 odst. 2
Cl. 23 odst. 3
Clanky 24 az 29
Clanky 30 a 31

Clanek 32

Clanek 33

Clanek 1

Clanky 2, 3 a 4

Clanky 5 az 22

Cl. 23 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 23 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 23 odst. 2

Clanky 24 az 29

Clanky 30 a 31

Clanek 32
Clanek 33
Clanek 34
Piiloha I

Pifloha II




