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i§ dalies keiCiantis Reglamentg (EB) Nr. 809/2004, jgyvendinantj Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos finansinés informacijos, Kkai
emitento finansinés veiklos istorija yra sudétinga arba jis turi svarby finansinj jsipareigojima

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS BENDRIJJ KOMISIJA,

atsizvelgdama | Europos bendrijos steigimo sutartj,

atsizvelgdama i 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi bati
skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtrau-
kiami | prekybos sgrasg, ir i§ dalies kei¢iancig Direktyvg
2001/34/EB (1), ypac i jos 5 straipsnio 5 dalj,

kadangi:

2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamente (EB)
Nr. 809/2004, jgyvendinanciame Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2003/71/EB nuostatas dél prospek-
tuose pateikiamos informacijos bei $iy prospekty
formato, jtraukimo nuorodos biadu ir paskelbimo bei
reklamos skleidimo (?), i§samiai nurodyta, kokia informa-
cija apie skirtingas vertybiniy popieriy rasis turi bati
jtraukiama j prospekta, siekiant laikytis tos direktyvos 5
straipsnio 1 dalies. Sie iSsamiis informacijos pateikimo
reikalavimai, be kity dalyky, apima finansing informacijg
apie emitentg, kurig baitina jtraukti j prospekta tam, kad
investuotojai galéty jvertinti emitento finansing padétj.

Taciau pasitaiko atvejy, kai emitento finansiné padétis yra
taip glaudziai susijusi su kity subjekty finansine padétimi,
kad batina pateikti finansing informacija apie tuos
subjektus, siekiant visapusiskai vykdyti Direktyvos
2003/71[EB 5 straipsnio 1 dalies reikalavimus, tai yra
laikytis jsipareigojimo prospekte pateikti visg reikiama
informacijg, kuri leisty investuotojui motyvuotai jvertinti
emitento finansing padétj ir perspektyvas. Tokie atvejai
pasitaiko tuomet, kai emitento finansiné istorija yra sudé-
tinga ir kai emitentas turi svarby finansinj jsipareigojima.

(') OL L 345, 2003 12 31, p. 64.
(3 OL L 149, 2004 4 30, p. 1. Reglamentas su pakeitimais, padarytais

Reglamentu (EB) Nr. 1787/2006 (OL L 337, 2006 12 5, p. 17).

(3)

Todél siekiant uZtikrinti, kad minétais atvejais Direktyvos
2003/71/EB 5 straipsnio 1 dalis neprarasty savo
naudingo poveikio ir kad biity pasiektas didesnis teisinis
aiskumas, reikéty aiskiai nurodyti, kad Reglamento (EB)
Nr. 809/2004 I priede i§vardyti informacijos reikalavimai
tame kontekste galioja ne tik finansinei informacijai apie
emitenta, bet ir apie kitus subjektus, kai tokios informa-
cijos nebuvimas gali sutrukdyti investuotojui motyvuotai
jvertinti emitento finansing padéti.

Atsizvelgiant | tai, kad pagal Reglamento (EB)
Nr. 809/2004 3 straipsnj kompetentingos institucijos
nereikalauja jtraukti informacijos, kuri specialiai nenuro-
dyta prieduose, reikia tiksliau paaiskinti kompetentingy
institucijy atsakomybe $ioje srityje.

Kai emitento finansiné istorija sudétinga, gali atsitikti taip,
kad su emitentu susijusi istoriné finansiné informacija
neapims visos emitento veiklos, taciau ja apims kito
subjekto parengta finansiné informacija. Taip gali bati
tais atvejais, kai tam tikras emitento reik$mingas jsigi-
jimas dar néra parodytas jo finansinéje atskaitomybéje,
pavyzdzZiui, kai emitentas — naujai jsteigta holdingo bend-
rové, kai emitentas — bendrai kontroliuojamos ar
valdomos bendrovés, kurios teisiniu pozidriu niekada
nesudaré vienos grupés arba kai emitentas buvo jsteigtas
kaip atskiras juridinis asmuo po esamos bendrovés pada-
lijimo. Tokiais atvejais laikotarpiu, apie kurj emitentas
turi pateikti istoring finansing informacija, visg ar dalj
emitento veiklos vykdé kitas subjektas.

Tadiau $iuo metu nejmanoma pateikti i§samaus saraso,
kokiais atvejais emitento finansiné istorijja turéty buti
laikoma sudétinga. Ilgainiui grei¢iausiai bus sukurtos
naujos novatoriskos sandoriy formos, kurios nebus nuro-
dytos tokio tipo saraSe. Todél reikia bendrais bruoZzais
apibrézti aplinkybes, kuriomis emitento finansiné istorija
bty laikoma sudétinga.
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Kad emitentas prisiemé svarby finansinj jsipareigojima
laikoma tuomet, kai jis sudaré teisiSkai jpareigojantj susi-
tarimg jsigyti ar perleisti stambia jmong ar versla, taciau
prospekto tvirtinimo dieng sandoris dar néra baigtas.
Tokiais atvejais turéty biti taikomi tokie pat informacijos
reikalavimai, kokie taikomi, kai jsigijimo ar perleidimo
sandoris yra baigtas, su salyga, kad sutartas ir baigtas
sandoris lemty didelj bendrajj emitento turto, jsipareigo-

jimy ir pajamy pokyti.

Kadangi atvejai, kai emitento finansiné istorija sudétinga
arba kai emitentas turi svarby finansinj jsipareigojima yra
netipiski ir kartais netgi unikaliis, nejmanoma tiksliai
nurodyti, kokia informacija reikalinga, kad kiekvienu
jmanomu atveju bty jvykdyti Direktyvoje 2003/71/EB
nurodyti reikalavimai. Todél siekiant uZtikrinti, kad pros-
pektas atitikty Direktyvos 2003/71/EB 5 straipsnio 1
dalyje nustatyta jpareigojima, papildoma informacija,
kurig reikia pateikti, gali bati bet kokia informacija, reika-
linga kiekvienu konkre¢iu atveju. Todél bty tikslinga,
kad emitento kompetentinga institucija  kiekvienu
konkre¢iu atveju nustatyty, kokia informacija bitina
pateikti (jei jos reikia). Faktas, kad kompetentinga insti-
tucija gali paprasyti papildomos informacijos, neturéty
reiksti, kad kompetentinga institucija tikrindama 3ia
informacija ar visg prospekta taikys grieZtesnius stan-
dartus, negu numatyta Direktyvos 2003/71/EB 13
straipsnyje.

Atsizvelgiant | sudétingas kiekvieno konkretaus atvejo
aplinkybes, nustatyti i§samias taisykles, kurias kompeten-
tingos institucijos vienodai taikyty visais atvejais, nebtity
nei praktiska, nei veiksminga. Bitina numatyti lanksty
metods, kuriuo siekiama uztikrinti, kad, viena vertus,
informacijos atskleidimo reikalavimai bty veiksmingi ir
proporcingi, kita vertus, kad investuotojas bity tinkamai
apsaugotas jam suteikiant pakankamai aktualios informa-
cijos.

Papildomos finansinés informacijos nereikéty prasyti
pateikti tais atvejais, kai paties emitento konsoliduotoje
finansinéje  atskaitomybéje, patikrintoje  auditoriaus,
pateiktos finansinés informacijos, kitos formalios infor-
macijos ar susijungimo apskaitos bidu parengtos finan-
sinés informacijos (kai tai leidZziama pagal taikytinus
apskaitos standartus) uZztenka, kad investuotojai galéty
motyvuotai jvertinti emitento ir bet kokio garanto turta
ir jsipareigojimus, finansing padéti, pelng, nuostolius ir
perspektyvas, taip pat su vertybiniais popieriais susijusias
teises.

(11)

(12)

(14)

(15)

Atsizvelgiant | tai, kad papildomos informacijos gali
reikéti tik tuomet, kai prospektas susijes su akcijomis ar
kitais vertybiniais popieriais, suteikianciais teises i akcijas,
kiekvienu konkreciu atveju spresdamos, ar yra toks
poreikis, kompetentingos institucijos turéty remtis Regla-
mento (EB) Nr. 809/2004 I priedo 20.1. punkte nusta-
tytais finansinés informacijos turinio ir taikytiny
apskaitos bei audito principy reikalavimais. Kompeten-
tinga institucija neturéty nustatyti grieZtesniy arba sudé-
tingesniy reikalavimy, nei tie, kurie nurodyti I priedo
20.1. punkte. Taciau reikia numatyti galimybe pakore-
guoti iy reikalavimy taikyma atsizvelgiant j kiekvieno
konkretaus atvejo ypatybes, susijusias su tiksliu vertybiniy
popieriy pobudziu, sandoriy, kuriais emitentas jsigijo
verslo jmoneg, ekonominiu turiniu, tos jmonés pobudZiu
ir | prospektg jau jtraukta informacija.

Priimdamos tokj sprendimg kompetentingos institucijos
turéty laikytis proporcingumo principo. Tais atvejais, kai
yra alternatyviy biidy Direktyvos 2003/71/EB 5
straipsnio 1 dalies reikalavimams jgyvendinti atskleidZiant
kitokio pobhidzio papildomg finansing informacijg arba
pateikiant tokig informacija kitokia forma, kompeten-
tinga institucija neturéty reikalauti emitento vykdyti
reikalavima brangesniu ar sudétingesniu badu, nei
tinkama alternatyva.

Be to, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti i tai,
ar emitentas turi galimybe gauti su kitu subjektu susiju-
sios finansinés informacijos. Biity neproporcinga reika-
lauti jtraukti tokia informacija, jei emitentas pagristomis
pastangomis negali jos gauti. Si aplinkybé bus ypa¢ svarbi
priesisko perémimo atveju. Taip pat nebiity proporcinga
reikalauti jtraukti finansing informacija, kuri neegzistuoja
tuo metu, kai rengiamas prospektas, arba reikalauti papil-
domos finansinés informacijos audito ar patikslinimo, jei
tokio reikalavimo vykdymo iSlaidos emitentui yra
didesnés, nei galima nauda investuotojui.

Tod¢l Reglamenty (EB) Nr. 809/2004 reikéty atitinkamai
i§ dalies pakeisti.

[ Europos vertybiniy popieriy rinkos prieZitiros institucijy
komiteta (CESR) buvo kreiptasi techninio pobadzio
konsultacijos,
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PRIEME 3] REGLAMENTA;

1 straipsnis

Reglamentas (EB) Nr. 809/2004 i$ dalies kei¢iamas taip:

1) 3 straipsnio antros pastraipos antras sakinys pakei¢iamas

taip:

JAtsizvelgiant | 4a straipsnio 1 dalj, kompetentinga institu-
cija nereikalauja, kad prospekte bity pateikiama informacija,
nejtraukta j [-XVII priedus.”

2) Iterpiamas §is 4a straipsnis:

~4a straipsnis

Akcijy registracijos dokumento aprasas sudétingos
finansinés  istorijos = ar  svarbaus  finansinio
isipareigojimo atveju

1. Kai vertybiniy popieriy, kuriems galioja 4 straipsnio 2
dalis, emitento finansiné istorija yra sudétinga arba jis turi
svarby finansinj jsipareigojima, todél siekiant jvykdyti Direk-
tyvos 2003/71/EB 5 straipsnio 1 dalyje nurodyta reikalavima
registracijos dokumente reikia pateikti tam tikra finansing
informacija ne tik apie emitents, bet ir apie kita subjekta,
laikoma, kad ta finansiné informacija yra susijusi su
emitentu. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
tokiais atvejais reikalauja emitento, sitilytojo ar asmens,
prasancio jtraukti vertybinius popierius j prekybos reguliuo-
jamoje rinkoje sgrasg, pateikti 3ig informacija registracijos
dokumente.

| $ig finansing informacija gali bati jtraukiama formali infor-
macija, parengta pagal Il priedg. Tokiomis aplinkybémis, jei
emitentas yra prisiémes svarby finansinj jsipareigojima, bet
kokia formali informacija turi atskleisti numatomus
sandorio, kurj emitentas susitaré sudaryti, rezultatus, o II
priede pateikiamos nuorodos j ,sandori“ suprantamos atitin-
kamai.

2. Kompetentinga institucija kiekvieng kartg reikalaudama
pateikti informacija pagal 1 dalj remiasi I priedo 20.1.
punkte pateiktais finansinés informacijos turinio ir taikytiny
apskaitos bei audito principy reikalavimais, kurie gali biti
kei¢iami deramai atsizvelgiant i Siuos veiksnius:

a) vertybiniy popieriy pobidj;

b) prospekte jau pateiktos informacijos pobidj ir apimti,
taip pat finansinés informacijos apie tam tikra subjekta,
kuris néra emitentas, egzistavimg tokia forma, kuria be
pakeitimy ja galima bty jtraukti | prospekta;

¢) konkretaus atvejo faktus, jskaitant sandorio, kuriuo
emitentas isigijo ar perleido verslo jmong ar jos dalj,
ekonominj turinj ir specifinj tos jmonés pobudj;

d) emitento galimybes pagristomis pastangomis gauti finan-
sing informacija apie kit subjekta.

Kai tam tikru konkreciu atveju Direktyvos 2003/71/EB 5
straipsnio 1 dalyje nurodyta reikalavimg galima jvykdyti
daugiau nei vienu bidu, pirmenybé teikiama pigesniam ar
maziau sudétingam badui.

3. 1 dalis neturi poveikio asmeny, jskaitant Direktyvos
2003/71[EB 6 straipsnio 1 dalyje minimus asmenis, atsako-
mybei uz prospekte pateikiamg informacijg pagal nacionali-
nius jstatymus. Visy pirma $ie asmenys atsako uz tai, kad |
registracijos dokumentg biity jtraukta visa informacija, kurios
kompetentinga institucija reikalauja pagal 1 dalj.

4.  Taikant 1 dalj, emitento finansiné istorija laikoma
sudétinga, kai emitentas atitinka visas toliau nurodytas

salygas:

a) prospekto rengimo metu visa jo jmonés veikla néra tiks-
liai atspindéta istorinéje finansinéje informacijoje, kurig
emitentas turi pateikti pagal I priedo 20.1. punkta;
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b) toks netikslumas turés jtakos investuotojo gebéjimui
motyvuotai jvertinti padét, kaip nurodyta Direktyvos
2003/71[EB 5 straipsnio 1 dalyje;

¢) informacija apie jo imonés veikla, reikalinga tam, kad
investuotojas galéty motyvuotai jvertinti padétj, jtraukta
i finansing informacija, susijusia su kitu subjektu.

5.  Taikant 1 dalj, kad emitentas prisiémé svarby finansinj
jsipareigojimg laikoma tuomet, kai jis sudaré teisiskai jparei-
gojantj susitarimg jvykdyti sandorj, kuris, jj uzbaigus, lemty
svarbius bendruosius poky¢ius.

Siomis aplinkybémis faktas, kad susitarimu nustatyta, jog
sandorio sudarymas priklauso nuo tam tikry salygy, iskaitant
reguliavimo institucijos patvirtinimg, netrukdo laikyti to susi-
tarimo teisiSkai jpareigojanciu, jei pagristai aiSku, kad tos

salygos bus jvykdytos.

Visy pirma susitarimas laikomas teisiskai jpareigojanciu, kai
juo nustatoma, kad sandorio sudarymas priklauso nuo verty-
biniy popieriy, apie kuriuos informacija pateikiama pros-
pekte, sitilymo rezultaty, arba sitilomo perémimo atveju, jei
vertybiniy popieriy, apie kuriuos informacija pateikiama
prospekte, sitilymu siekiama finansuoti ta perémima.

6.  Sio straipsnio 5 dalyje ir I priedo 20.2. punkte didelis
bendrasis pokytis reiskia vieno ar daugiau rodikliy, kurie
apibudina emitento verslo dydj, pasikeitimg daugiau kaip
25 %.“

3)

[ priedo 20.1. punkto ir X priedo 20.1. bei 20.1a punkty
pirmose pastraipose po pirmo sakinio kiekvienu atveju jter-
piamas Sis sakinys:

,Jei emitentas pakeité savo finansinés atskaitomybés datg tuo
laikotarpiu, uz kurj reikia pateikti istoring finansing informa-
cija, audito patikrinta istoriné informacija turi apimti bent 36
ménesius arba visa emitento veiklos laikotarpi, atsizvelgiant |
tai, kuris i§ jy yra trumpesnis.

IV priedo 13.1. punkto, VII priedo 8.2. ir 8.2a punkty, IX
priedo 11.1. punkto ir XI priedo 11.1. punkto pirmose
pastraipose po pirmo sakinio kiekvienu atveju jterpiamas
Sis sakinys:

,Jei emitentas pakeité savo finansinés atskaitomybés datg tuo
laikotarpiu, uz kurj reikia pateikti istoring finansing informa-
cija, audito patikrinta istoriné informacija turi apimti bent 24
ménesius arba visa emitento veiklos laikotarpi, atsizvelgiant |
tai, kuris i§ jy yra trumpesnis.”

2 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas isigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje, 2007 m. vasario 27 d.

Komisijos vardu
Charlie McCREEVY

Komisijos narys




